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Anotace

Tato diplomova prace pojednava o riiznych moznostech zajisténi a 0 souvisejici problematice.
V prvni Casti jsou vysvétleny zdkladni pojmy a formy zajisténi. Dalsi ¢ast je vénovana
katastrofickym rizikim, ktera ohrozuji cely svét a Ceskou republiku. Prace popisuje nejen
klasické formy a typy zajisténi, ale i1 alternativni pfenos rizik. Zavérem prace je popsat

jednotlivé moznosti zajisténi.
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Uvod

V dne$ni moderni dobé se pojisténi stdva samoziejmosti v ekonomicky vyspélych zemich.
Avsak o existenci zajisténi v pojistovnictvi a o jeho fungovani vetejnost prili§ nevi, prestoze
je to jeden z pilift souc¢asného pojistovnictvi. Malokdo tusi, Ze znacna ¢ast pojistného, které
zaplatil své pojistovné, je odvedena zajisStovné a V pripadé¢ vzniku Skody hradi casto
zajiStovna podstatnou cast Skody, kterou pojistény utrpél pti pojistné udalosti. Dnes si jiz
zadna pojistovna nedovoli (zvlast' v souvislosti s pfirodnimi katastrofami) fungovat bez
zajisténi, nebot’ se vlastné jedna o ,,pojisténi pojistovny*. Také vyse sazeb, které pojistovny
pfedepisuji svym klientiim, se z velké miry odviji od situace na zajistnych trzich, a to
pfedev§im v soucasném svéteé klimatickych zmén a nariistajicich ptirodnich a spolecenskych
katastrof.

Klimatické zmény jsou doprovazeny riznymi jevy, které maji mensi ¢i vétsi dopad na zivotni
prostiedi. V poslednich né¢kolika letech se uplatiuje teorie, Ze klimatické zmény jsou
zpiisobeny globalnim oteplovanim, nicméné pfi€in existuje vice. Klimatické zmény maji za
nasledek rast predevSim ptirodnich katastrof, které jsou nedilnou soucasti nasi planety.
Zvysuji se vSak i katastrofy zplsobené lidmi, napt. teroristické utoky, valky, politické
konflikty, ekologické katastrofy ¢i letecké neStésti apod.

Piirodni katastrofy maji v poslednich nékolika desetiletich stale vétsi a vétsi u€inky a suzuji
stale vice obyvatel. Nevznikaji jen V neobydlenych oblastech, zacaji vznikat i Vv husté
osidlenych méstech a vesnicich, kde jsou Skody mnohonasobné vyssi a pro fadu ekonomik,
zejména v rozvojovych zemich, je to velky problém. Ani pfes technologicky pokrok
a moderni techniky se vSak nedafi detekovat vSechny rizika vcas.

V disledku zvySujici se tendence vzniku pfirodnich katastrof i téch, které zpisobili lidé, se
musi pojistitelé a zajistitelé zaméfit na jiné zpisoby kryti takovychto rizik. Také by méli byt
obezfetn€j$i ve smyslu, jak velké riziko pojistit a za jakou cenu. Né&kteii kritici se totiz

obavaji, ze kapacita pojistnych a zajistnych trhti nebude dostacujici.

Téma diplomové prace jsem si zvolila proto, Ze mne tato problematika zaujala pii zpracovani

seminarni prace tykajici se podobné problematiky a souvisi s mym studijnim zaméfenim.
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Cilem této diplomové prace je popsat jednotlivé metody zajisténi, at uz klasické ci
alternativni, které v souvislosti s pfirodnimi katastrofami a katastrofami zptisobenymi lidskou
¢innosti ohrozuji pojistny a zajistny trh. VedlejSim cilem je piiblizeni problematiky

sekuritizace pojistnych rizik a novych trendi na pojistnych a zajistnych trzich.
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1. Klasické formy zajiSténi

1.1 Zakladni pojmy

V zajisténi se pouzivaji nékteré zakladni pojmy, které je nutné predstavit a které budou slouzit

k dalsimu pochopeni:

prvopojistitel — pojistitel, ktery pievadi cast rizika, které pojistil, do zajisténi;

zajistitel — subjekt, prebirajici ¢ast rizika, které pojistil néjaky pojistitel;

cese, cedovat — objem pievedené Casti rizika, proces prevedeni ¢asti pojisténého rizika
z prvopojistitele na zajistitele;

kapacita — maximalni objem rizika, ktery pojistitel miize pojistit v ramci daného
pojisteni;

limit — maximalni ¢ast pojisténého rizika, kterou zajistitel muze pievzit;

priorita — maximalni ¢ast vzniklé Skody, kterou hradi prvopojistitel;

vlastni vrub — ¢ast pojisténého rizika, za kterou ruci prvopojistitel;

retrosece, retrocedovat — proces pievedeni Casti rizika, které jiz bylo cedovano na
zajistitele a je cedovano na dalSiho zajistitele;

zajistné — pojistné placené prvopojistitelem zajistiteli za piisluSnou zajistnou ochranu;
provize od zajistitele — slouzi ke kompenzaci spravnich nakladi, které vznikly
prvopojistiteli s cedovanym pojistnym obchodem;

podil na zisku zajistitele — motivuje prvopojistitele ke zvySeni zdjmu na dosahovani

zisku zajistitelem.

1.2  Zajisténi

Zajisténi je jednoduse feceno pojisténi pojisStovny. V ramci zajisténi pojistitel znovu pojistuje

riziko, které jiz jednou pojistil. Zajisténi je tedy prevod ¢asti rizika, kterou prevzal pojistitel

od pojisténych formou pfimého pojisténi na jiného nositele rizika, ktery neni s pojist€énym

v zadném smluvnim vztahu, tzn. ze pojistény Casto o zajisténi viilbec nevi. Neboli pojistovna

postoupi ¢ast rizika, kterou ptevzala od pojisténych, zajistovné. [1]
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Pfi zajisténi dochazi Kk vertikalnimu déleni rizika, dochazi k prerozdélovani rizika pievzatého
pojistitelem v zajmu rozdéleni rizika na pfijatelnou velikost z hlediska zajistitele. Zajisténi
rozsah Skod nezmenSuje, ale ¢ini jejich finan¢ni disledky pro jednotlivé pojistitele
ekonomicky unosnéjsi a celkové vysledky stabilnéjsi. [2]

Zajistovaci ¢innosti se rozumi uzavirdni smluv, kterymi se zajistovna zavazuje poskytnout
pojistovné ve sjednaném rozsahu plnéni a pojistovna se zavazuje platit zajistovné uréenou
¢ast pojistného z pojistnych smluv uzavienych pojistovnou, které jsou predmétem zajistovaci
smlouvy. Soucasti této Cinnosti je 1 nakladani s aktivy, jejichz zdroji jsou technické rezervy
zajistovny.

Zajistovna je pravnickd osoba se sidlem v Ceské republice, kterd provozuje zajistovaci
¢innost podle zakona €. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi nebo se sidlem v zahranici, kterd tuto
¢innost provozuje v souladu s pravni upravou zemé svého sidla. [1] Jeji zakladni kapital musi
¢init minimalné 1 mld. K¢, od 1. 1. 2010 pii splnéni urcitych podminek pouze 0,5 mld. K¢.

Na obrazku €. 1 je znazornén vztah mezi jednotlivymi tGcastniky zajisténi.

zajistitel (zajistovna)

pojistitel (pojisStovna)

pojistnik

Obrazek 1: Pienos rizika mezi ucastniky zajisténi, zdroj: [2]

Zajistovny jsou casto nadndrodni podnikatelské subjekty, které disponuji ohromnymi
pojistnymi kmeny a mohou se tak v jejich ramci spolehnout na praktickou platnost zdkona
velkych Cisel veetné priznivych G¢inktt uzemni, produktové a Casové diverzifikace v tak
obrovskych kmenech, ktery vede k pfedem propocitanému zisku. Tyto instituce jsou casto
ochotné prevzit i ¢ast ,,Spatnych® rizik, které by si jinak pojistovny bez zajisténi nepojistily.

[3]
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Zajisteéni je klasicky nastroj, ktery miize pfimému pojistiteli pomoci snizit moznost tpadku.
Rozd¢li rizika na ¢asti, které jsou potom pro jednotlivé ucastniky unosné. Je to Siroce

vyuzivany nastroj mezi pojistovnami. Jeho hlavni vyznam je:

- Zvyseni kapacity pojistitele — pojistitel nemtze své pojistné obchody upisovat
neomezené, ale musi respektovat svou kapacitu, tj. maximalni objem rizika. Pojistitel
tak nemusi hledat nahradni nebo mén¢ vyhodna feSeni, mize ziskat vétsi podil na
pojistném trhu a rozsifit si tak svlij pojistny kmen. Kapacita déale souvisi se

solventnosti pojistovny, a proto je regulovana statnim dozorem nad pojistovnictvim.

- Homogenizace pojistného kmene — snahou pojistitele je disponovat velkym pojistnym
kmenem homogennich rizik (coz je velké mnozstvi pojistnych smluv, které jsou
sjednany s podobnou vysi pojistné castky), ale pojistny kmen mize obsahovat
I pojistné smlouvy s neimérné vysokymi pojistnymi ¢astkami, které mohou vést
K nestabilit¢ hospodaiskych vysledkd pojistitele. S vhodnym zajisténim lze vSak

pojistny kmen ,,ofezat™ o tyto pojistné smlouvy.

- Stabilizace vysledku pojistitele — snahou pojistitele je také stabilizovat jeho
hospodarské vysledky. Tato stabilita ale nemusi byt ohroZena jen nadprimérnymi
pojistnymi Castkami pojistnych smluv, ale i rizikem nédhodného kolisani, které je
zpusobeno nejen kolisdnim Skodniho prabéhu, ale také existenci katastrofickych

udalosti.

- Diverzifikace pojistnych rizik — jednd se o rozloZeni rizika mezi vice instituci a tim
¢ini riziko pro jednotlivé ucastniky tinosnéjsi. RozliSuje se, jak jiz bylo zminéno na

uzemni, produktovou a casovou diverzifikaci.

- Dosazeni finan¢nich vyhod — souvisi s finanénim zajiSténim, které je spiSe nez
z pojistnych davodii sjedndvano z financnich divodid napf. navySeni kapitalu,

vylepSeni rtiznych finan¢nich ukazateld, dafiové diivody apod.

- Ziskani profesiondlnich sluzeb od zajistitele — zajiStovny kromé zajisténi poskytuji
i dal§i souvisejici sluzby, jako napf. zajistny servis, podpora pii tvorbé produktd,

ptenos zkuSenosti apod. [1]

14



1.3  Subjekty provozujici zajisténi

Zajisténi je na trzich zabezpecovano:
- specializovanymi profesionalnimi zajistnymi spole¢nostmi;
- pojistovnami, které vedle pfimého pojisténi provozuji i zajistovaci ¢innost;

- zajiStovacimi makléfi (brokery).

Profesiondalni zajiStovny se zabyvaji vyhradné zajiStovaci Cinnosti, tzn. Ze neprovozuji
prvopojisténi a nejsou v kontaktu s pojisténymi. Na zajistnych trzich maji nejvyznamné;jsi
postaveni nadnarodni zajisStovny. Maji formu akciovych spole¢nosti a nabizeji velmi kvalitni
zajistny servis. Svoji ¢innost provozuji prostiednictvim rliznych obchodnich siti nebo pomoci
pobocek v dalSich zemich a jsou schopny zajiStovat instituce ve vétSiné odvétvi. Dale na
zajistnych trzich plsobi regionalni zajistovny, které maji mensi zajistnou kapacitu a ve velké
mife vyuzivaji retrocesi. Dale specializované zajistovny, ty se zaméfuji na danou lokalitu ¢i
pojistné odvétvi a zajiStovny jako dcefiné spolecnosti velkych pojistoven, které vznikaji
osamostatnénim zajistnych usekd velkych pojistoven. Ty po oddéleni funguji jako
profesionalni zajistovny, i kdyz zlstavaji v kontaktu s matefskou spole¢nosti. Na zajistném
trhu se objevuji 1 statni zajiStovny, které jsou Castéjsi spiSe v rozvojovych zemich. Maji za cil
podpofit domaci pojistny primysl a zabranit odvadéni penéz ve formé zajistného do
zahranici, 1 pfesto vSak musi Casto retrocedovat ¢ast zajiSténych rizik do zahranici. Zvlastni
postaveni na zajistném trhu ma Lloyd’s, coz je spoleCenstvi profesionalnich pojistitell
a zajistiteld s tradiénim sidlem v Londyné, pusobici prostiednictvim brokert. Lloyd’s ma

predevsim tradici v ndmoinim pojisténi. [2]

Velké ¢ast zajistnych obchodll se provadi prostfednictvim zajiStovaci ¢innosti pojistoven.
Tyto pojistovny provadé€ji aktivni zajiSténi, tzn. Ze vedle své pojiStovaci €innosti soustiedi
své aktivity na provozovani zajistovaci ¢innosti. Rozlisuji se dvé skupiny pojistoven, prvni je
tvofena pojisStovnami, kdy pojiStovna pfijima rizika do zajisténi pouze pfilezitostné a ve
vybranych odvétvich. Zde byvaji Casto vyuzivany sluzby zajiStovacich makléit. Druha
skupina obsahuje velké pojistovny, které se zajiStovaci ¢innosti vénuji systematicky. U téchto

pojistoven dochdzi ke vzniku dcefinych spolecnosti.
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Na zajistnych trzich vystupuji také zajistovaci makléfi (broketi), ktefi zprostredkovavaji
zajistné obchody mezi piimymi pojistiteli a zajistiteli. Bez zajisStovacich maklétti by nebyla
mozna zajistovaci ¢innost pojistoven, ty se totiZ nemohou spolehnout na obchodni sité, které
maji velké profesionalni zajistovny. Obcas i profesionalni zajistovny vyuzivaji makléiskych
sluzeb. Maklét je angazovan podle duvéryhodnosti, kvality poskytovanych sluzeb a etiky

chovani. [1]

1.4  Vzajemné vazby na zajistném trhu

Zajistny trh je zna¢né€ komplikovany, co se tyka vztahi, mezi jednotlivymi subjekty. Jsou
vzajemn¢ provazany celou fadou vazeb, v fadé pripadu se na kryti velké Skody podili nékolik
zajistitell, kdy velkd pojistnd udélost mlize zasahnout celou fadu subjektl. Nemusi se vSak
jednat pouze o jednu katastrofickou udalost, ale také o vétSi mnozstvi malych a stfednich
Skod. V praxi dand situace muze nastat a nazyva se dominovy efekt, ten se nemusi omezovat
jen na zajistny trh, ale 1 na dalS§i provazané ekonomické aktivity. Na obrazku ¢. 2 je

znazornéna sit’ zajistnych vazeb. [2]

zajistitel D

zajistitel A zajistitel B zajistitel C

prvopojistitel

pojistény pojistény

Obrazek 2: Sit’ zajistnych vazeb, zdroj: [1]
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1.5  Formy zajiSténi

Zajisténi mizeme Clenit z riznych hledisek, v zavislosti na vztazich mezi prvopojistitelem

a zajistitelem a podle Gcasti pojistitele a zajistitele na kryti rizik se ¢leni:

fakultativni;
obligatorni;

jejich kombinace.

1.5.1. Fakultativni zajisSténi

Fakultativni zajiSténi je starSim typem zajiSténi, ve kterém existuje volny vztah mezi

prvopojistitelem a zajistitelem. Uzavira se individualné pro jednotlivé pojistné smlouvy,

tzn. ze pojistitel a zajistitel zvazuji piipad od ptipadu. Prvopojistitel ma moznost rozhodnout

0 tom, které riziko a jakou jeho Cast preda do zajiSténi a zajistitel se podle konkrétnich

podminek rozhodne, jestli pfijme danou cast rizika do zajiSténi. Pojistitel se miize dale

rozhodovat o poctu zajistiteld a jejich jednotlivych podilech. Fakultativni zajiSténi se

uplatnuje predevsim v ptipadech:

k zajisténi rizik, ktera nejsou soucasti sjednaného smluvniho (obligatorniho) zajisténi,
které smlouvy nepokryvaji a vylucuji;

pro zajisténi ¢asti pojistek, které svou vysi pesahuji limity obligatorniho zajiSténi;

k zajisténi rizik specifického charakteru, ktera se pojist'uji jen ojedinéle;

kdy kapacita prvopojistitele vcetn¢ sjednané¢ho obligatorniho zajisténi nepokryje

objem rizika nabizeny k pojisténi. [2]

Mezi vyhody fakultativniho zajisténi patii:

prvopojistitel mize zvySit svou pojistnou kapacitu, aniz by musel zasahovat do
stavajiciho obligatorniho zajiSténi;

prvopojistitel nabidne k zajisténi jen potiebné pfipady a tim si podrzi maximum
Z ptivodniho pojistného;

rizika jsou prezkoumana vice odborniky;

zajistitel mize vyjednat vyS$i zajistné nez u obligatorniho zajisténi, ¢i niz$i provizi

prvopojistiteli.
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Nevyhody fakultativniho zajisténi jsou:

muze dojit k velkému zpozdéni pti uzavirani pojistnych smluv;
prvopojistitel nékdy ztraci volnost pii uzavirani téchto smluv;
zménu v pojistné smlouve Ize provést jen se souhlasem zajistitele;

fakultativni zajisténi je nachylnéjsi ke vzniku riznych chyb a konfliktnich situaci. [1]

1.5.2.  Obligatorni zajisténi

Obligatorni zajisténi je dnes V pojistné praxi mnohem cast&jsi nez fakultativni. Pfi tomto

zajisténi prvopojistitel sjednava se zajistitelem dlouhodobou rdmcovou smlouvu o zajist'ovani

vSech obchodt stejného rizika. Sjednava se tedy pro celé portfolio pojistnych smluv. Zajistitel

ma pravo a zaroveil povinnost prevzit ptislusné ¢asti rizika z jednotlivych pojistnych smluv

daného portfolia v ptipadé, ze dojde ke splnéni podminek rdmcové zajistné smlouvy. Rizika

jsou ve smlouvé vymezena pomoci uritych parametrli napf. o vymezeni druhu rizika,

vvvvv

automatickou zajistnou ochranu. Praktické postupy pfi obligatornim zajisténi maji podobu:

uzavieni ramcové zajistné smlouvy - zajistitel vyZaduje informace nejen o charakteru
potencidlné zajiStovanych obchodd, ale 1 o prvopojistiteli;

akceptace zajistované¢ho obchodu - pfi uzavieni zajistné smlouvy zajistitel akceptuje
zajiStovany obchod podle smluvné stanovenych podminek;

zdznamy o vyvoji zajiStovaného obchodu - nékdy prvopojistitel zasila soupis
jednotlivych pojistnych smluv ke schvéleni, ale vétSinou se zajistitel spoléhd, ze
prvopojistitel neuzavird neakceptovatelné obchody a piti cesich dodrzuje smluvni
limity;

ucetnictvi - prvopojistitel kazdé ctvrtleti predklada zajistiteli GCty, které obsahuji
zajistitelliv podil na pojistném, pojistném plnéni, technickych rezervach apod.;

kontrola - zajistitel ma pravo na kontrolu jako ochranu pfed zneuzitim smlouvy. [2]

Mezi vyhody obligatorniho zajisténi je zahrnuto:

prvopojistitel mize uzaviit pojistny obchod bez pochyb o dostupnosti, resp. s jistotou,
kterou obligatorni zajisténi zarucuje;

niz8i administrativni naklady jak pro prvopojistitele, tak i zajistitele;

zmensSuje se zpozdéni pii vyplaté pojistného plnéni;

zajistitel 1épe realizuje svou snahu o rozprostfeni a diverzifikaci pojistnych rizik,

jelikoz zajist'uje cela portfolia pojistnych smluv.
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K nevyhodém obligatorniho zajiSténi patfi:
- zajistitelé se snazi minimalizovat sva rizika rGznymi restrikcemi a vylukami
V zajistnych smlouvach, takze prvopojistitel nemusi mit dostatecné zajiStény sva
rizika;
- vétSinou se zde ceduje vétsi objem pojistného obchodu a prvopojistitel se tak Casto
zbavuje véEtsi casti inkasovaného pojistného, nez bylo nutné;
- zmeény v pojistném obchodé 1ze provést jen se souhlasem zajistitele.
U fakultativné-obligatorniho zajisténi ma prvopojistitel moznost volby, zda pieda riziko do
zajisténi ¢i nikoliv a zajistitel musi dané riziko pfijmout. Tato forma zajisténi se sjednava
obvykle za vys§i cenu. Divodem muze byt, napi. skuteCnost, ze zajistitel chce ziskat u
urcitého prvopojistitele exkluzivitu a zvysit tak své zajistné obchody.
Obligatorné-fakultativni zajiSténi je mén& casté neZz piedchozi piipad. Prvopojistitel je
povinen piedat do zajisténi kazdé riziko, ale zajistitel neni povinen toto riziko pfijmout.

Vyuziva se spise jako doplnék obligatorniho zajisténi. [1]

4 /4

1.6 Typy zajiSténi
1.6.1. Proporcionalni zajiSténi

Proporcionélni zajiSténi je oproti neproporciondlnimu historicky starSim typem. V ramci
tohoto typu se pojistna ¢astka, pojistné a pojistné plnéni déli mezi prvopojistitele a zajistitele
v piedem sjednaném poméru. Tento pomér nezavisi na vysi Skody. Dale tento pomér muze
byt stejny pro vSechny pojistné smlouvy podléhajici zajistné smlouve (tzv. kvotové zajisténi)
nebo muze byt v riznych pojistnych smlouvach jiny (napf. surplus zajisténi). Kromé principu
pomérného déleni zde cese podléha podminkam plivodni pojistné smlouvy, takze zajistitel
kryje svij dil rizika za stejnych podminek jako prvopojistitel. [3]
Soucasti konstrukce proporcionalniho zajiSténi je i tzv. provize ze zajisténi, kdy zajistitel
hradi prvopojistiteli uhradu nakladii pifi ziskdni obchodu, spravni néklady apod. Cena
proporcionalniho zajisténi je kromé provize ovlivnéna trznimi podminkami. [2]
V praxi se nejcastéji pouzivaji nasledujici dva typy proporciondlniho zajisténi nebo ptipadné
jejich kombinace:

- kvotové zajisténi;

- surplus (excedentni) zajiSténi.
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V kvotovém zajisténi se pojistnd castka R, pojistné plnéni X a pojistné P u libovolné
zajiStované smlouvy déli mezi prvopojistitele a zajistitele ve stejném poméru, ktery je dan
smluvné sjednanou kvotou zajistitele q (0 < q < 1). Odpovidajici pojistna Castka, pojistné

plnéni a pojistné na vrub zajistitele maji tvar: [3]

R;=g*R X;=q*X P,=q*P

Vyhodou kvotového =zajisténi je jeho administrativni jednoduchost, protoze je vSe
rozdélovano ve stejném poméru. K jeho nevyhodam patii fakt, Ze pfi jeho pouziti nemusi dojit
k vyraznéj§i homogenizaci pojistného kmene a Ze se zajisténi tyka i pojistnych smluv
S malymi pojistnymi ¢astkami, kde by ptipadné Skody zvladl prvopojistitel bez problému sam.

[3]

Pti surplus (excedentni) zajiSténi prvopojistitel ceduje v kazdé pojistné smlouvé jen tu Cast
rizika, kterd presahuje pevné sjednanou hodnotu, ozna¢ovanou jako vlastni vrub (maximum)
v (v > 0), stejnou pro vSechny pojistné smlouvy. Pomér pro déleni rizika mezi prvopojistitele
a zajistitele miize vychazet na rozdil od kvotového zajisténi pro kazdou smlouvu jiny.

Odpovidajici pojistna ¢astka, pojistné plnéni a pojistné na vrub zajistitele maji tvar:

R _{0 proR <v;
Z7 R-v proR >v;
{O proR <v;
XZ = \Y% )
(1_§)X proR >v;
{O proR <v;
PZ = \% ]
(1—§)P proR >v;

Limit zajistitele se obvykle udava v nasobcich vlastniho vrubu prvopojistitele. V praxi patii
K nejpouzivangjsim, protoze dava volnost prvopojistiteli v realizaci vlastni zajistovaci
strategie a ucinn¢ homogenizuje pojistny kmen. Jeho nevyhodou je administrativni naro¢nost.

[4]
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1.6.2. Neproporcionalni zajiSténi

Neproporciondlni zajisténi se obvykle vyuziva v nezivotnim pojisténi. Zajistitel po vzniku
Skody prevezme tu Cast pojistného plnéni prvopojistitele, ktera piekro¢i sjednany limit
prvopojistitele, nazyvany priorita. Dochazi zde k omezeni vySe plnéni prvopojistitele shora
ane ad hoc Kk proporcionalnimu déleni odpovédnosti mezi prvopojistitele a zajistitele.
Maximalni ¢ast vzniklé Skody nad prioritou prvopojistitele, kterou hradi zajistitel, se nazyva
vrstva (layer). Prvopojistitel mize sjednat 1 n€kolik na sebe navazujicich vrstev u jinych
zajistitelt. Prvopojistitel a zajistitel nesdileji kazdou Skodu ve sjednaném poméru, ale Casto se
na $kodé¢ podili pouze jedna ze stran — prvopoyjistitel.

Neproporciondlni zajisténi je na rozdil od proporciondlniho zavislé na vysi skutecné
vzniklych §kod, tj. poZadované pojistné plnéni, proto je Casto nazyvano Skodové zajisteni.
Oproti proporciondlnimu zajisténi zde prvopojistitel mize ¢asto dosdhnout vétsi homogenity
pojistného plnéni, které zlstdva na jeho vlastni vrub diky lepSimu odstranéni nahodnych

vykyvi v tomto plnéni.

Dalsi rozdily od proporcionalniho zajiSténi jsou:

- neni zde obvykla provize od zajistitele;

- zajistitel vétSinou netvoii technické rezervy;

- zajistna smlouva se uzavira na pevné sjednané obdobi, vétSinou kalendaini rok;

- protoZze zde nedochdzi k cesim pies jednotlivé pojistné smlouvy, nepouzivaji se
zajistné seznamy,

- jsou zde redukovany spravni naklady, protoZe se nepouzivaji zajistné seznamy;

- Zzajistné se urcuje piedem, takze prvopojistitel mize ptedem odhadnout svoje néklady,
ale zajistné se pro jednotliva Gcetni obdobi mize ménit;

- zajistné se kalkuluje souhrnné pro celé zajiStované portfolio, aby se pokryly

,presahujici® skody vzniklé v kalendainim roce. [1]

Zakladni podil prvopojistitele na kryti $kod (priorita) je vyjaddien ve Skodnim objemu.
Prvopojistitel nese pojistna plnéni do vyse priority. Priorita se v neproporcionalnim zajisténi
uplatnuje bud’ zvlast’ pro jednotlivé pojistné smlouvy (WXL/R zajisténi), nebo souhrnné pro
vice pojistnych smluv, tykajicich se jedné Skodni udalosti (WXL/E, CatXL zajisténi) nebo

v ramci celoro¢niho objemu Skod (SL zajisténi). Zajistné se nejcastéji stanovuje na zaklade
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pravdépodobnosti, zda skutecnd vyse Skody ptresahne vlastni vrub prvopojistitele a urcuje se

nezavisle na pojistném.

Rozlisuji se dva zékladni typy neproporcionalniho zajisténi:
- XL zajisténi (zajisténi Skodniho nadmeérku);

- SL zajisténi (zajisténi roéniho nadmérku neboli nadmérku Skodovosti).

XL zajisténi (excess of loss reinsurance) je nejpouzivanéj$§im typem neproporcionalniho
zajisténi s pevné sjednanou prioritou. Chrani pojistitele pfed dopadem jednotlivych velkych
a katastrofickych skod nebo jejich kumulaci z jedné pojistné udalosti. Pojistitel si zde kryje
vysledky jednoho ptevzatého rizika nebo uréitého druhu pojiSténi a urci si hranici (prioritu)

vyse Skod, za kterou ponese riziko sam.

Tento typ zajisténi se dale déli na tii nasledujici typy:
- WXL/R zajisténi - zajisténi Skodniho nadmérku jednotlivych rizik
(working excess of loss cover per risk);
- WXL/E zajisténi - zajiSténi Skodniho nadmérku jednotlivych udalosti
(working excess of loss cover per event);
- CatXL zajisténi - zajiSténi Skodniho nadmérku katastrofické udalosti

(catastrophe excess of loss cover).

WXL/R zajisténi zajiStuje prvopojistitele proti jednotlivym (vysokym) Skodam, pokud je
pojistna smlouva ze zajiStovaného portfolia spojena s pojistnou udalosti a s pojistnymi naroky
prevysujici prioritu prvopojistitele a (a > 0), potom vznikly nadmérek, tzn. to, co prevysuje
prioritu, hradi zajistitel (obrazek €. 3). Zajistné plnéni zajistitele se zde oznacuje X,. Tento

vztah lze zapsat jako:

X _{0 proX < a;
Z7 [X—-a proX > a;
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Skody (v mil. K¢&)

prvopoyjistitel
nad prioritou
zajistitele

zajistitel

prvopojistitel
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A B C D E F G H | J K pojistné smlouvy

Obrazek 3: WXL/R zajisténi, zdroj: [1]

Zajistné plnéni nabyva Ucinnosti vznikem Skody v rdmci jediné pojistné smlouvy. Pokud je
vSak postizeno vice pojistnych smluv stejnou Skodni udalosti, pohlizi se na n¢ jako na
jednotlivé skody, takze na kazdé z nich se prvopojistitel musi podilet svou prioritou zvIast'.
Tento typ zajiSténi neposkytuje prvopojistiteli dostate¢nou ochranu, nebot” Skody nemusi
pfesahovat ptisluSnou prioritu, a pfesto v disledku kumulace drobnych a stfednich skod je
prvopojistitel zatizen. Proto by priorita méla byt stanovena dostatecné vysoko, aby ji
prekrocily jen jednotlivé vétsi Skody.

Zajisteni WXL/R se v praxi pouziva u pojistnych produkti s moznosti vyskytu malych
a stfednich Skod, kde se obc¢as vyskytne velka Skoda, napf. v poZarnim pojiSténi, ndmoinim,
kargo pojisténi, pojisténi odpovédnosti, povinného ruceni apod. Dale také v komerénim
pojisténi, napt. v pojisténi zdravotni péce s moznym vyskytem vysokych plnéni pfi

transplantacich, dialyzach, cestovnim zdravotnim pojisténi apod. [1]
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WXL/E zajisténi zajistuje prvopojistitele proti kumulaci skod vzniklych vzdy v dasledku
jedné Skodni udalosti, kterd nemda piirodni katastroficky charakter. Jestlize je nékolik
pojistnych smluv ze zajistovaného portfolia postizeno jednou Skodni udalosti, pak vznikly
nadmérek hradi zajistitel, ale jen do vySe své vrstvy. WXL/E je mezistupein mezi zajiSténim
WXL/R a CatXL zajiSténim.

Jestlize ptislusny soubor pojistnych plnéni z dané Skodni udalosti v n postizenych pojistnych

smlouvam ozna¢ime jako Xy, Xy, ..,Xp, pak Ize zapsat jako:

n
0 pro ZXi < a;
i=1

XZ= n

n
ZXi—a proZXi > a;
i=1

i=1

CatXL zajisténi je podobné WXL/E zajisténi, tzn. Ze zajiSt'uje prvopojistitele proti kumulaci
Skod vzniklych jednou $kodni udalosti, ktera ma katastroficky charakter (obrazek ¢. 4).
VétsSinou se jedna o neznamou kumulaci Skod, jejiz vznik je nahodny, napt. pfi explozi,
povodni, zemétfeseni apod. Pokud se jednd o tzv. zndmou kumulaci, napf. v leteckém
urazovém pojisténi, je vEtSinou nutny specidlni souhlas zajistitele, ktery ma za nasledek
zvySeni zajistného. Pfi CatXL zajiSténi se musi spravné definovat pojem Skodni udalost,
nebot’ nemusi vzniknout ptesné jednou vymezenou ptiinou a Casto je nutné také zohlednit
Casové a prostorové souvislosti, které mohou mit meteorologicky (napt. pii bouii), technicky
(napf. pfi pozaru), tektonicky a geologicky charakter (napf. pfi zemétieseni ¢i vybuchu sopky)
apod.

Pti pfirodnich nebo spolecenskych katastrofach, jejichz Skodni expozice se mize tykat delSiho
casového intervalu, se uplatituje tzv. n-hodinova klauzule. V piipad€¢ vzniku Skodni udélosti
jsou pak kryty pouze ty skody, které¢ se kumuluji nejdéle béhem intervalu nékolika hodin, coz

mizeme vidét v tabulce €. 1. [1]

Tabulka 1: n-hodinova klauzule, zdroj: [1]

Pocet hodin Typ katastrofy

48 hodin | vichfice, hurikany

72 hodin | zemétfeseni, rozsahlé pozary, vulkanické erupce

168 hodin | povodné, zaplavy

504 hodin | zaplavy
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Dale se zde uptesiiuje, zda:

pojisténa rizika rizného typu spadaji pod jednu katastrofu, napt. zaplavy zptisobené
hurikanem, pozér zptisobeny vybuchem sopky apod.;

prvopojistitel ma pravo si sam stanovit pocatek a konec n-hodinového intervalu;

dany n-hodinovy interval, ktery je krat$i nez Skodni obdobi, 1ze rozdélit do nékolika
navzajem disjunktnich intervali;

dana katastrofa je omezena také tizemné napf. oblasti v povodi feky apod.

a1
zajistitel
Skody (v mil.K¢) = J
prvopojistitel
v >
A B C D E F G H 1 J kumulace pojistné
smlouvy

Obrazek 4: CatXL zajisténi, zdroj: [1]

Soucasna tendence je takova, Ze se nejprve zkoumaji prednostné pfi€iny katastrof s vyuzitim

meteorologickych, seismologickych, hydrologickych a jinych znalosti a teprve pak se

piipadné vyuzije n-hodinova klauzule. [1]
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SL zajisténi (stop loss reinsurance) je nepiili§ obvykly typ zajisténi. Priorita prvopojistitele se
zde uplatiluje v ramci celorocniho objemu Skod a ma cCasto tvar mezni hranice pro Skodni
prabéh, nad niz zajistitel plni do sjednaného limitu, ktery je obvykle vyjadien pomoci
Skodniho prubéhu. Zajistovaci smlouvy vétSinou pokryvaji jen ¢ast rizika, SL zajisténi
pokryva horni ¢ast. Zde se jedna o kolektivni riziko S, které je souctem jednotlivych

pojistnych plnéni X;+X5+...Xy. To lze symbolicky zapsat jako:

0 proS/P =p;
S; = ¢5—p=*F prop = 5/P ={;
(1—p)=P pro{< P,

Kde ¢> 0; p > 0, £ je limit zajistitele, p je priorita prvopojistitele a P pojistné. [4]

SL zajisténi patii mezi nejkomplexnéjsi formu zajistné ochrany, protoze se aktivuje jak pfi
nartistu Skodni frekvence, tak pii nartistu rozsahu jednotlivych skod. Poskytuje proto ochranu
jak pfi zvySeném vyskytu drobnych a stfednich Skod, tak i pfi vysokych Skodach. Hlavnim
cilem je stabilizovat kolisani Skodniho pribehu, vylepsuje také celkovou bilanci pojistovny.
SL zajisténi Ize praxi ziskat velmi obtizné, nebot’ zajistitelé jsou velmi obezietni. Proto je
soucasti zajistnych smluv i specidlni ujednani na ochranu zajistitelti, napf. aby m¢l
prvopojistitel pravo na zajistné plnéni, musi byt fakticky ve ztraté apod.

Skodni pribéh v SL zajisténi je vétsinou po¢itan jako podil roéni §kody, ke které doslo bdhem
kalendéainiho roku a z ptislusného ro¢niho pojistného. Rezervy na pojistnd plnéni se Casto
vibec nezohlednuji. Pokud v SL zajisténi nejsou priorita prvopojistitele a limit zajistitele
vyjadfeny pomoci Skodniho priibéhu, ale absolutni ¢astkou pojistného plnéni, pak se mluvi
0 tzv. agregovaném nadmeérku (aggregate excess of loss). Priorita se Casto vyjadiuje v obou
veli¢inach, aby se eliminovala zavislost priority na pojistném zohlednéném ve Skodnim
prubéhu.

SL zajisténi se pouziva v pojistnych produktech s moznosti velkych nahodnych vykyvi
Vv ro¢nich vysledcich, napt. v disledku ménici se skodni frekvence drobnych a stfednich skod,
kdy je takovymi vykyvy postizen cely pojistny trh napf. pfi pojiSténi proti krupobiti, mrazu,

vichficim apod. [1]
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1.6.3. Dalsi typy neproporcionalniho zajisténi

V predchozich odstavcich byly pfedstaveny zakladni typy =zajisténi. Mezi dalSi typy
neproporcionalniho zajisténi dale patfi:

- Umbrella Cover (Global excess);

- Zajisténi nejvyssich Skod (LCR — Largest claims reinsurance);

-  ECOMOR zajisténi.

Umbrella Cover se zaméfuje na kumulaci $kod zjedné (katastrofické) skodni udalosti
Vv riiznych pojistnych odvétvich. Pokud napt. dojde k zemétieseni v husté osidlené oblasti, pak
vétSinou dochédzi ke kumulaci Skod v ramci pojisténi pozarniho, urazového, zivotniho,
havarijniho apod. (obrazek €. 5). Zajisténi Umbrella Cover snizuje v takovém ptipadé Skodni
zatizeni prvopojistitele z riznych zasazenych pojistnych odvétvi. Nejcastéjsi forma vyzaduje,
aby kazdé pfiislusné pojistné odvétvi bylo zajisténo individudlnim CatXL (nebo WXL/E)
zajisténim vzdy s individudlni prioritou pro dané odvétvi. Pokud je spolecnou pifiinou vSech
Skod jedna katastroficka udalost, pak Umbrella Cover prostiednictvim své globalni priority
zajiStuje soucet téchto individudlnich priorit. Priorita by méla byt tak vysokd, aby ji
ptekrocila jen ta katastrofickd udélost, kterd zasahne alespoii dvé pojistnd odvétvi

prvopojistitele. [1]

A Umbrella
Skody (v mil.K¢) Cover A
Zivelni .
- zajistitel

Zivotni - I

urazové .
prvopojistitel

havarijni

' l N\ .

kumulace pojistné
smlouvy

RER N 5

Obrazek 5: Umbrella Cover, zdroj: [1]
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Zajisténi nejvyssich Skod je dal$im typem neproporciondlniho zajisténi oznacované LCR(p),
kde zajistitel hradi p nejvyssich skod (p je pfirozené Cislo, p < n), které vznikly béhem
kalendainiho roku pii platnosti zajistné smlouvy (obrazek ¢. 6). Zajistné plnéni lze potom
symbolicky zapsat jako:

X=X+ Xyt ... T X(p)

kde Xi, Xy, ..., Xn jsou $kody z daného roku uspotadané podle velikosti, a pro které plati
X=X > ... 2 Xp) > ... = Xn Potom Xp+q) + ... + X(n) je vlastni vrub prvopojistitele. Pres
svou administrativni jednoduchost se v praxi LCR pfili§ nevyuziva (obcas napt. v havarijnim
pojisténi a povinném ruceni, kde se kombinuje s XL zajiSténim). Mezi vyhody LCR patii, Ze
zajistné plnéni zde probihd vzdy. Je jednoznacné vyhodné v piipadé, kdy dochazi ke
zdrazovani nejvysSich §kod. Jedna z nevyhod je, ze vySe zajistného plnéni je znama az na

konci daného roku. Toto se tyka predev§im produktii se systematickym zpozdénim, kde se
muze zménit i velikostni pofadi vysokych skod. [1]
skody (v mil. K&)

11 IIIﬁ

Xoy X Xe) Xa) X@) X@) Xa)

Obrazek 6: Zajisténi nejvyssich skod — LCR (3), zdroj: [1]
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ECOMOR(p) zajisténi funguje tak, ze zajistitel v daném roce hradi jen ty ¢asti Skod, které
presahnou p-tou nejvyssi skodu (p je pfirozené &islo, p < n). Skody se opét uspoiadaji podle

velikosti (obrazek ¢. 7). Symbolicky se zapisuje jako [4]:

Xz= (Xay=Xp) + .- + Xpn) = X@) = X + ... T Xy = (P~ 1)*Xg)

Skody (v mil. K¢&)

Xe)

Obrazek 7: ECOMOR, zdroj: [1]
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2. Katastroficka rizika a jejich vliv na

pojisténi a zajiSténi
2.1  Pojem katastrofa

Katastrofa je oznaceni pro udalost, ktera postihne velkou oblast ptirody nebo spole¢nosti a je
dusledkem lidské ¢i ptirodni Cinnosti. Jedna se o udalost, ktera negativnim zpusobem
pozménuje puvodni prostiedi. Katastrofy se rozd€luji na dv€ hlavni skupiny, které se
v n¢kterych piipadech vzdjemné prolinaji a to: zivelné pohromy (piirodni katastrofy)
a katastrofy zptisobené ¢loveékem.
Katastroficka rizika se daji charakterizovat nékolika body. Mezi zdkladni patii kalamitni
charakter — jedna se o vice skod vzniklych z jedné pii¢iny v relativné kratkém Case a jedna se
0 postizeni vétSitho tzemi — globalni ¢i nadnarodni charakter. Dalsi vlastnosti je odliSna
pravdépodobnost vzniku v riznych geografickych oblastech a také velmi obtizna predikce na
zaklade historickych dat a modeli. Velmi dilezitou vlastnosti je téZ perioda navratu udalosti
V porovnani s periodou névratnosti Skody. Katastroficka rizika ¢asto kromé materidlnich skod
zpusobuji také dalsi pfimé a nepiimé Skody.
Podle zdroje Swiss Re 2004 se pojem ,katastrofa* definuje jako udalost spojenéd se Skodou
minimalné¢ 78 mil. USD, nebo pojisténou Skodou 38 mil. USD (v leteckém pojiSténi
36 mil. USD, v dopravnim 16 mil. USD), nebo pfic¢ina tmrti nebo zmizeni minimalné 20 lidi
(ptipadné ztrata domova pro 2 000 lidi).
Ptirodni katastrofa je Skodni udalost zplisobena ptirodnimi silami, napt. zemétfeseni, hurikan,
povoden apod. Katastrofa vyvolana lidskym cinitelem je Skodni udalost spojena s lidskou
¢innosti, napt. havarie, vybuchy, teroristické ¢iny apod.
Ptirodni katastrofa je rychlym pfirodnim procesem mimotadnych rozméri, ktery je zptisoben
ucinkem gravitace, zemské rotace nebo rozdili teplot. Katastrofy postihuji pevnou zemi,
vodstvo 1 atmosféru. Katastrofy mohou nastat:

- rychlym pohybem hmot (zemétieseni, svahové procesy);

- uvolnénim hlubinné zemské energie a jejim pfevedenim na povrch (sopecna €innost,

zem¢étieseni);
- zvySenim vodni hladiny fek, jezer a moti (povodné, moiské zatopy, tsunami);

- mimortadné silnym vétrem (orkany, tropické cyklony).
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2.2  Katastrofy v 21. stoleti

Se zivelnymi katastrofami se lidé setkavaji jiz od nepaméti. Po celd staleti se snazi Zzit
V rovnovaze s ptirodou, pfizptsobuji se klimatickym zménam a pokouseji se je redukovat.
Avsak v pribéhu né€kolika poslednich desetileti se jejich vyskyt a predevs§im ucinek
mnohanasobné zvySuje. Kazdy rok je nespocet lidskych zivotl ztraceno, vznikaji znacné
Skody na majetku, které¢ jsou zptisobené ptirodnimi katastrofami.

Existuje nékolik teorii, které tento jev zpusobily. Mezi nejcastéji uvadeény jev patii klimatické
zmeny a s tim spojené globalni oteplovani, na které maji vliv ptevazné sklenikové plyny. Tyto
plyny jsou vypoustény do ovzdusi ve formé vyfukovych plynt, exhalaci z tovaren a teplaren
apod., ale také piisobenim Zivocichil na celé planeté, v neposledni fad¢ také metanem, ktery se
postupné uvolituje z ocednu pod tajicimi ledovei. Dal§im jevem je i nartst lidské populace
ajeji kolonizace po celém svété, hustéjsi osidleni mé v ptipad¢ katastrofy dalekosahlejsi
nasledky nez v neobydlené oblasti. Dnes ma také vliv vét§si informovanost o téchto
udélostech, diky lepSim technologiim, komunikacnim kandlim, satelitnim pfijimacim
amédiim. Bez téchto néstroji se dnesni civilizace neobejde, dozviddme se tak zpravy
I z takovych oblasti zemé, které jsou velmi odlehlé (pfiloha ¢. 1).

Ptirodni katastrofy zstavaji neptedvidatelné navzdory obrovskym technickym a védeckym
pokrokim. Nicméné, nase chapani pfi¢in a disledkl téchto extrémnich jevi se dramaticky
zlepSilo v pribéhu nékolika poslednich let. Tyto znalosti vedly k vytvofeni rtiznych
prediktivnich map, zpftisnéni stavebnich norem a havarijniho planovani a pomohlo nam se
1épe ptipravit na feseni budoucich scénait.

Zivotni prostfedi a podminky na trhu se méni zavratnou rychlosti. Poptavka po novych
konceptech pro komplexni pokryti rizik neustale roste. To vyZaduje zkusenosti a dalsi rozvoj
odbornych znalosti. Jednim z klicovych tkolt pro pojistitele a zajistitele je pomoc pfi
snizovani rizika. Cilem je vytvofit komunitu pojisténci, jejichz placeni pojistného budou
dostacujici k pokryti ndkladl na odstranéni Skod v disledku pfirodni katastrofy. Poptavka po
pojisténi proti pfirodnim katastrofam, jako jsou zemétfeseni, vétrné smrSté a zaplavy se
neustale zvysuje.

Vyskyt ptirodnich katastrof, ale 1 katastrof vyvolanych lidskym faktorem zpiisobuje zmény na
pojistnych a zajistnych trzich. Jak je vidét na obrazku ¢. 8, Gcinek katastrof ma neustéle

stoupajici tendenci. Obrazek ¢. 9 znazoriuje celkové ztraty, a které ztraty byly pojisténé. [5]
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Nejvétsi piirodni katastrofy v letech 1950 - 2008

mm Geofyzikaln udalasti mm Hvdrologicke udalosti = Trend
zemetresent, vulkanicka enupee Prudké boure, fcnl a pivalows
povodng, sesuw pldy

mm Meteorologichke udalosti
tropické boure, zimni

) : iy | Mlimatické udlosti
biowre, tomada, kropobiti Matlcie Ut

vlna weder, mraz, pozary,
sucho

Obrazek 8: Nejvétsi ptirodni katastrofy, zdroj: [5]

Celkové a pojisténé ztraty z prirodnich
katastrof v letech 1950 - 2008

LSS bn
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B9 Celkowé straty (w cenach roku 2008 — Trend : celkowé ztraty

B 7 nich pojifténé ztraty (v cendch roku 2008 = Trend: pojisténs ztraty

Obrazek 9: Celkové a pojisténé ztraty z ptirodnich katastrof, zdroj: [5]
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Klima na Zemi je velice slozity systém a dopad zmén muize byt posuzovan pouze spojenim
sofistikovaného prostfedi a socio-ekonomickych modelt. Tyto studie ukazuji, ze dopady na
zmény klimatu se liSi podle jednotlivych oblasti. Obrazek ¢. 10 zobrazuje nejvetsi
katastrofické udalosti a jejich dopad na ekonomiku. V soucasné dobé globalnich klimatickych
modeld nelze pfimo simulovat v§echny podminky, které souviseji s vétSinou sekundarnich
nebezpeci [5]. Na obrazku €. 11 jsou zachyceny udalosti, které mély velky vliv na pojistovny
a danou ekonomiku [6].

Prehled katastrofickych udalosti a jejich dopadu
v letech 1950 - 2008

8% 2% 2% g% 37 8% pon

1% 12%

a7 57% 69%
Udélosti \fvE:l'§Iec:h Ekonomické zirdty Pojistné ztraty

(134 nefvetsich katastrof) (794 mid. USD, v cendch r.2008) (319 mid. USD, v cendch v, 2003)
B emétreseni, erupce Bl povodné B tropické cyklany
Bl boutka BN zimni boufe jir

Obrazek 10: Prehled katastrofickych udalosti a jejich dopadd, zdroj: [5]

Pojisténé skody zpisobené Katastrofami
vletech 1970 - 2008

(v tuld. USDY
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]
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Obrazek 11: Pojisténé Skody zpusobené katastrofami, zdroj: [6]
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Prevence a dodatecné zvladani katastrof jsou obzvlasté dalezité na trzich v rozvijejicich se
zemich, jako je napf. Haiti. Pojisténi hraje kliCovou roli pfi financovani rekonstrukci po
katastrofé. Tabulka ¢. 2 informuje o dvaceti nejvétSich katastrofickych udalostech v historii
lidstva, které zasadné ovlivnily pojistny trh. Na rozdil od vétSiny rozvinutych trhd, celi

soukromé pojisténi ¢asto velkym provoznim pirekazkdm v rozvijejicich se zemich.

Tabulka 2: Prehled katastrofickych udalosti podle ztrat pojistoven (v USD), zdroj: [7]

., Pojistna

Obéti Zemé (oblast)
Hurikan Katrina; povodné, USA, Mexicky zaliv,
! 71163 | 1836 | 25.8.2005 praskla prehrada Bahamy, severni Atlantic
2 24 479 43 23.8.1992 | Hurikan Andrew, povodné USA, Bahamy
Teroristicky titok na WTC, C
3 22767 | 2982 | 11.9.2001 Pentagon a dalsi budovy Spojené staty
4 20 276 61 17.1. 1994 | Northridge zemétieseni Spojené staty
5 | 19940 | 136 | 6.9.2008 |Hurikan Ike, povodnd USA, Karibik: Mexicky
6 | 14642 | 124 | 29.2004 |MurikénIvan, Skodyna USA, Karibik, Barbados
ropnych plos§inach
7 | 13807 | 35 | 19.10.2005 |Hurikan Wilma, povodné ginA. Mexiko, Jamajka,
8 | 11089 | 34 | 209 2005 |MHuriknRita, zéplavy, Skody ;g x \rexicky zdliv, Kuba
na ropnych plosinach
9 9148 24 11.8.2004 | Hurikan Charley, povodné USA, Kuba, Jamajka
10 8899 51 27.9.1991 | Tajfun Mireille Japonsko
11 7916 71 15.9. 1989 | Hurikan Hugo USA, Porto Rico
12 | 7672 | 95 | 25.1.1990 |Zimni boufe Daria Francie, Velkd Britdnie,
Belgie, NL
13 | 7475 | 110 | 25.12.1999 |Zimni boute Lothar Svicarsio, Vel Britane,
14 | 6309 | 54 | 18.1.2007 |Zimni boufe Kyrill, povodne | Nemecko, Velkd Briténie,
Nizozemsko, Belgie
. , N Francie, Velka Britanie,
15 5 857 22 15.10. 1987 | Boufe a zaplavy v Evropé Belgie, NL
16 5848 38 26.8. 2004 | Hurikan Frances USA, Bahamy
17 5242 64 25.2.1990 | Zimni boufe Vivian Evropa
18 5206 26 22.9.1999 | Tajfun Bart Japonsko
19 4649 | 600 | 20.9.1998 |Hurikan Georges; povodné USA, Karibik
20 | 4369 | 41 | 56.2001 | Lropickdboufe Allison, Spojené stéty
povodné
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V nékterych ptipadech je populace tak chuda, Ze pojisténi proti nezadoucim u€¢inkiim ma stale
velmi nizkou prioritu v porovndni s jejich naléhavéjsimi potfebami. V rozvinutych
ekonomikach byva pocet obéti zemétfeseni nizsi, protoze zde byla piijata pokrocilejsi
preventivni opatfeni a také lepsSi infrastruktura napomahajici snizovani disledka katastrof
(tabulka €. 3). Ekonomicky vyspélé staity OSN inklinuji k ndkupu pojisténi, které pomahaji

financovat ndklady na rekonstrukei.

Tabulka 3: Piehled katastrofickych udalosti podle poctu obéti, zdroj: [7]

Zemé (oblast)
14.11. | Boufe a povodnové Bangladés, Bengalsky
1 300000 - 1970 | katastrofy zaliv
2 255 000 - 28.7. 1976 | Zemétieseni Cina
26.12. | Zemétieseni, tsunami v L .
3 220 000 2273 2004 Indickém ocednu Indonésie, Thajsko
4 138 373 3 25 2008 Troplcky’cyklon Nargis, Myan’mar’(B’arma),
zaplaveni Delty Bengalsky zaliv
5 138 000 3 29.4. 1991 | Tropicky cyklony Gorky Bangladés
6 | 87449 365 12.5. 2008 | Zemétfeseni v Sichuan, Cina
otfesy
7 73 300 3 8.10. 2005 Zaemétfeseni , otfesy, sesuvy P.’:’lkls"[él’.l, I'ndle,
pudy Afghanistan
8 66 000 - 31.5. 1970 | Zemétieseni, sesuvy kameni | Peru
9 40 000 189 21.6. 1990 | Zemétieseni, sesuvy pudy fran
10 35000 - 1.6. 2003 | VIna veder a sucha v Evropé | Francie, Italie, Némecko
26.12. | Zemétieseni zniceno 85% £
11 26 271 - 2003 Bam Iran
12 25000 - 7.12. 1988 | Zemétieseni Arménie, ex-SSSR
13 25000 - 16.9. 1978 | Zemétieseni v Tabas fran
13.11. | Vulkanické erupce na .
14 23000 B 1985 | Nevado del Ruiz Kolumbie
15 22 084 283 4.2.1976 | Zemétieseni Guatemala
16 19 737 121 26.1. 2001 | Zemétteseni v Gudzaratu Indie, Pékistan, Nepal
17 19118 1289 17.8. 1999 | Zemétreseni v Izmit Turecko
18 | 15000 _ 11.8, 1979 | Prasknuti prehrady Macchu v 1 ;0

Morvi

Zaplavy po monzunovych
destich na severu

29.10. | Cyklon 05B devastuje stat
1999 | Orissa

19 15 000 - 1.9.1978 Indie, Bangladés

20 15000 129 Indie, Bangladés
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Obéti katastrof v letech 1970 - 2009

boure Bangladéz, cyklén Margis, Myanmar
1 000 000 zemeétresent Peru zemetreseni , tsunami Indicky ocean
zemitfeseni Tangshan, Sina cyklon Gorki, Bangladés
100 OO0
10000
000

1970 1975 1980 1985 19290 19495 2000 2005

= dlovikem zplsobené Skody == piirodni katastrofy

Obrazek 12: Obéti katastrof v letech 1970 — 2009, zdroj: [7]

2.3 Katastrofické udalosti v roce 2009

Piirodni katastrofy a ¢lovékem zplsobené katastrofy zni¢ily téméf 15 000 Zivotd a vedly
k ekonomickym ztratam ve vysi témét 62 mld. USD v roce 2009 oproti roku 2008, kdy
dosahly 268 mld. USD. Rozdil mezi celkovou hospodaiskou ztratou a pojistnymi udalostmi
ve vys$i 36 mld. USD naznaCuje, Zze nedostatetné pojisténi i nadale ponechava mnoho
spolecnosti a vlad zranitelnych po katastrofické udalosti. Vzhledem k tomu, ztraty
z ptirodnich katastrof a ¢lovékem zpusobenych katastrof vykazuji vzestupnou tendenci
Vv poslednich dvou desetiletich, je tfeba zachovat dostatec¢né kryti.

V roce 2009 doslo k 288 katastrofickym udalostem (pfiloha ¢. 2), z nichz 133 bylo pfirodnich
a 155 zpusobenych lidskym faktorem. Ze zhruba 15 000 lidi, ktefi zahynuli pfi
katastrofickych udalostech v roce 2009, zilo témét 9 400 v Asii, ktera patii vSeobecné mezi
nejpostizendjsi region. Tajfuny a zemétieseni zasahly Taiwan, Filipiny a Cinu v srpnu, mély
za nasledek vice nez 900 obéti. Tajfun Ketsana, ktery zasahl Filipiny, Vietnam, Kambodzu
a Laoskou lidové demokratickou republiku v zafi, m¢l za nasledek vice nez 850 obéti.
Pojisténé ztraty byly zhruba 26 mld. USD v roce 2009. VétSina z téchto ztrat, tj. zhruba
22 mld. USD vznikla v dasledku pfirodnich katastrof, zatimco zbyvajici 4 mld. USD byly
vysledkem cCinnosti Cloveéka. Pojisténé ztraty byly nejvyssi v Severni Americe, kde jsou

naklady pojistoven pies 12,7 mld. USD. [7]
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Nejvice pozornosti se v poslednich letech zaméfuje piedevSsim na primarni nebezpeci,
t]. zemétieseni, hurikany a zimni boufe. Nicméné, mnoho jinych pfirodnich jevi je zpisobeno
sekundérnim nebo jinym nebezpecim, které mize také zplsobit rozsahlé skody na majetku.
Nejvyznamnéj$imi sekundarnimi nebezpecimi jsou vSechny typy povodni, sesuvi pidy,
Krupobiti, boufe, tornada, zimni bouie, snéhové a ledové boufe, sucha a lesni pozary. V roce

2009 byla vice nez polovina piirodnich katastrof zpisobena sekundarnim nebezpec¢im.

v

obéti v roce 2009 byl nizsi ve srovnani s rokem 2008, kdy vice nez 240 000 lidi ptislo o Zivot.
Vétsina z téchto nehod se stala po tropickém cyklonu Nargis, ktery zasahl Barmu v kvétnu
2008, ten mél za nasledek témétr 140 000 mrtvych. Kratce poté doSlo k masivnimu
zemétieseni v provincii Sichuan v Cing, kde se tvrdi, Ze zemielo témé&f 90 000 lidi.

Ackoliv pocet obéti piirodnich katastrof se muize rok od roku vyznamné liSit na zakladé¢
intenzity boufi, zemétieseni a hurikand, pocet obéti katastrof zplsobenych lidmi inklinuje
spiSe ke konstantnim hodnotam, napt. v roce 2009 zahynulo pfiblizné¢ 5 900 osob, v roce 2008
zemielo 5 650 osob. [7]

Podil pojisténych Skod v roce 2009

M Pojisténé skody

B Nepojisténé Skody

56% 44%

Obrazek 13: Podil pojisténych skod v roce 2009, zdroj: [7]
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Obrazek 14: Schéma de€leni katastrof, zdroj: autor
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Obrazek 15: Nejvyznamnéjsi globalni rizika, zdroj: [Pojistné rozpravy, 23/2008]

Katastroficka rizika v CR

Na nasem uzemi dochazi kazdoro¢né€ k riznym katastrofickym riziklim, které ohroZuji zdej
obyvatelstvo. Mezi nejcastéjsi pfirodni katastrofy patii povodné a zédplavy, krupobiti, tiha
snéhu, vichfice, zemétfeseni apod. V poslednich desetiletich vznikaji tato rizika mnohem

Castéji, pfiiny jsou rizné. Na pocasi piisobi mnoho pfirodnich procest, napi. cirkulace

atmosféry, projevy oteplovani, zasahy ¢loveéka apod.

Ceské i mezinarodni studie se shoduji, Ze¢ se v budoucnu pravdépodobné zvysi podet
extrémnich klimatickych jevi (napf. povodni, sucha, tornad apod.). S pfihlédnutim k tomuto

zavéru se Ize domnivat, ze v CR se v budoucnu zvysi riziko piichodu povodni nez v obdobi

pied rokem 1997 a také dalSich katastrofickych rizik.

39



25.1. Tiha snéhu

V zivelnim pojisténi se tihou snéhu nebo namrazy zpravidla rozumi destruktivni ptisobeni
jejich nadmérné hmotnosti na stieSni krytiné nebo nosnych ¢i jinych konstrukcich. Velké
nanosy sn¢hu mohou pterusit dodavku elektrické energie, nicit telekomunikaéni spoje nebo
zpusobovat kolaps v dopravé. Nasledky jsou navic ¢asto zhorSovany nizko se pohybujicimi
teplotami, které znamenaji velké riziko pro postizené skupiny obyvatel.

Toto riziko je v CR velmi &asté, charakteristické svoji sezonnosti, dlouhodobym trvanim
a opakovatelnosti. Zlomovy rok byl rok 2006, kdy Skody zplsobené timto rizikem byly
znaéné a do jisté miry rozhybaly pojistny trh s timto krytim. V tomto roce byly zplisobeny
Skody pfedevSim na majetku (zasaZeny byly hlavné budovy, stfechy, potrubi, rozvody
a infrastruktura). Toto riziko pfedstavuje pro pojistovny znac¢nou hrozbu, protoze jej nelze
modelovat a je zde obtizné uréitelna perioda navratu. Skodam lze jen ¢asteéné piedchazet
resp. minimalizovat jejich vysSi (pouzitim stavebnich technologii, prevenci ¢i Udrzbou).
V piiloze ¢. 3 je znazornéna snéhova mapa pro Ceskou republiku, kterou vyuzivaji predevsim
architekti a stavitelé pti vypoctu nosnosti konstrukei ¢i staveb. Velmi slozita je také likvidace

s ohledem na neptiznivé podminky.

2.5.2. Povoden, zaplavy

Povoden je ptechodné stoupnuti hladiny vody ve vodnim toku nad tGroven biehu, zptisobené
nahlym zvétSenim pritoku vody, napt. z dest't, tanim sné¢hu nebo zmensenim pritoku koryta.
Zaplava je zatopeni pozemku pii vystoupeni vody z biehu toku za povodné. Muze nastat
vlivem ptivalovych destd nebo rychlym tanim snéhu, také protrzenim hraze, vodni nadrze
apod. Nastava také pfi zvySeni podzemni vody nad povrch.

Povodné jsou ptirodni udalosti s rozsahlymi dopady na zivoty lidi a jejich majetek. Jedna se
vSak rovn€Zz o Kkatastrofu, ktera postihuje jen néktera tizemi, a proti které je mozné se
Vv soucasné dobé& branit diverzifikaci rizika na zakladé soukromopravniho pojisténi. Na trovni
jednotlived proto existuji nastroje, které mu umoziuji vyhnout se povodiovym rizikiim nebo
je zmirnit. Jedna se pfedevSim o umisténi majetkovych hodnot mimo potencidlné zaplavové

uzemi a komerc¢ni pojisténi majetku.

40



Povodné si za poslednich deset let vyzadaly zna¢né $kody i na tizemi CR, a to predeviim
v roce 1997 (Morava) a 2002 (Cechy). Na tomto tzemi tyto udalosti vznikaji pii jarnim tani
snéhové pokryvky v horskych oblastech, piipadn¢ v disledku letni cyklonalni ¢innosti jako
v roce 2002. V roce 1997 bylo pojisténim kryto pouze 15 % kod zpiisobenych povodni v CR,
zatimco v roce 2002 to bylo 50 %. Tento vyznamny rozdil v§ak nesouvisi s nariistem miry
pojisténosti po prvnich rozsahlych povodnich v roce 1997, ale spise s odliSnou strukturou
postizeného majetku (venkovsky versus meéstsky). Povodné dosud nebyly vyraznéjSim
motivacnim prvkem k uzavieni kvalitnich (¢i novych) pojistek proti povodnovym rizikim.
Jelikoz vétsina pojistnych prostiedkil plynula do CR z mezinarodnich zajitoven, doglo po
roce 2002 na zaklad¢ tlaku ze zahrani¢i k vyznamnému piehodnoceni miry povodnovych
rizik, tzn. ze se zpfisnily podminky poskytovani pojisténi a pojistné zacalo byt
diverzifikovano podle miry povodnového rizika. Celkové povodnové pojisténi podrazilo
0 15-20 %. [7]
Modelovani fi¢nich povodni se opird nejen o topografické faktory, ale i fadu fyzikalnich jevi,
které jsou pfi¢inou povodni. Regulace tek je radikélnim zasahem clovéka, ktery méni chovani
feky. Tyto faktory zt€Zuji modelovani povodnovych rizik a odhady Skod. Obfané mohou
sledovat aktualni povodiiovou mapu CR, je uvedena v piiloze ¢&. 4.
Na zékladé riznych aspektii jsou definovany 4 povodiové zény podle nebezpeci vyskytu
povodni [8], prvni dvé zony jsou znazornény na obrazku ¢. 16:

- Zbna 1 — Zdna s vysokym nebezpe¢im vzniku zaplav (odpovida tzv. 20leté vode);

- Zdbna 2 — Zdbna se stiednim nebezpecim vyskytu zaplav (odpovida tzv. 50leté vode);

- Zona 3 — Zobna s nizkym nebezpecim (odpovida tzv. maximalniho rozlivu);

- Zbna 4 — Zbna se zanedbatelnym nebezpec¢im vyskytu zaplav. [9]

Zonal
Zbdna2

Obrazek 16: Povodiové zony, zdroj: [9]
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2.5.3. Krupobiti

Pti krupobiti dopadaji na zemsky povrch ledova télesa ptiblizné¢ kulového tvaru, ktera pisobi
Skody svoji kinetickou energii. Kroupy jsou pomérné béznym jevem doprovazejicim bourky,
ale nebezpeCnym zacina byt krupobiti tehdy, kdyz se vyskytnou kroupy o primeéru vétSim nez
cca 2 cm. Vyjimedné se mohou vyskytnout kroupy o priméru nad 5 cm (rekord v CR je
cca 12 cm), které pak mohou zpiisobit vazna zranéni ¢i velké hmotné Skody. Nejhorsi dopad
ma krupobiti na zemédélské plodiny. Krupobiti zplisobuje ptfevazné materialni Skody.

Krupobiti se v CR opakuji kazdoroéng, zejména pak v 1été. Jejich vyskyt je kratkodoby
alokalni. Pusobi pievazné Skody na majetku (budov, aut, zasob nebo infrastruktuie)

a zemédelskych plodinach.

2.5.4. Zemétreseni

Zemétieseni patii mezi nejniCivejsi prirodni katastrofy pfedev§$im z hlediska Skod, ale
i velikosti zasazeného uzemi. Otfesy vétSinou ptichazi nahle, ¢asto bez jediného varovani a za
nekolik desitek sekund za sebou zanechédvaji obrovské nestésti. I v soucasné dobé, pies
pokroky ve vyzkumu seismiky a dynamiky zemského télesa, je pfedpoved zemétfeseni
a ochrana pfed touto katastrofou stale velmi obtiznd. Otiesy vznikaji, pokud dojde k ndhlému
uvolnéni energie v zemském télese. Zemétieseni miizeme klasifikovat z nékolika hledisek.
Kromé hodnoceni intenzity a velikosti mizeme otfesy délit podle ptivodu vzniku a hloubky
ohniska.

Podle vzniku délime zemétieseni na:

- Ritiva zemétieseni vznikaji ¥icenim stropt riiznych podzemnich dutin. MiiZe se jednat
o ptirodni utvary (napf. krasové jeskyn€) nebo c¢lovékem vytvotfené dutiny. Maji
pouze lokdlni dosah, ptesto Skody mohou byt zna¢né (napt. obydlené primyslové
dilni oblasti).

- Vulkanicka jsou vazana na piivodni drahy vulkanického materialu. Casto doprovazeji
nebo predchazeji sopecné erupce. Intenzita nebyva velika, a vétSinou maji pouze
lokalni dopad. Charakteristicky je vyskyt otfest ve skupinach (tzv. zemétresné roje).
vazana na poruchy v litosféte, kde Casto dochdzi k nahlym a intenzivnim procestim,

které uvolnuji velké mnoZstvi nahromadéné energie.
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Intenzita zemétieseni je urCovdna na zakladé pozorovani makroseismickych ucinki
zemétieseni. Ty zahrnuji rizné stupné poskozeni staveb, vznik prasklin a puklin v povrchu,
pfipadny pokles nebo vzestup terénu, sesuvy apod. Intenzita je tedy Cisté subjektivni veli¢ina
zavisla na urCeni miry $kod, které vznikly v souvislosti s otfesy. Proto je jeji velikost
vV kazdém misté pozorovani odlisna a klesa se vzdalenosti od epicentra. Pro urceni intenzity

zemétieseni slouzi zemétiesné stupnice (tabulka €. 4).

Tabulka 4: Richterova stupnice, zdroj: [www.velkaepocha.sk]

Richterovo

Piivlastek magnitudo U¢inky a dopad zemétieseni Pocet za rok
mikro méné nez 2,0 | Mikrozemétieseni. kolem 8 000 denné
velmi malé 20-29 Vétsinou nend citit, ale 1ze jej zaznamenat. | kolem 1 000 denné
malé 3,0-3,9 | Casto jej Ize citit, nezptisobuje §kody. 49 000

Tteseni véci uvnitt domi, dréivé zvuky,
slabé 4,0-4,9 | vyznamné $kody jsou nepravdépodobné. 6 200

Muze zptsobovat velké Skody Spatn¢
postavenym budovam v malé oblasti a jen
drobné poniceni dobfe postavenym

stiedni 50-59 budovam. 800
Miize mit nicivy dopad az do vzdalenosti

silné 6,0-6,9 100 km. 120
Muize zpusobit vazné skody v rozsahlych

velké 7,0-7,9 |oblastech. 18
Muize zplsobit vazné Skody v oblasti

velmi velké | 8,0 a vy$8i | nékolika stovek kilometrd. 1

Uzemi CR je stejné jako vétsina Evropy téméf zbaveno rizika velkych zemétiesnych udélosti.
Nejvétsi katastrofou v ramci hranic byvalého Ceskoslovenska bylo komarenské zemétieseni
zroku 1763. Tehdy pfislo o zivot 63 lidi a dal§ich 280 budov bylo zni¢eno. Intenzita byla
odhadnuta na 8 — 9 stupnti Richterovy stupnice. K poslednimu zemétieseni doslo v roce 2008
na Chebsku, kde doslo k jiz zmiflovanym zemétfesnym rojim a nejvetsi intenzita zde byla

zaznamenana o stupni 4,3. [10]
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Z globalniho hlediska k zemétieseni dochazi velmi Casto, ale jsou piili§ mala, aby ovlivnili
oblast, kterd je bud’ fidce osidlend ¢i neobydlend vibec. Nicméné pokud nastane hlavni
zemétieseni v silné obydlené oblasti (Haiti, leden 2010), uc¢inky mohou byt zniCujici, coz
Casto vede k velkym ztratam na Zzivotech (a to v dusledku riznych nemoci, nedostatku
zakladnich potteb, rabovani apod.), dale ke vSeobecnym Skodam na majetku nebo
destabilizaci budov a svaht. Uroveti pojisténi a zachyceni vyznamnych zemétieseni zachycuje

obrazek ¢. 17.

Uroven pojisténi

[] %4dn4 data ,é o "1

0-25% o
25-5% ' Epicentra zemétfeseni 1970 - 2009 V-
5-7T5% ® 5.0 -9.0Richterovy stupnice
75-10% e 7.0-79Richterovy stupnice

B =10% - 6.0 - 6.9 Richterovy stupnice

Obrazek 17: Uroveti pojisténi ve svéts, zdroj: [7]

2.5.5. Vichrice

V Ceské republice se nejéastéji setkavame s vichiici, vyjime¢né i s orkdnem, n&kdy
I S mensim tornadem. Mezi zékladni znaky vichfice patii narazovost a kratkodobost. Ve
sttedni Evropé se opakuji kazdorocné béhem celého roku, ale sila vétru zde obvykle
nedosahuje maximalnich hodnot, které jsou obvykl¢ v jinych zemich. I tak ale plisobi znacné
Skody na majetku (pfevazné na budovach, vozidlech a na infrastruktufe). Pro piehled je

Vv tabulce €. 5 uvedena Beaufortova stupnice sily vétru.
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Obrovsky narast skod zptsobenych vichficemi v Evropé i jinde ve svété urychlil vyvoj
specifického modelovani jednotlivych rizik a celych portfolii vystavenych vichficim. Dva
nové produkty, které byly pifedstaveny V lofiském roce, se zabyvaji ctyfdimenziondlnim
modelovanim soucasn¢ vychdzejicim z meteorologickych a fyzikalnich procesii. V podstaté
se jedna o interaktivni mapy, které poskytuji ptesnéjsi informace o poryvech vétru. Zahrnuji
Vv sob¢ vlastnosti terénu, ale také diivejsi priabéh proudéni vzduchu. Jedna se o Mapu denniho
maxima rychlosti poryvu vétru a také o Mapu dlouhodobého maxima rychlosti poryvu vétru.
Na rozdil od béZnych interaktivnich map poskytuji rychly piehled o rychlostech vétru

vV uplynulych 24 hodinach, vcasny odhad moznych Skod nebo i prognézu vichfic

a modelovani jednotlivych expozic. [11]

Tabulka 5: Beaufortova stupnice pro vyjadfovani sily vétru, zdroj: [www.euromarina.cz]

Rychlost Rychlost

Stupen Oznaceni Proje
P Jevy m/s km/h
0 BEZVETRI Kouf stoupa svisle vzhiru. 0,0-0,5 0-1
1 VANEK Sotva pozorovatelny pohyb. 0,6-1,7 2-6
Vitr je citit ve tvari, listy stromt
2 SLABY VITR Selesti, vétrna smérovka se zacina 1,8-3,3 7-13

pohybovat.

Listy stromt a vétvicky jsou v
trvalém pohybu, vitr napina
praporky a slab¢ cefi hladinu stojaté

3 MIiRNY VIiTR 3,4-5,2 | 13-18

vody.
DOSTI CERSTVY Vitr zdviha prach a kousky papiru
4 i ’ 53-7,4 | 19-26
VITR pohybuje slabsimi vétvemi.

5 o Listnaté kefe se zacinaji hybat, na
5 | CERSTVY VITR stojatych vodach se tvoii meni viny | 7,5-9,8 | 27-35
se zpénénymi hiebeny.

Vitr pohybuje siln€j§imi vétvemi,

6 | SILNY VITR telegrafni draty svisti, pouzivani 99-12,4 | 36-44
destniki se stdva nesnadné.
7 PRUDKY VITR Vitr pohybuje celymi stromy, chiize 12,5-15,2 | 45-54
proti vétru je obtizna.
8 BOURLIVY VITR Vitr ulamuje vétve, chiize proti vétru 153 -182 | 55-65
je téméf nemozna. ’ ’
9 VICHRICE Vitr ptisobi mensi $kody na stavbach 18.3-215| 66-77
(strhava kominy, tagky ze stiech). ’ ’
10 | SILNA VICHRICE Vyskytuje se na pevniné zfidka, 21,6-25,1| 78-90
vyvraci stromy, pisobi vétsi Skody.
MOHUTNA Vyskytuje se velmi ziidka, ptisobi
11 ” YKy P 25,2-29 | 91-104
VICHRICE velké $kody na domech, lesich.
12 ORKAN Ma nicivé Gcinky, trha stfechy, nad 29 nad 104

kominy, hybe tézkymi predméty.
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3. Alternativni prenos rizik

3.1 Charakteristika ART

Dnesni pojistny trh nevystaci jen s klasickym zajisténim a jeho nastroji, proto byl v 60. letech
v souvislosti s kaptivnimi pojistovnami vyvinut vhodnéjsi zptisob, jak cedovat pojistna rizika
a to — alternativni ptenos rizik (ART — alternative risk transter). Jak z nazvu vyplyva, jedna se
o alternativu ke klasickému zajiSténi. Nejjednodussim zptsobem, jak se da definovat ART, je
definovat, co do n¢ho nepatii, tedy mechanismus transferu rizika, ktery se zatazuje do
tradi¢niho pojisténi a zajisténi. VSechny ostatni pfenosy se pak fadi pod moderni pfistup
K pojisténi resp. zajisténi. Na rozdil od klasického zajisténi jsou pii ART pojistné-technické

cile feSeny pomoci néstrojl, které nemaji primarné pojistné-technicky charakter.

ART je souhrnné oznaceni pro rizné metody, které piedstavuji vhodnéjsi metody cedovani
pojistnych rizik nez klasické zajisténi. Pomoci téchto metod Ize €asto obejit klasické pojistné
a zajistné struktury a najit adekvatni ochranu vyhodnéji (pfedevsim levnéji). [12], [1]

Na ART muzeme nahliZet jako na Sirokou skélu novych koncepti k financovani, jak tradi¢né
pojistovanych a zajistovanych rizik, kterym se spolecnosti vyhybaji napt. kvuli pfili§ vysoké
cen¢ na trhu, tak 1 rizik, které neni mozné tradi¢nim zplisobem oSetfit, a to napt. z divodu
neexistence urc¢itého pojistného nebo zajistného produktu na trhu, nedostatecné zajistné nebo
pojistné kapacity nebo z regulatornich diivodu.

Puvodné hlavnim cilem ART bylo ponechani si vétsiho objemu rizika ke kryti vlastnimi
prostiedky resp. samopojisténim. V soucasné dob& se vSak nesleduje jen tento cil, ale
I dalsi cile [2]:

- NavySeni pojistné a zajistné kapacity — z dlivodu vyskytu riznych katastrofickych
rizik soucasného svéta (napf. zemétieseni v Chille apod.), je pojistna a zajistna
kapacita nedostatecna. Pro nékterd pojistnd rizika neni viibec mozné najit na trhu
pojistitele, takze jsou spole€nosti nuceny vytvaret si vlastni (kaptivni) pojistovny.

- Eliminace kolisavosti pojistnych a zajistnych sazeb — zajistné v klasickém zajisténi
casto kolisa, protoze byva odvozeno z kolisajiciho historick¢ho Skodniho pribé¢hu.
Kolisani zajistnych sazeb nezarucuje prvopojistiteli zadouci ekonomickou stabilitu, na

druhé strané pouziti primérnych zajistnych sazeb i1 pro ,,dobra* rizika odradi
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pojistovny, aby tato rizika cedovaly, nebot’ jim zajiSténi ptipadd zbytecné drahé.
Cedovanim ptfevazné ,,Spatnych® rizik pak pfispéji k dalsimu ristu zajistnych sazeb.
Levnégjsi pojistnd a zajistnd ochrana — prvotnim zdjmem akcionait (pojistovanych
firem i zajistovanych pojistoven) je stabilizovany zisk z jejich investic. Tlak na
hospodaiské vysledky nuti firmy a pojistovny hledat levnéjsi feseni pojistné a zajistné
ochrany. [12]

Vyuziti kapacity kapitalovych trhi — zvySuje se zavislost podnikani na situaci na
kapitalovych trzich, proto je logické fesit pojiSténi a zajisténi prostiedky, které jsou
blizsi pravé kapitalovych trhim, nebot’ tyto prostiedky jsou soucasti mnoha ART
metod. Rada udastnikil pojistnych a zajistnych trhi jsou piesvédéeni, ze kapitalové
trhy jsou schopny absorbovat uréita rizika efektivnéji.

Dalsi hlediska — uplatiuji se zde také riizna financni a danova hlediska, kterd mohou
byt vyhodnéjsi. Z toho diivodu je financ¢ni zajisténi soucasti ART, které je motivovano

prevazné finan¢nimi a danovymi aspekty, napt. finitni zajisténi. [2]

Piestoze se ART pfistupy nevztahuji jen k zajiSténi, jsou v literatuie obvykle fazeny praveé

pod zajisténi. Mezi subjekty, které v soucasnosti vyuzivaji ART metody, prevladaji velké

spolecnosti (zajistovny). K typickym rysiim metod ART patii:

vicelety charakter smluv;

soucasné pokryti celé skupiny rizik;

pfizpisobeni smluv potiebam jednotlivych klientt;

cese rizik neuskutecnitelna tradi¢nimi metodami;

zvyraznéni prvki samopojisteéni;

redukce morélniho hazardu ze strany zajisténych resp. pojisténych subjekti;

sekuritizace pojistnych rizik. [1]

Na trhu ART dochazi k pfenosu rizika, bud’ pomoci alternativnich produktt, nebo

prostfednictvim subjektil, které prebiraji riziko (obrazek ¢. 18).
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Alternativni pienos rizik

Produkty Subjekty (Nositelé)

Financ¢ni (finitni) Samopojisténi/
zajisténi Kaptivni pojistovny

Run-off feseni Kapitalové trhy

Risk retention

Vézany kapitdl
azany kapitéa groups (RRG)

Integrované vicenasobné/viceleté

produkty Pooly

Sekuritizace
pojistnych rizik

Derivaty na pocasi

Obrazek 18: Alternativni ptenos rizik, zdroj: [2]

Finan¢ni (finitni) zajisténi (zajiSténi omezeného rizika) je zalozeno na principu Casového
rozlozeni realizace rizika v delSim ¢asovém horizontu, nikoliv ve velkém portfoliu jako je to
u klasického zajisténi. Toto zajisténi kryje nerovnomérné rozlozeni Skod, proto se mluvi
0 finitnim (omezeném) riziku zajistitele nebo také kryje riziko neocekavané rychlé potieby
pojistného plnéni atd. Financni zajisténi primarné sleduje financni cile, napf. navySeni
kapitalu, stabilizaci obchodnich vysledkd, finan¢nich ukazatel apod., zamétuje se prednostné

na ta rizika, ktera by mohla zptsobit ujmu budoucim ziskiim prvopojistitele.
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Run-off feseni jsou vyuzivana ptevazné pojistovnami k fizeni zavazkt vzniklych z kontraktd,
které byly uzavieny v minulosti. Zaméfuji se na transfer rizika, ktery je spojen s vyvojem
rezerv a slouzi k redukci vykyva hospodaiského vysledku. Pojistovna prostfednictvim run-off
kontraktu proda jiné pojistovné ¢i zajistovné urcitou cast svého produktového portfolia, se
kterou jiz nechce dal podnikat a zdrovenl zde dochdzi k ptevodu diskontovanych rezerv.

Veskeré zbyvajici pojistné a riziko je pfebirano jinou pojistovnou nebo zajistovnou.

Vazany kapital je alternativni produkt, ktery vzajemné propojuje kapitdlovy a pojistny popi.
zajistny trh. Je to smlouva, ve které se jeden subjekt zavazuje poskytnout jinému subjektu
kapital v ptipad¢ predem definované pojistné udalosti. Nedochazi zde k transferu pojistné
technického rizika, ale jedna se pouze o financovani. Poskytovatel kapitalu piebird pouze

riziko spojené s pohybem trokové miry a pojistény kreditni riziko.

Integrované vicendsobné (viceleté) produkty jsou pojistné nebo zajistné produkty
charakteristické krytim vétStho mnozstvi rizik po obdobi nékolika let v rdmci jednoho
kontraktu. Pomoci integrovanych produktii dochazi ke kryti jak béZzné pojistitelnych rizik,
napt. odpovédnost za Skodu, preruseni provozu atd., tak 1 rizik obvykle nepojistitelnych,

napt. politické riziko, operacni nebo trzni riziko.

Sekuritizace pojistnych rizik jsou néstroje, kterymi jsou rizika pfeménéna do cennych papir

a prenaSena na kapitalové trhy. Tomuto tématu se bude podrobnéji zabyvat kapitola €. 5.

Derivaty na pocasi byly piivodné vyvinuty pro energeticky pramysl, nyni se v§ak vyuZivaji
Vv zeméd¢lstvi, stavebnictvi, rekreacnim primyslu apod. Jednd se o vhodné nastroje pro
vSechny spolecnosti, jejichZ obrat nebo zisk je ur€itym zplisobem zavisly na vyvoji pocasi. Na
rozdil od finan¢nich derivatt jsou jejich podkladovym nastrojem pouze tdaje tykajici se napf.
teploty, destovych srazek, rychlosti vétru apod. Tyto tdaje ovliviiuji poptdvku po danych
produktech nebo sluzbach. Umoziuji firmédm dosahovat vétsi stability piijmu, a umoziuji tak
presnéji piredpovidat vyvoj budoucich penéznich tokt, které jsou ovlivnény rizikem vykyvii
na stran¢ poptavky. V piipad€, Ze spoleCnost operuje na trhu, kde dochazi k vykyvim na
stran¢ poptavky ke zménam cen, je dobré pouzit je v kombinaci s dalSimi nastroji napf.
futures nebo rtzné opce, které jsou vhodnéjsi ke kryti rizika kolisdni cen. Nejcastéji

vyuzivané derivaty na pocasi se tykaji zmény teplot. [2]
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3.2 Nositelé rizika v ART

Mezi nositele rizika v ramci ART, jak jiz bylo zachyceno na obrazku ¢. 18, patii:
- samopojisténi;
- kaptivni pojistovny;
- RRG (risk retention groups);

- kapitalové trhy véetné SPV zprosttedkovatelt;

- pooly.

Samopojisténi je specifické pro americky trh, kde v soucasnosti zaujima prvni misto mezi
vSemi ostatnimi nositeli na alternativnim trhu. Je zaméfeno na oblast odpovédnostniho
pojisténi za zaméstnance a v pojiSténi majetku. Aby zaméstnavatel ziskal ptislusné opravnéni,
musi splilovat pozadavky regulacnich organti véetné rtiznych financnich pozadavki, jako
napf. tvorbu regulovanych rezerv.[1] Oproti tradicnimu pojisténi umoziuje samopojisténi
zvysit efektivnost vynalozenych nékladi pfi pottebé pojistné ochrany, ale naopak v ptipadé,
kdy rozsah pojistnych udalosti nebo jejich intenzita ptevySuje urcité predpokladané hodnoty,

neposkytuje samopojisténi dostate¢nou ochranu na rozdil od tradi¢niho pojisténi. [2]

Kaptivni pojistovny jsou soukromé pojistovny vlastnéné jednim ¢i vice subjekty, které
neprovozuji pojistnou €innost, a jejich primarnim ukolem je nejCastéji kryti rizik svych
vlastniki, ktefi jsou vétSinou hlavnimi pojiSténymi. Jsou historicky nejstarSim typem ART
metod, které byly pivodné pouzivany pro pojisténi rizik s vysokou frekvenci vyskytu nebo
bézné nepojistitelnych rizik. Upisovani pojistnych obchodt, likvidace pojistnych udalosti,
astim spojené naroky z pojistnych smluv, investovani prostfedkli apod., jsou vSechno
procesy, které jsou kontrolovany pravé vlastniky. V dnes$ni dobé jsou kaptivni pojistovny
a zajiStovny casto situovany do daiiové vyhodnych oblasti (Bermudy, Guernsey, Irsko,

Kajmanské ostrovy, Lucembursko atd.).

RRG (risk retention groups) jsou také specifické pro americky trh. Jedna se o vzajemné
pojistovny, které zaCaly vznikat v polovin¢ 80. let 20. stol. jako reakce na ohromny boom
odpovédnostniho pojisténi. Tyto subjekty piebiraji odpovédnostni rizika svych ¢lend, kteti do

nich musi vkladat potfebny kapital. [1]
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Na kapitalové trhy jsou piendSena rizika z pojistnych a zajistnych trhli prostfednictvim
nastrojl, jako jsou pojistné opce, pojistné dluhopisy, vazany kapital atd. Dulezitou roli zde
Casto hraji také zprostfedkovatelé souhrnné oznaCovani SPV (special purpose vehicles), napf.
pii emisi pojistnych dluhopist se jedna o specializovany typ zajistitele, ktery s pojiStovnou
uzavira zajistnou smlouvu. Kapitalové trhy, jejichz kapacita mnohokrat pfevysuje kapacity
pojistnych a zajistnych trhil, pfedstavuji vhodny prostiedek pro navyseni téchto kapacit. [1],

[2]

Pooly (soupojistné ¢i zajistné) maji za cil sdruzovat pojistitele, zajistitele a dalsi subjekty
a mobilizovat tak dostate¢nou kapacitu pro kryti velkych rizik. Casto jsou organizovany na
narodni bazi pro specialni t¥idu rizik napt. v CR Jaderny pool, Autopool v Japonsku, Pool pro
kryti rizika teroristickych ttoki ve Velké Britanii atd. [1]

3.3 Nastroje ART

Nastroje ART jsou pfedevSim vyuzivany na kapitalovych trzich, jedna se o efektivnéjsi
zpiisob cedovani pojistnych rizik. Diky nim lze sjednat pojistnou a zajistnou ochranu levnéji

a umoznuji také navySovat pojistnou a zajistnou kapacitu, ktera je v fad¢ situaci nedostacujici.

Mezi tyto néstroje patfi:
- financni (finitni) zajisténi, uvedeno jiz v kapitole ¢. 3.1;
- pojistné dluhopisy, blize se vénuje kapitola 4.1;
- pojistné derivaty, blize se vénuje kapitola 4.2;
- kontingentni kapital,

- multiprodukty. [1]
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3.3.1. Pojistné dluhopisy

Pojistné dluhopisy jsou vysoce ziskové dluhopisy s rizikem neplnéni zavazkl v piipadé
zivelni katastrofy. Patii mezi nejpouzivanéjsi nastroje sekuritizace pojistnych rizik a obecné
se pro né€ pouziva zkratka ILS (instance-linked securities). Tyto dluhopisy maji kuponovou
sazbu' mnohem vy3§i, nez je primér na trhu. V piipadg, Ze dojde k Zivelni katastrofé ur&itého
typu, u téchto dluhopist hrozi ztrata kuponu nebo Castéji ztrata celé (popf. ¢asti) nominalni
hodnoty. I pfes riziko ztrdty nachdzeji pojistné dluhopisy své investory diky moznym

vysokym vynostm, takze se nékdy srovnavaji s ,,prasivymi* dluhopisy (junk bonds). [12]

3.3.2. Pojistné derivaty

Pojistné derivaty jsou konstruovany tak, ze vyuzivaji vhodné Skodni indexy méfené riznymi
renomovanymi agenturami, napi. Skodni indexy PCS (property claims services) nebo dokonce
fyzikalni indexy, napt. Richterova stupnice pro indexaci na vyskyt zemétreseni [12]. Tyto
nastroje jsou v dneSni dobé Siroce vyuZivané piedevSsim ve finan¢nim svété, jsou také

podobné jako pojistné dluhopisy vazany na pojiSténi.

3.3.3. Kontingentni kapital

Kontingentni kapital (podminény kapital, contingent capital) je zajistnd smlouva, podle které
musi piislusny subjekt navysit kapital pojistitele za predpokladu, Zze doslo k urcité pojistné
udalosti, ktera byla pfedem stanovena. Cilem je financovani pojistitele v okamziku, kdy dojde
Kk potfebé kapitalu. Tato metoda je vhodna v situacich, kdy potencialné mohou vznikat velké

Skody (s nizkou frekvenci) a pojistitel by nebyl schopen sam doplnit finan¢ni zdroje.

! Kupénova sazba je diskontovana hodnota viech budoucich piijmé plynoucich z dluhopisu,

tzv. vnitini hodnota dluhopisu.
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Kontingentni kapitdl ma v praxi rizné formy:

- Pfirozend forma — jednd se o garantované uvéry s pfedem zarucenou vysi i cenou,
které jsou Cerpany az v okamziku vétSich pojistnych udalosti. Pojistitel se rozhodne
pro tuto formu, pokud nechce vytvaiet velké rezervy volného kapitalu v obdobi pied
ptipadnym vznikem Skody. Pokud dojde k vét§im Skodam, pojistitel ma zajistén aveér
za podminek, na které skute¢ny rozsah Skod nema vliv. Specidlnim piipadem jsou
tzv. rezervni averové linky.

- Prodejni opce (opce put) — pojistitel si je mize koupit na své vlastni akcie, kde
realizace téchto opci je vdzana na vyskyt ur€ité pojistné udalosti. Nebot' vyskyt
pojistné udalosti mize vyvolat pokles ceny akcii pojistitele. Pokud dojde k realizaci
opci a prodeji akcii za realiza¢ni cenu, pak dochazi k potfebnému doplnéni kapitalu.
Vzniké zde ale nebezpeci moralniho hazardu ze strany pojistitele, proto jsou ptislusné
ceny opci navySeny o rizikovou prémii.

- Bankovni zajisténi zivotniho pojisténi (bank-funded life reinsurance) — vétSinou zde
zajistitel s pojistitelem uzaviraji kvotovou zajistnou smlouvu s podilem na investi¢nich
vynosech. Zajistitel ziskd prosttedky na provizi prvopojistiteli z emisi komer¢nich
papirt, které jsou realizovany bankou a zajistitel tak prodava prava na zisky ze

zajistovaného zivotniho kmene. [1]

3.3.4. Multiprodukty

Integrované multiprodukty MMP (integrated multi-line/multi-year products) kryji na zaklade
jedné smlouvy nékolik riznych rizik po obdobi n¢kolika let. Tim se zahrne do jedné smlouvy
vetSina pojistné a zajistné potreby na dostatecné¢ dlouhou dobu. Na integrované bazi se
stanovuje nejen zajistné, ale také vlastni vrub prvopojistitele a limit zajistitele. Pikladem, kde
se tyto integrované multiprodukty daji vyuzit, je kryti rizika poZéaru, pferuSeni provozu
a odpovédnosti za Skody po dobu deseti let. Vyhodou multiprodukti je redukce
administrativnich nakladi, nizsi cena, vEtsi transparentnost atd.

Multi-trigger produkty MTP vyplaci zajistné plnéni pouze v piipadé€, ze spoleéné s pojistnou
udalosti (prvni spoustéc, first trigger) nastane urcity jev nepojistného charakteru (druhy
spoustéc, second trigger), pricemz oba spoustéce se chovaji navzajem nezavisle. Tento jev se
tyka finan¢nich trhd napt. pokles urokovych sazeb, ménovych kurzt ¢i indexti cennych papirt

pod uréitou mez). [12]

53



4. Sekuritizace pojistného rizika

V dnesni dob¢ zacinaji presahovat néktera rizika kapacity stavajicich pojistoven a zajistoven.
Zesiluje se proto snaha prenést takovato rizika z pojistnych trhli na kapitadlové a ptislusné
kapitalové zdroje tak ziskat emisemi vhodnych cennych papiri vazanych na pojiSténi.
Pojistovny maji nekolik obchodnich divodii pro pienos rizika. Tim, ze pojiStovna akceptuje
mén¢ rizika, zejména dosahne redukce volatility zisku. Dal§im divodem je rozsifeni aktivit
provozovanych pojistovnami vytvorenim trhu s pojistnymi riziky. [13]

Sekuritizace pojistnych rizik proto predstavuji nastroje, pomoci kterych jsou rizika
transformovana do cennych papiri a pfenasena na kapitalovy trh. Typickym pifikladem jsou
pojistné dluhopisy a pojistné derivaty, které jsou jiz zminény v piedchozi kapitole. [12]
Funkci prostiednika mezi pojistnymi nebo zajistnymi trhy a kapitdlovymi trhy plni vétSinou
zprostiedkovatelé nebo kaptivni pojistovny. Mezi nejvice pouzivané ILS néstroje patii
pojistné dluhopisy, kde jejich nejcastéj$im typem jsou katastrofické dluhopisy. [2]
Sekuritizace pojistnych rizik piedstavuje velky, ale zatim ne moc vyuZivany zdroj finan¢nich
prostfedkii. Ma pozitivni vliv na likviditu, fizeni rizik, celkovy kapital a financni flexibilitu.
Sekuritizace se zacCala vyvijet koncem 80. let 20. stoleti, ovSem odstartovala zacatkem 90. let,
kdy byly vydany prvni katastrofické dluhopisy pojistovnou AIG a zajiStovnou Hannover Re.
Trh s katastrofickymi dluhopisy vznikl v roce 1992 diky hurikdnu Andrew, ktery zputsobil
obrovskeé Skody. Kapacity zajistnych trhli nestacily na kryti téchto Skod. Katastrofické
dluhopisy pomohly doplnit nedostate¢nou kapacitu tehdej$iho zajistného trhu. Trh s cennymi
papiry tohoto druhu dosahl od svého pocatku az do zari 2006 kumulativni hodnoty
25 mld. USD.

Zavedeni smérnice Solvency Il mize zvysit vyuzivani sekuritizace v Evropé, oCekava se, Ze
bude benevolentnéjsi vi¢i vSem nastrojim na snizovani rizik, jako je napf. sekuritizace. Je
pravdépodobné, Ze tato smérnice bude akceptovat Sir§i spektrum rizik tykajicich se zajiSténi
a transferu rizik nez Solvency I, kterd umoznuje jednotné snizeni zakladniho kapitalu pro
pouziti zajisténi.

Sekuritizace se vyuziva 1 v rdmci Zivotniho pojiSténi pii nékterych dlouhodobych zivotnich
pojistkdch na zabezpeceni dodatecnych rezerv, které vyzaduji orgdny dohledu. Nejvétsi Cast
tvoii katastrofické dluhopisy (43 %), ale dnes se v ramci sekuritizace za¢inaji vyuzivat i dalsi

druhy cennych papirti (obrazek €. 19).
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EV/VIF (embedded value/value of in-force business securitization) sekuritizace se vyuziva
V ramci zivotniho pojisténi pfi ne¢kterych dlouhodobych Zivotnich pojistkach na zabezpeceni
dodatecnych rezerv. Prostfednictvim cennych papirti tak ziskdva prosttedky na zakladé
soucasné hodnoty budoucich vynosii ze v§ech uzavienych obchodi.

XXX sekuritizace obsahuje konzervativni piedpoklady a ocenovaci metodiky pro stanoveni
vyse zdkonnych rezerv. Tyto konzervativni predpoklady maji za nésledek vyrazné vyssi
rezervni Uroven rizikového Zivotniho pojiSténi, nez byla diive udrzovana a omezuji tak

finan¢ni flexibilitu pfimych emitentt rizikového Zivotniho pojisténi. [13]

Podil jednotlivych druhti cennych papirt

13%

W Katastrofické dluhopisy

43%
0,
22% W Sekuritizace pfi pojisténi

vozidel a pohledavek

EV/VIF sekuritizace

| XXX sekuritizace

20% 2% Hjiné

Obrazek 19: Podil jednotlivych druhti cennych papird v ramci sekuritizace, zdroj: [13]

4.1  Pojistné dluhopisy

Pojistné dluhopisy jsou vysoce ziskové dluhopisy s rizikem neplnéni zavazkl v piipadé
zivelni katastrofy. Patii mezi nejpouzivanéjsi nastroje sekuritizace pojistnych rizik a obecné
se pro né€ pouziva zkratka ILS (instance-linked securities). Tyto dluhopisy maji kupénovou
sazbu mnohem vys§i, neZ je primér na trhu. V ptipadé, Ze dojde k zivelni katastrofé urcitého
typu, u téchto dluhopist hrozi ztrata kupdénu nebo Castéji ztrata celé (popt. ¢asti) nominalni
hodnoty. I pies riziko ztraty nachazeji pojistné dluhopisy své investory diky moznym

vysokym vynostim, takze se nékdy srovnavaji s prasivymi dluhopisy (junk bonds). [12]
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Krozvoji sekuritizace pojistnych rizik pfispivaji ILS spoustéce (ILS triggers). Jsou to
objektivné vymezené udalosti, které podminuji vysi financnich tokl realizovanych v ramci
ILS. Dale krozvoji piispivaji burzy obchodujici se sekuritizovanym pojistnym rizikem,
konkrétn¢ specializované burzy napi. CATEX (catastrophe risk exchange) nebo nasledné
roz§ifeni stavajicich burz, napf. znama derivatovd burza CBOT (chicago board of trade).
V neposledni tadé k rozvoji prispiva i rozvoj zprostiedkovateli SPV, které¢ hraji také
dulezitou roli v emisi cennych papirti vazanych na pojistné riziko.

Nejcastéjsim typem pojistnych dluhopisti jsou katastrofické dluhopisy (catastrophe bonds,
CatBonds).

Nékteré konkrétni priklady téchto dluhopisti jsou:

- USAA Hurricane Bonds - jednoleté dluhopisy v nominalni hodnoté 0,5 mld. USD
byly vazany na riziko hurikani v pojisténi majetku na vychodnim pobiezi a kolem
Golfského zalivu;

- Winterthur Windstorm Bonds - tfileté dluhopisy v nominalni hodnoté 4 700 CHF byly
vazany na riziko vichfic a krupobiti v havarijnim pojiSténi osobnich automobili;

- Swiss Re California Earthquake Bonds - tfileté dluhopisy v nominalni hodnoté
137 mil. USD byly vazany na riziko zemétieseni v Kalifornii;

- Japonské katastrofické dluhopisy — diky tomu, Ze japonské pojistovny nemély Skodni
indexy typu PCS pro zemétieseni, zvolily parametricky pfistup ve formé Richterovy

stupnice na zakladé hlaseni japonské meteorologické sluzby. [1]

Katastrofické dluhopisy nejsou sice Casto vyuzivany, ale maji za Glohu chranit pojistovnu
pfed malo Castymi udalostmi, které zptsobuji velké pojistné Skody. Jsou vyuzivané pii kryti
pfirodnich katastrof, jako je zemétieseni, hurikany a vétrné smrste. Jejich pouziti vSak bylo
roz$ifeno 1 na kryti primyslovych katastrof a v oblasti Zivotniho pojisténi na kryti udalosti
s extrémni vysokou umrtnosti, jako je napt. pandemie.

Transfer rizika katastrofickych dluhopisti zavisi na vyvoji pojistnych prémii. Pokud vznikne
velka katastrofickd udalost, promitne se do snizeni zdrojii zajiSténi a vyrazné tim zvysi cenu
zajisténi. Tento trend lze sledovat po vzniku velkych katastrofickych udalosti ve svété, kdy se
okamzité¢ zvySuje zajem pojiStoven o transfer rizika. Vyhodou tohoto druhu zajiSténi je, Ze
poskytuje viceletou ochranu za doptedu stanovenou cenu. Dalsi vyhodou také je, ze pokud
jsou zatfazeny do investi¢niho portfolia, pak snizuji celkovou rizikovost portfolia a zvysuji
navratnost. Nevyhodou vSak zlstdvaji pomérné vysoké transakéni ndklady, které jsou

spojovany 1 s malym objemem transakci. PojiStovny totiz vétSinou stale pouzivaji klasické
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zajiSténi, nebot’ kapacita zajiStoven v soucasnosti vystaci na kryti katastrofickych udalosti.
Toto vSak nemusi platit vzdy, protoze se nejen zvySuje pocet katastrofickych udalosti, ale
i jejich ni¢ivé Gcinky. Vzpomenme, jenom kolik katastrofickych udalosti se stalo za posledni
rok a jaky mély dopad na své okoli. Proto lze v budoucnu ocekavat nedostatek zdroju
zajistoven, které povedou krapidnimu zvySeni zajisténi. Z tohoto divodu by trh

s katastrofickymi dluhopisy mohl byt perspektivni a Zivotaschopny.

Katastrofické dluhopisy miizeme tadit do Ctyt skupin na zéklad¢ zpusobu a struktury pienosu
rizika:

- Parametric CAT bonds — patii mezi nejjednodussi katastrofické dluhopisy. VétSina
investor je upfednostituje kvili jednoduchému systému a minimalizaci moralniho
hazardu. Sleduji se zde riizné parametry pii katastrofickych udalostech, jako napf. sila
zemétieseni nebo rychlost vétru pii hurikdnech.

- Indemnity CAT bonds — tento druh preferuji emitenti katastrofickych dluhopisu diky
eliminaci rezidualniho rizika. Funguje na podobnych principech jako zajiSténi
Skodniho nadmérku. Jsou zde stanoveny podminky, které jsou zavislé na piekroceni
stanovené hranice vzniklych skod.

- Mortality CAT bonds — jsou vazany na pifedem definovany index umrtnosti, ktery
urCuje limit. Jednd se o hybridni feSeni, ve kterém jsou podminky pro splaceni
dluhopistl vazany na indexy a platby jsou podminéné piekrocenim stanovené hranice
Skod v primyslovém sektoru.

- Posledni typ je zaloZeny na modelovych Skodach v Cisté teoretickém portfoliu.
Aktudlni parametry katastrofickych udalosti ur€uji platby, tyto parametry se dopiedu

vkladaji do stanovenych modelt a portfolii pojistnych smluv. [13]

Katastrofické dluhopisy, které se vyuZzivaji jako nastroj transferu rizika, mohou mit rtiznou
strukturu samotné transakce. Pfi sekuritizaci rizik je bézné pouzivat specializované subjekty
jako SPV, které zrealizuji celou transakci a pojiStovna si tak zabezpeCi potfebné kryti. Na

obrazku ¢. 20 miizeme vidét, jak vypada struktura transakce s témito dluhopisy.
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2. 6.

—  Specializovany subjekt, ——

Pojistovna ktery emituje katastrofické Investofi
‘—1 dluhopisy (SPV) 3
5 4.
Depozitni banka

Obrazek 20: Struktura transakce s katastrofickymi dluhopisy, zdroj: [13]

1. Vydéani katastrofickych dluhopisit véazanych na vyskyt konkrétni katastrofické
udalosti, v pfipadé ze nastane dand pojistnd udalost, pojistovna dostane penézni
prostiedky v pfedem stavené vysi.

Pojistovna se zavazala pravidelng platit emitentovi za pievzeti rizika.

Investoti nakupuji katastrofické dluhopisy za nominalni hodnotu dluhopist.

Emitent ulozi ziskané prostfedky do depozitni banky, kde se mu dale zhodnocuji.

o B~ w N

Depozitni banka pravidelné vyplaci emitentovi vynos ve vysi referencni urokové
sazby + bankovni vynos.
6. Emitent pravideln& plati investorim referen¢ni urokovou sazbu + spread cenného

papiru. [13]

4.2  Pojistné derivaty

Pojistné derivaty jsou konstruovany tak, Ze vyuzivaji vhodné Skodni indexy méfené riznymi
renomovanymi agenturami napf. $kodni indexy PCS (property claims services) nebo dokonce
fyzikalni indexy napf. Richterovu stupnici pro indexaci na vyskyt zemétieseni. [12] Tyto
nastroje jsou v dnesSni dobé Siroce vyuzivané predevSim ve financnim svété, jsou také

podobné jako pojistné dluhopisy vazany na pojisténi.
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Mezi nejcastéjsi druhy patii:

Pojistné opce — jejich vyznam kulminoval v roce 1998, kdy s nimi bylo relativné hojné
obchodovano na burze CBOT a jejich podkladovym aktivem byl index publikovany
PCS. Zajemce uzavira dva opa¢né obchody (tzv. call spread) tak, Ze soucasné kupuje
a prodava call opce s riznou realiza¢ni cenou. Opce s nizsi realiza¢ni cenou (call long
option) vyjadtuje vlastni vrub (prioritu) tedy riziko, které pojistovna nese sama,
popiipadé jej zajistuje jinym zpusobem. Opce s vysSi realiza¢ni cenou (call short
option) vyjadiuje horni hranici zajisténi. Tato forma zajisténi je tak obdobou
klasického neproporcionalniho zajisténi XL (Skodniho nadmérku). Podstatnym
omezenim této opce je, ze Skodni prubeh jedné pojistovny nemusi presné odpovidat
Skodnimu prabéhu celého odvétvi, na ktery je opce nastavena, a tak tato forma
zajisténi mize zklamat. Navic na rozdil od pojistnych dluhopisit u opci dal nese
cesionaf uverové riziko. Piesto jsou realizace pojistnych opci pro pojistny sektor velmi
pozitivni, protoze umoziuji rozsifovat jeho kapacitu a prenaset ¢ast rizika na finan¢ni
trhy, zvlast’ za situace, kdy tradi¢ni zajisténi neni dostupné.

Pojistné futures — byly poprvé zavedeny na terminové burze CBOT v roce 1992. Jenze
jelikoz jejich obchodované objemy byly malé, doSlo po dvou letech ke stazeni. Stejné
jako u klasickych finan¢nich futures je jejich pouziti motivovano tim, Ze cena roste,
pokud roste index Skodniho pribéhu. Jestlize pojistitel vlastni tyto pojistné derivaty,
pak vyrovnava ztratu z ndrastu pojistného plnéni ziskem z nérlstu cen futures na
kapitdlovém trhu.

Pojistné swapy — znamenaji ur€itou formu vymény mezi nékolika pojiStovnami
a zajiStovnami. Pfedmétem vymény miiZze byt napf. €ast pojistného kmene. Tyto
pojistné derivaty neslouzi k navyseni pojistné kapacity, ale k diverzifikaci pojistného
rizika. RozliSujeme dvé formy vymeén:

- Vyména skupinovych pojistnych smluv — umoznuje vyménu financnich
tokti spojenych s urCitymi bloky pojistnych smluv podobného charakteru
béhem predem stanovené doby. Kazdy swap ma podobu vzajemné zajistné
smlouvy, kde je jeji standardizace mozna diky burzam typu CATEX.

- Vymeéna variabilnich a fixnich plateb — vyplyva z kolisajiciho pojistného
plnéni a vyménou za fixni platby od zajistitele se pojistitel zbavi znacné

Casti pojistné-technického rizika. [1]
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5.Vyvoj a nové trendy na zajistnych a

pojistnych trzich

Za hlavni faktory ovliviiyjici vyvojové trendy v oblasti pojistnych rizik, Ize povazovat
klimatické zmény, demograficky a technologicky vyvoj a vzijemnou provazanost rizik.
Pojistné udalosti zptsobené pfirodnimi zivly se v posledni dobé vyznacuji velkou
riznorodosti. V rozvinutych zemich dochazi k vétsim skodam nez v rozvojovych, piredevsim
diky vétsi koncentraci majetku a obyvatel, i kdyz v letosnim roce doslo ke zvratu dusledkem
zemétieseni na Haiti a Chille. Pojisténi je pro mnoho lidi nedosazitelnou zalezitosti, coz je
problémem zejména v rozvojovych zemich, kde bezprosttedné po katastrofé zustavaji lidé bez
prostiedkd. Vedle piirodnich faktort jsou pii¢inou klimatickych zmén i faktory vyvolané
lidskou ¢innosti, které maji zna¢ny vliv na zivotni prostiedi.

Starnuti populace ohrozuje stabilitu socidlnich systémi a vede k vétsi potfebé soukromého
pojisténi jako nastroje zabezpeceni v produktivnim a diichodovém véku.

Technologicky a spoleCensky vyvoj ssebou soucasné piinasi zcela nové typy rizik,
tzv. emerging risks. Jako piiklad Ize uvést terorismus, klimatické zmény, nanotechnologii,
geneticky modifikované organismy, elektromagneticka pole apod. Neustalé zrychlovani
zavadéni novych technologii soucasné vyzaduje schopnost nova rizika identifikovat
a hodnotit. Vzajemna provazanost rizik vyplyva pievazné z globalniho charakteru soucasné
ekonomiky. Rychly nariist svétového obchodu a vzajemné zavislost jednotlivych ekonomik
vede k vyssi korelaci mezi kapitalovymi trhy. [14]

Cesky trh je jednim z nejvyvinutéjsich pojistnych trhil ve stiedoevropském regionu. Dosahuje
vysoké urovné zejména v oblasti pojisténi majetku. Rostouci ekonomika v kombinaci
S hlub$im uvédomovanim si jednotlivych rizik jsou ptfednosti lokédlniho trhu a soucasné jsou
pfiCinou zajmu ze strany velkych nadnarodnich pojistovacich spole¢nosti. ZvySuji se
pozadavky na pojisténi proti zivelnim nebezpecim, predev§im povodnim a spolu s tim vznika

potieba efektivniho fizeni rizika v této oblasti.
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Zakladni vyvojové trendy v pojisténi a zajisténi jsou:
- sniZeni cen na kapitalovych trzich;
- zhorSeni Skodnich pribéhii nezivotnich druht pojisténi diky velkym piirodnim
katastrofam;
- zavazné zmeény v oblasti rizik (napt. nartst povodnovych rizik, vyskyt novych chorob,

utoky hackert, vétsi dopady pfirodnich katastrof apod.).

Na narodnim trhu &eské pojistovny sice splnily pozadavky Ceské narodni banky pro
potfebnou kapitalovou vybavenost pro udé€leni licence, ale ve srovnani s trznimi ekonomikami
nevytvareji nadbyteéné rezervy. Pro Cesky pojistny trh byl mimotadné pozitivnim faktorem
fakt, ze trzni podily se rozd€lovaly i do zahrani¢nich zajiStoven, které nabizely zajiSténi za
»zavadeci® ceny. Tento faktor se pozitivné projevil predev§im po dvou povodinovych vinach
v letech 1997 a 2002 [17]. Povodné piedstavuji nejvétsi zivelni Skody, k jakym zde doslo.
Rozvodnéna Vltava a dal3i feky si v roce 2002 vyzadaly evakuaci 200 000 lidi a podle Ceské
asociace pojisStoven zpusobily ekonomické ztraty 72 mld. K¢, znichz pojisténo bylo
37,1 mld. K¢, coz je zhruba 51 % [15]. Diky tomu nebyl pojistny trh destabilizovan, protoze
vyznamnou ¢ast ndkladl pojistoven nesly praveé zahrani¢ni zajistovny. Dal§im vyvojovym
faktorem byl tlak zajiStoven, které nutily pojistovny zpfisnit pojistné podminky a zvysit
nezivotni pojistné tarify. [17]

Odhadované navySeni kapitalu zajiStoven v lofiském roce o 16,6 % vzniklo dasledkem
velkého zlepseni jejich hospodatskych vysledkti. Tento nartst uplné anuloval propad roku
2008, kdy celosvétova situace na hypotecnich a bankovnich trzich vyvolala mnohem vétsi
obezietnost pfi pljcovani penéz. Ta se nasledné prevalila i do ostatnich oblasti véetné
pojistovnictvi.

Kapitalova vybavenost zajistoven vSak zasadn¢ ovlivituje nabidku zajistné kapacity (objem
rizik), které jsou zajiStovny od svych klientl pfejimat. ZvySeni kumulativniho kapitalu
zajistoven v roce 2009 s sebou nese i zvysSeni nabizené zajistné kapacity, coz tla¢i cenu
zajisténi dolu. [16]

Nedojde-li k zavazné materialni nebo finan¢ni Kkatastrof€, zajistné Sazby budou
pravdépodobné nadale obdobné v blizké budoucnosti. Rozmrazovani finanénich trhti bude

podporovat rist rozvahy a upisovani zisku piispéje k silnéjsi kapitalové pozici.
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5.1  Nové technologie

V soucasné dob¢ pojistitelé pouzivaji matematické modely zalozené na nejnovéjsSich
védeckych udajich tak, aby se realné riziko hodnoceni vyhnulo jistym nepfesnostem.

Pfi ochrané pted ptirodnimi katastrofami hraji velkou roli informacni technologie, pfedevs§im
geografické informacni systémy (GIS), dalkovy prizkum Zem¢ (DPZ) a technologie GPS
(global positioning system). Vyznamnym technologickym pokrokem vedoucim ke zpiesnéni
modelt jsou GIS, jejich vyuziti spociva predevS$im v krajinném planovani. Jedna se
0 vyuzivani krajiny jako celku a také planovani vystavby preventivnich opatfeni (napf.
povodiové hraze). Pomoci GIS lze dale modelovat riizné katastrofy a diky tomu hodnotit
mozné dopady hazardl. Dalkovy prizkum Zemé hraje hlavni Glohu pii pfedpovédi katastrof.
Diky meteorologickym druzicim a radarim je mozno determinovat vznik tropickych cyklont
nebo nebezpeci povodni. Snimkovani povrchu muiize naopak odhalit zmény, které indikuji
riziko svahovych pohybu. [11]

Dale se v této oblasti vyuzivaji rizné interaktivni mapy, které poskytuji piesnéjsi informace
0 nejriznéjsich jevech. Sleduji se napf. povétrnostni podminky, kde se da online zjistit
aktualni sila a smér vétru, coz souvisi s ptredvidanim krupobiti, bouifek a vichfici apod. Dale
aktualni povodnové mapy s kratkodobou predikci na n€kolik hodin doptedu, kterd se nachazi
na internetu. V souvislosti s povodnémi v CR existuje integrovany informaéni systém obci,
ktery informuje ¢leny povodiiové komise sms zpravou o stupni a stavu povodinové aktivity a
to pii1 kazdé zméné (i n€kolikrat do hodiny). Tyto ¢lenové maji povinnost §ifit tyto informace
dal svym kolegiim. Také se v soucasnosti vytvafeji interaktivni mapy tykajici se poruSeni
stability svahii a skalniho ficeni v CR. Se snéhovou pokryvkou je to trochu komplikovangjsi,
zde neexistuji interaktivni mapy, ale pouze snéhovd mapa, ktera se stanovi na nékolik let
dopfedu, tudiz je staticka a neodpovida piili§ aktualnimu stavu snéhové pokryvky.

I pfes dlouholety vyzkum dynamiky zemského télesa se zemétieseni piedpovida stale velmi
obtizn€. Je mozné urcit pravdépodobnost vyskytu otfesti v urCité oblasti, nékdy dokonce
I konkrétni rok. Nicméné ptesna predpovéd’ na hodinu ¢i den je nerealna. Hlavnim nastrojem
pro dlouhodobou ptedpovéd’ otfest je vytvareni map seismického ohrozeni. Dale se vyuzivaji
statistick¢é metody analyzy znamych pfedchozich zemétieseni, na jejichz zakladé se urcuje

pravdépodobnost vyskytu otiest, ale i dal$i metody, které mohou ptedpoveéd” dopliovat nebo
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zptestiovat napf. studium zmén fyzikdlnich poli Zemé (elektrického, magnetického
a tihového) atd.

Bohuzel predikce vin tsunami je velice komplikovand a nespolehliva. Spociva piedevsim
V pfipravenosti a informovanosti obyvatel postizenych uzemi, v dostatecné predpovedi
a varovani a v dlouhodobém efektivnim vyuziti krajiny v pobfeznich oblastech.

Hurikany se daji predvidat na pocitacovych simulacich a pomoci riznych programi, nicméné
odhady rychlosti vétru znacné zaostavaji, i presto ze se tyto systémy zlepsSuji. Problém je
predevsim v ziskavani dostate¢nych udaji zevnitt boufte.

Tyto technologie se neustale vyvijeji a zdokonaluji, nikdo jiz presné¢ nedokaze odhadnout, jak
daleko bude za deset, dvacet ¢i padesat let. AvSak i pies dlouholeté studium, predikci

a progndzovani téchto jevil, bude vzdy rozhodujici lidsky sudek.
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Z.aver

Ptirodni katastrofy a posléze i1 katastrofy zplGsobené lidskym faktorem v poslednich
desetiletich nabyvaji na sile a frekvenci vyskytu. Svymi dopady neovliviiuji jen zasazené
oblasti, ekonomiky jinych statu, ale i pojistné a zajistné trhy. Proto v soucasné dob¢ nejen
klienti, ale predevsim pojistovny hledaji v cenové dostupnych produktech finan¢ni ochranu
proti neptfedvidatelnym katastrofickym jevim. V souvislosti s témito riziky pievladaji na
pojistném a =zajistném trhu neproporcionalni formy zajisténi, které jsou vyuzivany
V nezivotnim pojisténi. Problémem je vSak nedostatecna kapacita pojistnych a zajistnych trhi,
ktera nestaci na fadu téchto katastrofickych rizik. Z tohoto diivodu jsou hledany jiné moznosti
zajisténi, které dokazi 1épe cedovat pojistna rizika nez klasické formy - jednd se o moderni
piistupy k zajiSténi nazyvané alternativni formy zajisténi.

Cilem této diplomové prace bylo zmapovat a popsat jednotlivé moznosti zajisténi s diirazem
na alternativni formy zaji$téni. Dal$im cilem bylo popsat katastroficka rizika, ktera dnes
postihuji riizné oblasti svéta, a které se vyskytuji predeviim v Ceské republice. Vedlejsim
cilem bylo pfedstavit nové trendy na pojistnych a zajistnych trzich.

Za timto uCelem byla prace rozdélena do péti hlavnich kapitol. Prvni kapitola obsahuje
zakladni pojmy z oblasti pojiStovnictvi, tykajici se zajisténi. Jsou zde vysvétleny klasické
metody zajisténi, které se rozdéluji na dva zékladni typy. Podrobnéji je vysvétleno
neproporcionalni zajisténi, které se vyuziva v neZivotnim pojisténi.

Ve druhé kapitole je objasnén pojem katastrofa, déale jak jsou katastrofy cClenény. Poté
nasleduje pfiblizeni katastrofickych rizik, s jakymi se setkdvame v 21. stoleti a k jakym doSlo
Vv loiiském roce. Vyskyt pfirodnich katastrof a katastrof zplsobenych lidskou c¢innosti
zpiisobuje zmény na pojistnych a zajistnych trzich. Déle byly detailnéji popsany katastrofy, se
kterymi se miizeme setkat na uzemi Ceské republiky.

Tteti kapitola je v€novana alternativnimu pienosu rizik. Nejprve je piiblizena charakteristika
alternativnich forem zajisténi a ptredstaveny typické rysy téchto metod. Alternativni metody
zajiSténi zahrnuji vSechny moderni metody a pfistupy, které nespadaji do klasickych metod.
Jsou zde predstaveny produkty a subjekty spojené s touto problematikou. Na zavér této
kapitoly jsou pfedstaveny nastroje, které jsou vyuzivany na kapitalovych trzich, a které maji

efektivnéjsi zptisob cedovani pojistnych rizik.
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Ctvrta kapitola je zaméfena na sekuritizaci pojistnych rizik, ktera je soudasti alternativnich
forem zajisténi, nicméné¢ ji byla vénovana samostatna kapitola. Pomoci pojistnych dluhopisi a
derivatii jsou rizika transformovana do cennych papirt a pfenasena na kapitalovy trh.

Pata kapitola obsahuje hlavni vyvojové trendy v oblasti pojistnych rizik, ptiblizena je zde také
situace na Ceském pojistném trhu v minulém obdobi. Tato kapitola informuje i o novych
trendech v oblasti informacnich technologii, které se stavaji vyspélejSimi, neustale se
modernizuji a stavaji se dulezitym pojmem ve snizovani disledkt katastrofickych rizik.
Klasické a alternativni metody zajiSténi jsou soucasti dneSniho pojistného a zajistného trhu.
V posledni dobé ohrozuji katastrofy stale vice obyvatel - jejich zivoty, majetek a finance jsou
vydany na milost a nemilost pocasi, ale i riznym teroristickym ¢inim apod. Z toho divodu se
proto zacCinaji stale vice uplatiiovat alternativni pfistupy, které se dokazi 1épe ptizpusobit trhu
a reagovat na n¢j. Odpurci téchto novych metod sice oponuji, Ze povedou spiSe ke spekulacim
na trhu a kK riznym druhiim korupci, nicméné jsou tyto metody vyznamnou alternativou
klasickych metod a diky rostouci tendenci katastrofickych rizik se stanou béznou soucasti
pojistnych a zajistnych trhi. Nedad se ocekavat, Ze pti rostoucim trendu poctu a zdvaznosti
katastrofickych rizik mize byt kapacita pojistnych a =zajistnych trhli postacujici na

kompenzaci pojistnych Skod.
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Priloha é. 1:

Svétova mapa prirodnich katastrof
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Priloha ¢é. 2:

Ptirodni katastrofy za rok 2009
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Priloha ¢é. 3:

.

Sné¢hova mapa CR
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Priloha €. 4:

.

Aktudlni povoditova mapa CR
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