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ANOTACE

Bakalafska prace se zabyva analyzou statnich aktiv a pasiv Ceské republiky v letech
2005 —2007. Hlavnim cilem prace bylo zachytit stav, vyvoj a velikost statnich aktiv a pasiv.

Prace je rozd€lena na dvé hlavni casti. Prvni ¢ast je teoreticka a ma 2 kapitoly zabyvajici se
teoretickym vymezenim pojmi souvisejicich se statnim rozpoctem, statnimi aktivy a pasivy.
Druha cast je praktickd a zachycuje jednotlivé polozky a ¢lenéni statnich aktiv a pasiv, se
zamé&fenim na jejich vyvoj ve sledovanych letech, statni zahrani¢ni pohledavky Ceské republiky
a analyzu vyvojovych tendenci statnich aktiv a pasiv. Zavérecna Cast obsahuje komparaci

statnich aktiv a pasiv se Slovenskou republikou.

KLICOVA SLOVA

statni aktiva, statni pasiva, statni zahrani¢ni pohledavky, statni rozpocet, statni dluh, Slovenska

republika

TITLE
State assets and debts in years 2005 - 2007

ANNOTATION

This bachelor thesis aims to analyse the state assets and liabilities in the Czech Republic
within years 2005 — 2007. Main purpose of this paper is to record the recent development and
current situation of state assets and liabilities.

This work is divided into two main parts. The first theoretical part has two main chapters
concerned in theoretical determination of terms nearly connected with the state budget or state
assets and liabilities. The second practical part is based on notes particular items and structure of
state assets and state liabilities, mainly focused on their development within years 2005 — 2007,
the state foreign demand of the Czech Republic and analyses the trend of state assets and

liabilities. In conclusion is compares the state assets and liabilities with the Slovak Republic.

KEYWORDS

state assets, state liabilities, state foreign demand, state budget, state debt, Slovak Republic
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UvVOD

Jiz od vzniku Ceské republiky statni aktiva a pasiva jsou souéasti statniho rozpod&tu. Statni
aktiva tvofi vyznamnou Cast majetku statu. Jejich urCitou protivdhou jsou statni pasiva
oznacovana Casto jako statni dluh. Problematika hodnoceni vysledkli ekonomiky statu v oblasti
aktiv a pasiv se da objektivn¢ sledovat v samostatné kapitole Statni finanéni aktiva a statni
zaruky a Statni dluh, kterd jim byla vyclenéna v roce 2001.

Pro sledovani hospodateni statu je dulezité sledovat piijmy a vydaje statnich aktiv a provést
jejich analyzu, abychom mohli zhodnotit pribéh jejich vyvoje. Zde je podstatné sledovat
jednotlivé poloZky, u kterych pfijmy a vydaje rostou a posoudit, jestli je to pro stat pozitivum
¢1 negativum. Napiiklad zvySovani zahrani¢nich pohledavek je do urcit¢ miry pozitivum,
Ceské republika se zapojuje do svétového déni a zlepSuje si vlastni image, na druhou stranu
pokud neméa dostatecné propracované strategie, jak tyto pohledavky ziskat zpét vznika problém,
ktery v soucasné dob¢ dosahuje vyse miliardovych ¢astek. Tyto prosttedky by se mohly vyuzit
mnohem efektivnéji, pokryly by tfeba celkové vydaje Ministerstva spravedlnosti. TotéZ se tyka
1 vydaji statnich pasiv, kde je nutné tuto analyzu provést maximalné podrobné. Statni pasiva
predstavuji zavazky statu viéi jinym subjektim. V Ceské republice je nezadrzitelny trend ristu
tdchto zavazkl. Resit nedostatek finan¢nich prostiedkti pdjckou ¢&i emisi cennych papirt
je snadné, ovSem otazka je jaky to bude mit vliv na budouci vyvoj statu.

Téma statni aktiva a pasiva jsem volila jednak z divodu zavaznosti celé problematiky, ktera
se dotyka kazdého z nas, a jednak proto, ze se jedna o velice zajimavou oblast, kde se nachdzi
dostatek prostoru pro srovnani vyvoje jednotlivych ukazatelt, i k porovnani s jinymi zemémi.

Cela bakalaiska prace se vénuje analyze statnich aktiv a pasiv Ceské republiky v letech
2005 — 2007, vcetné teoretické klasifikaci. Hlavnim cilem price je samostatnd analyza
hospodateni s aktivy, pasivy a zahraniénimi pohleddvkami Ceské republiky, odhalit
které polozky dosahuji nejvétSich zmén v podobé ristu ¢i poklesu, vcetné pti¢in a dasledkd,
které s tim jsou spojeny. Pro nastinéni situace v mezindrodnim kontextu je v zavéru vypracovana
komparace Ceské republiky a Slovenské republiky v oblasti ekonomického ristu, deficitu
statniho rozpoctu, a stavu statnich aktiv a pasiv. Komparace lze provést, protoze staty do urcité
miry vaze podoba. V obou zemich funguje demokracie, spojuje je spole¢na historie, ale i ¢lenstvi
v Evropské unie. Nezbytnym prvkem pro splnéni hlavniho cile prace je splnéni dil¢ich cild,
jako teoretického vymezeni rozebiranych veliin ¢i charakteristika jednotlivych piijmovych

a vydajovych polozek.



I. OBECNA CAST

V této Casti bakalarské prace bych chtéla vymezit, co jsou statni aktiva a pasiva, k ¢emu
slouzi a jaky je jejich obsah. Pro spravné definovani a pochopeni pojmi je vhodné, abychom

si nejprve poveédeli o statnim rozpoctu a postupné presli na statni aktiva a pasiva.

1 STATNI ROZPOCET

Statni rozpocet je nejvyznamnéj$im vetfejnym rozpoctem soustied’ujici nejveétsi cast prijmui
rozpoCtové soustavy. Jeho podil na celkovych piijmech rozpoctové soustavy se v poslednich
letech pohybuje kolem 80 %. To proto, Ze do statniho rozpoctu plynou vynosné a stabilni danové
pfijmy. Je nejdilezitéjSim financnim nastrojem vyuZivanym ustfedni vladou v hospodareni statu.
Je nejvyznamngjSim nastrojem stabilizacni politiky. Prostfednictvim statniho rozpoctu
se nenavratnym zpusobem pierozdéluje vyznamna cast hrubého domaciho produktu. Stéatni
rozpocet plni funkce alokac¢ni, redistribu¢ni a stabiliza¢ni.

Zjednodusené schéma statniho rozpoctu je uvedeno v ptiloze €. 1.

Statni rozpodet je':
e centralizovany penézni fond,

vvvvvv

e nejdulezité;si bilance statu,

finan¢ni plan,

e vyznamny ndstroj rozpoctové politiky.

1.1 Piijmy statniho rozpoctu

Nejvyznamnéjsi skupinou prijmi statniho rozpoctu jsou bézné prijmy, tvoii ptfiblizné
95 % na celkovych ptijmech SR. Nejvétsi skupinu tvoii dafiové pFijmy, které maji charakter
pravidelné se opakujicich pfijmi, napf. spotiebni dan€, dan¢ z piijmi fyzickych a pravnickych
osob, majetkové dané.

Druhou skupinu pfijmt statniho rozpoctu tvoii nedanové prijmy. Mezi kapitalové prijmy

milzeme zatadit napiiklad pfijmy z prodeje statniho majetku.

'PROVAZNIKOVA, R.: Financovani mést, obci a regionli: teorie a praxe, Praha: Grada, 2007, Praha: GRADA
Publishing 2007, 1. vydani, ISBN 978-80-247-2097-5
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1.2 Vydaje statniho rozpoctu

Objem a struktura vydaji statniho rozpoctu ve vétsin€ zemi absolutné rostou. Prostiednictvim

vydaji statniho rozpoétu se nenavratnym zptsobem pierozdéluje v CR vic neZ 40 % hrubého

domaciho produktu. Rozhodujici ¢ast vydaji jsou bézné vydaje, a to zejména transfery.

Kapitalové vydaje SR jsou velmi malé a jsou vynakladany predevsim na konci roku.

Ze statniho rozpottu se vydavaji penéZni prostiedky na *:

vladni nakupy,

financovani béZznych potteb i kapitalovych potieb neziskovych organizaci,
transfery pro obyvatelstvo,

dotace na vyrobu,

dotace na kryti ztraty statnich podnikd,

dotace do rozpoctii izemni samospravy,

dotace do mimorozpoctovych fonda,

ekologické dotace.

VSechny prijmy a vydaje statniho rozpoctu se realizuji zpravidla na jednom bézném uctu

v zaétovacim (clearingovém) centru centralni cedulové banky (CNB). Jedna se o clearingovy

ucet tzv. Statni pokladny. Zuctovaci centrum ma za kol zprostfedkovat pohyb penéz mezi

bankami a statnim rozpoctem na zaklad¢ platebnich piikazi.

’PEKOVA, I., PILNY, J., JETMAR, M. Verejna sprava a finance vetejného sektoru, Praha: ASPI, 2005, 2. vydani
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2 STATNI AKTIVA A PASIVA CESKE REPUBLIKY

Statni finan¢ni aktiva tvofi vyznamnou cast majetku statu. Evidenci statnich aktiv a pasiv
spravuje Ministerstvo financi CR a jsou vedena oddélené od statniho majetku statu. Vlada musi
kazdoro¢né predkladat Poslanecké snémovné zpravu o ocekavaném vyvoji statnich financnich
aktiv a pasiv spolu s ndvrhem zékona o statnim rozpoctu.

Od 1. 1. 2001 tvofi samostatnou kapitolu statniho rozpoctu kapitola 397 Operace statnich
finan¢nich aktiv, statni pasiva jsou zachycena v kapitole 396 Statni dluh a kapitole
398 Vseobecna pokladni sprava. Pravni pravu obsahuje zdkon ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych
pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakond, ktery navazal na pfedchozi pravni Gpravu
a praxi. Statni finan¢ni aktiva vytvotena z vysledkd rozpoctového hospodateni minulych let lze
pouzit pouze se souhlasem Poslanecké snémovny. O pouZiti ostatnich statnich finan¢nich aktiv
rozhoduje vlada nebo na zakladé jejiho zmocnéni ministr financi. To plati 1 pro poskytnuti dotace
nebo navratné financni vypomoci ze statnich finan¢nich aktiv. Na poskytnuti dotace a ndvratné
finan&ni vypomoci ze statnich finanénich aktiv a jejich odnéti se vztahuje § 14 a § 15°.

Konkrétni vymezeni jednotlivé majetkové ucasti je v § 36 odst. 2 a 6 tohoto zdkona.

Mezi statni finanéni aktiva se Fadi: *
e prebytky statniho rozpoctu z minulych let na zdklad¢ rozhodnuti Poslanecké snémovny
a dalsi penézni prostiedky, o ktery tak rozhodla vlada nebo Poslaneckd snémovna,
e cenné papiry, které vlastni stat,
e pohledavky statu z poskytnutych uvérd, navratnych finanénich vypomoci a jiné
tuzemské pohledavky poskytované z kapitoly VSeobecné pokladni sprava a z kapitoly
Operace statnich financ¢nich aktiv ve statnim rozpoctu a z realizace statnich zaruk a

¢ majetkové tcasti statu u mezinarodnich a tuzemskych spolecnosti.

Mezi statni finanéni pasiva se radi:
e zavazky statu vzniklé ze statem piijatych zahrani¢nich pijcek, Gvéri od bank a
z vydanych statnich dluhopist,

e jiné zavazky statu.

? §36 odst. 5 zékona &. 218/2000 Sb., o rozpo&tovych pravidlech a 0 zméné nékterych souvisejicich zakont
* §36 odst. 2 zakona &. 218/2000 Sb., o rozpo&tovych pravidlech a 0 zméné nékterych souvisejicich zakont
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Stav SFA podle evidence MF ¢inil k 31. prosinci 2005 témér 116,2 mld. K¢ a k 31. prosinci
2007 cca 102,5 mld. K¢&. Penézni operace statnich financnich aktiv jsou operacemi statniho
rozpoctu.

Souhrn statnich finan¢nich pasiv tvofi statni dluh, ktery k 31. 12. 2007 dosahl vyse
892,3 mld. K¢&. Tendence rustu zadluzenosti statu, zapocata od roku 1997, ktera se od roku
2004 tyka 1 jeho dluznické pozice vuc¢i zahrani¢i zplsobuje, Ze statni rozpocet prebytki

nedosahuje. Piehled celkovych pfijmii a vydaji je zachycen v tabulce €. 1.

Tabulka 1: Bilance SR 2005 - 2007

Index
Rok/ v mil. K¢ 2005 2006 2007
05/07 (%)
Prijmy statniho rozpoctu 866 460 923 060 1 025 882 84,46
Vydaje statniho rozpoctu 922 798 1 020 640 1092 274 84,48
Saldo statniho rozpoctu -56 338 -97 580 -66 392 84,86

Pramen: Cesky statisticky ufad
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II. VLASTNI CAST

V této casti bakalarské prace je provedena analyza vyvoje jednotlivych polozek statnich aktiv
a pasiv Ceské republiky v letech 2005 - 2007 a poté souhrnné zhodnoceni statnich aktiv a pasiv
ve stejnych letech. Dale jsou podrobnéji analyzovany zahrani¢ni pohledavky Ceské republiky.
Nasleduje rozbor statniho dluh Ceské republiky v letech 2005 - 2007. V zavéru bude provedena

komparace se Slovenskou republikou.

3 STATNI AKTIVA

Statni aktiva jsou velmi vyznamnou soucasti majetku Ceské republiky. UmoZiuji statu
hospodafit s nimi a poskytuji moZnost ziskat dalsi aktiva v podob¢ zisku.
Obecné, dle ucetnictvi, lze aktiva charakterizovat jako majetek podniku sefazeny podle

jednotlivych druht.

Do statnich aktiv se radi:
e majetkové ucasti statu,
e pohledavky statu,
e cenné papiry a

e piebytky statniho rozpoctu z minulych let.

3.1 Majetkové ucasti statu

Stat mad podil na majetkové ucasti u mezinarodnich bank, mezinarodnich spolecnosti
a tuzemskych spolenosti. K 31. prosinci 2007 evidovalo Ministerstvo financi CR (MF)
v nomindlnich hodnotich tuzemské a zahraniéni majetkové tucasti v celkové vysi
11 029 630 tis. K¢. Celkovy trend majetkovych ucasti statu byl v letech 2005 - 2007 rostouct.
Cast majetkovych Gcasti statu spravuje Ministerstvo financi CR. Podrobny prehled majetkovych

ucasti obsahuji tabulky €. 2, €. 3 a €. 4.
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Majetkové ucasti statu u mezinarodnich instituci a spole¢nosti zaclenéna do SFA:
e Mezinarodni banka pro hospodatskou spolupraci,
e Mezinarodni investi¢ni banka,
e Evropska banka pro obnovu a rozvoj,
e Evropska investicni banka,
e Rozvojova banka Rady Evropy,
e Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj,
e Mezinarodni asociace pro rozvoj,
e Multilateralni agentura pro investi¢ni zaruky,
e Mezinarodni finan¢ni korporace,

e cClensky podil a rezervni pozice u Mezinarodniho ménového fondu.

Tabulka 2: Zahrani¢ni majetkové ucasti CR v letech 2005 - 2007

Stav k 31. 12.
Majetkova acast/v mil. K¢ Index
2005 2006 2007
05/07 (%)
Ucast u Mezinarodni banky hospodatské
498.8 472,8 457,8 108,96
spoluprace
Utast u Mezinarodni investi¢ni banky 603,3 571,9 553,7 108,96
Ugast u Evropské banky pro obnovu a rozvoj 1299,4 1231,7 1192,5 108,96
Utast u Evropské investi¢ni banky 456,3 648.,9 1047,2 43,57
Ucast u Rozvojové banky Rady Evropy 35,7 33,8 32,7 109,17
Utast u instituci Svétové banky 24373 23229 1 897,9 128,42
V tom: korunova ucast 1128,9 1209,5 933,8 120,89
Devizova ¢ast 1308,4 11134 964,1 135,71
Utast CR u mezinarodnich bank celkem 5330,8| 52820 5181,8| 102,88

Pramen: SZU - Zpréava o stavu a vyvoji statnich finanénich aktiv a statnich zaruk 2005, 2006, 2007

Majetkové ucasti statu u tuzemskych spolecnosti zaclenéna do SFA:
e Municipalni finan¢ni spole¢nost, a. s.,
e Ceska exportni banka, a. s.,
o Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a. s.,

e Exportni garan¢ni a pojiStovaci spolecnost, a. s.,
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° §kodaexport, a.s.,

° CEZ, a.s.,

e ArcelorMittal Ostrava, a. s.,
e CEPS,a.s.,

o Ceska inkasni, s. r. 0. (v likvidaci).

Tabulka 3: Tuzemské majetkové ucasti v letech 2005 - 2007

Stav k 31. 12.
Majetkové uéasti CR/v mil. K¢& Index
2005 2006 2007
05/07 (%)
- u Exportni garan¢ni a pojistovaci spolecnosti, a.s. 1300,0| 1300,0| 1300,0 100,00
- u Ceské exportni banky, a.s. 1350,0| 1500,0| 1350,0 100,00
- u Ceskomoravské zaruéni a rozvojové banky, a.s. 1541,7| 1541,7| 1541,7 100,00
-u gkodaexpoetu, a.s. 533.9 5339 535,2 99,76
- u Strojirny Tatra, a.s. 62,8 62.8 62,8 100,00
- u Ceské drahy, a.s. 20 000,0 | 20 000,0 | 20 000,0 | 100,00
- u Ceské energetické prenosové soustavy, a.s. 6387,0| 5162,1 | 5162,1 123,73
- u Prazské energetiky, a.s. 549,2 549,2 549,2 100,00
- u E. ON Czech Holding AG 2069,8 | 2069,8 | 20698 100,00
- U Jihomoravskych pivovart, a.s. 345,1 345,1 345,1 100,00
- u ostatnich tuzemskych spole¢nosti 558,1 558,2 558,2 99,98
Celkem 34 697,6 | 33 622,8 | 33474,1 | 103,66
Pramen: SZU - Zprava o stavu a vyvoji statnich finanénich aktiv a statnich zaruk 2005, 2006, 2007
Tabulka 4: Majetkové ticasti statu ve spravé MF CR v letech 2005 - 2007
Stav k 31. 12.
Obdobi/v mil. K¢ Index
2005 2006 2007
05/07 (%)
Majetkové udasti statu ve spravé MF CR 12 027,0 | 11 278,5| 11 029,6 109,04
V tom: ucasti u mezinarodnich bank 5330,8 | 5282,0 5181,8
ucasti u tuzemskych spole¢nosti 6 696,2 | 5996,5 5847,8 102,88
Cenné papiry a ostatni financni aktiva 18669,1 | 9171,1| 21 540,0 114,51

Pramen: SZU - Zprava o stavu a vyvoji statnich finan¢nich aktiv a statnich zaruk 2005, 2006, 2007
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3.2 Pohledavky statu

Pohleddvky statu jsou svou povahou fazeny mezi statni financni aktiva. Celkova vyse
pohledavek dle evidence MF dosahla k 31. 12. 2007 ¢astky 51 174 459 tis. K& Mezi pohledavky
statu Ministerstvo financi zahrnuje nésledujici polozky:

e vladni pohledavky vici zahrani€i, véetné pohledavek za spole¢nostmi, které provadély

dealokaci zahrani¢nich pohledavek — 23 028 923 tis. K¢,

e pohledavky ze statnich pujcek a navratnych financnich vypomoci poskytnutych

z kapitoly VSeobecnd pokladni sprava nebo ze SFA — 14 035 232 tis. K¢,

e pohledavky z realizovanych statnich zaruk — 13 610 304 tis. K¢, (standardni zaruky,

nestandardni zaruky, ruceni ze zdkona),

e ajiné tuzemské pohledavky.

Ceska republika poskytuje statni zaruky, jen stanovi-li tak zvlastni zakon. Za poskytnuti statni
zaruky zaplati dluznik do statniho rozpoctu 0,5 % ze zarucené ¢astky, a to do 30 dnli ode dne
nabyti uéinnosti zakona, kterym byla statni zaruka poskytnuta’.

Stat ruci za zavazky prispévkovych organizaci vzniklé¢ v souvislosti s provozovanim hlavni

ginnosti®.

3.2.1 Statni pijéky

Statni pujcky a navratné finanéni vypomoci jsou az na vyjimky poskytovany bezirocné
na vymezené Ucely podnikatelskym a jinym subjektiim z prostfedka statniho rozpoctu véetné
kryti z depozitnich G¢th statnich finan¢nich aktiv, ptipadné i z jinych zdroja.

Dle zakona €. 218 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné n€kterych souvisejicich zakoni
(rozpoctova pravidla) se navratnou finanéni vypomoci rozumi prostiedky statniho rozpoctu,
statnich finan¢nich aktiv nebo Narodniho fondu poskytnuté beziroéné pravnickym nebo
fyzickym osobam na stanoveny ucel, které je povinen jejich pfijemce vratit do statniho rozpoctu,
statnich finan¢nich aktiv nebo Néarodniho fondu.

U statnich pijcek a navratnych finan¢nich vypomoci poskytnutych z ostatnich rozpoctovych
kapitol (krom& VPS a OSFA) se Cerpani tykalo vyhradné ¢astek uvolnénych v ramci podpory
ekologickych opatfeni.

> §73 zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoétovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zdkoni
6§74 zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoétovych pravidlech a o zméng& nékterych souvisejicich zdkoni
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Pohleddvky z poskytnutych navratnych finan¢nich vypomoci, majetkové ucasti a cenné
papiry, jejichz majitelem je stat a se kterymi jsou ptislusni spravci kapitol opravnéni hospodafit,
ma ministerstvo povinnost evidovat mimo bilanci statnich financnich aktiv a pasiv. Terminy
pro predani udaji o stavu tohoto finan¢niho majetku, jejich rozsah a strukturu stanovi
ministerstvo vyhlaskou.”

Stav statnich piijcek a navratnych financnich vypomoci je znadzornén v tabulce €. 5. Z tabulky

je patrny klesajici trend poskytovani statnich ptijcek a navratnych finan¢nich vypomoci.

Tabulka 5: Statni pjcky v letech 2005 - 2007

Stav k 31. 12.

Pohledavky ze statnich pujcek a
Index
navratnych finan¢nich vypomoci/v mil. K¢ 2005 2006 2007
05/07 (%)

- na plynarenské VIA 45663 | 4566,3| 45663 100,00
- ostatni z kapitoly VPS 08589 | 96456| 9469,0 104,12
- z postoupenych pohledavek za Polskem 7,6 0,0 0,0 -
Celkem v ramci statnich finanénich aktiv 14 432,8 | 14 211,9 | 14 035,3 102,83
- z ostatnich kapitol statniho rozpoctu 4977,6 | 4293,0| 37285 133,50
- do zeméde¢lstvi 3153,0] 2848,9| 26389 119,48
Uhrnem 22 563,4 | 21353,8| 20402,7 110,59

Pramen: SZU - Zpréava o stavu a vyvoji statnich finanénich aktiv a statnich zaruk 2005, 2006, 2007

3.2.2 Standardni statni zaruky

Standardni statni zaruky, predstavuji celkovy rozsah potencidlnich zavazkl statu
z poskytnutych vnitinich (korunovych) a zahrani¢nich (cizoménovych) bankovnich uvéri
krytych standardnimi statnimi zarukami CR véetné zaruk solidarnich.

Stav pohledavek statu z realizovanych standardnich statnich zaruk je uveden v tabulce €. 6.
Z tabulky vyplyvd mirn€ klesajici trend pohledavek statu. Vroce 2007 doSlo k zéniku
pohledavek vii¢i Fakultni nemocnici v Motole a VSeobecné fakultni nemocnici v Praze, dluh jim

byl odpustén s odlivodnénim na dlouhodobé finanéni moznosti nemocnic.

7§36 odst. 4 zékona &. 218/2000 Sb., o rozpo&tovych pravidlech a 0 zméné nékterych souvisejicich zakont
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Tabulka 6: Pohledavky z realizovanych standardnich zaruk v letech 2005 - 2007

Stav k 31. 12.

Pohledavky/v mil. K¢é Index

2005 2006 2007

05/07 (%)

Spréava zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. 7 319,5 6 939,8 9 080,8 80,60
Chepos Engineering, s.r.0. 10484 890,1 770,8 136,01
Alumina Plant Project of Iran 1569,7 13327 11541 136,01
VLT, a.s. (Zetor Brno, s. p.) 1 575.5 1 575.5 1 575.5 100,00
Vseobecna fakultni nemocnice, Praha 805,0 805,0 0,0 -
Fakultni nemocnice Motol 412.,5 412.,5 0,0 -
Mitas, a.s., Praha 225.9 225.9 203,3 111,12
Pohledavky z realizovanych standardnich

12 956,5 12 181,5 12 784,5 101,35
zaruk celkem

Pramen: SZU - Zprava o stavu a vyvoji statnich finanénich aktiv a statnich zaruk 2005, 2006, 2007

3.2.3 Nestandardni statni zaruky

Statni nestandardni zaruky jsou zaruky, které nespliiuji vSechny podminky stanovené

rozpoCtovymi pravidly. Jejich pfedmétem jsou smluvné urené konkrétni uvérové ¢i jiné

zavazky.

Tabulka 7: Nestandardni statni zaruky v letech 2005 - 2007

Stav k 31. 12.
Nestandardni statni zaruky/v mil. K¢ Index
2005 2006 2007
05/07 (%)
- ve prospéch CNB za program
PIosp prost 17 000,0 0,0 0,0 -
konsolidace a stabilizace bank
- ve prospéch CNB za odskodnéni
‘ . 157 529,3 | 157 007,1 | 157 005,8 100,33
strategického investora [PB
- za integrovany zadchranny syst¢ém MATRA 1 200,0 400,0 0,0 -
- na kryti Skod a rizik licencovanym
0,0 0,0 0,0 -
leteckym dopravciim
Celkem 175729,3 | 157407,1 | 157 005,8 || 111,93

Pramen: SZU - Zprava o stavu a vyvoji statnich finan¢nich aktiv a statnich zaruk 2005, 2006, 2007
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3.2.4 Ruceni ze zakona

Kromé¢ standardnich a nestandardnich statnich zaruk, jejichz ptedmétem jsou smluvné urcené

konkrétni uvérové ¢i jiné zavazky, existuje i ruceni vyplyvajici ze zakona, které se tyka vSech

zavazku Ci thrad ztrat urenych statnich organizaci a spole¢nosti se 100% statni ucasti.

Mezi nestandardni statni zaruky méizeme zahrnout zaruky ve prospéch CNB, CSOB

a integrovany zachranny systém MATRA licencovani letecti dopravci. Ve standardnich statnich

zéarukéch stoji za zminku SZDC, s. 0., CEZ, a.s., CD, a.s. a CMZRB.

Tabulka 8: Ruéeni ze zakona v letech 2005 - 2007

Stav k 31. 12.
Rucéeni ze zakona/v mil. K¢ Index
2005 2006 2007
05/07 (%)
Uhrn nestandardnich statnich zaruk 175729,3 | 157 407,1 | 157 005,8 111,93
Celkovy thrn standardnich statnich zaruk 240 217,8 | 2154477 12784,5| 1878,98
Zaruky ze zakona &. 77/2002 Sb. — SZDC 8 155,5 8 088,8 9 906,0 82,33

Pramen: SZU - Zpréava o stavu a vyvoji statnich finanénich aktiv a statnich zaruk 2005, 2006, 2007
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3.3 Zvlastni ucty SFA

Zvlastni icet diichodového pojisténi

Soucasti statnich finan¢nich aktiv je v souc¢asné dob¢ ,,Zvlastni ucet diichodového pojisténi®,
na kterém se vede kladny rozdil mezi pfijmy z pojistného na diichodové pojisténi a vydaji na
dichodové pojisténi. Prostfedky tohoto uctu lze pouzit pouze na davky dichodového pojisténi,
na uhradu ziporného salda pojistného na diichodové pojisténi véetné spravnich vydaji
diachodového systému.

V roce 2006 na zakladé zmény zdkona o stadtnim rozpoctu byly prostiedky na vyplatu
dachodt pfevedeny z tohoto uctu do kapitoly MPSV.

Penézni prostifedky tohoto uctu se pouzivaji na dichodovou reformu, a to podle usneseni
Poslanecké snémovny na navrh vlady. O pouzitou ¢astku se zvySuje rozpocet vydaji statniho
rozpoCtu a méni se financujici polozky, jestlize pouziti nebylo rozpoctovano. Ministerstvo je
opravnéno docasné volné prosttedky vedené na tomto uctu investovat do statnich dluhopisti a do
dluhopisti Ceské narodni banky, jakoz i do dluhopisti vydanych &lenskymi staty Organizace pro
hospodarskou spolupraci rozvoj, a dluhopisit vydanych centralnimi bankami téchto statti nebo
Evropskou centralni bankou. Vynosy z investovani jsou pifijmem tohoto uctu. Zpravy o

hospodateni s pen&znimi prostiedky uétu jsou soudasti statniho zavéredného Gstu®.

Jaderny ucet — zvlastni ucet SFA

Zakon ¢. 18/1997 Sb., o mirovém vyuzivani jaderné energie a ionizujiciho zafeni (atomovy
zékon) stanovil, ze ¢innosti spojené s ukladanim radioaktivnich odpadii jsou financovany z
prostiedki zarogitelného uétu vedeného u CNB. Rovnéz stanovil, Ze udet je soudasti Giéti SFA a
ze ho spravuje MF, a déle také pfesn¢ vymezil, na které Ucely lze prostiedky Jaderného uctu

vyuzit. Zakon umoziuje MF investovat zistatky Jaderného ¢tu do urcenych instrumenti.

% §36 odst. 3 zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoétovych pravidlech a o zméné& nékterych souvisejicich zékoni
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3.4 Souhrn statnich aktiv

Vsechny piijmové, vydajové a ¢astecné i1 financujici operace probihajici na korunovych
depozitnich tctech SFA se od roku 2001 staly soucasti operaci statniho rozpoctu, a to prevazné
nove ziizené rozpoctové kapitoly Operace statnich finan¢nich aktiv (OSFA).

Ministerstvo financi vede centralni evidenci, v niz zpracovava udaje o dotacich, navratnych
finan¢nich vypomocich a dalSich obdobnych transferech poskytovanych ze statniho rozpoctu,
statnich fondd, statnich finanénich aktiv a Narodniho fondu. *Jejich poskytovatelé jsou povinni
do centralni evidence dotaci zaznamenavat idaje o nich a o jejich pfijemcich, ptipadné tyto udaje
do ni pfenaset z jinych evidenci, pokud obsahuji stanovené udaje. Soucast udajii o prijemci je
rodné Cislo. Obsah a rozsah Udaji zaznamendvanych nebo pienaSenych do centralni evidence
dotaci a postupy a lhlity, které pii tomto zaznamenavani a prenaSeni poskytovatelé plni, stanovi
ministerstvo vyhlaskou'’. Vyvoj struktury ptijmovych a vydajovych operaci na bankovnich

uctech statnich financnich aktiv v letech 2005 - 2007 zachycuje tabulka ¢. 9.

Tabulka 9: Prehled statnich aktiv v letech 2005 - 2007

Ind
Schvileny rozpo&et/v mld. K& 2005 2006 2007 | /:;7 ‘z’; )
A. Prijmy z operaci na uctech SFA 10 311,2 9901,8 57743 178,57
celkem
v tom: ptijmové operace kapitoly OSFA 51132 6 223,0 2 589,3 197,47
ostatni ptijmové operace SFA 5198,0 3678,8 3185,0 163,20
B. Vydaje z operaci na uctech SFA 354448 | 391110 | 254957 139,02
celkem
v tom: vydajové operace kapitoly OSFA 34573 5190,0 1462,0 236,48
transfery 2 OSFA do jinych 12689,5| 102422 | 76487| 165,90
rozpoctovych kapitol
ostatni vydajové operace SFA 19298,0 | 23678,8 16 385,0 117,78
Saldo pFijmi a vydaju SFA celkem 25133,6 | -292092 | -19721,4| 127,44
(- schodkové)
z toho: za kapitolu OSFA v¢. transfert -11033,6| -9209,2| -65214 169,19
Flnanc’ovanl salda prijmu a vydaju 251336 | 292092| 197214 127,44
operaci SFA
v tom: z depozit SFA z minulych let - 749,1 - 14,8 165,9 -
i}orlmych dlouhodobych Gvéra ze 117827 9224.0 6355.5 185.39
zahranici
z emisi statnich dluhopist 14 100,0 | 20 000,0 13 200,0 106,82

Pramen: SZU - Zprava o stavu a vyvoji statnich finan¢nich aktiv a statnich zaruk 2005, 2006, 2007

? (déle jen "centralni evidence dotaci").

12 §75b zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoétovych pravidlech a 0 zméné nékterych souvisejicich zakonti
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4 STATNI ZAHRANICNI POHLEDAVKY 2005 - 2007

Ceska republika ma v sou¢asnosti pohledavky vii¢i 20 prevazné rozvojovym zemim v celkové
vysi 23 028 mil. K&, Zahrani¢ni pohledavky Ceské republiky vznikly v 70. a 80. letech minulého
stoleti a jsou dasledkem mezinarodnich uveérovych dohod, clearingovych a barterovych dohod.
Jde viak o statni dluhy, které by zem& mély Cesku vratit. Dluh zahrani¢nich statd vaci Cesku
dlouhodob& klesa, pii vzniku samostatné Ceské republiky to bylo 156 miliard korun.
Na seznamu dluzniki jsou napf. Sudan, Rusko, Alzirsko, &i fran. Dluhy Libye, Syrie a Kuby
ministerstvo taji. Kromé Australie ma Cesko dluzniky na viech kontinentech. Stav a vyvoj

zahrani¢nich pohledavek CR predklada ministerstvo financi.

Dluhy vzniklé z civilnich avéri €inily ke konci roku 2007 témét 17,7 miliardy korun, rok
pfedtim to bylo 18,4 miliardy korun. Z nejvétsi zahrani€ni pohledavky v historii, ruského
stomiliardového dluhu, zbyva vymoci jesté 1,6 miliardy korun, uhrada tohoto dluhu probiha
piedeviim formou zboZzi. Nejvétsimi dluzniky CR jsou podle MF Kuba s vice neZ 6 miliardami
korun, nasleduje ji Irdk (pfes 2 miliardy) a Sudan (vice nez 1,5 miliardy) déale Libye, Rusko.
Pravidelné¢ v souladu s uzavienymi dohodami splaceji naptiklad Albanie, Alzirsko, Laos
a Nikaragua. Podle informaci z konce loniského roku je zcela nejrizikovéjSim dluh Severni
Koreje, ktery presahuje 192 miliont korun.

Pohledavky ze specialnich uvért, které podléhaji rezimu utajeni, tvotily ke konci roku 2007
vice nez 5,3 miliardy korun, jde pievazné o vojenské zakazky. Zemé, o kterych je znamo

Ze tento specialni Gvér obdrzely, jsou napf. Alzirsko, Kuba, Libye.''

V posledni dobé ministerstvo financi pfistoupila k nékolika kroklim, které by mély
s nekterymi zemémi definitivné vyfesit jejich staré dluhy. CR uzaviela s Kambodzi
memorandum'?, podle kterého promineme Kambodzi vétsinu dluhu, ktery ¢ini 65 milionu korun.
Téméf Gtvrtinu dluhu ale musi Kambodza CR zaplatit, Cesko tuto &ast nasledné vyuZije
na rozvojovou pomoc.

Na dobré cest& je i splaceni dluhu Syrie. Ceska republika by méla ziskat od Syrie zbytek
dluhu ve vysi piiblizng 11,8 milionu korun. Celkovy dluh Syrie viigi CR &ini 23,4 milionu,
ale vlada v bieznu 2007 rozhodla, Ze 11,6 milionu korun Syrii promine. Byla uzaviena dohoda

o splaceni ¢asti dluhu mezi zemi a Ceskem a Slovenskem, kdy Cesi dostanou zhruba 70 procent

" Euroekonom.cz: Ekonomicky portal [online]. ©2009 [cit. 2009-03-23]. Dostupné z: <www.euroekonom.cz>.
' Memorandum = prohlageni
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astky, zbytek ptjde na Slovensko. Pavodni dluh Syrie vigi byvalému Ceskoslovensku

dosahoval vice nez jedné miliardy dolart.

Nejvétsi dluznik? Kuba
Za socialismu nam nevznikly jenom dluhy, ale i pohledavky. Problém spocivad v tom,

ze pohledavky jsou jen tézko vymahatelné. Dluzi nam totiz diive ,,spratelené zemé*, které se
zménou rezimu v Ceskoslovensku zagaly své dluhy popirat. Dalii problém pii vymahani dluhu
tkvi vtom, Ze nelze pfinutit stat, aby zaplatil. Mezindrodni pravo pocitd s principem
svrchovanosti a vzajemnou rovnosti vSech statt.

Splaceni pohledavky od Kuby se Cesko pravdépodobné v blizké dobé nedocka. V tuto chvili
nelze odhadnout daldi vyvoj kubanské politiky, CR se nicméné snazi postupnymi kroky
piipravovat ptidu pro alespon postupné feSeni nékterych ¢asti kubanského dluhu.

Lepsi situace by mohla nastat po zméné rezimu na Kubé¢. Pfevzeti moci bratrem Fidela Castra
Ratlem k tomu ale pravdépodobné nepovede. Neocekava se, ze za jeho vlady dojde k radikalnim

v s . s x v . 1
zménam. Budou se jen mirn& uvoliiovat podminky."?

Deblokatofi
Cesko tak jiz fadu dluhi prominulo nebo je prodalo soukromym spolecnostem (takzvanym

deblokatoriim) za zlomek piivodni hodnoty. Deblokatofi jsou jak Ceské, tak zahrani¢ni fyzickeé
¢1 pravnické osoby. Jejich moznosti na vymoZzeni dluhu v danych ptipadech vyplyvaji zejména
z lepsich znalosti daného prostiedi. Velikost zadluZeni vii¢i Cesku tak postupnd klesa. Je§té na
zacatku roku 1993 ¢inily dluhy 165 miliard korun, z toho vii¢i Rusku bylo 95 miliard a vici

arabskym zemim ptiblizn¢ 40 miliard.

Zasady spravy a zaji$tovani navratnosti zahrani¢nich pohledavek Ceské republiky

CR pti vyméahéani zahraniénich pohledavek postupuje dle standardizované strategie, tak aby
bylo dosaZeno co nejvyssi efektivnosti pii navraceni prostfedkii do statniho rozpoctu, aby pti
feSeni pohledavek s jednotlivymi dluZznickymi zemémi byly uplatiiovany takové modely fesent,
které zaroven podporuji rozvoj obchodnich stykit CR a zaroveti nejsou v rozporu se zahraniéné

bezpe&nostni politikou Ceské republiky.

1 Euroekonom.cz: Ekonomicky portal [online]. ©2009 [cit. 2009-03-23]. Dostupné z: <www.euroekonom.cz>.
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4.1 Analyza statni zahrani¢nich pohledavek

4.1.1 Statni zahrani¢ni pohledavky 2005

Statnich zahrani¢ni pohledavky, zahrnuji vladni uvéry poskytnuté do zahranici, zahrani¢ni
pohledavky pievzaté od CSOB a pohledavky vi¢i deblokatoriim zahraniénich pohledavek.
Celkové snizeni pohledavek vici statim cCinilo 10,5 mld., kdezto vii¢i deblokatoriim doslo ke
zvySeni o 0,2 mld K¢. Snizeni stavu pohleddvek statu vic¢i zahrani¢i se tykalo vyhradné
prevzatych pohledavek od CSOB, kdezto u vladnich pohleddvek doslo ke zvyseni. U vladnich
pohledavek vic¢i zahrani¢i nedoSlo k Zadnému novému Cerpani veért a splatky se tykaly Syrie

a Alzirska.

4.1.2 Statni zahrani¢ni pohledavky 2006

Stav statnich zahraninich pohledavek, které zahrnuji vladni avéry poskytnuté do zahranici,
zahraniéni pohledavky pievzaté od CSOB a pohledavky vici deblokatorim zahraninich
pohledavek, se snizil o 9,3 mld. K¢, viaci zahranicnim dluznikim o 8,5 mld. K¢ a vaci
deblokatorim o 0,8 mil K¢. SniZeni stavu pohledavek vii¢i zahrani¢i se tykalo hlavné vladnich
pohledavek. Vysoky pokles stavu byl zptisoben odpisy pohledavek a postoupenim pohledavek
na deblokatory. U vladnich pohledavek vic¢i zahrani¢i bylo sniZzeni stavu zpiisobeno hlavné
odpisem pohledavky viici Irdku ve vysi 3,87 mld. K¢. U prevzatych pohledavek bylo snizeni
stavu rovn€z ovlivnéno odpusténim dluhu Iraku. Splatky ve prospéch rozpoctovych piijmu
inkasované ve vysSi 88,4 mil K¢ se tykaly splatek z Albanie a Laosu a inkasa z deblokace

pohledavek vici Alzirska.

4.1.3 Statni zahrani¢ni pohledavky 2007

Snizeni stavu zahrani¢nich pohledavek statu o témet 2,8 mld. K& bylo vysledkem nejen
realizovanych splatek v uhrnné vysi 145 mil. K¢&, ale ipokracujicich deblokaci vladnich
a prevzatych pohledavek, kdy do statniho rozpoctu bylo inkasovano celkem 106 mil. K¢
a objemové vyznamnych odpisi statnich pohledavek v rozsahu piesahujicim 0,3 mld. K&.
Celkovy pokles stavu uvedenych zahrani¢nich pohledavek byl déale prohlouben vyuctovanim
debetnich kursovych rozdili v rozsahu 2,4 mld. K¢ v disledku posileni sménného kursu ceské
koruny vic¢i USD.

Ocekavané snizeni stavu vladnich a ostatnich pohledavek statu vici zahrani¢i a vici jejich
deblokatorim v thrnu o 11,1 mld. K& se v pfevazné mife tyka roku 2006 a v objemu cca

6,6 mld. K¢ odrazi hlavné¢ odpisy €asti pohledavek viici Iraku, Albanii a Nikaragui na zakladé
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uzavienych mezistatnich dohod. Vedle pfimych inkas do statniho rozpoctu ve vysi 1,6 mld. K¢
(z toho 0,8 mld. K¢ v roce 2006) je v roce 2006 pocitano rovnéz s realizaci zbozové deblokace
pohledavky vici Ruské federaci v rozsahu cca 0,6 mld. K¢. Vliv kurzovych zmén je u téchto
zahrani¢nich pohledavek zohlednén pouze za rok 2006, kdy se u téchto pohledavek pocita

s debetnimi kurzovymi rozdily v fadu 2,4 mld. K¢ v disledku oslabeni kurzu USD.

Tabulka 10: Zahrani¢ni pohledavky v letech 2005 - 2007

Stav k 31. 12.
Civilni uvéry — zemé/v mil. K¢ Index
2005 2006 2007 05/07 (%)

Afghanistan 77,3 71,9 68,3 113,18
Albanie 276,4 149,3 128,1 215,77
Alzir 2 806,5 672,3 550,0 510,27
Barma (Myanmar) 835,1 532,3 480,6 173,76
Bélorusko 40 X 32,4 123,46
Cina 252,5 X 1732 145,79
Indie X 4353 279,0 -
Irak 6 384,5 2 509,4 2 391,3 266,99
[ran 851,2 X 769,1 110,67
Jugoslavie (byvala) 2 000,0 X 19423 102,97
Kambodza 63 X 65,5 96,18
KLDR 196,7 X 185,2 106,21
Kuba 5500,0 X 6 187.4 88,89
Laos 49 2,8 1,9 257,89
Nikaragua 1 098,9 367 356,8 307,99
Rusko 14 367.,4 1594,0 1 550,0 926,93
Sudan 1737,6 X 1692,7 102,65
Syrie 1 849,9 1772,5 23,4 7905,56
Vladni pohledavky 23963,4 | 17217.8 15 538.4 154,22
Prevzaté zahrani¢ni pohledavky 9102,9 7 385,0 6 638,38 137,12
Pohledavky za deblokatory 2 027,7 1213,4 851,7 238,08
Celkovy stav pohlediavek CR 35094,0 | 25 816,2 23 028,9 152,39

Z toho Specialni Gvéry * 8746,5 44559 5335,6 163,93

Pramen: Ministerstvo financi, Vlastni vypocty

*  Udaje o specialnich pohledavkach podléhaji rezimu utajeni dle zakona ¢.412/2005 Sb., o ochrané utajovanych
informaci a o bezpecnostni zpisobilosti

x udaje nejsou dostupné
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4.2 Irak

Ziakladni informace

Irak, stat v jihozapadni Asii. Hlavni mésto Bagdad, pocet obyvatel 28,7 miliont, celkova
rozloha 435 145 km?®. Utednimi jazyky jsou arabstina a kurdstina. Plati se zde irackym dindrem
(IQB). Dalsi ména, pomoci které¢ 1ze uskutecnit obchod je dolar (1 USD =1 180,- IQB) a euro
(1 EUR = 1460,- IQB).

Ekonomicka charakteristika zemé
Statni rozpocet

Po valce v roce 2003 rozhodla administrativa USA nastolit v Irdku mechanismy trzni
ekonomiky. Pro splnéni tohoto zaméru vydal spravee Iraku (CPA'*) Paul Bremer zékon &. 130,

kterym byl umoZznén volny pohyb zboZi, sluZeb, kapitlu a ptiliv zahrani¢nich investic.

Zakladni makroekonomické ukazatele
Neéktera Cisla jsou uvedena pouze na zakladé odhadu, statisticky ufad v Irdku nedisponuje

potiebnymi udaji. Nejveétsi podil na tvorbé HDP dle odvétvi ma primysl.

Tabulka 11: Vyvoj objemu HDP, mira inflace, mira nezaméstnanosti

Indikator 2005 2006 2007

HDP (v mld. USD) 45,10 48,00 55,44
HDP na obyvatele 1321 1771 1 841
HDP zména v % 6,8 3,0 5,0
Podil vyvozu na HDP v % 50,5 75,4 61,4
Inflace v % 45,0 47,0 4,7
Nezaméstnanost 50 - 60 60 30

Pramen: Ministerstvo planovani Iraku, Centralni Banka Irdku

Zahrani¢ni zadluZenost Iraku

Irék je Cistym piijemcem donorské, rozvojové, transformacni a vérové pomoci. Mezinarodni
pomoc Iraku predstavuje v soudasné dobé ekonomickou intervenci'’, ktera nema ve svétd
obdoby. Donorska pomoc svétového spolecenstvi Iraku byla neobvykle velika a rozsahld béhem

let 2003 az 2008. Samotna pomoc formou darti dosdhla 23,24 miliard USD, zahrneme-li

'* CPA - Coalition Provisional Authority

15 . . , o . , s , ., ;1 we . e,
Intervence na poli mezinarodnich vztaht predstavuje zasah jiného statu do mezinarodnich ¢i vnitrostatnich
procest a zalezitosti jinych stati.
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i ptislibené¢ dlouhodobé tvéry tato &astka piekracuje 33 miliard USD. Poéet donord &ini'® 43.
Finanéni prostiedky jsou piedeviim pouZité na projekty prvotni pomoci. Ceska republika
poskytla podporu ve vysi 14,7 mil. USD.

Usnesenim vlady Ceské republiky ze dne 12. kvétna 2004 &. 468 bylo na zapojeni Ceské
republiky do programu povale¢né rekonstrukce a obnovy Iracké republiky rezervovano celkem
520 miliond K¢ z rozpoctové kapitoly VSeobecnda pokladni sprava. Pro rok 2005 bylo
Ministerstvem financi uvolnéno celkem 188,25 milionu K¢ tfem resortum - Ministerstvu
primyslu a obchodu 108,7 miliéoni K&, Ministerstvu vnitra 39,55 mil K¢ a Ministerstvu
zahrani¢nich véci 40,0 mil K&. Soucasné nékterymi resorty dochazelo k Cerpani z rezervniho
fondu, kam byly prevedeny nevycerpané finan¢ni prostfedky z roku 2004 k ptipadnému vyuziti

pro rok 2005, coz znazoriiuje niZze uvedend tabulka.

Tabulka 12: Cerpani z rezervniho fondu v letech 2005 - 2006

e Vyéerpano Prevedeno
i Pridélena i, i
Nazev resortu/ ., z pridélené i do rezervniho
v tis, K& Castka stk z rezervniho fondu
' pro rok 2005 Y fondu

Cerpano

pro rok 2005 pro rok 2006
Ministerstvo kultury 0 0 6 164 0
Ministerstvo 108 700 25 165 14 666 83 535
prumyslu a obchodu
Ministerstvo vnitra 39 550 23 546 10 820 16 004
Ministerst
IISIESvo 40 000 11933 0 28 067

zahrani¢nich véci

Celkem 188 250 60 644 31 650 127 606

Pramen: Ministerstvo zahrani¢nich véci CR

Dohoda o splatkach'’

Podpis mezivladni dohody mezi CR a Irakem o vypotadani iracké zadluZzenosti se uskute¢nil
14. 5. 2006, dohoda vstoupila v platnost dnem podpisu, v souladu s ustanovenimi Dohody bylo
prominuti ¢asti irdckého dluhu ve vysi 60 % z ¢astky 4,116 mil. K&. Dalsi ¢ast irackého dluhu
20 % bude prominuta v r. 2008 v ndvaznosti na hodnoceni MMF. Pohledavka je tirocena 5 %,
prvni splatky budou v r. 2009. Probéhla komunikace mezi CNB a Central Bank of Iraq, v jejimz

ramci byl potvrzen ptehled ziistatkt na Gctech (jistina + Groky) a splatkovy kalendar.

' Donoti - jednotlivé staty, mezinarodni organizace a instituce
7 Ministerstvo financi CR [online]. ©2009 [cit. 2009-01-22]. Dostupné z: <http://www.mfcr.cz/>
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4.3 Kuba

Ziakladni informace

Kuba, ostrovni stat v Severni Americe. Kuba je jednou z poslednich existujicich zemi, ktera je
ovladdna komunisty. Hlavni mésto Havana, pocet obyvatel 11,3 miliond, celkova rozloha
109 886 km®. Ufedni jazyk $pan&litina. Ostatni nejéastéji pouZivané jazyky jsou anglidtina
v obchodnim styku, pro styk s turisty také francouzstina, italStina a néméina. Zemé je ¢lenéna
na 14 provincii. V zemi legalné plati dvé mény Kubanské peso (CUP)) a konvertibilni peso

(CUC). Kromé téchto dvou mén je mozné pouzivat i euro.

Ekonomicka charakteristika zemé
Statni rozpocet

Pifjmy 1 vydaje statni pokladny se vr. 2007 zvySily o 22 %. Rozpocet skoncil s deficitem
1 9120 miliont CUP. Bohuzel kazdoro¢né uvadéné tidaje nemaji vzdy stejnou strukturu, jejich
podrobné meziro¢ni srovnani je tak obtizné a v nékterych ukazatelich si protifeci. Konkrétné;jsi

udaje nejsou k dispozici.
Zakladni makroekonomické ukazatele za poslednich 3 roky
Nektera Cisla jsou uvedena pouze na zakladé odhadu, statisticky ufad v Kubé nedisponuje

potiebnymi udaji. Nejveétsi podil na tvorbé HDP dle odvétvi maji sluzby

Tabulka 13: Vyvoj objemu HDP, mira inflace, mira nezaméstnanosti v letech 2005 - 2007

2005 2006 2007
Indikator/v CUP
EIU EIU
Rast HDP (v %) 11,8 9,5 12,5 7,5 7,5
Inflace (v %) 4,2 7 5,5 5,1 2,5
Mira nezaméstnanosti (v %) 1,9 1,9 1,9 1,9 1,8

Pramen: Kubanské oficialni zdroje

Zahrani¢ni zadluZenost Kuby

Oficidlni souhrnné udaje o pfijimané a poskytované rozvojové pomoci nejsou publikovany.
Programy rozvojové spoluprace mezi Kubou a zemémi EU byly v Iét¢ roku 2003 po vzajemné

politické roztrzce zruseny ze strany Kuby
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Aktudlnéjsi oficidlni udaje nejsou k dispozici, uvadim proto tedy star$i detailnéj$i udaje
a odhady kubanského dluhu. Podle dostupnych udaji byla vyse kubanského dluhu v r. 2007
12 mld. USD. V roce 2000 Kuba pokracovala ve snaze o feseni zahrani¢niho dluhu. Podafilo se
ji obnovit obchodni kontakty s Némeckem a Japonskem. Dluh vici Rusku je v jednani. Ruska
strana navrhla prominout podstatnou cast dluhu a zbytek pievést na dlouhodobé splatny uveér.

Kubanska strana ovSem pozaduje prominout témeét vse.

Tabulka 14: Celkovy zahrani¢ni dluh Kuby

Polozka 2003 2004 2005 2006
Zahrani¢ni dluh, mld. USD 11,3 13,8 14,5 15,2
Dluhova sluzba, v % 15,4 16,6 11,9 12,1

Pramen: EIU, odhady

Dohoda o splatkach'®

MF vyviji snahu o jedndni na vladni Grovni za celem uzavieni mezivladni dohody o vyteSeni
kubanského dluhu, jak za oblast pohleddvek civilnich, tak 1 specialnich. Celkova vyse
zahrani¢nich pohledavek CR viéi Kubé je k 31. 12. 2007 6 187,4 mil. K& MF pozadalo
o spolupraci v této oblasti MPO. V soucasné dob¢ jsou zvaZzovany moznosti feSeni jednotlivych
&asti kubanského dluhu. MF CR v listopadu 2007 zaslalo pokyn CNB a CSOB o ziskani reakce

kubanské banky na moznost ptevedeni jednotlivych ucti do konvertibilni mény.

'8 Ministerstvo financi CR [online]. ©2009 [cit. 2009-01-22]. Dostupné z: <http://www.mfcr.cz/>
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5 STATNI PASIVA

Polozky tvofici statni pasiva v podstaté predstavuji statni dluh. Od roku 2001 je vyvoj
statniho dluhu a jeho umotovani sledovano v samostatné kapitole statniho rozpoctu, kapitola

396 Statni dluh a kapitole 398 Vseobecna pokladni¢ni sprava.

V CR fadime mezi statni finanéni pasiva:
e piimé zavazky statu u bank — pfijaté uvéry, vladni a jiné ptimé zavazky statu vici
zahranici (zahrani¢ni pajcky),
e zavazky z emitovanych statnich dluhopist,

e jin¢ zavazky statu.

5.1 Clenéni statniho dluhu

Statni dluh se mtize dé€lit podle nékolika kritérii naptiklad podle vétitelth nebo doby splatnosti.
Dle vétitele: vnitini (obCané statu (fyzické osoby) €i pravnické osoby v ném registrované)
a vnéjsi (zahranicni subjekty).

Vlada si ptjcuje obvykle emisnim financovanim, tzn. vydavanim obligaci a dalSich cennych
papird. DalSim zpisobem je moZnost ptj¢ovat si od obchodnich bank nebo nadnarodnich
instituci (napi. Evropska ¢i Svétova banka).

Dle doby jejich splatnosti: kratkodobé (do jednoho roku), stFednédobé (do tii let)

a dlouhodobé (nad tfi roky). Toto déleni se miize vSak Casovymi intervaly liSit.

5.1.1 Dluhopis"

Dluhopis (obligace, bond) je dluhovy cenny papir, ktery vyjadiuje zdvazek emitenta vici
vétiteli. Jednd se o zastupitelny cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni dluzné castky,
vyplaceni stanovenych vynosti a povinnost emitenta splnit veskeré zdvazky. V Ceské republice
musi emitent podle zdkona o dluhopisech zddat Komisi pro cenné papiry o povoleni k emisi
dluhopisti.

Dluhopisy vyuzivaji hlavné pravnické osoby, vzhledem k jejich obvykle vy$§im nominalnim
hodnotdam. Ta podle zdkona musi byt minimalné¢ 1 000 K¢, ale cCasto byva naptiklad

1 000 000 K¢.

YDUSPIVA, P., TETREVOVA, L., Kapitalové trhy: pro kombinovanou formu studia, Pardubice: Univerzita
Pardubice, 2006, 3. vydani
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Dluhopisy se podle doby splatnosti rozdéluji na:
e kratkodobé - doba splatnosti do 5 let
o stiednédobé - doba splatnosti 5 az 10 let

e dlouhodob¢ - doba splatnosti vice nez 10 let

5.1.2 Statni pokladni¢ni poukazky®’

Pokladniéni poukézky maji v CR podobu statnich pokladni¢nich poukazek, tedy cenného
papiru emitovaného statni instituci (Ministerstvo financi CR prostiednictvim CNB).

Jsou vyuzivany k vyrovnani schodk ptijmt a vydaji statniho rozpoctu a jako nastroj ménové
politiky.

Statni pokladniéni poukazky jsou ureny pro obchodovani na mezibankovnim trhu a pro velké
investory. Nominalni hodnota jedné statni pokladni¢ni poukdzky byva 1 milion K¢, objem jedné
emise se pohybuje v fadech miliard korun a jsou vétSinou prodavany formou aukce. Doba
splatnosti se pohybuje od né€kolika dni do jednoho roku. O tyto cenné papiry je pomérné velky
zajem, protoze stat v pozici dluznika je velmi solidni zarukou navraceni penéz vcetné€ urokoveho
vynosu.

V roce 2007 bylo vyptjceno 115 754 mil. KE prodejem statnich pokladni¢nich poukézek,
realizovano 23 emisi kratkodobych statnich dluhopist. Splatnost emisi SPP byly standardni: 13,
26, 39 a 52 tydni.

5.1.3 Pijcky od Evropské investi¢ni banky

Kromé vypijéek emisemi statnich dluhopist, CR &erpa pujéky od Evropské investi¢éni banky.
Celkovy objem puj¢ek v roce 2007 je ve vysi 38 743 mil. K¢.
Pijcky slouzi naptiklad na odstranéni povodiovych Skod, na prevenci povodni, vystavbu

dalnic B, vystavbu Prazského okruhu, na vodni hospodafstvi.

2 DUSPIVA, P., TETREVOVA, L., Kapitalové trhy: pro kombinovanou formu studia, Pardubice: Univerzita
Pardubice, 2006, 3. vydani
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5.2 Stav a vyvoj statniho dluhu v letech 2005 - 2007

Statni dluh je dluh definovany podle zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech jako
souhrn statnich finanénich pasiv tvofenych zavazky statu, které¢ vznikly ze stdtem ptijatych
zahrani¢nich pujcek, uvérti od bank a z vydanych statnich dluhopisti a jinych zavazkt statu (jiné
statni cenné papiry) ke kryti statnich vydaji (k vyrovnavani rozpoctového deficitu). Stat
vystupuje se svou poptavkou po uvéru jako jeden z ucastnikd penézniho trhu, a tim ovliviiuje
celkovou likviditu a penézni rovnovahu ekonomiky.

Statni dluh tvofi dluhy centralni vlady a vznik4 ptedev§im hromadénim schodki statniho
rozpoc¢tu. Statni dluh je financovan pokladni¢nimi poukazkami, statnimi dluhopisy, pfimymi
pujcékami nebo napiiklad ptijckami od Evropské investi¢ni banky. Divodem rtistu dluhu jsou
mimo jiné domaci emise statnich dluhopisi v celkové vySi 123,6 miliardy korun.
Na zahrani¢nich trzich si vlada v roce 2007 pujcila 48,3 miliardy korun.

Statni dluh spolu s dluhy zdravotnich pojistoven, mimorozpoctovych fondi a mistnich
rozpocCtil vytvaii takzvany verejny dluh. Podle analytikli je souCasny vetejny dluh ve srovnani
s okolnimi zemémi relativné nizky a stabilizovany. Pfehled vyvoje statniho dluhu je znazornén

v tabulce ¢. 15.

Tabulka 15: Statni dluh v letech 2005 - 2007

Stav k 31. 12.

Statni dluh/v mil. K¢ Index

2005 2006 2007 05/07 (%)
Statni dluh celkem 691 176 802 493 892 346 77,46
Vnitini dluh 581 752 680 903 769 362 75,61
Statni pokladni¢ni poukazky 94 249 89 568 82 168 114,70
Stfednédobé a dlouhodobé statni 487 503 588 935 687 194 70,94
dluhopisy
Kratkodobé ptjcky 0 2 400 0 -
Vnéjsi dluh 109 424 121 591 122 984 88,97
Eurobondy 78 874 84 112 83 686 94,25
Pujcky od EIB 29732 36 704 38743 76,74
Sménky pro uhradu ucasti v IBRD a 818 774 555 147,39
EBRD

Pramen: SZU - Zprava o fizeni statniho dluhu 2005, 2006, 2007

V obdobi let 1993 az 1996 bylo dosaZzeno poklesu statniho dluhu a vyznamného sniZeni jeho

podilu na hrubém domacim produktu (HDP). Pocinaje rokem 1997 nastava rast statniho dluhu,

ktery je zptsoben predevsim rozpoctovymi schodky. Disledkem je také meziro¢ni nartist podilu
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statniho dluhu na HDP v letech 1997 az 2006. Ceska republika je od 1. kvétna 2004 ¢lenem
Evropské unie, ¢imZ se rovnéz zavazala k pfijeti jednotné evropské mény. Clenstvi v eurozoné je
podminéno splnénim ekonomickych a pravnich podminek znamych téz jako maastrichtska
kritéria (konvergen¢ni). Zavedeni eura je proces s mnoha aspekty. Na jedné stran¢ pfinasi fadu
vyhod v podob¢ jednodussiho cestovani nebo vyssi makroekonomické stability. Ma vSak i své
nevyhody, zejména v podobé ztraty samostatnosti ménové politiky. Konvergencni kritéria lze
rozdé€lit na rozpoctova a ménova. Rozpoctova kritéria stanovi maximalni vysi schodku statniho
rozpoCtu a vetejného dluhu v poméru k HDP. Mé&nova kritéria se tykaji miry inflace, vySe
dlouhodobych trokovych sazeb a stability ménového kurzu. Nezbytnou podminkou splnéni
téchto kritérii je jejich udrzitelnost, nikoli tedy jejich pouhé jednordzové naplnéni v okamziku
zamySleného vstupu do eurozony. Vedle téchto kritérii uvadi Smlouva rovnéz pozadavek na
slu¢itelnost pravnich piedpisti jednotlivych zemi s legislativou Evropského spolecenstvi.

Stav plnéni maastrichtskych kritérii eskou ekonomikou jsou uvedeny v ptiloze &. 10.*'

5.2.1 Vyvoj statniho dluhu v roce 2005

V roce 2005 pokracovalo zvySovani statniho dluhu jako dlouhodobého trendu zapocatého
v roce 1997. Statni dluh se v roce 2005 zvysil z 592,9 mld. K¢ na 691,2 mld. K¢. Ptirtstek dluhu
&inil 98,3 mld. K&. Ke zvyseni dluhu ptispéla thrada &asti ztraty Ceské konsolida¢ni agentury ve
vysi 30 mld. K¢ a tvorba rezervy na pievod kladného rozdilu mezi ptijmy pojistného a vydaji na

diachodové pojisténi ve vysi 8,3 mld. KE. Vypljcky spocivaly prevazné v emisich statnich

dluhopisi.

Schodek statniho rozpoétu Ceské republiky za rok 2005 se financoval:
e vydanymi statnimi dluhopisy 46 633 791 tis. K¢
e piijatymi dlouhodobymi uvéry 9076 843 tis. K¢
e zménou stavl na Uctech statnich finan¢nich aktiv - 627 218 tis. K&

5.2.2 Vyvoj statniho dluhu v roce 2006

V roce 2006 pokraovalo zvySovani statniho dluhu. Statni dluh se v roce 2006 zvysil na 802,5
mld. K¢. Prirastek dluhu za rok 2006 ¢ini 111,3 mld. K& Tato hodnota piiristku je nejvyssi

v historii CR. Na zvy3eni dluhu pisobila zejména thrada &asti ztraty Ceské konsolidacni

*! BusinessInfo.cz: Oficialni portal pro podnikani a export [online]. ©2009 [cit. 2009-03-23]. Dostupné z:
<http://www.businessinfo.cz/>.
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agentury ve vysi 20 mld. K¢&. Vnitini statni dluh se zvysil 0 99,2 mld. a zahrani¢ni statni dluh se
zvysil o 12,2 mld. K¢.
Schodek stitniho rozpo¢tu Ceské republiky za rok 2006 se financoval:

e vydanymi statnimi dluhopisy 82 998 570 tis. K¢
e piijmy z aktivnich kratkodobych operaci fizeni likvidity 10 894 000 tis. K¢
e pfijatymi kratkodobymi ptijckami 1 563 788 tis. K¢
e pfijatymi dlouhodobymi Gvéry 6 972 522 tis. K¢
e zménou stavll na Gctech statnich finan¢nich aktiv 4 848 607 tis. K&

5.2.3 Vyvoj statniho dluhu v roce 2007

V roce 2007 pokracovalo zvySovani statniho dluhu. Statni dluh se v roce 2007 zvysil na 892,3
mld. K¢&. Ptirtstek dluhu za rok 2007 je 89,8 mld. K¢&. Na zvySeni dluhu ptisobila i tthrada ¢asti
ztraty Ceské konsolidaéni agentury ve vysi 13,2 mld. K&. Vnitini statni dluh se zvysil o 88,4
mld. K¢ a vné&jsi statni dluh se zvysil o 1,4 mld. K¢.

Schodek statniho rozpo&tu Ceské republiky za rok 2007 se financoval:

e vydanymi statnimi dluhopisy 62 818 414 tis. K¢
e piijatymi dlouhodobymi uvéry 3798 160 tis. K¢
e zménou stavil na uctech statnich financnich aktiv + 224 915 tis. K¢

Zména stavu polozek statniho dluhu k 31. 12. 200X = vypiijcky — splatky + kurzové rozdily
Vypiujcéky spocivaji pievazné v emisich statnich dluhopist. Splatky se uskute¢iuji z vynosi
emisi SPP, emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist, témito vynosy se pokryva
schodek statniho rozpoctu. Kurzové rozdily vznikaji pti existenci zahrani¢nich zavazka (vnéjsi
dluh), tedy zavazki v cizi méné. Jestlize k 31. 12. nedojde k uhrazeni zdvazkl nebo pohledavek,
musi byt prepocitany dle platného kurzu k 31. 12. Vznikly rozdil mize byt kladny — zisk, nebo

zaporny — ztrata.
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ZvysSovani dluhu v letech 2005-2007 bylo zptisobeno predevsim vyvojem rozpoctového
hospodateni, kdy schodek statniho rozpoctu neustale rostl, ptehled je zachycen v tabulce ¢. 16.

Tabulka 16: Bilance SR v letech 2005 - 2007

Index
1 il. K¢ 2 2 2
Saldo SR/v mil. K¢ 005 006 007 05/07 (%)
Prijmy statniho rozpoctu 866 460 923 060 1 025 882 84,46
Vydaje statniho rozpoctu 922 798 1 020 640 1092 274 84,48
Saldo statniho rozpoctu -56 338 -97 580 -66 392 84,86
Pramen: Cesky statisticky ufad
Graf 1: Vyvoj statniho dluhu 1996 - 2007
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Graf 2: Meziro¢ni realny rist HDP 1996 - 2007
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5.3 Skladba statniho dluhu

5.3.1 Ménova skladba

Statni dluh je veden v nékolika svétovych méndch. Dominantni ménou v ménové skladbé
statniho dluhu je stidle Ceska koruna cca 90 %. Vyznamny podil v ménové skladbé dany
emitovanymi eurobondy si udrzuje euro a jen. Téméf zanedbatelny podil v ménové skladbé

ma americky dolar, ve kterém se spravuje beziro¢né sménky pro thradu ucasti v EBRD.

Tabulka 17: Ménova skladby v letech 2005 - 2007

Stav k 31. 12.
Ména/v mld. K¢
2005 2006 2007 Index 05/07 (%)

K¢ 612,212 718,335 808,640 75,71
EUR 78,874 78,874 78,845 100,04
JPY 0 5,257 4,841 0,00

USD 0,090 0,046 0,020 450,00
Celkem 691,176 802,493 892,346 77,46

Pramen:SZU — Zprava o fizeni statniho dluhu 2005, 2006, 2007

5.3.2 Skladba podle platnosti

Statni dluh ma nékolik podob, co do délky trvani rozeznavame kratkodobé¢ dluhy (splatnost do
1 roku), stfednédobé (se splatnosti od 3 do 5 let, od 5 do 7), dlouhodobé (splatnost
od 7 do 10 let) a ostatni.

Tabulka 18: Skladba podle splatnosti

e Stav k 31. 12.

Rezidualni splatnost/ Index 05/07
v mld. K¢ 2005 2006 2007

(%)
do 1 roku 153,013 137,5 167,2 73,55
nad 1rok do 3 let 103,736 158,0 175,5 82,74
nad 3 roky do 5 let 88,369 124,7 84,1 68,76
nad 5 let do 7 let 52,728 67,8 115,9 80,45
nad 7 let do 10 let 148,466 144,1 136,9 54,43
ostatni 144,864 170,4 212,8 68,48
Celkem 691,176 802,5 892,3 76,07

Pramen: SZU — Zprava o fizeni statniho dluhu 2005, 2006, 2007
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5.3.3 Skladba podle drZitele

Statni dluh lze rozlozit i podle typu véftitele, ktefi jsou stanoveni dle systému narodnich ucta.
Tabulka 19: Skladba podle drzitele v letech 2005 - 2007

Stav k 31. 12

Typ drZitele/v mld. K& Index

2005 2006 2007 05/07

(%)

Nefinan¢ni podniky 4,84 5,04 6,58 73,55
Financ¢ni instituce a korporace 344,96 388,23 416,93 82,74
Pojistovny 146,07 180,39 212,44 | 68,76
Vladni sektor 8,78 9,94 10,91 80,45
Neziskové instituce slouzici domacnostem 0,17 0,15 0,31 54,43
Domacnosti 1,30 1,69 1,90 68,48
Zahrani¢ni subjekty 185,06 217,08 24328 | 76,07
Celkem 691,18 802,52 892,35 77,46

Pramen: SZU — Zprava o fizeni statniho dluhu 2005, 2006, 2007

Cesko nebyva v Evropské unii kritizovano za vysi svého dluhu, ale za tempo, kterym se dluh

navysuje. Deficitni rozpocty v nékolika letech na pocatku 21. stoleti totiz piekracovaly 3 %,

coZ je maximdlni hranice pro zavedeni

mény euro,

vyplyvajici

z maastrichtskych

konvergencnich kritérii. Tato situace ztézuje plany na ptijeti spolecné evropské mény, zatimco

drive se pocitalo s rokem 2009, podle stavu z roku 2007 bude realny rok pro zavedeni az 2012.
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6 ANALYZA VYVOJE SFA A SFP V LETECH 2005 - 2007

6.1 Vyvojova tendence SFA a SFP v roce 2005

Stav statnich finanénich aktiv Ceské republiky k 31. prosinci 2005 byl ve vysi 116,2 mld. K¢
a stav statnich finan¢nich pasiv ve vysi 691,2 mld. K¢&. V roce 2005 doslo ke zvyseni celkové
dluznické pozice statu o 114,3 mld. K¢. Statni dluh narostl o 98,3 mld. K¢. Tato situace byla
zpusobena vyvojem vztahl k zahrani¢i a narGstem Cisté zadluZenosti statu vici nebankovnim
subjektiim v tuzemsku.

Pokracovala tendence rastu zadluzovani statu. Na strané pasiv ovlivnil dluznickou pozici statu
pfedevsim rozsahly nartist drzby statnich dluhopisiti u zahrani¢nich subjektti. Rostly soubézné
ob¢ hlavni slozky statniho dluhu, jak vnitini statni dluh o 59,2 mld. K¢, tak zahranic¢ni statni dluh
0 39 mld. K¢.

Stav statniho dluhu se za rok 2005 zvysil z 592,9 mld. K¢ na 691,2 K¢, tj. 0 98,3 mld. K¢, coz

znamend dal$i sniZeni tempa ristu. Podil statniho dluhu na HDP se zvysil z 21,4 % na 23,7 %.**

6.2 Vyvojova tendence SFA a SFP v roce 2006

Stav statnich finanénich aktiv Ceské republiky k 31. prosinci 2006 byl ve vysi 95,9 mld. K¢&
a stav statnich finan¢nich pasiv ve vysi 802,5 mld. K¢.

V roce 2006 pokracovala tendence zvySovani dluznické pozice statu o 131,5 mld. K¢&. Statni
dluh dosahl hodnoty 111,3 mld. K¢. Vyrazné se projevil nariist zadluZenosti v oblasti
emitovanych statnich dluhopist.

Doslo ke snizeni zahrani¢nich pohledavek vysledkem pokracujicich deblokaci vladnich
a pfevzatych pohledavek. SoubéZné rostly obé slozky statniho rozpoctu, jak vnitini statni dluh
0 99 mld. K¢, tak 1 zahrani¢ni dluh o 12,2 mld. K¢.

Stav statniho dluhu se zvysil z 691,2 mld. K¢ na 802,5 mld. K¢, tedy o 111,3 mld. K¢. Podil
statniho dluhu na HDP se zvysil z 23,3 % na 25 %>.

** Statni zavéretny et 2005
> Statni zavéreény ucet 2006
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6.3 Vyvojova tendence SFA a SFP v roce 2007

Stav statnich finanénich aktiv Ceské republiky k 31. prosinci 2007 ve vysi 102,5 mld. K&
a stav statnich finan¢nich pasiv ve vysi 892,4 mld. K¢.

V roce 2007 se zvysila dluznicka pozice statu o 83,4 mld. K¢., avSak zastavil se pfedchozi
trend jeho zrychlovani (v roce 2005 o 114,3 mld. K¢, v roce 2006 o 131,5 mld. K¢, v roce 2007
o0 83,4 mld. K¢).

Statni pasiva, tedy statni dluh se za rok 2007 zvysil o témét 89,9 mld. K¢&. Vyrazné se projevil
narust zadluzenosti ztitulu emitovanych statnich dluhopisi, a to zejména ve vztahu
k tuzemskym bankovnim 1inebankovnim subjektim i statnich dluhopisti u zahrani¢nich

subjekti.**

Graf 3: Podil statniho dluhu na HDP (%)
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** Statni zavéretny ucet 2007
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Tabulka 20: Struktura statnich aktiv a pasiv v CR v letech 2005 - 2007

Stav k 31. 12.
Polozka SFA a SFP/v mld. K¢ Index
2005 2006 2007
05/07
1. Prostfedky statu na depozitnich bankovnich
16,9 20,7 19,3 87,56
uctech SFA
2. Pohledéavky statu vici zahranici ve.
35,1 25,8 23,0 152,61
pohledavek z deblokaci
3. Pohledavky statu viici tuzemsku ve sprave
33,5 29,0 27,6 121,38
MF
4. Majetkové icasti statu viici zahrani¢i a
12,0 11,3 11,1 108,11
tuzemsku ve spravé MF
5. Cenné papiry a ostatni financni aktiva 18,7 9,2 21,54 86,82
Statni finanéni aktiva celkem 116,2 96,0 102,5| 113,37
1. Ptimé tuzemské zavazky z ptijaté kratkodobé )4
bankovni piijeky ’
2. Zavazky z emise tuzemskych statnich
' 581,8 678,5 769.,4 75,62
dluhopist
3. Zavazky statu vici zahranici 109.,4 121,6 123 88,94
Statni financni pasiva celkem 691,2 802,5 892.4 77,45
Saldo statnich finanénich aktiv a pasiv -575,0 -706,5 -789,9 72,79
v tom: pozice vic¢i bankovni soustave -277,0 -324,3 -351,1 78,89
pozice vuci ostatnim subjekttiim
-152,9 -196,4 -224,0 68,26
v tuzemsku
pozice vuci zahranici -145,1 -185,8 -214,8 67,55

Pramen: SZU - Zpréava o stavu a vyvoji statnich finanénich aktiv a statnich zaruk 2005, 2006, 2007
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7 KOMPARACE SE SLOVENSKOU REPUBLIKOU

Ceska republika a Slovenska republika jsou demokratické staty, jenz jsi jsou &astetné
podobny, a které spojuje do roku 1993 spole¢na historie.

Cesko a Slovensko maji obdobnou skladbu piijmt a vydaji statniho rozpoétu a strukturu
statnich aktiv a pasiv, proto lze provést vzajemnou komparaci v téchto oblastech. Porovnavat
jednotlivé polozky statniho rozpoctu €i statnich aktiv a pasiv neni az tak vhodné, ptihodnéjsi je
komparace celkovych piijmi a vydaji. Obdobné jako tomu je v Ceské republice, tvoii nejvétsi
cast piijmt Slovenska dan¢ a odvody do socialniho systému, rozhodujici ¢asti vydaji jsou bézné
vydaje neboli mandatorni.

Na pocatku roku 2005 vSe nasvédcovalo tomu, Ze Slovensko nemd na poli ekonomického
ristu ve stfedni Evropé Zadného konkurenta. Cesky statisticky ufad vsak po oficialnim piepoétu
posunul Cesko tém&f na uroveii Slovenska. V poslednim &tvrtleti roku 2005 sice rostla
ekonomika Slovenska (+7,6 %) rychleji nez Ceska (+6,9 %), za cely rok viak ziistal ekonomicky
vykon obou zemi vyrovnany +6,3 %. Stav statnich aktiv v CR poklesl o 12,0 %, vliv na tento
pokles mélo sniZzeni realizované statni zaruky za bankovni uvéry. Slovensko na tom bylo
obdobné, také zaznamenalo zmenSeni aktiv o 19,5 %, diky ubytku podilu vladnich pohledavek.
Ceské statni finance byly v roce 2005 v lep§im stavu neZ finance slovenské. Vyplyva to z &isel
o schodku statniho rozpodtu, kdy deficit Ceska dosahl vyse 56,3 mld. K& (-1,9 % HDP),
Slovenska 33,8 mld. SK (-2,3 % HDP). OvSem Slovensko smétuje k vyrovnanému statnimu
rozpoétu a k jednotné evropské méné euro, zatimco Cesko reformu vefejnych financi neustéle
odklada.

Vroce 2006 se Slovensko stalo druhou nejrychleji rostouci ekonomikou v Evropé
(po Estonsku). Zatimco slovenska ekonomika zaznamenala v roce 2006 rist HDP ve vysi 8,3 %,
cesky ekonomicky rist ¢inil 6,9 %. Do vysokého tempa slovenské ekonomiky byla promitnuta
pfedev§im vysokd mira investic do fixniho kapitalu a silnd spottebitelska aktivita (spotieba
domacnosti). Ceska aktiva opét klesla o vice nez 22 %, bylo to zapfi¢inéno snizenim stavu drzby
tuzemskych cennych papirti. Slovenskd aktiva vzrostla o 8,1 %, avSak na ukor zvySeni
pohledavek statu. V roce 2006 doslo na Slovensku k reformdm, kterym se podafilo stabilizovat
stav vefejnych financi. U nas nic podobného neprobchlo, vysoké schodky statniho rozpoctu
jsou proto v Cesku na dennim pofadku. Rozdil mezi nereformovanou a reformovanou
ekonomikou byl patrny jiz v zavéru roku, kdy Cesko zakonéilo rok 2006 s deficitem statniho

rozpoctu 97,6 mld. K¢ (-3,0 % HDP) zatimco Slovensko s 31,7 mld. SK (-2,0 % HDP).
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V roce 2007 slovenskd ekonomika dosahla ristu HDP ve vysi 10,2 %, ¢esky ekonomicky

vyvoj HDP byl pouze 6,0 %. Ceska republika oviem za¢ina v tomto roce pracovat na potiebné

reformé ekonomiky. Statni aktiva CR vzrostla o 6,8 %, nartst se nejvice projevil v drzbé

cennych papirti stitem a ve zvySeni rezervy prostfedk ulozenych u bank. Statni aktiva SR

poklesla, ale pouze o necelé 1,0 %, snizily se pohledavky a zavazky z pevnych terminovanych
obchodii. Stav schodku statniho rozpo&tu Ceska pro rok 2007 byl 66,392 mld. K& (-1,9 % HDP),
Slovensko zakoncilo rok s deficitem ve vysi 23,5 mld. SK (-2,9% HDP). Celkovy statni dluh
v roce 2007 v CR ¢inil 892 mld. K&, na Slovensku 507,5 mld. SK.*

Tabulka 21: Piehled ukazateli CR a SR v letech 2005 - 2006

2005 2006 2007
Ukazatel/ (mld. K¢) _ _ _
CR SR CR SR CR SR

Statni aktiva 117,1 130,8 | 959 | 1424 | 102,5 141,3
Statni pasiva/statni dluh 691,0 | 392,0 | 803,0| 387,2| 892,0| 406,0
Deficit statniho rozpoctu 56,3 | 27,04 97,6 2536| 664 18,8
Ekonomicky rist (rast realného HDP %) 6,3 6,3 6,9 8,3 6,0 10,2
Deficit statniho rozpoctu (% HDP) 1,9 2,3 3,0 2,0 1,9 2,9

Pramen: Ministerstvo financi CR, Ministerstvo financi SR

Poznamka: Po piepoétu kurzul00 CZK = 80 SKK?*

** Euroekonom [online]. 2000 [cit. 2009-03-23]. Dostupny z WWW: <www.euroekonom.cz>.
*® Ceska narodni banka[online], Kurzovni listek dne 31. 12. 2007 ©2009 [cit. 2009-03-27]. Dostupné z:

<http://www.cnb.cz/>.
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SOUHRN

V bakalaiské praci byla provedena analyza statnich aktiv a pasiv Ceské republiky v letech
2005 — 2007. Podkladem pro praci byly predeviim Statni zavére¢né uéty CR za sledované
obdobi a data ziskana z internetovych stranek Ministerstva financi. V dals$i ¢ésti jsou rozebirany
a analyzovany zejména statni zahrani¢ni pohledavky a statni dluh. V zdvérecné casti

je provedena komparace statnich aktiv a pasiv Ceské republiky a Slovenské republiky.

Cilem této bakalafské prace bylo analyzovat statni aktiva a pasiva Ceské republiky od roku
2005 do roku 2007 vcetné pti¢in a dusledkt, které s tim jsou spojeny. Pro nastinéni situace
v mezinarodnich souvislostech byla statni aktiva a pasiva Ceské republiky porovnana se statnimi
aktivy a pasivy Slovenské republiky. Zamérem bylo také znazornit vyvoj ukazateld statnich aktiv
a pasiv a hlavné vyvoj a velikost statniho dluhu, ktery neustale roste a pfispiva tim k deficitnimu
hospodafeni v ramci statniho rozpoctu. Nezbytnym prvkem pro splnéni hlavniho cile préace
bylo splnéni dil€¢ich cilii, jako teoretické vymezeni rozebiranych veli€in ¢i charakteristika

jednotlivych ptijmovych a vydajovych polozek.

Teoretickd ¢ast prace pojedndva o statnich aktivech a pasivech, co jsou, k ¢emu slouzi a jaké
je jejich slozeni. Pro spravné definovani a pochopeni pojmt bylo vhodné déle teoreticky

rozpracovat statni rozpocet, definovat podstatu, funkci, v€etné jeho vlastni charakteristiky.

V praktické Casti je provedena analyza vyvoje jednotlivych polozek statnich aktiv a pasiv
Ceské republiky v letech 2005 - 2007 a poté souhrnné zhodnoceni vyvoje statnich aktiv a pasiv
ve stejnych letech. Déle jsou podrobnéji analyzovany zahrani¢ni pohledavky Ceské republiky.
Nasleduje rozbor statniho dluh Ceské republiky v letech 2005 - 2007. V zavéru je provedena

komparace se Slovenskou republikou.

Hlavnim rysem sledovaného v obdobi 2005 — 2007 je neustalé zvySovani statnich pasiv
a mirny pokles statnich aktiv.

V analyzovanych letech nastal pokles stavu statnich financnich aktiv o 13,7 mld. K&,
za rustové polozky statnich aktiv lze oznalit pouze tuzemské prostiedky statu uloZené
na depozitnich uctech, majetkové Ucasti a tzv. dlouhodobé vyvozni uvéry. Zmény stavu
prostiedkti na depozitnich tétech SFA vedenych u CNB jsou ovlivnény hlavné pievodem

kladného rozdilu mezi ptijmy pojistného a vydaji na davky diichodové pojisténi.
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Konkrétni vydaje vletech 2005 az 2007 byly vyvolané zanikem vécnych biemen
na restituovaném majetku, realizaci reformy vetejné spravy, jakoz i vydaje na dal$i programy
ve vefejném zajmu. U tuzemskych pohleddvek statu se pokles tykal prakticky vSech kategorii,
hlavnim &initelem byly bankovni Givéry, které v minulosti Eerpala statni organizace Ceské drahy,
od roku 2003 pfevedené na statni organizaci Sprava zelezni¢ni dopravni cesty.

Doslo k poklesu stavu vladnich a ostatnich pohleddvek statu vici zahranici a vici jejich
deblokatoram, bylo to zplisobeno piedevsim odpisy casti pohledavek vuci Irdku, Albanii
a Nikaragui na zaklad¢ uzavienych mezistatnich dohod.

ZvySeni majetkovych Ucasti statu nastalo vyhradné v zahranicnich tc€astech u Evropskeé
investicni banky a u Svétové banky, kde dochéazi ke kazdoro¢nimu navySovani kapitalu.
U tuzemskych majetkovych tcasti doslo k poklesu, zpisobenym uhradou splatky za nakup 34 %
akcii a.s. CEZ.

Stav statnich financ¢nich pasiv v letech 2005 az 2007 vzrostl o 201,2 mld. K¢. Stav statniho
dluhu byl na konci roku 2007 892,4 mld. K¢, pfiCemz nartst se tyka predevSim vnitiniho dluhu,
v mensi mife pak i1 zahrani¢niho statniho dluhu. Statni rozpocet je dlouhodobé sestavovan jako
schodkovy. Pokud toto zadluzeni bude pokraCovat a neustdle nartstat, tak hrozi poruseni
Maastrichtskych kritérii a CR bude nucena platit vysoké sankce Evropské unii.

Po provedené komparaci statnich aktiv a pasiv Ceské republiky se Slovenskou republikou
za roky 2005 — 2007 a pievedeni do spole¢né mény, tj. ¢eskd koruna, mizeme pozorovat,
7e v CR je klesajici trend stavu statnich aktiv, zatimco Slovensko zaznamenava piesné opacnou
situaci — rist stavu aktiv. Statni pasiva Ceska rostou astronomickou rychlosti, statni pasiva
Slovenska dosahuji pouze mirny rast. Deficit statniho rozpoctu Slovenska je v roce 2007
dokonce tfetinovy nez Ceska. Jelikoz Ceska republika byla po dlouha léta povazovana
za stat s vyspélejsi ekonomikou, mélo by stat za Givahu, jestli nam Slovensko nezacalo tak trochu

Slapat na paty.
Cilem prace bylo analyzovat a zhodnotit vyvoj statnich aktiv a pasiv CR v letech

2005 — 2007. Na zéklad¢ této analyzy by bylo moZzné prognézovat urcity stav budouciho vyvoje

statnich aktiv a pasiv.
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Obecné schéma statniho rozpo&etu CR

Piiloha ¢. 1

PRIJMY

VYDAJE

Bézné danové

Bézné alokaéni

svétené dané

sdilené dan¢ (dan z ptijmi, DPH)
cla

pojistné socidlniho zabezpeceni a

ptispévek na statni politiku

mzdy a platy
povinné pojistné za zamestnance
materidlové

energie apod.

zamgstnanosti
Nedanové Redistribucni
- spravni poplatky - transfery — dotace (netucelové, ucelove)

pfijmy z prondjmu majetku
od OS, PO, od podnikt
odvody CNB

piijaté uroky

piijaté sankce za poruseni rozpoctové

RO, PO, podnikim, ob¢. sdruzenim,
obcim a krajiim, stdtnim fondiim
(mimorozpoctovym)

placené uroky

socialni davky

kazné - platby do zahranici
- ostatni - ostatni
Kapitalové Kapitalové

z prodeje nemovitého majetku

z prodeje cennych papirti (ve vlastnictvi
statu) a majetkovych podili

pfijmy z emise statnich obligaci

ptijaté splatky z vladnich vért, ptjcek

na hmotny a nehmotny majetek

na nakup cennych papira

poskytnuté investi¢ni ucelové dotace OS,
PO, obcim a krajim

investi¢ni piijcky poskytnuté riiznym
subjektim

splatky aveért, pajcek

OSTATNI

OSTATNI

Pozn.: OS = organizacni slozka, PO = pfispévkova organizace, CNB — Ceska narodni banka
Pramen: PEKOVA, J. Vefejné finance: uvod do problematiky, Praha: ASPI, 2002




Celkové p¥ijmy statniho rozpoétu CR podle kapitol za rok 2007

Piiloha ¢. 2

Kapitola/ v tis. K¢ _ PRIJMY CELKEM __ __
Schvaleny Rozpocet po Skuteénost Plnéni
rozpocet zménach
301 | Kancelaf prezidenta republiky 60,00 60,00 103 540,43 | #i#H#HHIH
302 | Poslanecka snémovna Parlamentu 21 000,00 21 000,00 17 585,64 83,74
303 | Senat Parlamentu 3 800,00 3 800,00 10 255,99 269,89
304 | Utad vlady Ceské republiky 6 600,00 6 600,00 58 346,23 884,03
305 | Bez. infor. sluzba 113 000,00 113 000,00 188 856,53 167,13
306 | Min. zahrani¢nich véci 60 000,00 60 000,00 804 422,30 | 1 340,70
307 | Ministerstvo obrany 2 805 933,00 2 805 933,00 9399 838,37 335,00
308 | Narodni bezpecnostni ufad - - 7 143,08 -
309 | Kancelaf vef. ochrance prav - - 775,24 -
312 | Ministerstvo financi 1168 176,00 1 168 800,00 2 565 828,07 219,53
313 | Min. prace a soc. véci HHHHHHHH AT HitHHHRAE | 366 306 127,27 105,96
314 | Ministerstvo vnitra 8 370 040,00 8 369 476,00 9129 596,52 109,08
315 | Ministerstvo ZP prostiedi 9337 451,00 9297 916,00 5 650 024,49 60,77
317 | Min. pro mistni rozvoj 6091 131,00 7 554 556,00 11 599 923,00 153,55
321 | Grantova agentura CR 240,00 240,00 13 000,40 | 5416,83
322 | Min. prim. a obchodu 4 384 536,00 4386 091,00 4 830 805,74 110,14
327 | Ministerstvo dopravy 13 042 875,00 13 042 875,00 3 578 595,24 27,44
328 | Cesky telekomunikacni urad 1 324 400,00 1 324 400,00 1 524 586,98 115,12
329 | Ministerstvo zemédélstvi 21 187 960,00 21 693 360,00 30 797 427,63 141,97
333 | Min. skolstvi, mlad. a tél. 6 566 772,00 6 567 645,00 2 531 175,06 38,54
334 | Ministerstvo kultury 1 127 001,00 1 137 773,00 509 533,20 44,78
335 | Ministerstvo zdravotnictvi 299 121,00 351 971,00 890 063,73 252,88
336 | Ministerstvo spravedlnosti 1 108 447,00 1 108 937,00 1705 670,33 153,81
338 | Ministerstvo informatiky 300,00 300,00 6 191,40 | 2 063,80
343 | Utad pro ochranu osob. tidaju 420,00 420,00 459272 | 1093,50
344 | Urad pramysl. vlastnictvi 73 612,00 73 612,00 137 817,47 187,22
345 | Cesky statisticky ufad 39 801,00 39 801,00 116 084,33 291,66
346 | CU zeméméf. a katast. 150 000,00 150 000,00 200 688,67 133,79
348 | Cesky bansky ufad 2 200,00 2 200,00 9 889,69 449,53
349 | Energeticky regulacni ufad - - 327,02 -
353 | Utad pro ochr. hosp. soutéze - - 99 817,14 -
355 | Utad pro studium totalit. rezim - - 0,16 -
358 | Ustavni soud - - 9 145,98 -
361 | Akademie véd CR 500,00 3 138,00 4505691 | 143585
372 | Rada pro rozhl. a tel. vysilani - - 104,40 -
374 | Sprava stat. hmotnych rezerv 80 000,00 80 000,00 350 150,27 437,69
375 | Statni tiad pro jader. Bezp. 1 000,00 1 000,00 7 454,24 745,42
381 | Nejvyssi kontrolni ufad 952,03 925,00 8 806,27 925,00
396 | Statni dluh - - - -
397 | Operace SFA 2 589 347,00 2 589 347,00 3079 599,22 118,93
398 | Vseobecna pokladni sprava HAH LAY HA A 569 584 006,86 105,81
CELKEM HittHHHHHAHH HittHHH RS | 1 025 882 854,22 106,20

Pramen: SZU - Tabulkova ¢ast k navrhu statniho zaveére¢ného uctu Ceské republiky 2007




Celkové vydaje statniho rozpoétu CR podle Kapitol za rok 2007

Ptiloha €. 3

Kapitola/v tis. K¢ _ VYDAJE CELKEM _
Schvaleny Rozpocet po Skuteénost Plnéni
rozpocet zménach

301 | Kancelat prezidenta republiky 266 648,00 273 946,00 276 588,38 | 100,96
302 | Poslanecka snémovna Parlamentu 1101 704,00 1131 704,00 1130923,38 | 99,93
303 | Senat Parlamentu 528 341,00 528 341,00 478 417,84 | 90,55
304 | Utad vlady Ceské republiky 556 372,00 671 760,00 711 294,58 | 105,89
305 | Bez. infor. sluzba 1 056 476,00 1 064 673,00 1079 435,71 | 101,39
306 | Min. zahraniénich véci 4075 623,00 5779 463,00 6 068 780,73 | 105,01
307 | Ministerstvo obrany 43 099 077,00 42 681 233,00 43 908 336,21 | 102,88
308 | Narodni bezpecnostni urad 255 208,00 256 520,00 247 766,52 | 96,59
309 | Kancelaf vet. ochrance prav 84 863,00 84 863,00 71 441,02 | 84,18
312 | Ministerstvo financi 14 851 025,00 15244 972,00 15522 444,59 | 101,82
313 | Min. prace a soc. véci 424 508 673,00 427792 182,00 432 887 303,19 | 101,19
314 | Ministerstvo vnitra 50 927 255,00 52 611 177,00 53413 159,21 | 101,52
315 | Ministerstvo ZP prostiedi 3435 025,00 3 684 586,00 3 831 834,61 | 104,00
317 | Min. pro mistni rozvoj 2 334 868,00 4017 263,00 5485509,69 | 136,55
321 | Grantova agentura CR 1468 116,00 1 485 428,00 1496 714,03 | 100,76
322 | Min. prum. a obchodu 14 574 623,00 15596 603,20 15919 180,73 | 102,07
327 | Ministerstvo dopravy 6 300 996,00 10 666 926,00 11 156 396,58 | 104,59
328 | Cesky telekomunikacni arad 786 465,00 652 381,00 672 240,71 | 103,04
329 | Ministerstvo zem&délstvi 44 738 397,00 43 525 289,00 58324 441,84 | 134,00
333 | Min. skolstvi, mlad. a tél. 113 473 816,00 112 627 601,00 112 733 278,64 | 100,09
334 | Ministerstvo kultury 6 137 603,00 6 408 669,00 6477 554,07 | 101,07
335 | Ministerstvo zdravotnictvi 6 556 497,00 6 347 459,00 6414 407,08 | 101,05
336 | Ministerstvo spravedlnosti 18 567 593,00 19 288 138,00 19412 468,58 | 100,64
338 | Ministerstvo informatiky 602 472,00 120 998,28 122 034,68 | 100,86
343 | Utad pro ochranu osob. tidaju 85 122,00 88 492,00 81561,73 | 92,17
344 | Utad pramysl. vlastnictvi 153 008,00 158 421,00 157 857,52 | 99,64
345 | Cesky statisticky ufad 916 972,00 930 820,00 1 003 428,06 | 107,80
346 | CU zemém¢f. a katast. 2 536 047,00 2 544 324,00 2552 403,06 | 100,32
348 | Cesky bansky ufad 165 885,00 165 986,00 165 967,02 | 99,99
349 | Energeticky regulacni ufad 105 777,00 107 766,00 92 164,62 | 85,52
353 | Utad pro ochr. hosp. soutéze 105 622,00 101 834,00 116 877,54 | 114,77
355 | Utad pro studium totalit. rezim 6 948,00 6 904,23 | 99,37
358 | Ustavni soud 133 082,00 136 576,00 136 474,05 | 99,93
361 | Akademie véd CR 270 222,00 4142 285,00 4155122,20 | 100,31
372 | Rada pro rozhl. a tel. vysilani 49 355,00 53 650,00 53279,30 | 99,31
374 | Sprava stat. hmotnych rezerv 1 596 977,00 1 945 875,00 1906 533,69 | 97,98
375 | Statni Gfad pro jader. bezp. 319 554,00 322 568,00 325 573,84 | 100,93
381 | Nejvyssi kontrolni ufad 571 741,00 587 401,00 530 382,56 | 90,29
396 | Statni dluh 38 101 874,00 37 544 574,00 34126 074,80 | 90,89

397 | Operace SFA 1 097 775,00 1 078 384,00 65 676,34 | 6,09
398 | Vseobecna pokladni sprava 140 861 004,00 132 653 982,00 133 429 706,28 | 100,58
CELKEM 951 357 753,00 955 112 061,48 976 747 939,44 | 102,27

Pramen: SZU - Tabulkova ¢ast k navrhu statniho zaveére¢ného uctu Ceské republiky 2007




Piiloha ¢. 4

Podrobnéjsi prehled o vyvoji stiatnich finan¢nich aktiv a pasiv za rok 2005

Polozka SFA a SFP/v mil. K¢ Stav k Zmena za
1. 1. 31. 12. rok 2005
2005 2005 (+5-)

1. | Prostiedky statu na depozitnich bankovnich u¢tech SFA 11 155,6 16 911,5 +5 755,9
v tom:

prostredky z vysledkl rozpoctového hospodaieni minulych let 265,8 265,8 -

ucelové prostredky z tivért prijatych od Evropské investi¢ni banky 2 810,3 1229,1 -1 581,2

prostiedky na usporadacich bankovnich uctech SFA 53238 12 666,2 +7 3424

prostiedky na ostatnich depozitnich bankovnich uétech SFA 2 755,7 2750,4 -5,3

2. | Pohledavky statu vii¢i zahranici (v¢. deblokaci) 46 265,2 35970,0 -10 295,2

v tom: vladni pohledavky vii¢i zahranici 23 634,5 23 963,4 +328,9

prevzaté zahrani¢ni pohledavky statu (od CSOB) 19 887,6 9102,9 10 784,7

pohledavky viéi deblokatorim zahrani¢nich pohledavek 2743,1 2 903,7 +160,6

3. | Pohledavky statu vii€i tuzemsku ve spravé MF 51 497,7 33 476,8 -18 020,9
v tom:

z poskytnutych statnich pajcek a navratnych finanénich vypomoci 14 883,8 14 432,8 -451,0

z realizovanych statnich zaruk za bankovni avéry 36 004,5 18 891,6 -17 112,9

sménky tuzemskych spolecnosti v drzbé statu 609,4 152,4 -457,0

4. | Majetkové ucasti statu vii¢i zahranici a tuzemsku ve spravé MF 11 305,7 12 027,0 +721,3
v tom:

udasti u mezinarodnich bank 5042,5 5330,8 +288,3

ucasti u tuzemskych spolecnosti 6263,2 6 696,2 +433,0

5. | Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 12 826,1 18 669,1 +5 843,0
z toho:

drzba tuzemskych CP z finan¢niho investovani na actu OFT 6491,0 11 095,0 +4 604,0

drzba tuzemskych CP z finan¢niho investovani na jaderném tctu 5 885,0 7 124,0 +1 239,0

pohledavky z trvalych zaloh na financovani zastupitelskych trada 450,0 450,0 -

Statni finanéni aktiva celkem 133 050,3 | 117 054,4 -15995,9

1. | Zavazky z emise statnich dluhopist 571 381,2 | 660 625,9 +89 244,7
v tom:

- v drzbé u domécich bank 305 256,3 306 359,5 +1 103,2

- v drzb¢ u ostatnich tuzemskych subjektt 165 735,2 199 755,9 +34 020,7

- v drzb¢ u zahrani¢nich subjektt 100 389,7 154 510,5 +54 120,8

2.. | Pfimé a nepfimé zavazky statu v cizi méné 21519,2 30 549,9 +9 030,7
v tom:

uvery prijaté od EIB na infrastrukturalni programy 20 654,9 29 731,7 +9 076,8

z emitovanych smének k thradé¢ ucasti statu u IBRD a EBRD 8643 818,2 -46,1

Statni finan¢ni pasiva celkem 592 900,4 | 691 175,8 +98 275,4

Saldo statnich finan¢nich aktiv a pasiv -459 850 -574 121 -114 271

v tom: pozice vii¢i bankovni soustave -285810,8 -277 032,1 +8 778,7

pozice vuci ostatnim subjektim v tuzemsku -102 123,0 -151995,8 -49 872,8

pozice vuci zahranici -71916,3 -145093,5 -73 1772

Pramen: SZU - Zprava o stavu a vyvoji statnich financ¢nich aktiv a statnich zaruk 2005




Podrobnéjsi prehled o vyvoji statnich finanénich aktiv a pasiv za rok 2006

Ptiloha €. 5

Stav k Zména za
Polozka SFA a SFP/v mil. K¢ 1.1. 31.12. rok 2006
2006 2006 (+5°)
1. | Prostiedky statu na depozitnich bankovnich u¢tech SFA 16 911,5 20 667,1 +3 755,6
v tom:
prostiedky z vysledkl rozpoctového hospodaieni minulych let 265,8 58422 +5 576,4
ucelové prostiedky z uvéra piijatych od Evropské investi¢ni banky 1229,1 1116,0 -112,1
prostiedky na usporadacich bankovnich uctech SFA 12 666,2 63880 -6 278,2
prostfedky na ostatnich depozitnich bankovnich uctech SFA 27504 7 320,9 +4 570,5
2. | Pohledavky statu vii¢i zahranici (v¢. deblokaci) 35 094,1 ‘ 25 816,1 ‘ -9 278,0
v tom: vladni pohledavky vii¢i zahranici 23 963.,4 17 217,8 -6 745,6
pievzaté zahraniéni pohledavky statu (od CSOB) 9102,9 7 385,0 -1717,9
pohledavky viici deblokatorim zahranic¢nich pohledavek 2027,8 1213,3 -814,5
3. | Pohledavky statu vii¢i tuzemsku ve spravé MF 33 476,8 ‘ 29 024,1 ‘ -4 452,7
v tom:
z poskytnutych statnich pajcek a navratnych finanénich vypomoci 14 432,8 14211,8 -221,0
z realizovanych statnich zaruk za bankovni uvéry 18 891,6 14 735,9 -4 155,7
sménky tuzemskych spolecnosti v drzbé statu 152,4 76,4 -76,0
4. | Majetkové ucasti statu vii¢i zahranici a tuzemsku ve spravé MF ‘ 12 027,0 ‘ 11 278,5 ‘ -748,5
v tom: casti u mezinarodnich bank 5330,8 5282,1, -48,7
ucasti u tuzemskych spolecnosti 6 696,2 5996,4 -699,8
5. | Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 18669,1 | 91711 | -9 498,0
z toho:
drzba tuzemskych CP z finan¢niho investovani na uctu OFT 11 095,0 201,0 -10 894,0
drzba tuzemskych CP z finan¢niho investovani na jaderném ctu 71240 8 520,0 +1 396,0
pohledavky z trvalych zaloh na financovani zastupitelskych trada 450,0 450,0
Statni finanéni aktiva celkem 116 178,5 95 956,8 -20 221,6
1. | Pfimé tuzemské zavazky z ptijaté kratkodobé bankovni ptjcky - 2 400,0 +2 400,0
2. | Zavazky z emise tuzemskych statnich dluhopisi 58 1752,0 | 678 502,6 +96 750,6
v tom: statni pokladni¢ni poukazky 94 249,0 89 568,0 -4 681,0
sttednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy 487 503,0 588 934,6 +101 431,6
Z uhrnu zavazki z emise tuzemskych statnich dluhopisu vé. SPP
V zastave za prijaté kratkodobé bankovni pujcky je:
- v drzbé u domacich bank 306 359,5 346 649,4 +40 289,9
- v drzbé u ostatnich tuzemskych subjektt 199 755,9 238 780,7 +39 024,8
- v drzb¢ u zahrani¢nich subjektt 75 636,6 95 484,5 +19 847,9
3. | Ptimé zahrani¢ni zavazky z dlouhodobych Gvéra ptijatych od EIB 29 731,7 36 704,2 +6 972,5
4. | Neprimé zavazky statu v cizi méné 79 692,1 84 886,4 +5194,3
v tom:
ze zahranic¢nich emisi statnich dluhopisi 78 873,9 84 112,3 +5238,4
z emitovanych smének k tihrad¢€ ucasti statu u IBRD a EBRD 818,2 774,1 -44.1
Statni finan¢ni pasiva celkem 691 175,8 | 802493,2 | +111317.4
Saldo statnich finan¢nich aktiv a pasiv -574 997 -706 536 -131 539
v tom: pozice vii¢i bankovni soustavé 277 032,0  -324319,3 -47 287,3
pozice vici ostatnim subjektim v tuzemsku -152 871,8 -196 371,7 -43 499.9
pozice vuci zahranici -145093,5  -185857,3 -40 763,8

Pramen: SZU - Zprava o stavu a vyvoji statnich finan¢nich aktiv a statnich zaruk 2006




Prehled statnich finanénich aktiv a pasiv za rok 2007

Ptiloha €. 6

o T Stav k Stav k
Ukazatel /v mil. K¢ 1.1.2007 | 31.12.2007
Bankovrti ﬁf“:ty.pros’tfedkﬁ z vysledkl rozpoctového 5842.1 5842.1
hospodateni minulych let
Bankovni uéty prostiedkl z uvéra prijatych od EIB 1116,0 -
Uspotadaci bankovni u¢ty SFA 6 388,1 5769,5
Ostatni korunové bankovni ucty SFA 7319 731 7 698,3
Cizoménové prostfedky na uctech SFA 1,2 1,0
Vladni pohledavky vii¢i zahranici 17217,8 15538,4
Zahrani¢ni pohledavky prevzaté od CSOB 7 385,0 6 638,9
Pohledavky za deblokatory zahrani¢nich pohledavek statu 1213,3 851,7
Majetkoveé ucasti stdtu u mezinarodnich spolecnosti 5282,6 5181,9
Majetkoveé ucasti statu u tuzemsky spole¢nosti 5996.,4 5847,8
Sménky tuzemskych spole¢nosti v drzb¢ statu 76,3 -
Pohledavky z poskytnutych statnich ptjéek a navratnych
ﬁnanénich{/ysomo}:i ’ " ’ 142118 14035,2
I”oflledéwky z realizovanych statnich zaruk za bankovni 14735.9 13 6103
uvery
Cenné papiry v drzb¢ statu 8 721,1 18 576,0
Rezerva prostifedkli uloZzenych u bank pro vylouceni rizik
pfi Fizeni SD ) 2400,0
Ostatni pohledavky 450,0 500,0
Statni finanéni aktiva celkem 95 956,9 102 491,1
Zahrani¢ni uvéry od EIB na infrastrukturdlni programy 36 704 226 38 742 670
Zévazk}loz emise stfednédobych a dlouhodobych statnich 673 046 905 770 879 881
dluhopist
Zavazky z emise statnich pokladni¢nich poukazek 89 568 000 82 168 000
Ptijata kratkodoba bankovni piijcka 2 400 000 -
Jiné statni cenné papiry 774 007 553139
Statni financni pasiva celkem 802 493 138 892 345 690
Fond statnich finan¢nich aktiv a pasiv -706 536 294 -789 854 617
Bilan¢ni uhrn pasiv celkem 95 956 844 102 491 073

Pramen: SZU - Zprava o stavu a vyvoji statnich financnich aktiv a statnich zaruk 2007




Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2005 (v mld. K¢&)

Ptiloha €. 7

Nazev Stav Vypujcky Splatky Kurzovy Celkova Stav
k 1. 1. 2005 (@ (b) rozdil zména k 31. 12. 2005
(©) (a—b+o

STATNI DLUH CELKEM 592,900 378,518 280,240 -0,002 98,275 691,176
Vnitini dluh 522,557 339,336 280,141 59,195 581,752
SPP na uétu OFT -6,514 45,103 45,103 0,000 -6,514
SPP na umotovacim uétu 132,059 181,742 213,038 -31,296 100,763
31. emise stfednédobych dluhopist (2000) 22,000 22,000 -22,000 0,000
32. emise dlouhodobych dluhopisi (2000) 20,000 0,000 20,00
33. emise dlouhodobych dluhopisi (2000) 21,000 0,000 21,000
34. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 35,000 0,000 35,000
36. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 50,272 0,000 50,272
37. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 28,000 0,000 28,000
38. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 30,000 0,000 30,000
39. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 41,000 0,000 41,000
40. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 60,067 4,897 4,897 64,964
41. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 44,053 2,983 2,983 47,035
42. emise dlouhodobych dluhopist (2004)0,000 27,620 21,022 21,022 48,642
43. emise dlouhodobych dluho0,000pist (2004) 18,000 4,983 4,983 22,983
44. emise dlouhodobych dluhopisti (2005) 0,000 31,494 31,494 31,494
45. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 0,000 17,545 17,545 17,545
46. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 0,000 15,868 15,868 15,868
47. emise dlouhodobych dluhopisti (2005) 0,000 13,700 13,700 13,700
Vnéjsi dluh 70,344 39182 0,099 -0,002 39,080 109,424
1.emise eurobondt (2004) 48,824 0,000 48,824
2.emise eurobondu (2005) 0,000 30,062 -0,013 30,050 30,050
Pujcky od EIB 20,655 9,077 9,077 29,732
Sménky pro thradu ucasti u EBRD 0,082 0,043 0,045 0,010 0,008 0,090
Sménky pro thradu ucasti u IBRD 0,782 0,054 -0,054 0,728

Pramen: SZU - Zprava o fizeni statniho dluhu 2005




Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2006 (v mld. K¢&)

Ptiloha €. 8

Nazev Stav Vypujcky Splatky Kurzovy Celkova Stav
k 1. 1. 2006 (a) (b) rozdil zména k 31. 12. 2006
() (a—b+tc)

STATNI DLUH CELKEM 691,176 328,299 215,961 -1,021 111,317 802,493
Vnitini dluh 581,752 315,079 215,928 99,151 680,903
Statni pokladni¢ni poukazky 94,249 150,319 155,000 -4,681 89,568
32. emise dlouhodobych dluhopisi (2000) 20,000 0,000 20,000
33. emise dlouhodobych dluhopisi (2000) 21,000 0,000 21,000
34. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 35,000 0,000 35,000
36. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 50,272 0,000 50,272
37. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 28,000 28,000 -28,000 0,000
38. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 30,000 30,000 -30,000 0,000
39. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 41,000 0,000 41,000
40. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 64,964 0,000 64,964
41. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 47,035 0,000 47,035
42. emise dlouhodobych dluhopist (2004)0,000 48,642 0,000 48,642
43. emise dlouhodobych dluho0,000pist (2004) 22,983 0,000 22,983
44. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 31,494 24,759 24,759 56,253
45. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 17,545 34,174 34,174 51,719
46. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 15,868 37,811 37,811 53,679
47. emise dlouhodobych dluhopisti (2005) 13,700 35,276 35,276 48,976
48. emise dlouhodobych dluhopisti (2006) 0,000 14,338 14,338 14,338
49. emise dlouhodobych dluhopisti (2006) 0,000 13,075 13,075 13,075
Repo piijecky — zastava SPP - URLSP 0,000 2,400 2,400 2,400
Repo pijecky — zastava SPP - JU 0,000 0,005 0,005 0,000 0,000
Repo piijcky — zastava PCNB - URLSP 0,000 2,923 2,923 0,000 0,000
Vnéjsi dluh 109,424 13,221 0,033 -1,021 12,167 121,591
1.emise eurobondt (2004) 48,824 0,000 48,824
2.emise eurobondt (2005) 30,050 -0,018 -0,018 30,031
1.emise jenovych bondi (2006) 0,000 6,248 -0,991 5,257 5,257
Pujcky od EIB 29,732 6,973 6,973 36,704
Sménky pro thradu ucasti u EBRD 0,090 0,033 -0,011 -0,044 0,046
Sménky pro thradu ucasti u IBRD 0,728 0,000 0,728

Pramen: SZU - Zprava o fizeni statniho dluhu 2006




Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2007 (v mld. K¢)

Ptiloha ¢. 9

Nazev Stav Vypujcky Splatky Kurzovy Celkova Stav
k1. 1. 2007 (a) (b) rozdil zména k 31.12. 2007
(©) (a—b+tc)

STATNI DLUH CELKEM 802,493 273,540 183,259 -0,429 89,853 892,346
Vnitini dluh 680,903 269,742 181,283 88,459 769,362
Statni pokladniéni poukazky 89,568 115,754 123,154 -7,400 82,168
32. emise dlouhodobych dluhopisii (2000) 20,000 20,000 -20,000 0,000
33. emise dlouhodobych dluhopisii (2000) 21,000 0,000 21,000
34. emise dlouhodobych dluhopisti (2001) 35,000 0,000 35,000
36. emise dlouhodobych dluhopisti (2001) 50,272 0,000 50,272
39. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 41,000 6,657 -6,657 34,343
40. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 64,964 0,000 64,964
41. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 47,035 0,000 47,035
42. emise dlouhodobych dluhopisti (2004)0,000 48,642 0,000 48,642
43. emise dlouhodobych dluho0,000pist (2004) 22,983 22,983 -22,983 0,000
44. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 56,253 6,086 6,086 62,339
45. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 51,719 5,258 5,258 56,976
46. emise dlouhodobych dluhopisii (2005) 53,679 14,370 0,000 14,370 68,048
47. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 48,976 3,343 -3,343 45,633
48. emise dlouhodobych dluhopisi (2006) 14,338 32,798 32,798 47,135
49. emise dlouhodobych dluhopisii (2006) 13,075 6,005 6,005 19,080
50. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 0,000 30,768 30,768 30,768
51. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 0,000 33,897 33,897 33,897
52. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 0,000 17,311 17,311 17,311
53. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 0,000 4,750 4,750 4,750
Repo obchody — zéstava SPP - URLSP 2,400 0,750 3,150 -2,400 0,000
Repo obchody — zéstava PCNB - URLSP 0,000 1,640 1,640 0,000 0,000
Depo obchody 0,000 0,356 0,356 0,000 0,000
Vnéjsi dluh 121,591 3,798 1,976 -0,429 1,394 122,984
1.emise eurobondti (2004) 48,824 0,00 48,824
2.emise eurobondt (2005) 30,031 -0,011 -0,011 30,021
1.emise jenovych bonda (2006) 5,257 -0,416 -0,416 4,481
Pujcky od EIB 36,704 3,798 1,760 2,038 38,743
Sménky pro uhradu ucasti u EBRD 0,046 0,023 -0,002 -0,026 0,020
Smeénky pro thradu ucasti u IBRD 0,728 0,193 -0,193 0,535

Pramen: SZU - Zprava o fizeni statniho dluhu 2007




Ptiloha ¢. 10

Stav pInéni maastrichtskych kritérii ¢eskou ekonomikou

Stav plnéni maastrichtskych kritérii ceskou ekonomikou

Referenc¢ni | Skuteénost
Kritérium
hodnota (2007)
Verejné Vladni deficit nesmi piresahnout hodnotu 3 % HDP.
3% -1,0%
finance
Vetejny dluh nesmi pfesahnout uroven 60 % HDP. 60 % 28,9 %
Infla¢ni Roc¢ni priimérnd inflace nejvyse 1,5 p. b. nad
kritérium referen¢ni hodnotou, ktera je primérem inflaci 2,8 % 3,0%
ve 3 zemich EU s nejlepsi cenovou stabilitou.
Stabilita Vynos desetiletych vladnich dluhopist nejvyse
dlouhodobych | 2 p. b. nad primérem vynost ve 3 zemich EU
) . 6,4 % 4,3 %
urokovych s nejlepsi cenovou stabilitou.
sazeb
Stabilita Minimalné dvoulety pobyt v ERM II bez vnitintho | Ceska koruna prozatim
sménného pnuti. neni zapojena do ERM 1I.
kurzu

Pramen: BusinessInfo.cz: Oficialni portal pro podnikani a export




Statni financni aktiva a pasiva ve spravé Ministerstva financi SR (v mil. SK)

Piiloha ¢. 11

Stav k Stav k Zmena

31.12. 2006 | 31. 12. 2007
1.Prostriedky $tatu na uctoch v gtétnej pokladnici 61 984,4 72 9242 10 939,8
2.Vladne pohl'adavky voc¢i zahrani¢iu 8177,1 7 146,9 -1 030,2
3.Pohladavky prevzaté od CSOB 3362,3 30243 -338,0
4.Vklady statu v medzinarodnych institiciach, cenné 3 660,9 4101,1 440,2
papiere a ostatné finan¢né investicie
5.Vklady statu v tuzemskych spolo¢nostiach a ostatné 1264,9 6 320,0 -3944,9
finan¢né investicia
6.Pohladavky z ndvratnych finan¢nych vypomoci 16 543,1 16 261,0 -282,1
7.0statné pohladavky 43 229,5 52 364,4 91349
8. Pohl'adavky vo¢i podnikom 231,1 204,0 -27,1
9. Pohl'adavky a zavizky z pevnych terminovanych 14 072,6 0,00 | -14072,6
obchodov
10.Ostatné cenné papiere 16 450,0 14 232.5 -2217,5
Statne finan&né aktiva celkom 177 975.,9 176 578,4 -1 397,5
1.Vladne zavézky voci zahrani¢iu — p6zicky 8 633,2 8 040,9 -592,3
2.Zahraniéné zavizky prevzaté od CSOB 136,2 127,6 -8,6
3.Vladné zavizky voci zahrani¢iu — Gvery 31,7 0,3 -31,4
4.7Z4avazky vyplyvajuce z iverovych vztahov Statneho 4 835,7 4470,4 -365,3
fondu cestného hospodarstva (SFCH)
5.Zé&vazky vyplyvajuce z tiverovych vztahov — prijaté 5286,2 6 710,2 1424,0
MF SR
6.Z4vazky z emisii cennych papierov 449 808,1 493 803,0 | 43 994,9
7 .Matra Communication — aver 143,2 0,00 -143,2
8.Prevzaté zavizky od ZSR a Zelezni¢nej spoloénosti, 8 780,2 17 271,3 8 491,1
a.s.
9.In¢é zavizky — refinancny systém 151 946,8 152 067,3 120,5
10.Z4vazky z anonymnych vkladov 12422 1107,8 -134.4
Zavizky celkom: 630 843,5 683 598,8 | 52755,3
1.Fond Statnych finanénych aktiv a pasiv -437 801,1 | -489802,2| -52001,1
2. Zavierkové ucty klienta Stétny dlh a VPD -15 066,5 -17 2182 -2 151,7
Statne finanéné pasiva celkom 177 975,9 176 578.,4 -1 397.5

Pramen: Ministerstvo financi SR




