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ANOTACE

Bakaldska prace analyzuje vliv diskontni sazby na uroksagby komeinich bank.
Teoretickatast bakaléské prace vychazi z poznatkiskanych z odborné literatury tykajici se
dané problematiky. Praktick&ast prace je zafena na analyzu vlivu diskontni sazby na
urokové sazby terminovanych vkiadeské spiitelny a.s.,Ceskoslovenské obchodni banky

a.s. a Raiffeisenbank a.s.
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TITLE
The influence of the discount rate on interestsrafecommercial banks

ANNOTATION

The Bachelor thesis analyses the influence of tlseodnt rate on interest rates of
commercial banks. The theoretical part of the blachkesis is based on information obtained
from specialized literature concerning this tofdibe practical part is focused on an analysis
of the influence of the discount rate on intereges of term deposits of following banks:
Ceska spiitelna a.s.Ceskoslovenské obchodni banka a.s., Raiffeisenbank a
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1 Uvod

s

Bankovni sektor je Ceské republice nejdezitéjSim sektorem finamiho trhu.

V porovnani s ostatnimi zemi stedni a vychodni Evropy je dle velikostior HDP
pravdspodobré nejvice rozvinutyCesky bankovni sektor méa vysoky potencial. Jehorobje
aktiv tvori 88 % HDP. Na konci roku 2007igobilo vCeské republice 17 bank, 6 stavebnich
spditelen a 14 pobiek zahraninich bank.

RegulaciCeského bankovniho sektoru se zab@eska narodni banka. Krén€eské
narodni banky existuji dalsi instituce, které sdilggi na regulaci finatniho sektoru, jako
nag. Uiad pro dohled nad druZstevnimi zaloznami, Ministersinanci Ceské republiky a
Komise pro cenné papiry.

Ceska narodni banka ma krdmohledu nad bankovnim sektorem i jiné tkoly. Pdiva
monetarni politiku, jejiz hlavnim cilem je udrZzeinovou stabilitu na trhu. DalSim Ukolem
CNB je urovani vyse diskontni sazby, coZ je Grokova mirakizgou centrélni banka
poskytuje O¥r ostatnim bankam.

Legislativni Uprava vztahujici se k problematicakzevnictvi zahrnuje Zakon.6/1993
Sb. oCeské narodni bance, dale ZakoR1/1992 Sh. o bankach nebo také ZakdR4/2002
o platebnim styku.

Tématem této bakaiské prace je ,Vliv diskontni sazby na Urokové sakbgnegnich
bank.” Prace je za#hena na analyzu vlivu diskontni sazby na arokovégaerminovanych
vkladi vybranych komemich bank. Vybranymi komeénimi bankami jsouCeska spiitelna,
Ceskoslovenska obchodni banka a Raiffeisenbank,tnpboze tyto banky byly ochotny
poskytnout paebna data pro vypracovani analyzy.

V teoretické casti prace jsou obsazeny teoretické poznatky o ddnkbankovnim
systému a bankovnim systérfleské republiky, dale 6eské narodni bance, jejich funkcich
a nastrojich nové politiky, poznatky o Uroku, urokovéimia faktorech, které ji ovliwji.

Praktickacast bakalgéské prace obsahuje analyzu vlivu diskontni sazbyimékové
sazby terminovanych vklédvybranych komemich bank uvedenych vySe. K analyze jsou
pouzity tabulky s arokovymi sazbami jednésitniho terminovaného vkladu 150 tisic K
a s diskontnimi sazbami za odpovidajici obdobi.lyamwvané obdobi se u jednotlivych bank
liSi dle casového obdobi ziskanych dat od konkrétnich kéomieln bank. Dale jsou k analyze
pouzity grafy vyvoje diskontni sazby a urokové gsazb jednotlivych bank. Cilem této

analyzy a celé prace je poukazat naémynurokovych sazeb &ase a na to, jak je vyvoj



arokové sazby zavisly na 2Zmach diskontni sazby. K tomu jsou vyuZity statlgienetody
pro ekonomickou a technickou praxi, konkgetryuziti modelu linearni regrese, kde grafem
je regresni fimka Y = a + X, a af jsou parametry tétoipmky. Dale jsou pouzity vypidy
intervalli spolehlivosti pro parametryn a p, testovaci kritérium testovani hypotéz
0 vyznamnosti parametgia o funknich hodnotach a testovaci kritérium testu rowiabsti

dvou regresnichifmek.



2 Banky a bankovni systém
2.1 Vymezeni banky

Banky jsou ve své podstapodniky (podnikatelské subjekty), které maji ovSeen
srovnani s podniky v jinych odivich ekonomikyiadu specifickych ryg projevujicich se
Vv jejich postaveni a celkovém vyznamu v ekonomiRevenda, 2005).

VSeobecn platnou definici banky Ize velmi¢iko formulovat, vzhledem k velké
riznorodostiinnosti, které banky provégd, znainym narodnim specifikm a k dynamickym
zmenam v této oblasti.

K vymezeni banky je proto vhodnégiupovat ze dvou hledisek (Revenda, 2005):

» funkeni hledisko, které vychazi z ekonomickych funke¢iraosti banky,

» pravni hledisko, které je zaloZzeno na exaktnim \aené banky v fislusné pravni

norme.

Z funkniho hlediska je banka druh finariho zprostedkovatele, jehoZinnosti je
zprostedkovani pohybu finamich prostedki mezi ekonomickymi subjekty.

Dle naSeho zakona o bankach 21/1992 Sb.) musi banky #plat ¢tyii zakladni
podminky (Revenda, 2005):

- jde o pravnické osoby se sidlemCeské republice, zalozené jako akciové

spole&nosti

- prijimaji vklady od véejnosti

- poskytuji Uery

-k vykonu bankovnickinnosti maji bankovni licenci, kterou didje Ceska narodni

banka

2.2 Bankovni systém

Bankovni systém v zemi tviocentraini banka a souhrn banikspbicich v této zemi
a jejich vzajemné vztahy a vztahy k okoli (podniéw sektoru, domacnostem, statu,
zahranti). Bankovni systéem fize byt usptadan na tiznych principech. Obvykle se
bankovni systémy roztuji na (Revenda, 2005):
* jednostupové a dvoustumve podle toho, zda j& neni institucionalé oddilena
centraini banka se svymi makroekonomickymi funkcechobchodnich bank,
e systémy univerzalni a odi@éné podle toho, zda j&@ neni institucionald oddcleno
komegni (obchodni) a invesitni bankovnictvi.
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V jednostupiovych bankovnich systémech neexistuje centralni kdhanvesSkeré
bankovni ¢innosti provadji banky komegni. Jednostufpvé bankovni systémy staly na
pocatku vyvoje bankovnictvi a historickygdchazely dvoustuovym.

Dvoustupioveé bankovni systémy jsou typické pro moderni baniatvi ve vysglych
zemich. Jsou zaloZeny nadigreéni centralni banky, ktera zabezZpg makroekonomickou
funkci, tj. zejména zabezpavani nénové stability a oddleni kometnich bank, jejichz
doménou je mikroekonomicka funkce. Kortrarbanky provagi svou cinnost na ziskovém
principu.

V univerzalnim bankovnictvi mohou banky poskytovik klasické produkty
komekniho bankovnictvi (fjimani vkladi, poskytovani Ugra, zprostedkovéani platebniho
styku), tak i produkty investniho bankovnictvi (emisni obchody, obchody s cerirpepiry,
depozitni obchody atd.).

V modelu oddleného bankovnictvi dochazi k adehi komeéniho a investiniho

bankovnictvi.

2.3 Bankovni systém vCeské republice

Bankovni systénCeské republiky sé&di principy, které jsou obsazeny ve &micich
Evropské unie. Je zaloZen na principu dvoustvpho univerzalniho bankovnictvi s existenci
urgitych specializovanych bank (Revenda 2005). Hlaenizakladni slozkouceského
bankovniho systému jsou univerzalni banky. Dal&lgiu jsou stavebni spitelny, které Ize
povazovat za banky specializované, protoZe jgjiohost je omezena pouze na tzv. stavebni
spaeni a souvisejici produkty. Kranstavebnich sgitielen existuji i dalSi specializované
banky, nap. Ceskomoravska zakni a rozvojova banka eska exportni banka. Za s@st
c¢eského bankovniho systému musime povazovat iitepp a Uv¥rni druzstva, ktera vSak

nase legislativa zatim za banky nepovazuje a paflspecialnimu zakonu.

3 Centralni banka

Centralni banka ma v modernim bankovnim systémuastegitelné misto. Jejim
zakladnim cilem je @@ o zdravy minovy vyvoj v Sirokém slova smyslu (Dkék, 1996).
Jednd se o samostatny ekonomicky subjekt s vilastaymosy a naklady a s obvykle
nemalym ziskem, ktery vSak neni v zadnéimpgct primarnim cilem centralni banky.

V Ceské republice je centraini bank@aska narodni banka (d&l\NB), ktera vznikla
1.ledna 1993 rozdenim Statni bankyCeskoslovenské. Zakladni postaveiNlB je dano
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Ustavou, kterd zatuje nezavislosCNB. Dale je jeji postaveni konkretizovano v zakon
o Ceské narodni banceCeskou narodni banku je moZno o¥ihaza centralni banku
standartniho typu. Je p&ena funkcemi, provadi operace a pouziva ndstsbjodnych

s funkcemi, operacemi a nastroji centralnich bamk wysglych trznich ekonomikach
(Revenda, 2005).

3.1 Fukce centralni banky

V souladu se svym zakladnim poslanim plni centrdahka v ekonomiceradu
dulezitych funkci. Za nejvyznandjsi Ize povazovat (Dvak, 1996):

- emise hotovostniho ébiva — centralni banka jako jedina ve &tatize emitovat
hotovostni penize,

- funkce banky pro ostatni banky — banky si mohowentralni banky vyficovat
uvéry a ukladat u centralni banky sva depozita. Céritidanka nize pro banky
provadt i dalSi operace, napzaji¥ovani clearingového ztovani mezi bankami,
obchody s devizami aj.,

- provadcni menové politiky — centralni banka préstinictvim svych nastrij
a opateni ovliviiuje nabidku pefz a tim zajiguje stabilitu ngny,

- funkce banky statu (vliady) — centralni banka vedly &tatu, spravuje statni dluh,
spravuje minové rezervy, vystupuje jako agent statu na finén trhu g emisi
statnich cennych papiirje poradcem vlady v émovych otazkach apod.,

- provacdni bankovni regulace a dohledu — centralni bankaoj€iena stanovenim
podminek pro podnikani v oblasti bankovnictvi atkolou nad dodrZzovaningé¢hto
podminek a zdravym vyvojem celého bankovniho systém

- zastupovani ze#&nv mezinarodnich finamich a nénovych institucich —jedstavitel
centralni banky zastupuje stat v mezinarodnichitircsth jako je Mezinarodni
meénovy fond, S¥tova banka apod. Centralni banka dale uzavira raexini
platebni a jiné dohody se zahmrmimi bankami a mezinarodnimi fin&wimi

institucemi.

12



3.2 Nastroje ménove politiky centralni banky

Nastroje ndnové politiky centralni banky v trzni ekonomice I2knit z rekolika
raznych hledisek (Revenda, 2005):
» dle intenzity vyuZivani¢clenime nastroje na operativrpouzivané (permanentni,
bézné) a obasné,
» dle rychlosti zavedeni na okan&jtouZzitelné a pouzitelné s poskytnutim jisté doby
pro adaptaci bank,
e dle dopadu na smovy kurs na nastroje simym a nepimym vlivem apod.
NejcastjSi hlediskoclenéni nastroi je cleneni dle jejich charakteru, kde rozliSujeme nastroje

trzni (nepimé) a administrativni gime).
3.2.1 Trzni nastroje

Trzni nastroje se v trzni ekonomice pouzivaji nemohcasgji nez nastroje
administrativni. Dopadaji na cely bankovni systéo$m. Pati sem:
1. Operace na volném trhu

Operace na volném trhu jsou nejpouzijdgiim nastrojem centralnich bank
v souwasnosti. Jejich vyhoda sgisa v gesném ufeni dopadu a ipdevSim v tom, Ze jsou
vysoce operativni. Provad se vzdy bezhotovostna speivaji v obchodech (prodejki
nakupu) s kratkodobymi cennymi papiry mezi cenfrdbankou a ostatnimi bankami.
Centralni banka ip téchto operacich obchoduje da$tji se statnimi pokladdnimi
poukazkami, mize vSak obchodovat i s vlastnimi cennymi papiry.

Operace na volném trhu mohou byt prasrad tremi zakladnimi zfisoby (Revenda,

2005) :

- primé operaceredstavuji nakup nebo prodej statnich cennych papiflem znanit
meénovou bazi,

- repo operacejsou kombinaci dvou protistmych transakci. #® prostych repo
operacich centralni banka prodava statni nebonilasinné papiry s tim, Ze je po
urcité doke zpstné nakoupi. Reverzni repo operacgegstavuji nakupy cennych
papiii centralni bankou s budouciméapym prodejem.

- switch operacese mohou pouzit k ovlivmi kratkodobé urokové miry.fiPtéchto
operacich centralni banky nakupuji a prodavaji éepapiry siznou lhitou

splatnosti.
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2. Diskontni nastroje

Mezi diskontni nastroje émové politiky centralni banky p@t aveéry centralni banky,

arokové sazby zthto Owra, automatické facility centralni banky a limity ebju, lhity

splatnosti, zfisoby kryti a dalSi podminky @sa centralni banky. Narozdil od operaci na

volném trhu (pi kterych Ize regulovat smovou bézi obma snéry), ivéry mohou ngnovou

bazi pouze zvysit (nebo neznit). Poskytovani (& ma také pouze jednogmy vliv na

kratkodobou urokovou miru. Zvyseni rezerv vytvdak na pokles kratkodobé arokové miry.

Do diskontnich nastrajmeénove politiky centralni banky lz@dit i druhy Owra:

Diskontni U¥r — zakladni a nejpouzivgsi uwr, jehoz poskytnuti je vazano na
splreni rdmco¥ vymezenych podminek ze strany bank. M& déakladni obecné
podoby a sice d&ny diskontni G¥r (slouzi k peklenuti kratkodobych vykyv
likvidity bank) a sezonni diskontni &v (slouzi k peklenuti sezénnich vykyy je
rovnéz kratkodoby). V Bkterych zemich se do diskontnichédy fadi i Uwry
nouzove — usry posledni instance (Revenda, 2005).

Reeskontni & — awr poskytnuty centralni bankou formou odkupuéesek od
bank.

Lombardni G¢r — awr, ktery je poskytovan proti zastasnmenek a dalSich cennych
papifi, které ukuji lhitu splatnosti. Je poskytovan bankdméssimi problémy
s likviditou, které jiz nemaji moznost ziskat diska ¢i reeskontni Usr.
Lombardni G¥r Ize rekdy povazovat za nouzovy &y je-li i¢elem jeho poskytnuti

pomoc bankam. Banky jej ale moh&erpat i k BZznému doplani likvidity.

3. Kursové intervence

Cilem néstroje kursové intervence neniéamneénoveé baze nebo kratkodobé urokové

miry, provadji se gedevsSim s cilem ovlitovat nenovy kurs domaci #my k mgnam

zahrantnim. Mohou vSak vést k ne¢nié znén¢ ménové baze, pdp i kratkodobé urokove

miry. Kursové intervence se mohou prostadiéma zpisoby:

nepimeé intervencepaivaji ve zngn¢ urokovych sazeb centralni bankyadR sazeb
by mel veést kgilivu zahranéniho kapitalu, pokles sazeb naopak Kk odlivu
zahrantniho kapitadlu. Tento pohyb vede ke &w vztahi mezi nabidkou

a poptavkou zahragni meny za nénu domaci a tim i ke z&né¢ mé¢nového kursu.
primé (devizové) intervengsou mnohemtasgjSi. Centralni banka prodava, resp.
nakupuje domaci ému za zahragni meny. Tim @gimo dochazi ke zamé nabidkyci

poptavky zahragni mény za nénu domaci s dopadem namovy kurs.
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4. Povinné minimalni rezervy

Povinné minimalni rezervy jsou préstlky, které musi banky udrZovat jakoujsv
neura@eny vklad u centralni banky (Dkék, 1996). Jejich vySe je stanovena procentni sazbo
z vkladi nebankovnich domécich subjekt bank.

Vypocet vySe povinnych minimélnich rezerv (Revenda, 2005

PMR=s.PV ,

kdePMR ... ptedepsana vyse povinnych minimalnich rezerv,

s ...sazba povinnych minimalnich rezerv, kterou stagewiralni banka,
PV ...primarni vklady = zakladna povinnych minimalnickesy.

Skut&na vysSe povinnych minimalnich rezerv s&ipd jako ptimérny stav povinnych
minimalnich rezerv za tité obdobi, poéitany obvykle zptné ze Aistatki na fFisluSném Gtu
rezerv.

Povinné minimalni rezervy nemajfimy dopad na gnovou bazi ani na kratkodobou
arokovou miru. Maji vliv pedevSim na peini multiplikatory, tj. pordry mezi nénovymi

agregaty a gmovou bazi.
3.2.2 Néastroje administrativniho charakteru

Administrativni nastroje maji évzakladni vyhody. Prvni z nich je, Ze je nelze zany
bank obejit, banky se jim museji @gadit. Za druhé Ize administrativnich nastrojyuzit
selektivre. Administrativni nastroje vSak omezuji samostatmozhodovani bank, proto se
jejich ¢asgjSimu a dlouhodayjSimu pouzivani banky tvédbrani. Mezi administrativni
nastroje paft predevsim:

1. Limity Qv éra bank

Centralni banka @Ze stanovit dva druhy limituvéra z hlediska ¥titele. Limity Uwerd,
které centralni banka poskytuje bankam (relativméravé limity), byly jiz z&azeny do
skupiny diskontnich nastrinj Absolutni G¥rove limity se vztahuji na @y, které obchodni
banky poskytuji nebankovnim kligmh. Tyto limity mohou byt stanoveny:

- v absolutni vySi novposkytnutych st v daném obdobi,

- nebo pirastkem stavu proti minulému obdobi,

- nebo pomdrem stavu Usra k vysi kapitalu dané banky.
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Ve vSechdchto gipadech Ize limity stanovit selekti¥kazdé bance, v druhémiatim
piipadt i vSem bankam jednatnOdpor bank proti pouzivani absolutniclen@yych limita
odsuzuje tyto nastroje do role vyjigmg/ch a jen déasreé pouzitelnych (Revenda, 2005).

2. Limity arokovych sazeb bank

Tento néastroj spdvd ve stanoveni maximalnich Urokovych sazeb értinbank
a maximalnich nebo minimalnich drokovych sazebladikv bankach. (Revenda, 2005). Jde
opét o primy zasah do Wrové a depozitntinnosti bank. Limity drokovych sazeb bank
mohou vést ke stabilizaci kratkodobé Urokové mirgaésSich Grokovych sazeb, mohou mit
i dopad na tvorbu pe#nich Uspor a na poptavku po bankovnichréeh. Na ninovou bazi

piimy vliv nemaji.

4 Uroéeni

4.1 Urok, tro&eni

Urok je nutné posuzovat ze dvou hledisek (Cipra, 1:995)

-z hlediska vfitele (vkladatele, investora) je uUrok odima za doasné poskytnuti
pertz ntkomu jinému. Jedna se o odinu za ddasnou ztratu kapitéalu, za riziko
spojené se zdémami tohoto kapitalu (s inflaci), za nejistotu, kapital nebude
splacen v dané vysi a v danédtth V¢titel ziskdva Urok za to, Ze své penize poskytl
do¢asré nekomu jinému.

-z hlediska dluznika je urok cena za ziskaruiv

Urocenije zpisob zapditavani Grok k zamjéenému kapitalu (Cipra, 1995).

Doba, po kterou je peénni ¢astka (kapital) zapéena, tedy doba, za kterouditdme

arok, se nazyvdoba splatnost{Urokova doba, doba existence smluvniho vztahu).

4.2 Urokova mira (Grokova sazba)

Urokova mira (Grokova sazbgg Grok vyjadeny relativié (v procentech) z hodnoty
kapitalu. Pojem Urokova sazba s#&Sinou pouZziva, jedna—li se o v@iu ugenou rjakym
subjektem (nap diskontni sazba centralni banky). Pojem Urokowa ree pouziva, jedna—li

se o vekinu vypcaitanou z jinych veliin (nag@. mira inflace).
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4.2.1 Faktory ovliviujici irokovou miru

Mriviw s

Urokovéa mira zavisi na cetéds faktori (Cipra, 1995). NejilezitejSi z nich jsou:

» Diskontni sazba: je urokova mira, za kterou cenittdghnka poskytuje @y ostatnim
bankam. ZvySeni (resp. snizeni) diskontni sazby w@inou ke zvySeni (snizeni)
urokovych nér u obchodnich bank, ale i na celém fiérim trhu. Nekteré obchodni
banky odvozuji své arokové miry pro jednotlivé tyjpgra a vkladi pomoci peva
danych odchylek od diskontni sazby (Cipra, 1995).

Obrazek 1 znézauvje vyvoj diskontni sazby v letech 1990 az 2008..1890 ndla
diskontni sazba hodnotu 4 %, do 1.1.1991 vzrosildadnotu 10 %. Poté v letech 1991 az
1996 kolisala mezi 8 % a 9,5 %,cpa 27.5.1997 dosahla svého maxima 13 %. Od pajovin
roku 1997 postupnklesala az do 1.8.2003, kdyéta hodnotu 1 %. Svého minima vSak
dosahla az 29.4.2005, a to 0,75 %. Na konci roki82fbséhla diskontni sazba vySe 1,25 %.
Aktualni hodnota diskontni sazby je 0,75 %.
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Obrazek 1 — Graf vyvoje diskontni sazby v lete@B@.- 2008

Zdroj: http://www.cnb.cz/cs/fag/faq_diskontni_historie.htm

* Mezibankovni darokova mira: pouzivaji ji obchodninky pii poskytovani
krdtkodobych Ui mezi sebou navzajem, denrse néni (nag. FIBOR -
Frankfurter Interbank Offer Rate, LIBOR — London PRIBOR — Prague )..

e Strategie banky: je poizena pozadované urokové marzi, coz je rozdil mezi

urokovou mirou Usra a vkladi.
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* Riziko pijcky: ovliviiuje vysi urokové miry tak, Ze urokova miré&tsinou roste
s rostoucim rizikem {¢ky. NejnizSi urok vynaSeji obvykle statni cenné ipap
neba’ pijcka poskytnuta statu je ténbezrizikova. Urokové miry pro obchodni
a bankovni Usry jsou podstatdivyssi.

» Doba mj¢ky: trokova mira ¥tSinou roste s rostouci dobotij¢ky, neba’ delSi dobu
pujcky je nutné zohlednitd&tSi odnénou za takovouigcku.

* VySe zapjceného kapitélu: s rostouci vysi zZgmeného kapitalu rosteétsinou
i urokova mira.

e Danova politika statu: finatni rozhodovani se obvykl&di az ¢istymi vynosy

acistymi cenami U¥ra po zdasni.

Ve finareni teorii a praxi existujedkolik druhi arokovych ndr, Ize je vSak rozdit na
¢tyii zakladni druhy (Radova, Dyé@k, Malek, 2007):

- nominalni urokovou miru

- efektivni drokovou miru

- zvazovanou urokovou miru (pozadovanou vynosnost)

- vnittni vynosové procento

4.2.2 Nominalni drokova mira

Nominalni arokova miraipdstavuje sjednanou urokovou miru mezidjypvatelem
a poskytovatelem kapitalu. Je uvedena v Urokovéww) pogipad micky respektovana
¢asoveého obdobi, za které je piovana, a&etnost skladani arak

Podle délkytasoveho obdobi rozliSujemetrd nominalni drokovou miru, ktera se gha
p.a. (z latinského per annum), pololetni Urokovomumktera se zri@ p.s. (per semestre),
¢tvrtletni trokovou miru — p.q. (per quartale)}siini — p.m. (per mensem) a denni Urokovou

miru p.d. (per diem) .fRom plati, Ze réni nominalni trokova mira:

2 x pololetni nominalni trokova mira

4 x &tvrtletni nomindalni drokova mira

12 x n&siéni nominalni urokova mira
365 (366) x denni nominalni arokova mira (Rad@orak, Malek, 2007).

Druhym znakem je frekvence weni, nebolicetnost pipisovani uroki. NegasgjSim

zpisobem je roéni pripisovani Urok. Dle tohoto zpsobu se na konci roku provede vypb
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aroka ze Zistatku na bankovnimétu a ty se potom kamu @iétou. Kdybychom gipocitavali
timto zpisobem uroky na konci kazdéhasice, jednalo by se od&sicni pripisovani Groki.
Podobr mohou byt Uroky fipisovany pololets, ¢tvrtletré, den atd. Doba, za kterou se

aroky pravidel@ pripisuji, se nazyva urokové obdobi.

4.2.3 Efektivni drokova mira

Efektivni arokova mira je ushe vypaitend Urokova mira, kter4 uniafe porovnat
raizné nominalni Urokové miry patfované za stejné obdobi, aleignmou frekvenci argeni.
Pro giklad: raini efektivni arokova mira naifika, jak velka réni nominalni arokova mira
pii ro¢nim g@ipisovani urok odpovida réni nominalni irokové mé @i mesicnim, denninti
jiném pipisovani (Radova, Dvak, Malek, 2007).

4.2.4 Zvazovana urokova mira

Zvazovana urokova mira (pozZzadovana urokova mirgagmvana vynosnost) je urokova
mira pouzivana pro diskontovani, resp. akumulop@méZznich toki. Existuji dv¥ moznosti,
jak mizeme pozadovanou vynosnost stanovit. V prvnfipgat mame gjaké penize, které
budeme dale investovat, rfape uloZime v bance na terminov§efi Potom za poZzadovanou
arokovou miru dosadime urokovou miru z tohotul V druhém pipadt Zadné penize
nemame, a abychom mohli provést planovanou investiasime si vyfjcit. Potom za

pozZadovanou urokovou miru budeme dosazovat Urokoicwz nasi fjcky.

4.2.5 Vnit¥ni vynosové procento

Vnitini vynosové procento (viiiti mira vynosu) je zvlaStnim druhem drokové miry.
Jedna se o takovou uvaZovanou uUrokovou mifuni se cena investice rovha gasné
(diskontované) hodnét budoucich vynas V pripac dlouhodobych cennych papirji
ozna&ujeme jako vynosnost do doby splatnosti (Radovai&k; Malek, 2007).
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5 VIiv diskontni sazby na urokové sazby
terminovanych vkladi vybranych komerénich
bank

5.1 Terminované vklady

Terminované vklady jsou vklady na pevnou (vySe dilae Bhem jeho trvani obvykle
nentni) a zpravidla $Si ¢astku, kterou klient uklada u banky zé&lem vyssiho Urokového
vynosu s tim, Ze se po sjednanou dobu dobrévehdava moznosti disponovat s vkladem
(Revenda, 2005). Z hlediskatgmbucasového omezeni dispozice s vkladem se rozeznavaji
dva druhy terminovanych vklaqRevenda, 2005):

» Vklady na pevnou litu — terminované vklady deponované v bance ieagm
pevre sjednanou latu, zpravidla se jedna ottty od jednoho tydne dogkolika
mésial, termin splatnosti fZe byt sjednan i naresre vymezeny den.

* Vklady s vypoedni lhitou — terminované vklady, u nichz je dispozice osnez
piredem sjednanou vypédani lhatou.

Pravni Uprava terminovanych vkiage obsazena v obchodnim zakoniku, dil XXIV -
Smlouva o vkladovématu, § 716 - § 7109.

Urokové sazby z terminovanych vkiachaji obvykle nasledujici vlastnosti (Revenda,
2005):

- jsou tim vysSi,¢cim étSi je vySe vkladu a&im delSi je doba splatnosti (resp.

vypowvedni [hita),

- rychleji a €srgji se @izpusobuji vyvoji trzni arokové miry, nez je tomu u aapych
vkladu,

- Urokova sazba je u vkladna pevnou (a zejména kratkodoboujitlh vétSinou
stanovena fix&é pro celou dobu splatnosti, u vkiad vypowdni Ihitou se ¥tSinou
meni béhem trvani vkladu.

Zpusob ur@eni vkladi miZze byt stanoven dkterou z nasledujicich moznosti, pop

jejich kombinaci (Dveék, 1996):

- Uroceni fixni— arokova sazba je fixni (pevnd) po celou dobartiwkladu,

- uroceni pohyblivée— Urokova sazba vkladu je vazana néitau sazbu (zakladni
sazba banky, diskontni sazba centralni banky, tefareni sazba) a #mi se podle

zmen sazby, na kterou je vdzana. Pohyblivé&carm mize byt koncipovano i volij,
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kdy je sjednana uita Uroveir urokové sazby a k jejim zmam dochazi v zavislosti
na znénach hladiny trokovych sazeb,

- droceni progresivni— urokova sazba z vkladu se postuawySuje podle fedem

pevre stanoveného schématu.

Terminovanych vklaill vyuzivaji gedevSim domacnosti a podnikovy sektor. Pomoci
terminovanych vklail si mohou rozlozit finagni prostedky tak, aby pnasely utity urokovy
vynos #i zachovani likvidity a relativivelmi malé rizikovosti.

Pro banku znamenaji terminované vklad§ledity zdroj. Jsou spojeny s nizkymi
obsluznymi naklady a i kdyz jsou spiSe kratkodobgahy a jejich celkova vySe seane
v ¢ase nenit, jejich ugita ¢cast Aistava bance trvale k dispozici.

5.2 Vyvoj urokové sazby terminovaného vkladu uCeské
sparitelny

5.2.1 Ceska spditelna a.s.

Koreny Ceské spiitelny sahaji az do roku 1825, kdy zahafilanost Sptitelnaceska.
Na tradici c¢eského a pozji ¢eskoslovenského spitelnictvi navazala v roce 199Ceska
spditelna jako akciova spateost.Ceska spiitelna je moderni banka orientovana na drobné
klienty, malé a sedni podniky a na #sta a obce. Nezastupitelnou roli hraje i ve finadcd
velkych korporaci a v poskytovani sluzeb v oblés@ncnich trhi. Na ¢eském kapitalovém
trhu pati mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry. RinaskupinaCeské sptitelny je

s patem 5,3 miliori klienti nejwtSi bankou na trhu.

5.2.2 Analyza vyvoje Grokové sazby terminovaného vklad€eské spaitelny
v porovnani s vyvojem diskontni sazby

V nasledujici tabulce je uveden vyvoj Urokové sapmnongsicninho terminovaného
vkladu 150 tis. K v letech 1996 — 2008. Na konci roku 1996élanirokova sazba hodnotu
8 %. Postupd rostla az do 2.6.1997, kdy dosahla svého maxim&6200d tohoto data
arokova sazba klesala, k 30.10.1998 se dostateodaotu 10,2 %, tzn., Zethem jednoho
a pil roku poklesla o necelych 10 %. Jeji pokles pddval i bchem dalSich let az do roku
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2005, kdy 9.5.2005 dosahla urokova sazba svéhonmaird,3 %. Od roku 2005 naopak
postupr nafistala, 18.2.2008 éha hodnotu 1,6 %. Do konce roku vSak klesla na %25

Tabulka 1 — Vyvoj Grokové sazby terminovaného vklateské spiitelny v letech 1996 — 2008

Terminované vklady Ceské spofitelny (jednomésiéni,
vklad 150 tis.) v CZK s fixni Urokovou sazbou
urokova diskontni
platnost od sazba v % platnost od sazba v %
23.11.1996 8,1 21.6.1996 10,5
1.5.1997 12,5
2.6.1997 20
16.6.1997 19
25.6.1997 15,5
2.7.1997 14
14.7.1997 13,9
31.7.1997 12,2 27.5.1997 13
21.8.1997 11,3
25.9.1997 11,4
7.11.1997 11,7
4.12.1997 12,4
1.3.1998 11,9
4.6.1998 12,2
6.8.1998 11 14.8.1998 11,5
30.10.1998 10,2
27.10.1998 10
26.11.1998 8,8
1.2.1999 7 23.12.1998 7.5
26.3.1999 5,6
12.3.1999 6
7.5.1999 53
23.7.1999 5
3.9.1999 55
1.2.2000 3,9
27.10.1999 5
6.10.2000 3,2
23.2.2001 4
10.8.2001 2,9
27.7.2001 4,25
30.11.2001 3,75
10.12.2001 2,6
22.1.2002 3,5
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Zdroj: CS

1.2.2002 2,3 1.2.2002 3,25
19.4.2002 2,1
26.4.2002 2,75
6.5.2002 1,75
7.8.2002 13 26.7.2002 2
11.11.2002 1,25 1.11.2002 1,75
31.1.2003 15
15.9.2003 05 26.6.2003 1,25
1.8.2003 1
7.7.2004 0,7 25.6.2004 1,25
27.8.2004 15
6.4.2005 0,45 28.1.2005 1,25
1.4.2005 1
9.5.2005 0,3 29.4.2005 0,75
14.11.2005 0,6 31.10.2005 1
7.8.2006 0,75 28.7.2006 1,25
3.11.2006 1 29.9.2006 15
1.6.2007 1,75
17.9.2007 1,2 27.7.2007 2
31.8.2007 2,25
30.11.2007 2,5
18.2.2008 1,6
8.2.2008 2,75
8.8.2008 2,5
24.11.2008 1,25
7.11.2008 1,75
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Obrazek 2 znézauvje vyvoj diskontni sazby a drokové sazby termiméve vkladu
Ceské spiitelny v letech 1996 — 2008.
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Obréazek 2 — Vyvoj diskontni sazby a trokové saebminovaného vkladCeské sphitelny
5 v letech 1996 - 2008
Zdroj: CS

Pro ugeni vyvojoveho trendu vyuzijeme model linearni esgy, kdy grafem regresni
funkce je pimka Y = a + fx, parametrs je smérnici této gimky. Ukolem je odhadnout
parametryx a f daného modelu. Tyto odhady budemecitnego radé A, B (Kubanova, 2004).
Bodové odhady paraméte, f ziskame metodou nejmensi¢tverail. Po Upra¥ dostaneme
vzorce pro vypoet odhad A a B:

7

n=1 i=1

Déle provedeme vyget intervalu spolehlivosti paraméte a f a testovani hypotéz
o hodnotach parametfuregresni fimky a o funknich hodnotach.
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100 (1e) % ni interval spolehlivosti pro paramgtje roven:

Sr(—:tz [ﬂa,n—z ‘B + Sr(—:tz [ﬂa,n—z

(N

n=1 n=1

l 100100 ={ B-

kde (1- o) uréuje, sjakou prawipodobnosti lezi parametr v intervalu spolehlivosti.

Symbol t,n. ozn&uje vyraz Ftn‘}l (Z—Taj ktery udava hodnotu inverzni distriimi funkce

(2_2akvantilj Studentova rozgleni prav@podobnosti sn — 2 stupni volnosti v Bod

(—2_267). Hodnotu hledame ve statistickych tabulkach,in&tJBANOVA, Jana, LINDA,

Bohdan. Kritické hodnoty a kvantily vybranych ra#eni pravdpodobnosti 1. vydani.
Pardubice: Univerzita Pardubice, 2006. 53 s. ISBIN7194-852-7.

Sz Zn&i rezidualni rozptyl, ktery vypigtame ze vztahu:

Siez= \/gE{/(Zl:(Y - A-Bx )Zj ,

n je rozsah nahodného wioi.

100 (1e) % ni interval spolehlivosti pro parametje roven:

—2 —2

1 X
| 100 (1-a) = <A_ Srez |:ﬂol,n—z —t A+ Srez |:ﬂa,n—z E V0

[ -xf

n
i=1 i=1

Test testovani hypotéz o hodnotach paramé@truegresni fimky a o funknich
hodnotach seéasto pouziva k testovani hypotézy. B = 0 (Kubanova, 2004). Vifpac, Ze
Honezamitdme, fZeme tvrdit, Ze progmna Y nezavisi na profnné x.

Testovaci kritérium ma tvar:

T= BS_—'BO Zn:(xi —?()2 .

rez i=1
Za predpokladu platnosti hypotézypoHna nahodna velina T Studentovo rozteni
pravdpodobnosti s n — 2 stupni volnosti.
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Kritickou oblasti je mnozina W £T [T| > t, o)

Na z&¢r provedeme vypet testu rovnokZnosti dvou regresnichiimek. Testovaci

kritérium ma tvar:

T= (B1_Bz)|:{/n1+n2_4
Lov b g9+, -2

2] S -

n
i=1 i=1

kde B, a B; je ozn&eni pro parametrfy uvazovanych regresnichimek.
Za predpokladu platnosti hypotézypoHna nahodna velina T Studentovo rozteni

pravdpodobnosti sn+ n, — 4 stupni volnosti. Kritickd oblast je podmnoZihadnot
testovaciho kritéria, pro kterou plati: W{E: [T >t, .. ..}-
Pro vSechny vyptiy vyuZzijeme hodnotw = 0,05. Stejny postup pouzijeme i kigmad

uréeni vyvojového trendu Geskoslovenské obchodni banky a Raiffeisenbank.
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Obrazek 3 — Regresni analyza diskontni sazby \chete996-2008
Zdroj: http://www.cnb.cz/cs/fag/faq_diskontni_historie.lhtm

Rovnice regresniifmky, vystihujici zavislost diskontni sazby ¢ese, ma tvar:
Y =8,72 - 0,002x,
kde zax dosazujeme met dmi, které uplynuly od jedné ziny diskontni sazby ke
druhé.
95% interval spolehlivosti pro paramgtje roven:
lgs = <-0,0026; -0,0014>
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S 95% spolehlivosti se bude paranfetrachézet v intervalg-0,0026; -0,0014>

95% interval spolehlivosti pro parametje roven:
lgs = <7,095; 10,345>

S 95% spolehlivosti se bude parametrachazet v intervalg7,095; 10,345>
Testovani hypotézy o hodrgbarametrys regresni fimky a o funknich hodnotach:
Testujeme hypotézdy: S = 0 proti alternativni hypotézd;: S # 0.

T=-7,159,

t 0,05:32= 2,0423,
[T | >to,0s:32.

Ho zamitame, paramefrje statisticky vyznamny a diskontni sazba zavisiase.
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5 Obrazek 4 — Regresni analyza urokové sazby v le1&96 — 2008
Zdroj: CS
Rovnice regresniifmky, vystihujici zavislost Urokové sazby ¢ase, ma tvar:
Y=12,188 — 0,0037x,
kde zax dosazujeme pet dni, které uplynuly od jedné zimy urokové sazby ke druhé.
95% interval spolehlivosti pro paramgtje roven:
lgs = <-0,0045; -0,0028>
S 95% spolehlivosti se bude parantetiachazet v intervalg-0,0045; -0,0028>
95% interval spolehlivosti pro parametje roven:
los = <10,585; 13,791>
S 95% spolehlivosti se bude parametrachazet v intervalg10,585; 13,791>
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Testovani hypotézy o hodrgbarametrys regresni fimky a o funknich hodnotach:
Testujeme hypotézdy: = 0 proti alternativni hypotézd,: g # 0.
T=-9,215,
t 0,05:38= 2,0423,
[T | >to0,05:38.

Ho zamitdme, paramefrje statisticky vyznamny a Urokova sazba zavisiasz.

Test rovnobznosti regresniffimky ¥ = 12,188 — 0,0037a& regresni fimky ¥ = 8,72 —
0,002x.

Testujeme hypotézdo: 1 = S proti alternativni hypotézid,: f1# f- .

T=-3,219,
t 0,05;70= 2,0003,
[T | >10.0s:70.

Hodnota testovaciho kritéria padla do kritické shblaH, tedy zamitame. Trend
diskontni sazby a Urokové sazby u terminovanéhadukCeské spiitelny neni stejny.
Z parametit S jednotlivych gimek vyplyva, Ze Urokova sazba terminovaného vkiddsala
rychleji nez diskontni sazba.

5.3 YWoj urokové sazby terminovaného vkladu u
Ceskoslovenské obchodni banky

5.3.1 Ceskoslovenska obchodni banka a.s.

CSOB byla zaloZzena statem v roce 1964 jako bankappsiytovani sluzeb v oblasti
financovani zahratiniho obchodu a volnognovych operaci. V roce 1999 byla privatizovana,
majoritnim vlastnikem se stala belgickd spotst KBC bank.CSOB misobi jako
univerzalni banka Ceské republice. Obchodni proflt SOB zahrnuje tyto segmenty:
fyzické osoby, malé a istdré velké podniky, korporatni klientela a nebankovmafcni
instituce, finadni trhy a privatni bankovnictvi. Ve financovani bgmi, zajiS¢énych fondech,
leasingu i celkovych aktivech pod spravou je skagi$OB jednou z nejlepsich r@ském
trhu.
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5.3.2 Analyza vyvoje Grokové sazby terminovaného vklad€'SOB v porovnani
s vyvojem diskontni sazby

V néasleduijici tabulce je uveden vyvoj Urokové saaltgrminovaného jednaisicniho

vkladu 150 tis. K s fixni Grokovou sazbou v letech 2004 az 2008.

Tabulka 2 — Vyvoj Grokové sazby terminovaného vkiatSOB v letech 2004 — 2008

Terminované vklady CSOB (jednomésiéni, vklad 150 tis.)
v CZK s fixni drokovou sazbou
Urokova diskontni
platnost od sazba v % platnost od sazba v %
22.7.04 0,7 25.6.04 1,25
14.2.05 0.7 27.8.04 15
28.1.05 1,25
29.3.05 0,65 1.4.05 1
20.4.05 0,45
18.5.05 0,3 29.4.05 0,75
28.11.05 0,55
31.10.05 1
9.5.06 0,45
21.8.06 0,55 28.7.06 1,25
26.10.06 0,85 29.9.06 15
1.6.07 1,75
10.9.07 1 27.7.07 2
31.8.07 2,25
1.10.07 11
10.12.07 1,25 30.11.07 2,5
25.2.08 1,45
8.2.08 2,75
5.5.08 1,45
8.8.08 2,5
18.11.08 1,25
7.11.08 1,75

Zdroj: CSOB
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V poloviné roku 2004 mila urokova sazba hodnotu 0,7 %, néstedtiesala az do
18.5.2005, kdy doséhla svého minima 0,3 %. Od wlodamziku se Urokova sazbatak
zvySovat, 25.2.2008 dosahla svého maxima 1,45 %leSg s poklesem diskontni sazby
vSak v roce 2008 také klesla na hodnotu 1,25 %.k118008.

Obrazek 5 znézauje vyvoj diskontni sazby a Urokové sazby u termémého vkladu
CSOB v letech 2004 — 2008.
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Obrazek 5 — Vyvoj diskontni sazby a trokové sagbmitnovaného vkladuSOB
5 v letech 2004 - 2008
Zdroj: CSOB
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Pro ugeni vyvojového trendu @pvyuzijeme model linearni regrese.

3

2,5

diskontni
sazba

2

1,5 .
—regresni

1 pfimka

Obrézek 6 — Regresni analyza diskontni sazby \clke2004 — 2008
Zdroj: http://www.cnb.cz/cs/fag/faq_diskontni_historie.htm

Rovnice regresniifmky, vystihujici zavislost diskontni sazby ¢ese, ma tvar:
Y = 0,9487+ 0,0008x,
kde zax dosazujeme @@t dmi, které uplynuly od jedné ziny diskontni sazby ke
druhé.
95% interval spolehlivosti pro paramgtje roven:
los = <0,00042; 0,0012>
S 95% spolehlivosti se bude parantetrachazet v intervalg0,00042; 0,0012>
95% interval spolehlivosti pro parametje roven:
los = <0,5536; 1,3439>
S 95% spolehlivosti se bude parametrachazet v intervalg0,5536; 1,3439>
Testovani hypotézy o hodrgbarametrys regresni fimky a o funknich hodnotach:
Testujeme hypotézdy: S = 0 proti alternativni hypotézd;: S # 0.
T=4,3733,
t 0,05;15= 2,1315,
[T | >to,0s15.

Ho zamitame, paramefrje statisticky vyznamny a diskontni sazba zavisiase.
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Obrazek 7 znazéuje vyvoj Urokové sazby terminovaného vkladu spwe

s odpovidajici regresntimkou.
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5 Obrazek 7 — Regresni analyza urokoveé sazby v leB&fi — 2008
Zdroj: CSOB
Rovnice regresniifmky, vystihujici zavislost urokoveé sazby ¢ese, ma tvar:
Y= 0,36 + 0,0006x,
kde zax dosazujeme pet dni, které uplynuly od jedné zmy Urokové sazby ke druhé.
95% interval spolehlivosti pro paramgtje roven:
lgs = <0,00038; 0,00087>
S 95% spolehlivosti se bude parantetrachazet v intervalgi0,00038; 0,00087>
95% interval spolehlivosti pro parametfje roven:
los = <0,138; 0,584>
S 95% spolehlivosti se bude parametrachazet v intervalg0,138; 0,584>
Testovani hypotézy o hodrgtarametrys regresni fimky a o funknich hodnotéach:
Testujeme hypotézdy: £ = 0 proti alternativni hypotézd,: g # 0.
T = 5,556,
t 0,05:13= 2,1604,
[T | >to,0513.

Ho zamitdme, paramefrje statisticky vyznamny a Urokova sazba zavisiasz.
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Test rovnoBznosti regresniifimky ¥ = 0,36 + 0,0006xa regresni iimky ¥ = 0,9487+
0,0008x.

Testujeme hypotézdo: 1 = S proti alternativni hypotézid,: f1# f- .

T=-0,83261,
t 0,05,28= 2,0484,
[T | <toos:2s.

Hodnota testovaciho kritéria padla do oblagippstnych hodnot, fitedy nezamitame.
Trend diskontni sazby a Grokové sazby u termindwanladu Ceskoslovenské obchodni
banky je stejny, Grokova sazba terminovaného vkia8®B tedy rychle reaguje na Znu
diskontni sazby.

5.4 Vyvoj urokove sazby terminovaného vkladu u
Raiffeisenbank

5.4.1 Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisenbank a.s. (RBCZ) vzniklaGeské republice v roce 1993. V roce 2006 zahéjila
spojovani s eBankou, integrd proces byl dokafen v roce 2008. RBCZ obsluhuje klienty
v siti vice nez sta pobek a klientskych center, poskytuje také sluzby mpieovanych
hypote&nich center, osobnich a firemnich poraddRaiffeisenbank a.s. od saméhadutu
aktivné nabizi sluzby sidazem na zohleami specifickych pdtb klienti v riznych
regionech. AngaZzuje se tak&ad® verejné prosgsSnych aktivit, zahrnujicich napoblast

kultury, vzalani ¢i charitativni projekty.

5.4.2 Analyza vyvoje urokové sazby terminovaného vkladu &ffeisenbank
v porovnani s vyvojem diskontni sazhy

Z néasledujici tabulky je patrny vyvoj urokové saabyjednongsicniho terminovaného
vkladu 150 tis. K s fixni darokovou sazbou od roku 2003 do roku 2(KW&1.10.2003 réda
arokova sazba hodnotu 0,6 %¢He@m roku 2004 se zvedla az na 0,9 % (21.9.2004). Od
tohoto okamziku zgala postupé klesat, az dosahla 12.7.2005 svého minima 0,2586. D
konce roku 2005 vSak urokova sazbatoparistala a Bhem let 2006, 2007 a 2008 se
vySplhala az na své maximum 1,45 % (k 19.5.2008).
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Tabulka 3 — Vyvoj trokové sazby terminovaného vkidhbiffeisenbank v letech 2003 — 2008

Terminované vklady Raiffeisenbank (jednomésicni, vklad
150 tis.) v CZK s fixni arokovou sazbou
urokova diskontni
platnost od sazba v % platnost od sazba v %
21.10.03 0,6 1.8.03 1
25.6.04 1,25
21.9.04 0,9
27.8.04 15
17.2.05 0,6
28.1.05 1,25
1.3.05 0,7
12.4.05 0,6
1.4.05 1
26.4.05 0,5
10.5.05 0,4
31.5.05 0,35 29.4.05 0,75
12.7.05 0,25
6.9.05 0,3
13.12.05 0,6 31.10.05 1
19.9.06 0,65 28.7.06 1,25
24.10.06 0,7 29.9.06 15
1.6.07 1,75
23.10.07 11 27.7.07 2
31.8.07 2,25
30.11.07 2,5
25.2.08 1,25
8.2.08 2,75
19.5.08 1,45

Zdroj: Raiffeisenbank
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Obradzek 8 ukazuje vyvoj diskontni a Urokové sazl®ymtnovaného vkladu
Raiffeisenbank v letech 2003 — 2008.
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Obrazek 8 — Vyvoj diskontni sazby a Urokové saebymninovaného vkladu Raiffeisenbank
v letech 2003 - 2008
Zdroj: Raiffeisenbank

Obrazek 9 zn4zauje vyvoj diskontni sazby a odpovidajici regresimgy.
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Obrézek 9 — Regresni analyza diskontni sazby \clke2003 - 2008
Zdroj: http://www.cnb.cz/cs/fag/fag_diskontni_hiseohtml
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Rovnice regresniifmky, vystihujici zavislost diskontni sazby ¢&se, ma tvar:
Y = 0,6755+0,0009x,

kde zax dosazujeme pet dm, které uplynuly od jedné ziny diskontni sazby ke

druhé.

95% interval spolehlivosti pro paramgtje roven:

lgs = <0,00051; 0,00136>

S 95% spolehlivosti se bude parantetrachazet v intervalgl0,00051; 0,00136>

95% interval spolehlivosti pro parametje roven:
lgs = <0,222; 1,129>

S 95% spolehlivosti se bude parametrachazet v intervalg0,222; 1,129>

Testovani hypotézy o hodrgtarametrys regresni fimky a o funknich hodnotéach:

Testujeme hypotézdy: S = 0 proti alternativni hypotézd,;: S # 0.

T =4,8099,
t 0,05;12= 2,1788,

[T |>t00512

Ho zamitame, paramefrje statisticky vyznamny a diskontni sazba zavisiase.

Obrazek 10 znézduje vyvoj Urokové sazby terminovaného vkladu a odejici

regresni pimky.

Urokova
sazba

regresni
primka

Obrazek 10 — Regresni analyza urokové sazby vhe2803 — 2008

Zdroj: Raiffeisenbank

Rovnice regresniifmky, vystihujici zavislost Urokoveé sazby ¢ese, ma tvar:

Y =0,28 + 0,0005x,
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kde zax dosazujeme pet dni, které uplynuly od jedné zmy Urokové sazby ke druhé.
95% interval spolehlivosti pro paramgtje roven:
lgs = <0,00022; 0,0008>
S 95% spolehlivosti se bude parantetrlachazet v intervalgi0,00022; 0,0008>
95% interval spolehlivosti pro parametfje roven:
lgs = <0,017; 0,543>
S 95% spolehlivosti se bude parametrachazet v intervalg0,017; 0,543>
Testovani hypotézy o hodrgtarametrys regresni fimky a o funknich hodnotéach:
Testujeme hypotézdy: # = 0 proti alternativni hypotézd,: g # 0.
T=3,81,
t0,05:14= 2,1448,
[T | >to,0514.
Ho zamitdme, paramefrje statisticky vyznamny a Urokova sazba zavisiasz.
Test rovnobznosti regresni iffmky ¥ = 0,28 + 0,0005xa regresni imky Y =
0,6755+0,0009x.
Testujeme hypotézido: 1 = B> proti alternativni hypotézid,: f1# f- .
T=-1,7749,
t 0,05:26= 2,0555,
[T | <toos:2s.
Hodnota testovaciho kritéria padla do oblasgippstnych hodnot, ftedy nezamitame.
Trend diskontni sazby a Urokové sazby u termindwandladu Raiffeisenbank je stejny,
arokova sazba terminovaného vkladu Raiffeisenbadi« tychle reaguje na zmu diskontni

sazby.

5.5Porovnani vyvoje urokovych sazeb vybranych
komerénich bank

V této kapitole se budeme zabyvat porovnanim urg&lovsazeb jedno#sicniho
terminovaného vkladu 150 tisiazKi Ceské spiitelny a.s.,Ceskoslovenské obchodni banky
a.s. a Raiffeisenbank a.s. Porovhavame urokovéysanbdobi 2004 — 2008. V nasledujici
tabulce jsou uvedeny zmy a hodnoty diskontni sazby za toto obdobi &mma hodnoty

arokovych sazeb terminovaného vkladu vysSe jmenaslakgmetnich bank.
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Tabulka 4 — Porovnani vlivu diskontni sazby tieokové sazby zkoumanych kongafch bank
v letech 2004 — 2008

Porovnani vlivu diskontni sazby na Urokové sazby jednomésiéniho terminovaného vkladu 150
tis.K¢ u jednotlivych bank

Ceska spofitelna CsoB Raiffeisenbank

diskontni urokova urokova urokova

platnost od | sazba v | platnost od | sazbav |platnostod | sazbav | platnost od| sazbav
% % % %

25.6.2004 1,25 7.7.2004 0,7 22.7.2004 0,7
27.8.2004 1.5 14.2.2005 0,7
28.1.2005 1,25 6.4.2005 0,45 17.2.2005 0,6
29.3.2005 0,65 1.3.2005 0,7

20.4.2005 0,45 12.4.2005 0,6
26.4.2005 0,5
10.5.2005 0,4
31.5.2005 0,35
12.7.2005 0,25
6.9.2005 0,3
13.12.2005 0,6

21.9.2004 0,9

1.4.2005 1

29.4.2005 0,75 9.5.2005 0,3 18.5.2005 0,3

31.10.2005 1 14.11.2005 0,6 28.11.2005| 0,55

9.5.2006 0,45

28.7.2006 1,25 7.8.2006 0,75 19.9.2006 0,65
21.8.2006 0,55
29.9.2006 15 3.11.2006 1 26.10.2006 0,85 24.10.2006 0,7
1.6.2007 1,75 10.9.2007 1
27.7.2007 2 17.9.2007 12 23.10.2007 11
31.8.2007 2,25 1.10.2007 11
30.11.2007 2,5 10.12.2007 1,25

25.2.2008 1,25
18.2.2008 1,6 25.2.2008 1,45

5.5.2008 1,45

— 19.5.2008 | 1,45
882008 | 25 lj4112008| 125 [18.11.2008| 1,25
7.11.2008 | 1,75

8.2.2008 2,75

Zdroj: CS,CSOB, Raiffeisenbank

V poloviné roku 2004 mil nejvySSi urokovou sazbu terminovany vklad Raséabank,
ato 0,9 %. Urokova sazlizeské sptitelny aCeskoslovenské obchodni bankylank tomuto
datu stejnou hodnotu, a to 0,7 %. Urokové sazbgacl zkoumanych bank od roku 2004 do
poloviny roku 2006 postugrklesaly, od poloviny roku 2006 Zaaji spoléné se zvySovanim
diskontni sazby néstat. Na konci porovnavaného obdobi dosahla ndjhadnoty urokova
sazba terminovaného vkladu Raiffeisenbank, a t& ¥4 Za celé rrené obdobi se na
nejnizsi hodnotu dostala Urokova sazba terminovan&hadu Raiffeisenbank, k 12.7.2005
dosé&hla svého minima 0,25 %. Naopak nejvy3si hedinatkové sazby byla zjigta uCeské

spditelny, k 18.2.2008 zde urokova sazba doséahla 1,6 %
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Vyvoj urokovych sazeb porovnavanych kogmdéch bank v letech 2004 — 2008 je
znazorgn na obrazku 11.
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Obrazek 11 — Graf vyvoje diskontni sazby a Urokdvgazeb zkoumanych kom#&rich bank
v letech 2004 — 2008

Na obradzku 12 jsou znazeamy regresni fmky diskontni sazby a Urokovych sazeb
komeknich bank v letech 2004 — 2008.
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Obrézek 12 — Porovnani regresnfipky diskontni sazby a regresnicliimek urokovych sazeb
zkoumanych komamich bank v letech 2004 - 2008
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Z obrazku je patrné, Ze regresrinky Urokovych sazeli'eskoslovenské obchodni
piimek Urokovych sazekchto bank, jejichZz parametrya f maji podobné hodnoty. Regresni
piimka Urokové sazby terminovaného vkladeskoslovenské obchodni banky ma tVas
0,41 + 0,0005x rovnice regresniifmky Grokové sazby Raiffeisenbank tver= 0,348 +
0,00056.Rovnice regresni iimky Urokové sazbyeské sptitelny ma tvarY = 0,358 +
0,00065x Regresni fimkaCeské spiitelny stoupala rychleji a stréji nez zbylé d¥ regresni
piimKky, piesto i jeji parametry maji velmi podobné hodnokpjparametry regresnichiimek
ostatnich dvou bank. Pokud tedy porovnavame dat&oumanych bank za stej@@sové

obdobi, vznikaji mezi uvedenymi kondafmi bankami jen velmi malé rozdily.
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6 Zavér

Teoreticka cast této bakal&ké prace poskytuje zakladni poznatky o bankovhictv
Sklad4 se zerit kapitol. Prvni kapitola vysiluje zakladni pojem ,banka“, zatfuje se na
bankovni systémy obe&ra na bankovni systéieské republiky. Druha kapitola sénuje
centralni bance, uvadi a vyslje funkce centralni banky a nastrojeémavé politiky
centralni banky. Také se zfnje o Ceské narodni bance a jeji legislativni GgraVieti
kapitola teoretick&asti je zanfena na teorii Urgeni, zabyva se urokovou mirou (Grokovou
sazbou), faktory, které ji ovliwji a jejimi druhy.

Praktickacast prace analyzuje vliv diskontni sazby na Urokss@y komemich bank.
Jedna se o Urokové sazby jedmsinich terminovanych vklad 150 tisic K u Ceské
spditelny a.s.,Ceskoslovenské obchodni banky a.s. a RaiffeisenbasikJe zde vystien
zkoumany bankovni produkt ,terminovany vklad® atkggpopis vySe zminych kome&nich
bank. V gipadt Ceské spitelny jsou zpracovavana data za obdobi posleddveméacti let,
to znamena od roku 1996 do roku 2008. U zbyvajicdebu bank se nepotilm ziskat
potrebnéa data za takto dloubésové obdobi. eskoslovenské obchodni banky analyzujeme
data zattyileté obdobi, tedy za léta 2004 — 2008 ipact Raiffeisenbank data z let 2003 —
2008.

Pro analyzu dat byly u jednotlivych bank vyuzitpuiéky a grafy vyvoje urokové sazby
v porovnani s vyvojem diskontni sazby za dané obdeio uteni vyvojového trendu byl
vyuzit model linearni regrese, kdy grafem regrésnkce je pimkaY = a + fx, parametp je
smernici této gimky. Byly zde vyuzity grafy regresni analyzy, viedych je vzdy uvedena
piisluSna urokova sazba sp@ié s regresni fimkou. Déle byl proveden test vyznamnosti
parametrys, kterym byla zjifovana zavislost diskontni a Urokové sazbyase. Testovali
jsme hypotézHy: # = 0 proti alternativni hypotézel;: g # 0. Ve vSech pipadech padlo
testovaci kritérium do kritické oblasti, coZ v naSgiipact znamena, Ze jak diskontni sazba,
tak urokova sazba terminovanych vKklakoumanych komeénich bank zavisi néase.

Pro zkoumani vlivu diskontni sazby na urokovou salil pouZit test rovnaiZznosti
dvou regresnich ifmek. Jednalo se o regresrinpku diskontni sazby a regresniimku
arokové sazby jednotlivych bank. U kazdé banky jsestovali hypotézidy: f1 = f» proti
alternativni hypotézeH:: p1 # f». V pripadt Ceskoslovenské obchodni banky a.s.
a Raiffeisenbank a.s. padla hodnota testovacilérkrido oblasti fpustnych hodnot. To pro
nas znamena, ze trend vyvoje diskontni sazby a ougoksazby jednodésicniho
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terminovaného vkladu @dhto bank je stejny, tedy diskontni sazba audje Grokovou sazbu.
Lze takéfici, Ze Urokova sazb&dahto bank velmi rychle reaguje na &m diskontni sazby.
V piipadt Ceské spiitelny a.s. padla hodnota testovaciho kritéria dtické oblasti, tedy
trend vyvoje diskontni sazby a Urokové sazby jedssimiho terminovaného vkladteské

spditelny neni stejny. Urokova sazba této banky neywidguje na z#my diskontni sazby.
Urokovéa sazba terminovaného vkladu klesala rychief diskontni sazba, cozuie byt

zpiasobeno dalsimi faktory, které maji vliv na hodnatgkove sazby.

V posledni kapitole praktickéasti prace jsme provedli porovnani vyvoje urokovych
sazeb zkoumanych kongaich bank spol¢ s vyvojem diskontni sazby. K porovnani dat
byla vyuZzita tabulka a graf, ze kterych je patrhe diskontni sazba je ve zkoumaném obdobi
vy3S8i neZz urokové sazby jednésigniho terminovaného vkladuCeské spttelny,
Ceskoslovenské obchodni banky i Raiffeisenbank. §le zjis&éno, ze ve zkoumaném
Styfletém obdobi let 2004 — 2008 byla pétdinu ¢asu nejvy3si Grokova sazlizeské
obdobi dosahla urokova sazba terminovaného vkladfieRenbank, a to 0,25 %. Nakonec
bylo provedeno porovnani vyvoje regresni¢hmek urokovych sazeb terminovaného vkladu
zkoumanych bank. K porovnani jsme vyuzili graf,kterého je patrné, Ze regresrinpky
urokovych sazeteskoslovenské obchodni banky a Raiffeisenbank wedjhi podobny
vyvoj. To vyplyva jiz z rovnic d&chto regresnichipmek, kdy jejich parametry. a f maji
velmi podobné hodnoty. Regresrimka Urokové sazb¢eské spiitelny stoupala rychleji
a strngji. Vysledné hodnoty ovlituje i délka zkoumaného obdobi. Oeskoslovenské
obchodni banky a Raiffeisenbank se gddaiskat data z posledni¢hyt, respektive i let.

U Ceské sptitelny byla zkouméana data za dvanactileté obdobpiipad zkoumaného

stejnéhactyiletého obdobi je rozdil mezi regresnimiinpkami velmi maly.
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