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Anotace

Cilem prdace je investovani do vybranych akcii obchodovanych na burze RM-Systém, ceska
burza cennych papiru. Vybrané akcie jsou posuzovany podle investicnich kritérii S uvedenim
modelovych prikladii véetné formulace doporucenich pro investory.
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The aim of this bachelor thesis is to invest in some chosen shares that traded on the RM-System,
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UvVoD

Investovani jako takové predstavuje pro vétSinu lidi zhodnoceni majetkovych cenin.
Investovat je mozné do riiznych druhii cennych papirti jako jsou napt. dluhopisy a akcie. Prave
akcie podle pievazné vétSiny statistik, jsou nejvice rizikové, ale mohou pfinést investorovi
nejvetsi zisk.

Cilem bakalafské prace je investovani do vybranych akcii obchodovanych na burze RM-
Systém. Vybrané akcie jsou posuzovany podle investi¢nich kritérii s uvedenim modelovych
prikladii véetné formulace doporucenich pro investory. Bakalarska prace je rozdélena na dvé
Casti. Prvni cast je ¢ast teoreticka, kde jsou podrobnéji vysvétleny zakladni pojmy ohledné
investic, pené¢znich a kapitalovych trhi, co je to primarni a sekundarni trh a dale je vysvétleno,
co je to akcie, akcionaf a burza. Poté nasleduje popsani burzy cennych papirt, je zde uvedeno
i déleni burz a jeji zakladni funkce. Dalsi kapitola se vice zaméfuje na akciovy trh, kde jsou
analyzovany akcie.

Posledni kapitola z teoretické &asti se zabyva predstavenim dvou burz v Ceské republice.
Konkrétné se jedna o Burzu cennych papir Praha, a. s. a RM-Systém, ¢eskéa burza cennych
papirli Praha, a. s., v€etn€ uvedeni podminek ¢lenstvi, nebo fungovani burz.

Prakticka st se zabyva investovanim na burze RM-Systém, a to do péti rliznych tituli akeii.
Nejprve jsou spole¢nosti kratce predstaveny. Dale jsou uvedeny tdaje o vybranych
spole¢nostech. Jedna se napiiklad o kod ISIN, nebo kolik akcii ma jednotliva spolecnost
Vv ob&hu. Dale se bakalatské prace vénuje modelovym piikladiim, které jsou zaméteny na nakup
a prodej akcii v kratkém, stfednim a dlouhém obdobi.

Zaveérem bakalaiské prace je shrnuti vSech investic, které investor provedl. Jsou zde
analyzovany pfinosy a ztraty z jednotlivych investic. V této Casti je uvedeno 1 vlastni
doporuceni pro investora, jakym faktorim by se mél vyvarovat a na které tituly akcii by se

naopak mél zamefit.
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1 CHARAKTERISTIKA ZAKLADNICH POJMU
SOUVISEJICICH SE ZKOUMANYM TEMATEM

Investovani

Investovani 1ze charakterizovat jako pfeménu penéz na jina aktiva. Investice se nejcastéji
déli na finan¢ni a redlné. O financni investice se jedna v piipadé investovani do cennych papirii
nebo poskytovani pljcek a uvéra. Piiklad pro redlné investice jsou napi. investice do
nemovitosti ¢i pofizeni movitych véci. Rizika spojena s investovanim si ¢asto nese investor

sam. Investice mohou byt ztratové ¢i vynosové.

Investice

Investice je ur¢itda hodnota pfijmu, ktera je vlozena do kapitalu s o¢ekavanim urcitého
zhodnoceni. Na investice v prub&hu ¢asu pusobi inflace. Tu lze definovat, jako vzrist cenové
hladiny zbozi a sluzeb v trzni ekonomice v urcitém ¢asovém horizontu. Jde o pokles kupni sily
penéz, s ¢imz souvisi zdrazovani vyrobki a sluzeb.

., Investice je v oblasti inflace klicova. Zdikladem investicniho uvazZovani a premysleni je
kalkulovani s inflaci. Hodnotime vzdy to, zda jsme prekonali inflaci, nebo nikoli. Odborna

terminologie rikd: Nezajimd nas nomindlni vynos, ale redlny* [23, s. 34].

Rozhodujici faktory pro investora

Investor vzdy pozaduje, aby jeho investice byla co nejvice ziskova, ale S nejvétsim ziskem
se poji nejvetsi riziko, kterého se investor chce zpravidla vyvarovat. Spravna investice musi byt

také snadno prodejnd, sménitelna a konkurenceschopna mezi dal§imi obchodniky.
Likvidita

Likviditou se rozumi schopnost pifemény ptislusného aktiva zpét na hotové penize. Likvidita
velmi ovliviiuje poptavku po investicich.
Zisk

Zisk je vynos z realizované investice. S rostoucim ziskem se zvySuje riziko.
Riziko

Riziko chapeme jako pravdépodobnost, Zze nedosdhneme pozadovaného zisku. Hodnota
cennych papiru mize byt v dlouhém casovém horizontu nestabilni. Definice vymezuje riziko

jako volatilitu. Gladis [11] tvrdi, Ze tato definice je scestna, protoze volatilita ma par zakladnich

nedokonalosti. Nedostatkem této metody je, Ze nedba na fakt, ze kazdy investor pfemysli nad

12



rizikem jinak. Riziko, které investorovi ptijde v poradku, dal§imu investorovi v poradku pfijit

nemusi.

Sporeni
Spofenim se rozumi uchovavani penéz. Jde napiiklad o umisténi penéz na spofici Gcéty, nebo

terminované vklady. Cilem spofeni je penize zhodnotit o vyplacené uroky [12].

Kapitalovy trh

Na kapitalovém trhu se obchoduje, s ¢imz souvisi upsani, nakup a prodej cennych papird se
splatnosti delsi nez jeden rok nebo doba splatnosti neni uvedena. Nejcastéji jde o obchodovani
s akciemi a dlouhodobymi dluhopisy. Pro cenné papiry obchodovatelné na kapitalovém trhu je

standardni vysoky vynos, vysoké riziko a nizka likvidita [19].

Penézni trh

Na penéznim trhu se upisuji, nakupuji a prodavaji cenné papiry se splatnosti do jednoho
roku. Mezi nejvyznamnéjsi cenné papiry patii pokladni¢ni poukéazky, sménky a depozitni
certifikaty. Pro cenné papiry obchodovatelné na penéznim trhu je typicky nizky vynos, nizké

riziko a vysoka likvidita [19].

Primarni trh
Primarni trh je typicky obchodovanim s noveé vydanymi cennymi papiry. Na tento trh znaéné

pusobi trh sekundarni.

Sekundarni trh
Pro sekundarni trh je charakteristicky prodej jiz dfive vydanych cennych papiri. Mezi

prioritni funkce tohoto trhu patii zabezpeceni likvidity a stanoveni trznich cen [24].

Trh cennych papiri

,Na trzich cennych papirii se obchoduji jak kratkodobé cenné papiry, penézni trhu, tak
predevsim dlouhodobé cenné papiry trhu kapitalového, coz vyplyva z toho, Ze cenné papiry
penézniho trhu (predevsim se jednd o kratkodobé dluhopisy) jsou zanedlouho splatné, zatimco
splatnost dlouhodobych cennych papirii (akcii a obligaci) byva bud’ velice dlouhodobd, nebo
Jjde dokonce o cenné papiry s "nekonecnou zZivotnosti ““ [19, s. 34].

Obrazek 1 zachycuje zakladni ¢lenéni trhu s cennymi papiry. Trh cennych papirt se déli na
dv¢ skupiny a to trh primarni a trh sekundarni. Tyto dvé skupiny se dale déli na trhy vetejné

a trhy nevetejné.
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Trh cennych papirii

PN

Trh primarni Trh sekundérni
Trhy Trhy Trhy Trhy
vefejné neverejné vetejné nevefejné

Obrazek 1: Zakladni ¢lenéni trhu cennych papiria

Zdroj: upraveno dle [18]

Akcie

Akcie je cenny papir, ktery emituje akciova spole¢nost. Emitovany jsou za t¢elem vzniku
nebo rozvoje podniku. Pfedstavuji podil na vlastnictvi podniku.
AKkcionar

Akcionatr se rozumi ¢lovek, ktery nakoupil jeden nebo vice podili akciové spolecnosti.
Vlastni tak ¢ast spolecnosti, mé pravo na podil na zisku, podil na vedeni spole¢nosti a podil na
likvida¢nim zustatku. Nese ztratu spolecnosti jen do vyse svého nesplaceného vkladu.
Burza

Burza je misto, kde se stietava nabidka s poptavkou — prodavajici s kupujicim. Prodavajici
se snazi prodat cenné papiry, aby ziskal zpét své finan¢ni prostfedky. Kupujici naopak chce své

volné finanéni prostiedky vlozit do cennych papirt za ti¢elem jejich zhodnoceni v budoucnu.

14



2 KAPITALOVY TRH

2.1 Burza cennych papiri

Burza cennych papira je pravnicka osoba, kterd ma povoleni na ur¢itém misté v urcity cas
obchodovat s cennymi papiry. Nazev ,,burza“ souvisi se stiedovékym trhem v belgickém mésté
jménem Bruggy. V tomto mésté€ sidlila rodina Van der Buerse. V té dob¢ bylo mésto Bruggy
nejvyznamnéjsi obchodni centrum zapadni Evropy. Nékteti lidé fikaji, ze prave slovo ,,burza®

je propojeno s trhy v Bruggach a rodinou Van der Buerse.

Vznik a vyvoj burz

Uplné pocatky burz je mozné dohledat v 12. a 13. stoleti v italskych méstech Janové, Lucce,
Florencii, Mildnu a v Benatkdch. Za ptedchidce lze povazovat italské obchodniky, ktefi
pofadali neformalni a nepravidelné schizky pobliz konzuldrnich domt, které se nazyvaly
lodzie. Zpocatku se obchodovalo se zbozim a pozd¢ji také s cennymi papiry a sménkami. Burzy
predevsim usnadiiovaly pfesun majetku, ktery slouzil k zemédélskym ucelim. Na pielomu
kapitalového trhu italska mésta jako je napi. Benatky, Florencie a Janov. V 17. a 18. stoleti se
finan¢ni stfedisko a kapitadlovy trh pfesunul do Holandska, kde méla dulezitou roli
Amsterodamska burza. Na konci 19. stoleti se velkym vyvozcem kapitalu stala i Velka Britanie
[27].

Za rozvoj cennych papiri lze povazovat zalozeni banky sv. Jifi v Janové a to roku 1407.
Banka v Janové byla zalozena za ucelem potieby finan¢nich prostiedkd pro vale¢né ucely.
Veéftitele, ktefi penize do banky vlozili, byli nejprve pouze zapsani do knihy statniho dluhu. Po

delsi dobé byly za uSetifené penize vydany cenné papiry.

Pifedmét burzovnich trhu

V 16. a 17. stoleti pfedmétem obchodovani na burzach byly mince a sménky na tuzemskou
a zahrani¢ni ménu. Burzy tam nesly nazev penézni a ménové. Pozdéji se stal rozkvét
0 obchodovani se statnimi dluhopisy. Obchodovalo se s mincemi a sménkami do té dobé nez
propukla druha svétova valka. Prvni burzovni trhy s akciemi se uvadéji od r. 1602, kde je uvedla
na trh nizozemskd Vychodoindickd spole¢nost. O par let pozdéji ptiSly na trh akcie
Zapadoindické spole€nosti. Za prvni moderni burzu lze povazovat Amsterodamskou burzu

[17].
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Na burze cennych papirti se obchoduje predevsim s akciemi, dluhopisy, statnimi dluhopisy,
hypote¢nimi zastavnimi listy a podilovymi listy. Cenny papir musi byt nejprve ptipustén na
burzu. Podminky pfipusténi uréuji burzovni nebo regulatorni organy. Piijeti cenného papiru

schvaluje pfislusny kota¢ni vybor dané burzy [15].

Druhy burzovnich obchodu

Nyvltovéa a Reziidkova [15] burzovni obchody déli na:
Promptni

Termin dodéani a zaplaceni cennych papird se uskutecituje pouze v né¢kolika mélo dnech po
uzavieni obchodu.
Terminované

Tento druh obchodu mé tzv. ¢asovy odstup, k jeho plnéni dochazi béhem tydni ¢i mésicu.
Piimé obchody

Prodévajici a kupujici se pfimo stietnou a predaji si cenné papiry a zaplati dohodnutou ¢astku
bez ucasti specializovanych instituci.
Obchody k vypoiadani

Tento druh obchodu je typicky tim, ze specializovana instituce zabezpeci priabéh obchodu.
Obchody probihaji v ur¢itém case a urcitym zptusobem. Prodavajici ani kupujici se obchodu

fyzicky neucastni.

Burza a jeji vyznam

Pfesna definice burzy neexistuje. V dnesni situaci je burza vysvétlovana jako urcité
seskupeni subjektli, kteti na burzovnim trhu spolu obchoduji, nebo jsou propojeni pies
pocitatové pripojeni bez moznosti osobniho kontaktu, coz se nazyva elektronickd burza.
Obchodnici museji obchodovat s pfesné ur€enymi cennymi papiry napt. dluhopisy, akcie,
podilové listy derivaty apod. Obchodovat mohou jen v ur¢itém ¢asovém horizontu. Burza se
povazuje za organizovany trh, coZ v porovnani s jinymi typy trhli znamend, Ze ma piesné
stanovené pravidla, zakony a pfedpisy prubéhu burz. Subjekty musi mit platné ¢lenstvi, pokud
chtéji obchodovat na burze tzn. burza je zaloZena na ¢lenském principu. Pokud chce obchodovat
ucastnik, ktery neni ¢lenem, miiZze obchodovat nepfimo, coZ znamend, Ze bude obchodovat
prostfednictvim burzovniho obchodnika — ¢lena burzy. Burza se povazuje za nedilnou soucést
trzni ekonomiky a plni n€kolik dulezitych funkci, jejichz nekonani nebo oslabeni mtze piinést

problémy nebo vykyvy spravného fungovani celé trzni ekonomiky [27].
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V Ceské republice se poiadaji napf. akvarijni burzy, burzy drahych kament, burzy
exotického ptactva. Tyto burzy podle statistik byvaji pro obyvatelé Ceské republiky vice
piehledné. Dlivodem je, Ze mohou fyzicky se zbozim obchodovat (nakupovat a prodavat). Na

téchto burzach plati i jiné pravidla, nez plati pro akciovou burzu.
V dobte prosperujici ekonomice podle Veselé [27] plni burza tyto ¢tyii zakladni funkce:

Funkci likvidity

Soucasny majitel cenného papiru ma vzdy moznost cenny papir prodat za cenu, kterd je
vysledkem stfedu nabidky a poptavky po daném cenném papiru. Burzovni trh zarucuje
obchodovatelnost a likviditu cennych papirt, tedy pfilezitost jejich vymény za hotovost.
Investofi u likvidnich cennych papiri nepozaduji tak vysoky vynos. Duvéryhodnosti trhu podle
investort je docileno zlikvidovanim nelegalnich praktik na trhu, Sifenim kvalitnich, aktualnich

informaci, pravidel a zakonu.

Podle [13] je burza likvidni, kdyz je trh Siroky. Burza ma velky pocet prodavajicich
a kupujicich. Trh by nemé¢l byt rizikovy vlivem nizkého vyskytu nelegalnich obchodu.

Informacéni funkce

Burza je misto, kde se stfetdva nabidka s poptavkou a vysledkem je stanoveni aktudlni ceny
daného cenného papiru. Cenu, ktera je vytvorena na burze, je dileZitou informativni roli pro
ekonomické subjekty. Podle stanovené ceny mohou majitelé cenného papiru velmi snadno
stanovit miru ziskaného vynosu. Pro budouci majitele — lid¢, ktefi se chystaji investovat, slouzi

informace o cené jako nastroj pro rozhodovani, zda do cenného papiru investovat.

Pro burzovni analytiky je cena cenného papiru velmi dileZitou informaci pro zhodnocenti,

zda cenny papir je podhodnoceny nebo nadhodnoceny.

Informace o vyvoji cen vyuZivd makroekonomické, mikroekonomické a specializované
subjekty napt. vlada, ministerstva, centralni banky a statistické ufady. Informace témito

subjekty jsou vyuzivany v ramci zavadéni ménové ¢i fiskalni politiky.

Alokacéni funkei

., Tuto alokacni funkci plni burza pouze v situaci, kdy kromé sekunddrniho trhu s investicnimi
instrumenty organizuje také primarni trh s témito instrumenty. Plni-li burza funkci jak
sekundarniho, tak primdarniho trhu, nové cenné papiry jsou emitovany jejim prostiednictvim.

Burza v tomto pripadeé zabezpecuje presun volnych financnich prostredkii od prebytkovych
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jednotek (investorit) k jednotkam deficitnim (emitentii) s respektovanim zdkladnich

investorskych kritérii v podobé vynosu, rizika a likvidity “ [27, s. 51].

Funkci spekulace

Funkce spekulace je ¢innost, ktera se zaméfuje na odhadovani okolnosti a faktort, které
mohou ovlivilovat a rozvijet kurzy cennych papirt. Je to velmi finan¢né a psychicky naro¢na
prace. Cinnost spekulantii jsou pro burzovni trh velmi napomocné a prosp&sné. Svou aktivitou
napomahaji k likvidité a stabilité burzovniho trhu.

Vyznam burz hraje velkou roli na bezproblémovém fungovani trzni ekonomiky. Na burze
se shromazd'uji volné finan¢ni prostfedky a osoby, které jejich finan¢ni prostiedky ,,potiebuji®.

Spolec¢nosti, jejichz cenné papiry jsou na burze obchodovatelné, burza danym spole¢nostem
poskytuje moznost ziskat novy kapital, zaroven spolecnosti ziskdvaji pfilezitost v ocich

investort byt vice prestizni.

2.2 Typy burz

Podle [6], existuji tii typy burz:
Francouzsky typ burzy

Tento typ burzy je vefejné piistupny. K obchodovani je potieba odhadce, ktery je povolan
spravcem burzy.
Stiredoevropsky typ burzy

Tento typ burzy je typicky tim, Ze na burzu maji povolen pfistup pouze ¢lenové burzy. Na
¢innost dohliZi statni komisat.
Angloamericky typ burzy

Na této burze maji pfistup pouze ¢lenové kiesel a prostfednictvim téchto kiesel se mohou
obchodovani na burze zacastnit 1 lidé, ktefi nejsou €leny. V tomto ptipadé¢ stat nezasahuje do

¢innosti burz, pouze urcuje podminky pro obchodovani.

2.3 Organy burzy

Orgéany burzy jsou v praxi dost podobné jako organy bézné akciové spolecnosti. Jako
u akciové spolecnosti nejvySsim orgdnem je valnd hromada. Statutdrni organem je burzovni
komora a dozor¢im organem je dozor¢i rada. Valnd hromada mé za kol volit a odvoléavat ¢leny
burzovni komory a ¢leny dozor¢i rady. Valna hromada také schvaluje burzovni fad, schvaluje

odmény za sluzby, které burza nabizi. Burzovni komora je statutarnim orgdnem burzy, kde
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¢leny voli valnd hromada. Burzovni komora ma pravo jmenovat a odvolavat generalniho
tajemnika. Dozor¢i rada ma za ukol kontrolovat ¢innost dalSich organti. Clenem dozor¢i rady

nesmi byt zaméstnanec burzy [7].

Druhy burz podle pfredmétu obchodovani
Penézni burza

Penézni burza zahrnuje burzu cennych papirt, devizové a op¢ni burzy.

Burza cennych papiri
Na burze cennych papirt se zpravidla obchoduje se zastupitelnymi cennymi papiry. Do této
kategorie se zafazuji akcie, podnikové a bankovni dluhopisy, statni dluhopisy a hypotecni

zastavni listy. Zminéna burza se zaméfuje na konani rychlych, okamzitych obchodu [27].

Devizova burza

Devizova burza ma na starosti zahrani¢ni platby a inkasa. Jde predevsim o platbu faktur,
inkaso od obchodnich partnerti a platby do vice nez 200 zemi. Mezi devizy patii napf. Sek,
sménka, akcie nebo dluhopis. Poté se devizova burza zabyva sménou mezi ucty, tzn. pfevody

mezi Gty zdarma, vedeni G¢tl u riznych bank. Zabyvaji se také devizovym poradenstvim [5].

Op¢ni burza

Opce je smlouva mezi prodavajicim a kupujicim, kterd poskytuje kupujicimu pravo prodat
¢i koupit od prodavajiciho podkladové aktivum za urcitou cenu. Nakup a prodej se mizZe
uskutecnit v libovolném c¢asovém horizontu do té doby, nez dojde Kk vyprSeni kontraktu.
S opcemi se obchoduje smluvné ve vétSiné piipadi prostfednictvim OTC-trhu, nebo se

stanovuji nakupni a prodejni ceny na specializovanych op¢nich burzach [27].

Burzy sluzeb

Na téchto burzach jde o obchod s lodnimi prostory, poptipadé mliZe jit o obchod samotnych
lodi. Tyto obchody sjednavaji lodni brokefi. Vyznam téchto burz v dne$ni dobé mizi. Tyto

obchody se uzaviraji na mimoburzovnich trzich za pomoci jizZ zminénych lodnich brokert.

Komoditni burzy

Na komoditnich burzach se obchoduje s hmotnymi pfedméty tzv. zbozim. Obchoduje se zde
pfedevSim s ropou, zemnim plynem, kavou, kiizi a bavinou. Obchodovani se uskuteciiuje
prostiednictvim brokera. Broker zajistuje nakup a prodej komodity. Nejvyznamnéjsi funkce

komoditnich burz je poskytnout spolehlivé a slusné prostfedi pro obchodovani. Obchodovat na
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komoditnich burzach mtize obchodovat prakticky kdokoliv, podminkou je, Ze musi obchodovat

prostiednictvim brokera [9].

Druhy burz dle pravni formy
Verejnospravni

Vetejnospravni burza je zaloZena ministerstvem nebo obchodni komorou tj. je zaloZzena
statem, ktery vykonava dohled a urCuje podminky obchodovani. Vefejnospravni burza je
typické tim, Ze nese mensi riziko a mensi vynos.
Soukromopravni

Soukromopravni burzu zaklada pravnickd osoba. Spravni organy urcuji podminky pro
obchodovani na burze. Tento druh burzy je typicky tim, Ze se da ziskat vétsi vynos, ale

obchodnik musi pocitat také s véts$im rizikem [13].
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3 AKCIOVY TRH

3.1 Druhy akeii

Akcie je cenny papir, ktery akcionafi udéluje pravo se podilet na fizeni spole¢nosti, podilu
na zisku a na likvida¢nim ziistatku pii zaniku spolecnosti. Akcie mohou byt vydavany v listinné
podob¢ ¢i v zaknihované podobé. Akcie se daji Clenit podle nasledujicich kritérii.

Déleni podle podilu na vlastnictvi akciové spolecnosti [21]:

1) Podilové akcie

2) Akcie ur¢ena pevnou ¢astkou

Podilové akcie

Tento typ akcie ptedstavuje urcity podil na vlastnim majetku spolecnosti.

Akcie urcena pevnou ¢astkou

Pevna Castka je chdpana jako nomindlni hodnota, kteréd je uvedend pfimo na akcii, mize se
lisit s trzni hodnotou a urcuje se podle poptavky.
Déleni akcii dle zptisobu oznaceni vlastnika:
1) Akcie na jméno
2) Akcie na majitele
3) Kmenové akcie
4) Prioritni akcie

5) Zaméstnanecké akcie

Akcie na jméno

V tomto piipadé musi spolecnost vést seznam akcionafid, ve kterém zaznamenéva druh
a formu akcie, jmenovitou hodnotu, nazev a sidlo pravnické osoby nebo jméno a bydlisté
fyzické osoby, ktera vlastni akcii. Spolecnost ma povinnost ke svym akcionarum a to vydat jim
opis ze seznamu vSech ostatnich akcionaiti. Akcionaf, ktery o toto pozada je povinen podat

pisemnou Zadost a uhradit veSkeré ndklady stim spojené. Tato akcie ma omezenou

pievoditelnost, coz znamena, ze prodavat nebo darovat akcie musi schvalit pfedstavenstvo.

Akcie na majitele

Tento druh akcie se muze neomezen¢ prevadét. U akcie na majitele je majitel akcie

anonymni osoba tzv. vlastnici t€chto akcii nejsou zaznamenani v Zadném vetejné pristupném
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rejstiiku. Prodej této akcie je nepatrné snadnéjsi nez akcie na jméno. Piedani této akcie lze

pouze fyzicky od jedné osoby druhé [16].

Kmenové akcie

Tato akcie udé&luje pravo na fizeni spolenosti. Rizeni spole¢nosti akcionai uskute¢iiuje
prostiednictvim valné hromady. Valna hromada je nejvyssi organ spolecnosti. Kazdy akcionar
ma pravo rozhodovat o spolecnosti podle poctu vlastnénych akcii. Dalsi pravo, které¢ akcionaft
ma, je pravo se podilet na zisku a na likvida¢nim zdastatku. Kmenova akcie nema piesné

stanovou dividendu, musi jej schvalit valna hromada.

Prioritni akcie
Prioritni akcie maji pfednostni pravo na dividendu, naopak tyto akcie nemaji hlasovaci pravo
na valné hromad¢. Tento druh akcii mize byt vydan jen v takovém mnozstvi, aby soucet

jmenovité hodnoty neptekrocil vic nez polovinu zakladniho kapitélu.

Zaméstnanecké akcie

Jsou to akcie na jméno a mohou byt pfevadény pouze mezi zaméstnanci, nebo zaméstnanci,
ktefi odesli do dichodu. Pokud majitel zaméstnanecké akcie zemfie, akcie se musi zpét vratit
spole¢nosti. Majitel této akcie mé stejné prava jako ostatni akcionafi, pokud Se ve stanovach
nepise jinak.
3.2 QOcenovani akeii

Jilek [12] uvadi, Ze zadna spravna metoda ocenovani akcii neexistuje. Zptisoby ocenovani
mohou urcit jen hrubou predstavu, jaka cena akcie mtize byt. Divod je ten, Ze zptisob ocenovani
zohlediiuje pouze nckteré faktory a neni mozné, aby se zohlednili vSechny faktory, které urcuji
danou cenu akcie. Dulezitym faktorem pro ocefiovani akcii je zisk spole¢nosti. Pokud
spolecnost je dobie fizena, zisk roste a naopak. V situaci rliistu ceny akcie komentatofi udavaji,
Ze cena akcie reaguje na nec¢ekan¢ skvélé vysledky. V situaci poklesu ceny akcie se ukazuje na

zklamani s ekonomickymi vysledky akciové spolecnosti.
Ugelem ocetiovani akcii podle [8]:

e stanoveni ceny mezi prodavajicim a kupujicim,
e stanoveni ceny pii povinné nabidce pfevzeti,
e odhadnuti ceny pfedmétu drazby,

e stanoveni ceny ve vefejném navrhu smlouvy.
Ocenovani akcii ma ti'i hlavni metody, které uvadi Jilek [12]:
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Fundamentalni analyzy
V této metod€ nejvice investoriim pomadhaji vyrocni a Ctvrtletni zpravy, které obsahuji
informace o aktualni situaci v podniku a o vyvoji ekonomiky v ur¢itém oboru. Fundamentalni

metoda se snazi profitovat z rozdilu mezi cenou a vnitini hodnotou.

Technicka analyza

vvvvvv

letech. Technicka analyza se nezabyva fundamentalnimi faktory, které ovliviiuji cenu a vnitini
hodnotu akcie. Technicka analyza je orientovana na kratkodobou budoucnost. Tato analyza se

snazi profitovat z pohybu cen.

Psychologicka analyza

Posledni metoda si zaklada na budouci odhad urcitého jednani lidi.

Investofi ve vétSiné piipadli uznavaji jen urcitou metodu, ale najdou se i lid¢, kteti metody

kombinuji.

3.3 Chovani cen akcii

Vyvoj cen akcii mé vlastnost ,,nahodné prochdzky*. Nelze cenu predvidat a ovliviiuje ji
mnoho faktort. Podle vyzkumnikii se ceny akcii vyviji ndhodné. Efektivni trh tvrdi, Zze dana
cena udava veskeré informace. Z toho je jasné¢ dané, Ze se nevyskytuji podhodnocené ani
nadhodnocené akcie. Neplati ani fakt, Ze pokud drZime akcie po delsi ¢as tak roste. Dlouhodoby
rist nebo pokles cen akcii ovliviiuji trendy jako je napf. HDP, zaméstnanost, inflace,
hospodatsky cyklus, ménovy kurz, statni vydaje, politické faktory a platebni bilance. Za
okolnosti, ze akciovy trh dlouhodobé roste, jedné se o tzv. by¢i trh — vzrist musi byt alespon
0 20 %. Pokud nastane druha situace a to, Ze trh dlouhodobé klesa, mluvi se o medvédim

trhu - pokles musi byt alesponi 0 20 % [12].

3.4 Operace s akciemi

Tato kapitola se zabyva operacemi s akciemi. Jedna se o vyménu akcii, spojeni akcii
a Stépeni akecii.
Vyména akcii

Po rozhodnuti valné hromady se plivodni emise zrusi a nahradi se novou emisi. Zakladni

kapital zastava stejny — neméni se. Ve vétSin€ piipadech se méni forma, druh ¢i podoba akcie.
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spole¢nost vydat nové akcie a stanovit lhiitu k predlozeni akcii K vyménég. Spole¢nost stanovit

lThitu maze az tehdy, kdyZ je zména zapsana do obchodniho rejstiiku [28].

Spojeni akcii

Spojeni akcii je slouceni akcii na mensi pocet s vyS$i jmenovitou hodnotou. Akciova
spole¢nost spojuje akcie s cilem snizit naklady na tisk listinnych akcii, tzn. snizeni transakénich
poplatkii. Pfi spojeni akcii se neméni vyse majetkového podilu akcionare.
Stépeni akcii

Stépeni akcii je zvySeni podtu ze stavajiciho poétu akcii na vys$si tzn. stavajici akcie se
rozd¢li na vice akcii. Diky Stépenim se stavaji pro mensi akcionafe vice dostupné, protoze se
jejich trzni cena snizi. Stépenim se majetek akcionafe nezvysi. Duvody §tépeni jsou
jednoznacéné, dochazi k nému proto, aby se mohly sloucit dvé emise akcii jednoho podniku,
které maji odliSnou jmenovitou hodnotu. Dal§im diivod je zvySeni zajmu o jeho koupi. Nizsi
jmenovita hodnota akcie jsou ,levngj$i“ a akciondfim pfijde tim padem jejich koupé
vyhodnéjsi. Akcie s vysokou hodnotou jsou na trhu méné prodavané a méné oblibené. Podle
americkych studii je uvedeno, Zze akcie, které pied St€penim maji vyss$i trzni hodnotu,
a po provedeni této operace Se trzni hodnota zase snizuje. Kuptikladu pii poméru 1:10 akcionaf
ziskava deset novych akcii a to jako nahradu za jednu starou akcii, kterou vlastnil pied

uskute¢nénim této operace [12].

v o

Prava a povinnosti akcionari

Mezi hlavni pravo akcionafe patii dividenda tj. podil na zisku spolecnosti. Valnd hromada
zisk nejprve musi podle vysledku hospodateni schvalit, az poté se rozdéluje mezi akcionafte.
V zakonu o obchodnich korporacich je psano, Ze spole¢nost nesmi vyplacet zalohy na podilu
na zisku [8].

Druhé nejzakladnéjsi pravo je pravo podilet se a hlasovat na valné hromad¢. Kazdy akcionaf
ma hlasovaci pravo podle poctu ¢i hodnoty akcii, které vlastni. Hlasovat na valné hromadé¢
muze i ptes zastoupeni jinou osobou nebo pies videokonferenci. Existuji i takové akcie, které
nedédvaji moznost akcionafi hlasovat na valné hromad¢, s ¢imz je spojeno to, ze nemuze fidit
chod spolecnosti. Mezi nejzakladnéj$i povinnosti akcionafe patii vkladova povinnost. Neni
mozné, aby spolecnost néjakého akcionate vysvobodila z této povinnosti. Akcionat nabyva
povinnosti splatit emisni kurs jim upsanych akcii ve stanoveném cCase, o kterém rozhodne valna

hromada, nebo je to nafizeno podle stanov. Pokud svou povinnost nesplni, je jim ur¢en postih
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formou uroku z prodleni. Tato forma neni jedinym moznym postihem, ktery akciova spolecnost
muze udelit. Pokud vkladova povinnost neni ani v dodate¢né 1hité splnéna, miize spole¢nost
akcionafe vyloucit. Vyloucit je mozné pouze akcie, které souvisi s nesplacenou vkladovou

povinnosti [1].
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4 PREDSTAVENI BURZV CR

Investovat do akcii v Ceské republice miizeme na dvou burzach a to na Burze cennych papirti
Praha, a. s., nebo pies burzu RM-Systém, ¢eska burza cennych papird, a. s.

Na téchto zminénych burzach se setkavaji investofi a emitenti. Emitent se snazi prodat své
finan¢ni prostfedky, investoii své volné finan¢ni prostfedky naopak investuji. Pfistup na tyto
dveé burze lze za fyzickou osobu pomoci obchodnika s cennymi papiry, kdy spolu tyto dvé
strany uzaviraji smlouvu. Nakup a prodej cennych papirt 1ze uskutectiovat elektronicky pomoci
internetové aplikace obchodnika, telefonicky, nebo osobné. Pfi obchodovani na burzach je
povinnost zaplatit poplatek za zprostfedkovani obchodu. Burza RM-Systém, ktera vyuziva
pokyn EasyClick, ktery snizuje investoriv vynos z akcie 0 0,29 % z ¢astky, se kterou je
obchodovéano. [16].

4.1 Burza cennych papiri Praha, a. s.

Burza cennych papirt Praha je pravnicka osoba. Tento trh je povazovan za jednoho
Z nejvétsich organizatort trhu s cennymi papiry v CR. Tato burza je elektronickou burzou.

Clenové burzy jsou piipojeni on-line na centralni poéita¢ burzy [27].

Historie BCPP

Podle Burzy cennych papiri Praha [2] byla snaha zalozit burzu od dob Marie Terezie. Zalozit
se vSak burzu povedlo aZ v roce 1871. Na za¢atku se obchodovalo s cennymi papiry a komodity.
Vyznamnou burzou se se stala prazska burza s cukrem. Po druhé svétové valce tato burza
s cukrem $la stranou a pfisly na trh vyhradné cenné papiry. Obdobi valek bylo pro burzy velice

kli¢ovym. Burza s cennymi papiry funguje od roku 1989 az doposud.

Organy BCPP

Valna hromada je nejvyssim organem BCPP. Valna hromada ma pravo rozhodovat o snizeni
a zvyseni zakladniho kapitalu burzy. Rozhoduje 1 o sloZeni burzovni komory a dozor¢i rady.
Valné hromada schvaluje ro¢ni Gcetni zavérku a podava navrh na rozdéleni zisku. Statutarnim
organem je burzovni komora, kterda ma pravo fidit ¢innost burzy a jednat jejim jménem.
Burzovni komora ma pravo jmenovat a odvolavat generalniho feditele. Dozor¢i rada, ktera se

zpravidla sklada z 6 &lend, dohliZi na &innosti burzovni komory. Clenové jsou voleni na 5 let

[27].
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Clenstvi na BCPP

Ptistup do burzovniho systému maji pouze licencovani obchodnici s cennymi papiry, ktefi
museji byt ¢leny burzy. Burzovni pravidla upravuji podminky ¢lenstvi. Clenem burzy mize byt
osoba, ktera s burzou uzaviela smlouvu o ¢lenstvi. Po celou dobu ¢lenstvi na burze musi mit
&len burzy zabezpedeno funkéni technické napojeni na obchodni systém burzy. Clen burzy ma
povinnost zabezpecit obchodovani na burze pomoci dvou kvalifikovanych osob, které maji
znalost ohledné obchodniho systému burzy a které se dobfe orientuji v pravidlech upravujici

obchodovani na burze [2].

Jak funguje BCPP

BCPP je trh, na kterém se urcuji ceny cennych papirti podle toho, jaka je zde nabidka
a poptavka. Pokud je poptavka nizka, ceny nabizenych cennych papirti budou klesat s cilem
cenné papiry prodat. Pokud bude poptavka vysoka, mize se cena nabizenych cennych papirt
pohybovat také velmi vysoko. Obchodovani na BCPP probihd prostfednictvim obchodniki,
Kteti jsou ¢leny burzy. Burza ma velky vyznam pro investory, ktefi mohou kdykoliv nakupovat
a prodavat své cenné papiry. Burza ma za ukol zajistit rychly nakup a prodej cennych papirt.
Obchodovani funguje na zakladé urcitych pravidel, které museji vsichni Gcastnici dodrzovat.
Burza mé znaény vyznam i pro firmy, kterym obchodovani pfinasi dodate¢ny kapital. Hlavni
ukolem BCPP je shromézdit na urcité ,,misto* ty, kteti chtji investovat své penize do cennych
papirt a ty, ktefi potiebu;ji finance ¢i kapital namisto cenného papiru [2].

Na obrazku 2 lze vidét, Ze Burza je srdce kapitalové trhu, kde na jedné strané stoji napft.
investofi, fondy nebo penzijni fondy a na druhé strané stoji napt. akciové spole¢nosti, vlada
nebo stat. Na burze se pohybuji i zprostfedkovatelé a mezi zprostiedkovatel¢ patii banka,

finan¢ni poradci a investi¢ni instituce.
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Poskytovatelé kapitalu Subjekty poptavajici kapital

Instituce

Napi. Ministerstvo financi CR,
organy EU

Burza

Soukromi a institucionalni
investoii

Firmy, vefejny sektor
Srdee
kapitaloveho
trhu

Mapi. akciové spolednosti, viada,

MNapf. soukromi investofi, fondy stat

N

N

Eprostiedkovatelé

Napf. banky, finanéni poradei,
investiénd instituce

Kurzové zisky/ztraty, Groky, dividendy, kapital

Obrazek 2: Ukazka burzovniho systému

Zdroj: [2]

4.2 RM-Systém, ¢eska burza cennych papiri Praha a. s.

Historie burzy RM-Systém

Zapis do obchodniho rejstiiku burzy byl proveden 28. ledna 1993, prvni obchodovani
prostfednictvim internetu probéhlo v kvétnu roku 1999. Pokyn EasyClick byl zprovoznén
18. zafi 2006. Posledni zména probéhla 18. listopadu 2015, kdy byl rozsifen pocet

obchodovanych zahrani¢nich emisi o 7 novych spole¢nosti [22].

Organizacni struktura

Na obrazku 3 je zobrazeno, jak vypada organiza¢ni struktura burzy RM-Systém. Je ziejmé,

ze V Cele je predstavenstvo, které ma na starosti fizeni akciové spolecnosti.
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Predstavenstvo

Outsourcing- Reditel Outsourcing- Pravnik-RM-S
¢innosti- ¢innosti-
compliance interniho-auditu
[ | | |
Provozni feditel FinancniTeditel Reditel ‘pro- Reditel-
strategii-a- obchodni-sité
marketing
Vedouci- Uéetni
oddéleni-fizeni- Asistent-
provozu Asistent- podpory-
podpory- ucastnikd-trht

ucastnikii-trhtt

Obrazek 3: Organizacni struktura burzy RM-Systém
Zdroj: upraveno podle [22]

O spolecnosti

RM-Systém je akciova spolecnost, kterou vlastni spolecnosti Fio banka, a. s. RM-Systém se
oznacuje jako organizitor mimoburzovniho trhu s cennymi papiry. Zapis do obchodniho
rejstiiku RM-Systému probehl 28. ledna 1993. RM-Systém, ¢eské burza cennych papir Praha
a. S., je misto, na kterém se obchoduje sakciemi, jako jsou napi. O2, Unipetrol,
Philip Morris CR. Obchoduje se zde online. Burza se orientuje spise na malé a stiedni investory.
Nabizi investortim snadnou a pohotovostni moZnost investovat do akcii ¢eskych 1 zahrani¢nich
[22].

Burza na sviij trh piibira vSechny vetejné¢ obchodovatelné zaknihované cenné papiry. Na
burze se neobchoduje s listinnymi cennymi papiry. Za investory se pozaduji domacnosti,
podniky, fondy a obchodnici. Zakaznik na trh miiZze nastoupit pfimo, to znamena, ze RM-
Systém neni zaloZen na ¢lenském principu [12].

Obchodovani na burze RM-Systém podle [12] probiha tfemi formami:
Pribézna aukce
Aukci 1ze nazyvat jako anonymni, kde se anonymné nakupuji a prodavaji cenné papiry.

Aukce je poradana ihned. Cena se stanovuje podle nabidky a poptavky.
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Blokovy obchod

Formu blokovych obchodii vyuzivaji predevsim klienti, ktefi chtéji obchodovat s velkym
objemem cennych papirt. Ceny byvaji vyssi oproti cenam v pribézné aukci.

Pfimé obchody

Jedna se o predem domluvené obchody. RM-Systém v tomto piipad¢ zajiStuje pouze
penézni vyrovnani a vyrovnani cennych papirti. RM-Systém zavedl systém, ktery se nazyva
EasyClick. Pfes tento systém se obchoduje s cennymi papiry ve vétSim mnozstvi objemu
a ur¢itych nominalnich poctech akecii tzv. lotech. Pomoci systému EasyClick je mozné piikazy

tvofit na pfepazkach nebo pies internet.

Pokyn EasyClick

Pro nakupovéani a prodavani pomoci pokynu EasyClick je pomoci tzv. lotii. Loty jsou
ptipraveny v mensim poctu, aby si je mohli dovolit drobngjsi akcionati. Obchodovat pomoci
pokynu EasyClick je mozné ve tfech krocich. Nejprve si vybereme akcii z nabidky, poté
nasleduje vybrani velikosti lotu, ptehled velikosti jednotlivych loti nalezneme na strance
detailu jednotlivych akcii. Akcionaf si sam voli cenu, kterou by si ptedstavoval, pokyn
EasyClick neni mozné zadat bez pozadované ceny. Pokynem EasyClick je mozné nakupovat
aprodavat své cenné papiry piedev§im pomoci aplikace e-Broker nebo telefonicky
prostiednictvim obchodniki. Obchodovat s cennymi papiry je mozné také osobn€ na
pobockach. Platnost pokynu EasyClick je 15 dni. Je mozné také pokyn bezplatné zrusit do
15 dnt [22].
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5 INVESTOVANI DO AKCIi NA BURZE RM-SYSTEM

Prakticka ¢ast se zabyva investovanim do zvolenych akcii na burze RM-Systém, burza
cennych papirtii, a. s. Vybér akcii je zaméfen na velké a vefejnosti znamé spolecnosti. Jedna se

o tyto tituly akcii:

e APPLE

e FACEBOOK

e MCDONALD'S
e KOFOLA

e DAIMLER AG

5.1 Predstaveni jednotlivych spole¢nosti

APPLE

Americka spole¢nost sidlici ve mésté¢ Cupertino v Kalifornii. Zalozeni prob¢hlo 3. ledna
1977. Hlavni ¢innosti jsou navrh, vyroba, prodej mobilniho komunika¢niho a medialniho
zafizeni, osobnich pocitac¢ti a prenosnych digitadlnich prehravact. Mezi produkty a sluzby
spole¢nosti patii iPhone, iPod, iPad, MacBook, MacBook Pro, iMac, Apple Watch, Apple TV,
portfolia spotiebitelskych a profesionalnich softwarovych aplikaci, operacni systémy iPhone
OS (10S) OS X a watchOS, iCloud, Apple Pay a dalsi fadu ptisluSenstvi, servis a podporu.
Mezi hlavni zakladatele patii Steven Paul Jobs, Stephen Wozniak a Ronald Wayne. Zakladatelé
v roce 1976 tuto spolecnost zalozili v gardzi rodicii Steva Jobse. Nejprve se jejich spole¢nost
jmenovala Apple Computers Inc., protoze jejich vyroba se zamétovala zejména na pocitace.
V roce 2007 byla spoleCnost piejmenovana na Apple Inc., vlivem rozsifeni sortimentu
0 multimedialni sluzby a produkty [20].

Aktualni finanéni souhrn za rok 2018 ¢ini tak, Ze vynosy spole¢nosti se snizily 0 5 %. Cisty
zisk pfed mimofadnymi polozkami poklesl o 12 %. Dividenda na akcii vzrostla z 0,63 USD na
0,73 USD [16].

FACEBOOK

Svétove rozsifeny spolecensky webovy systém zalozen roku 2004. Hlavni funkci systému je
komunikace mezi uzivateli, sdileni multimedidlnich dat a zabaveni uzivatele. Hlavnim
zakladatelem je povazovan Mark Zuckerberger., ktery je byvalym studentem Harvardovy
univerzity. Po¢atecni plan byl mifen tak, ze systém bude urcen pouze pro studenty Harvardovy

univerzity. Facebook umoziuje sdilet fotky, sdilet videa, planovat udalosti, ucastnit se udalosti
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naplanované jinymi osobami, posilat mezi sebou virtualni darky. Facebook od roku 2008 také
uvedl do provozu bazar, tzn. ,,Marketplace®, kde je mozné zvetejnit inzeraty. Nazev sité byl
inspirovan papirovymi letaky, které mély stejny ndzev. Letdky pomahaly studentim prvnich
ro¢niktt Harvardovy univerzity ke vzajemnému seznameni. Socialni sit’ postupem Casu zacala
lakat i mnoho firem k marketingovému vyuziti napt. upoutavajici reklamy na hlavni zdi [3].
Shrnuti finanéni situace za rok 2018 spolecnosti Facebook je privétiva. Trzby se zvysily
037 %. Cisty zisk vzrostl o 22 % [16]. Velka vétsina mladé populace prostiednictvim
Facebooku komunikuje pomoci aplikace Messenger, kterda je piidruzenou aplikaci

k Facebooku. Messenger slouzi k odesilani a pfijimani zprav od ostatnich uzivateld.

MCDONALD’S

Spolecnost poskytuje sluzby rychlého obcerstveni a franchising. Vyrabi se zde kvalitni
potraviny a napoje. Typicky vyrobek pro spolec¢nost je hamburger. McDonald’s ma svou
pusobnost rozsifenou ve vice nez 119 zemich na Sesti kontinentech. Jejich zaméstnanci jsou
schopni obslouzit vice nez 47 milionti zakaznikli po celém svéte. Hlavnim zakladatelem se
povazuje Ray Kroc, ktery zacinal jako distributor pro milkshake. Prvni otevieni restaurace
v Ceské republice bylo datovano 20. biezna 1992 v Praze [14].

Franchising je pronajmuti prav k podnikani. Ve vztahu jsou vzdy dvé strany, prvni strana
umoznuje licenci, tradicni a znamou obchodni znacku a druhd strana podle stanovenych
pravidel pod touto znackou nezavisle podnikd. Spolecnost, ktera licenci poskytuje, zaroveil
predava své zkusenosti, znalosti a informace ohledné podnikéni. Jako ,,dan‘ spolecnost, ktera
poskytuje licenci, pozaduje finan¢ni prostfedky za poskytnuti tzv. know-how [26].

Finanéni situaci za rok 2018 ukazatelé znazoriuji jako lehce stagnujici. Cisty zisk vzrostl
pouze 0 2 % na 21,03 miliardy dolard. Trzby spole¢nosti se sniZily o 8 %. Trzby v restauracich

provozovanych spole¢nosti poklesly 0 21 % [16].

KOFOLA
Firma Kofola se zabyva vyrobou nealkoholickych napoji. Vznik se datuje roku 1996. Kofola

sidli v Ceské republice, Slovensku a Polsku. Pod z4stitou Kofoly se fadi voda Rajec, §tavy Jupi
a piti pro déti Jupik, hroznova Vinea, ovocné a zeleninou $tavy UGO a energeticky népoj
Semtex. Firma se snazi chranit Zivotni prostfedi, své zaméstnance se snazi vést k tfidéni
odpadkli. Firma je znamd piedev§im vyrobou kvalitnich vyrobkl, které neobsahuji
konzervanty. Jako reklamu a zviditelnéni pouzivaji finanéni podporu sportovnich aktivit déti
Vv blizkém okoli svych vyrobnich podniki. Z pivodniho nazvu Kofola Holding a. S. se v roce

2012 piejmenovala na Kofola CeskoSlovensko a. s. Spole¢né s pfejmenovanim firma uvedla
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na trh také mnoho novinek napt. vodu Rajec. V roce 2012 se Kofola stala patou nejuznavanéjsi
firmou v Ceské republice dle pofadi v Czech TOP 100. Spolenost jako prvni zadala
produkovat vyrobky, které byly slazené ze stévie [10].

Ohledn¢ finan¢ni situace se firm¢ Kofole dafilo relativné dobie. V pribéhu roku 2018 se
trzby zvysily o 2 %. Cisty zisk vzrostl o 17 % na 225 milioni K& Vynosy znazoriuji riist
segmentu v Ceské republice o 10 % na 2,41 miliardy K¢&. Cisty zisk vzrostl ze 47,2 mil. K& na
196 mil. K¢ [16].

DAIMLER AG

Némecka spole¢nost, kterd se zabyva vyrobou osobnich automobilti znacky Mercedes-Benz,
vyrabi také celou Skalu nakladnich automobilt a autobusu. Jako doprovodné sluzby ke koupi
automobilu nabizi spolenost také leasing, udrzbu zakoupeného vozu a pojisténi vozidla.
Hlavni zakladatelem se povazuje Gottlieb Daimler, se kterym je spojeno prvni motorové
vozidlo a prvni tfikolové vozidlo. Zalozeni spole¢nosti se datuje rokem 1886. Spole¢nost si
zaklada na vyrobé co nejkvalitngjsich, nejvice bezpecnych a dokonale pohodlnych vozidel.
Dokazi ptizpusobit svou vyrobu pozadavkim, které pozaduji klienti. Modifikuji také
konstrukei a specifikaci vozidel dle pozadavka trhu. V soucasné dobé stale spolecnost pracuje
na vyzkumu inovaci, podporuje vyvoj alternativnich pohonnych systémt napt. vozidla
s elektrickym pohonem nebo plug-in hybridni technologii. Vyrazné se spole¢nost také snazi
roz§ifovat vyzkum orientovany na autonomni jizdni automobily. Spolecnost vidi velkou
budoucnost a pozitivni dopad na bezpecnost silni¢niho provozu v automatizované jizdé
(vozidla bez tidice) [4].

Z pohledu finan¢ni situace se spolecnosti nedatilo Uipln€ nejlépe. Piijmy se zvysily o méné

nez 1 %. Cisty zisk se sniZil 0 20 % na 5,69 miliard EUR [16].

5.2 Komparace vybranych zkoumanych spole¢nosti na burze RM-Systém

Informace o vybranych spole¢nosti

V tabulce 1 je uveden souhrn zakladnich idaji o spole¢nostech, které byly ziskany na burze
RM-Systém. Podle kédu ISIN je ocividné, Ze pouze spoleCnost Kofola byla emitovana
v Ceské republice. Nejvyssi poet zaméstnancti ma spoleénost Daimler AG, naopak nejnizsi
pocet zamé&stnanci ma spolecnost Kofola. Nejvice akcii v ob&hu ma spolecnost Apple a to

4 745 398 000. Kofola stejn¢ tak jako ma nejnizsi pocet zaméstnanct tak ma také nejnizsi pocet

akcii v obéhu.
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Tabulka 1: Zakladni informace o vybranych spole¢nostech

Apple Facebook | McDonald‘s Kofola Daimler AG
Kod IS | US03783310 | US30303M10 | US58013510 | CZ00090001 | DE00071000
0 05 27 17 21 00
Podet | 135 000 35 587 235 000 2195 300 367
zamestnancu
Akclev | 4745398 |, ges 4o 860 | 770910 250 | 22288 896 | 1069 837 447
obéhu 000
Ména USD USD USD CZK EUR

Zdroj: upraveno podle [16]

5.3 Modelové priklady investovani do vybranych akeii

Tato kapitola se v€nuje investovanim vymezené Castky do akcii Apple, Facebook,

McDonald’s, Kofola a Daimler AG, obchodovatelné na burze RM-Systém. Investice probihaly

v riznych obdobich, kterymi byly:

o kratké obdobi (drzeni akcii ptiblizné 1 rok),

e stiedni obdobi (drzeni akcii pfiblizné 2 roky),

e dlouhé obdobi (drzeni akcii pfiblizné 4 roky).

5.3.1 Investovani v kratkém obdobi

Predpokladame, ze neprofesionalni investor nakoupil své akcie 2. 3. 2018 za ¢astku kolem

300 000 CZK. Prodat se je rozhodl po necelém roce drzeni a to 4. 2. 2019.

Investor uskute¢ioval obchody on-line prostfednictvim internetu, je to velmi snadné a rychlé

obchodovani s cennymi papiry tedy z Ceské republiky nebo zahrani¢i. Reagovat na situaci na

trhu 1ze béhem par sekund. Lze zhotovit nebo pozménit vlastni investi¢ni portfolio. On-line

pfistup na burzu umoznuje Fio banka, pomoci internetové aplikace e-Broker. Ptistup do
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aplikace e-Broker 1ze uskutecnit na pobocce Fio banky, poté dochazi k otevieni uctu. Mezi
hlavni funkce aplikace patii on-line piistup na burzu, technickd analyza cennych papirt,
zpravodajstvi, fundamentalni analyza a obchodovani na uvér. Zadavani pokynu a vedeni uctu
na burze je zdarma, poplatek za pokyn EasyClick je 0,29 % z objemu obchodu, ale maximalni
hodnota je 3400 K¢. Standartni pokyn na burze 0,2 % az 0,4 % z objemu realizovaného
obchodu, minimalni hodnota 40 K¢. Osobni obchodovani pomoci obchodnikii na pobocce byva
méné vyhodné nez samotné obchodovani na internetu. Obchodovani prostfednictvim telefonu
je zpravidla také méné vyhodné nez internetové obchodovani.

Tabulka 2 zobrazuje zakoupeni akcii ke dni 2. 3. 2018. V tabulce je také zfejmy objem
a pocet jednotlivych titulti akcii. Je zde zobrazena volatilita akcii. Volatilita akcii zobrazuje
miru kolisani kurzu. Jeji vypocet je dle nasledujiciho vzorce:

V=(M-N)/N
V = volatilita akcii
M = maximalni cena za uplynulé dva mésice

N = minimélni cena za uplynulé dva mésice

Zdroj: [25]
Tabulka 2: Nakup akcii ke dni 2. 3. 2018
Apple Facebook | McDonald's| Kofola Da}&rgler Celkem
Cena pii
pofizenil |3660CZK |[3760CZK| 3730CZK | 417 CZK [1775CZK X
kusu
Pocet kust
30 ks 20 ks 20 ks 12 ks 20 ks 102 ks
celkem
Celkovy 109 800 75 200 35500 300 104
objem CZK czk | 14800CZK 15004 CZK | “r CZK
Volatilita 35% 14% 12% 7% 11% X

Zdroj: viastni zpracovani
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Prodej akcii

Tato Cast se zabyva prodejem jednotlivych titulii akcii ke dni 4. 2. 2019. Prodej 1ze uskutecnit
osobné na pobocce, telefonicky nebo pies internet. Investor si vzdy musi dobie rozmyslet, kdy
své akcie prodava. M¢l by mit stanoven sviij cilovy kurz a neprodavat akcie se ztratou.

Tabulka 3 zobrazuje vynosy a ztraty z jednotlivych akcii, cenu pfi pofizeni a cenu pfi prodeji.
Nejvetsi rozdil mezi cenami je videét u akcie Apple, kde je rozdil 530 CZK. Nejmensi rozdil je
naopak u akcie Facebook, kde je rozdil pouhych 5 CZK. Ztratova investice je zaznamenana
u tii akceii a to u akcie Facebooku, kde ztrata je relativné nizka. Velmi ztratova investice je
u akcie Daimler AG, kde ztrata je pomérn¢ znacna. Spolecnosti Apple, McDonald’s, a Daimler

AG piinesli investorovi vynos. Nejvyssi vynos je zaznamenan u spolecnosti Apple.

Tabulka 3: Prodej akcii ke dni 4. 2. 2019

Apple Facebook MchnaId Kofola DaAnéIer Celkem

Cena pfi 3 660 3760 CZK | 3730 CzZK 417 CZK |1775CZK X
pofizeni 1 CzZK
kusu

Cena pii 4190 |3755CZK | 3970CZK | 303CzK |1351CzK X
prodeji 1 CzK
kusu

Celkovy 30 ks 20 ks 20 ks 12 ks 20ks 102 ks
pocet

Celkovy | 125700 75100 79400 CZK | 3636 CZK 27 020 310 856
objem CzK CzK CzZK CzK

Celkovy
hruby 15900 | -100CZK | 4800 CzZK - 1368 - 8480 10 752
vynos CzZK CzZK CzZK CzZK
Z akcii

Celkovy

hruby 14,48 -0,13 6,43 -27,34 -23,89 3,58
Vynos z

akcii v %

Zdroj: vlastni zpracovani
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Vyhodnoceni vynosi a ztrat z investic v kratkém obdobi

V této ¢asti dochazi k samotnému vypoctu vynosu ¢i ztraty investora. Vynos z investice se

snizuje o poplatek za nakup a prodej cennych papirt. V modelovém piipad¢ poplatek na burze

RM-Systém pokynem EasyClick ¢ini 0,29 % z nakupu a prodeje.

Tabulka 4 zachycuje vynos investora na jeden kus akcie a vynos investora za celkovy pocet

jiz prodanych akcii. Vynos je v této tabulce znazornén hruby, coz znamena, zZe zde neni odecten

poplatek za nakup a prodej akcii.

Tabulka 4: Hrubé vynosy z prodanych akcii

Apple

Facebook

McDonald's

Kofola

Daimler AG

Vynos
investora na
1 kus akcie

530 CZK

-5CZK

240 CZK

-114 CZK

-424 CZK

Vynos
investora za
vSechny
akcie

15900 CZK

- 100 CZK

4 800 CZK

-1368 CZK

- 8480 CZK

Vynos
investora za
vSechny
akcie (%)

14,48

-0,13

6,43

-27,34

-23,89

Tabulka 5 znazorfiuje mnozstvi penéznich prostiedkil, které investor vlozil do investovani
pfi nakupu a pii prodeji svych akcii. Jde zde také vidét hruby kapitalovy vynos za vSechny
akcie. Pocitame tak, Ze od objemu penéZnich prosttedki pii prodeji odecitime objem penéZznich

prostiedki pii nakupu a tim ziskavame hruby kapitalovy vynos, ktery neni ponizen o poplatky

za nakup a prodej akecii.
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Tabulka 5: Hruby kapitalovy vynos za v§echny tituly akcii

Celkovy objem financi pfi prodeji 310 856 CZK

Celkovy objem financi pfi nakupu 300 104 CZK

Celkovy hruby kapitialovy vynos 10 752 CZK
Celkovy hruby kapitalovy vynos (%) 3,58

Zdroj: viastni zpracovani

Tabulka 6 zobrazuje Cisty kapitalovy vynos za kazdy titul akcie a celkovy Eisty kapitalovy
vynos za vSechny prodané tituly akcii. Poplatky za zrealizovany obchod se pocitaji u kazdé
akcie zvlast' a to tak, Ze z hrubého kapitalového vynosu odeéteme 0,29 %. Celkova castka

poplatku ¢ini 870 CZK.

Tabulka 6: Cisty kapitalovy vynos investora

Apple Facebook | McDonald's| Kofola Da:rgler Celkem
Hruby
kapitlovy 133&0 -100 CZK | 4800 CZK éz328 -22430 1(?27|5<2
vynos
Poplatek za

zrealizovany | 318 CZK | 218 CZK 216 CZK 15 CZK 103 CZK | 870 CzK
obchod

Cisty
Kapitalovy 1325}22 -318 CZK | 4584 CZK éz3:i3 gz‘r’i?’ %’fé
vynos
Cisty
Kapitilovy | 14,19 0,42 6,14 2764 | -2418 3,29
vynos (%)

Zdroj: vilastni zpracovani
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5.3.2 Investovani ve stirednim obdobi

Predpokladame, ze neprofesionalni investor nakoupil své akcie dne 13. 3. 2017. Prodat své
akcie se rozhodl po dvou letech drZzeni a to 13. 3. 2019. Do investovani investor vlozil finan¢ni

prostiedky ve vysi kolem 300 000 CZK.

Zakoupeni akcii

Tabulka 7 zobrazuje ndkup jednotlivych titulti akcii. Tituly byly zakoupeny ke dni
13. 3. 2017. Jde zde zfejmy pocet zakoupenych akcii a objem penéznich prostiedki, ktery byl
vlozen do jednotlivych titulii akcii.

Tabulka 7: Zakoupeni akcii ke dni 13. 3. 2017

Apple Facebook |McDonald's| Kofola Da}&rgler Celkem
Cena pri
potizeni 1 | 3500 CZK | 3546 CZK | 3233 CZK | 406 CZK |1880CZK X
kusu
Pocet kust 25 20 30 13 21 109
celkem
Celkovy 39480 | 300 168
objem 87 500 CZK | 70920 CZK |96 990 CZK | 5278 CzZK C7K C7K

Prodej akcii

Investor se rozhodl své tituly akcii prodat po dvou letech drzeni a to ke dni 13. 3. 2019.
V nasledujici tabulce 8 je uvedend cena pfi pofizeni akcie, cena pii prodeji akcii, objem
penéznich prostfedkli a hruby kapitadlovy vynos z jednotlivych titulli akcii v penéznich

jednotkach i v procentech.
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Tabulka 8: Prodej akcii ke dni 13. 3. 2019

Apple Facebook |McDonald's| Kofola Da:\rgler Celkem
Cena pfi
pofizeni 1|3 500 CZK | 3546 CZK | 3233 CZK | 406 CZK |1 880 CZK X
kusu
Cena pfi
prodeji 1 |4 260 CZK | 3820 CZK | 4100 CZK | 310 CZK | 1449 CZK X
kusu
Celkovy 25 20 30 13 21 109
pocet
Celkovy | 106500 123 000 30429 | 340359
objem | czk |/8400CZKIE g |4080CZKE Teoy CZK
Celkovy
hruby | 19 000 - 1248 - 9051 40 191
wnosz | Czk | 24B0CZK26010CZK Y 7 CZK cZK
akcil
Celkovy
by 1 17 7,73 26,82 2365 | -22,93 13,39
vynos z
akeii (%)

Zdroj: vilastni zpracovani

Vyhodnoceni vynosu a ztrat z investic v stiednim obdobi

V této Casti dochazi k samotnému vypoltu vynosu a ztrat, které investorovi piinesly
jednotlivé akcie. Hruby kapitalovy vynos je potieba snizit o poplatky za zrealizovany obchod.
V nasem ptipadé€ poplatek za zrealizovany obchod je na burze RM-Systém 0,29 % za kazdy
titul akcie.

Nasledujici tabulka 9 poukazuje na hruby kapitdlovy vynos za jeden titul akcie a také vynos

za celkovy pocet tituld akcii.
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Tabulka 9: Vynos na 1 kus akcie a na v§echny akcie

Daimler

Apple Facebook McDonald's Kofola AG

Vynos
investorana | 760 CZK 274 CZK 867 CZK -96 CZK -431 CZK
1 kus akcie

Vynos
investora za
vSechny
tituly akcii

19000 CZK | 5480 CZK 26 010 CZK -1248 CZK |-9051 CZK

Vynos
investora za
vSechny 21,71 7,73 26,82 -23,65 -22,93
tituly akcii

(%)

Zdroj: vilastni zpracovani

Tabulka 10: Hruby kapitalovy vynos

Celkovy objem financi pri prodeji 340 359 CZK

Celkovy objem financi pri nakupu 300 168 CZK

Celkovy hruby kapitalovy vynos 40 191 CZK
Celkovy hruby kapitalovy vynos (%) 13,39

Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 10 zobrazuje objem penéznich prostfedkil pfi ndkupu a pti prodeji jednotlivych

titult akcii a hruby kapitalovy vynos, ktery neni poniZen o poplatky za zrealizovany obchod.
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V tabulce 11 je uveden cCisty kapitadlovy vynos portfolia, je zde uveden poplatek za
zrealizovany obchod za jednotlivé tituly akcii.

Tabulka 11: Cisty kapitalovy vynos investora

Daimler

Apple | Facebook | McDonald's | Kofola AG Celkem
Hruby
kapitélovy | 0% | 580CZK |26010CZK | TL298 |t 2oet | 40
vynos
Poplatek za

zrealizovany | 254 CZK | 206 CZK 281 CZK 15CZK | 114 CZK | 870 CZK
obchod

Cisty
o 18 746 -1263 -9165 39321
kaplrtalovy 7K 5274 CZK | 25729 CZK 7K c7K C7K
vynos
Cisty
kapitalovy 21,42 7,44 26,53 -23,93 -23,21 13,1

vynos (%)

Zdroj: vilastni zpracovani

5.3.3 Investovani v dlouhém obdobi

Neprofesionalni investor nakupil své tituly akcii ke dni 18. 11. 2015 a prodal je ke dni 13. 3.
2019. Akcie spole¢nosti byly v drZzeni necelé 4 roky. Investor do investovani vlozil penézni
prostiedky ve vysi ptiblizné 300 000 CZK.

Zakoupeni akcii

V tabulce 12 je zaznamenan datum nakoupeni akcii, cena pfi pofizeni a objem penéznich
prostiedkil, které investor zainvestoval za titult akcii. Nejvétsi objem financi vlozil investor do

spole¢nosti Apple. Nejmensi objem financi ma investor v akcii spole¢nost Kofola.
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Tabulka 12: Nakup akcii dne 18. 11. 2015

Apple Facebook | McDonald's Kofola Da:\rgler Celkem
Cena pfi
potizeni 1 | 2977 CZK | 2726 CZK | 2802 CZK 424 CZK | 2120 CzZK X
kusu
PoGetkusii| 4, 28 26 21 25 135
celkem
Celkovy 89 310 76 328 53 000 300 394
objem CZK czk | 12852CZK 18904CZK | ooy CZK

Zdroj: viastni zpracovéni
Prodej akcii

K prodeji jednotlivych titulti akcii doslo dne 13. 3. 2019. Investor akcie mél v drzeni necelé
4 roky. Akcie byly nakoupeny v listopadu, protoze velka ¢ast spolecnosti, které si investor
vybral, zacala obchodovat na burze RM-Systém v listopadu roku 2015. Tabulka 13 zobrazuje
datum prodeje akcii, pofizovaci cenu a cena, za kterou investor akcie prodal. Je zde patrny
I objem financi, které investor mél v akcii po 4 letech drzeni.

Tabulka 13: Prodej akcii ke dni 13. 3. 2019

Apple Facebook |McDonald's| Kofola Da}&néler Celkem
Cena pfi
potizeni 1 (2977 CZK |2726 CZK | 2802 CZK | 424 CZK |2 120 CZK X
kusu
Cena pfi
prodeji 1 | 4260 CZK |3820CZK | 4100CZK | 310 CZK |1449 CzZK X
kusu
Pocetkusit| 4 25 26 21 25 135
celkem

43



Celkovy 127 800 95 500 106 600 6510 CZK 36 225 372 635
objem CzZK CZK CZK CzZK CZK
Celkovy
hruby 38 490 19172 -239% -16 775 72241
vnosz | CzK czk | 3BTBCIKT ooy cZK cZK
akcii
Celkovy
Vynos z 43,10 25,12 46,32 -26,89 -31,65 24,05
akeii (%)

Zdroj: viastni zpracovani

Vyhodnoceni vynosi a ztrat z investic v dlouhém obdobi
Nasledujici tabulka 14 zobrazuje hruby kapitalovy vynos na jeden kus akcie a na celkovy
pocet akeii.

Tabulka 14: Hruby kapitalovy vynos na 1 kus akcie a celkovy vynos

Apple Facebook McDonald's Kofola Da’&rgler
Vynos
investorana | 1283 CZK | 1094 CZK 1298 CZK -114CZK | -671CZK
1 kus akcie
Vynos
INVESIOra 28 | 58 490 czK | 19172CZK | 33748CZK  |-2304CzKk | 1077
vSechny CzZK
akcie
Vynos
investora za
v8echny 43,1 25,12 46,32 -26,89 -31,65
tituly akeif
(%)

Zdroj: viastni zpracovani
V tabulce 15 je shrnuty celkovy hruby kapitalovy vynos. Vysledek se vypocital tak, ze byl

odecten objem financi pii nakupu od objemu financi pfi prodeji.
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Tabulka 15: Hruby kapitalovy vynos

Celkovy objem financi pfi prodeji 372 635 CZK

Celkovy objem financi pri nakupu 300 394 CzZK

Celkovy hruby kapitalovy vynos 72 241 CZK
Celkovy hruby kapitalovy vynos (%) 24,05

Zdroj: vilastni zpracovani

Tabulka 16 zobrazuje ¢isty kapitalovy vynos v korunach i v procentech, poniZzeny o poplatky

za zrealizovany obchod, ktery je na burze RM-Systém 0,29 %.

Tabulka 16: Cisty kapitalovy vynos investora za necelé 4 roky drZeni

Apple Facebook | McDonald's| Kaofola Dzlnéler Celkem
. H.?}]fy | ssav0 | 19172 | | -2304 | -16775 | 72241
apitalovy | czk CZK CZK CzZK CZK
Vynos
Poplatek za
zrealizovany | 259 CZK | 221 CZK | 211CZK | 26CZK | 154CzZK | 871CzK
obchod
Cisty
S 1 38231 | 18951 2420 | -16929 | 71370
kapitdlovy | "oy czk | 33BTCIKT ok CZK CzK
Vynos
Cisty
kapitalovy | 42,81 24,83 46,03 -27,18 -31,94 23,76
vynos (%)
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6 FORMULACE DOPORUCENICH PRO INVESTORY

Po celkovém shrnuti u investora dochazi k vynosu ve vSech riznych obdobi, ve kterych
investor investoval. Vynos investor zaznamenal piedev§im u akcie od spole¢nosti Apple.
Tabulka 17 zobrazuje celkové Cisté zisky za kazdé obdobi, ve kterém investor investoval. Je

zde dobfe vidét, ve kterém obdobi investor dosahl nejvétsiho kapitdlového vynosu.

Tabulka 17: Cisté kapitilové vynosy za viechny obdobi

Investovani v Investovani ve Investovani v
kratkém obdobi stirednim obdobi dlouhém obdobi
Celkovy Cisty 9882 CZK 39 321 CZK 71 370 CZK
kapitalovy vynos
Celkovy Cdisty
kapitalovy vynos 3,29 13,1 23,76
(%)

Zdroj: vilastni zpracovani

Nejvétsi kapitdlovy vynos zaznamenal investor v dlouhém obdobi, coz znamena, ze akcie
m¢él v drZeni necelé 4 roky. Tim padem prvni doporuceni vychazi ze skutecnosti, ze ¢im déle
akcie bude investor drzet, tim vétSiho bude dosahovat zisku.

Druhé doporuceni je zaméfit na akcie, které jsou pro ného né¢jak lukrativni. Nejvice
lukrativnich akcii v kratkém obdobi investor zaznamenal u akcie spole¢nosti Apple, kde je
akcie od spolecnosti Apple a taktéZ tomu bylo u investovani v dlouhém obdobi. Investor by
m¢él vyuzit svych finan¢nich prostifedkt a vice zainvestovat do akcii praveé spolecnosti Apple.
Na druhou stranu by mél investor také zvazit, zda pfist€ nakoupit akcie spolecnosti u které
zaznamenal ztratu. NejvEtsi ztratu investor spatfil u akcie spolecnosti Daimler AG. VSechny tfi
obdobi zaznamenavaji u akcii spolecnosti Daimler AG nejvétsi ztratu. Investor by mél
piehodnotit, zda investované penize, které investoval do spole¢nosti Daimler, nemél spise
investovat do akcii jinych spole¢nosti, které by investor zahrnul do svého investi¢niho portfolia.

Dlouhé obdobi investorovi pfineslo nejvetsi vynos, coz znamena, ze se mu vyplatila
trpelivost a dlouhé drzeni titull. Investor by mél také diverzifikovat riziko. Tady v tomto
ptipadé riziko bylo diverzifikovano tim, ze se investor nezaméfil na jeden titul akcie, ale

investoval na péti riznych spole¢nosti.
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Poslednim doporucenim je vyuzit sluzeb obchodnikil S cennymi papiry, kteti maji kvalitni
ptehled o vSech spole¢nosti. Investor zaplati za obchodnika poplatek, ale pravdépodobné se mu

to kladné promitne ve vysledku investovani.
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ZAVER

Investovani do akcii je povazovano za jedno z nejvice rizikovych investic. Investor, ktery
zacina investovat, mize spatfovat u akcii velky potencial zisku. Investor by se mél zamyslet
I nad pfipadnymi riziky. Riziko lze diverzifikovat tak, ze investor do svého investi¢niho
portfolia nakoupi akcie od rtznych spolecnosti. Investor ma také moznost vyuzit sluzeb
obchodnikti s cennymi papiry, kteti vhodné vybiraji akcie jednotlivych spolec¢nosti.

Cilem bakalafské prace je investovani do vybranych akcii obchodovanych na burze RM-
Systém, ceskd burza cennych papirti. Vybrané akcie jsou posuzovany podle investi¢nich
kritérii.

Teoretickd cast se zabyvala charakteristikou zakladni pojmt souvisejici s tématem,
akciovym a kapitalovym trhem.

Prakticka cast bakalarské prace se vénovala investovanim do akcii spolecnosti Apple,
Facebook, McDonald’s, Kofola a Daimler AG. Spole¢nosti byly kratce predstaveny. Dale byla
provedena komparace vybranych zkoumanych spole¢nosti, kde tabulka zobrazuje napt. kod
ISIN, diky kterému byla zjisténa zem¢ emitenta akcie. Poté nasledovalo samotné investovani
do akcii. Investovani probihalo ve tfech riznych obdobi. Jednalo se o kratké, stfedni a dlouhé
obdobi.

Kazdé obdobi zobrazuje nakup, prodej a ¢isté kapitalové vynosy. Jsou zde uvedeny hrubé
kapitalové vynosy, ze kterych byly nasledné vypoéitany &isté kapitdlové vynosy. Cisté
kapitalové vynosy byly vypocitany tak, ze od hrubych kapitalovych vynosu byl odeéten
poplatek za zrealizovany obchod, ktery ¢ini 0,29 % z investované ¢astky.

V zavéru bakalarské prace jsou uvedeny formulace doporucenich pro investory. Jsou zde
shrnuty ¢isté kapitalové vynosy za kazdé obdobi, ve kterém investor investoval. Vzhledem ke
sledovanym obdobi vykazovalo dlouhé obdobi nevyssiho ¢istého zisku. Investorovi je proto
doporuceno drzet akcie v co nejdelsim mozném obdobi. Na zékladé¢ vypoctenych vynost
a ztrat, je zfejmé, Ze investor by se mél vyvarovat investic do akcie od spole¢nosti Daimler AG

a diverzifikovat riziko investovani do akcii jinych spole¢nosti.
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