Univerzita Pardubice

Fakulta ekonomicko-spravni

Vyznam alternativni investice pro investory a podnikatelské prostiedi

Veronika Hartingerova

Bakalatska prace

2019



Univerzita Pardubice
Fakulta ekonomicko-spravni
Akademicky rok: 2018/2019

ZADANI BAKALARSKE PRACE

(PROJEKTU, UMELECKEHO DILA, UMELECKEHO VYKONU)

Jméno a pfijmeni: Veronika Hartingerova

Osobni ¢islo: E16120

Studijni program: B6208 Ekonomika a management

Studijni obor: Management podniku: Management malych a stfednich pod-
nikt

Nézev tématu: Vyznam alternativni investice pro investory a podnikatelské
prostiedi

Zadavajici katedra: Ustav podnikové ekonomiky a managementu

Zasady pro vypracovani:

Cilem préce je analyza podnikatelského a investi¢niho prostfedi se zaméfenim na alternativni
investici, kterou jsou koné& v ¢eském trznim prostiedi s vyuzitim metod analyzy a komparace
véetné uvedeni modelovych piikladi.

Osnova:

- Teoreticka vychodiska.

- Vyznam zkoumané alternativni investice pro podnikatelské prostredi.

- Vyznam alternativni investice pro investi¢ni prostredi.

- Analyza a komparace vybrané alternativni investice s vyuzitim modelovych piikladd.

- Formulace vlastnich navrhi.



Rozsah grafickych praci:

Rozsah pracovni zpravy: cca 35 stran

Forma zpracovéani bakaldiské prace: tisténda/elektronicka
Seznam odborné literatury:

KOHOUT, P. Investi¢ni strategie pro tfeti tisicileti. 7. vyd. Praha: Grada, 2003,
272 s. ISBN 978-80-247-5064-4.

MUSILEK, P. Finanéni trhy a investi¢ni bankovnictvi. 1. vyd. Praha: ETC
Publishing, 1999, 852 s. ISBN 80-86006-78-6.

POLACH, J. Redlné a finané¢ni investice. 1. vyd. Praha: C.H. Beck, 2012, 263 s.
ISBIN 978-80-7400-436-0.

SCHOLLEOVA, H. Investi¢ni controlling: jak hodnotit investi¢ni zdméry a Fidit
podnikové investice. 1. vyd. Praha: Grada, 2009, 288 s. ISBN 978-80-247-2952-7.
VESELA, J. Investovani na kapitdlovych trzich. 2. vyd. Praha: Wolters Kluwer
Ceskéa republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.

AN

Vedouci bakaldiské préce: Ing. Josef Novotny, Ph.D.

Ustav podnikové ekonomiky a managementu

Datum zadani bakalaiské prace: 3. zari 2018

Termin odevzdéani bakalaiské prace: 30. dubna 2019

LS. //7;7 /

na ProvazniRpva, Ph.D. doc. Ing. Marcela KoZend, Ph.D.
dékanka vedouci tstavu

V Pardubicich dne 3. zari 2018



Prohlaseni

Prohlasuji, Ze jsem tuto praci vypracovala samostatné. Veskeré literarni prameny a informace,

které jsem v préci vyuzila, jsou uvedeny v seznamu pouzité literatury.

Byla jsem seznidmena s tim, Ze se na moji praci vztahuji prava a povinnosti vyplyvajici ze
zékona ¢. 121/2000 Sb., autorsky zakon, zejména se skuteCnosti, ze Univerzita Pardubice ma
pravo nauzavieni licencni smlouvy o uziti této prace jako Skolniho dila podle § 60 odst. 1
autorského zdkona, a s tim, ze pokud dojde k uziti této prace mnou nebo bude poskytnuta
licence o uziti jinému subjektu, je Univerzita Pardubice oprdvnéna ode mne pozadovat
pfiméfeny piispévek na thradu nékladi, které na vytvoteni dila vynalozila, a to podle okolnosti

az do jejich skutecné vyse.

Beru na védomi, Ze v souladu s § 47b zakona ¢. 111/1998 Sb., o vysokych Skolach a o zméné
a doplnéni dalSich zdkont (zdkon o vysokych skolach), ve znéni pozdéjsich predpisti, a smérnici
Univerzity Pardubice ¢. 9/2012, bude prace zvefejnéna v Univerzitni knihovné

a prostfednictvim Digitalni knithovny Univerzity Pardubice.

V Pardubicich dne 9. 8. 2019 Veronika Hartingerova



Podékovani

Timto bych rdda podé€kovala svému vedoucimu prace Ing. Josefu Novotnému, Ph.D.
za jeho odbornou pomoc, vstiicnost a cenné rady, které mi pomohly pii zpracovani bakalarské
prace.

Dale bych rada podékovala panu Ing. Tomasi Jandovi za poskytnutou odbornou konzultaci

a v neposledni fadé podeékovani patii mé roding, ktera mé po celou dobu studia podporovala.



Anotace

Cilem této bakalarské prace byla analyza podnikatelského a investicniho prostredi se
zamérenim na alternativni investici, kterou byli koné v ceském trznim prostredi. Nejdrive jsou
Jednotlivé investicni moznosti predstaveny a charakterizovany. V dalsi casti jsou pak blize
zkoumany a komparovany zvolené investicni prileZitosti. Zaverem jsou formulovany viastni

ndvrhy investovani pro investory.
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The importance of alternative investment for investors and entrepreneurial environment
Annotation

The aim of this bachelor thesis was an analysis of entrepreneurial and investment environment
with a focus on alternative investment, which were horses in the Czech market environment.
Firstly, the individual investment options are introduced and characterized. In the next part the
selected investment opportunities are examined and compared. The conclusion of this thesis is

formulated investment proposals for investors.
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UvVOD

Chovu koni se v Ceské republice dostava stale vétsi obliby, aviak jiz zde neni dostatek
informaci o moznostech jejich vyuziti. Ve vétsin€ ptipadi jsou koné povazovani pouze za druh
zabavy ¢i konicek, pfitom je mnoho lidi, ktefi diky témto uslechtilym tvortim ziskavaji finance
pro svou kazdodenni obzivu. Koné¢ mohou byt vyuzivani v podnikatelském sektoru ¢i
Vv investi¢nim prostfedi jako netradi¢ni investice. Je nutné zminit, ze tento typ investic je velmi
rizikovy a je vhodny pro investory se zdjmem o kon¢ ¢i s chuti zazivat nadSeni a adrenalin.
Tyto pocity jsou totiz nedilnou soucasti alternativnich investic a dalo by se fici, Ze se jedna

0 subjektivni uzitek.

Cilem bakalafské prace je analyza podnikatelského a investi¢niho prostiedi se zaméfenim
na alternativni investici, kterou jsou kon¢ v ¢eském trznim prostiedi s vyuzitim metod analyzy
a komparace, véetné uvedeni modelovych piikladu. Prace je rozdélena na dvé ¢asti, teoretickou

a praktickou.

V teoretické Casti jsou nejdiive charakterizovany zékladni pojmy souvisejici
s investovanim na trhu finanénich 1 redlnych aktiv, dale jsou zde popsany a bliZe klasifikovany
alternativni investice. Nasledné¢ jsou zde uvedeny a detailné specifikovany investi¢ni
prilezitosti v oblasti koni v podnikatelském 1 investicnim prostfedi. U kazdé z investi¢nich
moznosti je uveden zpusob, jakym je mozné jejich dosazeni z hlediska legislativnich ukonu

a dalsich ptedpoklada.

Prakticka cast je zamétena na analyzu a komparaci dvou vybranych investi¢nich piilezitosti
Vv oblasti investi¢niho prostfedi, kterymi jsou investice do dostihovych koni a spekulace s mladymi
kofimi. Tyto dv€ varianty jsou zde bliZze rozebrany a nasledné porovnany za podpory uvedenych
modelovych ptikladi. Zavérem prace je pak formulace vlastnich doporuceni pro investory, do které

ze zminénych variant alternativni investice je vhodné investovat.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA

Prvni kapitola je zaméfena na teoretické pojmy a vychodiska, ktera je dulezité znat nejen

pro pochopeni problematiky investovani, ale i praktické ¢asti této prace.
1.1 Trh finan¢nich aktiv

Finan¢ni trh je mistem, ve kterém se setkavd nabidka volnych finanénich prostiedk
V podobé¢ uspor riznych ekonomickych subjekt a poptavka riznych ekonomickych subjekt

po téchto prostiedcich, které se vyuzivaji jako investice. [11]

Ukolem finanéniho trhu je tedy pfesouvat prostiedky od subjektil, které jich maji piebytek,
k subjektiim s jejich deficitem. Jinymi slovy, finan¢ni trhy jsou kanaly, prostfednictvim kterych
se davaji do souladu uspory s investicemi. [19] Tyto kanaly dnes uz maji nejen narodni,

ale i globalni rozmér.

Ke vzniku a existenci financ¢nich trhii jsou potfebné pro jejich ucastniky motivy.
Poskytovatel penéZzniho kapitdlu musi mit motivaéni divod k docasnému vzdani
se svého kapitalu ve prospéch nékoho jiného a ptijemce kapitalu musi prostiednictvim ziskané
pujcky vydélat vice, nez ho pijcka stoji. [35] Mezi tyto dva zakladni subjekty finan¢nich trhti
se v poslednim stoleti v¢lenilo mnoZzstvi riiznych zprosttedkovateli, ktefi uvedenému procesu
pujcovani kapitalu a jeho navratu formou splacenti jistiny véetné tirokti zaruc¢i predevsim pravni
jistotu pro oba hlavni subjekty. Mezi rozhodujici zprosttedkovatele patii na pfedni misto
banky. [25] V moment¢ priniku zahraniéniho subjektu do téchto vztahl vznika mezinarodni
rozmér finan¢niho trhu a nakonec z pohledu nejvyssi systémové abstrakce, tedy za casti
subjekti vSech zemi a exteritoridlni fungujicich subjektii zapojenych do téchto vztaht,
je to dimenze celosvétového finan¢niho trhu. [25] V pribéhu poslednich cca 100 az 120 let
se finan¢ni trh uvnitt jednotlivych statil i v celosv€tovém mezistatnim rozméru siln€ rozvinul
a specializoval a sou€asné s tim také nasledné diverzifikoval na hlavni dil¢i trhy podle funkei,
které takto vznikly trh plni v procesu optimalizace nabidky penéz a kapitalu a poptavky

po nich. [21]

Nejcastéji se pouziva Clenéni financniho trhu z Casového hlediska, a to na penézni
a kapitalovy trh, pficemz pod penéznim trhem se chépe trh s kratkodobymi tvéry a finanénimi

dokumenty, jejichz splatnost je méné nez rok napi. pujcky, pokladni¢ni poukazky ¢i sménky.
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Na tento trh vstupuji predevsim ti, ktefi maji pfechodny nedostatek prosttedkl a potiebuji

si vypijéit.

Kapitadlové trhy jsou naopak urceny k financovani dlouhodobych investic ze strany
podnikatelti, vlad i domacnosti. Na tomto druhu trhu jsou tedy umistény dlouhodobé uvéry

a dlouhodobé cenné papiry nebo také dlouhodobé dluhopisy emitované statem. [11]

Dalsim pohledem na strukturu finan¢niho trhu je jeho odliSeni dle druhu investi¢nich

instrumentd, se kterymi se na ném obchoduje, a to na:

* penézni trh,

« kapitalovy trh,

* komoditni trh,

* ménovy trh,

 trh redlnych aktiv. [44]

Pro naplnéni tucelu je prace dale zaméfena pouze na trh realnych aktiv,

ve kterém se obchoduje s alternativnimi investicemi.
1.2 Trh realnych aktiv

Trh redlnych aktiv je mistem, kde se obchoduje se skupinou investi¢nich instrumentt
oznacovanych jako redlna aktiva. Tyto instrumenty se vazi ke konkrétnimu predmétu
¢i komodité. Mezi realnd aktiva se tedy mohou fadit napiiklad akcie do zlatych dold,

nemovitosti, umélecké sbirky, zvitata, drahé kovy, nerostné suroviny aj. [44]

Ackoli tento trh nedosahuje takového vyznamu jako trh ménovy ¢i kapitalovy, atraktivita
trhu realnych aktiv v obdobi hospodaiské ¢i politické nejistoty obvykle stoupa. Investofi Casto
do realnych aktiv investuji predevs$im za ucelem zajisténi se proti inflaci ¢i diverzifikace rizika
ve svém portfoliu. Tyto investice piedstavuji zakonceni kazdého finan¢niho toku, z toho je tedy

mozné vyvodit, Ze realné investice byvaji kone¢nym cilem investort. [35]

Realna aktiva se od finan¢nich instrumentii 1i§i nejen podstatou podkladového aktiva,
ale predevsim také formou uzitku, ktery pfinaseji svému majiteli, zptisobem pfistupu k jejich
analyze a vztahem jejich vynosovych mér k inflaci. Analyzovat realné instrumenty
¢1 kvantifikovat jejich rizikovost byva velmi obtizné, jelikoz jejich uzitek nelze vyjadrit v plné

Sifi. Kazdé realné aktivum piinasi kromé kapitalového a diichodového piijmu také nepenézni
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uzitek, ktery je pro kazdého investora individudlni. Mize se jednat napiiklad o hrdost a radost
souvisejici s vlastnictvim urcitého cenného predmétu ¢i potéSeni z moznosti vlastnit pfedmét,

jehoz predchozim vlastnikem byla historicky vyznamna osobnost.

Dalsi vyznamnou vlastnosti readlnych instrumentt je jejich unikatnost. Na rozdil od dvou
akcii ze stejné emise Komer¢ni banky nebudou dvé realna aktiva (napt. diamanty) disponovat
stejnymi vlastnostmi. Pravé kvili této unikatnosti je jejich analyza obtiznéji proveditelnd nez
analyza finan¢nich aktiv. Diky jejich jedine¢nosti s sebou redlné investice oproti tém financnim

pfinaseji mnoho vyhod i rizik. [44]

Jednou z vyhod je skutecnost, ze v dob¢, kdy roste cenova hladina, jsou realnd aktiva
schopna si udrzet svou hodnotu a jejich vynosova mira ma téz rustovou tendenci. Proto jsou tato

aktiva vhodnym prostfedkem k zajisténi se proti inflaci. Toto ovSem plati pouze obecné

a v dlouhodobém hledisku.

Diky tomu, ze si redlnd aktiva dokézi zachovat svou hodnotu i v dob¢ hospodaiské
a politické nestability, je jejich ndkup vyhodnou mozZnosti, jak se zajistit proti politickému
riziku. V neposledni fad¢ je tieba zminit, Ze dalsi vyhodou je dosazeni nejen kapitalového zisku,
zpravidla v del$im ¢asovém horizontu, ale také dosazeni nepenézniho uzitku, jak jiz bylo

zminéno vyse.

Pfi redlném investovani musi investor zvazit nevyhody spojené s timto typem investic.
Prvni nevyhodou jsou vysoké transakéni naklady spojené s ndkupem a naslednou drzbou
redlného instrumentu. Spread mezi pofizovaci a prodejni cenou je u realnych aktiv

uvadén 20 — 25 %, kdezto u finan¢nich aktiv jen 0,5-2 %. [44]

Dalsi nevyhodou, jeZ je mozno uvést, je neexistence likvidniho a efektivniho trhu
jednotlivych redlnych aktiv. U mnoha redlnych aktiv probihaji obchody privatné mezi
prodavajicim a kupujicim, jelikoz zde neni moZzZnost uskute¢néni obchodu jinym zptisobem.
Z tohoto diivodu je komplikované provadét oceniovani urcitych aktiv a jakékoli analyzy

a je zvySovano investi¢ni riziko.

Mezi dalsi nevyhody se fadi kolisavost vynosové miry redlnych aktiv a také skutecnost,
Ze tato aktiva ve vétSin€ pripadi neptindseji v prabehu drzby svému majiteli Zadny diichodovy

vynos a i jejich pofizovaci cena muze byt vysoka. [25]
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1.3 Investice

s cilem ziskat n&jakou (mozna nejistou) budouci hodnotu. Obecné jsou pfi tom ve hie
dva atributy: Cas a riziko. Obé&tovani se déje v pritomnosti a je jisté. Odmeéna ptichazi pozdéji
a pokud viibec ptijde, je jeji velikost obecné neurcita. V nékterych ptipadech prevlada prvek
Casu (napf. vladni obligace), v jinych ptipadech je dominantnim atributem riziko (napt. opce
na koupi kmenovych akcii). V dalsich ptipadech je zase dilezity jak vliv Casu, tak i rizika

(napt. kmenové akcie). [36]

Redlné investice obecné obsahuji néjaky druh hmotného aktiva, napt. pida, strojni
vybaveni. Finan¢ni investice ptfedstavuji kontrakty napsané na kus papiru, napt. akcie

a obligace.

Pro uvedeni do problematiky investic je zapotiebi znalost nasledujicich kli¢ovych

pojma [43]:
Investice

Investice se z makroekonomického hlediska charakterizuje jako pouziti Gispor na vyrobu
kapitalovych statkli, pfipadn¢ na vyvoj technologii a ziskani lidského kapitalu. Znamena
obétovani dnesni (jisté) hodnoty za ucelem ziskani budouci (zpravidla méné jisté) hodnoty.
Kvantitativné predstavuje rozdil mezi hrubym domacim produktem a souétem spotieby,

vetejnych vydajl a Cistych vyvozi.
Hrubé investice

Tyto investice piedstavuji pfirastek investi¢nich statkd (investiéniho majetku) za dané

obdobi. Zahrnuji pfiristek hmotného a nehmotného investicniho majetku a pfirtstek zasob.
Cisté investice
Jsou jimi hrubé investice snizené o znehodnoceni kapitalu.
Mira investice

Mira je relativni ukazatel, ktery vyjadiuje podil hrubych investic na hrubém domacim

produktu.
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Investice podniku

Investice podniku jsou chapany jako rozséhlejsi penézni vydaje ur¢ené pro budovani
¢1 opravy majetku podniku. Jedna se o tzv. kapitdlové vydaje, u kterych se oCekava jejich
pfeména na budouci penézni piijmy b&hem dal§iho ¢asového tseku, zpravidla jednoho

roku. [43]

Pfi investovani Se investor musi drzet tzv. zlatého pravidla investovani a sledovat
tii zakladni aspekty: vynos, bezpecnost a stupen likvidity. [31] Podle investort neexistuje
investice, kterd by dosahla maxima ve vSech tfech ohledech. Existuje pouze moznost

optimalniho poméru mezi nimi. Idedlni investice pfina$i maximalni vynos pfi minimalnim

riziku a pfi zajisténi maximalni likvidity. [4]

Kazdé investovani je spojené s hledanim takové varianty, Ktera pfinese maximalni vynos,
maximalni bezpe¢nost a maximalni likviditu. [4] Jedna se o tzv. magicky trojuhelnik podnikani,
ktery je umistén v uritém investicnim prostoru a case. Tento magicky trojuhelnik je znazornén

na obrazku ¢. 1.

likvidita

Obrazek 1: Magicky trojihelnik
Zdroj: Upraveno podle [44]
Vynosem jsou vSechny piijmy, které plynou z investice od chvile, kdy do ni vlozime

prostiedky, az do doby posledniho mozného piijmu z ni. Je to tedy odména investora.
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Pfi finan¢nim investovani musi investor vychazet z toho, ze ne vzdy dosdhne zaru¢eny vynos.
Proto musi vychazet z historického vynosu a o¢ekavaného vynosu a rozlisovat je. Historického
vynosu (ex post vynos) bylo dosazeno z dané investice jiz v minulosti. O¢ekavany vynos

(exante vynos) je predikci vynosu, ktery se o¢ekava v budoucnosti.
Kazdy vynos investi¢nich néstroji obsahuje dvé slozky:

e duchod (uroky, dividendy apod.), ktery ptredstavuje jednu nebo vice hotovostnich

plateb, které se vyplaceji vzdy v urcitych intervalech nebo ve stanovenych terminech,

e kapitalove zisky (ztraty) jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou daného investi¢niho

nastroje — vytvaii se tehdy, kdyz prodejni cena nastroje pievysuje jeho nakupni

cenu. [37]

Riziko vzdy vyjadiuje ur€ity stupen nejistoty ohledné oc¢ekavanych vynosi. Piedstavuje
nebezpeCi pro investora, ze nedosahne ocekavaného zisku. Z toho vyplyva, ze penézni toky
plynouci z jednotlivych nastroji nejsou zajistény. Riziko je veli¢ina, kterou ovliviiuje fada

faktort, resp. jejich kombinace, a Ize ho jen velmi tézko kvantifikovat.

Likvidita znamena rychlost, s jakou jsme schopni nase investice proménit zpét na hotové

v v

Stupen likvidity zavisi pfedev§im na samotném finanénim nastroji, ale také na charakteru
trhu. [4]

Klasifikace investic
Investice, a to z hlediska finanéni teorie, je mozné rozdé€lit na dvé skupiny,

kterymi jsou realné investice a finan¢ni investice. [35]

Kazda z téchto dvou skupin ma jista specifika. Obecné plati, Ze ¢im méné je rozvinutd
ekonomika, tim vétSi Cast investorli se orientuje na realné investice. Podobnd situace
je i v ptipad¢ vétsiho rustu inflace. S rustem inflace dochazi totiz i k ristu cen nemovitosti,
pozemkl i rGzného movitého majetku, a naopak, finan¢ni investice, at’ uz v podob¢ uspor
nebo investic do cennych papirQ, pojistnych smluv, se znehodnocuji, z cehoz logicky vyplyva,

Ze investor upfednostni realné investice.
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Naopak ve vyspélych ekonomikach, kde je rozvinuty finan¢ni trh a nizka mira inflace
(pomérn¢ stabilni ceny), investor hledajici vy$$i miru zhodnoceni svych uspor upiednostni

finanéni investice. [36]

Je vSak tfeba doplnit, ze 1 ve vyspelych ekonomikéch se vyskytuji obdobi, kdy investofi
méni své preference a masoveé prechdzeji z trhu financnich investic na trh realnych investic.
Souvisi to zejména s ekonomickym cyklem, politickymi vlivy, finan¢nimi skandaly,

splasknutim akciovych bublin apod.

Finan¢ni investice jsou kombinaci vlastnosti penéz, majetkovych aktiv a dluhovych

dokumentd. Tyto investice maji piedevsim formu cennych papird. [35]
1.4 Alternativni investice

Alternativni investice se fadi mezi re4lna aktiva a jsou spiSe netradicnimi formami investic.
Slouzi zejména K doplnéni investi¢niho portfolia a zpravidla investor neinvestuje veskeré

své zdroje pouze do jednoho instrumentu.

Kazdy investor pii investovani se snazi ziskat néco navic pfi své vlozené investici.
Muze se tedy hovofit o tzv. dodate¢ném vynosu. [31] Tento dodate¢ny vynos ma né&jakym
zpusobem pokryt naklady spojené s investici, jako jsou vstupni a vystupni poplatky, sprava

atd. a samoziejmé vratit vlozenou investici vetsi, nez ji investor vkladal.

V obdobi, kdy klasické formy investovani nepiindSeji ocekavany vynos, se investofi
orientuji na doplnéni svého investicniho portfolia rGznymi druhy alternativnich investic.
Alternativni investice jsou tu stale, jen se o nich zacind vice mluvit tehdy, kdyz ptichazi
ke stagnaci, resp. poklesu klasickych investi¢nich nastroji. [37] Pravdou je, Ze alternativni
investice jsou tu déle nez akcie a dluhopisy a svou hodnotu si stidle zachovévaji.
Mezi alternativni investice patii komodity, umélecka dila, nemovitosti, znamky, zvifata

a mnoho dalsiho.
V nasledujicich podkapitolach je uvedeno mozné rozdéleni téchto netradi¢nich aktiv.
1.4.1 Drahé kameny

Trh s drahymi kameny neni zdaleka tak oblibeny a propracovany jako trh s drahymi kovy.

Kameny jsou specifické svou unikatnosti, at’ uz Vv poctu karata ¢&i jejich velikosti,
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a jejich ocenéni je velmi slozité. Jejich vyuziti je predev§im v klenotnickém pramyslu.

Mezi tyto kameny se fadi napt. diamanty, opaly, granaty ¢i rubiny. [27]
1.4.2 Sbératelstvi a vytvareni sbirek

Jednou z moznosti investovani do netradi¢nich aktiv je sbératelstvi. Investor si miize vybrat
z n¢kolika investi¢nich prostiedki, jako jsou napftiklad investi¢ni vina, whisky, komiksy,

umeélecka dila, hodinky, znamky ¢i dokonce automobilovi veterani.
1.4.3 Moderni a trendové investice

Podstatou téchto investic je jejich popularita pouze v néjakém urcitém casovém obdobi.
Jedna se o investice, které jsou zrovna vV mode a po uspokojeni poptavky o né klesa zajem. Mezi
tyto investice se fadi napf. vystavba a provoz golfovych htist’, zabavnich parki, sportovnich

center ¢i ndkup lodi, které pak mohou vykazovat pfijmy z jejich prondjmu.
1.4.4 Zvirata jako investice

Mezi dalsi investicni pfilezitosti se fadi investice do zvifat. Lukrativni investici
je napft. koupé malych plemen psu ¢i Cistokrevnych chovnych pst. Dalsi moznosti je investice
do dostihovych koni, skotu nebo i jinych zvifat, jako jsou koc€ky, exotiti ptaci, akvarijni ryby

nebo hmyz. Popularni jsou i motyli farmy, které dodavaji exemplaie po celém svété. [27]

Pro tuto praci je nejpodstatnéjsi investice do koni a V nasledujicich kapitolach
jsou rozebrany investiéni pfilezitosti a vyznam téchto investic pro investora v ¢eském

podnikatelském i investi¢énim prostiedi.
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2 VYZNAM ZKOUMANE ALTERNATIVNI INVESTICE PRO
PODNIKATELSKE PROSTREDI

Mezi vefejnosti panuje piesvédceni, ze koné jsou spise zaliba, nikoli predmét k podnikani.
Pravdou je, ze podnikani s kofimi je velmi rizikové a nakladné, ale v né€kterych piipadech
se investice vyplaceji. V Ceské republice tyto podniky piezivaji také predeviim diky dotacim
poskytovanym prostiednictvim statnich dotaci na podporu chovu koni. Na vytvateni dota¢nich
tituld se také podileji Asociace svazu chovatelti koni Ceské republiky a jednotliva Uznana

chovatelska sdruzeni. [40]

V pfipadé podnikani je tfeba mit ke konim osobni vztah, zkuSenosti a védomosti,
at’ uz ziskané béhem studia nebo praxi. Pfed zahajenim podnikatelské ¢innosti v oblasti koni
je velmi dilezité seznamit se s platnymi pravnimi ptfedpisy vydanymi ve Sbirce zakonul

Ceské republiky a v Utednim véstniku EU souvisejicimi s chovem koni. [20]

Jelikoz hovofime o podnikdni, je zapotiebi fidit se pravnimi ptedpisy, které upravuji
jednotlivé formy podnikatelské &innosti a rovnéz podminky podnikani na tzemi CR.
| kdyz jsou vidiny vysokého zisku Vv oblasti koni téméi v nedohlednu, snahou podnikatele

je ptedevsim tuto ¢innost vykonavat za i¢elem dosazeni zisku. [5]
2.1 Vyuziti koni v tahu

Pro podnikatelské ucely je mozné vyuzit koné v zéptezi. Ackoli predstava zaprazenych
koni do povozu vyvolava spise nostalgické vzpominky na casy minulg, i v souc¢asnosti se miize

stat piilezitosti pro vlastni obzivu podnikatele.
Vyuziti chladnokrevnych koni v lesnim hospodaistvi

Pro praci v tahu se témét bez vyjimek vyuzivaji chladnokrevni kong. Jedna se predevSim
o plemena Ceskomoravsky belgicky kit (CMB), noricky (N) a slezsky noricky ki (SN).

Pouziti jinych plemen je v CR minimalni.

Chov chladnokrevnych koni, vyuZitelnych nejen na praci v lese, neni v Ceské republice
prilis Cetny, ale stdle existuje. Diky kladeni diirazu vefejnosti na Setrnost k ptirodé
pii hospodateni je davana pfilezitost k rozvoji chovu chladnokrevnych koni, a tim padem

I zvySovani poctu téchto silnych zvirat. [46]
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Pted 2. svétovou valkou se na praci v lese vyuzivali pfedev$im tazni konég, poté piisla
nafadu mechanizace a dfevo se zacalo tézit, dopravovat i pfiblizovat stroji. Napiiklad
v roce 1950 dosahovala mechanizace tohoto konu jen 5 % a zbyvajicich 95 % dtivi bylo
ptiblizovano konmi, v roce 1960 uz to bylo o dalSich 15 % mén¢ a v roce 1970 uz bylo
pouhych 40 % diivi vytézeno s pomoci koni. [2] V soucasnosti jsou tazni koné€ vyuzivani
k priblizovani dfeva v tézko dostupnych terénech, mladych porostech do 40 let, probirkach
¢1 v chranénych oblastech, jelikoz jsou velmi Setrni k pfirod¢ a nezptisobi téméi zadné Skody.
Oproti tézké technice jiz téméf po mesici nelze v terénu poznat, ze bylo dievo tézeno.
Je uvadéno, ze ki dokaze v priméru vytézit denné asi 15 m3 dieva (tj. 1 500-3 000m? roéné
na jednoho kon€), norma, ktera by urcovala horni hranici vytéZzené¢ho dieva za jeden den
je jiz zrusena. [26] Zarok se pomoci komnské sily vlesich Ceské republiky vytdzi
zhruba 1 000 000 m? dieva. [46]

V soucasné dobé¢ je nedostatek kvalifikovanych kocich a tzv. konaku, ktefi by jevili o praci
s konimi v lese zajem a zaroven byli k této ¢innosti dostatecné kvalifikovani. VéEtSinou se jedna
o samouky nebo potomky muzi, ktefi s kofimi pracovali za statnich lest a pfedali svym détem
pomyslné zezlo. Ac¢koli se jedna o velmi zodpovédnou, fyzicky ndro¢nou a nebezpecnou praci,
ko¢iho muze dnes délat prakticky kazdy. Jedna se o zivnost volnou, tudiz bez povinnosti

odborné kvalifikace.

I presto, Ze je vzdélani k této cinnosti z hlediska legislativy nepovinné, v zdjmu
bezpetnosti koné¢ i koéiho je vhodné absolvovat kurz ve Skolicim stfedisku

Zemského hiebcince Pisek s. p. 0. [33]

Z vyzkumu Lest CR provadéného v roce 2017 bylo zji§téno, Ze chovatelé na praci v lese
vlastni nejcastéji jednoho az dva koné a nejvétsi procento zastoupeni chovateli je ve vékovém
rozmezi 36 az 45 let. Jedna se predevsim o drobné chovatele, kterych je mozné najit v kazdém

okrese jen n¢kolik. [2]

Jak uz bylo zminéno vySe, k této Cinnosti je zapotiebi zivnostenské opravnéni, jedna
se 0 zivnost volnou a jednd se konktrétné o vyrobu, obchod a sluzby neuvedené
v ptilohach 1 az 3 zivnostenského zakona, obor ¢islo 1, tj. Poskytovani sluzeb pro zeméd¢lstvi,
zahradnictvi, rybnikafstvi, lesnictvi a myslivost. Pfipadnému podnikateli tedy staci zivnost

pouze ohlasit, piedlozit sviij ob¢ansky prikaz a zaplatit poplatek ve vysi 1 000 K¢. [28]
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Vyuziti koni v ko¢arové zaprezi

Dalsi moznosti podnikani je poskytovani dopravy osob kocarem. Prvni zminky o zaptahu
koni do povozu jsou staré¢ 3-3,5 tisice let z oblasti Malé Asie. Odtud se tato ¢innost dostala
do Egypta a nasledné i do Evropy. Béhem let se Giprava vozu vyvijela, at’ uz se jednalo o t&zké
valecné vozy, lehké povoznické nebo Slechtické ¢i panovnické kocCary. V soucasné dobé
se kon¢ do kocart zaptahaji pfedevSim pii slavnostnich udalostech nebo pro potéchu

turistd. [22]

Ve vétsich méstech je podnikani v tomto oboru pomérné ¢asté. Napiiklad mésto Karvina
na Bruntalsku ma jediného opravnéného provozovatele, ktery pro mésto zajistuje provozovani
vozatajstvi, tj. vyjizd’ky koniskym spieZzenim v ko¢aru a odpovidajicim kostymu, a to v rdmci
jednotlivych tras stanovenych méstem a v pravidelnych terminech. Za tuto ¢innost tento
zprostiedkovatel dostava po ukonceni sezony finanéni odménu pfimo od mésta Karvina

a za jednotlivé jizdy si G¢tuje od piepravovanych osob smluvné dohodnutou cenu. [23]

Vozka neboli koci ke své ¢innosti nepotiebuje fidi¢sky priikaz, pfestoze se jedna o fidice.
Jedinou podminkou je fidit se platnymi dopravnimi pfedpisy, které mimo jiné stanovuji

I minimalni pozadovany vék.

V piipadé zaloZeni vlastni zivnosti v této oblasti je zapotiebi, stejné jako u prace s konmi
Vv lesnim hospodarstvi, Zivnostensky list. Lisi se od sebe pouze oborem zivnosti, kterému
je vtomto piipadé piitazeno Cislo 51, tj. Potrubni a pozemni doprava (vyjma zelezni¢ni
a silniéni motorové dopravy). Tento obor zahrnuje i dopravu osob kocarem a jinymi

nemotorovymi dopravnimi prostiedky. [28]

K této praci je velmi diilezity spravny vybér koni. Nejvhodnéjsi jsou tzv. koarova plemena
koni, ke kterym se fadi oldenbursti koné, kon¢ s podilem klusacké krve, ale i univerzalni
teplokrevnd plemena. V Ceské republice je nejtypi¢téj§im koGarovym plemenem
starokladrubsky ktin. OvSem nelze se spoléhat pouze na vybér plemene, podnikatel také musi

brat v ivahu individualni stranku koniské povahy, jeho zdravotni stav, vk aj. [22]
2.2 Jezdecké staje a vycvik jezdct

Historie jezdectvi se datuje az do starovéku, odkud jsou znama prvni pojednani k tréninku

kon¢ a jezdce. Nejstarsi je znamo jiz z roku 2000 pied nasim letopoctem. DalSimi moznymi
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historickymi dokumenty jsou spisy feckého vojevidce Xenofonta ze 4. stoleti pi.n.l.,
ve kterych je pojednavano o jezdeckém uméni a které velmi ovlivnily budouci vyvoj jizdy

na koni. Od té doby se uméni jezdectvi rozvinulo do mnoha jezdeckych skol. [22]

V dnesni dobé se jiz jezdectvi muze chapat i jako moznost k podnikatelské Cinnosti.
V oblasti koni se jako jednim z vychodisek nabizi zalozeni vlastni jezdecké stije, oddilu
¢i klubu nebo podnikani v oblasti vychovy a vycviku jezdct. Ke dni 28.5.2019 bylo
v Ceské republice licencovano téméf 1 600 jezdeckych subjektt, kdezto aktivnich instruktord

bylo zhruba o0 40 vice. [41]
Jezdecka staj

Pro zaloZeni jezdecké staje bude ovSem zapotiebi vysokého pocatecniho kapitalu. Aby
takovd std) mohla byt konkurenceschopnd, musi mit kvalitni zdzemi nebo poskytovat
nadstandardni sluzby. Zakladni vybaveni jezdecké staje by mélo byt zejména komfortni
ustajeni koni, pastviny imérné poctu koni, jizdarna, technické stroje pro udrzbu aredlu
a pfepravu zvifat a v neposledni fadé také zdzemi pro jezdce. Dale musi pfipadny podnikatel
spliiovat nejriznéjs$i normy pro nakladani s bioodpady a fidit se hygienickymi normami, které
jsou spojeny s chovem hospodatskych zvitat. Nez zane podnikatel investovat do budovani
arealu, je podstatné si ujasnit, jaké sluzby bude poskytovat. Velké oblibé se v souCasnosti t&si

I rodinné staje, které kromé vycviku jezdci poskytuji relaxacni vyjizd’ky do pfirody.

Aby jezdecka staj mohla viibec vzniknout, musi se zaregistrovat u Ceské jezdecké federace
(CJF), ktera zastituje jezdecky sport. Pro zaloZeni jezdecké stje je nutné splnit hned nékolik
dilezitych podminek, které jsou zde nasledné objasnény. Jezdecky oddil, klub, jezdecka

spole¢nost apod. jsou nazyvany v ramci CJF jednotné subjektem CJF, o. s. [13]

Podnikatel mé tedy n€kolik moZnosti, jak se stat timto subjektem, ale musi peclivé zvazit
vybér pravnické formy svého podnikani. K registraci nového subjektu CJF je viak podstatné,
aby osoba byla zapsana v obchodnim rejstfiku. Pii registraci ma podnikatel moznost vybrat

si z nasledujicich dvou moznosti registrace.

Prvni moznosti je zaregistrovat se jako pravnicka osoba. Pravnickymi osobami se stavaji
Vv nejcastéjsich pripadech akciové spolecnosti (a. s.), spoleénosti s ru¢enim omezenym (S. r. 0.)
nebo zapsané spolky (z.s.). K zalozeni spolku, na rozdil od vySe uvedenych spolecnosti,

je potieba alespon tii osob. Spolek vznikne zapisem do spolkového rejstiiku, ktery vedou
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krajské soudy, po fadném doloZeni stanov, souhlasu vlastnika s umisténim sidla spolku,
souhlasu a cestného prohlaseni statutarniho organu, zapisu z ustavujici Clenské schiize
a vyplnéného elektronického formulafe. Je nutné dodrzet pozadavky CJF ohledné stanov

spolku, jinak spolek nebude zaregistrovan jako jejich ¢len.

Druhou moznosti je registrace subjektu jako fyzické osoby podnikajici v oboru jezdectvi
¢i chovatelstvi. K tomu je zapotfebi ohlaSeni Zivnosti na zivnostenském uradé. Opét se jedna
0 zivnost volnou, a neni tedy potfeba dokladat dosazené vzdélani. Po dolozeni ovéreného

vypisu z obchodniho rejstiku je opét mozna registrace subjektu CJF. [34]

k registraci nového subjektu a dolozit doklad o zaplaceni ¢lenského piispévku na ptislusné

obdobi. [13]
Vycvik jezdci

Vycvik jezdclh mize pripadny podnikatel vykonavat i bez vlastnictvi jezdecké staje, mize
byt naptiklad pouze jejim ¢lenem a vyucCovat jezdce v jejich prostorach. Nektefi instruktofi

jsou ochotni dojizdét za svymi klienty a vyu€ovat je na jejich vlastnich konich v misté bydliste.

Jelikoz instruktor dava zéklad zacinajicim jezdcim, je jeho funkce jednou
z nejdulezitéjsich, a praveé na ném zalezi, zda zaklad, na némz bude jezdec budovat svou dalsi
kariéru, bude kvalitni. Proto tuto praci mize vykonavat pouze Clovek, ktery ziskal pottebnou
kvalifikaci. Toto kritérium tedy splituje, pokud ma vysokoskolské ¢i vyssi odborné vzdélani
Vv oboru télovychovy nebo absolvoval rekvalifikaéni kurz instruktor jezdectvi. Tento kurz
instruktora ~ muze  uchaze¢  ziskat  prostiednictvim  akreditovanych  pracovist
Ministerstva kolstvi, mladeZe a télovychovy schvalenych Ceskou jezdeckou federaci. Aby tuto
kvalifikaci instruktor mohl ziskat, musi splnit podminku plnoletosti, musi byt drzitelem
jezdecké licence minimaln€é 3 roky a predvést své praktické znalosti a dovednosti v jizdé

i vycviku jezdci. [48]

Po dosaZeni potfebného vzdélani je tfeba ziskat Zivnostenské opravnéni. V tomto piipade
se jedna, dle zivnostenského zakona (455/1991 Sb.) a jeho ptilohy 2, o zivnost ohlasovaci
vazanou, konkrétn¢€ obor Poskytovani télovychovnych a sportovnich sluzeb v oblasti instruktor
jezdectvi. [49]
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2.3 Vycvik a trénink koni

Vycvik a trénink koné je chapan jako specializovany proces s cilem dosazeni maximalniho
vykonu kon¢ v urcité sportovni disciplin€. Z fyziologického pohledu se trénink koni rozliSuje

na dvé obdobi. Prvnim je vycvik kon¢ a druhym je jeho nasledny trénink. [22]
Vycevik koni

Vycvik koné zac¢ina od narozeni hiibéte az po splnéni cile vycviku kon¢, kterym by mél
byt uvolnény kun, ktery vnima a reaguje na pokyny svého jezdce. V prvni fazi je dulezité
nezanedbat kontakt s hiibétem a vybudovat si u n¢j duvéru. U takovéhoto koné¢ muizeme
nasledné zacit s vycvikem. Teplokrevni koné se zacinaji cvicit ve véku 2,5 let, chladnokrevni
ve véku 2 let a angli¢ti plnokrevnici a klusaci jiz ve véku 1,5 roku. Pii této ¢innosti je velmi
dalezité zachovat spravné zasady vycviku, jelikoz kazda chyba, kterd se pti ném stane, mize

ovlivnit schopnosti koné na cely jeho zivot. [8]

I ptesto, Ze je vycvik koné takto dilezitou etapou jeho zivota, k ziskdni Zivnostenského
opravnéni v této oblasti nejsou kladeny Zadné poZadavky na délku praxe ani vzdélani. Jedna
se o zivnost ohlasovaci volnou, obor Cislo 5, tj. Chov zvifat a jejich vycvik (s vyjimkou
zivoc¢isné vyroby). Tento obor tedy konkrétné zahrnuje mimo jiné€ vycvik i trénink jezdeckych
koni, ptipadné vycvik koni pro jiné Gcely, nez jsou artisticka vystoupeni. Cvicitele koni tedy

V podstaté¢ mize délat téméf kazdy, kdo ziské Zivnostenské opravnéni.
Trénink koni

Cilem tréninku je pfizplsobit organismus kon¢ Kk tomu, aby dokazal podavat vyssi
vykony a také pii nich co nejdéle pracovat. Jedna se tedy vlastné o adaptaci organt a tkani
organismu koné k pozadavkim zatéze. Pii tréninku je tfeba ke kazdému koni pfistupovat

individualné podle jeho povahy, véku, zdravotniho stavu, kondice atd. [22]

vV

Na rozdil od cvicitele, trenér koni musi spliiovat piisnéjsSi pozadavky. Tyto pozadavky
se lisi podle toho, pro jakou sportovni Cinnost bude trenér koné pripravovat. Na rozdil

od dostihovych koni je vétSinou u sportovnich koni jejich trenér zaroven i jezdcem.

Kazdy dostihovy klin, aby se mohl tc¢astnit dostihu, musi byt v péci trenéra, a proto musi

mit trenér vybudované tréninkové zafizeni, ve kterém svou c¢innost vykonava. Trenérem
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se muze stat pouze plnoletd osoba, kterd je drzitelem trenérské licence vydané

Jockey Clubem CR.

Dostihovy fad rozliSuje dva typy trenérskych licenci, a to trenér majitel a trenér z povolani.
Jednodussi pro ziskani je licence majitelska, kterd je ovSem omezena pouze na trénink
maximalné péti koni, ktefi jsou navic v osobnim vlastnictvi trenéra ¢i ve vlastnictvi jeho
nejbliz8ich ptibuznych. K této licenci je zapotiebi absolvovat piedepsanou zkracenou
teoretickou trenérskou zkousku a mésicni staz u trenéra z povolani. Tento typ licence
vV soucasné dob¢ vlastni pouze 13 trenérl, kdezto drzitelem licence trenéra z povolani je
jich mnohonasobné vice, konkrétné se jedna o 132 vydanych licenci. Tuto licenci pak mize
vlastnit ¢lovek, ktery absolvoval specializa¢ni kurz trenérti dostihovych koni a splnil dalsi
pozadavky na vzdélani blize specifikované v dostihovém tadu. Licence trenéra z povolani

opraviyje drzitele trénovat neomezeny pocet dostihovych koni riznych majitelt. [6]
2.4 Ustajeni koni

Pokud se podnikatel rozhodne investovat do této ¢innosti, musi si peclivé zvolit vybér
mista vzniku staje. Ta by méla vzniknout pfedev§im ve vhodnych klimatickych a pfirodnich
podminkéch s dobrou dopravni dostupnosti, v blizkosti vodnich zdroji a predevs§im v turisticky

vyhledavanych lokalitach.

Budova stije by méla stat v rovinatém terénu na pevném podlozi a méla by byt
obdélnikového tvaru. Délka staje se odviji od poctu ustdjenych koni, kterych by pfi komerénim
vyuziti nemélo byt méné nez 10 koni. Rozmér boxu, ve kterém bude kin ustajen, by mél mit
rozméry 3 x 4 m, tedy 12 m? a $itka chodby mezi boxy musi byt minimalné 2,5 m.
Pti poctu 10 koni, v pfipadé boxl po obou strandch stije, by jeji Sitka byla 9 m a délka
okolo 20 m. Dale je tieba pocitat s prostorem na umyvaci boxy, pfipravnu krmiv, zazemi

pro jezdce a oSetfovatele a poptipadé sedlovnu. [17]

Pii takovéto stavbé je tfeba nechat profesionalnim architektem zhotovit studie, provadéci
plany a pfed zahdjenim stavby piedloZit stavebnimu ufadu projektovou dokumentaci.

Na obrazku €. 2 je znazornén piiklad dispozicniho uspotadani staje. [10]
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Obrazek 2: Dispozicni uspotradani staje
Zdroj: [10]
Budova st4je neni jedind, kterou podnikatel musi pted zahdjenim své ¢innosti zbudovat.
Povinnosti chovatele je zajisténi mista na uskladnéni ptilro¢ni produkce hnoje podle daného
poctu zvirat, tzv. hnojisté. Majitel stije se tedy musi fidit pfedpisy Ministerstva zemé&délstvi
0 nakladani se statkovymi hnojivy a vybudovat betonové hnojisté vybavené jimkou
pro zachyceni hnojivky a destovych vod z manipula¢ni plochy. Naklady na vystavbu
se pohybuji v fadech statisicti korun. Dale je zapotiebi mit vypracovany tzv. havarijni plan.

Havarijni plan je soucasti opatfeni pro pfipad Uiniku zavadnych latek do prostfedi a mimo jiné
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zahrnuje také uvedeni zpasobu feSeni ptipadné havarie. Druhou moznosti, pokud podnikatel
nechce na svém pozemku hnojisté, je pravidelny odvoz hnoje valnikem na povolenou skladku

hnoje u jiného zemédélce. [22]

Kromé boxového ustdjeni se v soucasnosti stava stale vice oblibenym tzv. venkovni chov.
Koné jsou vypusténi na pastviny, nejlépe o rozloze 1 hektaru pro jednoho koné, kde jim
je zptistupnén pfistfeSek pro ochranu ptfed pocasim a pristup k vodé. Kazdy ovSem nema
moznost takového velkého prostoru a péce o pastviny je zdlouhava a financné ndro€na. Dale

podnikatel musi po¢itat s vét§im rizikem zranéni kong&. [47]

Kromé poc¢atecnich nakladii musi dale majitel staje pocitat s provoznimi naklady, jako jsou
napiiklad ndklady na objemna a jadrna krmiva, podestylku, podkovare, veterinafe, oSetrovatele,

elektfinu, vodné a stocné aj.
2.5 Chov koni

Celkovy pocet koni se podle ustfedni evidence koni v Ceské republice
za poslednich 10 letech zvysil z poctu 66 386 ks na 92 735 ks koni. Ackoliv pocty koni
se zvySuji, naopak, 1 pfes probihajici podporu Ministerstva zeméd¢€lstvi prostifednictvim
podpirnych programt, stale klesa pocet reprodukéné vyuzivanych klisen, a tim padem i pocty

hiibat narozenych v CR, které jsou znazornény na obrazku ¢&. 3. [39]

Po¢ty narozenych hribat v letech 2003 - 2018
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Obrazek 3: Pocty narozenych hiibat v letech 2003 —2018
Zdroj: [39]
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Chov koni v CR je pfevazné zajmovou &innosti a jen pouze &ast chovateld ji provadi
zaucelem obzivy. Presto je pro vSechny chovatele velice dulezité tidit se legislativnimi
normami stanovujicimi pravidla pro chov koni. Jednd se predevSim 0 zakon
¢.154/2000 Sb. (tzv. plemenaisky zakon) a jeho provadéci vyhlasky ¢&. 136/2004 Sb.
a ¢. 448/2006 Sb. ve znéni pozdgjsich predpisu. [2]

Uvedené legislativni pfedpisy stanovuji pro chovatele koni mnoho povinnosti, kterymi jsou
mimo jiné zajisténi oznaceni a evidence narozeného hiibéte, ohlasovani kazdé zmény majitele,
vyvoz, uhyn, utraceni nebo kastraci koni, registraci vSech svych hospodaistvi spolu
s identifika¢nimi udaji o své osob¢ a hlaSeni veskerych zmén, véetné ukonceni ¢innosti,

pouzivani k plemenitbé pouze hiebcl zapsanych v ustfednim registru plemenikd. [2]

Chovatelé koni, ktefi jsou podnikateli, jsou dale povinni ohlasit umisténi objektu
vyuzivaného k chovu koni na mistné ptislusném pracovisti Agentury pro zemédé€lstvi a venkov
a ohlasit 14 dni pred zahdjenim ¢innosti mistné prislusné krajské veterinarni spraveé svlyj zameér

chovat koné.

Chov koni spada, stejné¢ jako vycvik koni, mezi zivnosti ohlaSovaci volné, a neni proto
nutnosti  prokazovat  odborné  vzdé&lani. Podminky  Zivnostenského  podnikani
upravuje zakon ¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani neboli zivnostensky zakon,

ve znéni pozd¢jsich predpist. [28]

V Ceské republice, na rozdil od zahraniéi, chov koni neni tolik rozsiteny. Podnikatel, ktery
by se chtél zacit zabyvat chovem koni, musi vynaloZit velké naklady na pofizeni nemovitosti,
které by slouzily pro potteby hieb¢ina. Aby se investorovi (podnikateli) vyplatil chov koni,
je zapotiebi, aby diverzifikoval riziko mezi vice koni. Existuje mnoho rizikovych situaci, které
mohou pii chovu koni nastat. Napiiklad kobyla nemusi zabteznout kazdy rok, mlze potratit,
zmetat, porodit mrtvé hiibé, hiibé miize mit vrozené vady nebo mtize uhynout. Proto je potieba
nespoléhat se pouze na jednoho koné. V optimalnim piipadé je vhodné vlastnit
alesponl 30 chovnych kobyl. S takovymto mnozstvi ov§em umérné roste i vyméra pastvin,
naklady na pfipousténi, krmivo, pé¢i aj. Pokud se chce podnikatel stat velkym chovatelem, mél
by zvazit koupi vlastniho plemenného hiebce. Zisk se podnikateli nasledné generuje z prodeje

narozenych htibat. [15]

Aby se klisna mohla stat chovnou, musi byt zapsana do plemenné knihy ptislusného

plemene. Zapis klisen do plemenné knihy provadi hodnotitelskd komise nebo hodnotitel
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na tzv. svodu klisen. Hodnotitelskd komise udaje zapisuje do popisového listu, ve kterém

se hodnoti plemenny typ a pohlavni vyraz, exteriér a mechanika pohybu koné¢. [12]

Vedenim plemennych knih byla povéfena uznana chovatelskéa sdruzeni, ale jejich vedeni
technicky  zabezpeCuje stfedisko ustfedni evidence koni Narodniho hieb¢ina
Kladruby nad Labem s.p.o. Vtabulce ¢.1 je uveden piehled uznanych chovatelskych
sdruzeni, kterym jsou dle plemenaiského. zakona ¢. 154/2000 Sb. pfifazeny plemenné knihy.

[5]

Tabulka 1: Seznam uznanych chovatelskych sdruzeni

Uznana chovatelska sdruZeni Plemenna kniha

¢eskomoravsky belgicky kun
norik

slezsky norik

hafling

shetlandsky pony

Asociace svazi chovateli koni CR, o.s. vel$ska plemena pony a kob

cesky sportovni pony

arabsky kan

mini horse

irish cob

osel domaci
Svaz chovatelt ¢eského teplokrevnika cesky teplokrevnik
Jockey Club CR anglicky plnokrevnik
Ceska klusacka asociace klusak
Nérodni hieb¢in Kladruby nad Labem, s.p.o. starokladrubsky ki

Svaz chovatelii Shagya Araba v CR

Shagya-arab

Asociace chovatelll plnokrevnych arabskych koni

plnokrevny arabsky kun

Asociace chovatelll huculského koné huculsky kin

Svaz Chovatelt Lipického koné CR lipicky kin

Svaz chovatelii slovenského teplokrevnika v CR slovensky teplokrevnik
Svaz ChOVE}tehol a pfizniveti moravského moravsky teplokrevnik
teplokrevnika, 0.S.

Svaz chovateld koni Kinskych kin Kinsky

Svaz chovateli ¢eského trakéna trakénsky kan

Zdroj: viastni zpracovani dle [5]

Chovnou klisnu je mozné pripoustét pouze v obdobi tzv. fije. PoCatkem jara se klisna
pfestane nachéazet v pohlavnim klidu a opét se u ni v pravidelnych intervalech zac¢ne projevovat

tzv. reprodukéni obdobi. Rije v tomto obdobi trva zhruba 5 az 8 dni a pravidelné se opakuje
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vétsinou v intervalech po 21 dnech. Na podzim u klisen pohlavni cyklus ustava a jiz ji neni
mozno za piirozenych okolnosti pfipoustét. Casnéjsi nastup pohlavniho cyklu je mozno ovlivnit
umélym prodluzovanim svételného dne, zménou teploty, zvySenim intenzity krmeni ¢i aplikaci

hormonalnich piipravku. [8]

Nejrozsitenéjsim zplisobem piipousténi klisen je v soucasné dobé inseminace. Vyhodou
této metody je cenova dostupnost a ¢asova nendro¢nost. Klisna zlistdva v domécim prostfedim
a chovatel ji muze ptipustit hiebcem z kterékoli ¢asti svéta. Vyjimkou jsou plemena anglicky
plnokrevnik a arabsky plnokrevnik. U nich je pfipousténi timto zptisobem zakazano. Druhou
moznosti je pfirozena plemenitba. Tato metoda byva cenové nakladnéjsi. Chovatel si pfiplati
za prevoz klisny k hiebci, kde klisna stravi zhruba tyden, a i nasledné pfipusténi byva oproti

inseminaci drazsi. [29]

Primérné délka gravidity u klisny je 333 dni. Po porodu dochdzi dale k vyvoji hiibéte,
kdy se télesné i1 psychicky formuje. Doba odstavu je u kazdého hiibéte individualni, ale uvadi
se priblizné 6 mésici. V této dobé¢ jiz neni hiibé zavislé na matefském mléce a je schopno vyzit

z travy a jadrnych krmiv.
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3 VYZNAM ALTERNATIVNI INVESTICE PRO INVESTICNI
PROSTREDI

Investovani do koni v Ceské republice, na rozdil od zipadnich zemi Evropy, neni tolik
roz$ifené. VétSinou jsou tyto investice brany z veétsi casti jako zdbava a az druhotné
jako investice, ze které se generuje zisk. Velké procento investort do koni tvoii majitelé
a trenéfi koni a pouze malé procento predstavuje verejnost. Na ceském trhu neni zalozen zadny
investi¢ni fond, ktery by investoval do této oblasti, a také proto ¢lovek, ktery by chtél investovat
Cisté zaucelem dosazeni zisku, zde nema moznost zakoupeni zadného investicniho

produktu. [15]

Tento druh investic je velice rizikovy a pro ¢lovéka, ktery neni odbornikem v této oblasti,
je vybér kon¢ velmi tézky. I z tohoto diivodu se doporucuje pied tim, nez probéhne koupé koné,
zkontrolovat ho odbornikem a provést dikladnou veterinarni kontrolu. Snizi se tak riziko

neuspeéchu.

V nasledujicich  podkapitolach  jsou ptedstaveny investicni prilezitosti, které
jsou pro investory na ¢eském trhu dostupné za piedpokladu, ze cilem investice je pouze

jeji ndvratnost.
3.1 Investice do dostihového koné

Na uvod k oblasti alternativniho investovani do dostihovych koni je tieba si blize
specifikovat zakladni klasifikaci dostihi. Dostihy se rozd€luji na klusacké a cvalové, které

se pak nésledné d€li na rovinové a prekazkové, tzv. steeplechase.
Cvalové dostihy

,,Dostihem se pro ucely Dostihového radu rozumi kazdy zdavod, kterého se ucastni dostihovy
kiin s jezdcem v sedle s cilem soutezit s jinym koném nebo jinymi konmi o jakoukoli cenu,
at financni, vecnou nebo jinak vyjadirenou, nebo s cilem rozhodnout jakoukoli sazku, ktera

se tyka vysledku takového zdavodu, pokud koné v takovém zavodu startuji soucasne. * [6]

Ceska republika, i pies to, Ze V ni maji cvalové dostihy velkou tradici i oblibenost, se fadi
mezi zemé& s méné¢ vyspélym dostihovym provozem. Jinak je tomu v zemich, jako jsou

napt. USA, Austrélie, Cina nebo Japonsko, které se fadi ke svétovym dostihovym velmocem.
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V téchto zemich jsou dostihy vysoce dotovany a vyhry jsou oproti tuzemsku mnohondsobné
vyssi. Mezi evropské zemé s vybornou dostihovou urovni patii Francie, Anglie, Irsko

a Némecko. [22]

Dostihu se mohou ucastnit pouze koné¢ plemene Anglicky plnokrevnik a polokrevnik,
arabsky plnokrevnik a polokrevnik, kon¢ zapsani v registru koni s neprokazanou plnokrevnosti
tzv. registr NTB. Tito kon¢ musi byt zaroven vedeni v tréninkové listiné a musi Vv roce startu

dostihu dosdhnout véku 2 let.

V souc¢asné dobé je v Ceské republice v provozu 12 dostihovych zavodiit, z nichz
nejvyznamngéjsi drahy jsou v Pardubicich, Praze-Velké Chuchli, Most¢ a v Karlovych Varech.
V dnes$nim prostoru pardubického zavodisté byla dne 5.11.1874 odbcéhnuta poprvé

ve své historii Velka pardubicka steeplechase crosscountry, a tim byla odstartovdna tradice

vvvvvv

Dostihy se svou kvalitou dé¢li na pét kategorii podle vykonnosti koni, ktefi v nich startuji.
Tyto kategorie se znaci fimskymi Cislicemi, pfiCemz nejméné vykonni koné jsou fazeni
do V. kategorie a ti nejvykonnéjsi do kategorie 1. Do této elitni ligy spadaji, ¢i presnéji ji jesté
vySe roz$ifuji, mezinarodni kategorie, kterymi jsou Listed (L), do které se fadi
napt. Velka pardubicka steeplechase crosscountry a Graded 1 az 3 (Gd. 1 az 3). NejvysSim
stupném je v tuzemsku kategorie Gd. 3 (napi. Ceské derby). Dale je zde i kategorie National
Listed (NL), do které se fadi napf. kvalifika¢ni dostihy na Velkou pardubickou. Zacinajici

dvouleti koné se automaticky ptitazuji do III. kategorie a nasledny posun urcuji jejich vysledky.

Cvalové dostihy maji pfedevsim provétit vykonnost dostihovych koni, pficemz vybérovym
kritériem je maximalni dosazend rychlost. NejvyznamnéjSimi chovatelskymi vykonnostnimi
zkouskami pro tfileté kon€ jsou klasické dostihy. Jedna se o pét rovinovych dostihi, ve kterych
nesou vsichni ucastnici stejnou hmotnost. Vyjimkou jsou klisny, které maji oproti hfebcim
a valachum ulevu 1,5 kg. [22] V tabulce ¢. 2 jsou uvedeny priklady vyznamnych prekazkovych

a rovinovych dostihti véetné dostihi klasickych.

Dostihova sezéna 2019 zacala 7. dubna na zavodisti v Praze ve Velké Chuchli a posledni
dostih sezony byl odbéhnut na stejném misté dne 9. listopadu. Celkem tedy tato dostihova
sezona trvala 8 mésict a bylo v ni vypsano 55 cvalovych dostihtl. Primérny dostihovy kan
za tuto sezoénu odbéhne 6 az 8 dostihli. Jelikoz je kan zivym zvifetem, muze si piivodit Graz

a startovat pouze jednou nebo vibec. Nékterému koni se naopak mize podafit odstartovat
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i na 12 dostizich. Jelikoz v tuzemsku nejsou dostihy pfili§ vysoce dotovany, je pro investora
lepsi koné pfihlasit do dostihu v jiné zemi. Nejvyssi vyhry ze zemi EU jsou ve Francii,
kde mize i mirné¢ nadprimérny kun vydélat svému majiteli velice zajimavé finanéni

Castky. [15]

Tabulka 2: Prehled nejvyznamngjsich cvalovych dostihti v CR

Nazev dostihu Vzdalenost (m) lZ)ell:i Pohlavi Dotace (2019)
Klasické dostihy
Ceské derby 2400 3 klisny, hfebci | 2 000 000 K¢
Saint Leger 2 800 3 klisny, hiebci 600 000 K¢
Velka jarni cena 1600 3+ klisny, hiebci 600 000 K¢
Jarni cena klisen 1 600 3 Klisny 550 000 K¢
OAKS 2400 3 klisny 550 000 K¢
Rovinové dostihy
Cena zimniho favorita 1 600 2 kon¢ 550 000 K¢
Cena prezidenta republiky 3200 3+ koné 200 000 K¢
Piekazkové dostihy
Velka pardubicka
steeplechase crosscountry 0900 o koné > 000000 ke
Cena Labe 5200 6+ kon¢ 700 000 K¢
IV. kvalifikace na VP 5800 5+ koné 400 000 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani dle [42]

Klusacké dostihy

Klusické dostihy v Ceské republice nejsou mezi vefejnosti piili§ oblibené na rozdil
od zemi, jako jsou naptiklad USA, Australie, Francie, Italie, Svédsko nebo Finsko, ve kterych
maji tyto dostihy velkou tradici. Vzhledem k tomu, Ze ani dotace téchto dostihli nejsou piili§
vysoké, nemd smysl na klusacké dostihy v €eském prostiedi pohliZet jako na smysluplnou

investici.

V tuzemsku se klusadcké dostihy jezdi zpravidla v sulkdch na zdvodistich v Praze
ve Velké Chuchli, v Ostravé-Bravanticich a ojedinéle také na zavodiSti v Netolicich,

Slusovicich nebo v Lysé nad Labem. [22]
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Dostihovy kiiti podle Dostihového fadu je kit plemene klusak zapsany v Ceské plemenné
knize klusaka nebo v plemenné knize klusaka zemi, jejichz autorita je uznana Ceskou klusackou

asociaci. Tento kil musi byt v pé¢i trenéra, ktery splituje podminky CKA. [18]

Nejvyznamnéjsi klusacka zavodisté maji umélou drahu s tartanovym povrchem, jenz byva
pouzit i na atletickych drahdch. Dal§imi moznymi povrchy mohou byt $kvéra, pisek ¢i travnata
plocha. Tyto drahy mivaji zpravidla klopené oblouky, které klusakiim napomahaji eliminovat

odstiedivou silu a Iépe se s obloukem vyrovnat. [22]

Smyslem klusackych dostihit je predvedeni maximalniho vykonu koné v klusu,
pfi¢emz rozhodujicim faktorem je rychlost. Kin mutze pii dostihu pfejit do cvalu pouze
na délku 100 m, poté je z dostihu diskvalifikovan. Ptehled nejpopularnéjsich klusackych

dostiht je zndzornén v nasledujici tabulce €. 3.

Tabulka 3: Pfehled nejvyznamnéjsich klusackych dostihii v CR

Nazev dostihu Vzdalenost (m) | Vék koni Dotace (2019)
Ceské klusacké derby 2 180 4 300 000 K¢
Grand Prix du Trotteur Francais 2180 3+ 100 000 K¢
Stiedoevropska cena 1640 3+ 100 000 K¢
Klusacky Saint Leger 2715 4 80 000 K¢
Velka cena triletych 2180 3 80 000 K¢
Jarni cena Ctyfletych 1670 4 60 000 K¢
Jarni cena tfiletych 1670 3 60 000 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani dle [32]

v

Pro investory je tedy nejlukrativnéjSi investovat do dostihového koné& tucastniciho
se cvalovych dostihti. Koupi takového koné je tfeba konzultovat s odbornikem v oboru
s dlouholetou praxi a s veterinaiem. Jelikoz se jednd o nakup zivého tvora, po kterém jsou jeste
ke vSemu pozadovany sportovni ptedpoklady, zvySuji se i naroky na jeho télesnou stavbu,
povahové rysy a zdravotni stav. I nepatrnd vada koné¢ se muze fatdln€ projevit

na jeho vykonnosti.

Investor na dostihovém koni nejvice vydéla v ptipadé, ze se kan projevi jako Uspésny

vvvvvv

a pravdépodobnost uspéchu je tedy velmi mala. V ptipadég, ze by investor takového koné ziskal,
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ptipoustéci poplatek by se mohl pohybovat v fadech desetitisici euro. Plemenny hiebec

je schopen pripustit za rok az 200 kobyl.

Jelikoz se plemeniky stava pouze malé procento hiebci, je pro investora lepsi koné prodat
v dobé vrcholu jeho dostihové kariéry, tedy v dobé, kdy se prokaze jako uspé$ny. Zisk
z prodejni ceny kon¢ pak byva vyssi nez zisk vydélany z dotaci dostihu. [15]

3.2 Investice do chovného koné

Investice do chovného koné je spiSe dlouhodobou investici s navratnosti v fadu let. | tato
investice se fadi mezi investice s vysokym rizikem a jeji doba navratnosti mize nastat nejdiive
po 2,5 letech. Od doby, kdy byla klisna pfipusténa, do porodu hiibéte uplyne témer rok.
Nasledny rok a pul hiibé prochazi zakladnim vycvikem, ve kterém si osvojuje zakladni
dovednosti, viz. kapitola 2.3. Mladého koné je mozné prodat do tréninku nejdiive v 1-1,5 letech

S tim, ze svuj prvni dostih miize odb&éhnout az v roce, ve kterém budou koni 2 roky. [8]

Investor, nez klisnu pfipusti, musi peclivé zvazit svij vybér plemenného hiebce. Béhem
téchto 2,5 let, nez bude tato investice zhodnocena, se hiebec mlze piedvést ve sportu jako
velice Spatny a hiibé se pak stane téméf neprodejnym. Samoziejmé& miize nastat i opacna situace
a investor na tomto h#ibéti mize mit veliky zisk. Proto je tfeba jesté jednou zdiraznit potiebu

diverzifikace rizika mezi vice hiibat.

Dal8im rozhodnutim, které musi investor vykonat, je rozhodnuti, kdy mladého koné& proda.
Zda pted tim, nez koné zatadi do tréninku, nebo az poté, co ki prokdze sviij potencial. Je zde
riziko toho, ze tento kun, pfestoze ma dobry piivod, se po zatfazeni do tréninku ukaze jako
nevhodny k dal§imu sportu a investor na ném prodéla. Kdyby se ovSem ukézal jako Gspésny,

vynos z investice by se mnohonasobn¢ zvysil.

Cilem kazdého chovatele je vychovat koné, ktery by se zafadil mezi Sampiony.
Pravdépodobnost tohoto tspéchu je ovSem velice mala a nédklady na kazdého koné jsou stejné
bez ohledu na jeho vykonnost. Uvadi se, Ze 8 koni z 10 se proda s prodélkem a ti dal$i dva musi

chovateli pokryt veskeré naklady a generovat zisk. [15]
3.3 Investice do sportovniho koné

Investice do sportovnich koni nejsou v CR tolik rozsifené jako v dostihovém sportu.

Do sportovnich koni vétSinou investuji predevsim jezdci, ktefi koupi mladé koné, piipravi
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je do soutézi a nasledn¢ prodaji. V takovémto ptipad¢ je mozné dosahnout i pomérné vysokého

zhodnoceni investice.

V jezdeckém sportu se rozliSuje osm disciplin, kterymi jsou skoky, drezura, vSestrannost,
sptrezeni, voltiz, reining, vytrvalost a parajezdectvi. Skoky, drezura a vSestrannost se zaroven

fadi mezi olympijské discipliny.

Jezdecké soutéze je mozné rozdélit dle jejich vyznamnosti, v ndvaznosti na to se odviji

i vySe ptidélenych dotaci soutézi. Mezinarodni oznaceni téchto zavodu je nasledujici:

e CN (Councours National) — narodni zavody,

e CI (Councours Interntional) — mezinarodni zavody,

e CIO (Councours International Officiel) — oficialné mezinarodni zavody,
e CH (Championships) — mistrovstvi kazdé discipliny,

e Regionalni a kontinentéalni hry,

e Svétove jezdeckeé hry,

e Olympijské hry. [48]
Skokové soutéze

., Skokova soutéz je soutézi, pri které se za ruznych podminek provéruje dvojice jezdce
a koné na parkuru s prekazkami. Tyto soutéze maji prokazat klid, uvolnénost, silu a dovednost

koné pri skdkani a jezdecké schopnosti sportovce. *“ [38]

Podstatou téchto soutézi je proveérit skokové schopnosti koné, prijezdénost koné, fyzickou
pfipravenost pro dany stupen obtiznosti a celkové predvedeni souhry mezi jezdcem a koném.
Jezdec se snazi kon¢ pievést pies piekazky bez chyby, tedy s nulovym poctem trestnych bodd,
Vv co nejlepsim case nebo se co nejvice priblizit stanovenému ¢asovému limitu, pficemz

do hodnoceni se mtize promitat i styl jezdce.

Ackoliv se jedna o prestizni sport, vySe dotaci jsou vétSinou minimalni a jezdci se soutézi
ucastni spiSe pro zébavu a floty nezli pro vydélek. Vyjimkou jsou globalni soutéze,
kterych se ucastni nejlepsi jezdci svéta. Napiiklad jedna z nejprestiznéjSich parkurovych
soutézi v CR, Global Champions Prague Playoffs, vroce 2018 méla dotaci

ve vysi 11,5 milionu eur. V parkurovych soutézich existuje 12 stupnd obtiznosti, které jsou
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znaCeny velkymi tiskacimi pismeny, popfipadé pismeny s hvézdou ¢i S vice hvézdami.
jednotlivé stupné obtiznosti oficialnich parkurovych soutézi véetné predepsanych rozméra

piekéazek a primérnych dotaci téchto soutézi.

Tabulka 4: Tabulka piedepsanych rozméra piekazek pro stavby parkuru

Stupeii Vyika skoku v em Max. Sife skoku v Primérné dotace

cm oficialnich soutézi

i 80 80 1 500 K&
M 0 90 1500 K&
Z 100 100 5000 K¢
ZL 110 110 5000 K&
ul 115 120 8 000 K&
all 120 130 8 000 K&
S* 125 140 15 000 K&
> 130 150 15 000 K&
o e 160 22000 K¢
™ 145 180 25 000 K&
i el 200 25 000 K&
T*** 155 220 25 000 K&

Zdroj: [16]

Prestoze se investice parkurovym jezdclm z vyher zavodl pfili§ nevrati, jedna se stale
0 oblibeny a prestizni sport, proto 1 nédklady spojené s tréninkem a potizenim kvalitniho kon¢
jsou velmi vysoké. Jezdci jsou za ty nejkvalitnéj$i kon€ ochotni zaplatit i ¢astky pohybujici
se v fadech miliontd korun. Napiiklad kun Palloubet d'Halong byl koupen za 15,2 miliont USD,

coz je vV prepoctu zhruba 349,6 miliont K¢. [24]

Stejné jako v parkurovych soutézich, i v ostatnich jezdeckych disciplinach nejsou dotace
prili§ vysoké a navratnost investice taktéz neni jista. Asi nejvyhodnéj$i moznosti pro investora

je nakup mladého sportovniho koné a jeho nasledny prode;j. [15]
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3.4 Spekulace

Jednou z moznosti investice do koni je tzv. spekulace. Jedna se vlastné o nadkup a nasledny

prodej koné, pfi¢emz zisk vznika z rozdilu ndkupni a prodejni ceny.

Spekulace skofimi muze byt pro investora velice lukrativni pfilezitosti zhodnotit
své financni prostfedky, ovSem za predpokladu, ze je ochoten investovat vétSi obnos.

Zhodnoceni se pohybuje primérné okolo 8 % ro¢né¢.

Pti takovéto investici je zapotiebi domluvit se s trenérem, ktery bude mit koupené koné
Vv tréninku a popiipadé s odbornikem, ktery zprostiedkuje jejich koupi. Je vhodné zakoupit
alespont 10 koni, aby se riziko rozlozilo. Koupi je nejlepsi uskutecnit v zaii, aby mél trenér
dostatek ¢asu koné ptipravit na nadchazejici dostihovou sezoénu. Koné se tedy prodavaji na jate
a doba jejich drzeni je pouze okolo 6 mésici. Kon¢ se pfipravi, natrénuji a nésledné prodaji
na drazb¢ jesté predtim, nez poprvé vybéhnou na dostizich. Kupujici si kon¢ koupi s tim,

Ze Je jiz natrénovany a staci ho jiz pouze piihlasit do dostihu.

Nejvice nakladné je samotné potizeni kon€. Aby investor snizil riziko, vyplati se koupit
kvalitnéjSiho koné za vice penéz. Tato ¢astka je velice individuélni, ale pro pfedstavu se mize
pohybovat v rozmezi od 125 tis. K¢ do 250 tis. K& Druhym nejvyssim nakladem ¢ini trénink
koné vc¢etné ustajeni koné. Tento naklad se pohybuje okolo 72 tis. K¢ za 6 mésict. Provize
zprostfedkovateli za ndkup koné je obvykle 5 % z ndkupni ceny kong, ptihlaSeni kon€ do drazby
je vrozmezi od 7,5 tis. do 25 tis. K¢ a provize drazebni spole¢nosti za prodej ¢ini 5 %. Dale

musi investor pocitat s naklady za ptepravu kon¢. [15]

Ve svéte existuje mnoho lidi, kteti se na tyto spekulace specializuji a zaroven se jedna
0 zpusob jejich obzZivy. Takovéto staje, které se specializuji na ndkup mladych koni, jejich
vycvik a nasledny prodej, je mozné najit i v Ceské republice. Zminit 1ze napf. staj Kavalo sidlici
v Taboie nebo Jezdeckou skolu Uhercice, u které je nakup a vycvik mladych koni s ti¢elem

dalsiho prodeje jednou z hlavnich ¢innosti.
3.5 Syndikat

Syndikat je jednou z forem kolektivniho investovani. Pro investory, ktefi necht&ji
investovat ptilis mnoho financnich prosttedki, a ptfitom chtéji snizit riziko investice do koni,

je syndikat skvélym, mnohdy i jedinym feSenim.
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Pti tvorbé syndikatu je mozné zvoleni nékolika riznych pravnich forem. Nejjednodussi,
avtuzemsku zaroven 1 nejbéznéjsi formou syndikatu, je pouhé wuzavieni smlouvy
mezi jednotlivymi investory, respektive ¢leny syndikatu. Tato smlouva o syndikaci urcuje, kdo
bude tidit ¢innost syndikatu, umisténi koni, rozd€leni nakladii a dalsi dilezité otazky spojené
s vlastnictvim zvifete. Tento zptsob je nejméné financné narocny, jelikoz nejsou potteba zadné
vy$$i finan¢ni prostfedky pro zalozeni nebo tfeba vedeni tucetnictvi, jako je tomu
napi. U obchodnich korporaci. Pokud se jedna o syndikat, ve kterém je vlozena vétsi financni
Castka, je jiz zpravniho hlediska vyhodnéj$i variantou zalozeni spole¢nosti
s ru¢enim omezenym, ve které budou investofi zaroven spolecniky. V zahranici, pokud se jiz
jedna o velké finan¢ni obnosy nebo i velky pocet koni, je velmi oblibenou formou syndikatu
akciova spole¢nost. Jednotlivi investofi jsou zde zaroven majiteli akcii, se kterymi mohou

obchodovat.

Syndikaty se rozliSuji podle jejich zaméfeni. Byvaji zaméfeny predevSim na ndkup
mladych dostihovych koni a jejich nasledny prodej nebo na chov. Do syndikatu se miizou

pfipojit velci 1 drobni investofi.

Prakticky syndikaty funguji tak, Ze se vlozi finan¢ni ¢astka okolo 40 tisic euro, kterd
se vybere napft. od 20 investort. Kazdy z nich vlozi ¢astku v rozmezi od 5 % do 10 % z celkové
Castky a za tuto sumu se nakoupi vétSinou 3 az 4 koné, ¢imz se diverzifikuje riziko. Syndikét
je zaloZen na dobu maximalné dvou let a po této dob¢ jsou koné prodani. Zisk z dotaci dostiht
a prodejni cena koni se rozpocitd mezi investory dle podilu, ktery v syndikatu vlastnili.
V idealnim piipadé by mél byt syndikat ziskovy. Syndikaty mohou byt i vétsiho rozsahu

a mohou v ném byt zapojeny i stovky drobnych investora.

V tuzemsku je Vv soucasnosti jednim z nejdostupnéjSich syndikati Dostihovy klub
fanouski, kde je placeno ro¢ni Clenstvi. Za jednotlivce toto rocni ¢lenstvi vychazi na ¢astku

ve vysi 1 500 K¢ a tzv. rodinné ¢lenstvi je ve vysi 3 000 K¢. [15]

Chovny syndikat v Ceské republice neni piili§ znamy, ale napiiklad v USA se jedna
0 velmi rozsifenou formu investovani. Jak jiz bylo zminéno u dostihového syndikatu, cilem
syndikatu je obecné rozlozit rizika a ptinosy z vlastnictvi mezi nékolik jedinct. Vlastnik

syndikovaného podilu bude mit spolu s ostatnimi ¢leny syndikatu nedéleny zajem o zvite. [1]

Tento typ syndikatu je zaloZen na stejném principu jako syndikat dostihovych koni, pouze

s tim rozdilem, ze misto dostihovych koni se zakoupi chovné klisny. Zisk syndikatu je nasledné
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tvofen z prodeje hiibat. Diky tomu, ze vesSkeré naklady jsou rozlozeny mezi vice osob, je mozné

zakoupit kvalitnéjsi chovné kong, a tim padem i prodejni cena hiibat bude vyssi. [15]
3.6 Sazky na dostihové koné

Séazeni na dostihové koné je soucasti kazdého dostihového dne a je spojeno s hazardem.
Pozorovatel se stane i pomysinym tuc¢astnikem dostihu a zaroven ,,investorem*, ktery do soutéze

vlozil své finanéni prostiedky.

Séazeni na konské dostihy ma jiz dlouhodobou tradici. Jelikoz se za misto vzniku dostiht,
tak jak je zname dnes, povazuje Anglie, i zde se také postupné rozvijel novodoby sazkatsky
pristup. Dostihiim piedchazely nejprve malé zavody konané zacatkem 16. stoleti, na nichz
se jiz piihlizejici dostihu neoficialné mezi sebou sazeli. Velmi oblibené byly také dostihy mezi
dvéma kofimi tzv. matche, na kterych se majitelé koni sdzeli pouze mezi sebou o vyhru pravé
jejich svéfence. Kazdy z majiteld vsadil na svého koné stejnou castku. Vyherce poté obdrzel
dvojnasobek svého vkladu. Diky tomuto sézeni, se dostihy pfiznivé rozvijely, jelikoz zadny
z majiteltl nechtél pfijit o svou investici. Koné tedy byli profesionalnéji trénovani a z dostihi

se stala prestizni udalost. [9]

V soucasné dobé jiz existuje mnoho sazkovych kancelafi a piipadny sazkat muze sazet
nejen osobné na dostihovém dni, ale 1 online ptes sazkové portaly. Diky tomu mtiZze hazardér
zhodnotit své penize v kteroukoli denni dobu, jelikoz dostihy mohou probihat v libovolnych
zemich svéta v rozdilnych ¢asech. Rizni bookmaketi (sazkové kancelafe) mohou mit i odlisné
kurzy na danou sazkovou prilezitost, idealnim feSenim je pak tedy zaloZeni Gc¢tu u kazdé z nich

a nasledny vybeér nejlepsiho nabizeného kurzu.

Dalsi sazkovou prilezitosti v této oblasti je sazeni na tzv. virtualni dostihy, které probihaji
online v kazdou denni dobu. Jedna se v podstaté o simulaci dostihti, kde pocitacovy software
co nejvérnéji napodobuje realné dostihy. Jejich vysledkem jsou tedy pokrocilé algoritmy
odpovidajici dovednostem tucastnikti zavodu a zohlednujici prvky $tésti. Tento typ sazeni
je oblibeny ptedevsim v evropskych zemich, kde dostihovy sport neni pfili§ rozvinuty, a proto
ani pocet sdzkovych pfilezitosti na redlné dostihy neni pfili§ vysoky. Naopak ve Spojenych
statech americkych neni sdzeni na virtudlni dostihy sazkaiim nabizeno, avSak tato moznost
je nahrazena mnoha aplikacemi a webovymi strankami umoznujicimi sazeni na realné dostihy

potfadanymi po celé zemi ¢i v zahranici.
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Sazeni do dostihovych koni, stejné€ jako u jinych sportti, je velmi rizikové a je dilezité
pravdépodobnost uspéchu zvysSovat svou odbornosti v této oblasti. Dfive nez ucastnik vsadi
na ur¢itého koné, mél by peclivé prozkoumat rizné aspekty, které by mohly ovlivnit vykon
kong. Investor by mél byt pfed uskutecnénim sazky obeznamen nejen s dostihovou minulosti
koni na startovni listing, ale i s jejich souasnym stavem, rodokmenem, dale terénni upravou
zavodiste, schopnostmi Zokeje a trenéra, délkou dostihu aj. Na zfetel by se také mély vzit tipy
odborniki, které by mohly byt uzite¢né ¢i statisticka fakta. Ta udavaji, Ze 10 nejlepSich Zokeji
vyhrava asi 90 % vsech zavodu a favorizovani kon¢ vyhravaji asi v 33 % vsech piipadt. Pokud
by ovSem sazejici vsazel pouze do téchto favoritli, zhodnoceni by nebylo pfili§ vysoké kvili

nizkym sazkovym kurzim. [3]

Sazkovy kurz je vyjadfenim pravdépodobnosti, Ze nastane urcity jev. Je to ohodnoceni
Sanci koné na vitézstvi nebo umisténi Vv dostihu, které stanovuje tzv. bookmaker na zakladé
dosavadnich vysledkii kon¢ v dostizich. Sazkové kurzy se prubézné pred startem dostihu
upravuji podle vyvoje sazek na jednotlivé koné. Kurzy na kon¢, na které se sazi nejvice,
tzv. favorité, maji klesajici tendenci, kurzy na koné s nizkym objemem sazek, tzv. outsidefi,

se zvysuji. V okamziku startu dostihu se ptijem sazek uzavira a neni jiz mozné sazet. [30]
Typy kurzovych sazek

Nabidka kurzovych sazek je Sirokd a investor si miiZe vybrat z nékolika typt sazek, pfi¢emz
kazda znich je jinak rizikova. Jednou z moznosti je pro sazkafe i akumulacni sazka,
tzv. AKO séazka, u které je mozné na jednom tiketu zkombinovat vice druhli sazek, pficemz
kurzy jednotlivych tipii se mezi sebou nésobi. Pfi uhodnuti vSech tipl na sazence se milze
docilit vyrazné vyssi vyhry. V téchto sazkéch jsou vylouceny podpiirné polozky, coz znamena,

ze sazejici nemuze vsadit stejného kon¢ do druhého a soucasné do tietiho mista.

V Ceské republice je sazkovymi kancelaiemi nabizeno obvykle sedm druht sazek, a to
Vitéz, Misto 1-2, 1-3, 1-4 a 1-5, Vitéz/Misto a AKO sazky. VSechny tyto druhy sazek byvaji
uvedeny v dostihovém programu, na letacich u sazkovych pokladen a na webovych strankach
sazkovych kancelafi. Nabidka kurzovych sazek zahrani¢nich sazkovych kancelaii je §ir$i nez v
tuzemsku a pro sazkare byva mnohdy zajimavéjsi, jelikoz ma moznost dosahnout vyssiho
zhodnoceni vlozenych finan¢nich prostiedkii. VysSe financniho zhodnoceni se odviji
V navaznosti na obtiznost daného typu sazky. [30] V tabulce ¢. 5 jsou uvedeny a popsany

nejbéznéjsi typy kurzovych sazek vcetné obtiznosti dosazeni vyher.
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Tabulka 5: Piehled typt kurzovych sazek

ObtiZnost
Sazka , Popis sazk
z vyhry PIS saziy
Vitéz (Win) Primérna Kun se musi umistit na 1. misté
Misto 1-2 (Place) |Dobra K se musi umistit na 1. nebo na 2. mist¢.
Misto 1-3 (Show) | Velmi dobra Kun se musi umistit na 1., 2. nebo na 3. misté.
Misto 1-4 Velmi dobra Kun se musi umistit na 1., 2., 3. nebo na 4. miste.
Misto 1-5 Velmi dobré Kvufl sevmusi }Jmistit na ,1 .,,v2., 3:, 4, .ne.bo’ nav 5. misté’,
pricemz dostihu se musi u€astnit minimalné 11 koni.
Kun musi zvitézit nebo se umistit na 2. misté, pti¢emz
Vitez/Misto ’ polov\{ina sazky jde na Vitéze, polovina’na M,iStf)'
) Dobra Naptiklad pokud kun dobéhne na druhém misté, pak
(Win/Place) . . o ,
je polovina sazky (na Vitéze) ztracena, ale druhd se
nasobi kurzem pro Misto.
. o v Vyberou se tfi kon¢€, dva z nich musi skon¢it na 1.
Quinella Primérna o Y
nebo na 2. misté bez ohledu na piesné potadi.
Malé poradi Tézka Tipuje se presné potadi koni na 1. a 2. misté.
(Exacta)
1ké potadi v s o U .
Ve_ € poradi Velmi tézka Tipuje se presné poradi koni na 1., 2. a 3. misté&.
(Trifecta)
VELT o Extrémné t€zka | Tipuje se presné poradi konina 1., 2., 3. a 4, misté.
(Superfecta)
V dostihu, kde startuje horky favorit, se miZe tipovat,
Pole proti Tézka 7e nezvitézi, tj. dobeéhne druhy ¢i hife nebo zavod
nedokonc¢i.
Dete)] {OEL Tézka Je tieba urcit vitéze dvou dostihii po sobg.
Double)
itézové tihg LA y s , .
z;lg[:i%\;e 3 dostihu Velmi tézka Je tteba urcit vitéze 3 nasledujicich dostiha.

Vitézové 4 dostihu
(Pick 4)

Extrémné tézka

Je tfeba urcit vitéze 4 nasledujicich dostiha.

Vitézové 6 dostiht
(Pick 6)

Loterie

Je tteba urcit vitéze 6 nasledujicich dostiht. Vysledny
sazkovy kurz mize byt zajimavy, jelikoz se jednotlivé
kurzy nésobi.

Zdroj: upraveno dle [7]
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4 ANALYZA A KOMPARACE VYBRANE ALTERNATIVNI
INVESTICE S VYUZITIiM MODELOVYCH PRIKLADU

V této kapitole je analyzovana a nasledné¢ porovnana vybrana alternativni investice

za podpory modelovych ptikladu.

4.1 Dostihovi koné

Investovani do dostihovych koni je velmi rizikovou a obtiznou zalezitosti, ktera muize byt
extrémné ziskova nebo naopak 1 velice prodéleCna. Velmi dulezitym piredpokladem
pro uspésnou investici je znalost trhu. Pokud investor neni odbornikem v této oblasti,
doporucuje se vyuzit sluzeb zkuseného a kvalitniho odbornika specializujiciho se na nakup

a management koni jiz fadu let.
Koupé koné

Nejvyznamnéj$im faktorem pro uspéSnou investici je samotny vybér kon€. Zde musi
investor zvazit dvé moznosti, a to zda zakoupi koné piimo v Ceské republice, nebo v zahraniéi.
Diky vstupu CR do schengenského prostoru je nakup a predevsim také pievoz koné jednodussi,
nez byval pted rokem 2007. | z tohoto diivodu je trh koni velmi otevieny a dostihovi koné se
do tuzemska piedevsim importuji ze statl, jako jsou Anglie, Irsko, Francie ¢i Némecko. Trh
ceskych koni neni dostatecné konkurenceschopny, at” uz z hlediska ceny koni nebo jejich
kvality. Paradoxné investor muize zakoupit levnéjsiho, a pfitom kvalitnéjsiho koné naptiklad

na burze v Irsku nez privatné od ¢eského chovatele.

Cilem investora je zakoupit koné&, ktery se stane Sampionem. BohuZel pravdépodobnost
tohoto Uspéchu je velmi mala a jeji mira se pohybuje mezi dvéma az ttemi procenty. Naptiklad
se uvadi, ze Vv Irsku se kazdy rok narodi zhruba 6 az 7 tisic dostihovych koni, z nichz je
az devadesat procent neuspésnych. Zjednodusené by se dalo fici, Ze investor pii koupi 100 koni
bude mit 3 Spickové koné, 7 koni primérnych a 90 koni nedosdhne vytycenych cilt. Tuto
pravdépodobnost 1ze navysit, pokud investor kupuje koné€ s pomoci odbornika a je ochoten
si ptfiplatit za pofizovaci cenu koné. OvSem i pii zvySeni miry pravdépodobnosti neni jeji vyse

nijak zavratné vysoka a investice je velice nejista.

Ackoli cena kon¢ zvySuje jeho pravdépodobnost uspésnosti v dostizich, v zadném piipadé

neni zarukou kvality. Je mnoho ptipadu, kdy ki za pomérné nizkou potizovaci cenu dokézal
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mnohonasobn¢ zhodnotit investovanou ¢astku. Jako ptiklad je mozné uvést koné zakoupeného
jako ro¢niho na anglické burze za 3 500 liber, v pfepoctu cca 130 000 K¢, a importovaného
do CR, ktery svému majiteli vydélal jiz 4,7 milionti K& pouze na dotacich, a to je stary teprve
pet let a kariéru ma jeste pred sebou. Nehledé na to, ze pokud se stane plemenikem, dale z n¢j
bude generovan zisk. Tento ptipad neni ojedin€ly a je mozno jich uvést i vice, ovSsem bohuzel
zaroven Castéj$im je ten, kdy velmi drahy kan svou investici nejenze nezhodnoti, ale ani ji
nedokaze navratit. Konkrétnim piikladem je klisna, zakoupena taktéz jako ro¢ni v Anglii
za &astku cca 6,5 milionti K&, ktera po dovozu do Ceské republiky neprokazala piili§ velky
talent a za dvé odb&éhnuté dostihové sezony nevyhrala ani jeden dostih. Celkové na dotacich
generovala zisk ve vysi 327 180 K¢, ale diky svému ptivodu byla uvedena do chovu, kde je z ni

V soucasnosti 12 potomkii.
Preprava koné

Pokud by investor uvazoval o koupi kon¢ naptiklad na drazbé v zahrani¢i, nesmi hledét
pouze na potizovaci cenu kon¢. Z dovozu koné totiz plynou dalsi ndklady spojené s pfepravou
kon& a jeho registraci v CR. Cena piepravy koné z anglického Newmarketu se pohybuje
v rozmezi od 50 do 70 tisic K¢. Tato preprava je zdlouhava, jelikoz museji byt dodrZzovany
prestavky v jizd¢ tak, aby byla dodrZena bezpecnost a pohoda kon¢. Pfepravce mimo jiné musi
vlastnit osvédéeni o odborné kvalifikaci dopravce piepravujiciho zvifata a povoleni
pro dlouhotrvajici cesty. Aby kin mohl byt vibec vyvezen, musi spliiovat veterinarni
pozadavky a projit veterindrnim vySetfenim. Kazdy kin vlastni tzv. prikaz koné&, ktery
V podstat¢ slouzi jako prikaz jeho totoznosti, ve kterém musi byt uvedeno, ze je kit ockovan
proti chiipce koni, neni nakaZen infekéni anémii koni, pfi€emzZ toto laboratorni vySetfeni nesmi
byt starSi Sest mésict a kil nesmi byt 30 dnt pted odbérem vzorkll k tomuto vySetfeni
alergologicky vysetien. Déle je zapotiebi, aby bylo vystaveno veterinarni osvédceni pro vnitini
obchod TRACES. Jedna se o systém monitoringu piesunt zvifat, ktery obsahuje vSechny
komplexni informace o dané pfepravé. Za tato nezbytna veterinarni vySetfeni zaplati investor

castku v fadu desitek liber.
Registrace koné

Aby bylo mozné koné v CR zaregistrovat do plemenné knihy anglického plnokrevnika
a Ustiedni evidence koni, je nutné, aby prodejce kon& nahlasil patiiéné autorité vyvoz kongé

anechal opatfit prikaz koné podle mezinarodnich ptedpisi exportnim razitkem. Autorita
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plemenné knihy, v Anglii se jednd o Weatherbys, poté vystavi exportni certifikat, ktery
nasledné zasle Jockey Clubu CR, ktery vede plemennou knihu anglického plnokrevnika. Tento
certifikat byva zpravidla zpoplatnén a investor za jeho vystaveni zaplati ¢astku do 100 liber.
Timto papirovani pro investora bohuzel nekonc¢i. Novy majitel musi nechat provést kontrolu
identity koné u opravnéného lokalniho inspektora, ktera bude zaznamenana v prikazu koné,
nasledné vyplni hlageni o trvalém dovozu koné a doruéi jej spolu s prikazem koné JC CR.
Kontrolu popisu koné hradi JC CR, pfi¢emz novy majitel koné uhradi pouze cestovni naklady
inspektora. Neprob¢hla-li v zahrani¢i zména majitele a v exportnim certifikatu figuruje majitel
puvodni, je zapotiebi jesté¢ dale Jockey Clubu dodat formulaf hlaseni zmény pro provedeni
zmény majitele z piivodniho na nového. Poté, co je ki zaregistrovany v Ustiedni evidenci
Al/1, je mozné jej hlasit do dostihového provozu. Zéapis kon€¢ do databaze dostihovych koni
pro koné¢ ze zahrani¢niho chovu, pokud kUil neni zaregistrovan v roce jeho narozeni,

je zpoplatnéna ¢astkou ve vysi 17 000 K¢.
DalSi poti‘ebné registrace

Dftive, nez bude moci majitel nové koupeného a zaregistrované¢ho koné do dostihového
provozu piihlasit do jeho prvniho dostihu, je zapotiebi, aby provedl jesté n€kolik registraci

a ukonu.

V prvni fadé musi byt majitel kon¢ drzitelem majitelské licence a mit zaregistrovanou
dostihovou staj a dostihové barvy. Zadost o registraci majitel poda na predepsaném formuléfi
,.Licence — majitel*, kterou JC CR zvefejituje na svych webovych strankach. V tomto formuléfi
vyplni pozadované tidaje a nasledné na sekretariatu JC CR nech4 odsouhlasit nazev dostihové
stije a dostihové barvy. Po zavedeni majitele do databaze nahlasi sekretariat JC CR majiteli
jeho interni ¢islo ve zG¢tovacim centru, které bude majitel pouzivat jako variabilni symbol
pfi platbach do zGctovaciho centra. Toto zictovaci centrum slouzi ke zprostiedkovani uhrad
finan¢nich zavazkl a pohledavek mezi Gcastniky dostithového provozu. Jsou na néj zasilany
napiiklad eventualni vyhry z dostihti nebo jsou z néj hrazeny piihlasky do dostihu, sankce aj.
Prostednictvim toho centra investor zaplati poplatky za registraci nového majitele
ve vysi 4 000 K¢, poplatek za registraci dostihové staje a barev ve vysi 1 000 K¢, dale pak
poplatek za registraci dostihového koné ve vysi 500 K¢ a pak také poplatek za zavedeni majitele
do zuctovaciho centra ve vysi 1 210 K¢. Dale se plati také poplatky za vedeni zic¢tovaciho

centra, jejichz vyse je kazdy rok uvadéna ve Véstniku ceského turfu.
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Zakladni vybava koné

Aby kun mohl byt zafazen do tréninku, je zapotiebi zakoupit potfebnou vybavu pro koné,
ktera zahrnuje dostihové sedlo, timeny, tfmenové femeny, podsedlové deky, uzdecku
sudidlem, ohlavky a voditka, stdjové a odpocovaci deky, band4dze a chrani¢e na nohy,
kosmetiku ¢i hiebeny aj. Tento naklad se pohybuje okolo 30 tis. K¢, ale mize byt i vyssi
dle naro¢nosti majitele. Déle je zapotiebi nechat vyrobit dostihovy dres véetné ¢apky (navleku
na dostihovou pfilbu) v barvach dostihové staje. Cena dresu se pohybuje dle naro¢nosti designu

od 3 tisic K¢ a ¢apka okolo 800 K¢&.
Trénink a management koné

Pro piihlaseni koné do dostihu je nutné, aby byl trénovan osobou, ktera mé pro tyto ucely
platnou licenci profesionalniho trenéra dostihovych koni nebo trenéra majitele. Trénink
je velmi slozity a individualni proces, a proto je kin umistén do tréninkového stiediska
vybraného trenéra, ktery kon¢ ptipravi na dostihovou sezénu a zaroven na jednotlivé dostihy
individualné. S tréninkem koné uzce souvisi také krmivafstvi. Vhodné uzpiisobend krmna
davka koni dodava dostatek potiebnych Zivit a napomaha koni zlepSovat jeho vykon. I proto
je velmi dilezité, aby byl ktin umistén ve vhodnych a profesionalnich podminkach. Vétsina
trenéri zajistuje v ramci svych sluzeb ustijeni koné, jeho kazdodenni trénink a oSetfovani,
vytvofeni individualni krmné davky vcetné zajisténi objemného i jadrného krmiva, vitamini
a mineralnich doplnkt. Dale zajiStuji pravidelné kovani koné, zakladni veterinarni péci
a prabézné informuji majitele o stavu jeho kon¢. Za tuto péci investor zaplati finanéni ¢astku
ve vysi od 10 do 12 tisic K¢. DalSimi naklady navic, se kterymi investor musi pocitat,
je mimotadna veterinarni péce, oSetfovani zubi, odCerveni, ockovani a rozbory krve, naklady
na prevoz kon¢ na dostih, naklady na ucast v dostizich a ustajeni kon¢ na zavodisti béhem

dostihového dne, nadstandartni péce, jako je napf. pravidelna fyzioterapie a chiropraxe aj.

Trenér, u které¢ho bude kan trénovan, ve vétSin€ ptipadi dokaze zajistit 1 vyber dostihil,
ve kterych bude kun startovat, tzv. management kong, a sestavit jeho tréninkovy plan. Kun
se muze ucastnit dostihu v roce, ve kterém dosdhne véku 2 let, ovSem je na trenérovi,
aby rozhodl, zda je kun jiz dostate¢né zraly pro takovyto typ zatéze. Toto poradenstvi obvykle
neni zpoplatnéno a byva soucasti tréninku koné. Pokud je ki uspésny, ziska trenér z ceny

za vitézstvi nebo umisténi v dostihu 10% podil.
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Dale majitel dostihové staje hradi jizdné jezdci, ktery na koni pojede v dostihu. Minimalni
jizdné je stanoveno Jockey Clubem CR a jeho vyse je kazdorotné zvefejnéna pied zahajenim
dostihové sezony ve Véstniku Ceského turfu. V tabulce €. 6 je zvefejnéno minimalni jizdné
stanovené pro rok 2019. K tomuto jizdnému se jezdci opét v piipadé vitézstvi ¢i umisténi

ptipocitava 5% podil.

Tabulka 6: Minimaélni jizdné profesionalnich jezdcii dle DR § 149

rovinové dostihy ptekazkové dostihy
kat. 111. - V. kat. . a Il. kat. 111. - V. kat. 1. a ll.
Jezdec 50 a vice vitézstvi 500 K¢ 900 K¢ 600 K¢ 1 000 K¢
Jezdec do 50 vitézstvi 350 K¢ 900 K¢ 450 K¢ 1 000 K¢
Jezdec zak 175 K¢ 450 K¢ 225 K¢ 500 K¢

Zdroj: upraveno dle [68]

Jak vyplyva z vySe uvedené tabulky ¢. 6, minimalni stanovend hranice pro odménu jezdct
neni piili§ vysoka. Vyse jizdného je stanovena na jeden dostih a jezdec se tedy mtize zicCastnit
Vv jeden dostihovy den vice dostihil. VétSina jezdct také byva zaméstnana u trenéra a vyse jejich
odmény za odjety dostih mize byt navySena po vzajemné domluvé s trenérem ¢i majitelem

dostihového koné.
Modelovy priklad investice do dostihovych koni

V této podkapitole je uveden modelovy ptiklad investovani do dostihovych koni. Tento

model je pouze ukazkovy, ale je zalozen na realnych vysledcich existujicich koni.

Investor byl ochoten investovat ¢astku v maximalni vysi 2 000 000 K¢ a jeho umyslem
bylo zhodnotit svou investici. Zaroven nebyl platcem DPH a jednalo se o fyzickou osobu.
Rozhodl se diverzifikovat riziko, aproto sumu rozlozil do 3 koni (A, B a C).
Ke dni 31. 10. 2018 zakoupil privatné s pomoci zprostfedkovatele tento pocet koni plemene
anglicky plnokrevnik ve véku 2 let. VSichni koné byli hiebci, kteti jesté nebyli uvedeni
do tréninku a méli za sebou pouze zakladni vycvik a stejny piedpoklad k iispéchu v dostihovém

sportu. V Ceské republice byli ustajeni u profesionalniho trenéra ptisobiciho v Pardubicich.

Dale je vtéto praktické casti bakalafské prace shrnuta vySe veSkerych nakladd
vynalozenych na jejich ndkup, pfevoz, registraci, trénink a ucast v dostizich za obdobi dvanacti

mésict od jejich potizeni.
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Porizeni koni A, Ba C

Kazdy ktn byl pofizen za stejnou potizovaci cenu, s tim rozdilem, ze ktin A byl zakoupen
v Anglii, ki B v Némecku a kit C v Ceské republice. Naklady na registraci majitele,
dostihové stije a barev a poplatek za zavedeni do zictovaciho centra byly rozdéleny
rovnomérné mezi vSechny tii koné. V nasledujici tabulce ¢. 7 jsou shrnuty prvotni naklady

na jejich potizeni véetné koup€ jejich zakladni vybavy, pievozu a registrace.

Tabulka 7: Prvotni naklady investice do dostihovych koni

., Koné

Prvotni naklady A 5 c Celkem
Nakup a prevoz 205 100 K¢ 170 100 K¢ 155300 K¢| 530500 K¢
Pofizovaci cena 100 000 K¢ 100 000 K¢ 100 000 K& | 300 000 K¢
Provize zprostiedkovateli 5000 K¢ 5000 K¢ 5000 K¢ 15 000 K¢
Kontrolni veterinarni vySetfeni 13 000 K¢ 13 000 K¢ 13 000 K¢ 39 000 K¢
Veterinarni potvrzeni k exportu 1300 K¢ 1300 K¢ 0Ke¢ 2 600 K¢
Exportni certifikat 2 000 K¢ 2 000 K¢ 0 K¢ 4 000 K¢
Pieprava koné 50 000 K¢ 15 000 K¢ 3500 K¢ 68 500 K¢
Vybava koné 30 000 K¢ 30 000 K¢ 30 000 K¢ 90 000 K¢
Dresy a Capky 3 800 K¢ 3 800 K¢ 3 800 K¢ 11400 K¢
Registrace 19 750 K¢ 19 750 K¢ 2 600 K¢ 42 100 K¢
Cestovni naklady inspektora 150 K¢ 150 K¢ 0 K¢ 300 K¢
Zaslani dokladti na JC CR 30 K¢ 30 K¢ 30 Ke 90 K¢
Registrace majitele 1 334 K¢ 1333 K¢ 1 333 K¢ 4 000 K¢
Registrace dostihové staje a 133 Keé 334 Ké 133 Ké 1 000 K&
barev
Registrace kon¢ do dostihového 17 000 K& 17 000 K& 0 K& 34 000 K&
provozu
R?glstrace koné do dostihové 500 K& 500 K& 500 K& 1500 K&
staje
Zavedeni majitele do 403 K& 403 K& 404 K& 1210 K&
zuctovaciho centra
Celkem 224 850 K¢ 189 850 K¢ 157900 K¢| 572600 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky ¢. 7 vyplyva, Ze nejvyssi pofizovaci naklady byly vynaloZeny na koné A, ktery
byl importovan z Anglie, pfi¢emZ pofizovaci cena byla navySena o pomérné vysokou ¢astku
za transport kon& do Ceské republiky. Kt C z éeského chovu, ktery byl zakoupen v tuzemsku,
vySel naopak z cenového hlediska nejlépe, jelikoz zde nebyly vynaloZeny finan¢ni prostiedky
souvisejici s importem a registraci kon¢ do dostihového provozu. Také preprava nebyla tolik

nakladna jako u zbylych dvou koni.
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Trénink a dostihova kariéra vybranych koni v dostihové sezoné 2019

Vsichni ti1 kon€ byli ustajeni a pfedani do tréninku profesionalnimu trenérovi dostihovych
koni v mésici listopad roku 2018. Od této doby byli pfipravovani na dostihovou sezonu
roku 2019, ktera zacinala v dubnu. Trenér si uctoval za své sluzby 12 000 K¢ mési¢né
za jednoho koné. V této Castce bylo zahrnuto ustajeni koné, jeho trénink a oSetfovani, strava
véetné vitaminovych a minerdlnich dopliki a zakladni veterinarni péce vcetné odcCerveni
a pravidelnych rozbori krve na infek¢éni anémii koni. Dale majitel koné ptiplacel za podkovani
kong, které probihalo zpravidla jednou za 6 tydnt ¢astkou 1 500 K¢ a jednou za 6 mésict

za preockovani koné proti chiipce koni ve vysi 350 K¢.

Kazdy kin v dostihové sezoné€ prokazal jiny vykon a potencidl a kvili tomu byl kazdému
Znich zvolen jiny dostihovy plan, tzn. kazdy kin se ucastnil rozdilnych dostihii v takové

kategorii, ve které mél nade€ji uspét.

Dostihovy kiin A se prokazal v tréninku jako velmi schopny, proto jej trenér ptihlasil hned
z poc¢atku do zahrani¢niho dostihu prvni kategorie konaného Vv Bratislavé. Dale se pak ti¢astnil
jiz pouze dostihti uréenych pro nejvykonnéjsi koné a stal se vitézem Trojkoruny, tzn. tii
klasickych dostihti tvoficich vrchol vykonnostnich zkousek pro tiileté koné. Jeho dostihova
kariéra v¢etné uvedeni nékladt na ucast v dostizich zahrnujicich piihlasky do dostihd, provize

jezdce a trenéra, piepravu na dostih a ustajeni na zavodisti, je znazornéna v tabulce €. 8.

Tabulka 8: Dostihova kariéra 2019 koné A

_ Vyhra véetné Celkové
Datum |Zavodisté | Kat. Nazev dostihu Umisténi majitezlsl.(’ych niklady
prémii
21.42019| BA |, | Cena trojrocnych 1 102 000 K& 29 700 K&
zrebcov

11.5.2019 CH L | Velké jarni cena 1 320 000 K¢ 68 400 K¢
1.6.2019 CH I. | Velka Cervnova cena 1 95 000 K¢ 22 050 K¢
22.6.2019 CH Gd.3 | Ceské derby 1 1 020 000 K¢ 232 800 K¢
14.7.2019 BA Gd.1 | Slovenské derby 1 777 250 K¢ 142 388 K¢
8.9.2019 CH L |St Leger 1 320 000 K¢ 73 800 K¢
29.9.2019 BA L |Slovensky St. Leger 1 293 000 K¢ 57 850 K¢&
Celkem 2927 250 K¢ 626 988 K¢
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Jak vyplyva ztabulky ¢. 8, kin A odbchl celkem sedm dostihti prvni kategorie,
mezi kterymi mél vzdy pauzu v délce nejméné 3 tydni. Ve tiech ptipadech se zucastnil
zahrani¢niho dostihu v Bratislavé a ve vSech odjetych tuzemskych i zahrani¢nich dostizich byl
isp&$ny a umistil se vzdy na prvnim misté. Nejlépe dotovanym dostihem bylo Ceské derby,
ve kterém generoval vynos ve vysi 1 020 000 K¢. Zaroven byl tento dostih I nejnakladnéjsim.
Naopak nejméné vynosnym dostihem byla Velkd cCervnovd cena, kde vySe vyhry
¢inila 95 000 K¢. Tento ki svému majiteli za odbéhnutou dostihovou sezoénu generoval zisk

ve vysi 2 300 262 K¢&.

Dostihovy kil B se v tréninku jevil spiSe jako primérny, proto byl piihlaSovan ve vétsing
piipadu do dostihti III. a horsi kategorie. V téchto kategoriich byl pomérné tspésny, ackoli
na vyhru doséhl pouze ve dvou ptipadech. V tabulce €. 9 je uvedena dostihova kariéra tohoto

koné.

Tabulka 9: Dostihova kariéra 2019 koné B

Vyhra véetné Celkové
Datum | Zavodisté | Kat. Nazev dostihu Umisténi | majitelskych néklad

prémii ¥
7.4.2019 CH I1l. | Cena Praha Velka Chuchle 1 40 000 K¢ | 11 300 K¢
11.5.2019 CH I11. | Cena UniCredit Bank 2 19800 K¢| 8870K¢E
1.6.2019 CH I1l. | Cena klokanku 5 3000Ke| 7250K¢
2362019 | PE . | Cena za podpory Utetni 3 9000Ke| 4950 K&

Pardubice s.r.o.

2172019 | KV | IV. g:?r;a HliOdsare 2 6000 Ke| 10 000 K&
15.9.2019 CH I1l. | Cena pro 3leté koné 1 40 000 K¢ | 11300Ke
27.10.2019 CH Il. | Ceny bélousu 6 - K¢| 8400Kc¢
Celkem 117 800 K¢ | 62 070 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Z vySe uvedené dostihové kariéry koné B v tabulce €. 9 je zfejmé, Ze tento kil se rovnéz
zucastnil sedmi dostihil, avSak svou kvalifikaci nedosahl na dostihy vyssi kategorie. VSechny
dostihy se konaly v Ceské republice a ve dvou ptipadech se umistil na prvnim misté a pouze
V jednom dostihu nedosahl svym vykonem na dotovanou pozici. Nejvyssi ¢astka z vyhry
dostihu, kterou kiin vydélal svému majiteli, byla ve vysi 40 000 K¢. I presto tento ktin dokézal
navratit ndklady spojené s iastmi v dostizich a generovat zisk ve vysi 55 730 K¢. Do nakladi
jsou zahrnuty pouze investice spojené s ucasti kon¢ v dostizich, nikoli vedlejsi naklady spojené

s drzbou kong, které mnohonasobné ptevysuji zisk utrzeny z dostihové kariéry tohoto koné.
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Dostihovy kin C se projevil nejhiife ze vSech. V tréninku se od zacatku zdal spiSe jako
podprimérny bez chuti zavodit. I piesto byl ptihlasen do dvou dostihti III. kategorie a nékolika
dostiha IV. kategorie, kde se ov§em umistil pouze dvakrat, z toho jednou zvitézil. V tabulce

¢. 10 je znazornéna jeho dostihova kariéra v roce 2019.

Tabulka 10: Dostihova kariéra 2019 koné C

_ Vyhra véetné Celkové
Datum | Zavodisté | Kat. Nazev dostihu Umisténi majit(?lsl.(’)"ch niklady
prémii

22.4.2019 CH IV. | Velikonoé¢ni cena 6 - K¢| 6000Kce
11.5.2019 CH IV. |Cena TUCHLER 8 - K¢| 6000Kce
22.6.2019 CH I1l. | Cena EBF 6 - Ke| 5200Ke
15.9.2019 CH I11. | Cena rovinovych dostihil 4 4200Ke¢| 7430Ke
6.10.2019 CH IV. | Cena pro 3leté koné 1 20 000 K¢ 9 000 K¢
Celkem 24200 Ké¢| 33 630 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Z vyse uvedené tabulky €. 10 vyplyva, ze kin C se zucastnil pouze 5 dostihi, pficemz
pouze ve dvou pripadech dostdhl na dotovanou piicku dostihu, z ¢ehoZ se jednou umistil
na 1. misté. Z tohoto dostihu IV. kategorie obdrzel také nejvyssi ¢astku ve vysi 20 000 K¢&.
Celkoveé svému majiteli vydelal 24 200 K¢, avSak po odeéteni néakladi spojenych s jeho

dostihovou kariérou kun generoval ztratu ve vysi 9 430 K¢.
Celkové zhodnoceni investice do dostihovych koni

Pti celkovém porovnani skute¢nych nakladl a vynosl za vSechny tfi koné bylo zjisténo,
ze celkova investice za obdobi jednoho roku byla ve vysi 1756 390 K¢ a celkové vynosy
z dotaci dostihti ¢inily 3 069 250 K¢. U této investice doslo k pomérné vysoké navratnosti a jeji
vynos byl ve vysi 74,75 %, tj. 1 312 860 K¢&. Nasledujici tabulka ¢. 11 zobrazuje absolutni
vycisleni veskerych nakladli a vynosii vSech tfi koni za obdobi od fijna 2018 do fijna 2019.

Vynosy plynou pouze z vyher dostihii a nepodléhaji dani z ptidané hodnoty.
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Tabulka 11: Ptehled nékladi a vynosi jednotlivych koni

Obdobi i A . B__ . c__
Naklady Vynosy Naklady Vynosy Naklady Vynosy
Fijen 2018 224 850 K& - K&| 189 850 K& _ K&| 157 900 K& - K¢
'Z'gtlospad 13 500 K& - Ké| 13500 K& - K&| 13500 K& - K&
ggolsénec 12 000 K& . K&| 12000 K& - K&| 12000 K& - K&
leden 2019 13 850 K¢ - K| 13850 K& - Ke| 13 850 K& - Ko
THon 2010 12 000 K¢ - K| 12000 K& C K&| 12000 K& - K¢
brezen 2019 13 500 K¢ - K| 13500 K& - Ke| 13500 K& - Ke
duben 2019 41 700Ke| 102000KE| 23300KE| 40000KE| 18 000 K& - K¢
kvéten 2019 81900 K&| 320000K&| 22370KE| 19800KE| 19 500 K& - Ke
Serven 2019 | 34050 K&|  95000K&| 24200K¢E| 12000KE| 17200 K& - K¢
;grlvgenec 246 650 K& | 1020000Ks| 23850Ke| 6000KE| 13 850 K& - K&
srpen 2019 154390 K&| 777250 K&| 12 000 K& CK&| 12000 K& - K¢
748 2019 87300 K&| 320000K&| 24800KE| 40000KE| 20930 KE| 4200 K&
Fijen 2019 69850 K&| 293 000 K&| 20 400 K& C K&|  21000KE| 20000 K&
Celkem 1005540 K&| 2927 250 K&| 405 620 K¢ | 117 800 K& | 345 230 K& | 24 200 K&

Zdroj: viastni zpracovani

Z tabulky €. 11 je patrné, Ze pouze kit A dokézal zhodnotit investovanou ¢astku, druzi dva
koné nedokazali investici ani navratit. Vynos koné A ¢inil 191,1 %, tj. 1 921 710 K¢&. Ztrata
koné¢ B byla ve vysi 70,96 %, tj. 287 820 K¢ a ztrata koné C dosahla vySe 92,99 %,
tj. 321 030 K¢. V piipade, ze by kun A nebyl Sampionem, stala by se investice extrémné

prodélecnou.
4.2 Spekulace s mladymi kofimi

Investice do nakupu a nasledného prodeje mladych koni je, podobné jako u dostihovych
koni, spiSe pro odborniky v této oblasti. Pokud se investor tomuto oboru bliZze nevénuje, je
potfeba opét vyuzit sluzeb poradce, popiipadé odbornika, ktery investorovi vybér koné,

jeho nakup a nasledny prodej zprostiedkuje.

Postup pii koupi koné je v podstaté stejny jako u dostihovych koni a je popsén v prechozi
kapitole. Rozdilem je stafi potizovaného kon¢ a délka jeho drzby. Aby se spekulace investorovi
vyplatila, je dilezité, aby kan nebyl starsi 1,5 roku. Kan mtze byt prodan diive, nez odbéhne

svij prvni dostih, ¢i az poté, co v odbéhnutém dostihu prokaze svij potencial. | tato investice
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je rizikova a zalezi na mnoha faktorech, zda se kan proda za vyssi cenu, nez za jakou byl

pofizen.

Dulezitou roli zde hraje i trenér koné, u kterého je kin umistén. Vybér trenéra je velmi
podstatny i z divodu prestize. Pokud je kn trénovan u spé$ného a znamého trenéra, nastava
zde vétSi pravdépodobnost nédvratnosti investice. Trenéra je mozné brat jako obchodniho
partnera a vyplatit mu podil z eventudlniho zisku z prodeje, ¢i mu platit mési¢ni poplatky
za jeho sluzby. K by mél v tréninkovém stfedisku projit komplexnim tréninkem, ktery jej

kvalitn€ ptipravi na naslednou dostihovou sezonu.

Kun je obvykle prodavan v jarnich mésicich pfed zahajenim dostihové sezony, a to bud’
privatné soukromému majiteli, ¢i na zahrani¢nich drazbach. Drazebni spole¢nosti si ovSem
za zprostfedkovani prodeje Gctuji provizi z prodeje koné ve vysi 5 % z jeho prodejni ceny

a registraéni poplatek se pohybuje od 300 do 1 000 euro.
Modelovy priklad spekulace s mladymi kofimi

Tento modelovy piiklad je zaloZen jiZ na zrealizovanych investicich do spekulace

s mladymi kotimi.

Investor se rozhodl investovat do ndkupu a nasledného prodeje mladych dostihovych koni,
a to prubézné po dobu tii let. Kazdy rok byl ochoten investovat ¢astku ve vysi 1 000 000 K¢.
Aby diverzifikoval riziko, rozhodl se zakoupit v kazdém roce 4 az 5 koni. Do této investice
vstoupil se dvéma obchodnimi partnery, a to Strenérem a zprostfedkovatelem. Domluvili
se na vyplaceni podilii ze zisku tak, aby trenér obdrzel 35 procent, zprostiedkovatel 15 procent
a investor 50 procent z eventualniho zisku. Néaklady na pofizeni a drzbu koni byly odeéteny

Z prodejni ceny koni.

V fijnu roku 2015 zprostiedkovatel zakoupil na némecké burze 4 koné plemene Al/l.
Jednalo se o tfi klisny a jednoho hiebce ve veéku 1,5 roku. Tito kon& byli prevezeni
do tréninkového stfediska v Praze, kde byli po dobu 6 mésicu trénovani. Dvé klisny byly
piihlaSeny do dvou dostihti v tuzemsku pro tiileté klisny a poté v dubnu 2016 privatné prodany.
Zbyli dva koné byli prodani taktéz v dubnu na némecké drazb¢. Z tabulky ¢. 12 vyplyva, ze tato
investice byla ziskova a jeji navratnost byla ve vysi 21,59 %, tj. 166 000 K¢. Po rozdéleni podila

tedy investor generoval ¢isty zisk ve vysi 83 000 K¢
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Tabulka 12: Ptehled nakladd a vynosi ze spekulace v roce 2015/2016

Pohlavi Porizovaci Naklady Prodejni Vynos/zfréta v | Vynos/ztrata v
cena cena K¢ %

klisna 27000 K¢| 80000 Ke| 230000 Ke 123 000 K¢ 114,95 %

hiebec 115000 K¢| 80000 Ke| 270000 K¢ 75 000 K¢ 38,46 %

klisna 27000 K¢| 150000 Ke¢| 135000Ke| - 42000 Ké -23,73 %

klisna 140 000 K¢| 150 000 K&¢| 300 000 K¢ 10 000 K¢ 3,45 %

Celkem 309 000 K& | 460 000 Ké| 935000 K¢ 166 000 K¢ 21,59 %

Zdroj: viastni zpracovani

V ftijnu roku 2016 bylo zakoupeno 5 koni, z ¢ehoz byli dva hiebci a dvé klisny. Opét byli
vSichni koné vydrazeni na drazbé koni v Némecku a jejich staii bylo 1,5 roku. BohuZzel
pii tréninku doSlo ke zranéni jednoho z hiebcid, ktery musel byt pfedcasné prodan
za symbolickou ¢astku soukromému majiteli. Jedna z klisen byla prodana v prodejnim dostihu
ve Francii v kvétnu 2017 a zbyli koné do staji v Ceské republice v dubnu roku 2017. Z tabulky
¢. 13 je patrné, zZe se investice nenavratila predevsim kviili zranéni koné a celkova ztrata tedy

Cinila 14,65 %, tj. 160 000 K¢&. Tato ztrata byla pienesena do dal$iho roku investovani.

Tabulka 13: Pichled nakladt a vynost ze spekulace v roce 2016/2017

Pohlavi Porizovaci Naklady Prodejni Vynos/zfrzita v | Vynos/ztrata v
cena cena K¢ %
klisna 80 000 K¢| 80000 K¢ 150 000 K¢| - 10000 K¢ - 6,25 %
klisna 27000 K¢| 80000 K¢ 215 000 K 8 000 K¢ 3,86 %
hiebec 215000 K¢| 80000 K¢ 27000 Ke¢| - 268 000 K& - 90,85 %
hiebec 165000 K¢| 50000Ke¢| 270000 Ke 55000 K¢ 25,58 %
klisna 165000 K¢| 50000Ke¢| 270000 Ke 55 000 K¢ 25,58 %
Celkem 652 000 K¢ | 440 000 K¢| 932 000 K¢ - 160 000 K¢ - 14,65 %

Zdroj: viastni zpracovani

V poslednim roce investovani bylo za stejnych podminek jako v minulych dvou letech
zakoupeno 5 koni. Jejich potizeni bylo uskute¢néno v fijnu 2017 a byli pfipravovani opét
V tuzemskych podminkach. Dv€ zklisen byly prodany v dubnu 2018 trenériim
v Ceské republice a dal3i tfi koné byli odvezeni na drazbu koni do Némecka, kde se v kvétnu
2018 vsichni vydrazili. Z tabulky €. 14 vyplyva, Ze se vSichni kon¢ prodali se ziskem, z ¢ehoz
nejlépe se prodala 5. klisna, ktera byla prodana privatné. Po odecteni ztraty z predchoziho

obdobi a podilovém vyrovnani investor generoval zisk ve vysi 125 000 K¢.
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Tabulka 14: Prehled nakladd a vynosu ze spekulace v roce 2017/2018

Pohlavi Porizovaci Naklady Prodejni Vynos/zfréta v | Vynos/ztrata v
cena cena K¢ %
klisna 80 000 K¢| 80000 K¢ 180 000 K¢ 20 000 K¢ 12,50 %
klisna 15000 Ke¢| 80000 K& 180 000 K¢ 85 000 K¢ 89,47 %
hiebec 80 000 K&| 80000Ke| 205000 Ke 45 000 K¢ 28,13 %
klisna 100 000 K¢| 50000Ke¢| 255000 Ke 105 000 K¢ 70,00 %
klisna 100 000 K¢| 50000 Ke¢| 305000 Ke 155 000 K¢ 103,33 %
Celkem 375000 K¢| 340 000 K¢ | 1125000 K¢ 410 000 K¢ 57,34 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Celkové zhodnoceni investice do spekulace s mladymi konmi

Pti celkovém zhodnoceni investice za vSechny tfi sledovana obdobi bylo zjisténo, ze se
investice zhodnotila ve vysi 16,15 %, tj. 208 000 K¢&. V tabulce ¢. 15 je vypocitana ztrata
¢i vynos za jednotlivd obdobi. V tomto vynosu je zapocitana pofizovaci cena koni, ndklady
spojené s jejich drzbou a provize trenéra i zprostiedkovatele. Za sledovand obdobi byl pouze
rok 2016/2017 ztratovy a zbylé dva roky byly vynosné. Nejvynosnéjsim rokem byl
rok 2017/2018, ve kterém se investice zhodnotila 0 57,34 %, tj. vynos 205 000 KZ¢.

Tabulka 15: Shrnuti modelového piikladu spekulace za v§echna obdobi

Rok Vynos/ztrata v K¢ | Vynos/ztrata v %
2015/2016 83 000 K¢ 21,59 %
2016/2017 - 80 000 K¢ - 14,65 %
2017/2018 205 000 K¢ 57,34 %
Celkem 208 000 K¢ 16,15 %

Zdroj: viastni zpracovani

4.3 Komparace investi¢nich moznosti

Pti porovnani obou zde uvedenych alternativnich investic by se mohlo zdat, ze vynosnéjsi
investici je investice do dostihovych koni. OvSem do uvedeného modelového ptikladu
byl zafazen Spickovy kun, bez kterého by tato investice byla prodélecna. Pravdépodobnost,
7e se podaii zakoupit takto uspéSného kong, jsou pouze 3 %, z tohoto divodu tento kit neni
pro vérnéjsi obraz skute¢nosti zahrnut do dalSiho porovnavani téchto dvou typt alternativnich

investic. Komparace vybranych investic je uvedena v tabulce ¢. 16.
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Tabulka 16: Komparace vybranych investic

Dostihovi koné Spekulace
Investice 750 850 K¢ 2992 000 K¢
Vynos/ztrata v K¢ - 608 850 K¢ 208 000 K¢
Vynos/ztrata v % - 81,09 % 16,15 %

Zdroj: vlastni zpracovani

U investice do dostihovych koni nebylo dostateéné splnéno pravidlo diverzifikace rizika,
coz se projevilo také na jeji ndvratnosti. Aby bylo riziko dostateéné rozlozeno, bylo by
zapotiebi zakoupit vice koni, to by ov§em navysilo potfebu investovaného kapitalu. Také je zde
zapotiebi zohlednit, Ze investice byla sledovana pouze v prvnim roce, kdy s ni bylo zapocato.
Avsak s nejvétsi pravdépodobnosti by ani prumérny kun nedokazal svému majiteli investici

zhodnotit.

Investice do spekulace s konmi jiz z hlediska rozlozeni rizika dopadla podstatné 1épe,
jelikoz bylo zakoupeno kazdy rok v pruméru 5 koni. I pifesto by v ptipadé extrémniho

neuspéchu jednoho z nich zbyli ¢tyii koné nedokazali investici svému majiteli navratit.

prodeje mladych koni, avSak pouze za piedpokladu, Ze je investor ochoten vzdat se pomérné
vysoké sumy svého kapitalu. Doba navratnosti je zde také krat$i nez u porovnavané investice

a investor své penize miiZze zhodnotit v podstaté bezstarostné.
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5 FORMULACE VLASTNICH NAVRHU

Netradi¢ni investice, kterou jsou koné, je urCena spiSe pro investory se zdjmem o tato
uslechtild zvifata. Jedna se o rizikovou investici, kterd v ¢eském prostiedi byva brana predevsim
jako zabava a hobby. Na tento druh investic nelze pohlizet pouze z finan¢niho hlediska, ale je
zapotiebi také zohlednit subjektivni stranku tohoto investovani. Z vlastnictvi koné¢ plyne
pfedev§im nemateridlni uzitek, kdy se ki stdvd nejen pouhym predmétem k vydelku,
ale i ¢lenem rodiny. Investor je hrdy na svého kong, ktery bézi dostih s vyznamnymi konimi
a proziva pocity adrenalinu, které by mu jina investice pfinesla pouze stézi. Zarovei se stdva
také jakousi vazenéjsi osobnosti, kdyZ na tribuné pii dostihovém dni usedne mezi ostatni

vyznamné majitele a trenéry téchto koni.

Pokud se jedna o drobnéjsiho investora, ktery nema dostate¢né mnozstvi pocatecnich
finan¢nich prostfedki na realizovani ndkupu dostihového kon¢, mize vyuzit moznost
pravidelné mé&sicni ¢i ro¢ni investice do dostihovych syndikati, kde se i za mensi investovanou
Castku muze investor stat ¢aste¢nym majitelem jednoho ¢i vice koni. Aby diverzifikoval riziko
investice, je vhodné zakoupit vice menSich podili ve vice syndikatech ¢i zakoupit podil
v syndikatu vlastnicim vicero koni. Tato moZnost investice se pak mize stat nejen zabavou,

ale i vynosnou piilezitosti.

V piipadé, ze by investor mél prostiedky k vyznamnéjsi investici, byla by pro n¢j ziejmé
nejlukrativnéj$i moznost investice do mladych koni s cilem jejich nésledného prodeje
zpusobem, ktery byl uveden v modelovém piikladu v piedchozi kapitole této bakalaiské prace.
Podstatné je také investovat do vice mladych koni, a to v delsim casovém horizontu.

Vyznamnym aspektem je také spravné nac¢asovani prodeje koni.

Pro investory je dilezité diverzifikovat sva portfolia do riznych investi¢nich néstroji
a vlozeni casti svych penéznich prosttedkit do jednoho z vySe uvedenych typt alternativnich
investic, mize byt pro investory pfinosné nejen z finan¢niho hlediska, ale i Z pohledu rozsiteni

svych investi¢nich zkusenosti, které miize nasledné zhodnotit pii dalsim investovani.
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ZAVER

Cilem prace byla analyza podnikatelského a investi¢niho prostfedi se zaméfenim
na alternativni investici, kterou jsou koné v ¢eském trznim prostredi s vyuzitim metod analyzy

a komparace vcetné uvedeni modelovych ptikladi. Prace byla rozd€lena na dvé ¢asti.

V teoretické casti byla charakterizovana vybrana alternativni investice a poté blize
rozvedeny varianty této investice vV podnikatelském a nasledné i investi¢énim prostedi. Nejprve
byl ptredstaven historicky ptivod kazdé z vybranych investicnich moznosti a dale také soucasny
stav a podminky pro mozny vstup do vybrané oblasti. U kazdé investice byly popsany naklady

spojené s jejich potizenim, drzbou a naslednym provozem.

V praktické Casti byly vybrany dvé varianty zvolené alternativni investice, které byly
nasledné podrobné¢ analyzovany z hlediska podminek, které musely byt splnény pii jejich
pofizeni, drzb&, provozu a nésledném prodeji, a ndkladd spojenych se vSemi témito tkony.
Pro tuto praci byly na zéklad¢ dostupnych dat vypracovany modelové piiklady obou variant,
které byly za podpory téchto piikladl blize analyzovany a komparovany na zaklad¢ jejich

nakladovosti, vynosnosti a doby jejich navratnosti.

Pti celkovém shrnuti modelovych piikladi bylo zjisténo, Ze obé zvolené varianty investice
do koni byly velice rizikové a vyzadovaly vysokou pocateéni investici. Jsou tedy vhodné spise
pro ,,bonitni investory, pro které z této investice plyne 1 nepenézni uzitek a neohrozi je to
na osobnim zivot¢. I pfesto, Ze se jedna o rizikovou investici, je mozné dosahnout zhodnoceni
investice v ptipadé diverzifikace rizika a za pfedpokladu znalosti oboru a rozhledu v této

oblasti.

Zavérem této bakalatské prace byly na zdklad€ zjiSténych poznatkl navrhnuty varianty

v

investovani v tomto oboru pro drobné i vyznamnéjsi investory.
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