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ANOTACE

Cilem diplomové prace bylo na zakladé vysledkt opakovanych prizkumt Household Finance
and Consumption Survey (HFCS) Evropské centralni banky v krajinach Eurozony porovnat
finan¢ni situaci domacnosti Eurozony v disledku zadluzeni. Toto porovnani zohlednilo rizné
demografické ukazatele, aktiva, ptijmy, zavazky a dluhové indikatory domacnosti Eurozony.
Zavér prace poskytuje souhrnné porovnani zemi ucastnicich se HFCS pomoci shlukové analyzy

na zaklad¢ indikatort dluhové zatéze.

KLICOVA SLOVA

Pruzkum, HFCS, aktiva, zavazky, dluhova zaté¢z, Eurozona,

TITLE

Comparison of financial situation of households in Eurozone countries.

ANNOTATION

The aim of this thesis was to compare the financial situation of the Eurozone households as a
result of indebtedness based on the results of repeated surveys the Household Finance and Con-
sumption Survey (HFCS) of the European Central Bank in the Eurozone countries. This com-
parison took into account various demographic indicators, assets, income, liabilities and debt
indicators of the euro area households. The conclusion of the work provides a summary com-
parison of countries participating in HFCS using cluster analysis based on debt burden indica-
tors.

KEYWORDS

Survey, HFCS, assets, liabilities, debt burden, Eurozone.
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UvVOD

Cilem diplomové prace je na zéklad¢ vysledkli opakovanych prazkuma Household Finance
and Consumption Survey (HFCS) Evropské centralni banky v krajinach Eurozony porovnat
finanéni situaci domacnosti Eurozony v dusledku zadluzeni. Household Finance and Consump-
tion Network (HFCN) shromazd’uje udaje o financich a spotiebé domacnosti Eurozony pro-
sttednictvim dvou vin prizkumu. Cilem je hluboka studie strukturdlnich informaci na mikro-

urovni o aktivech, zavazcich, pfijmech a ukazatelich dluhové zatéze domacnosti.

Druha vina HFCS poskytuje jednotliva data domécnosti shromazdéna harmonizovanym
zpusobem V 18 zemich Eurozény (tj, pro vSechny zemé Eurozény s vyjimkou Litvy) a pro Ma-
d’arsko a Polsko. Celkova velikost vzorku druhé viny se sklada z vice nezZ 84 000 domacnosti.

Ackoli se pruzkum netykad stejného obdobi ve vSech zemich, nejbéznéjsim referencnim obdo-

bim dat je rok 2014.

Dosud byly provedeny dvé viny prizkumu, které jsou prioritné zamétené na ziskané udaje
o bohatstvi, pfijmech, zadluZzeni domacnosti Eurozony a také obsahuji udaje o indikatorech
spotieby. Diplomova prace prezentuje hlavni vysledky ziskané z druhé viny zjistovani, které
porovnava s vinou prvni obecné, podle demografickych charakteristik a také zemé i¢astnici se

viln vzajemné¢ mezi sebou.

Prace je rozdélena do Sesti kapitol, ve kterych jsou postupné analyzované ziskané daje
z prazkumi prvni a druhé viny. Prvni kapitola predstavuje finan¢ni a spotiebni sit HFCN, zemé
ucastnici se druhé nebo obou Vvin a jejich strukturu domacnosti, také popisuje dotaznik a defi-

nuje jeho klicové proménné a charakteristiky.

Druhé kapitola se zabyva aktivy, jejich sloZenim, mirou vlastnictvi (v % domadcnosti

i v tis. EUR) jednotlivych druht aktiv v jednotlivych zemich a vinach.

Dalsi v potadi tfeti kapitola se vénuje hlavni problematice této prace, a to financnim za-
vazklim domécnosti a dluhovym bifemeniim. Zavazky rozd€luje na hypotecni a nehypotecni
dluhy, které detailn¢ rozebira, porovnava a doprovazi jednotlivymi grafy z pohledu geografic-
kych 1 narodnostnich charakteristik. Ukazatel¢ dluhovych bfemen definuje a graficky zndzor-
fuje jednotlivé indikatory vyjadiené v %.

Ctvrta a patéa kapitola rozebira &isté bohatstvi a p¥ijmy doméacnosti HFCS, mezi kterymi je
graficky znazornéna pozitivni korelacni zavislost. Jako v predeslych kapitolach jsou i zde pro

nazornost vyuzity grafy a popisky z pohledu demografickych i narodnich charakteristik.
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Posledni kapitola se zabyva posouzenim celkové dluhové zatéze v zemich Eurozony podle
péti ukazateld. Vyuziva shlukovou analyzu pro ziskani skupin zemi, ve kterych je celkova dlu-

hové zatéz znacné podobna a mezi kterymi se znacné lisi.
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1 PRUZKUM FINANCI A SPOTREBY DOMACNOSTI
(HFCS)

Finan¢ni a spotiebni sit’ domacnosti (dale jen HFCN) provadi prizkum financovani a spo-
tteby domacnosti (HFCS), ktery se primarn¢ zamétuje na shromazd’ovani strukturalnich mikro-
ekonomickych daji o bohatstvi domdacnosti a jeho slozkach — finan¢nich aktivech, redlnych
aktivech a zavazcich. Prizkum také shromazd'uje dalsi informace za ti¢elem analyzy ekono-
mickych rozhodnuti domacnosti (napt. ptijmy domécnosti, mezigeneracni transfery, vybrané
kategorie spotfeby a uvérovych omezeni, stejné jako demografické charakteristiky sledovanych

0sob, jako je vek, vzdélani nebo status zaméstnani). [1]

HFCN byla zalozena v prosinci roku 2006. Sit je tvofena vyzkumnymi pracovniky, statis-
tiky, védci, specialisty prizkumu ze strany Evropské centralni banky (ECB), Néarodnich cen-
tralnich bank Eurosystému, nékterych narodnich statistickych instituci (NSIs) a celé fady dob-
rovolnikt z oblasti financi domacnosti, ktefi ptisobi jako poradci a konzultanti. Kli¢ovym cilem
ECB je dosdhnout cenové stability. Detailnéjsi strukturalni informace prizkumu umoznuji sle-
dovat koncentraci dluhu a aktiv v nékterych podskupinach domacnosti, jako jsou mladsi do-
macnosti, domécnosti s nizkymi pfijmy nebo domécnosti s omezenym piistupem k avériim.
Mandat udéleny siti HFCN zahrnuje vypracovani a provadéni Prizkumu financi a spotteby
domacnosti Eurosystému (HFCS), sit’ potom pusobi jako féorum pro vyzkum s udaji z pri-

zkumu. HFCN se zabyva nasledujicimi hlavnimi ¢innostmi:

— rozviji a provadi Prizkum financi a spotfeby domacnosti Eurosystému (HFCS-House-

hold finance and Consumption Survey),

— pisobi jako forum pro vyzkum vyuzivajici udaje z prizkumu a dalsi rozvoj HFCS. [1],

[2]
Ackoli je ucast na HFCN Ccisté¢ dobrovolna, v§echny narodni centralni banky v zemich Eu-
rozény se podileji a prispivaji do vyzkumu vcetné bank mad’arské a polské, které provadéji
pruzkum dobrovolné. Zucastnéné instituce vykazuji data ze souboru spole¢né dohodnutych vy-

stupnich proménnych pro svou zemi. [1]

Prizkumy HFCS se provadé¢ji decentralizované. Kazda z instituci Gcastnicich se HFCN
(nérodni centralni banka nebo narodni statistické ufady) je odpovédné za provadéni pruzkumu
a ECB spole¢né s HFCN koordinuji projekt. Spole¢né zajist'uji uplatiiovani spolecné metodiky,
sdruzuji a zajist'uji kvalitu datovych souborti zemi, $ifi vysledky prizkumu a mikroudajt pro-

stfednictvim jediné piistupové brany. [1]
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Terénni prace pruzkumu prvni viny byly provadény v 15 zemich Eurozény v obdobi
od konce roku 2008 do poloviny roku 2011. Celkova velikost vzorku byla vice nez 62 000
domaécnosti, piicemz v kazdé zemi dosahovala velikost vzorku mezi 340 az 15 000 doméacnosti.
HFCS se provadi ve vétsiné zemi kazdé ti1 roky. Zemépisné pokryti prazkumu z prvni viny
bylo rozsiteno o pét novych zemi Eurozony, kterymi jsou: Estonsko, Mad’arsko, Irsko, Lotys-
sko a Polsko. Piehled statti Gcastnicich se prvni i druhé viny prizkumu zobrazuje Tabulka 1

v¢etné obdobi terénnich praci, ve kterych se sbirala data pro pruzkum. [1], [3], [4]

Tabulka 1: Staty Gcastnici se prvni a druhé viny prizkumu

Prace v terénu
Zemé Vina 1l VIna 2
Belgie 2010 06/2014 - 01/2015
Finsko 2009 01/2014 - 05/2014
Francie 2010 10/2014 - 02/2015
Italie 2010 01/2015 - 06/2015
Kypr 2010 02/2014 - 07/2014
Lucembursko 2010 04/2014 - 12/2014
Malta 2010 01/2014 - 06/2014
Némecko 2010 04/2014 - 11/2014
Nizozemi 2009 04/2014 - 03/2015
Portugalsko 2010 03/2013 - 07/2013
Rakousko 2010 06/2014 - 02/2015
Recko 2009 06/2014 - 10/2014
Slovensko 2010 02/2014 - 04/2014
Slovinsko 2010 09/2014 - 12/2014
Spanélsko 2008 10/2011 - 04/2012
Estonsko X 03/2013 - 06/2013
Irsko X 03/2013 - 09/2013
LotySsko X 04/2014 - 09/2014
Mad’arsko X 10/2014 - 11/2014
Polsko X 01/2014 - 02/2014

Zdroj: Vlastni zpracovani podle [5], [6]
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V piipadé Mad’arska a Polska jsou vysledky v mistni méné pfevedeny na euro pomoci primer-
ného sménného kurzu v 2013-14.1 Ve druhé viné zjistovani byly udaje shromazd'ovany jednot-
nym zpusobem ve 20 ¢lenskych statech EU na vzorku vice nez 84 000 domacnosti, s velikosti
vzorku v kazdé zemi mezi 999 a 12 035 doméacnosti. Anonymni mikrodata z prvni viny byla
zptistupnéna vyzkumnym pracovnikiim v dubnu 2013, zatimco data z druhé viny jsou k dispo-
zici od prosince 2016. Zprava z prizkumu tteti viny bude vydana v pribéhu leto$niho roku.

Lepsi piehled zakladnich informaci prizkumu uvadi Tabulka 2. [1], [3], [4]

Tabulka 2: Zakladni informace o prvni a druhé viné priazkumu

Vinal VlIna 2

Referenéni rok 2008-2011 | 2013-2015
Publikace zpravy | 2.4.2013 | 18.12. 2016
Pocet zemi 15 20

Pocet domacnosti| > 62 000 > 84 000

Zdroj: Vlastni tvorba podle [3], [4]

Vesker¢ statistiky z prizkumi jsou vypocteny pomoci kone¢nych odhadovanych vah,
které umoznuji, aby vSechny tdaje byly reprezentativni pro obyvatelstvo zijici v dané zemi.
V ramci kazdé zemé je soucet odhadovanych vah zaméten na pokryti celkového poctu doméc-
nosti v zemi, takze soucet vah v celé mnoziné dat pokryva celkovy poc¢et domacnosti ve vSech
20 zemich ucastnicich se druhé viny prizkumu. Vysledky a postupy vazeni jsou uvedeny v me-
todické zpravé HFCS v kapitole 5. a 7.[7], kde v tabulce 5.3 jsou uvedené soucty koneénych
odhadu, primérné vahy a varia¢ni koeficient pro domacnosti zemi Gcastnicich se HFCS. Soucet
koneénych odhadd odpovida velikosti cilové populace, tj. po¢tu domacnosti. Primérné vahy
uvadéji primérny pocet domacnosti, které reprezentuje jedna Cistd hodnota vzorku. Variacni

koeficient je relativni smérodatnou odchylkou koneénych odhadovanych vah (v procentech

pruméru vazeni), ktery ukazuje variabilitu koneénych vah ve vzorku domacnosti. [7]
V kazdé zemi odrazeji vahy také podily rtiznych typt domdacnosti v populaci. Postupy
vazeni jsou zékladnim néstrojem pfizplsobeni (pokud je mozné) jak pro zkresleni zpisobené

nezodpovézenym dotazem, tak pro jiné nesrovnalosti ve vzorku. Ob¢ viny prizkumu se fidi

! Skute&né pouzity sménny kurz je referenéni rok druhé viny, tj. pro HU 1 EUR = 306,07 HUF (primérny sménny
kurz za obdobi 2013Q4-2014Q3) a pro PL 1 EUR = 4,184 PLN (pramérny pies 2013).
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béznymi postupy vazeni na vysoké urovni, aby byla zajisténa srovnatelnost idaji z pruzkumd.

Mezi zemémi Gcastnicimi se prizkumu jsou drobné rozdily. [7]
Standardni postup HFCS pro vypocet a tipravu vah prizkumu zohlediuje:
i.  pravdépodobnost vybéru jednotky,
Ii.  problémy pokryti,
lii.  jednotkou zkresleni,
iv.  aupravu vah na extrémni data (kalibrace).

Metodologie je v souladu se stavajicimi mezinarodnimi standardy (Eurostat 2011 a OSN 2005).
[3], [4], [7]
e Dotaznik HFCS

Dotaznik HFCS se sklada ze dvou hlavnich ¢asti. Prvni ¢ast otazek je zamétena na doméc-
nosti jako celek. Otazky v tomto okruhu se tykaji realnych aktiv a jejich financovani, ostatnich
zavazkl / tvérovych omezeni, soukromych podniki, finanénich aktiv, mezigeneracnich pte-
vodi a dard, spotfeby a Uspor. Otazky ve druhé ¢asti dotazniku sméfuji na jednotlivé ¢leny
domacnosti. Tykaji se demografickych udaji (vek, pohlavi, vzd€lani, narodnost, rodinny stav,
vztah k ostatnim ¢leniim domacnosti) vSech ¢lenti domacnosti. Nasleduji otazky na zaméstnani,
ptijmy, budouci naroky na diichod a pojistné smlouvy (pro ¢leny domacnosti starsi 16 let). [1],
[8]

Kromé téchto otazek existuji také standardizované otazky, které jsou urceny pro respon-
denta, ktery by m¢l odpovedét na otazky tykajici se domécnosti jako celku. M¢l by to byt fi-
nanéné informovany ¢loveék (FKP). V posledni fadé také otazky, které maji byt zodpovézeny
tazatelem, tykajici se vzhledu a umisténi domu/bytu a chovani respondenti béhem rozhovoru.
Pred realizaci zjistovani byl dotaznik statistickymi ufady danych zemi podroben kognitivnimu

testovani, aby se zajistila jeho co nejvyssi srozumitelnost pro respondenty. [4]

Dotaznik HFCS se pouziva v harmonizované sjednocené formé pro vSechny zemé&. Vy-
stupni proménné musi byt zpfistupnény od vsech zucastnénych zemi. Prizkum vymezuje i ne-
povinné proménné, pficemz zicastnéné instituce se mohou rozhodnout, ze kterych vedlejSich
proménnych shromazdi a vykézi data pro svou zemi. Dulezité jsou v§ak povinné vystupni pro-

meénné, které zajisti srovnatelnost mezi zemémi. [1]
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Mezi kli¢ové demografické charakteristiky patii velikost domacnosti, stejné jako vék,
vzdélani a stav zaméstnanosti referen¢ni osoby doméacnosti (viz podkapitola Klicové pro-
ménné). Proménné popsané Vv praci se tykaji riznych skupin domacnosti identifikovanych bud’
demografickymi nebo ekonomickymi charakteristikami. Tabulka 5 a Tabulka 6 Chyba! Nena-
lezen zdroj odkazii.znazornuji n€které klicové demografické charakteristiky véetné velikosti
domacnosti, véku, vzdélani a stavu zaméstnani. Hlavni diraz je kladen na velké zmény mezi

obéma vinami. [1], [5], [6]
e Kilic¢ové proménné

Pro lepsi orientaci jsou proménné rozdéleny na dvé Casti. Prvni se tykala proménnych
vztahujicich se na jednotlivce nebo domacnost. Druhé kategorie se tyka proménnych, které jsou

ekonomického charakteru. [8]

Cilovou referen¢ni populaci pro narodni prizkumy jsou vSechny soukromé domécnosti
a jejich stavajici ¢lenové, kteti v dobé sbéru tdaji pobyvaji na tzemi statu. Osoby zijici v ko-
lektivnich domacnostech a v institucich jsou z cilové populace obecné vylouceny. [7]

Domacnost je definovana jako osoba zijici osamocené nebo skupiny lidi, ktefi Ziji spo-
le¢né ve stejném soukromém obydli a sdileji vydaje, véetné spolecného poskytovani zivotnich

potieb. Podrobng&jsi definice s vyhradami a specifickymi podminkami viz [8].

Referencni osoba domacnosti je povérena odpovédna kontaktni osoba, zastupce rodiny,
vybrana podle mezinarodnich standardii tzv. Canberra Group (UNECE 2011), ktera pouziva

nasledujici postupni kroky, dokud neni identifikovana jedine¢na referencni osoba domacnosti:
— podle typu domécnosti
a) jeden z partnert v registrovaném partnerstvi nebo manzelstvi, se zavislymi
détmi,
b) jeden z partnert v registrovaném partnerstvi nebo manzelstvi, bez zavis-
lych déti,
€) osamély rodi¢ se zavislymi détmi,
— 0soba s nejvyssim piijmem,
— nejstarsi osoba. [8]

Osoba s financnimi znalostmi (FKP) je definovana jako osoba, ktera ma nejvétsi znalosti

o finan¢nich zalezitostech tykajicich se domécnosti jako celku i jejich jednotlivych clent.
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Tato osoba je béhem HFCS pohovorti vyzyvéna, aby poskytovala velkou ¢ast informaci o fi-

nan¢nim stavu domacnosti pozadovanych béhem pohovoru. [8]

Cisté bohatstvi je definovano jako rozdil mezi celkovymi aktivy (brutto) a celkovymi

pasivy. Celkova aktiva se skladaji z realnych aktiv a finan¢nich aktiv.
Nehmotny majetek zahrnuje:
— hodnotu hlavniho sidla domacnosti (HMR),
— hodnotu ostatnich nemovitosti,

— hodnotu vozidel (osobni automobily a jina vozidla, jako jsou lod¢, letadla nebo

motorky),
— hodnotu cenin (cenné Sperky, starozitnosti nebo umélecka dila),
— hodnotu samostatné vydélecného podniku ¢lentt domacnosti.
Financni aktiva se skladaji z:
— vklada (bézny, spofici ucet),
— 1investic do podilovych fondd,
— dluhopist,
— investice drZzené v soukromych podnicich,
— vefejnych obchodnich akcii,
— spravovanych investi¢nich uéti,
— penéZnich prostfedki domacnosti jako soukromych ptijcek,

— jinych finan¢nich aktiv: opci, futures kontraktd, indexovych certifikatd, drahych
kovi, ropnych a plynovych leasingti, budoucich vynost ze soudniho sporu nebo

majetku, ktery je urovnan, licen¢nich poplatki nebo jinych,

soukromého penzijniho ptipojisténi a zivotniho pojisténi. [8]
Celkové pasiva/zavazky (dluh) se sklada z:
— nesplacenych ¢astek HMR hypoték a dalSich hypoték na nemovitosti,

— dluh z kreditnich karet a uvérovych linek / kontokorentnich aveéra,
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zustatky ostatnich avérii bez zajisténi (véetné uveérti od komerénich poskytovateltl a sou-

kromych pujcek). [8]

Prijem domacnosti se méti jako hruby pfijem a je definovan jako soucet pracovnich a ne-
pracovnich pfijma pro vSechny ¢leny domacnosti. Piijmy z prace se scitaji za vSechny ¢leny
domacnosti od veéku 16 let a starsi, ostatni zdroje pfijmi se shromazd’uji na irovni domacnosti.
V nékterych zemich vzhledem k tomu, Ze hruby ptijem neni respondentiim dobie znam, pocita

se z ¢istého ptijmu poskytnutého respondentem. [8]

Hlavni sidlo domécnosti je definovano jako obydli, kde obyvatelé obvykle Ziji, typicky
dim nebo byt. Domacnost mtize mit v kazdém okamziku pouze jedno hlavni sidlo, ackoli oby-

vatelé mohou bydlisté sdilet s lidmi, kteti nepatii do domacnosti. [8]

Manzel / manzelka je osoba sdruzené podle manzelstvi (manZel / manzelka) nebo alter-

nativniho pravniho uspofadani (registrovany partner v zemich, kde takové ujednani exis-

tje). [8]

Partner je definovan jako osoba (s vyjimkou manzela), s nimz ¢len doméacnosti Zije, aniz

by se ozenil nebo 0soba, s niz ma ¢len domacnosti alternativni partnerstvi na pravnim za-

kladg. [8]

Zaméstnanci jsou definovani jako osoby, které pracuji pro veiejného nebo soukromého
zameéstnavatele a které dostavaji nahradu ve formé mzdy, platt, poplatki, odmén, plateb podle

vysledkt nebo platby v naturaliich; zahrnuti jsou také konzularni piislusnici ozbrojenych sil. [8]

Nejvyssi uroven vzdélani jedné osoby je definovana jako nejvyssi dosazeni vzdélavaciho
programu (pro HFCS ISCED 6), ktery referen¢ni osoba uspésné dokoncila. Vyraz "uspésné
dokoncend troven" musi byt spojen se ziskdnim certifikdtu nebo diplomu. V ptipadech, kdy
neexistuje certifikace, musi byt uspésné dokonceni spojeno s plnou t€asti. Pii uréovani nejvyssi
urovné je tfeba vzit v ivahu obecné i odborné vzdélavani / Skoleni. Osoby, které nedokoncily
studium, by mély byt kédovany podle nejvyssi trovné, kterou dokoncily. Proménnd pouziva

mezinarodni standardni klasifikaci vzdélani ISCED-97 viz Tabulka 3. [8]
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Tabulka 3: Uroveti vzdélani

Kod Uroveii vzdélani Néazev trovné
0 ISCED O Preprimarni vzdélani?
1 ISCED 1 Primarni vzdélani
2 ISCED 2 Nizsi sekundérni vzdélani
3 ISCED 3 Vyssi sekundarni vzdélani
4 ISCED 4 Postsekundarni netercialni vzdélani
5 ISCED 5 Tercialni vzdélani — prvni stupen
6 ISCED 6 Tercialni vzdélani — druhy stupen®

Zdroj: Vlastni zpracovani podle [9]

Spotreba domacnosti je zachycena ro¢nimi vydaji domacnosti na potraviny (doma i mimo

domov). [8]

Uspory domacnosti jsou definovany jako suma naSetiena z mési¢niho disponibilniho pfi-

jmu domaécnosti. [8]

Domadcnost s uverovym omezenim je domacnost, ktera pozadala o uvér, ktery ji byl za-
mitnut a jakakoliv pozdéjsi Zadost o tentyZ uvér nebyla Gspésnd, nebo domacnost, kterd poza-
dala o uvér, ale nedostala tolik, kolik Zadala, nebo domécnost, kterd nepozadala o uvér z diivodu

vnimaného uvérového omezeni. [8]

Klicovymi ekonomickymi charakteristikami jsou kvantily ¢istého bohatstvi a pfijmd.
Kvantily jsou definovany jako soubory dat, které rozdéluji vzestupné€ fazené hodnoty bohatstvi
nebo piijmi domacnosti na nékolik stejné cetnych ¢asti (skupin). Ve druhé viné HFCS se druhy,
ctvrty, Sesty a osmy decil (P20, P40, P60 a P80), které piedstavuji rovnéz kvintily ¢istého bo-
hatstvi domacnosti, rovnaji 7 500 €, 60 500 €, 154 300 € a 308 900 €. Analogické kvintily pfi-
jmi domacnosti se rovnaji 14 400 €, 24 000 €, 36 000 € a 55 700 €. [4], [5], [6]

Tabulka 4 poskytuje porovnani vybranych percentilii Cistého bohatstvi a pfijmt mezi

dvéma vlnami HFCS zjistovéni pro aktualni ¢leny Eurozony a rovnéz pro 15 stath, které byly

2 Matefska skolka (3-6 let).
3 Programy, které vedou pi{mo k udéleni védecko-vyzkumné kvalifikace.
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¢leny Eurozony pfi zjistovani v obou vinach HFCS. Omezeni statistik na 15 zemi Eurozony
zahrnutych rovnéz v prvni vIné (tj. mimo Estonsko, Irsko a LotySsko) ma na hodnoty kvantila
mirny dopad. Napiiklad median (P50) pfijmu a ¢istého bohatstvi Eurozony ve druhé ving Cini
29 500 € a 104 100 €, zatimco pro 15 zemi, které byly zahrnuty v obou vinach, ¢ini 29 700 €
a 106 000 €. Také ménici se sloZeni zemi pon€kud ovliviiuje dolni i horni ¢asti rozlozeni bo-
hatstvi. [4], [5], [6]

Pro ¢Cisté bohatstvi 15 zemi Eurozony v druhé viné jsou kvantily P10 1000 €
a P90 497 900 €, zatimco pro 20 zemi Eurozony P10 a P90 ¢ini 1 000 € a 496 000 €. Pro zjed-

noduseni tyto rozdily v hodnotach kvantili mezi dvéma vlnami jsou Casto ignorovany. [4], [5],

[6]

Tabulka 4: Percentily ¢istého bohatstvi a ptijma (v tis. EUR)

Cisté bohatstvi Piijem

2-s pavod- 2-S puvod-
Vina 1 2 nimi ¢leny 1 2 nimi ¢leny

Eurozény* Eurozény*
P10 1.3 1,0 1,0 10,7 9,6 9,7
P30 28,5 24,7 25,6 20,4 19,1 19,2
P50 116,3 104,1 106,0 30,7 29,5 29,7
P70 247,0 218,3 220,4 45,8 44,5 44,6
P90 543,3 496,0 497,9 77,9 76,6 76,4

Zdroj: [2]

Hruby pfijem zahrnuje nésledujici slozky: pfijmy zaméstnancti a piijmy ze samostatné
vydélecné Cinnosti, pokud jde o pfijem z prace a piijem z diichodt, pravidelné socialni trans-
fery, pravidelné soukromé pievody, pfijmy z nemovitosti (pfijmy z prondjmu nemovitosti
nebo pozemku po odecteni ndkladl, jako jsou splatky trokl z hypoték, drobné opravy,
udrzba, pojisténi a ostatni poplatky), pfijmy z finan¢nich investic (Groky a dividendy piijaté
od vefejné obchodovatelnych spole¢nosti a ¢astka trokt z aktiv, jako jsou bankovni dluho-
pisy, vetejné obchodovatelné akcie piijaté béhem referencniho obdobi piijmi, snizené o vy-
naloZené naklady), piijmy ze soukromého podnikani a partnerstvi a jiné nespecifikované

zdroje ptijmu s ohledem na nepracovni piijem. [7]

4 Percentily ¢istého bohatstvi a pifjmil pro 15 zemi, které byly €leny Eurozony v obou vlnéach.
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V nasledujicich odstavcich jsou definovany proménné, které se v praci vyskytuji, souvisi

se zadluzenim nebo pomahaji porozumét souvislostem prace.

Hypotecni uvery jsou béznym typem dluhovych nastroju, které pouzivaji mnozi jednot-
livei k pajéovani pen€z na nakup nemovitosti. V ramci hypote¢niho tveéru ma véfitel moznost
za urcitych okolnosti prodat (zabranit, vratit nebo zabavit) nemovitost (pfedevsim nezaplace-
nim hypotec¢niho Gvéru) a uplatnit ¢astku pfijatou na pivodni dluh. Hypotecni Gvéry jsou pri-
marnim mechanismem, ktery se v mnoha zemich pouziva k financovani soukromého vlastnictvi
obytnych nemovitosti. Ackoli se terminologie a piesné formulare v riznych zemich lisi, za-

kladni slozky maji tendenci byt podobné. [8]

Kontokorentni uvery jsou definovany jako debetni zistatky na béznych uctech. Bankovni
kontokorenty nesmé&ji mit definovanou splatnost a obecné jsou povoleny, avsak ptijaté bez
predchoziho upozornéni banky. Uvérova instituce nebo jina instituce obvykle stanovi horni li-
mit pro velikost a maximalni dobu kontokorentniho bankovnictvi, které miize domacnost nebo

nefinan¢ni spole¢nost akumulovat. [8]

Uveérové linie jsou obvykle spojeny s kontokorentem. Mohou byt také poskytnuty na za-
Klad¢ "zastiesené smlouvy", ktera zakaznikovi umoziuje ¢erpat ivéry na n€kolika druzich uve-

rovych Gcth az do uréité maximalni vyse, ktera plati spole¢né pro vSechny uvérové ucty.
V dob¢ uzavieni smlouvy o takovém zastfeSujicim kontraktu bude mit podoba Gvéru nebo:
— doba Cerpani Givéru,
— urokova sazba neni specifikovana, ale muze byt dohodnuto vice moznosti. [8]

Dédictvi zahrnuje ptevod majetku v souvislosti se smrti zemielého. Dary zahrnuji pfevod

majetku uskuteénény béhem zivota darce, ktery neni spojen se smrti této osoby. [8]

Prijem ze samostatné vydeélecné cinnosti je definovan jako piijem ziskany b&hem refe-
ren¢niho obdobi jednotlivci pro sebe nebo pro ¢leny rodiny v disledku jejich soucasného nebo
pfedchoziho zapojeni do samostatné vydélecné Cinnosti. Pracovni mista samostatné vydélecné
¢innych jsou ta mista, kde je odména pfimo zavisla na zisku odvozeném z vyrobenych vyrobkt
a sluzeb (kde se vlastni spotieba povazuje za soucast zisku). [8]

Prijem z prondjmu nemovitosti nebo pozemkii se tyka ptijmu pfijatych béhem referenc-
niho obdobi pifijmi zpronajmu nemovitosti (napf. pronajem obydli — nezahrnuty
do zisku/ztraty podnikt zapsanych v obchodnim rejstiku, pfijmy od stravniki nebo najemct,

nebo ngjemné z piidy) po odecteni nakladii, jako jsou splatky Grokt z hypoték, drobné opravy,
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udrzba, pojisténi a dalsi poplatky. Pokud je prondjem nemovitosti souc¢éasti podniku nezapsa-
ného v obchodnim rejstiiku (napt. pronajem letnich bytii jako samostatné vydélecné ¢innosti),
pfijem by mél byt soucasti pfijmu samostatné vydéle¢né ¢inné osoby. [8]

Davky v nezaméstnanosti se vztahuji na jakékoliv pravidelné ptevody od socidlniho za-

bezpeceni nebo jinych vladnich agentur ve form¢ davek v nezaméstnanosti. [8]

Osobni (dobrovolné) penzijni pojisténi je obecné dobrovolné pro jednotlivce, tj. podle
zékona nejsou jednotlivci povinni ucastnit se tohoto ptipojisténi. Pojisténi je zfizovano a spra-
vovano penzijnim fondem nebo finanéni instituci (véetn€ pojistoven), které plisobi jako posky-

tovatel diichodd. [8]

Socialni davky jsou jakékoliv pravidelné transfery pro jednotlivce, rodiny nebo domac-
nosti ze socialniho zabezpeceni na nemoc, matetskou dovolenou, ochranu rodiny, pfidavky na
déti, studentské granty a dalsi pedagogické asistence, dafiové tlevy a rovnéz sem patii: vdovské
dichody a nemocenské davky pro osoby se zdravotnim postizenim. Za socialni davky se ale

nepovazuji vSechny jednorazové dotace nebo platby. [8]

Zivotni pojisteni je definovano jako finan¢ni obnos poskytovany v pfipad¢ smrti, v pfi-

padé jinych okolnosti je vylouceno z prizkumu HFCS. [8]

1.1 Struktura domacnosti

Proménné popsané ve zpravach z obou vIn se vztahuji k riznym skupinam domacnosti,
které jsou identifikovany bud’ demografickymi, nebo ekonomickymi charakteristikami.
Tabulka 5 ilustruje nékteré klicové demografické charakteristiky, véetné velikosti domacnosti,
véku, vzdélani, zaméstnani a postaveni domécnosti jednotlivych zemi Eurozony 1. viny. Pro

snadngjsi srovnani je uvedena i Tabulka 6 se stejnymi demografickymi informacemi pro druhou
vinu. [7]

Tabulky 5 a 6 uvadi procentni zastoupeni ruznych skupin domacnosti v populaci Eu-
rozony napii¢ zemémi. Prvni ¢ast rozliSuje domacnosti podle velikosti domécnosti. Druha cast
rozliSuje domécnosti podle statusu bydleni, rozliSuje majetek na hlavni bydlist¢ domacnosti bez
hypotéky (pfimy majitel), majitel hlavniho bydlist¢ domécnosti s hypotékou v hlavnim bydlisti
domacnosti (vlastnik s hypotékou) a na najemce. Tteti usek/oddil rozliSuje domacnosti podle
veéku referencni osoby. Dalsi, ¢tvrta ¢ast rozliSuje domécnosti podle pracovniho statusu (kde
kategorie ,,Ostatni nepracujici* zahrnuje domécnosti, kde je referencni osoba nezaméstnana,

studujici, trvale invalidni, vykonavajici povinnost vojenské sluzby nebo nepracujici za mzdu
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jinymi zpUsoby). Pata ¢ast vzdelani je rozdélena na zakladné stupnice podle mezinarodni kla-
sifikace vzdélani ISCED-97. Clenéni podle véku, pracovniho statusu a vzdélani referenénich

osob bylo dotazovano pro jednu osobu pro kazdou domacnost (viz definice referenéni osoby).
[3], [4]

V letech 2011 az 2014 bylo pozorovano malé snizeni primérné velikosti domacnosti
22,32 na 2,29 ¢lena domacnosti. Zvysila se pouze skupina jednoclennych domécnosti a to
z 31,6 % na 32,9 %. Nejvice jednoclennych domécnosti nebo ,,single* domacnosti a domacnosti
se dvéma Cleny se vyskytuji ve Finsku a Némecku. Ob¢ zemé¢ se drzi na Grovni pies 40 % a pro
dvouclenné domécnosti 34 %. Na Slovensku se zvysil vyskyt velkych domacnosti (s péti a vice
¢leny), kdezto ve Francii, na Malté a v Nizozemku pocet téchto domécnosti klesa. Tyto zmény
mohou byt vysledkem vyvijejicich se ekonomickych podminek, které mohou pfinutit jednot-
livce k navratu k pfibuznym nebo jim bylo umoznéno vytvaret nové domacnosti. Stejné jako
V prvni vIn¢ primérna velikost domécnosti zlistava obvykle vyssi v jiznich zemich Eurozény.
Naptiklad podil domécnosti s tfemi a vice ¢leny se pohybuje okolo 45 % a vice v jiznich ze-

mich, ve srovnani s primérem Eurozony 35,4 %. [3], [4], [5], [6]

Vlastnictvi domt véetné vlastnictvi s hypotékou zlstava v Eurozoné obecné stabilni
na urovni 61,2 %. Slovensko ma nadale nejvetsi podil uplného vlastnika a to 70,2 %. Nejveétsi
podil vlastnikii s hypotékou je v Nizozemi 40,6 %. Ze zemi ucastnicich se prvni prizkumné

viny je nejvyssi mira vlastnictvi nad 80 % zaznamenana na Malté, Slovensku a ve Spanélsku.
[5], [6]

Domacnosti, jejichz vek referencni osoby je nizsi 45 let predstavuji 32,7 % z celkového
poctu druhé viny, ve srovnani s prvni vlnou, kde ptedstavuji 35,3 %. Naopak, vyskyt domac-
nosti, jejichZ referencni osoby jsou starsi 75 let se zvySuje z 13,2 % na 15 %. Nejvéetsi vyskyt
domacnosti, jejichZ referencni osoba je star§i 75 let, je zaznamenana v Italii, kde dosahuje
18,7 % ve srovnani s primérem 15 % v Eurozoné€. Tento vyvoj se jevi jako soucést Sirokého

trendu starnuti obyvatelstva v Evrop¢. [5], [6]

Pracovni status zaméstnanec se v Eurozoné drzi na urovni kolem 48 %. Nejvyssi podil
zaméstnancti ma Lucembursko 58,7 %, kdezto OSVC pouhych 5 % v porovnani s Eurozénou
8,6 %. Jesté¢ mensi podil podnikatelti se vyskytuje v Nizozemi 4 %. V Rakousku je nejvyssi

v

s pramérem Eurozony 11,8 %. [5], [6]
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Oproti prvni ving Ize pozorovat tendence zvySovani studijnich vysledki tercialniho vzde-
lani domécnosti z 24,8 % na 26,4 %. Zdaleka nejvyssi podil vysokoskolského vzdélani celé
Eurozény ma Belgie a to 40,3 %. Nejvétsi tcast na stfedoskolském vzdélani ma Slovensko
s 68 %. I presto, ze se vysoky podil zakladniho vzdélani v Portugalsku oproti prvni vin€ snizil,
stale dosahuje 69,4 % oproti pruméru 31,5 % Eurozény. Toto vysoké ¢islo mize byt zpiisobeno
povinnym vzdélanim od 6 do 18 let, které bylo zavedeno od roku 2009 (na zaklad¢ zakona

&. 85/2009). [5], [6]

Pokud jde o demografické charakteristiky novych zemi, které nebyly soucésti prvni viny,
Tabulka 6 zobrazuje nékteré vyznamné rozdily novych zemi prizkumu. Irsko a Polsko jsou
charakterizovany vyssim vyskytem velkych domacnosti. V téchto dvou zemich doméacnosti
S péti nebo vice Cleny tvoii 12,4 % a 13,9 %, ve srovnani s primérem Eurozony 5,4 %. Doméac-

nosti se tfemi nebo ¢tyfmi ¢leny jsou také nad primérem Eurozony. [6]

Vsech pét novych zemi, které se i€astni druhé viny se vyznacuji vysokou mirou vlastnic-
tvi svych domovti, v rozmezi 70 % az 84 % ve srovnani s 61,2 % Vv celé Eurozoné. V Irsku je

pouze 18,1 % lidi v diichodu, ve srovnani s primérem Eurozony 30,9 %. [6]

Referencni osoby domécnosti z péti novych zemi kromé Polska maji vyssi dosazené
vzdelani. Presnéji feceno, vice nez 30 % referencnich osob mé vysokoskolské vzdélani ve srov-

nani 26,2 % v Eurozong. [6]
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Tabulka 5: Struktura domacnosti zemi Eurozony 1. viny (v % domacnosti)

| EA | BE | DE | GR| ES | FR | IT | cY [ LU [ MT | NL | AT | PT | SI | SK | FI

Velikost domacnosti

1 316 | 33,8 | 396 | 20,1 | 184 | 353 | 249 | 20,8 30 188 | 35,8 | 38,7 | 17,7 27 23,1 | 39,6
2 321 | 31,8 | 345 | 283 | 295 | 325 | 30,4 | 30,9 28 25,7 334 | 34,7 | 306 | 26,5 | 23,8 | 34,7

3 16,6 15 128 | 24,2 | 253 | 138 | 195 | 18,2 17 22,3 12,8 | 11,3 | 259 | 18,7 | 20,4 11

4 141 | 12,6 9,4 233 | 21,4 12 18,7 | 17,5 16 22,1 11,2 8,9 18,6 | 205 | 21,5 9,6

5+ 5,6 6,8 3,8 4,1 54 6,4 6,5 12,6 9 11,1 6,9 6,5 7,3 7,4 11,2 51

Stav bydleni
I'Jplny vlastnik 406 | 41,2 | 26,2 | 585 | 55,9 | 38,3 | 59,1 | 41,7 | 34,3 64,9 13,2 | 31,1 42 69,3 | 80,6 | 36,4
Vlastnik s hypotékou | 196 | 285 18 139 | 26,8 17 9,6 35 32,8 129 | 43,9 | 16,7 34 12,5 9,3 32,8
Najemnik/jiné 398 | 304 | 558 | 276 | 17,3 | 44,7 | 31,3 | 23,3 | 32,9 22,3 | 429 | 52,3 24 18,2 | 10,1 | 30,8
Vék RO

16-34 158 | 17,1 18 15,2 | 149 | 19,4 8,6 18,1 | 16,8 8,7 13,8 | 17,2 | 14,7 13 16,1 | 22,2
35-44 195 | 196 | 181 | 20,7 | 225 | 191 | 20,4 | 18,2 | 22,6 22,5 21 18,4 | 19,2 | 16,7 | 19,7 | 15,6
45-54 19,9 20 20,3 | 17,7 | 208 | 16,9 | 21,1 | 23,8 | 22,7 215 | 219 | 206 | 20,3 | 275 | 24,7 | 18,8
55-64 17,1 | 16,8 | 149 | 18,6 16 18,4 | 175 | 16,6 | 15,8 21,9 208 | 194 | 171 | 193 | 19,1 | 19,2
65-74 145 | 12,3 | 16,1 | 155 | 134 | 11,7 | 16,2 | 13,9 | 13,8 13,7 146 | 144 | 151 | 128 | 16,4 | 12,2

75+ 132 | 14,2 | 12,7 | 124 | 126 | 145 | 16,2 9,4 8,3 11,7 7,8 9,9 13,7 | 10,7 41 12

Pracovni status RO
Zaméstnanec 48,3 | 47,7 | 51,3 | 39,7 | 47,2 | 47,3 | 443 | 57,4 59 46,6 | 53,7 | 479 | 47,2 | 46,3 58 49,3
0OSVC 9 5,2 7,4 189 | 10,7 7,2 13,1 | 11,1 5,8 11,7 4,2 9,4 111 6,6 10,6 6,4
Duchodce 31,9 33 305 | 34,7 | 238 | 34,4 | 38,7 | 24,7 | 27,2 29,2 238 | 36,4 | 334 | 383 | 26,5 | 27,4
Nepracujici/jiné 10,8 | 14,2 | 10,8 6,6 18,2 11 3,9 6,8 8 12,6 18,3 6,3 8,4 8,7 49 17
Vzdélani RO

Zakladni 33,1 | 254 | 12,7 | 45,7 54 378 | 53,3 | 27,7 | 35,6 63,6 | 279 | 155 | 725 | 21,2 59 26,7
Stiredoskolské 42,1 | 36,1 | 56,1 | 334 | 19,7 | 38,6 35 33,5 | 38,2 21,1 38,8 | 705 | 146 | 57,1 | 78,4 | 41,5
Vysokoskolské 248 | 385 | 31,2 | 208 | 26,3 | 23,6 | 11,7 | 38,8 | 26,3 15,3 | 33,3 14 12,9 | 21,7 | 156 | 31,8

Zdroj: [5]
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|EA[BE | DEJEEJ IE|JGR]IES|FR I IT[CcY | LV ]LUJHU]|MT]NL |AT]PL]PT] SI [SK] FI
Velikost domacnosti
1 329338403 [358[22,6]257198]351]293][20,8][31,7]333[334]236]369]383] 24 | 20 [ 326 | 257 | 40,9
2 31,7 | 31,7 | 346 | 298 | 30,3 ] 295 | 29,8 [ 32,9 [ 27,3 [ 30,9 | 30,3 | 27,4 | 296 | 288 | 34 [ 336 | 257 | 32 | 251 | 21,9 | 34,9
3 16,1 | 15,1 | 125 | 16,3 | 17,9 | 19,9 | 243 | 136 | 194 | 182 | 18,2 | 159 | 17,2 | 215 | 10,6 | 11,6 | 20,2 | 24,6 | 18,6 | 195 | 10,1
4 139 [ 126 | 92 [ 127 [ 169 | 19,1 | 206 | 132 | 178 | 175 [ 124 | 15 [ 12,7 ]| 186 | 127 | 104 | 162 | 16,3 | 11,7 | 18,7 | 9,4
5+ 54 | 68 | 34 | 54 | 124 | 59 | 54 | 52 | 63 [126| 75 | 84 | 7,1 | 75 | 58 | 61 | 139 7,1 | 12 | 143 | 47
Stav bydleni
Uplny vlastnik 415 | 384 | 278|578 ] 366 | 60,7 | 553 | 39,8 | 58,6 | 39,2 | 62,6 | 385 | 655 | 64,3 | 16,9 | 32,2 | 654 | 42 | 656 | 70,2 | 34,9
?2;‘2;“‘1‘ shypo- | 197 1 310 | 165 | 187 | 339 | 114 | 278 | 19 | 96 | 343 | 135 | 291 | 188 | 159 | 406 | 155 | 121 | 327 | 82 | 152 | 328
Najemnik/jiné 38,8 [ 29,7 [ 557 | 235 | 295 | 27,9 | 16,9 | 413 | 318 | 26,5 | 24 | 324 | 158 | 19,8 | 425 | 52,3 | 22,6 | 253 | 26,3 | 14,6 | 32,3
Vék RO
16-34 148 [ 136 184 | 20 [197[125] 12 [178 ] 72 [145 [ 151176 | 13 [137 | 16 | 158 | 161 [ 11,2 [ 113 9.8 | 216
35-44 17,9 | 186 | 155 | 176 | 23,7 | 18 | 223 | 17,4 | 176 | 239 | 17,7 | 205 | 19,8 | 18 | 20,1 | 149 | 195 | 20,8 | 16,3 | 24,7 | 1438
45-54 20 | 19,1 | 20,8 | 18 | 194 | 19,9 | 20,6 | 17,8 | 22,1 [ 222 | 19 [ 22,7 | 18,7 | 19,3 | 182 | 20,2 | 20,1 | 20,1 | 20,8 | 20,1 | 17,8
55-64 17,9 | 185 | 168 | 175 | 16,6 | 18 | 16,7 | 188 | 181 | 16,7 | 19,8 | 17,3 20,7 | 20,1 | 203 | 19 | 21,8 | 18 | 23 | 218 | 184
65-74 14,4 | 135 | 13,4 | 135 | 11,1 | 16,1 | 142 | 13,4 | 164 | 146 | 14 | 11,9 | 16,4 | 167 | 16 | 17,6 | 12,2 | 152 | 147 | 148 | 145
75+ 15 | 16,6 | 15,1 | 135 | 96 | 154 | 142 | 149 | 187 | 82 | 144 | 99 | 115|122 ] 94 | 125 | 97 [ 147 [ 139 | 87 | 12,9
Pracovni status RO
Zaméstnanec 489 [ 50,1 [ 56,1 [ 57,4 [ 52,4 | 36,5 | 445 | 46 | 445 ] 482 [ 522 [ 587 | 50,9 | 48,8 | 53,2 | 48,3 [ 51,3 | 455 | 437 | 51,4 | 47,1
0osvC 86 | 59 | 81 | 51 | 114 | 144|104 | 64 | 117 ] 13 | 66 | 5 | 64 | 102 | 4 | 71 | 112]108] 64 | 123 63
Diichodce 30,7 | 333 | 284 | 26,8 | 18,1 | 39,3 | 27,9 | 358 | 30,7 | 23,9 | 31,1 | 27,3 [ 342 | 30,2 | 21,1 | 39,6 | 26,4 | 31,2 | 416 | 28,7 | 29,6
Jiné/nepracujici 11,8 [ 107 | 75 [ 107 [ 181 ] 9,8 | 172118131 ] 15 [102] 91 | 85 | 108|217 | 5 |112] 126 83 | 76 | 17
Vzdélani RO
Zakladni vzdélani | 315 | 26,5 | 10,9 | 16,5 | 31,3 | 39,3 [ 53,6 | 29 | 52,1 | 31,4 | 188 [ 29,8 | 208 [ 55,8 | 28,1 | 14,6 | 14,4 | 69,4 | 22,1 | 125 | 25
Stedo$kolské 411 | 331 | 57,1 | 495 | 347 | 424 | 175 | 39,9 | 345 | 425 | 48,8 | 38,4 | 489 | 265 | 36,2 | 65 | 61 | 137 | 565 | 68 | 39,9
Vysokoskolské 26,5 | 40,3 | 31,1 | 34 | 34 | 183|286 | 279 | 134 | 26,1 | 32,4 [ 31,8 [ 30,3 | 17,6 | 357 | 20,4 | 24,6 | 16,9 | 215 | 195 | 351
Tabulka 6: Struktura domacnosti zemi Eurozony 2. viny (v % domacnosti)
Zdroj: [6]

28




2 SLOZENI AKTIV DOMACNOSTI EUROZONY

Aktiva predstavuji majetek domacnosti hmotného 1 nehmotného charakteru. Prizkum
HFCS rozliSuje majetek na redlna (nemovity majetek) a financni aktiva domacnosti. Obrazek 1
zobrazuje podil realnych a finan¢nich aktiv druhé viny HFCS. Nejvyssi podil realnych aktiv
ma Polsko (95,4 %) a zaroven nejnizsi podil finanénich aktiv. Nizozemi ma nejvyssi podil fi-

nanénich aktiv (24,9 %), soucasné nejnizsi podil realnych aktiv (75,1 %). [6]

Mezi prvni a druhou vinou probéhla nejvyssi zména v Belgii 0 5,7 p. b., kde se pomér

realnych aktiv zvysil a ve Spanélsku o 4,6 p. b., kde se naopak zvysil pomér finanénich aktiv.

[5], [6]

NL BE DE FR FI HU LU ES AT MT IE PT IT EE CY LV SK GR SI
Zemé HFCS
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o

B Redlnd aktiva ® Financni aktiva

Obrazek 1: Podil hlavnich druhii aktiv na celkovych aktivech 2. viny zemi EA (v % celko-

vych aktiv)
Zdroj: Viastni zpracovani podle [6]

2.1 Realna aktiva

Hlavni nemovitost predstavuje nejvyznamnéjsi slozku reélnych aktiv domacnosti z po-
hledu jeji hodnoty, jelikoZ pfedstavuje 60 % hodnoty bohatstvi vlastnéného v podobé redlnych
aktiv, nasleduji s odstupem ostatni nemovitosti (22 % hodnoty), majetek z podnikani, vozidla

a cennosti (Obrazek 2). [6], [10]
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® Hlavni bydlisté
m Ostatni nemovitosti

Vozidla

. 2%
4% \

Obrazek 2: Skladba realnych aktiv Eurozony 2. viny (v %)

m Cennosti

m Majetek z podnikani

Zdroj: Vlastni zpracovani podle [6]

Reélnd aktiva, zejména vozidla a nemovitosti a v mensi mife cennosti, ostatni majetek
a majetek ze soukromého podnikani jsou hlavnim zdrojem bohatstvi domacnosti Eurozony.
Primérme 91,4 % domacnosti Eurozény vlastni alespoil jedno ze jmenovanych realnych aktiv.
V domdcnostech Eurozony se nejvice na realnych aktivech podileji vozidla®, 75,7 % doméc-
nosti pro prvni vilnu a 76,7 % pro vinu druhou. Dal§im vyznamné zastoupenym aktivem jsou
hlavni nemovitosti, které vlastni vice nez 61,2 % doméacnosti, nasleduji cennosti® (45,4 % do-
macnosti). Pres 24,1 % domacnosti vlastni ostatni nemovitosti (tj. dal$i nemovitosti mimo
hlavni bydlisté). Vice nez desetina domacnosti vlastni majetek soukromého podnikani (Obra-

zek 3). [11], [6]

5 Automobily, motocykly, lodé, letadla a karavany.

6 Sperky, umélecka dila, starozitnosti.
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Obrazek 3: Vlastnictvi realnych aktiv 1. a 2. viny (v % domacnosti)
Zdroj: Vlastni zpracovani podle [5], [6]

Realna aktiva drzi od 81 % do 100 % domacnosti Eurozony viz Obrazek 4. Mezi zemé
S nejvyssim podilem realnych aktiv patii bezesporu domacnosti Francie. 100 % francouzskych
domacnosti uvedlo, ze vlastni realna aktiva, 96,9 % italskych a 96,2 % Spanélskych domacnosti.
Mezi zemé s niz§im vlastnictvim redlnych aktiv patfi Némecko, Rakousko a Finsko, které

vlastni od 81 % do 85,6 %. [5], [6]

100
8
2 l
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Zemé Eurozény

% domacnosti
I o
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I Redlné aktivum =—primeér EA 91,4 %

Obrazek 4: Procenta doméacnosti vlastnici realna aktiva 2. viny HFCS

Zdroj: Vlastni zpracovani podle [4], [6]

31



V ramci Eurozény se Slovensko vyznacuje velmi vysokou mirou vlastnictvi hlavniho
bydliste, kde vice nez 85 % domacnosti vlastni nemovitost, ve které bydli. Vyznamné zastou-
penym aktivem jsou vozidla, nejvétsi zastoupeni ma Lucembursko s 88 %. Nejvice dotazova-
nych domdacnosti vlastni ceniny, ve Francii (100 %), ostatni nemovitosti na Kypru (46 %)

a majetek z podnikani v Irsku (20,2 %). [4], [6]

Je tfeba zdliraznit, Ze hodnota realnych aktiv je osobnim odhadem respondentti. V piipadé
nemovitosti respondenti uvadéli hodnotu, za kterou by podle jejich odhadu bylo mozné prodat
nemovitost v dob¢ realizace prizkumu (tj. mezi rokem 2013 a 2014). Ve srovnani s HFCS 1
domacnosti uvadély nizsi aktudlni hodnoty vlastnénych redlnych aktiv, kromé majetku ze sou-
kromého podnikani Obrazek 4. Medianovd hodnota hlavniho bydlist¢ Eurozény dosahuje
165 800 €. Nejvyssi medianova hodnota hlavniho bydlisté je v Lucembursku, 555 600 €, nej-
niz8i v Litve, 15 000 €. Medidnova hodnota ostatnich vlastnénych nemovitosti Eurozony je na
a 10 000 €). Medianova hodnota vlastnénych vozidel domacnosti Eurozony ¢ini 6 000 €, nej-
vy$§i 1 nejnizsi hodnoty jsou znovu pro Lucembursko a Litvu (15 000 € a 2 200 €). Vice nez
8 % domacnosti Eurozony uvedlo, ze nevlastni zadna realna aktiva, némeckych domacnosti

19 %, naopak vSechny francouzské domacnosti vlastni alespoil jedno z uvedenych realnych ak-

tiv. [2], [4], [5], [6]
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Obrazek 5: Vlastnictvi realnych aktiv podle véku RO 2. viny (v % domacnosti)

Zdroj: Vlastni zpracovani podle [6]
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Obrazek 6: Medianové hodnoty realnych aktiv podle véku 2. viny (v tis. EUR)
Zdroj: Viastni zpracovani podle [6]

Vysoké mira vlastnictvi vozidel Eurozony podminuje pomérné plochy profil vlastnictvi re-
alnych aktiv podle v&ku referencni osoby (Obrazek 5) i podle pfijmu domacnosti (Obrazek 7).
Z hlediska veku referenéni osoby mély nejvyssi miru vlastnictvi (94,1 %) a nejvys$si mediano-
vou hodnotu realného majetku (168 500 €) domacnosti ve vékové kategorii 55-64 let (Obrazek
5 a Obrazek 6). Nejmladsi domacnosti, tedy ty, které maji referenc¢ni osobu mezi 16-34 rokem
vykazuji nejniz$i miru vlastnictvi realnych aktiv (84,4 %) o 4 p. b., za nimi jsou nejstarsi do-
macnosti (88,4 %). Tedy domacnosti, které maji referenéni osobu starsi 75 let. Nejmladsi do-
macnosti vlastni hlavni bydleni sice v mensi mife nez nejstarsi domacnosti, ale vlastni ve vyssi

mife vozidla a majetek ze soukromého podnikani. [2], [11]
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Obrazek 7: Vlastnictvi realnych aktiv podle piijma 2. viny (v % domacnosti)

Zdroj: Vlastni zpracovani podle [6]
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Pii pohledu na vlastnictvi realnych aktiv z hlediska vysSe ptijmu (Obrazek 7) jsou vozidla
jedinym redlnym aktivem, které je ve vyssich pfijmovych kvantilech vlastnéné ve vyrazngji
vyssi mitfe (93,8 %), nez v nejniz§im kvantilu (44,9 %). Vlastnictvi ostatnich redlnych aktiv

se s rostoucim pfijmem doméacnosti zvySuje jen mirné. [4], [6]

Obrazek 8 zobrazuje medianové hodnoty realnych aktiv podle pfijmu v tisicich eur, kde me-
dianové hodnoty vlastnictvi vozidel a cennosti rostou s vyssim piijmem mirn¢. Zatimco rozdily
medianovych hodnot mezi nejniz§im (93 900 €, 36 900 €) a nejvyssim (250 000 €, 167 200 €)

pfijmovym kvantilem u HMR a ostatnich nemovitosti jsou n¢kolikanasobné. [4], [6]
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Obrazek 8: Medianové hodnoty realnych aktiv podle piijmu 2. viny (v tis. EUR)
Zdroj: Viastni zpracovani podle [6]

Pozorovana souvislost mezi vys$§im vzdélanim referencni osoby a vysSi mirou vlastnictvi
realnych aktiv domécnosti se v ekonomické teorii vysvétluje vyssim celoZivotnim i aktualnim

piijmem osob S vyS§im dosazenym vzdélanim.

2.2 Finanéni aktiva

Tato ¢ast popisuje vlastnictvi a hodnotu finan¢nich aktiv domécnosti na zékladé¢ demo-
grafickych charakteristik domacnosti. HFCS rozliSuje sedm typti zakladnich finan¢nich aktiv:

vklady, produkty finan¢niho trhu jako vetejné obchodovatelné akcie, dluhopisy a podilové
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produkty jako dobrovolné penzijni pojisténi a Zivotni pojistky a za finan¢ni aktiva jsou pova-
Zovany i pohledavky vici jinym domacnostem (celkova ¢astka dluzna domacnosti). Pfevazna
vétSina domacnosti Eurozony (97,2 %) ma alespon jedno finanéni aktivum. Nejvétsi podil hod-

noty bohatstvi vlastnéného v podob¢ finan¢nich aktiv jsou vklady 44 % (Obrazek 9). [4], [11],

[8]
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/ = Penize dluz. dom.
= Dobrov. diichody/ZP
m Ostatni fin. aktiva
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Obrazek 9: Skladba finan¢nich aktiv Eurozony 2. viny (v %)

7%
5%

Zdroj: Viastni zpracovani podle [6]

Podobné jako v ptipad¢ redlnych aktiv ziistaly relativni miry vlastnictvi riznych typt fi-
nanénich aktiv v obou vinach stabilni (Obrazek 10). Pouze vklady drzi velmi velky zlomek
domacnosti v prvni (96,4 % domacnosti) i druhé (96,6 % domacnosti) vin¢. Druhym nej¢astéji
drZzenym typem aktiv jsou dobrovolné dichody/Zivotni pojisténi (s 30,3 % mirou Gcasti ve srov-
nani s 32,1 % Vv prvni vIné). VSechny ostatni finan¢ni produkty jsou vlastnény pouze malym
podilem doméacnosti (méné nez 10 %). Ve srovnani s vIinou 1. se mirn¢ snizila mira G¢asti dob-
rovolnych dichodti/celého zivotniho pojisténi, podilovych fondl a vefejné obchodovatelnych
akeii. [3], [4], [11]

97,2 % domacnosti uvedlo, Ze vlastni finan¢ni majetek (Obrazek 10). Z pohledu Eurozony
je primérné hodnota vlastnictvi finan¢nich aktiv oproti redlnym aktiviim vyssi. VSechny finské
dotazované domécnosti uvedly, Ze maji podil alespon na jednom z uvedenych finan¢nich aktiv.

Naopak nejméné se na finanénich aktivech podileji fecké domacnosti (74,6 %) (Obrazek 11).

" V&etné& finan¢nich néstroji jako jsou opce, futures, indexové certifikaty, nebo jakychkoli jinych finanénich
aktiv (autorské honorare, tantiémy).
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Vyznamné¢ zastoupenym finan¢nim aktivem u domacnosti EA jsou vklady, nejvyssi zastoupeni
ma Finsko (100 %), Rakousko (99,7 %), Francie (99,6 %) a Spanélsko (99,6 %), zatimco nej-

méné vklada drzi fecké domacnosti (73,9 %). [6]
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Obrazek 10: Vlastnictvi finan¢nich aktiv 1. a 2. viny EA (v % domacnosti)
Zdroj: Vlastni zpracovani podle [6]
Na dobrovolném penzijnim pojisténi a zivotnim pojisténi se nejvice podileji domacnosti v Pol-
sku (51,3 %) a nejméné v Recku (pouhych 1,3 % domécnosti). Nejvyssi zastoupeni domacnosti
na podilovych fondech a akcii ma Finsko (27 % a 21,4 %) a naopak nejméné Litva (0,1 %
a 0,8 %). Co se tyCe dluhopist, nejveétsi podil domacnosti je na Malté (22,4 %) a nejmensi

na Slovensku a v Litvé (0,3 %). [4], [11]
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle [6]
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Mira vlastnictvi finan¢nich aktiv ma v souvislosti s vékem referenéni osoby (Obrazek 12)
klesajici tendenci. Tento pokles je zaznamenéan piedev§im pro skupinu osob star§ich 75 let.
U veskerych finan¢nich aktiv je zaznamenan procentni pokles mezi skupinami ve véku 66-74
a 75+ let. 96,2 % referen¢nich osob Eurozony starSich 75 let vlastni finanéni aktiva, zatimco
ostatni vékové skupiny se drzi mezi 97,1 % - 97,5 %. Vyrazny pokles je zaznamenan predevsim

u pojistnych produkti, které s rostoucim vékem referencni osoby klesa. [4], [6]
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Obrazek 12: Vlastnictvi finan¢nich aktiv podle véku RO 2. viny (v % domacnosti)
Zdroj: Viastni zpracovani podle [6]

Obrazek 13 ukazuje, ze nejvyssi medianovou hodnotu finanénich aktiv maji domacnosti
s referen¢ni osobou ve v€kové skupiné 55-64 let (median 15,7 tis. EUR). Naopak nejniZsi vlast-
nictvi finan¢nich aktiv uvedly nejmlads$i domacnosti Eurozony (median 5 tis. EUR). Medianova
hodnota celkovych finanénich aktiv je podminéna vlastnictvim, a to ve vysi 10 600 €, coz pied-

stavuje vyznamny pokles 0 10, 9 % z 11 900 € v prvni ving. [3], [4]
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Obrazek 13: Medianové hodnoty finan¢nich aktiv podle véku RO 2. viny (v tis. EUR)
Zdroj: Vlastni zpracovani podle [6]

I kdyz je vlastnictvi finan¢nich aktiv tvofené zejména vklady a pojistnymi produkty, 1ze
u ostatnich aktiv vypozorovat ur¢ity profil v souvislosti s vyskou pfijmu domacnosti (Obrazek
14). Vlastnictvi podilovych fondi, akcii a ostatnich finan¢nich aktiv (Obrazek 15) se zvySuje

s pfijmem domacnosti, podobné¢ i vlastnictvi pohledavek a dluhopisi. [4], [11]
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Obrazek 14: Vlastnictvi finan¢nich aktiv podle pfijmu RO (v % domacnosti)

Zdroj: Vlastni zpracovani podle [vinaZexcel]
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Obrazek 15: Medianové hodnoty finan¢nich aktiv podle véku RO (v tis. EUR)

Zdroj: Vlastni zpracovani podle [vInaZexcel]

Obdobné jako u redlnych aktiv, tak i vlastnictvi a vySe financnich aktiv roste se vzd€lanim
referencni osoby. Z priazkumu vyplyva, Ze domacnosti s referenc¢ni osobou s vysokoskolskym
vzdélanim maji nejvice rozmanité portfolio svych finan¢nich aktiv. Ekonomické faktory (hos-
podaftsky cyklus, inflace, nezaméstnanost atd.) jsou pravdépodobné hlavni pii¢inou poklesu
medidanovych hodnot vkladl. Zatimco v prvni viné byla stfedni hodnota vklad nejvyssi pro
OSVC (10 200 €) a druha nejvyssi pro diichodce (9 100 €), velky pokles ve vztahu k OSVC
zpusobil, ze v druhé viné toto potadi neplati, tudiz nejvyssi medidnovou hodnotu vkladi maji
dichodci (8 600 €). V obou vinach maji zaméstnanci medianovou hodnotu vkladi nizsi nez
ostatni dve skupiny (pro prvni vinu 6 400 €, pro druhou vinu 5 700 €). Hodnoty vefejné obcho-
dovatelnych akcii, dluhopisii a podilovych fondii se zna¢né lisi s pracovnim statusem RO. Me-
dianové hodnota téchto tii druhii aktiv je nejvyssi u dichodct (ve srovnani s domacnostmi
se zaméstnanci, OSVC nebo jinou nepracujici RO), coZ potvrzuje nazor, ze domacnosti, kde
Jsou tato aktiva akumulovana v pribéhu zivotniho cyklu, slouzi jako finan¢ni rezerva pro od-
chod do diichodu. Naptiklad v zavislosti na vlastnictvi je medidnova hodnota podilovych fonda
pro dichodce ve vysi 25 900 €, coz je vice nez dvojnasobnd hodnota v porovnani s primérem

Eurozony (12 300 €). [4], [5], [6]
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3 FINANCNI ZAVAZKY A DLUHOVE ZATIZENI DOMAC-
NOSTI EUROZONY

Tato kapitola se zabyva finan¢nimi zavazky domacnosti HFCS z hlediska jejich formy,
rozsifenosti a rozsahu. DileZité jsou také ukazatele dluhového bifemene, které poskytuji doda-

te¢né informace o velikosti finan¢ni zat¢ze domacnosti a schopnosti splaceni jejich zavazkd.

HFCS rozliSuje zavazky zarucené nemovitosti, jako jsou zajisténé uveéry na hlavni bydleni
domacnosti nebo na ostatni nemovitosti, €ili hypote¢ni dluh. Do nehypote¢niho dluhu jsou fa-
zeny veskeré dluhy, které nejsou zaruceny nemovitostmi domécnosti, ¢lenéné na nesplacené
zustatky na kontokorentnim uctu, nesplacené zlstatky na kreditnich kartach i na ostatnich ne-
hypote¢nich dluzich jako jsou spottebitelské uvery, uvéry na koupi aut a soukromé tvéry od
jinych domacnosti. Na Obrazek 16 je rozdéleno dluhové zatiZzeni zemi HFCS prvni a druhé viny
a Obrazek 17 znédzornuje podil dil¢ich dluhii v jednotlivych zemich Eurozony pro duhou vinu

priizkumu. [5], [6], [11]
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Obrazek 16: Uvérové zatizeni domacnosti HFCS (v %)

Zdroj: Vlastni zpracovani podle [4], [6]
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Obrazek 17: Podil dil¢ich dluhd zemi HFCS 2. viny (v % dluhu)

Zdroj: Vlastni zpracovani podle [4]

Celkové uvéroveé zatizeni domacnosti v Eurozong kleslo ze 44 % na 42,4 % a stejné tak
vSechny dil¢i druhy dluhfi. Mezi domécnostmi druhé viny HFCS jsou nejvice zadluZzené do-
macnosti v Nizozemi, kde 63,1 % doméacnosti ma uvér, a naopak nejméné zadluzené domac-
nosti jsou v Italii, kde pouhych 21,2 % dotazovanych domacnosti drzi néktery z dil¢ich dluhd.
Mezi vlnami doslo v Nizozemi (65,7 %) 1 v Italii (25,2 %) ke sniZeni procentniho podilu na uveé-
rovém zatiZzeni (Obrazek 18). Nejvetsi procentni pokles zadluZzenych domacnosti mezi prvni
a druhou vlnou byl zaznamenan v Recku a to 0 9,5 p. b., naopak nejvyssi rtist dluhu je na Slo-
vensku, v jehoz piipadé i pfes to, ze patii k zemim s nejniz§im dluhem, se jeho podil na celko-
vém dluhu zvysil z 26,8 % na 36,7 %. Narodni banka Slovenska toto zvySeni odiivodiiuje niz-

kymi Grokovymi sazbami. [5], [6]
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle [5], [6]
Naopak median nesplacené vyse dluhu domécnosti Eurozény se mezi vinami zvysil
z 22300 € na 28 200 €. Tento narast byl zaznamendn piedev§im u hypote¢niho tvéru a to
0 4 %. Nejvyssi medianova hodnota celkového nesplaceného dluhu a zaroven nejvyssi nartst
0 22, 3 % mezi vinami jsou zaznamenany v Lucembursku (ze 73 400 € na 89 800 €), kdezto
nejnizsi hodnota byla zjisténa v Polsku (2 400 €) (Obrazek 19). [3], [4]
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Obrazek 19: Medianové hodnoty nesplacenych dluhti zemi HFCS 1. a 2. viny (v tis. EUR)

Zdroj: Vlastni zpracovani podle [5], [6]

42



Z hlediska demografickych charakteristik domacnosti byla nejvyssi Gcast na celkovém
dluhu v domacnostech s referenéni osobou ve véku 35-44 let, s rostoucim vékem referen¢ni
osoby vyskyt zadluzeni klesa. Tento nartist zapiicinil hypotecni dluh, ktery mezi vékem 16-34

a 35-44 referen¢ni osoby vzrostl 0 16,5 p. b. (Obrazek 20). [4], [11]
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Obrazek 20: Ucast na dil¢ich dluzich podle véku RO (v % domacnosti)
Zdroj: Viastni zpracovani podle [4]

Na Obrazek 21 je zobrazen vékovy profil referenc¢nich osob domacnosti v medianovych
hodnotach nesplaceného celkového dluhu pro obé viny HFCS. Mezi vinami doslo ke zvySeni
medianovych hodnot s vyjimkou poslednich dvou vékovych kategorii, kde tyto hodnoty trochu
klesly. Mezi prvni a druhou vInou je nejvyssi rozpéti mezi vékovymi skupinami referen¢ni
osoby 35-44 a 45-54 let, dluh domacnosti je na vrcholu v nejmladsim véku dospélého zivota
(35-44 let) s medianovou hodnotou pro prvni (43 100 €) a druhou vinu (54 200 €), poté po-

stupné klesa a dosahuje nejnizs§i urovné na konci vékové etapy. [4]
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Obrazek 21: Mediany celkového dluhu podle véku (v tis. EUR)
Zdroj: Viastni zpracovani podle [4]

Tento empiricky diikaz je v souladu s teorii Zivotniho cyklu. Model Zivotniho cyklu piedpo-
klada, ze v ptipadé neexistence tvérovych omezeni si domacnosti ptijcuji na bydleni nebo ku-
puji bydleni nebo jiné dlouhodobé statky, pti oéekavaném budoucim rlstu piijma. Obvykle tyto
udalosti nastavaji u mladsich vékovych skupin, které jsou charakterizovany niz§imi zdsobami
nasetien¢ho bohatstvi. Proto vékovy profil domacnosti zobrazuje inverzni tvar U. [4], [12]
Sklon k vyssi zadluZenosti, a tedy celkovym nesplacenym dluhiim maji také doméacnosti
s vy$8imi piijmy (Obrazek 22). Tento narGst je zpusoben lepsimi predpoklady pro ziskani
uvérd, pritom splaceni zavazki je pro domacnosti s vy$§imi pfijmy v praiméru jednodussi. Jak
uz bylo fe¢eno, navzdory poklesu procentni miry ucasti dluhil se zvySil median nesplacené vyse
dluhu z 22 300 eur na 28 200 eur. Tento nartst byl zptisoben predevsim domacnostmi v horni
¢asti Cistého rozdéleni bohatstvi. Mediany celkovych dluhti pro domacnosti s nejvyssimi piijmy

se zvysily 0 14,7 % ze 78 100 na 89 600 eur (Obrazek 22). [4]
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Obrazek 22: Mediany celkového dluhu podle piijmi (v tis. EUR)
Zdroj: Viastni zpracovani podle [4]

Vyskyt zadluzeni z hlediska pracovniho postaveni respondentl souvisi s vySkou piijmi
domacnosti a vékem referen¢ni osoby. Zadluzenych diichodovych domacnosti je 32,8 % s me-
dianovou hodnotou nesplacenych celkovych dluhi 9 800 €, domacnosti s nezaméstnanou refe-
ren¢ni osobou pouhych 19,5 % (8 200 €). Ve skupinach domacnosti s referen¢ni osobou samo-
statné vydélecné ¢innou a domacnosti se zaméstnanou referencni osobou dosahuji 56 %
a 56,6 % financ¢nich zavazkl. Medidnové hodnoty nesplacenych celkovych finan¢nich zavazki
¢ini pro domacnosti se zaméstnanymi referen¢nimi osobami 38 100 € a pro domacnosti s refe-
renénimi osobami OSVC dosahuji hodnoty 50 500 €. Tato vysoka hodnota u domacnosti
s OSVC muize byt ovlivnéna hypoteénim dluhem ostatnich nemovitosti souvisejicich s podni-
kanim. Podil domacnosti na celkovém dluhu podle rozd€leni pracovniho postaveni referen¢nich
osob oproti prvni ving klesl. [4]

S dosazenym vzdélanim referencni osoby se zvySuje podil domécnosti na celkovém
dluhu (zakladni 29,5 %, stfedoskolské 46 % a vysokoskolské 52,5 %). Z hlediska ¢istého bo-

hatstvi je zastoupeni zadluZzenych domacnosti pomérné rovnomérné. [4]
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3.1 Hypotecni dluh

Hypote¢ni dluh ptedstavuje 85,8 % z celkového dluhu, kde dluh uréeny pro hlavni byd-
list¢ (tzv. HMR dluh) tvofi 65,7 % hypote¢niho dluhu a dluh pro ostatni nemovitosti ¢ini
20,1 %. Tudiz HMR dluh piedstavuje nejvyssi slozku pasiv domacnosti. Podil domacnosti dr-
zicich hypote¢ni dluh pro druhou vinu HFCS se oproti prvni ving snizil z 23,5 % na 23,3 %
(Obrazek 16). Naopak negativni intenzivni rozpé€ti nastalo v medidnovych hodnotach nesplace-
ného dluhu, oproti prvni viné HFCS se medidn nesplacené¢ho hypotecniho dluhu zvysil 0 4,02 %
ze 74 600 € na 77 600€. Zmény medidnovych hodnot jsou doprovazeny vyrazné heterogennim

vyvojem v oblasti ¢istého rozdéleni Cistého bohatstvi zemi HFCS (Obrazek 25). [4], [11]
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Obrazek 23: Podily doméacnosti drzicich hypote¢ni dluh prvni a druhé viny HFCS (v % do-
macnosti)
Zdroj: Vlastni zpracovani podle [5], [6]
Obrazek 23 zobrazuje podily domacnosti drzicich hypote¢ni dluh, ktery je fazen podle nej-
vy$§i zadluZenosti zemi druhé viny (oranzova kiivka). V prevazné vétSin€ zemi procento hy-
pote¢niho dluhu oproti prvni vIné kleslo, nejvice ve Slovinsku a Recku (5 a 4,2 p. b.). Naopak
nepifiznivd zména, tedy zvySeni dluhu mezi prvni a druhou vlnou nastalo na Sloven-
sku (6,6 p. b.), v Belgii (4 p. b.), ve Spanélsku (2,5 p. b.) a na Malté (2,3 p. b.). [5], [6]
Medianova hodnota nesplaceného hypote¢niho dluhu pro druhou vinu HFCS ¢ini 77 800 €.
Co se ty¢e medianovych hodnot nesplaceného hypotec¢niho dluhu v jednotlivych zemich HFCS,

jsou velmi heterogenni. Naptiklad Lucembursko mé tuto hodnotu pro druhou vinu vyzkumu
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v

je zaznamenana v Mad’arsku (11 400 €) (Obrazek 24). [5], [6]
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Obrazek 24: Medianové hodnoty nesplacené¢ho hypote¢niho dluhu 1. a 2. viny HFCS (v tis.
EUR)

Zdroj: Viastni zpracovani podle [4]

cvwr

uvérech ze 159 900 € v prvni vin€ na 145 200 € ve vIné druhé. Na druhé strané domacnosti
S nejvyssim Cistym bohatstvim zvysily sviyj podil o 10,8 % ze 71 400 € na 79 100 € (Obra-
zek 25) [5], [6]
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Obrazek 25: Medianové hodnoty hypote¢niho dluhu podle ¢istého bohatstvi domacnosti
(v tis. EUR)

Zdroj: Viastni zpracovani podle [4]
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Nejvyraznéji zadluzené jsou mladé domacnosti a domacnosti s nejvétsimi piijmy, coz
vyplyva z Obrazek 20 a Obrazek 21.

Pomérné velky rozdil v medidnové vysi nesplacenych uvérii je mezi domacnostmi dii-
chodcii, eventualné¢ domacnostmi s nezaméstnanou referencni osobou (8 200 € a 9 800 €)
a v domacnostech zaméstnanct a samostatné vydéleéné ¢innych osob (38 100 € a 50 500 €). [4]

Nejvyssi hodnoty hypotecniho dluhu vykazuji zejména domadacnosti s vy$§im poctem
¢lend, domécnosti Spadajici do ¢tvrtého a patého kvantilu pfijmil, domécnosti S nizkym ¢istym
bohatstvim, domécnosti s referencni osobou z mladsSich skupin vékového rozdé€leni a osoby

s vysokoskolskym vzdélanim. [4]

3.2 Nehypote¢ni dluh

Do nehypote¢niho dluhu jsou zahrnuty spottebitelské uvéry, soukromé ptjcky, jiné uvéry
nezaru¢ené nemovitostmi, dale nesplacené Castky z kontokorentnich ucta a kreditnich karet. [4]

Podil nehypotecniho dluhu tvofi pouze 14,3 % celkového dluhu. Podil domécnosti, které
vlastni nehypotecni dluh, se snizil z 29,4 % v 1. vin¢ na 28,2 % ve 2. ving. Toto sniZeni se
projevuje v celém Cistém rozdéleni bohatstvi s vyjimkou nejbohatsich domacnosti, kde se ucast
na nehmotném dluhu zvysila. Pfevazna ¢ast tohoto poklesu pochazi z poklesu poctu domacnosti
s uv€rovymi a kontokorentnimi tvéry, které klesly o 2,2 p. b. z 10,2 % na 8 %. [4], [5], [6],
[11]
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Zdroj: Viastni zpracovani podle [4], [5], [6]
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Domaécnosti ucastnici se nehypotecniho dluhu rozdélené podle zemi HFCS jsou zobrazeny
na Obrazek 26, kde nejvétsi podil na nehypoteénim dluhu drzi Finsko, az 43,9 %. Na prvni
pohled je zfejma pozitivni zména sniZzeni podilu domacnosti vlastnicich nehypotecni dluh
na Kypru (0 10,9 p. b.), v Recku (0 9 p. b.) a v Italii (0 3,9 p. b.). Naopak nejvyssi nepiiznivé
zmeény oproti prvni viné HFCS probéhly na Slovensku (o 5,4 p. b.), v Portugalsku (0 3,1 p. b.)
ana Malté (2,4 p. b.). [4], [5], [6]

Nesplacené zlstatky nehmotného dluhu jsou podstatné niz§i nez zlstatky hypote¢niho
dluhu. Medianova hodnota ztstatku nehypoteéniho dluhu domacnosti druhé viny HFCS se sni-
zila z 5 300 € na 5 000 €. Nizozemi drzi nejvyssi medidnovou hodnotu nesplaceného nehypo-
te¢niho dluhu v obou vInach, pro prvni 13 700 € a pro druhou vinu 15 100 €. Nejnizsi media-
nova hodnota nesplaceného nehypote¢niho dluhu je zaznamenana v Estonsku, ve vysi 700 €.
Nejvyssi nariist mezi vinami HFCS byl zaznamenan v Belgii, a to o 28,8 %, kdezto nejvyssi

pokles v Recku, 0 30,2 %. [4], [5], [6]
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Obrazek 27: Medianové hodnoty nesplaceného hypote¢niho dluhu 1. a 2. viny HFCS
(v tis. EUR)
Zdroj: Viastni zpracovani podle [4], [5], [6]
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3.3 Ukazatele dluhové zatéze

Ukazatele dluhové zatéze, nebo také ukazatelé dluhové financni nestability, poskytuji do-
datecné informace o finan¢nich stavech doméacnosti. Pfedevsim informace o tom, jak velkou
finan¢ni zatéz piinasi splaceni jejich financnich zavazka. Vyuzivaji se k tomu nésledujici uka-

zatele:

Pomer dluhu k aktiviim - podil celkovych zdvazkl na celkovych hrubych aktivech. Defi-

novano pro zadluzené domacnosti. [4]

Pomeér dluhu k prijmiim - pomér celkovych pasiv a celkového hrubého piijmu domac-

nosti. Definovano pro zadluzené domacnosti. [4]

Pomeér dluhové sluzby K prijmiim - pomér celkovych mési¢nich splatek k hrubému mésic-
nimu pi{jmu domécnosti. Definovano pro zadluzené domacnosti, ale s vyjimkou domacnosti,
které maji pouze uvérovy/kontokorentni dluh nebo dluh z kreditnich karet, protoze pro tyto typy
dluhti nejsou shromazd’ovany zadné informace o dluhové sluzbé. Platby za celkovy dluh do-
macnosti jsou mésicni splatky (nebo mési¢ni ekvivalent ostatnich ¢asovych frekvenci) domac-
nosti véfiteli ke splaceni uvéru. Zahrnuji Groky a splatky, ale nezahrnuji Zadné pozadované
platby za dané, pojisténi a dalsi poplatky. Celkové platby domécnosti zahrnuji platby za hypo-
téky, platby za dalsi uvéry jako jsou pljcky na auta, spotiebitelské a splatkové uvéry a ptjcky
od pribuznych, pratel, zaméstnanct atd. Platby za leasing nejsou zahrnuty do dluhovych pla-
teb. [4]

Pomeér hypotecniho uvéru k prijmu - pomér celkovych mésicnich splatek hypote¢niho
dluhu (). platby za ucelem splaceni vSech hypoték, HMR a dalSich nemovitosti) k hrubému

meési¢nimu piijmu domacnosti. Definovano pro doméacnosti s hypote¢nim dluhem. [4]

Pomeér hodnoty #véru a HMR - pomér nesplacené ¢astky HMR hypotéky k aktualni hod-
not¢ HMR. Definovano pro domacnosti s HMR dluhem. [4]

Pomeér cistych likvidnich aktiv a vynosu - pomér €istych likvidnich aktiv k hrubému roc-
nimu pfijmu doméacnosti. Cista likvidni aktiva jsou vypoétena jako soudet hodnoty vkladi, po-
dilovych fondt, dluhopist, podnikatelského bohatstvi bez vlastni vydélecné Cinnosti, (vetejné
obchodovatelnych) akcii a fizenych Gctd, ocisténych o uveérovy / kontokorentni uvér, dluh z kre-

ditnich karet a ostatni nesplacené uvéry. Definovano pro vSechny domacnosti. [4]

Uverové omezend domdcnost - domécnost, ktera pozadala o Gvér a byla odmitnuta a ne-
ohlasila uspé€snou pozdéjsi opétovanou aplikaci, ani ty, které zadaly o uvér, ale nebyl jejim
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poskytnut tak, jak pozadovaly, nebo ty, které o uvér nepozadaly kvili vnimanému Gveérovému

omezeni. [4]
e Ukazatel spotieby

Ukazatele spotreby k prijmiim: pomér spotieby domacnosti a celkového hrubého ptijmu

domaécnosti. Existuji ti1 rizné ukazatele spotieby domacnosti:
a) celkova spotieba potravin domacnosti (doma i mimo ni),
b) celkové vydaje domacnosti na spotiebni zbozi a sluzby,

c) celkové vydaje domacnosti na vefejné sluzby. [4]

3.4 ZadluZeni a finan¢ni zranitelnost

Vyznam dluhového zatizeni pro domacnosti zemi HFCS 1épe referuji pomérové ukazatele
dluhového bfemena. Pro pochopeni finan¢ni zranitelnosti zadluzenych domacnosti jsou klicové
mikrodata domacnosti, které jsou zpracovany v Tabulkach 1-4 viz Pfiloha A. Opatieni pro celé
dluhové zatizeni mohou skryvat zcela odlisné situace v zavislosti na tom, jak je finan¢ni zrani-
telnost rozdélena mezi jednotlivé domacnosti. Pro posouzeni dluhové zatéze 1ze spocitat fadu
ukazatelii. Ve vSech piipadech jsou ukazatele poc¢itany pouze pro zadluzené¢ domacnosti a vy-
sledné hodnoty jsou uvadény v procentech medianovych hodnot. [4], [11], [12]

Pomérové ukazatele dluhového biemene (Tabulky 1-4) viz Ptiloha A, 1épe naznacuji vy-
znamnost méfeni dluhového zatizeni zminovanych domacnosti. [4]

Prvnim analyzovanym ukazatelem je pomér dluhu a aktiv, odraZi konecnou schopnost do-
macnosti splacet své dluhy. U tohoto ukazatele je hodnota nad 100 % vysokym rizikem platebni
neschopnosti. Median Eurozony podilu dluhu na celkovych aktivech je na trovni 25,7 %
ve srovnani s HFCS1 (22,2 %), coz naznacuje nizké riziko platebni neschopnosti. Tento vysle-
dek je pfiznivy pro domécnosti za tfetim kvintilem bohatstvi domacnosti, kde pomér dluhu a
aktiv je niz8i nez median Eurozony. Pomér dluhu k aktiviim je v§ak mnohem vys8i u chudsich
domacnosti. V domacnostech pfed prvnim kvintilem ¢istého bohatstvi ¢inil pomér dluhu a aktiv
117 % (Tabulky 1-4). Tento pomér je také vysoky pro domacnosti v najmu (40,1 %). Bohatstvi
chudych domacnosti a domacnosti v najmu je proto v relativné ki'chké finanéni situaci. Vysoké
hodnoty poméru dluhu a aktiv vykazuji v Nizozemi (49 %), Irsku (38,5 %) a Portugalsku (37,8),
naopak nizké hodnoty poméru vykazuji v Polsku (6,8 %), ve Slovinsku (8,6 %) a na Malté
(9,1 %) (Obrazek 31). [6]
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Zdroj: Viastni zpracovani podle [4]

Druhym ukazatelem je pomér dluhu a ro¢niho ptijmu. Poskytuje informace o tom, do jaké
miry mize domécnost splacet svilj dluh na zadklad¢ svych pfijmu. Jedna se o bézné pouzivané
méfitko udrzitelnosti dluhu ve stfednédobém az dlouhodobém horizontu. [4]

Medidnova hodnota poméru dluhu k piijmim pro druhou vinu Eurozény ¢ini 71,8 %, coz je

oproti prvni vin¢ HFCS (63,4 %) vyznamné vy$si hodnota. Vysoka hodnota poméru tohoto
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druhu je pro domacnosti s hypote¢nim Gvérem na HMR (193,7 %) a také pro vékovou skupinu
35-44 let (136,1 %). Hodnota ukazatele vyssi nez 100 % znamenad, ze aktudlni hodnota nespla-
cenych uvért piesahuje ro¢ni piijem domdacnosti. Na rozdil od poméru dluhi k aktiviim je nej-
vyssi medidnovy pomér dluhu k pfijmim pozorovan v domacnostech mezi druhym a tfetim
kvintilem Cistého bohatstvi (144,7 %), dale za ¢tvrtym kvintilem (84,9 %) a mezi tfetim a Ctvr-
tym kvintilem (84,5 %) ¢istého bohatstvi (Obrazek 30). [4], [11]
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Obrazek 30: Medianova hodnota pomé&ru dluhu k pfijmu (v %) rozdélena podle ¢istého bohat-
stvi
Zdroj: Viastni zpracovani podle [4]
Mezi zemémi druhé viny HFCS ma nejvétsi pomér dluhi k prijmiam Kypr (251 %), Portu-
dluh splacen na zakladé svych ptijmu, a to Polsko (15,2 %), Slovinsko (24,9 %) a Rakousko
(32,7 %) (Obrazek 31). [4], [6]
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Zdroj: Viastni zpracovani podle [4]

Ttetim ukazatelem je medidn poméru dluhové sluzby k piijmim. Rovnéz poskytuje in-
formace o odlivu dluhovych plateb z béznych piijma, odrazi tak zatéz kratkodobych zavazk.
Specifikuje tedy vysi aktualni zatéze, kterou piedstavuji mésic¢ni splatky dluhu na mési¢nim
hrubém pfijmu domdacnosti. Medianova hodnota zadluzenosti a piijmu zadluzenych domacnosti
Eurozoény s dluhovymi platbami pro druhou vinu HFCS ¢ini 13,5 %, ale pro domacnosti mezi
druhym a tfetim kvintilem ¢istého bohatstvi ¢ini hodnota ukazatele 16,7 % (Obrazek 32). Navic
indikator dosahl hodnoty 27,5 % u domacnosti ve spodnim kvantilu pfijmt. V ostatnich demo-
grafickych skupinach jako je vzdé€lani, pracovni status, veék, status bydleni a velikost domac-

nosti pomérné rovnomérné rozdélen. [4]
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Mezi zemé, které jsou nejlépe schopny splacet své zdvazky pro druhou vinu HFCS patii Ra-
kousko (5,8 %), Némecko (8,9 %) a Estonsko (9,7 %). Naopak zemé, pro které je splaceni
slozitgjsi, jsou (35,5 %), Spanélsko (19,1 %) a Francie (18 %).
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Obrazek 33: Pomér dluhové sluzby k pfijmu zemi 1. a 2. viny (v %)

Zdroj: Viastni zpracovani podle [4]

Prizkum HFCS sleduje dalsi dva typy indikatord, které se vztahuji pouze na domacnosti,
které maji Gvery zajiSténé nemovitostmi. Prvnim takovym indikatorem je pomér hypote¢niho
dluhu k pfijmim. Jde o jediny z péti indikatort dluhové zatéze, jehoz pomér medianové hod-
noty nesplaceného hypote¢niho dluhu k pfijmim oproti prvni viné klesl z 16 % na 15,8 %.
Vyssi hodnoty tohoto indikatoru jsou zaznamenany u domécnosti s niz§imi piijmy (43,8 %)

a niz8im bohatstvim (21,7 %). [4]

Nepftiznivé poméry hypotecnich dluht k pfijmim druhé viny HFCS byly zaznamenany
opét na Kypru (34,2 %), ve Francii (21,5 %) a Recku (18,2 %), kdezto pozitivni hodnoty jsou
patrné v Rakousku (6,7 %), Estonsku (9,8 %) a ve Finsku (11,2 %).
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle [4]

Druhym indikatorem, ktery se vztahuje pouze na domacnosti, které maji uvéry zajisténé
nemovitostmi, je pomér vySe nesplaceného Gvéru k hodnoté hlavniho bydlist¢ domacnosti.
Oproti prvni vin¢ se tento pomér podstatné zvysil z 37,8 % na 44 %. Tento posun byl zptisoben
predevsim velkym poklesem cen nemovitosti, pozorovanym vV mnoha zemich. Tento narist byl
dokonce i u domacnosti s vy$§imi piijmy a Cistym bohatstvim. Ac¢koli byl nérist procentnich
bod mezi riznymi kvintily podobny, pomér tivéru a hodnoty bohatstvi se snizuji monoténng.
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Obrazek 35: Pomér hypote¢niho dluhu k HMR zemi 1. a 2. viny (v %)

Zdroj: Vlastni zpracovani podle [4]
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Vysledky Setieni zadluzenych domécnosti HFCS jsou heterogenni. Domécnosti, které vy-
kazujici méné ptiznivé hodnoty dluhovych indikatorti se nachdzeji ve stiedni az nizké ¢asti
piijmového rozdéleni, jde zejména o mladsi domacnosti a domacnosti s pouze jednim ¢lenem.
Tyto domacnosti mohou byt v ptipad€ neptiznivych okolnosti ve vyssi mife vystaveny financ-

nim riziktim. [4], [12]
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4 CISTE BOHATSTVI DOMACNOSTI

Cisté bohatstvi je definovano jako rozdil mezi celkovymi aktivy a celkovymi zavazky. Bo-
hatstvi je vyznamnym urcujicim faktorem spotiebitelskych vydaji a jeho distribuce mize byt
dilezita pro finan¢ni stabilitu, protoZze domacnosti s nizkym nebo dokonce negativnim ¢istym

bohatstvim jsou s vétsi pravdépodobnosti financn¢ zranitelné. [4], [8]

Vysledky druhé viny HFCS signalizuji, Ze primérna nominalni hodnota cistého bohatstvi
domécnosti Eurozony se mezi prvni a druhou vlnou snizila z 230 100 € na 223 300 €, coz pted-
stavuje snizeni o 3 %. Navic primérna hodnota Cistého bohatstvi je vyrazné vyssi nez median
Cistého bohatstvi pro ob¢ viny, coz naznacuje nerovhomérné rozdéleni ¢istého bohatstvi zemi
HFCS. Na tuto nerovnost poukazuje Lorenzova kiivka (Obrazek 38), ¢im vice se Lorenzova

ktivka odchyluje od rovnomérného rozdé€leni (Cara s uhlem 45°), tim vétsi je nerovnomérnost

rozdéleni Cistého bohatstvi. [4], [13]

Z Obrazek 38 vyplyva, ze hornich 10 % domacnosti vlastni vice nez 50 % celkového &is-
tého bohatstvi spolecnosti a naopak dolnich 60 % vlastni ptiblizné 10 % ¢istého bohatstvi. Vy-
poéteny Giniho index® rovnomémosti rozdéleni ¢istého bohatstvi piedstavuje hodnotu 0,69.
Celkové je rozdéleni Cistého bohatstvi domacnosti v Eurozoné naptiklad oproti Slovensku (Gi-

niho index 0,49) velmi nerovnomérné rozlozené. [3], [4], [13]
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Obrazek 38: Lorenzova kiivka ¢istého bohatstvi 1. a 2. viny HFCS
Zdroj: Viastni zpracovani podle [4], [6]

8 Gini index lezi v intervalu 0 az 1, kde 0 piedstavuje absolutni rovnomé&rnost (Lorenzova kiivka by byla
totozna se 45 ° osou) a 1 indikuje absolutni nerovnomérnost v rozdéleni. Cim vyssi je hodnota Giniho koeficientu,
tim vy$8i je nerovnost v rozdéleni ¢istého bohatstvi nebo piijmu. [11]
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Rozdé¢leni ¢istého bohatstvi podle demografickych a narodnich charakteristik, tedy v jednot-
livych zemich Eurozony podrobné shrnuje Tabulka 7. Je tieba zdtraznit, ze uroven cistého bo-
hatstvi se vyrazné¢ li§i mezi jednotlivymi zemémi, piicemz nejbohats$i domécnosti jsou domac-
nosti sidlici v Lucembursku s medianovou hodnotou ¢istého bohatstvi 437 500 € a naopak
vého Cistého bohatstvi domacnosti druhé viny HFCS je koncentrovana v Némecku (27,5 % do-

macnosti). [4], [6]

Urovet &istého bohatstvi v zavislosti na velikosti domacnosti se méni. Plati cyklicky trend,
kdy s pribyvajicimi ¢leny domacnosti se hodnota ¢istého bohatstvi nejdiive zvysi a s dal$im
¢lenem snizi. Tedy hodnoty u domdacnosti s dvéma a ¢tyimi ¢leny rostou, kdezto se tfemi, pét
a vice cleny klesaji. Nejvyssi podil celkového Cistého bohatstvi (37,8 %) je koncentrovany

u domacnosti se dvéma ¢leny (Tabulka 7.). [4], [6]

Cisté bohatstvi se vyznamné méni i s druhem vlastnictvi hlavniho bydleni. Logicky nejbo-
hat$i domacnosti jsou domacnosti S vlastnim bydlenim, hodnota jejich ¢istého bohatstvi dosa-
huje 226 700 € druhé viny HFCS (pramér: 372 800 €). Na druhou stranu, medianova hodnota
Cisté bohatstvi nejchudsich domacnosti, které si bydleni pronajimaji, ¢ini 8 900 € (Tabulka 7.).
Domacnosti druhé viny HFCS s vlastnim bydlenim vlastni 69,2 % ¢istého bohatstvi. Mezi hod-
notou hlavni nemovitosti (HMR) a celkovym ¢istym bohatstvim domacnosti v jednotlivych ze-
mich druhé viny HFCS existuje vysoka korelace, coZ je dano zejména tim, ze vlastnictvi hlav-

niho bydleni tvofi podstatnou ¢ast ¢istého bohatstvi domacnosti (Obrazek 39). [4], [6], [14]
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Obrazek 39: Korelace ¢istého bohatstvi a HMR domacnosti 2. viny HFCS

Zdroj: Viastni zpracovani podle [6], [14]
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I mezi hodnotami Cistého bohatstvi a pfijmy domacnosti je pozitivni korelace. Mezi Lu-
cemburskem a zbytkem HFCS zemi druhé viny jsou vyrazné rozdily, kde medidnové hodnoty
hlavniho bydleni a ¢istého bohatstvi, a také medidnové hodnoty ¢istého bohatstvi a ptijmii v Lu-

cembursku vyrazné pievysuji ostatni staty Eurozony (Obrazek 40).
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Obrazek 40: Korelace ¢istého bohatstvi a piijmt domacnosti 2. viny HFCS

Zdroj: Viastni zpracovani podle [6], [14]

Tabulka 7 zobrazuje rozdé€leni Cistého bohatstvi v Eurozoné a ilustruje znaény rozsah he-
terogenity bohatstvi napii¢ domacnostmi. Uroveti bohatstvi se vyrazné méni mezi jednotlivymi
percentily rozdéleni. Nejnizsi Cisté bohatstvi se vyskytuje u domécnosti pred prvnim decilem
rozdé€leni (median: 1 000 €) a domacnosti za poslednim decilem disponuji ¢istym bohatstvim

ve vy$i medianové hodnoty 743 900 € (Obrazek 41).
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Zdroj: Viastni zpracovani podle [4], [6]
V pribéhu celého zivotniho cyklu, a to i v rannych fazich, existuje zna¢na heterogenita
bohatstvi. Heterogenita se v pribéhu pracovniho zivota zesiluje dynamikou pracovnich
a kapitalovych piijmi. Bohatstvi ma tendenci po odchodu do diichodu klesat, ale pouze pomalu,

coz se muze odrazet naptiklad ve vydajich na zdravi (Obrazek 42). [4], [6], [11]
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Domaécnosti se samostatné vydélenymi referenénimi osobami (median 256 100 €)
a s vyssim dosazenym vzdélanim (median pro vysokoskolské vzdélani 167 900 €) disponuji
vysSim Cistym bohatstvim ve srovnani s nezaméstnanymi (median 14 100 €) nebo osobami
s niz§im dosazenym vzdélanim (median pro zakladni vzdélani 89 300 € viz Obrazek 43). [4],

[6], [11]
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Tabulka 7: Medianové hodnoty Cistého bohatstvi 2. vina HFCS (v tis. EUR)

EA BE DE EE IE GR ES FR IT (&4 Lv LU HU MT NL AT PL PT Sl SK Fl
Celkova populace 104,1 217,9 60,8 43,5 100,6 65,1 159,6 | 113,3 | 146,2 170,1 14,2 437,5 26,2 209,9 82 85,9 57,1 71,2 80,4 50,3 110
Kvantil pfijmu
<20% 26,3 25,8 3,2 14,6 71,3 32,4 97,7 15,5 23 59,5 3 33,2 13,1 | 114,4 | 13,8 6,3 29 24,6 48,6 29,8 6
20-40% 54,3 148,6 19 30,8 50,1 50,9 | 123,7 | 44,8 91,5 133 9,6 290 19,6 | 175,8 | 47,6 26,8 41,6 57,6 50,3 44 67,5
40-60% 96,1 227 56,3 39,1 80,7 62,4 | 143,1 | 102,6 | 124,5 | 171,5 15,9 396,1 26,7 | 215,6 | 74,2 95,9 59,3 71 85,2 44,1 | 1135
60-80% 155 283,7 99,1 60,1 | 110,2 85 208,1 | 178 202 222,7 17,6 603 30,8 | 243,4 | 123,5 | 170,3 | 73,7 82,6 95 653 | 152,3
80-90% 2149 | 299,2 | 192,6 | 71,4 | 142,6 | 107 | 253,6 | 248,1 | 269,6 | 3179 35,2 763,9 42,5 | 3274 | 148 | 2429 | 87,9 | 121,8 | 1284 | 70,6 | 202,1
90-100% 361,4 404,6 345,7 | 129,1 | 286,5 | 137,5 | 425,6 | 497,7 450 542,5 62,7 1206,6 99,3 412,2 | 170,9 | 397,6 | 116,1 | 240,4 167 102,5 367
Kvantil ¢istého bohatstvi
<20% 1 2,2 <0.1 0,4 -4,3 0,7 6,2 3 2,6 1,3 0 4,5 0,9 13,1 -7,9 1 0,5 0,5 0,7 3,5 0,1
20-40% 24,7 95,2 10,7 17,7 10,2 29,7 87,6 27,7 44,2 74,3 5,2 142,2 13 125,2 13,6 15,9 29,2 25,6 38,7 31 23,1
40-60% 104,1 218 61,1 43,6 | 100,7 | 653 | 159,7 | 113,3 | 146,2 | 1711 14,2 438,4 26,2 | 210,3 | 82,2 86,2 57,1 71,3 80,4 50,4 | 110,1
60-80% 218,3 352 174,9 77 210,8 | 110,7 | 264,8 | 2359 | 247,2 | 309,4 29,3 757,3 48,6 | 3355 | 192,6 | 252,8 | 105,9 | 139,1 | 128,6 | 74,8 215
80-90% 379,3 | 560,2 | 357,2 | 1429 | 396 | 186,1 | 429,8 | 415,1 | 391,3 | 589,4 59,4 | 1192,1 | 84,1 | 505,9 | 3159 | 421,5 | 169,8 | 262,4 | 204,3 | 111,7 | 357,5
90-100% 743,9 | 1037,2 | 728,1 | 317,7 | 901,3 | 349,5 | 864,1 | 814,1 | 741,3 | 1384,4 | 149,8 | 2433,1 | 160,6 | 926,1 | 523,4 | 801 | 301,9 | 629,1 | 346,7 | 178,1 | 654,1
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IEA‘BE‘DE‘EEIIE‘GR‘ESIFR‘ITICYILV‘LU‘HU‘MTINLIAT‘PLIPT‘SIISK‘FI

Velikost domacnosti

1 50,3 | 126,2 24 21 74,5 | 40,1 | 122,1 | 64,3 85 83,5 8 300,5 | 18,4 | 1349 | 36,2 17,6 33,2 42,7 46,8 | 36,1 | 53,2

2 140,8 | 255,3 | 105,7 | 55,8 123 71,7 | 181,7 | 174,9 | 175,6 | 146,3 15 581,3 | 30,4 | 2134 115 144,4 54,2 78,2 92,5 56,5 | 158,3

3 121,9 222 69,1 | 53,8 | 96,2 | 78,7 162 109 166,4 | 2239 | 18,2 | 383,9 | 29,4 | 2188 | 96,1 | 1579 | 64,9 76,9 86,7 | 54,7 | 149,9

4 145,9 | 290,8 | 119,2 | 69,9 | 100,4 | 854 | 161,3 | 154,3 | 183,3 | 271,4 | 19,7 | 542,7 | 39 274,6 110 2408 | 77,4 84,6 | 101,6 | 61,3 | 162,5

5+ 110,7 | 230,5 65,6 81,6 | 105,5 91 151,8 98,4 118 249,5 | 24,7 443 28,9 | 276,5 | 108,1 | 248,9 | 101,7 67,3 129,1 | 59,6 | 172,7
Stav bydleni

Vlastnik 226,7 | 346,1 | 260,3 | 56,6 239 93,3 | 2229 | 259,9 | 223,4 | 249,6 | 19,8 | 769,1 | 34,2 | 2759 | 281,6 | 322,9 | 78,7 | 123,1 | 106,6 | 59,7 | 226,3

Vlastnik s hypotékou 144,3 | 230,1 | 146,9 | 69,5 88,2 64,3 132 160,2 150 224,7 | 24,1 | 497,6 | 23,1 168 144,2 | 261,6 66,9 73,9 83,6 49,2 | 144,5

Najemnik/jiné 8,9 9,1 10 1,5 3,5 3 7,6 11,8 7 13,2 0,2 18,3 1,5 13,7 11 12 0,9 2,8 2,6 2,7 2,1
Vék RO
16-34 16,3 94 9,7 21,1 4 6,4 72,3 21,3 15 109,3 7,2 102,6 11,7 115,3 11,7 13,4 34,9 24,1 20,3 31,1 7,7
35-44 76,7 186,9 53,5 57 26,5 58,6 | 124,1 82,4 83 188,2 17,3 | 274,8 | 26,4 | 225,3 39,2 57 62,4 63,8 68,4 51,7 106,5
45-54 131,4 252 99 55 158 83,7 | 179,3 150,8 156 248,7 | 15,9 | 508,1 | 30,9 | 283,7 104,1 167,2 76 75,2 88,8 64,1 152
55-64 163,5 288,7 124,4 | 49,7 197,4 | 82,4 | 244,3 193,1 194 254,6 17,6 626,7 | 33,3 252,1 125,3 173,8 62,7 104,2 96,9 56,2 167,7
65-74 166,4 | 283,4 | 126,9 | 46,8 | 206,3 | 72,4 | 208,7 | 206,4 196,1 106,9 9,8 738,9 28 214,8 158,4 109,2 55,1 92,1 98,6 49,6 | 187,5
75+ 121,4 229,9 85,2 35,1 186,5 68,2 165,3 146,3 132,8 96,8 12,9 720,6 21,2 164,8 137,6 94,4 43,1 71,7 63,4 32,7 152,1
Zdroj: [4]
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5 PRIJMY DOMACNOSTI

Ptijmy jsou dulezitym faktorem, ktery formuje rizné aspekty chovani domacnosti. Pfijem
také zna¢né ovlivituje soucasnou a budouci spotiebu domacnosti, podobné jako vyse uspor.

Na zékladé vyse piijmi se poté domacnosti rozhoduji, do jaké vyse se zadluzi. [4]

V dusledku hospodaiské krize (od 2009) mnoho doméacnosti v Eurozoné piislo o sviij stan-
dardni finan¢ni zaklad a musely se vyrovnat se snizenou urovni finan¢niho zajisténi. Pijmy
domacnosti jsou kliGovym faktorem pro opatieni v oblasti chudoby® a také vstupuji do Sirsich

metrik pouzivanych k méteni hospodaiského blahobytu na Grovni zemi. [15]

Vzhledem k zaméteni HFCS na bilanci domacnosti se tato kapitola zaméfuje predevsim
na hruby domaci prijem, dale jen prijem. Cilem je poskytnout piehled o rozd€leni piijmu v ze-
mich ucastnicich se prizkumu HFCS.

Lorenzova kiivka rozdéleni piijmii mezi domacnostmi (Obrazek 44) naznacuje, ze piijmy

jsou v Eurozoné rozdélené rovnomérnéji ve srovnani s celkovym ¢istym bohatstvim. [13]
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Obrazek 44: Rozdéleni Cistého bohatstvi a piijmi domacnosti 2. viny

Zdroj: Viastni zpracovani podle [4], [6]

Podle Obrazku 44 pobira 20 % z vrchni ¢asti rozdéleni pies 50 % celkovych kumulova-

nych ptijma. Naopak spodnich 50 % domécnosti vydélava zhruba 20 % celkovych ptijma.

% Oficialni definice chudoby, ktera se pouziva v celé Evropské unii, pfijem domacnosti je niz$i nez 60 % né-
rodniho medianu.
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5.1 Prijmy podle demografickych charakteristik

Primérna hodnota hrubého ro¢niho ptijmu domacnosti v Eurozoné ¢ini 39 400 € a medi-
anova hodnota 29 500 € (Obrazek 48). Vzhledem ke zménam ve struktuie dafiovych modela
pouzivanych k pievodu ¢istého a hrubého pfijmu v nékolika zemich lze pfijmy obtizn¢€ porov-

nat napfi¢ vlnami. [4], [5], [6]

Dostupné udaje poukazuji na pokles hrubého piijmu na domacnost napfic¢ vSemi zemémi
mezi obéma vinami. Vyraznéjsi pokles byl zaznamenan u domacnosti, jejichz referencni osoba

je osoba samostatné vydéleéné ¢inna nebo nezaméstnana, nebo pouze se zékladnim vzdéla-

nim. [16].

Tyto trendy jsou v souladu s nartistem nerovnosti dle méteni EU-SILC a jsou také v sou-
ladu se zkuSenostmi USA, kde piijmy vzdélanéjSich osob se zvySily v porovnani s piijmy nej-
méné vzdélanych v letech 2007 az 2010. [17] Tyto trendy by také mohly byt chapany tak, ze
trhy prace mohly pfimét nékteré domacnosti, aby se staly samostatné vydelecné ¢innymi, aby
piekonaly dlouhodobé obdobi nezaméstnanosti. Nékolik podnikatelskych aktivit a specidlnich
programll (OECD/EC) byly ve skute¢nosti ustanoveny v disledku velké recese s jasnym zamé-
fenim na osoby s nejvyssim rizikem socidlniho vylouceni (mladi 1idé, starSi osoby, Zeny, et-
nické menS$iny a imigranti, osoby se zdravotnim postizenim a nezaméstnani). [18]

Pokles piijmu je také vétsi u jednoclennych domécnosti, coz naznacuje vyznamnou tlohu
sdileni rizik v ramci domécnosti a v dolni ¢asti rozdéleni piijma. [19]

Profil Zivotniho cyklu piijmi domécnosti zacind v mladém véku na nizké urovni,
ve sttednim véku je na vrcholu a s pfibyvajicim vékem klesa (Obrazek 45). Z Obrazku 45 je

patrné, Ze kiivka medianovych hodnot je plossi nez kiivka praméra. [6]

S trovni vzdélani referencni osoby medianova hodnota piijmu stoupa. Domacnosti s re-
feren¢ni osobou se zdkladnim vzdélanim maji medidnovy piijem 19 000 €, se stfedoskolskym

vzdélanim 31 000 € a s vysokoskolskym 47 100 €. [6]
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Zdroj: Viastni zpracovani podle [4], [6]

Piijmy domacnosti v priméru rostou s kazdym dal$im ¢lenem, kdy jednoclenné doméc-
nosti maji ptijmy v priméru 24 000 €, dvouclenné 43 200 €, tficlenné 46 600 €, ctyiclenné do-
macnosti v priméru vydélavaji 53 500 € a u domécnosti s peti nebo vice ¢leny hodnota pri-
mérného piijmu klesa na 52 800 €. Nejvétsi Cast celkového piijmu je akumulovana do

domacnosti se dvéma ¢leny (34,8 % ptijmi). [5], [6]

Nejvyssi piijmy s medianovou hodnotou 46 100 € uvedly domacnosti, které maji hypo-
téku na své bydleni. Naopak s nejniz§imi pfijmy disponuji domacnosti, které si hlavni bydleni
pouze pronajimaji (median 23 200 €). Co se tyce rozlozeni celkovych pfijmi domacnosti, nej-
vetsi podil piijmi (42,2 %) drzi domécnosti, které jsou vlastniky hlavniho bydliste.

Uroveti pi{jmi se vyrazné lii mezi jednotlivymi kvintily rozdéleni pifjmi, kdy median
piijm domdacnosti pfed prvnim kvintilem je ve vysi 9 600 € a median piijml pro domécnosti

za ¢tvrtym kvintilem je 76 600 €. [5], [6]

Co se tyce pracovniho statusu, domacnosti se zamestnanou nebo samostatné vydéle¢né
¢innou osobou disponuji v priméru vysSimi piijmy ve srovnani s doméacnostmi, kde je refe-

renéni osoba bez prace nebo ma jen zékladni nebo zadné vzdélani (Obrazek 46,

Obrazek 47). [5], [6]
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Z porovnani mezi staty druhé viny HFCS vyplyva, Ze s nejvyssimi primernymi piijmy
disponuji domacnosti v Lucembursku (87 200 €), naopak s nejniz§imi v Mad’arsku (10 800 €).
Median piijmi domacnosti druhé viny HFCS ¢ini 29 500 € (Obrazek 48). [5], [6]
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Zdroj: Viastni zpracovani podle [4], [6]
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6 POROVNANI ZEMi EUROZONY PODLE DLUHOVE ZA-

TEZE

V piedchozich kapitolach byly uvedeny vysledky porovnani zemi Eurozény podle riznych
sledovanych ukazatelt. Kapitola 3 obsahuje grafické porovnani zemi Eurozény podle nasledu-
jicich ukazatelti dluhové zatéze ve 2. viné HFCS:

e X1 —Pomér dluhu k aktiviim,

e X2 —Pomér dluhu k pfijmim,

e X3 —Pomér dluhové sluzby k piijmiim,

e X4 — Pomér hypotecniho tvéru k piijmu,

e X5 —Pomér hodnoty Givéru kK HMR.

Tyto ukazatele mohou byt vyuzity rovnéz k celkovému posouzeni dluhové zatéze, resp.
dluhové zranitelnosti v zemich Eurozény pomoci metod shlukové analyzy. Shlukova analyza
je aplikovéana na matici péti ukazatelti dluhového bifemene druhé viny HFCS, prozkoumanych

ve dvaceti evropskych zemich mezi lety 2011-2014.

Pomoci Wardovy metody shlukovani v euklidovském metrickém prostoru (podle
[20], [21]) ve statistickém programovém baliku Statgraphics Centurion XVII jsme ziskaly den-
drogram vysledku shlukovani (Obrazek 49).
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Obrazek 49: Dendrogram vysledkt shlukové analyzy
Zdroj: Vystup ze systéemu Statgraphics Centurion
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Nasledné byly z dvaceti zkoumanych zemi zvoleny ¢tyfi shluky, ve kterych je celkova si-

tuace dluhové zatéze znacné podobna a mezi shluky se zna¢né lisi (Obrazek 50).
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Obrazek 50: Shluky zna¢né podobnych zemi podle dluhové zatéze
Zdroj: Vystup ze systému Statgraphics Centurion

Pro identifikaci shluku je uvedena Tabulka 8, ve které jsou staty HFCS fazeny vzestupné
podle hodnot indikatori X1-X5. Pro vSechny ukazatele plati, ze ¢im niz$i hodnota, tim je situ-
ace v zemi podle daného ukazatele lepsi. V uvedeném fazeni jsou staty rozliSeny barevné podle

ptislusnosti ke spole¢nému shluku v dendrogramu na Obrazku 50.

Zeleny shluk tvoii 8 zemi, a to Belgie, Italie, Estonsko, Malta, Slovensko, Slovinsko,

Polsko a Rakousko, ve kterych se kumuluji nejnizs$i hodnoty vSech ukazateli. Jsou to teda po-

vvvvvvvv

Hodnoty ukazatelti X1 — X5 dal§iho shluku, ktefi je tvofen staity Némecko, Finsko, Lo-
tySsko, Recko, Mad’arsko, Francie, gpanélsko a Lucembursko, jsou zvyraznéna zlutou barvou.
Na zaklad€ rozmisténi Zluté barvy je mozné fici, Ze tento shluk je zna¢n€ nehomogenni, co je
vidét i v dendrogramu. V zemich Némecko, Finsko a LotySsko pievladaji spise nizké hodnoty
ukazateli, v zemich Spanélsko a Lucembursko spiSe vysoké a v ostatnich spise stiedni. Dlu-
ktery tvoii zemé Irsko, Nizozemi a Portugalsko. Pro tyto zemé jsou hodnoty indikatori v Ta-

bulce 8 vyznaceny svétle Cervenou barvou, ktera se vyskytuje spiSe pii vysokych hodnotach
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ukazovatelii X1 — X5. Pii ukazovatelich X1 a X5 jde dokonce o tii nejvyssi hodnoty ukazatela.
Tento shluk tedy tvoii zemé¢, které jsou oproti predeslym dvou shlukiim vice finanéné zrani-
telné. Nejvice financné zatizenou zemi podle vysledkli pruizkumu HFCS je Kypr, ktery tvoii
samostatny shluk s hodnotami ukazateli X1 — X5, vyzna¢enymi v Tabulce 8 ¢ervenou barvou.
Kypr je zemé¢, kde tii z péti ukazateld, a to X2, X3, X4, dosahuji nejvyssi hodnoty ze vSech

zemi Eurozony.

Tabulka 8: Staty HFCS fazeny od nejnizSich hodnot pro dluhové indikatory X1-X5 (v %)

Stat X1 Stat X2 Stat X3 Stat X4 Stat X5

PL 6,8 PL 15,2 AT 5,8 AT 6,7 AT 24,8
S| 8,6 Sl 24,9 DE 8,9 EE 9,8 MT 30,8

MT 9,1 AT 32,7 EE 9,7 Fl 11,2 BE 32,6
SK 12,6 DE 38,1 PL 9,9 DE 11,5 S 32,7
EE 15,3 EE 38,3 SK 11,1 PL 12,6 PL 33,2

GR 17,4 SK 42,0 Fl 11,3 BE 13,2 LU 34,6
IT 18,4 LV 42,8 LV 11,4 SK 13,7 SK 34,6
BE 18,7 GR 53,3 S| 12,6 NL 14,0 IT 37,9

AT 20,1 MT 55,3 NL 12,9 MT 14,0 HU 40,0
HU 20,2 HU 60,3 IT 13,3 LV 14,1 ES 41,7

204 | ol e 13 [or 15 [N ear]

w221 m el Mt 134 i 157 | pE 426
es 26| 767 IE 145 | 1 158 | GR 42,7
-i BE 798| PT 162 | HU 16,9 Fi 44,0
v o o282 | e 1021 HU 164 | SI 171 EE 440
pE 300 | w |1s1] w w5 | w176 | R 452
i 353 | es |ua1,8] R 168 | Es 181 | v 57,7

PT 37,8 NL 177,12 FR 18,0 GR 18,2 PT 60,1
IE 38,5 PT  198,5 ES 19,1 FR 21,5 NL 60,2

n = EZ3 EDEREES
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ZAVER

V této diplomové praci, ktera se zabyva finan¢ni, ale hlavné dluhovou situaci domacnosti
v zemich Eurozony, byla pouzita data z prizkumu HFCS prvni a druhé viny, ktery provedla
Evropska narodni banka spolecné s ndrodnimi centralnimi bankami a narodnimi statistickymi
institucemi zemi Eurozony v letech 2008-2011 a 2013-2015. Zpravy prizkumu byly publiko-
vany v letech 2013 a 2016. Prvni vlny priizkumu se ucastnilo patnact zemi s vice nez 62 000
domécnostmi, na druhé viné prizkumu se podilelo dvacet zemi se vzorkem vice nez 84 000
domacnosti. Souhrnné data jsou voln¢ dostupna na webovych strankach [5], [6].

Cilem prace bylo porovnat finan¢ni situaci domécnosti Eurozony v disledku zadluzeni.
Aby dana problematika davala smysl, prace se vénuje nejen zadluzenosti a indikatoram fi-
domacnosti, ¢istého bohatstvi a piijmi.

Podle vysledk zjistovani finan¢ni a redlna aktiva z pohledu vlastnictvi domacnosti vzrostly
oproti prvni viné HFCS, kdeZto hodnoty vlastnictvi redlnych aktiv klesly.

Celkové uvérové zatizeni domacnosti v Eurozoné kleslo ze 44 % na 42,4 %. Mezi doméc-
nostmi druhé viny HFCS jsou nejvice zadluzené domacnosti v Nizozemi 63,1 % a nejméné
zadluZené domacnosti jsou v Italii, pouhych 21,2 %. Medidnovéa hodnota vySe nesplacenych
dluhti se pro celou Eurozonu oproti prvni vin€ zvysila z 22 300 € na 28 200 €. Nejvyssi medi-
anova hodnota celkového nesplaceného dluhu byla pozorovana v Lucembursku (89 800 €).
Také bylo zjisténo, Ze vyska dluhu souvisi s v€kem a piijmy domacnosti, sklony k zadluzeni
maji nejmladsi dotazované domacnosti s pfednostou ve vé€ku 35-44 let a domacnosti s vySSimi
ptijmy.

Ukazatele dluhového bfemene zadluZenych domacnosti se celkové zvysily z pohledu celé
Eurozény 1 jednotlivych statt. Podle jednotlivych dluhovych indikatorti se jako nejvice fi-
nanéné rizikovou zemi jevi Kypr, ktery ma nejvyssi hodnoty u poméru dluhu k pfijmim (X2),
dluhové sluzby k pfijmim (X3) a také poméru dluhové sluzby k piijmu (X4), co potvrzujii vy-
sledky shlukové analyzy. Mezi zemég, které jsou podle indikatord dal§imi znacné dluhové rizi-
kovymi patii Nizozemi a Portugalsko, coz nam shlukova analyza opét potvrdila. Tyto zemé
jsou oznaceny v Tabulce 8 svétle Cervené a patii do druhého nejrizikovéjsiho shluku hned po
Kypru. Podle prizkumu a shlukové analyzy vychdzeji nejptiznivéjsi hodnoty pro Rakousko,

Polsko a Slovinsko. Jsou to tedy zemé, které jsou z 20 zkoumanych zemi nejméné zranitelné.
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PRILOHA A - DLUHOVE INDIKATORY

Tabulka 1: Dluhové indikatory 2. viny podle demografickych charakteristik (v %)

biuhk | Dluh k DvIuhova’w I:Iyz)oteévn’i Hypotegni fis.té Iikvildni
aktivim | pfijmam squ.baok pri- uve.r k pri- uvér k HMR aktlvaok vyno-
jmim jmu sim
EA 25,7 71,8 13,5 15,8 44,0 16,7
Velikost domacnosti
1 31,1 45,5 12,8 18,2 44,6 20,9
2 20,3 53,9 11,9 14,7 40,0 23,0
3 27,0 96,5 14,9 16,5 50,0 12,4
4 26,5 107,7 14,6 14,5 43,0 10,6
5+ 30,0 98,0 14,0 15,9 47,0 4,5
Pracovni status
Vlastnik 4,2 29,7 10,7 13,7 M 35,2
Vlastnik s hypotékou 35,1 193,7 17,9 16,1 N 13,1
Najemce/jiné 40,1 15,4 7,1 13,1 M 6,6
Kvantil pFijm{
<20 38,6 101,1 27,5 43,8 42,2 7,6
20-39 25,5 42,4 17,4 22,8 41,8 12,7
40-59 28,9 58,4 14,5 19,4 46,0 15,7
60-79 24,9 82,3 13,3 15,6 46,8 21,2
80-100 22,5 85,4 10,7 11,2 42,0 26,2
Kvantil ¢istého bohatstvi
<20 117,0 27,7 10,1 21,7 114,3 0,1
20-39 33,7 36,7 13,4 19,3 79,5 15,2
40-59 33,4 144,7 16,7 16,3 50,0 18,8
60-79 15,1 84,5 13,6 14,0 29,0 31,6
80-100 8,3 84,9 12,2 12,8 20,8 67,7
Vvék RO
16-34 49,2 68,8 14,1 20,4 67,3 6,9
35-44 36,4 136,1 16,2 17,0 50,9 9,4
45-54 21,3 79,0 14,0 14,4 38,0 11,1
55-64 12,2 43,8 10,9 12,5 26,6 19,3
65-74 9,3 33,9 10,7 13,2 28,4 33,7
75+ 9,0 17,3 9,1 11,1 22,6 42,5
Pracovni status RO
Zaméstnanec 31,8 82,1 13,6 15,5 47,9 12,0
osv¢ 15,8 127,0 17,0 16,3 35,7 16,4
Dlichodce 8,2 24,9 10,5 13,6 23,1 37,8
Nepracujici/jiné 39,1 65,5 15,7 22,3 41,1 3,6
Vzdélani RO
Zakladni 23,5 64,0 16,0 18,7 39,9 11,4
Stiredoskolské 26,8 53,8 12,1 15,2 44,5 14,4
Vysokoskolské 25,9 110,3 14,1 15,0 45,5 30,0

77




Tabulka 2: Dluhové indikétory 2. viny Vv jednotlivych statech (v %)

viim jmim .. . uvér k HMR o

jmim jmu nosim

BE 18,7 79,8 13,4 13,2 32,6 32,0
DE 30,0 38,1 8,9 11,5 42,6 16,3
EE 15,3 38,3 9,7 9,8 44,0 8,7
IE 38,5 102,1 14,5 15,7 73,7 5,1
GR 17,4 53,3 16,8 18,2 42,7 2,8
ES 22,6 141,8 19,1 18,1 41,7 16,8
FR 20,4 68,0 18,0 21,5 45,1 18,7
IT 18,4 69,6 13,3 15,8 37,9 19,4
cy 22,9 251,0 35,7 34,2 42,1 8,9
Lv 28,2 42,8 11,4 14,1 57,7 0,4
LU 22,2 114,1 16,5 17,6 34,6 20,8
HU 20,2 60,3 16,4 16,9 40,0 9,1
MT 9,1 55,3 13,4 14,0 30,8 66,0
NL 49,0 177,1 12,9 14,0 60,2 15,2
AT 20,1 32,7 5,8 6,7 24,8 34,2
PL 6,8 15,2 9,9 12,6 33,2 3,9
PT 37,8 198,5 16,2 15,6 60,1 14,4
SI 8,6 24,9 12,6 17,1 32,7 1,7
SK 12,6 42,0 11,1 13,7 34,6 7,8
FI 35,3 76,7 11,3 11,2 44,0 10,8
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Tabulka 3: Dluhové indikatory 1. viny podle demografickych charakteristik (v %)

bluh k bluh k Dvluhovéw I:nyxoteévrli Hypotegni (‘fis.té Iikvildni
aktivim | pfijmam smfba.,k pri- uve.r k pfi- uvér k HMR aktlvaok vyno-
jmim jmu stim
EA 22,2 63,4 14,0 16,0 37,8 18,6
Velikost domacnosti
1 34,3 43,2 14,3 18,8 42,9 24,0
2 18,2 49,9 12,7 15,0 36,5 25,7
3 22,1 74,4 14,1 16,4 38,7 12,7
4 19,3 91,2 14,7 15,6 33,8 12,3
5+ 26,0 81,4 15,9 16,5 40,0 5,5
Stav bydleni
Vlastnik 3,7 27,6 11,3 12,6 M 36,9
Vlastnik s hypotékou 30,4 177,6 18,5 16,4 N 15,2
Najemce/jiné 42,0 16,3 8,0 14,5 M 8,8
Kvantil pFijm{
<20 36,7 72,2 27,6 39,9 34,9 10,9
20-39 27,2 41,6 16,8 23,3 36,3 14,3
40-59 22,6 53,6 15,1 19,6 35,3 17,7
60-79 21,4 69,8 14,0 15,8 38,4 20,4
80-100 17,9 76,0 11,2 11,4 39,6 30,6
Kvantil Cistého bohatstvi
<20 109,1 25,0 10,5 22,5 109,4 ,6
20-39 28,1 31,3 13,6 19,4 75,6 19,3
40-59 31,3 136,0 18,0 17,2 45,4 20,5
60-79 12,4 80,9 14,3 14,3 23,9 31,8
80-100 7,1 75,8 12,8 13,0 17,7 66,1
Vvék RO
16-34 47,2 66,5 15,6 20,5 57,4 7,7
35-44 30,2 99,0 16,2 17,2 40,9 11,0
45-54 17,9 67,9 13,1 13,9 29,9 12,4
55-64 11,1 40,3 11,7 12,8 25,0 24,2
65-74 8,4 37,2 12,2 15,2 20,0 37,5
75+ 6,4 16,0 8,5 11,0 19,1 49,7
Pracovni status RO
Zameéstnanec 27,3 70,7 14,1 15,9 40,1 13,0
osvé 13,8 94,5 16,9 16,9 34,7 18,9
Duichodce 8,0 31,0 11,4 13,4 20,0 41,1
Nepracujici/jiné 43,2 44,3 15,2 20,1 35,6 4,2
Vzdélani RO
Zakladni 19,8 51,8 15,4 17,9 33,3 13,4
Stfedoskolské 23,7 47,6 12,8 15,4 37,7 17,2
Vysokoskolské 22,6 105,1 15,2 15,5 40,0 31,1
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Tabulka 4: Dluhové indikétory 1. viny v jednotlivych statech (v %)

vim jmam .. . uvér k HMR .

jmam jmu nosiim

BE 18,2 80,0 15,1 14,8 28,8 33,5
DE 28,4 37,3 10,9 12,8 41,9 22,3
GR 14,8 47,2 14,7 16,4 31,6 4,9
ES 17,9 113,5 19,9 20,5 31,0 12,3
FR 18,9 50,4 14,7 17,4 32,4 18,5
IT 11,7 50,3 13,2 15,5 30,0 21,9
cYy 17,0 157,0 25,0 25,3 31,9 51
LU 18,2 86,9 16,6 16,3 27,5 20,7
MT 6,9 56,8 12,3 14,4 21,5 74,6
NL 47,0 201,4 14,5 14,2 54,2 16,4
AT 16,7 35,6 5,6 4,6 18,7 32,9
PT 34,0 224,5 19,8 19,1 50,0 15,7
SI 3,9 26,6 15,8 11,7 5,4 2,2
SK 6,6 22,7 12,5 20,4 37,3 12,1
Fl 32,8 64,3 M M 43,9 9,8

Poznamka: M znamend chybéjici hodnotu. N znamena ,, nepocitano “, protoze je k dispozici

méné nez 25 pozorovani.
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