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ANOTACE

Cilem této prdce je zhodnotit vykonnost ceské ekonomiky na zdklade vyuziti velicin z magického
ctyruhelniku a dale porovnat vykonnost Cceské ekonomiky s vybranymi evropskymi
ekonomikami. Nejprve je vymezena makroekonomie, jeji cile a tzv. magicky ctyruhelnik. V dalsi
casti je magicky ctyruhelnik aplikovan na redlna data, kdy je nejdrive hodnocena ceska
ekonomika samostatné, nacez nasleduje komparace ceské ekonomiky s vybranymi evropskymi
ekonomikami, ze kterych byla zhodnocena jako nejuspesnéjsi ekonomika Nemecka. Ddle je
pozornost vénovana urceni tesnosti vztahit mezi makroekonomickymi proménnymi, které teorie
magického ctyruhelniku predpoklada. Existence silné tésmych vztahit mezi promeénnymi

nicméné konstatovana nebyla.
KLICOVA SLOVA

magicky ctyruhelnik, makroekonomie, makroekonomické cile, ekonomicky rist, vysoka

zaméstnanost, cenova stabilita, vyrovnand bilance se zahranicim

The Magic Quadrangle as a Tool for Macroeconomic Evaluation and Comparison of

Economies and Their Performance
ANNOTATION

This thesis aims to evaluate the performance of the Czech economy using the variables from
the magic quadrangle and to compare the performance of the Czech economy with those of
selected European economies. Firstly, macroeconomics, its objectives, and the so-called magic
quadrangle are defined. In the next part, the magic quadrangle is applied to real data, where
the Czech economy is first evaluated separately, followed by a comparison of the Czech
economy with selected European economies, of which the German economy was evaluated as
the most successful. Next, attention is paid to determining the strength of the relationships
between macroeconomic variables that the magic quadrangle theory assumes. However, the

existence of strong relationships between the variables was not stated.
KEYWORDS

magic quadrangle, macroeconomics, macroeconomic objectives, economic growth, high

employment, price stability, external balance
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UvoD

Disponovat alespoil elementarnim povédomim o zékladnich cilech makroekonomicky
orientované hospodaiské politiky mize byt vnimano jako uzite¢né pro vSechny obcany, kterym
muze zékladni porozuméni této problematice nejen pomoci stat se zdatnéj$im konzumentem
zprav v médiich, nybrz i stat se volicem vice kritickym a odolnéj§im vi¢i riznym méné
realistickym, byt tieba libivym, slibum.

V riznych publikacich objevujici se pomtickou, jez ma pomoci usnadnit pochopeni, jak plnéni
Ctyt zékladnich makroekonomickych cil, za které jsou povazovany ekonomicky rust, vysoka
zaméstnanost, cenova stabilita a vyrovnand bilance se zahrani¢im, ovliviiuje celkovou
makroekonomickou vykonnost, kterou zde neni myslen pouze rist produktu (byt’ se vykonnosti

muze v kontextu ekonomie rozumeét pouze rust produktu), je tzv. magicky ctyfuhelnik.
Ptivlastek magicky byva uzivan zfejmé z toho divodu, ze teorie predpoklada existenci urcité
konfliktnosti mezi n¢kterymi cili. Tato konfliktnost pak implikuje nemoznost dosahnout v§ech

cilti soucasné, v disledku ¢ehoz vyvstava potieba ucinit v nékterych piipadech preferenci,

jinymi slovy, plnéni nékterého cile uptfednostnit na tikor plnéni cile jiného.

Kromé vyuziti za u¢elem demonstrace teoretickych vztahti mezi makroekonomickymi cili byva
davana do souvislosti s magickym c¢tytthelnikem 1 dal$i moznost vyuziti. Zminky o magickém
¢tyfuhelniku nasvédcuji, Ze se neomezuje na pouhou pomiicku pro snadnéjsi uchopeni teorie,
ale Ze se jedna téZ o nastroj, kterym lze nejen hodnotit GspéSnost skute€né ekonomiky, ale

1 provadét makroekonomické komparace v ¢ase 1 prostoru.

Vzhledem k témto moznostem vyuziti je hlavnim cilem prace zhodnotit vykonnost ceské
ekonomiky na ziakladé vyuziti veli¢in z magického c¢tyruhelniku a dale porovnat

vykonnost ¢eské ekonomiky s vybranymi evropskymi ekonomikami.
Pro splnéni hlavniho cile je tieba provést tyto dil¢i kroky:
e vymezit makroekonomii a jeji oblast zkoumani;
e konkretizovat Ctyfi zakladni makroekonomické cile a propojit je v magicky ¢tyithelnik;

e charakterizovat vybrané ekonomiky.
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1 MAKROEKONOMIE A ZAKLADNI
MAKROEKONOMICKE CiLE

Nikoliv nedtilezitou komponentou ekonomie, védni discipliny do rtizné miry zndmé i Siroké
vefejnosti, je makroekonomie. Z ekonomie, védy zabyvajici se vzacnymi zdroji, je mozné
vymezit Sirokou $kalu obort, zdkladni ptistup vSak rozliSuje mikroekonomii a makroekonomii
jakozto hlavni zpisoby, kterymi lze hledét na hospodaistvi. Objasnéni makroekonomie, jejiho
pfedmétu studia a predstaveni zakladnich cilt, které by se z hlediska makroekonomického mély

v ekonomice usilujici o ispésnost sledovat, je obsahem textu této kapitoly.

1.1 Makroekonomie jako véda

Vicek! uvadi, ze ,,makroekonomie zkoumd redlny svét s jeho nedokonalostmi, analyzuje
chovani ekonomiky jako celku a pouziva k tomu agregatni veliciny “. Dle této definice je tedy
objektem studia makroekonomie hospodarstvi jako celek. Déle se pod oznacenim
makroekonomie rozumi ,, studium vykonnosti narodniho hospodarstvi a svétové ekonomiky “2
Tato definice vyslovné sméfuje zajem makroekonomie i za hranice jedné zemé¢, kdy bere

v potaz skutec¢nost, ze vétSina ekonomik je v dnesni dob¢ uréitym zptisobem propojena.

Téz se jevi jako podstatné zdiraznit, Ze makroekonomie s mikroekonomii souvisi. Ptispét
k vysledovani rozdilu mezi makroekonomii a mikroekonomii mtize uvedeni definice Schillera®
tvrdiciho, Ze ,, mikroekonomie je studium chovani jednotlivcit v ekonomice jako slozek Sirsi
ekonomiky“. Zatimco makroekonomie pracuje s agregaci, mikroekonomie vénuje svou
pozornost chovani ekonomickych subjekt na dil¢ich trzich. Skute¢nost, Ze makroekonomie

ma kofeny v mikroekonomickych fundamentech, jde jen stéZi poprit.*

Nemalou mérou pfisp€la k rozvoji makroekonomie postava Johna Maynarda Keynese. Pro
makroekonomii je vyznamné jeho dilo z roku 1936 Obecna teorie zaméstnanosti, iroku
a penéz.’ Vyslouzil si prizvisko ,,svaty patron makroekonomie®.® V navaznosti na Velkou
depresi, zavaznou hospodaiskou krizi, kterd méla vliv na svétové hospodaistvi 30. let 20. stoleti,
odhalil novy pohled na ekonomiku a jeji schopnost, resp. neschopnost samocinné dosdhnout

rovnovahy.

V' VLCEK, Ekonomie a ekonomika, 2016, s. 18.

2 PARKIN et al., Economics, 2022, s. 2.

3 SCHILLER, The Macro Economy Today, 2015, s. 18.

4 SOUKUP et al., Makroekonomie, 2022, s. 19

5 SAMUELSON a NORDHAUS, Ekonomie: 18. vydani, 2007, s. 5.

¢ SAMUELSON a NORDHAUS, Ekonomie: 18. vydani, 2007, s. 407.
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1.2 Makroekonomické subjekty

Rozhodovani a konani ekonomickych subjekti je signifikantné€ ovlivnéno makroekonomickym
prostiedim, ve kterém se vyskytuji.” V makroekonomickém prostoru je mozné rozlisit

nésledujici subjekty, jinak zndmé jako sektory narodniho hospodarstvi:®
e domacnosti;
e firmy;
e vlada;
e zahranici.

Tito nositelé ekonomické aktivity se zapojuji do kolobé&hu statkil a sluzeb, vyrobnich faktort,
diichodii a vydajii.’ Mimo tyto lze v kolob&hu identifikovat i dalsi toky, jak je zjevné patrné

z Obrazku 1.

Prace, kapital, pida - /’_\ Vstupy do vyroby
Trh vyrobnich

—_———————— — faktort e —————————
| Odmény za vyrobni faktory Mzdy, uroky, renty |
I |
I |
A 4 Dané o Dané |

Y . - ——— = — = P { — — — — — — — N
Domécnosti [(— — — - - =" Vlada [ ______ o  Firmy

r | Transfery | r Dotace z
I Plat'by fa I Nakoupené I
| viadni | statky a sluzby I
| nakupy I |
| Vydaje na nakupy Pfijmy z prodeje JI

—————————— Trh statkii a - ===

sluzeb
Nakoupené statky a sluiby I T Prodané statky a sluzby
Dovoz | | | Vyvoz
Tok statkq, sluzeb ‘ y |
—*  avyrobnich Zahranici
faktord

= = Tok penéz

Obriazek 1: Makroekonomicky kolob&h!®

V ptipadé€, kdy domacnosti, firmy, vlada, ale také zahrani¢ni subjekty neutrati vesker¢ ziskané

prostiedky, se muze zdat, Ze je kolobéh narusen. Vzniklé uspory jsou vSak pietvoieny

7 SOUKUP et al., Makroekonomie, 2022, s. 19.

8 BRCAK et al., Makroekonomie: makroekonomicky prehled, 2020, s. 31.

9 BRCAK et al., Makroekonomie: makroekonomicky prehled, 2020, s. 31.

10 Vlastni zpracovéni a Giprava autora podle: PAVELKA, Makroekonomie: zdkladni kurz, 2007, s. 10.
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v investice, které lze chapat jako vydaje firem na produkci.!! Makroekonomicky kolob&h miize
byt rozsifen o finan¢ni trhy a dalsi aktéry a s nimi spojené toky tak, aby lépe odrazel realitu,
nicméné tim znaéné nabyva na slozitosti. Zakladni pojeti by mélo dostate¢né poslouzit
k objasnéni makroekonomického prostiedi a roli, které jednotlivé subjekty, kterym bude dale

vénovana jistd pozornost, v tomto prostfedi zaujimaji.

Domacnosti se vyznacuji jako skupina obyvatel, kterd je tvofena rodinami, jednotlivci
a seskupenimi osob bez piibuzenskych vztahli. Domacnosti jakozto drzitelé vyrobnich faktort
dle tohoto kolob¢hu ptichazeji na trh vyrobnich faktorti, kde nabizi zejména svou praci, dale
téz 1 Kkapital a pidu. Tyto vyrobni faktory jsou pro firmy velmi dulezité, nebot slouzi
k zabezpeCovani produkce statkti a sluzeb. Vzhledem k velkému vyznamu, jaky vyrobni
faktory maji, jsou firmy domécnostem ochotny vynalozit protihodnotu za jejich poskytnuti
v podob& odmény, bez které by racionalné uvazujici domacnosti nebyly motivovany cokoliv
poskytnout. Domécnosti s t¢mito odménami nakladaji tak, aby uspokojovaly své potieby, které
mohou nastat v pfitomnosti, ale taktéz v budoucnosti. Potfeby se uspokojuji, zjednodusené
chépano, ndkupem na trhu statkl a sluzeb. Mimo odmény souvisejici s vlastnictvim vyrobnich
faktorii se vSak domacnostem mize dostavat dalSich zdroji, které lze uplatiiovat pfi
uspokojovani potieb. Jednd se o transferové platby od vlady, které jesté¢ zvySuji mnozstvi
prostiedki, které maji domacnosti k dispozici. Domacnostem jsou ale také ziskané prostiedky
jaksi snizovany, v ¢emZ hraje dalezitou roli mechanismus znamy jako zdanéni. Prostfedky,

které maji domacnosti k dispozici, se zpravidla nazyvaji diichodem.

Firmy jsou podnikajicimi subjekty, které usiluji o dosazeni zisku, pficemz tento zisk by m¢l
byt pro raciondlné¢ smyslejici podnikatele co nejvyssi. Aby bylo mozné zabezpecit produkci
statkil a sluZeb, bez které by dosahovani zisku nebylo mozné, je tfeba zajistit ptisun vyrobnich
faktorii. Toho lze v prostfedi raciondlné smyslejicich ekonomickych subjektii dosahnout
nejlépe poskytovanim odmeény, kterd zpravidla ziskdva podobu mezd, rent a auroki. Firmy
usiluji o prodej vystupli z procesu produkce na trhu statkdi a sluzeb, kam vstupuji s roli
nabizejicich na rozdil od trhu vyrobnich faktort, kde firmy tvofi poptavajici ¢ast trhu. Prodejem
na trhu statkll a sluzeb firmy ziskavaji pfijmy. Podminkou realizace zisku je piekonat vysi
nakladli pfijmy z prodeje. V makroekonomickém prostoru se stejn¢ jako domdcnostem ani
firmam nevyhyba povinnost platit dang. Nekteré firmy mohou od vlady ziskavat dotace, které

pfedstavuji penéZni toky ptichazejici smérem od vlady na podporu firem.

"W PAVELKA, Makroekonomie: zdkladni kurz, 2007, s. 11.
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Vlada je subjektem tvofenym institucemi. Za vyznamné je mozné povazovat jejich penézni
fondy, které lze nazvat vefejnymi rozpocty. Tyto rozpocty se plni pifijmy, které v pojeti
kolobéhu ptedstavuji dan€. Vydaje téchto rozpoctii pak smétuji nejen k domacnostem a firmam
v podobé transferovych plateb, respektive dotaci, ale i na trh statkl a sluzeb, kde se nakupuje
produkce, kterd byva zpravidla poskytovdna doméacnostem nebo firmam.!? Na prvni pohled se
muze takovéto poskytovani jevit jako bezplatné. Pod vlivem této iluze miize dochazet
k nadspotiebé statkli a sluzeb poskytovanych zdanlivé bezplatng.!> Nicméné je tfeba
nezapominat na skutecnost, Ze subjektim je poskytovdna z dani, které jim snizily dichody
a zisky.'* Dle kolobéhu vlada nevstupuje na trh vyrobnich faktorii, byt je ziejmé, Zze vladni
instituce téZ zaméstnavaji pracovniky, nicmén¢ pro jednoduchost modelu kolobéhu je od tohoto

upusténo.

Zahrani¢i jako makroekonomicky subjekt zahrnuje, jak je z pojmenovani patrné, v§echny vyse
uvedené subjekty, které nepiislusi izemi domaci zemé. Jednd se tedy o domacnosti, firmy
a vlady cizich zemi, které mohou do makroekonomického kolob&éhu vstupovat, zejména na trh
statki a sluzeb. Zde se mohou zhostit role nabizejicich 1 poptdvajicich. Pokud dojde
k uskute¢néni obchodu, jde v ptipadé¢ domaciho prodeje do ciziny o vyvez neboli export.
Naopak v okamziku nakupu z ciziny, kdy jsou zahrani¢ni statky a sluzby nakupovéany subjekty
domaéci zemé, se ma za to, ze dosSlo k dovozu c¢ili importu. Zahrani¢ni subjekty nemusi byt
nutné pfitomnymi ucastniky makroekonomického kolob&éhu. Pokud nedochazi k vazbam se

zahrani¢im, pak se zfejmé jedna o uzavienou ekonomiku, kde vystupuji pouze tii sektory.

1.3 Zakladni pristupy k makroekonomii

Odpovédi na otazku, zdali je zddouci do makroekonomického prostiedi zasahovat a jak, se mezi
ekonomy riizni a bylo tomu tak 1 v minulosti. Zde je pozornost orientovana ke dvéma zédkladnim
soupeticim pohlediim na narodohospodafstvi, které vychazi z tradi¢nich ekonomickych skol.

Rozlisuji se tyto zékladni piistupy k makroekonomii:'”
e Kklasicky pfistup;

e keynesiansky piistup.

12 BRCAK et al., Makroekonomie: makroekonomicky prehled, 2020, s. 32.

13 STEJISKAL et al., Verejnd ekonomie, 2023, s. 22.

4 BRCAK et al., Makroekonomie: makroekonomicky prehled, 2020, s. 33.

'S PERNICA a SEFCIK, Makroekonomickd gramotnost: jak pochopit hospoddiskou politiku statu, 2012, s. 144,
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Klasicky pristup, ktery je historicky starS$i, prosazuje ponechani volnosti
v makroekonomickém prostoru v tom smyslu, Zze do né¢j nema byt zasahovano. Tento postoj je
zaujiman v souladu s myslenkou, ze ekonomika jako celek bude dobie fungovat, pokud bude
zajisténa existence volného trhu a pokud se budou ekonomické subjekty chovat dle svych
ekonomickych zajmi.!® Klasiéti makroekonomové jsou toho ndzoru, 7e se ekonomika
usmériiuje sama, piitom se nachazi ve stavu plné zaméstnanosti.!” Dillezitym piedpokladem se
zde stava pruznost cen (vCetné mezd), které se mohou flexibilné ménit, tedy nejsou strnulé.
., Podle klasickeé teorie jsou mzdy i ceny natolik pruzné, zZe se trhy rychle ,,Cisti “, respektive se
vraceji do rovnovahy.“'® Pohledem klasického piistupu si tedy nepodina spravné ten, kdo
usiluje o zasahy do ekonomiky, misto toho je vhodné ponechat volné pole pisobnosti pon¢kud

znamé neviditelné ruce trhu.

Keynesiansky pristup je pojmenovan po jiz vySe zminéném ekonomovi J. M. Keynesovi, ktery
byl prikopnikem zasahti do hospodaistvi. Po Velké hospodaiské krizi, kterd méla na svédomi
ochromeni svétovych ekonomik, poukézal na neschopnost vnitinich mechanismti ekonomiky
samoCinné vylécit nekteré hospodaiské neduhy. Keynesidnsti makroekonomové prosazuji
nazor, ze ekonomika ponechdna svému osudu bez jakychkoliv zasahii bude jen stézi fungovat
ve stavu plné zaméstnanosti a ze dosazeni tohoto stavu je zapotiebi pomoci opatienimi fiskalni
a monetarni politiky.!” Keynes odmital pifedpoklad pruznosti cen a s tim souviselo i jeho
zamitavé stanovisko k existenci samoregulujici se ekonomiky, toto pak vedlo k zavéru nutnosti
vladnich intervenci do hospodafstvi, které mély byt jakymsi doplnénim k selhdvajicimu
trznimu regulaénimu mechanismu.?’ V souladu s keynesianskym piistupem je tedy podstatné
nenechat ekonomiku, aby se vypotfddavala s po¢inajicimi 1 rozvinutymi problémy sama, nybrz

je zadouct, aby se ji dostalo podpory riznymi opatfenimi, kterych se nabizi cela fada.

Ekonomiim zndmy princip laissez-faire®! s sebou pfinasi rtizné problémy, nebot trhy nehledi
do budoucnosti a maji sklony k polarizaci bohatstvi a chudoby. Naopak pftilisné zasahovani do
hospodatstvi vyZaduje k tomu ur€eny aparat, ktery je tieba vybudovat z prostfedkt vetejnych

rozpoctl. Z tohoto je ziejmé, ze zasahy do ekonomiky jsou spojeny s urcitou neefektivnosti.

16 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 20.

17 PARKIN et al., Economics, 2022, s. 632.

18 SAMUELSON a NORDHAUS, Ekonomie: 18. vydani, 2007, s. 691.
19 PARKIN et al., Economics, 2022, s. 632.

20 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 21.

21 Znamena ,,nechat plynout*, pochézi z francouzského jazyka.
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Neni proto pfekvapenim, Ze se v realit¢ vySe uvedené pfistupy v Cisté podobé neuplatiiuji

a spise prevlada snaha o vyvazeny pristup.

1.4 Zakladni makroekonomické cile

Vhodné vyvazeny ptistup by se mél projevit uspésnosti v oblasti cild, k jejichz dosazeni by se
mélo v ekonomice, jejiz predstavitelé usiluji o zdravou makroekonomickou vykonnost,
sméiovat. Tyto makroekonomické cile souvisi s makroekonomicky orientovanou
hospodéiskou politikou, kterou lze povazovat za spojeni makroekonomické teorie a praxe.?

Hospodaiskou politikou se realizuje stabilizaéni funkee,® kterou stat v ekonomice plni

v souladu s keynesidnskym pfistupem.

Pro vykonnou ekonomiku se doporucuje sméfovat pozornost k t€émto tradiénim zakladnim

makroekonomickym cilim:*
e ckonomicky rust;
e vysokd zaméstnanost;
e cenova stabilita;
e vyrovnana bilance se zahrani¢im.

Vykonna ekonomika se projevuje mimo jiné jako stabilni, coZ se jevi jako pozitivni pro vSechny
makroekonomické subjekty, nebot’ prave diky stabilité se mohou snadnéji rozhodovat a konat.
Proto by decizni sféra v souladu s vyse uvedenymi cili méla zajistovat dostate¢né tempo ristu
realného produktu, odstranovat nezaméstnanost, zachovavat stabilni cenovou hladinu

a udrzovat rovnovaznou platebni bilanci.?’

1.4.1 Ekonomicky rist

Cil ekonomického riistu se povazuje za velmi vyznamny z toho diivodu, ze celkovy blahobyt
spole¢nosti je nemalou mérou zavisly na mnozstvi statkii a sluzeb, které je schopna zemé
vyprodukovat za ur¢ité obdobi, a také na zptisobu, jakym se produkce a diichody distribuuji.?®

Ekonomicky rist l1ze pojmout jako ,, neustdlé rozsirovani vyrobnich moznosti mérené jako

’

ndrist realného HDP v daném obdobi “*" Z definice je ziejmé, Ze ekonomika roste tehdy, kdyz

2 KLIKOVA a KOTLAN, Hospoddiska a socidlni politika, 2019, s. 12.

23 STEJSKAL et al., Verejnd ekonomie, 2023, s. 103.

24 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 365.

25 BRCAK et al., Makroekonomie: makroekonomicky piehled, 2020, s. 46.
26 ROJICEK et al., Makroekonomickd analyza: teorie a praxe, 2016, s. 118.
27 PARKIN et al., Economics, 2022, s. 508.
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dochdzi k ristu vyrobnich moznosti, coz si lze pfedstavit jako posun hranice vyrobnich
moznosti do nové polohy (vpravo a nahoru). Nebot’ tato definice pracuje s ukazatelem HDP, je
zadouci vénovat mu jistou pozornost. HDP neboli hruby domaci produkt je oznacenim pro
., trzni hodnotu vsech statkit a sluzeb urcenych ke konecné spotrebé, které byly vyprodukovany
vdaném staté za urcity cas“.*® Z definice vyplyva, Ze je zapotiebi pocitat pouze s produkci
urCenou ke konecné spotiebé, nikoliv tedy s meziprodukty, které by hodnotu ukazatele
nespravné navySovaly opakovanym zapoctenim, nebot’ jejich hodnota je jiz soucasti celkové

hodnoty produktu uréené¢ho ke konecné spotieb¢.

Ukazatel HDP je mozné sledovat v riznych podobach. Nominalni HDP je zkonstruovano
s uzitim cen obdobi, pro které se ukazatel zjistuje. V ptipad¢ ukazatele realného HDP se
pracuje s cenami jiného obdobi tak, aby doslo k eliminaci vlivu pohybu cen ve sledovaném
obdobi, coz ve svém dlsledku usnadiiuje zkoumani, zdali se mnoZzstvi produkce ve srovnani
s jinym obdobim zvysilo, nebo doslo pouze k ristu cen a produkce zlistala na stejné tirovni,

nebo se dokonce snizila.

Zjisténi hodnoty ukazatele HDP je mozné docilit vice zpisoby. K zdkladnim tfem metodam
vypoctu HDP se fadi metoda produkéni (vyrobni), vydajova a diichodova (pifjmova).?
Produkéni metoda vede k vysledku cestou souctu cen statkli a sluzeb konecné spotieby,
ptipadné souctem piidanych hodnot. Vychazi tedy z vySe obsazené definice. Vydajovou
metodou se HDP urcuje jako soucet vydajii domécnosti na spotiebu, vydaji firem na hrubé
soukromé investice, vydaji na vladni ndkupy statkii a sluZzeb a pro ptfipad oteviené ekonomiky,
kdy cast vyrobené produkce putuje do zahrani¢i a zaroven obyvatelé sledované zemé
uskute¢iiuji vydaje na ndkupy produkce vyrobené v zahranici, i ¢istého vyvozu.’* Metoda
diichodova je zaloZena na souctu dichodil (pfijmu), které ekonomickym subjektim nalezi za
poskytnuti jimi vlastnénych vyrobnich faktordi k vyuZiti na tvorbu produkce.’' Zda se vsak
dilezité poukazat na skutecnost, Ze hodnota sumy diichodl neni totoZna s hodnotou ziskanou
diive zminénymi metodami. V cenéach produkce je totiz kromé diichodl zahrnuto i opotiebeni
kapitalu, zatizeni nepfimymi danémi a taktéZ mozné ulevy v podob¢ dotaci, coz je nezbytné

zohlednit pro dosazeni shodnych vyslednych hodnot.>?

22 PARKIN et al., Economics, 2022, s. 462.

2 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 30.
30 SOUKURP et al., Makroekonomie, 2022, s. 21.

31 JURECKA et al., Makroekonomie, 2023, s. 33.

32 PAVELKA, Makroekonomie: zakladni kurz, 2007, s. 24.
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Klikové a Kotlan* rozlisuji kratkodoby a dlouhodoby ekonomicky riist. V ekonomické teorii
se v souvislosti s ekonomickym riistem klade diraz na dlouhodobost, kdy dochdzi k ristu
potencialniho produktu pravé vlivem rozsifovani vyrobnich moznosti, nicméné v praxi je
Casto zajem sméfovan ke Kkratkodobému ristu projevujicimu se ristem skuteéného
produktu.** HDP pak roste b&hem ozdravovéani se ze $patné hospodaiské situace v ramci
ekonomickych cykld.*> Dilezité je poznamenat, Ze obé& varianty ekonomického riistu vedou ve

svych konsekvencich ve srovnani s vychozim stavem ke zlepSeni situace obyvatel.

Rast vyrobnich moznosti mize byt zpusoben bud’ navySovanim vyuzitelného mnozstvi
vyrobnich faktort (prace, kapital, ptida), kdy se jedna o extenzivni rist, nékdy téz kvantitativni,
nebo zlepSovanim kvality vyuzitelnych vyrobnich faktord vlivem technického
a technologického pokroku ozna¢ovanym jako intenzivni neboli kvalitativni riist.>® V redlném
svéte se v hospodaftstvi jednotlivych zemi uplatiiuji oba typy ristu v kombinaci, nicméné
v nékterych zemich ma pfevahu intenzivni typ, v jinych opakem extenzivni, kdy jde

o rozvojové zemé, které povzbuzuji sviij riist rozsahlej$im vyuzivanim ptirodnich zdroji.>’

Ekonomicky rist doprovazi zvySovani spotfeby, coz souvisi s rostoucimi dichody
ekonomickych subjekti, vyssi poptavka stimuluje firmy k navySeni produkce statkii a sluzeb.
Muze vsak prinaset také jista negativa, kdy obyvatelstvo ¢eli vyssimu tlaku, multiplikuji se
projevy stresu, méni se dosavadni styl zZivota obyvatel, zvySuje se vyskyt negativnich vyrobnich
externalit a probihd st€hovani obyvatel do mést, kterd nemusi byt na takovyto napor svou
kapacitou piipravena.®® Jak je patrné, riist ekonomiky je bezesporu diileZity pro situaci v dané
zemi a pro zivot obyvatel, nicméné je zapotiebi drzet vhodné tempo ristu tak, aby

v hospodarstvi nedochdzelo k ptehtivani a k disledkiim negativniho rdzu s tim spojenym.

Jak bylo uvedeno vySe, v praxi se Castéji hledi na ukazatel skute¢ného produktu, nebot’
zjiStovani produktu potencialniho je ponékud naro¢né. K hodnoceni plnéni cile ekonomického
ristu se uziva ukazatele tempa ristu reilného produktu.® Ackoliv je zde zmifovan rist,

muze nést zjisténda hodnota 1 zdporné znaménko ukazujici na pokles souvisejici

33 KLIKOVA a KOTLAN, Hospoddrska a socidlni politika, 2019, s. 48.

34 SOUKUP et al., Makroekonomie, 2018, s. 411.

33 PARKIN et al., Economics, 2022, s. 508.

36 ROJICEK et al., Makroekonomickd analyza: teorie a praxe, 2016, s. 133.
37 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 254.

3% BRCAK et al., Makroekonomie: makroekonomicky piehled, 2020, s. 212.
3 VLCEK, Ekonomie a ekonomika, 2016, s. 355.

21



s hospodaiskymi cykly, kdy mnozstvi skutecné produkce kolisa kolem své rostouci trendové

piimky. Vzorec uzivany pro zjisténi hodnoty ukazatele v procentech mé nasledujici podobu:*

. HDP, — HDP;_, 100, 1)
HDP;_4
kde:
r tempo rustu realného produktu;
HDP; ... realny hruby domaci produkt v ¢ase t;
HDPy; ... realny hruby domaéci produkt v Case t-1.

V ptipadé, kdy skute¢ny produkt v ekonomice roste nedostatecn¢, nebo dokonce klesa, se
nabizi moznost vyuzit n€které z nastroji hospodaiské politiky. Nejvyznamnéj§imi instrumenty
jsou nastroje fiskalni a monetarni politiky. Podpofit rist je moZzné navysenim vladnich vydajii
na nakup statkl a sluzeb, které jsou slozkou HDP dle vyse zminéné vydajové metody. Dale 1ze
podpofit rast snizenim danového zatizeni a zvySenim transferovych plateb. Tato opatieni se
oznacuji jako vestavéné stabilizatory, které po zavedeni funguji automaticky a podporuji rist
v neptiznivych dobéach svym vlivem zejména na spotiebu, ktera je rovnéz dllezitym vydajem
na HDP. Monetarni politika uziva predev§im zmén v drokovych sazbach, které na nizkych
urovnich stimuluji spotfebu, nebot” implicitni naklady spotifeby v podob¢ spofeni jsou nizké
a uvéry jsou vnimany jako levné. UZiti nastroji za ucelem podpoteni hospodarstvi je zndmo
jako expanzivni typ hospodaiské politiky. Uziti nastrojli opacnym zplsobem s imyslem
utlumit ekonomiku, aby se toliko nepiehiivala, ukazuje na restriktivni typ hospodaiské

politiky. Pro lepsi u€innost je vhodné uZivat nastroje obou politik ve vzajemném souznéni.

Pro dosaZeni rychlejsiho ekonomického ristu z dlouhodobého hlediska se uvadi jako
nezbytnost navysit tempo ristu hmotného kapitalu, tempo technologického pokroku, tempo
ristu lidského kapitalu a otevienost vii¢i mezinarodnimu obchodu.*' Zde je piedloZen

vycet nékterych doporudeni pro akceleraci ekonomického riistu, mezi které se fadi:*?
e podporovat spofeni,
e stimulovat vyzkum a vyvoj;

e zlepSovat kvalitu edukace;

40 VOLEJNIKOVA et al., Makroekonomie I: cvicebnice, 2023, s. 29.
41 PARKIN et al., Economics, 2022, s. 526.
“ PARKIN et al., Economics, 2022, s. 526.
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e podporovat mezinarodni obchod.

Ditikladné€jsi prostudovani problematiky ekonomického riistu nabizi naptiklad tato odborna

literatura® 44,

1.4.2 Vysoka zaméstnanost

Dosahovani vysoké zaméstnanosti je dalSim vyznamnym makroekonomickym cilem. Disledky
nizké zameéstnanosti neboli vysoké nezaméstnanosti mohou byt znatelné a komplikovat
mnohym zivot. Nizkd zamé&stnanost je povazovana za vyrazny osobni, socialni a ekonomicky
problém predevs§im proto, ze dochazi ke ztraté prijma a produkce a k upadku lidského
Kapitalu.®

., Nezaméstnanost je stav, kdy nabizené mnoZstvi prdace je vétsi neZ poptavané.

K nezaméstnanosti dochazi v pripad¢€, kdy se v ekonomice vyskytuji osoby nenachazejici se
v pracovnim poméru a zarovei nepodnikajici, které piesto maji zajem o praci a hledaji ji.*’ Dle

Eurostatu*® se za nezaméstnaného povazuje ten, kdo spliiuje viechny tyto podminky:
e jeve véku mezi 15 a 74 lety;
e neni zameéstnan;
e je pfipraven do dvou tydnil nastoupit do prace;
e aktivné hleda praci.

V ekonomickeé teorii se rozeznava nékolik druhli nezaméstnanosti, pficemz se hledi predevsim
na pficiny, které vedly k jejimu vzniku, podle toho pak miiZe byt ve skutenosti nezaméstnanost
v ekonomice tvofena kombinaci jednotlivych typl nezaméstnanosti, mezi které se zahrnuje
nezaméstnanost frikéni, strukturalni, cyklicka, sezénni a technologicka.®” Frikéni
nezameéstnanost je spojena s nepretrzitou migraci osob mezi regiony, mezi pracovnimi misty
abyva také davana do souvislosti s prechody mezi etapami Zivotniho cyklu.’® Strukturalni

nezameéstnanost je projevem nesouladu mezi poZadavky na kvalifikaci pro vykon prace na

4 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023.

4 SOUKUP et al., Makroekonomie, 2018.

4 PARKIN et al., Economics, 2022, s. 486.

4 PERNICA a SEFCIK, Makroekonomicka gramotnost, 2012, s. 58.

47 BRCAK et al., Makroekonomie: makroekonomicky piehled, 2020, s. 164.

4 BUROSTAT. Glossary:Unemployment. Online. Aktual. 5. mora 2024. Dostupné z: https://ec.europa.eu/
eurostat/statistics-explained/index.php?title=Glossary:Unemployment [cit. 2024-08-15].

4 ROJICEK et al., Makroekonomickd analyza: teorie a praxe, 2016, s. 229.

S0 SAMUELSON a NORDHAUS, Ekonomie: 18. vydani, 2007, s. 654.
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volnych pracovnich mistech a kvalifikaci uchaze&t o praci.’! Cyklickou nezaméstnanosti se
ma na mysli zvySovani poctu nezaméstnanych v dobé hospodaiského poklesu, coz je vnimano
jako jev souvisejici s ekonomickymi cykly. Sezénni nezaméstnanosti se rozumi takova
nezameéstnanost, ktera se objevuje v prubéhu roku s jistou pravidelnosti proto, ze byva silné
ovlivitovana roé¢nim obdobim.>?> Technologick4 nezaméstnanost je diisledek inovaéni zmény,
kdy jsou do procesu vyroby zapojeny nové technologie, kterymi je nahrazena lidska prace.

Neékdy je tento druh nezaméstnanosti vniman jako souéast strukturalni nezaméstnanosti.>?

Mimo toto déleni nezaméstnanosti se nabizi dal§i mozna hlediska ¢lenéni nezaméstnanosti.
Jednim znich je ponékud jednoduché a jasné rozdéleni dle hlediska dobrovolnosti na
nezaméstnanost dobrovolnou a nedobrovolnou.’* Dile je nezaméstnanost mozné rozdglit
podle hlediska délky trvani na nezaméstnanost kratkodobou a dlouhodobou, ktera trva déle
nezaméstnanosti trvajici déle nez 24 mésict s nejzavaznéjsimi disledky.>

Dusledky, které se poji s nezaméstnanosti, byvaji rozliSovany na ekonomické a socialni.>®

Ekonomické dusledky souvisi se ztratou produkce, kterd nebyla vyrobena, ztratou piijmil
vefejnych rozpocti a zvySenim vydaji vefejnych rozpocti na podpory pro piipad
nezaméstnanych.’’ Socialni disledky zahrnuji degeneraci lidského kapitalu, coZ se projevuje
ztratou zkuSenosti, schopnosti a znalosti.’® Déle se poji se ztritou zaméstnani psychické
problémy, které mohou vést ke zhorSeni fyzického zdravi a mezilidskych vztaht.>® S rostouct
délkou doby bez zaméstnani se mlize jednotlivec uchylovat ke kriminalit&.%° Kromé negativnich
disledki je znam 1 pozitivni dopad vyS$i nezaméstnanosti, kdy muze tato vyssi
nezameéstnanost pfimét jednotlivé zaméstnance podavat lepsi vykony, atim prospét firme
a v souhrnu celému hospodafstvi, nebot’ mohou byt nahrazeni jinym potencialnim pracovnikem
ztad uchazeCl bez prace, sc¢imZ se poji nejistota pracovniho mista v dobé vyssi

nezaméstnanosti.®!

S BRCAK et al., Makroekonomie: makroekonomicky piehled, 2020, s. 169.
52 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 166.

53 ROJICEK et al., Makroekonomickd analyza: teorie a praxe, 2016, s. 229.
54 ROJICEK et al., Makroekonomickd analyza: teorie a praxe, 2016, s. 230.
35 SOUKUP et al., Makroekonomie, 2022, s. 39.

56 BRCAK et al., Makroekonomie: makroekonomicky piehled, 2020, s. 170.
57T ROJICEK et al., Makroekonomickd analyza: teorie a praxe, 2016, s. 236.
58 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023,s. 171.

%9 BRCAK et al., Makroekonomie: makroekonomicky piehled, 2020, s. 170.
0 PAVELKA, Makroekonomie: zdkladni kurz, 2007, s. 128.

61 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023,s. 172.
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Pro pochopeni postupu, jakym se zjist'uje zavaznost nezaméstnanosti v ekonomice, je podstatné
vénovat urcitou pozornost €lenéni populace podle ekonomické aktivity. Toto Clenéni je

schematicky zachyceno na Obrazku 2.

Celkova populace

I
v Y

Ekonomicky aktivni obyvatelstvo Ekonomicky neaktivni obyvatelstvo

| :

Zaméstnani Nezaméstnani

Obrazek 2: Clenéni populace dle ekonomické aktivity®

Do skupiny ekonomicky neaktivniho obyvatelstva spadaji osoby mladsi 15 let, studenti,
dichodci a dal$i, kromé nich vSak téZ 1 osoby, které nejsou aktivni ze svého rozhodnuti, tudiz
praci nehledaji.®* Druhou skupinu ekonomicky aktivniho obyvatelstva utvaii osoby

zameéstnané a nezamestnané.

K posouzeni nezaméstnanosti v ekonomice byva jakozto hlavni ukazatel uzivana mira
nezaméstnanosti. Mira nezaméstnanosti je v procentech vyjadieny podil nezaméstnanych na
ekonomicky aktivnim obyvatelstvu a jde o ukazatel, ktery ma vypovidat o tom, kolika lidem
snazicim se pracovat se nedaii nalézt zaméstnani.** Vypodet miry nezaméstnanosti se pak

provadi za uziti vzorce:®

pocet nezaméstnanych
U=— . ——-+100, (2)
pocet ekonomicky aktivnich

kde:
u . mira nezamestnanosti,

po uprave, kdy dojde k rozkladu poctu ekonomicky aktivnich na pocet zaméstnanych a pocet

nezaméstnanych, nabyva vzorec této podoby:

pocet nezaméstnanych
U=— = - Z ” —-+100. (3)
poCet zaméstnanych + pocet nezaméstnanych

62 Vlastni zpracovani a uprava autora podle: SOUKUP et al., Makroekonomie, 2022, s. 36.
6 SOUKUP et al., Makroekonomie, 2022, s. 36.

%4 PARKIN et al., Economics, 2022, s. 488.

6 MANKIW, Macroeconomics, 2019, s. 37.
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Cesky statisticky ufad zjistuje nezaméstnanost na bazi vybérového Setfeni pracovnich sil
podle metodiky ILO®, kdy zkouma podet nezaméstnanych osob v ndhodné vybraném vzorku
domaécnosti, ¢imz vznika obecna mira nezaméstnanosti, kterou pak uziva Eurostat k sestaveni

mezinarodné srovnatelného ukazatele nezaméstnanosti pro zemé Evropské unie (EU).5’

Pro zmirnéni a odstranéni disledkti nezaméstnanosti se uzivaji nastroje expanzivni fiskalni
a monetarni politiky, jak bylo pfedstaveno v textu vénovaném ekonomickému rastu. Déle se
zde uplatiiuje politika zaméstnanosti, u které se rozlisuje aktivni a pasivni charakter.®®
AKktivni politikou zaméstnanosti se fesi piiCiny nezaméstnanosti podporou a vytvarenim
novych pracovnich mist a rekvalifikaci. Pasivni politika zaméstnanosti uziva jako hlavni
nastroj transferové platby pro podporu nezaméstnanych, které fesi dusledky, nikoliv tedy
samotné piiciny nezaméstnanosti.

Pro podrobn&jsi zabé&r problematiky nezaméstnanosti lze odkéazat na odbornou literaturu®- 70,

1.4.3 Cenova stabilita

Neméné dulezitym cilem v ekonomice je cenova stabilita, kterou se rozumi ,,mald, ale kladna
inflace, vétsinou nékde okolo 2 %*."! V souvislosti s cenovou stabilitou se uziva pojmu cenova
hladina, kterou lze chépat jako primérnou troven cen v ekonomice. Zachovani ristu cenové
hladiny je podstatné,’” jde vSak o rychlost, jakou roste. Piili§ rychly riist cenové hladiny je
vniman jako negativni a je ddvan do souvislosti s jistymi dopady. Setrvavani cenové hladiny na
stejné urovni, ba dokonce jeji klesani je v ekonomice téZ vnimano jako nezadouci jev, kterému
by se mélo spolecné s velmi rychlym narlstanim piedchézet, a v pfipad€, kdy k negativnim

jevam v souvislosti s cenovou hladinou dojde, zakrocit a situaci stabilizovat.

Rist primérné Grovné cen nemusi nutné¢ znamenat, ze dochdzi ke zvySeni cen vSech statkli
a sluzeb. N&které mohou rist, jiné zlistavat na stavajici irovni a ceny nékterych polozek mohou
dokonce klesat. V pfipad€ soustavné rostouci cenové hladiny jde o tzv. inflaci, zatimco
soustavné klesajici cenova hladina se oznac¢uje jako deflace.”® Dochazi ke snizovéani kupni sily

penéz, resp. zvySovani kupni sily penéz.”* Kli¢ové je zde pouziti slova ,soustavné®, nebot

66 Mezinarodni organizace prace, zkratka pochézi z anglického nazvu ,,International Labour Organization®.

87 VLCEK, Ekonomie a ekonomika, 2016, s. 452.

68 BRCAK et al., Makroekonomie: makroekonomicky piehled, 2020, s. 171.

8 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023.

7 ROJICEK et al., Makroekonomickd analyza: teorie a praxe, 2016.

" CESKA NARODNI BANKA [CNB]. Cenovd stabilita versus stabilita cen. Online. Dostupné z: https://www.
cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/Cenova-stabilita-versus-stabilita-cen/ [cit. 2024-09-13].

72 Vznik4 tak moznost produkovat inovované produkty, nebot’ jsou vyrobei motivovéni vidinou vyssich cen.

3 PARKIN et al., Economics, 2022, s. 494.

™ JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 132.

26



jednorazovy narist se nechdpe jako inflace, stejné tak jednordzovy pokles cen nelze povazovat

za deflaci.

Podle Ceské narodni banky”” je inflace obvykle chapana jako opakovany rist vétsiny cen v dané
ekonomice. V souvislosti s inflaci se nabizi cela fada pojmt a jejich druhi. Inflace, ktera se
pozorovatelné projevuje a je méfitelna, se nazyva zjevna, nékdy také oteviena.’® O potlaéenou
inflaci se jedna tehdy, kdyz je rist cenové hladiny brzdény, nebo i zcela utlumeny
administrativnimi opatfenimi, coz vSak miize vést k nedostatku né¢kterého zbozi nebo k rozvoji
¢erného trhu.”” Skryta inflace souvisi stim, e méfeni inflace je spojovano s uréitymi
nedostatky, a proto nedokdze vzdy spolehlivé odhalit zavaznost inflace v ekonomice.”
Dezinflaci se chape snizovani rychlosti nartistdni cenové hladiny v ekonomice, stagflace je
oznacenim pro situaci v ekonomice, kdy vySe produktu ziistava stejnd, nicméné cenova hladina
se zvysuje, a slumpflaci se rozumi pokles produktu soucasné s rostouci cenovou hladinou.”
Inflace, jejiz dopady Skodi v mensi mife proto, ze se na ni ekonomické subjekty ptipravuji, je
inflaci ofekavanou, naopak neofekdvana inflace nastdva nahle bez predpokladani.’® Dle
primarnich pri€in, které vedou ke zvySeni cenové hladiny v ekonomice, se rozlisuji, ackoliv

je toto ¢lenéni spise teoretické a v ekonomice v realité obtizné rozliitelné, dva typy inflace:®!

e poptavkova;
e nabidkova.

Poptavkova inflace, téZ oznaCovana jako inflace tazend poptavkou, spociva v nesouladu mezi
tim, co ekonomické subjekty v souhrnu poptavaji, a tim, co je v ekonomice souhrnné
nabizeno.® Inflaci tak miize odstartovat zvySeni jakékoliv ze slozek agregatni poptavky &ili

zvyseni spotieby, investic, viadnich nakupi statki a sluZeb a také zvyseni &istych vyvozi.®

Nabidkovou inflaci neboli inflaci tlacenou naklady se chdpe nariistdini cenové hladiny
nastartované poklesem agregatni nabidky. Existenci tohoto typu inflace umoziuje skute¢nost,
ze jisté faktory mohou ovliviiovat agregatni nabidku a zplsobovat jeji pokles, coz se ve

vysledku projevi ochotou prodéavat stejné mnozstvi produkce za vyssi cenu. Mezi spoustéce

7S CESKA NARODNI BANKA [CNB]. Inflace. Online. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/statistika/inflace/
[cit. 2024-08-17].

76 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 137.

77 BRCAK et al., Makroekonomie: makroekonomicky piehled, 2020, s. 154.

78 SOUKUP et al., Makroekonomie, 2022, s. 291.

7 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 132.

80 SAMUELSON a NORDHAUS, Ekonomie: 18. vyddani, 2007, s. 672.

81 ROJICEK et al., Makroekonomickd analyza: teorie a praxe, 2016, s. 366.

82 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 141.

8 PARKIN et al., Economics, 2022, s. 677.
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nabidkové inflace, které zvysuji ceny produkce, se fadi riist nakladi na praci, kapital a ptirodni

zdroje. %

Zda se dtllezité zminit, Ze se v realité &isté podoby vyse uvedenych typi inflace nevyskytuji.®
Taktéz se jevi jako zasadni upozornit na skuteCnost, Ze rozliSovani téchto pfi¢in inflace je
relevantni pro kratké obdobi. V dlouhém obdobi je inflace spojovana spiSe s mnozstvim
penéz ¢ili s nabidkou penéz.3¢ Vztah zavaznosti riistu cenové hladiny a riistu mnoZstvi penéz

se zda byt podle realnych dat pro delsi dobu pravdivy, nebot’ ekonomiky, kde rostlo mnozstvi

wevr

neukazuji na uzky vztah mezi témito proménnymi.?’

Inflace a deflace jsou v ekonomice vnimany jako potiZ proto, Ze mimo jiné:®®
e prerozdéluji ptijem;
e prerozdéluji bohatstvi;
e odkléani zdroje z vyuziti na produkci.

Pokud dojde nahle k neocekavané inflaci, zaméstnavatel¢ zaznamendvaji vyssi pfijmy na ukor
zameéstnanc, jejichz mzdy nebyly adekvatné navySeny v zavislosti na smlouvach uzavienych
bez odekavani zdvaznéjsi inflace.® V pripadé deflace je efekt opacny, zafixované mzdy umozni

zaméstnancim vlivem zlevnéni nakupovat vice produkce za stejné mnozstvi penéz.*

Dluzniktim staci v disledku inflace vynalozit méné Usili pro splaceni dluzné ¢astky, nebot’
splaci stale stejnou smlouvou uréenou nomindlni ¢astku, ale nomindlni mzdy diky inflaci
vzrostly.”! Dluznici tedy v dobach inflace realné plati méng. Béhem deflace nastava opa¢na

situace, kdy jsou dluZnici nuceni Celit nariistajicim ¢astkam splatek a realné plati vice.

Inflace a deflace také odvadeji pozornost od produktivnich ¢innosti, ekonomické subjekty se

veénuji predvidadni a jinym Cinnostem souvisejicim se zménami cenové hladiny, nebot” spravné
VVVVVV £ 92

8 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 143.

85 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 139.

8 ROJICEK et al., Makroekonomickd analyza: teorie a praxe, 2016, s. 366.
8 MANKIW, Macroeconomics, 2019, s. 110.

8 PARKIN et al., Economics, 2022, s. 494.

8 PARKIN et al., Economics, 2022, s. 494.

% PARKIN et al., Economics, 2022, s. 494.

1 SAMUELSON a NORDHAUS, Ekonomie: 18. vydani, 2007, s. 673.

%2 PARKIN et al., Economics, 2022, s. 494.
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Pro zjiSténi zavaznosti zmén cenové hladiny se nejcastéji uziva ukazatel mira inflace. Na
zaklad¢ uziti tohoto ukazatele Ize také rozpoznat, zdali se jedné o inflaci, deflaci, nebo zdali
zustala cenova hladina v ekonomice na stejné urovni. Pfi vypoctu hodnoty ukazatele miry
inflace se uziva cenového indexu.”> Casto pouZivanym cenovym indexem je index
spotiebitelskych cen znamy také pod svou zkratkou CPI**. Index spotiebitelskych cen pracuje
s mnozstvim penéz, které je nezbytné k nakupu vybranych statk a sluzeb, které tvoii takzvany
kos. Porovnava se cena tohoto kose ve sledovaném obdobi s cenou koSe v né¢jakém zékladnim
obdobi. Protoze odrazi zmény v cendch statki a sluzeb, které nakupuji spotiebitelé, tedy
domacnosti, je tento index rovnéz oznacovan jako index Zivotnich naklad.”® Vzorec pro

vypocet ma pak nésledujici podobu:”®

cena koSe ve sledovaném obdobi

I = 100, (4)

cena koSe v zakladnim obdobi

kde:
CpPI .. index spotiebitelskych cen.

Se znalosti hodnot indexu spotiebitelskych cen je posléze mozné pftistoupit k vypoctu miry

inflace v procentech, ktera se po¢ita podle vzorce:”’

o CPl, — CPl_y 100, )
CPI;_4
kde:
T .. mira inflace;
CPI; ... index spotiebitelskych cen v Case t;
CPIl.; ... index spotiebitelskych cen v Case t-1.

Nebot’ rizné zemé& mohou piistupovat k vypoctim cenovych indexli odlisnég, nabizi se uzit ke
srovnani harmonizovany index spotrebitelskych cen neboli HICP®, ktery se uziva
piedevsim pro zemé Evropské unie.”” Vypocet miry inflace s uzitim HICP probih4 stejné jako

ve vzorci (5), kde pouze nahradi CPI.

9 FROYEN, Macroeconomics: theories and policies, 2013, s. 25.
94 Z anglického nazvu ,,Consumer Price Index*.

% SOUKUP et al., Makroekonomie, 2018, s. 277.

% PARKIN et al., Economics, 2022, s. 496.

9 VLCEK, Ekonomie a ekonomika, 2016, s. 427.

%8 Z anglického nazvu ,,Harmonized Index of Consumer Prices*.
% SOUKUP et al., Makroekonomie, 2022, s. 290.
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Pokud nesou vysledné hodnoty zaporné znaménko, svédci to o deflaci. Na zdklad€ miry inflace
zpravidla pod 10 % Ize ucinit zavér, ze jde o inflaci mirnou, pokud se pohybuje nad touto
hodnotou, jde o inflaci padivou a v pfipad€, kdy mira inflace pfesahne 100 %, nastava
hyperinflace.'” Dosahne-li hodnota ukazatele 0 %, pak Ize tvrdit, Ze nedoslo ke zméné cenové

hladiny oproti pfedeslému obdobi.

O cenovou stabilitu se v ekonomikéch staraji pfedevsim centralni banky. Boj s inflaci a deflaci
se fadi mezi jejich hlavni cile. Centralni banky pro zpomaleni nartistani cenové hladiny uziva;ji
svych nastrojii, zejména urokovych sazeb, tak, aby pusobily restriktivné. Vysoké urokové
sazby nemotivuji spotfebovavat a investovat, a tim nedochézi k riistu agregatni poptavky. Pti
obavach z defla¢niho prostfedi je vhodné snizit urokové sazby a ekonomiku ozivit. Zda se zde
taktéz kli¢ova soucinnost monetarni a fiskalni politiky, aby byla situace s cenovou hladinou
v ekonomice stabilizovana, nebot” expanzivni fiskalni politika mtZze plsobit proinflacné
avdobach, kdy se inflace jevi jako obzvlast zavazna, muze fteSeni vzniklé situace
znesnadnovat.

Obsahlejsi vyklad problematiky je moZné nalézt napiiklad v této odborné literature!?!: 192,

1.4.4 Vyrovnana bilance se zahrani¢im

V dnesnich dobach, kdy lze povazovat vétSinu ekonomik za oteviené, se fadi k zdkladnim
makroekonomickym cillim dosahovani rovnovahy v oblasti transakci se zahrani¢im. Aby bylo
mozné vyhodnocovat, jakym smérem se interakce domaci ekonomiky se zahrani¢im vyviji, je
nezbytné znat pohyb jednotlivych transakci vyjadienych v penézich mezi domdacim
hospodafstvim a cizinou. Za timto ucelem se sestavuje takzvana platebni bilance. Definuje se
jako ,, statisticky vykaz zachycujici veskeré hospodarské transakce, které byly uskutecnény
behem wurcitého casového obdobi (mésice, Cctvrtleti, roku) mezi domaci ekonomikou
a zahranicim ' Sestavovani tohoto vykazu probiha v souladu s metodikou'®* Mezinarodniho
ménového fondu, aby bylo docileno srovnatelnosti vykazu v jednotlivych zemich.!% Rozlisuji

se tyto hlavni kategorie platebni bilance:!'%

e bézny uclet;

100 ROJICEK et al., Makroekonomicka analyza: teorie a praxe, 2016, s. 367.
101 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023.

12 ROJICEK et al., Makroekonomicka analyza: teorie a praxe, 2016.

13 ROJICEK et al., Makroekonomicka analyza: teorie a praxe, 2016, s. 476.
104V této praci je platebni bilance pojata podle BPM6.

105 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 348.

16 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 348.
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e kapitalovy Ucet;
e financ¢ni UCet;

e saldo chyb a opomenuti.

Platebni bilance je vzdy jako celek uéetné vyrovnana a plati nasledujici rovnost:'%’

bézny ucet + kapitalovy ucet + saldo chyb a opomenuti = financni icet.  (6)

Déleni vyse se oznacuje jako horizontalni struktura platebni bilance, mimo toto ¢lenéni se
v pripad¢ platebni bilance rozlisuje i vertikalni struktura, ktera d€li platebni bilanci na stranu

kreditni a debetni, pokud jde o devizovou nabidku, resp. devizovou poptavku.

Zda se rozumné zaméfit pozornost na bézny tcet, nebot’ je pouzivan pro zjisténi hodnoty
ukazatele uzivané¢ho pro hodnoceni plnéni cile vyrovnané bilance se zahranic¢im. Soucasti
bézného uctu je obchodni bilance, bilance sluZeb, bilance prvotnich diichodi a bilance
druhotnych diichodii.!®® Sleduje se zde tedy, kolik statkti a sluZeb, presn&ji v jaké hodnoté, se
vyvezlo z domdci zemé do zahranici, kolik statkil a sluzeb se dovezlo, kolik dichodt ptiteklo

do domaci ekonomiky ze zahrani¢i a kolik diichodii naopak odputovalo do zahranici.

Odpovédét na otazku, kdy je bilance se zahrani¢im nevyrovnana, a tudiz predstavuje riziko,
neni snadné, nicmén¢ existuji nékteré ptistupy, na zakladeé kterych lze tuto bilanci chapat jako
vyrovnanou.'” Za vyrovnanost bilance se zahrani¢im Ize povaZovat vyrovnanost b&Zného
;v s pe 110 . “v_ s orw , , v .

uctu platebni bilance.”” Pokud je béZny Ucet nevyrovnany, to znamend v prebytku, nebo je
schodkovy, nemusi se nutné jednat o zdvazny problém. Jako vice nepfizniva varianta se vSak

zd4 byt deficit bézného tctu.'!!

Za primarni makroekonomickou pri¢inu deficitu bézného uctu se povazuje situace, kdy
domaci ekonomika investuje nad rdmec jejich narodnich tspor, coz vede k nutnosti vyuzit
Gispory ze zahrani¢i.''? Deficity b&zného uétu byvaji financovany piebytky na finan¢nim
actu.!3 V ptipadé, Ze deficit vyznamné naroste, je vhodné vénovat Usili nejen vySetieni jeho
priciny, tedy jestli byl vyvolan dovozem investi¢nich statkil, nebo spotiebnich, nebo jestli je,

¢i neni ekonomika schopné obstat na exportnich trzich, ale i vySetieni struktury kapitalu,

107 SOUKUP et al., Makroekonomie, 2022, s. 43.

18 BRCAK et al., Makroekonomie: makroekonomicky piehled, 2020, s. 201.
109 ROJICEK et al., Makroekonomicka analyza: teorie a praxe, 2016, s. 503.
10 ROJICEK et al., Makroekonomickad analyza: teorie a praxe, 2016, s. 503.
11 ROJICEK et al., Makroekonomicka analyza: teorie a praxe, 2016, s. 504.
112 ROJICEK et al., Makroekonomicka analyza: teorie a praxe, 2016, s. 504.
Y3 TITZE, Praktické p¥iklady z makroekonomické analyzy, 2021, s. 219.
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kterym byl schodek financovan.!!'* Kvalita kapitalu kryjiciho deficit je pomérné zasadni, nebot
pfiliv pfimych zahrani¢nich investic nemusi byt problémem, zatimco dluhovy kapitial mize
znamenat jisté potize proto, ze bude nutné prostiedky splacet véetné trokt.!'> Za nejvice
rizikovy se povazuje kratkodoby spekulativni kapital,''® ktery v obtiZich z ekonomiky odtece

a oslabi ménu,''” & dokonce zplisobi ménovou krizi nebo finanéni krizi.!'®

Pri¢inou prebytku béZného uctu je nerovnovazny stav, pii kterém naopak Uspory pievysuji

investice, a diisledkem takového stavu mize byt vyvoz kapitalu nebo rtst devizovych rezerv.'?”

Platebni bilance se vyrovnava jistym mechanismem, ktery byva oznacovan jako vyrovnavaci
mechanismus platebni bilance. Pokud v ekonomice pietrvava po dlouhou dobu deficit
bézného 1ictu, dojde k znehodnoceni doméci mény, ptipadné k jeji devalvaci'?’, coz povede

k poklesu dovozu a zvys$eni vyvozu.'?!

Nebot’ je mozné chapat vyrovnanou bilanci se zahrani¢im jako vyrovnanost bézného Uctu
platebni bilance, neni jisté¢ chybou zkonstruovat ukazatel pro hodnoceni plnéni cile vyrovnané
bilance se zahrani¢im pravé s vyuzitim salda bézného ucétu platebni bilance. Rozdily ve
velikosti ekonomik vSak znamenaji jisty problém pro komparaci pravé proto, Ze pii praci
s absolutnim vyjadfenim hodnoty salda v penézich neni zohlednéna velikost ekonomiky, kdy
vétsi ekonomiky prirozené dosahuji vysSich hodnot nez mensi ekonomiky bez ohledu na
znaménko. Z tohoto diivodu se saldo bézného ctu platebni bilance vyjadii jako ¢ast hrubého
domaciho produktu a vyslednd hodnota se uvede v procentech. Hodnota takto vzniklého

ukazatele se zjisti vypoctem podle vzorce:

o =259 100, (7)
HDP
kde:
BU ... ukazatel podilu salda bézného ctu platebni bilance na HDP;
SBU ... saldo béZného uctu platebni bilance;
HDP ... hruby domaci produkt.

114 ROJICEK et al., Makroekonomicka analyza: teorie a praxe, 2016, s. 506.
15 ROJICEK et al., Makroekonomicka analyza: teorie a praxe, 2016, s. 503.
116 ROJICEK et al., Makroekonomicka analyza: teorie a praxe, 2016, s. 506.
117 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 357.

18 ROJICEK et al., Makroekonomickad analyza: teorie a praxe, 2016, s. 503.
119 ROJICEK et al., Makroekonomicka analyza: teorie a praxe, 2016, s. 504.
120 Pokud se v dané zemi pouziva systém pevného kurzu.

121 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 353.
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Vyslednd hodnota nesouci zaporné znaménko svédci o deficitu bézného uctu, naopak kladna
znamena, Ze se bézny ucet nachdzi ve stavu prebytku. V ptipadé, Ze je hodnota ve vysledku

nulova, lze povazovat bézny tcet platebni bilance jako vyrovnany.

Na zabezpeceni rovnovaznych vztaht narodniho hospodarstvi se zahrani¢im se orientuje vnéjsi
hospodarska politika cClenici se dile na vnéjsi obchodni politiku, ta se zaméfuje na
usmérnovani tokil statki a sluzeb pres hranice, a vnéj§i ménovou politiku ovliviiujici
piedeviim ménovy kurz, a tim tok statkd, sluzeb a kapitalu.'??

Pro blizsi prostudovani problematiky platebni bilance a vnéjsi nerovnovahy je mozno odkéazat

na tuto odbornou literaturu'?> 124,

12 BRCAK et al., Makroekonomie: makroekonomicky prehled, 2020, s. 45.
122 ROJICEK et al., Makroekonomickd analyza: teorie a praxe, 2016.
124 POSTA, Makroekonomickd analyza na prikladu ceské ekonomiky, 2018.
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2 MAGICKY CTYRUHELNIK

Predchozi kapitola je vénovana struénému predstaveni makroekonomie a zdkladnich cila
makroekonomicky orientované hospodaiské politiky, avSak ponckud izolované. Proto je
obsahem této kapitoly nejen osvétleni teoretickych souvislosti a vztahli, které existuji mezi
makroekonomickymi veli¢inami souvisejicimi s t€émito cili, ale 1 pfedstaveni nastroje, kterym
je mozné hodnotit GspéSnost dosahovani téchto cili a také provadét komparaci v ¢ase, jakoz

1 v prostoru.

2.1 Konfliktnost makroekonomickych cilu

V ptipad¢ idealni ekonomiky by bylo dosazeno vSech Ctyt zékladnich makroekonomickych cila
soucasng, coz by se velmi vyrazné projevilo v zivoté obyvatel v pozitivnim slova smyslu. Bylo
by k dispozici stale vice statkll a sluzeb, jejichz kvalita by se zlepSovala, kazdy, kdo by chtél
pracovat, by byl zaméstnan, ceny by rostly stabilni rychlosti bez ne€ekanych vykyvi a platebni
bilance by byla dokonale vyrovnand. Nabizi se vSak otazka, zdali je v realit¢ mozné dosahovat

vSech téchto cilu soucasné.

Dlouhodoba zkuSenost nasvédCuje tomu, ze zkritka neni moZné dosahovat vSech c&tyr
makroekonomickych cili naraz, nebot’ pfibliZzovani se jednomu cili mize znamenat
vzdalovani se cili druhému.'?® Snaha dosahnout zlepseni plnéni cile ekonomického rlistu sice
vede 1 k vyS$si GspéSnosti pii plnéni cile vysoké zaméstnanosti, nicméné tato snaha je rovnéz
doprovazena zrychlenim inflace, jinymi slovy vede ke zhorSeni v oblasti plnéni cile cenové
stability.'?® Pro dosaZeni vy3siho hospodatského riistu 1ze vnimat jako zasadni potiebu najmout
vice pracovniki, tato zvySena poptavka po praci vede ke zvySeni mezd, coz se projevi zvySenim
cen produkce, mimo tento nakladovy impuls pro zvySovani cen je téz diillezité neopomenout
zvySenou poptavku, nebot’ domadcnosti disponuji v obdobi vyS$$i zaméstnanosti vetSim
mnoZstvim pen&Znich prostiedki.!?” Expanze miize mit vliv i na trokové sazby, ménovy kurz,
uroven exportu a importu a mezinarodni pohyb kapitalu, je tedy ve hie 1 naruSeni vnéjsi
rovnovéhy.'?® Piikladem je expanzivni snaha monetarni politiky, kdy dochazi ke sniZeni
urokovych sazeb v dané zemi v porovnani se zahrani¢nimi Urokovymi sazbami, v disledku

¢ehoz mize dojit k vyznamnému odlivu kapitalu ze zemé.'? P¥i snaze stabilizovat inflaci

125 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 365.
126 BRCAK et al., Makroekonomie: makroekonomicky piehled, 2020, s. 47.
127 BRCAK et al., Makroekonomie: makroekonomicky prehled, 2020, s. 47.
128 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 366.
129 BRCAK et al., Makroekonomie: makroekonomicky prehled, 2020, s. 47.
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restriktivni hospodatskou politikou je pak nutné pocitat s vys$si nezaméestnanosti a zpomalenym

hospodafskym rtistem. !3°

V ekonomické teorii je znamo, Ze mira inflace a mira nezaméstnanosti spolu souvisi a zZe se
jedna o vztah trade-off, kdy riist miry inflace doprovazi snizeni miry nezaméstnanosti, coz plati

i opaénym smérem.'3! Tento vztah byva vyjadfovan pomoci Phillipsovy kFivky.'3?

Jak bylo zminéno vyse, hospodarsky rist doprovazi vyssi zaméstnanost. To je dano skute¢nosti,
7ze zamestnani pracovnici se vyznamné podileji na produkci statkii a sluzeb, zatimco
nezaméstnané osoby nikoliv.'** Z tohoto diivodu by zvySeni miry nezaméstnanosti mélo

pfirozené zplsobit snizeni tempa riistu produktu. Tento vztah je znam jako Okuniiv zdkon.'**

2.2 Grafické znazornéni pomoci magického ¢tyruhelniku

Posoudit vykonnost a stabilitu ekonomiky podle hlediska uspéSnosti v dosahovani &tyr
zakladnich makroekonomickych cili je mozné pomoci ponékud snadno Ccitelného
a nazorn¢ho nastroje magického ¢tyruhelniku. Graficka podoba magického ctyifuhelniku je

znazornéna na Obrazku 3.

Ekonomicky rust
Vztah ekonomického
ristu a nezaméstnanosti
vyjadieny Okunovym

zakonem
Vysoka Vyrovnana bilance
zameéstnanost se zahranic¢im

Vztah nezaméstnanosti a inflace
vyjadieny Phillipsovou kfivkou

Cenova stabilita

Obrazek 3: Magicky &tyfahelnik !

130 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 366.

131 SOUKUP et al., Makroekonomie, 2022, s. 305.

132 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 175.

133 MANKIW, Macroeconomics, 2019, s. 279.

13 BLANCHARD, Macroeconomics, 2017, s. 54.

135 Vlastni zpracovani a Giprava autora podle: MACE, Makroekonomie v kostce, 2007, s. 233.
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Jak vidno z obrazku, zakladem pro konstrukeci magického Ctyttihelniku jsou Ctyfi osy, které
vychazeji zpocCatku a které sviraji pravy uthel. Kazdd osa souvisi pravé s jednim
makroekonomickym cilem. Na osach se zachycuji hodnoty ukazatela, které slouzi k hodnoceni
plnéni danych cili. VSechny Ctyii body vzniklé zachycenim hodnot ukazatel pro zhodnoceni
plnéni uréenych cilll jsou spojeny pfimkami v obrazec se ¢tyfmi tthly oznacovany jako magicky
étyruhelnik.

Mezi standardné uzivané ukazatele pro hodnoceni plnéni zdkladnich makroekonomickych cilt

se fadi: !

e meziro¢ni tempo rustu realného produktu;

e prumérnd ro¢ni mira nezaméstnanosti;

e prumérnd ro¢ni mira inflace;

e podil salda bézného uctu platebni bilance na HDP.

Zhodnotit vykonnost a stabilitu ekonomiky za uziti magického ctyithelniku je mozné

opticky'*’

nebo na zaklad¢ vypoctu. V obou piipadech je Zddouci mit k dispozici alespoii dva
takovéto Ctyfuhelniky, které se budou vzajemné komparovat. Optické zhodnoceni se provadi
snadnéji, nebot’ sta¢i vénovat pozornost velikosti plochy obrazce a srovnat ji s velikosti plochy
dalSiho obrazce. Zjednodusené plati, ze ¢im dale od poc¢atku se hodnota nachézi, tim 1épe. Tedy

rozdilné a snadno porovnatelné pouhym okem. V ten moment je nezbytné ptistoupit k vypoctu
plochy neboli k vypocétu obsahu ¢tyitihelniku a porovnavat konkrétni hodnoty.

Pomoci nastroje magického &tyfihelniku 1ze komparovat: '8

¢ makroekonomickou vykonnost jedné ekonomiky v riznych ¢asovych obdobich;
¢ makroekonomickou vykonnost riznych ekonomik ve stejném ¢asovém obdobi;

e makroekonomickou vykonnost jedné ekonomiky s idedlem (optiméalnim stavem).

Pro pfipad srovnani magického ctyifthelniku jedné ekonomiky s optimdlnim magickym

Ctyfuhelnikem je zasadni znalost optimalnich hodnot ukazateli. Je tedy vskutku dulezité védet,

136 KLIKOVA a KOTLAN, Hospoddiskd a socidlni politika, 2019, s. 63.

137 Pokud vsak dojde ke zvoleni odlisnych mé&fitek pro jednotlivé osy, opticka komparace celkovych velikosti
(ploch) utvart maze ztratit na vyznamu. Pak bude ziejmé nezbytné pfistoupit ke komparaci vypoctem obsahu.
Podrobnéji v kapitole 4.

138 JURECKA a MACHACEK, Makroekonomie, 2023, s. 367.
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k jaké hodnoté je vhodné konvergovat. Optimalni magicky ¢tyitihelnik dosahuje hodnot,
které byly empiricky stanoveny, pficemz se pracovalo s prumérnymi hodnotami vyspélych

ekonomik, takto:'’
e meziro¢ni tempo rustu redln¢ho produktu = 3 %;
e primé&rna ro¢ni mira nezaméstnanosti = 5 %;
e primérnd rocni mira inflace = 2 %;
e podil salda bézného uctu platebni bilance na HDP = 0 %.

Podoba optimalniho magického ctyfuhelniku s uplatnénim vySe uvedenych ukazatelt

a vyznacenim optimalnich hodnot pro kazdy ukazatel je zachycena na Obrazku 4.

r (%)

u (%) BU (%)

1t (%)

Obriazek 4: Optimélni magicky &tyiuhelnik !4

139 KLIKOVA a KOTLAN, Hospoddiska a socidlni politika, 2019, s. 63.
140 Vlastni zpracovani autora.
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3 CHARAKTERISTIKA VYBRANYCH ZEMI

Drtive nez se pristoupi k uziti magického ctytuhelniku pti praci s realnymi daty, je vhodné zemé,
jejichz makroekonomicka data budou podrobena zkoumani, struéné ptedstavit. Z tohoto
dtivodu je obsahem této kapitoly charakteristika tf vybranych!*! evropskych zemi, kterymi jsou
Ceska republika (CR), Némecko (N) a Rakousko (R), pfi¢emZ pozornost je zaméfena na
charakteristiku ekonomickou, kterd je s pfihlédnutim k zaméfeni prace nejvice relevantni.

Vychazi se z udajii a zdroja Ptilohy A.

3.1 Ceska republika

Ceské republika je vyspéla evropska ekonomika, ktera je od roku 2006 Svétovou bankou
klasifikovana jako vysokopiijmova. Jeji nomindlni HDP dosédhl vroce 2023 hodnoty
317,387 miliard eur. Populace Ceské republiky se po dlouhou dobu pohybuje mezi deseti
a jedendacti miliony obyvatel. V roce 2023 doséhla ptiblizné 10,8 milionu obyvatel. Na jednoho
srovnani Ize uvést také ukazatel HDP na jednoho obyvatele ve standardu kupni sily (PPS).
Z hodnoty 91 v roce 2023 vyplyva, ze CR byla v Evropské unii podpriimérna, tyka-li se toho,
kolik z hodnoty HDP pfi uziti fiktivni mény slouZici k eliminaci rozdilnych cenovych hladin
pripadlo na jednoho obyvatele, nebot’ priméru zemi EU odpovidd hodnota 100. Vyvoz zbozi
a sluzeb €inil v roce 2023 72 % HDP. V témZe roce dovoz zboZi a sluzeb zaujimal 66,9 % HDP.
Podle Lloyds Bank!* bylo kolem 60 % pracujicich zaméstndno v sektoru sluzeb, kde lze
povazovat za vyznamny turismus a bankovni sluzby, 37 % pak v sektoru primyslu, zde je
podstatny automobilovy priimysl, a zbytek piipadl na sektor zeméd&lstvi. Lloyds Bank!* déle
uvadi, Ze hlavnim partnerem Ceské republiky pro vyvoz a dovoz bylo v roce 2023 Némecko,
do kterého smétovalo kolem 33 % ceskych vyvozli a z n€hoZ bylo importovano zhruba
21 % Ceskych dovozil. Druhym nejvyznamnégj$im importérem do ¢eské ekonomiky byla ve

stejném roce Cina.

3.2 Némecko

Némecko je evropskou velmoci, kterd je jiz od roku 1987 Svétovou bankou povazovana za

vysokoptijmovou. Némecké nomindlni HDP v roce 2023 cinilo 4,185550 bilionu eur. Jiz

14 Vybér zemi souvisi se snahou komparovat éeskou ekonomiku s vyspélejsimi evropskymi ekonomikami
jakozto s potencialnim vzorem a taktéz s jakousi napojenosti ¢eské ekonomiky na ekonomiku Némecka

a podobnou velikosti CR a Rakouska, kdy se jedna o mensi zemé.

192 LLOYDS BANK. The economic context of the Czech Republic. Online. Dostupné z: https://www.
lloydsbanktrade.com/en/market-potential/czech-republic/economical-context [cit. 2024-09-15].

43 LLOYDS BANK. Foreign trade figures of the Czech Republic. Online. Dostupné z: https:/www.
lloydsbanktrade.com/en/market-potential/czech-republic/trade-profile [cit. 2024-09-15].
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desitky let se pocet obyvatel pohybuje nad hranici 80 miliond a v roce 2023 ptesahl hranici
84 milion. Nominalni HDP na obyvatele v témze roce doséhl 49 520 eur. Vezme-li se v potaz
ukazatel HDP na obyvatele v PPS, pak je Némecko mozné oznacit pro rok 2023 za
nadprimérné vici ekonomikdm EU, nebot dosdhlo hodnoty 115. Vyvoz zbozi a sluzeb
zaujimal v tomto roce 47,1 % HDP. Hodnota dovozu zbozi a sluzeb Cinila ve stejném roce
43 % HDP. Pies 71,1 % zamé&stnanych pracovalo v sektoru sluzeb, pficemz pro némecké
prostiedi je typicka husta sit’ malych a stiednich podniki napojenych na evropské trhy, témét
28 % pracovalo v sektoru primyslu, kde je, stejné jako v piipadé CR, nejvyznamndjsi
automobilovy primysl a sektoru zeméd&lstvi néleZela zbyl4 ¢ast, jak uvadi Lloyds Bank.'**
Nejvice némeckych vyvozl putovalo v roce 2023 do Spojenych statli americkych, pficemz se
jednalo o zhruba 10 % vSech némeckych vyvozl, naopak nejvétsi podil na némeckych

dovozech zaujimaly dovozy z Ciny, kdy $lo o necelych 12 %.'%

3.3 Rakousko

Rakousko, od roku 1987 Svétovou bankou rovnéz oznafované jako vysokopiijmova
ekonomika, je vyspélou evropskou zemi. Ukazatel nomindlniho HDP dosahl v roce 2023
hodnoty 478,190 miliard eur. Rakouska populace se v predeslych letech pohybovala nad osmi
miliony obyvatel, v roce 2023 vSak zaznamenala pfekroc¢eni hranice deviti milionti. Na jednoho
obyvatele v témze roce pfipadlo 52 370 eur z nomindlniho HDP. Pfi srovnani s jinymi
ekonomikami EU si Rakousko vedlo podle HDP v PPS na obyvatele velmi dobfe, v roce 2023
totiz doséhlo hodnoty 123. Vyvoz zbozi a sluzeb ¢inil ve stejném roce 59,5 % HDP a hodnota
dovozu dosdhla 56,6 % HDP. Dle Lloyds Bank'*® bylo necelych 71 % pracujicich zamé&stnano
v sektoru sluzeb, pro ktery je podstatny turismus, kdy kazdé Sesté pracovni misto zajistuje
cestovni ruch, a bankovni sluzby, necelych 26 % v sektoru priimyslu, pro ktery jsou téz typické
malé a sttedni podniky napojené na evropske trhy, a zbyla Cast ptipadla na sektor zeméd¢lstvi.
Nejvyznamngj§im rakouskym partnerem pro vyvoz a dovoz bylo v roce 2023 Némecko, do n&jz
smétovalo témer 30 % vSech rakouskych vyvozli. Z Némecka se pak do Rakouska dostalo

dokonce necelych 32 % veskerych rakouskych dovozi.'*’

144 LLOYDS BANK. The economic context of Germany. Online. Dostupné z: https://www.lloydsbanktrade.com/
en/market-potential/germany/economical-context?vider_sticky=oui [cit. 2024-09-15].

145 LLOYDS BANK. Foreign trade figures of Germany. Online. Dostupné z: https://www.lloydsbanktrade.com/
en/market-potential/germany/trade-profile [cit. 2024-09-15].

146 LLOYDS BANK. The economic context of Austria. Online. Dostupné z: https://www.lloydsbanktrade.com/
en/market-potential/austria/economical-context?vider sticky=oui [cit. 2024-09-15].

47 LLOYDS BANK. Foreign trade figures of Austria. Online. Dostupné z: https://www.lloydsbanktrade.com/
en/market-potential/austria/trade-profile [cit. 2024-09-15].
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4 ZHODNOCENI MAKROEKONOMICKE VYKONNOSTI
CESKE EKONOMIKY V LETECH 2012-2023

Zatimco ve druhé kapitole je pfedstaven ndstroj magického ctytuhelniku a ve tieti vybrané
ekonomiky s diirazem na ukazatele relevantni pro ekonomickou charakteristiku, zde jiz ptichazi
na fadu vyuziti tohoto nastroje pii praci se skutecnymi daty. Obsahem kapitoly je ukazka
aplikace magického &tyftihelniku za uéelem zhodnoceni hospodatstvi Ceské republiky v obdobi
pocinajicim rokem 2012 a koncicim rokem 2023, které je rozd€leno na dvé etapy (,.etapa
relativniho klidu* a ,,etapa krizi), pro néz jsou z ro¢nich ukazatelii relevantnich let vypocteny
pramérné hodnoty. Pro toto makroekonomické hodnoceni je vyznamny optimalni magicky
ctytuhelnik, s kterym je realita Ceské ekonomiky konfrontovéana. Této praktické aplikaci vSak
predchazi dulezita Cast, kterou je predstaveni metodiky. AC se miiZze ndstroj magického
¢tyfuhelniku na prvni pohled jevit jako jednoduchy, poji se s nim jista uskali, ktera je tfeba
zohlednit pfi volbé metod. Kapitola se vS§ak neomezuje na prosté zhodnoceni uzitim néstroje
magického Etyfuhelniku, nybrz poskytuje stru¢ny pohled na tehdejsi realitu ¢eské ekonomiky
a vyvoj makroekonomickych ukazatelti. Na zavér je do kapitoly krom¢ vzajemné komparace
dvou vymezenych etap zahrnuto i hodnoceni celkové makroekonomické uspésnosti Ceské
ekonomiky v kazdém jednotlivém roce obdobi pravé proto, Ze v rdmci etap je pracovano

s magickymi ¢tyfuhelniky s primérnymi hodnotami.

4.1 Predstaveni metodiky

Casto tomu byvé, Ze magicky ¢tyfahelnik slouzi predevsim jako demonstrace vztahtl mezi
zakladnimi makroekonomickymi cili. Za timto Gcelem si lze vystacit s ¢rtdnim, které s sebou
nese znacné riziko nedodrZeni rovnomérného nanaSeni bodil 1 v ramci jedné osy. Pro préci

s realnymi daty je vSak zapottebi zvolit sofistikovanéjsi piistup.

Vzhledem k Siroké dostupnosti informacnich a komunikaénich technologii se nabizi vyuZiti
softwaru. Pro aplikaci magického ctyfuhelniku pii praci se skute€nymi daty lze chapat jako
kli¢ove, aby zvoleny program podporoval vytvoteni grafického vystupu ze zadanych dat. Pro
vytvoieni magického Ctytuhelniku je tfeba vychézet z existujiciho typu grafu, ktery nese rizna
oznaceni. Nalézt takovyto graf je mozné pod oznafenim paprskovy graf, pavucinovy graf
nebo pod anglickymi nazvy radar chart ¢i taktéZ spider chart. Podporou tohoto typu grafu
disponuje celd fada programu. Typickym ptikladem jsou ne€kteti zastupci kategorie programii

znam¢ jako tabulkové procesory.
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Postup ve skutecnosti nebude tak snadny, jako zadat data a nechat software vygenerovat
paprskovy graf, ktery se prohlési za magicky Ctyfuhelnik. Ackoliv prizptisobeni vzhledu grafu
nemusi byt, dle n¢kterych nazort, zésadni, byt urCity vliv na vypovidaci schopnost jist¢ ma,
v této praci se projevuje snaha napodobovat tradi¢ni ucebnicovy vzhled magického
étyruahelniku. Prizpisobeni vzhledu grafu je vSak drobnosti a o¢ekavanou soucasti postupu,

ktera neznamend zna¢nou komplikaci.

Vyraznéjsim uskalim jiz je znazornéni bodid na osach. Z tradicniho pojeti magického
Ctyfuhelniku je ziejmé, Ze ¢im dale se hodnota na ose nachézi, tim pfiznivéji je na toto
pohlizeno. Opomenout skutecnost, Ze mezi zdkladni makroekonomické cile tvotici magicky
¢tytuhelnik se tadi i ty, jejichz ukazatele maji minima a maxima na opa¢nych koncich os proto,
ze zde plati poucka ,,méné je pifiznivejsi®, by nebylo vhodné, nebot’ by se tim znemoznila
interpretace v souladu s realitou. Témito cili se maji na mysli vysokd zaméstnanost a cenova
stabilita. Aby bylo dodrzeno, ze dale od stiedu (pocatku osy) jsou umistovany ptiznivejsi
hodnoty, musi byt nejmensi hodnota zvoleného rozsahu, ktery je na ose zobrazovan, umisténa

na konci osy. Umisténi minimalnich a maximalnich hodnot na osach je ndzorn€ zachyceno na

Obrazku 5.

r(%)

MIN MAX
u (%) o BU (%)
MIN
(%)

Obriazek 5: Umisténi minimalnich a maximalnich hodnot na osach'#®

Problémem miiZe byt, Ze se v soucasné realité témét nevyskytuji pro laiky bez znalosti psani
kodi nastroje, které by umoziiovaly volit pro piipad paprskového grafu riizné rozsahy hodnot

zobrazenych na jednotlivych osach. Tato skute¢nost vytvaii tlak nalézt feSeni, které by zajistilo,

148 Vlastni zpracovani autora.
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v

ze vSechny ukazatele maji v rdmci jednoho grafu pfiznivéjsi hodnoty situovany dale od stiedu.
Piestoze byl nalezen vhodny software!*’, ktery uzivateli umoziiuje stanovit riizna métitka pro
jednotlivé osy, nezda se rozumné spoléhat pouze na jeho existenci.

Moznym feSenim, jak zajistit, ze magicky ctyfuhelnik zobrazuje ispésnost ekonomiky spravne,
je prepoéitani hodnot. Pied bliz§im predstavenim této metody se zdd vhodné uvést i dalsi
davod, proc je jeji vyuziti ptihodné. Komplikace zminéna vyse totiz neni jedinym divodem,
pro¢ pfistoupit k piepocitani hodnot v ramci jednotného rozsahu hodnot, ktery se pouzije pro

vSechny ukazatele.

Pti pouziti nastroje magického ctyiuhelniku se 1ze setkat i se situaci, kdy jsou hodnoty jednoho
ukazatele odlisné, avSak nejedna se o vyrazné rozdily, zatimco hodnoty jiného ukazatele jsou
naopak od sebe mnohem vice vzdaleny. Pii jednotném rozsahu hodnot nastane situace, kdy je
spolehliva opticka komparace velmi ztizena aZ znemoZznéna. Zajistit optickou porovnatelnost
u jednotlivych ukazateli je mozné manipulaci se zobrazovanym rozsahem hodnot tak, aby se
vSechny hodnoty vesly do zvoleného rozsahu. Znamena to zmensit rozsah hodnot pro v§echny
osy. Jestlize je vSak néjakd hodnota velmi vzdalena, pfi praci s programem, ktery neumoziuje
volit rizné rozsahy hodnot zobrazovanych na osidch, nelze tuto situaci vyfteSit prostym
zmen$enim rozsahu, nebot’ vzdalena hodnota jiz nebude moci byt na ose zobrazena, tudiz se
magicky Ctyfthelnik nezobrazi cely. V ptipadé, kdy je vyuzit program podporujici vlastni
nastaveni pro kazdou z os, je prizplsobeni magického Ctyfuhelniku pro optické posouzeni
uspésnosti v dosahovani jednotlivych cilti uskutecnitelné. Co vSak miize byt sporné, to je
optické posouzeni celkové uspéSnosti makroekonomicky orientované hospodaiské politiky.
Pokud jsou osy odlisn¢ nastavené, nelze se jiZz spolehnout na lidsky zrak a ptirozeny tsudek,
nebot’ vétsi nemusi nutné znamenat lepsi, coz se ale standardnim u€ebnicovym pojetim od
magického ctytthelniku preci ofekava. V tomto piipad€ nebo pokud je celkové zhodnoceni
opticky obtizné¢ proveditelné vlivem blizkych hodnot, je tfeba znit obsahy magickych
Ctyfuhelnikd, které se mohou spolehlivéji vyhodnotit nebo podrobit komparaci. Vypoctem se
ziskaji cCisla, ktera jsou jednozna¢né porovnatelnd, a tim je uziti magického cCtyithelniku
ucinéno exaktnéjSim.

A pravé potreba pocitat obsah ¢tyruhelnikii je dalSim diivodem, pro¢ je namisté piistoupit
k prepocitani plivodnich hodnot ukazateli. Je podstatné si uvédomit, Ze nckteré ukazatele

mohou nabyvat zdpornych hodnot. Konkrétné¢ miize byt zaporné: tempo rustu realného

149 Je jim software Origin od spole¢nosti OriginLab Corporation.
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produktu, mira inflace, v tomto ptipadé svéd¢ici o deflaci, a podil salda bézného uctu platebni
bilance na HDP, coz je zplisobeno deficitem bézného uctu, ktery nese zdporné znaménko. Do
vypoctu by tedy mohla vstoupit zaporna hodnota, coz by vedlo k deformaci vysledku, jelikoz

zaporny obsah ¢tytfuhelniku se zda byt znané neintuitivni.
Jsou-li jiz znamé davody pro prepocitani ptivodnich hodnot ukazateld, je potieba popsat, jakym
postupem toto piepocitani provést. K ziskani novych hodnot z pivodnich hodnot ukazatela

poslouZi vzorec s nasledujici podobou:!*°

, v; —miny , L L
v; = ——— - (novd_max, — nova_min,) + nova_miny, (8)
max, — miny
kde:
A statisticky znak (kvantitativni);
Vi .. prepocitana i-td hodnota znaku;
Vi . i-ta hodnota znaku;
ming ... minimalni hodnota znaku;
maxs ... maximalni hodnota znaku;
nova_ming ... nové zvolené minimum pro znak A;
novd_max, ... nove zvolené maximum pro znak A.

JestliZe jsou pro minimum a maximum nového rozsahu zvoleny hodnoty 0 a 1, coz je piipad

této prace, pak lze vzorec zjednodusit takto:

v; —miny
Vi = ———. 9)
max, — miny

Toto $kalovani sloupcovym rozsahem'>!' neboli min-max normalizace, jak téZ byva nékdy
ozna¢ovana tato metoda, vede ktomu, Ze kazdy zdkladni makroekonomicky ukazatel
(statisticky znak), ktery se u ekonomik (statistickych jednotek) v rdmei magického ¢tyithelniku
sleduje, nabyva hodnot z uzavieného intervalu 0 a 1. Jde o formu standardizace dat, tedy

,,odstranéni zavislosti na jednotkdch a na parametru polohy, popr. i rozptyleni “.'>?

150 HAN et al., Data Mining: Concepts and Techniques, 2012,'s. 114.
IS MELOUN et al., Statisticka analyza vicerozmérnych dat v prikladech, 2012, s. 37.
152 MELOUN et al., Statisticka analyza vicerozmérnych dat v prikladech, 2012, s. 36.
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Co by neme¢lo ziistat neuptesnéno, to je stanoveni min, a max., to znamena hodnot, které se
budou po ptepocitani rovnat ¢islu 0 a 1. Hodnoty zékladnich makroekonomickych ukazateld
maji pfirozen¢ sva minima a maxima. U kazdé ekonomiky Ize identifikovat v rdmci jednoho
ukazatele minimalni a maximalni hodnotu za celé zvolené obdobi. Hodnoty ziskané s vyuzitim
priméru budou ocekavané nékde mezi nimi, €ili pozornost je tfeba vénovat témto, nikoliv
prumérnym hodnotam, nebot’ na zaver kapitoly je poskytnut i pohled na makroekonomickou
uspesnost v kazdém roce obdobi. Velmi podstatné je, aby kazda hodnota ze souboru veskerych
dat, se kterymi se zde pracuje, ndlezela do uzavieného intervalu min, a max, stanoveného pro
jeji ukazatel. Ovéteni se docili postupem, kdy se veskera data relevantni pro totozny ukazatel
sefadi podle velikosti a z tohoto seznamu se ziska minimalni a maximalni hodnota pro kazdy
ukazatel. Tyto minima a maxima pomahaji urc€it, jaké hodnoty zvolit za min, a max, tak, aby
se zadnd z hodnot nenachdzela mimo interval. Ze snahy umistit optimum piesné doprostred
uzavieného intervalu 0 a 1 se min, pro kazdy ukazatel ziska odectenim zvolené konstanty od
jeho optimalni hodnoty, naopak max, se ziska pri¢tenim této konstanty. Na zakladé tohoto je
ziejmé, Ze se stanovi celkem Ctyfi takovéto intervaly, nebot’ magicky ctytthelnik pracuje se

¢tyfmi ukazateli, které maji rizné nastavené optimalni hodnoty.

Pfi¢tenim a odectenim konstanty od optimalni hodnoty kazdého ukazatele pii zjistovani
krajnich hodnot se docili toho, Ze zlepSeni jakéhokoliv ukazatele o jeden procentni bod, at” jde
ve skutecnosti o zvySeni, ¢i sniZeni, povede k odchyleni od prepocitaného optima s hodnotou
0,5 o stejné Cislo, v tomto piipadé€ k narustu o stejné ¢islo. ZhorSeni ukazateld bude fungovat
obdobn¢, to znamend totozna zhorSeni napfi¢ ukazateli vyvolaji totozné odchylky od
prepocitaného optima, ty se projevi poklesem o stejné ¢islo. Tento postup zajiSt'uje jednotnost,
ktera je tim vice dlleZit, pracuje-li se s programem neumoziujicim konfigurovat kazdou osu
zvlast. Také nabizi zjednoduSeni a pfehlednéjsi interpretaci pravé proto, Ze je piepocitana
optimélni hodnota u vSech ukazatell shodnd. Hodi se poznamenat, Ze urcity prostor nad
optimem je ponechan pro zlepseni'>*, pod optimem naopak pro zhorseni, pfi¢emz tyto prostory

jsou stejné velké.
Vzhledem k nejvétsi absolutni hodnoté ze souboru dat (mira inflace s CPI CR za rok 2022) byla

konstanta stanovena na 15 %. Pfictenim této konstanty k optimalni hodnoté miry inflace,

ktera je ustanovena jako 2 %, se ziskd hodnota 17 %. Ta je zamé&rn¢ vys§i nez nejveétsi absolutni

153 Nebylo by chybou uvést slovo zlepSeni v uvozovkach, nebot’ u n&kterych ukazatelt mize byt diskutabilni,
zdali se jedna skutecné o zlepSeni. Takovym ukazatelem je mira inflace, ktera svym snizovanim zvétSuje plochu
magického ctyfuhelniku, avsak dopady deflace mohou byt negativni. Silné prebytkovy bézny ucet platebni
bilance muze téz pusobit do ur¢ité miry neptiznive.
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hodnota 15,1 %. Takto totiz vznikne nedosazitelny prostor, ktery v ptipadé grafického
znézornéni zaruci, ze vrchol magického Ctyttihelniku nebude sahat az na samotny konec osy.
Jde tedy pfevazné o zajisténi kosmetické upravy. V praci nejsou tvoreny magické ¢tyfuhelniky
postupné pro kazdy rok obdobi, nicméné pro zabezpeceni konzistentni pouzitelnosti metody
imimo tuto praci je uzitecné zminit i toto. Z Tabulky 1, kterd udava, jaké hodnoty byly
stanoveny pro min, a max, jednotlivych ukazateli, je mozné vypozorovat, ze v ptipadé¢ miry
nezamé&stnanosti byla pro max, zvolena hodnota -10 %. Takova mira nezaméstnanosti jde ale
proti piirozenému usudku, nebot’ v ptipad¢, kdy jsou zaméstnani zcela vSichni, at’ pracuji se
sebevetSim nasazenim, bude mira mira nezaméstnanosti dosahovat ,,pouze 0 %. Ackoliv nema
oporu v realité, vypocet takovyto postup umoziuje. Kli¢ové je pouze, aby se data vesla do
uzavieného intervalu min, a max,. Mezi daty, se kterymi se pracuje, se nutn¢ nemusi vyskytovat
ty hodnoty, jez budou pifepocitany na ¢islo 0 a 1. Vzorec bude fungovat, i kdyz budou tyto
krajni hodnoty smyslené a vytvotené ad hoc.

Tabulka 1: Stanoveni mezi pro §kalovéani dat metodou min-max u jednotlivych ukazatelt'>*

A min max,
Tempo rlstu realného produktu (7, %) -12 18
Mira nezaméstnanosti (u, %) 20 -10
Mira inflace (7, %) 17 -13
Podil salda BU platebni bilance na HDP (BU, %) -15 15

S novymi piepocitanymi hodnotami je jiz mozné provést vypocet obsahu magického
¢tytthelniku, ktery je pro analyzu velmi podstatny, jak bylo jiz vysvétleno. Pro vypocet je

uzite¢ny nasledujici vzorec pro vypocet obsahu trojithelniku:

St = 5 (10)
kde:
S e obsah trojuhelniku;
c strana c trojuhelniku;
Ve vyska trojuhelniku kolma na stranu c.

Bliz§im zkouménim lze rozpoznat, Ze magicky ¢tyfuhelnik je Gtvarem, ktery je mozné rozdélit
na 4 pravouhlé trojuhelniky. Délky dvou stran jsou znamé, jde totiz o hodnoty bodt, které jsou

na osach ukazateli naneseny a které tvoii vrcholy magického ¢tytuhelniku. ProtoZe jsou zndmé

154 Vlastni zpracovani autora.
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délky stran, které jsou na sebe kolmé, nabizi se moznost vyuzit prave vzorce pro vypocet obsahu
trojuhelniku. Zde vyuzivany vzorec pro vypocet obsahu magického ¢tyrahelniku

zkonstruovany z dil¢ich vypoctl obsahu trojihelniku mé takovouto podobu:

BU r'"+r"-u +u -7+ -BU

Sme = > ) (11)
kde:
Sme ... obsah magického ctytuhelniku;
BU' ... piepocitana velikost podilu salda bézného uctu platebni bilance na HDP;
r' prepocitana velikost tempa ristu redlného produktu;
u' prepocitana velikost miry nezaméstnanosti;
' .. ptepocitana velikost miry inflace.

Obsah optimalniho magického &tyfahelniku dosahuje velikosti 0,5 j2. Toto plati ve vSech

analyzach této prace pracujicich s obsahy magickych ¢tyiahelnik.
Postup p¥i praci s daty lze shrnout do téchto ¢asti:

e ziskat a pfipravit data;

e veskera data pfepocitat za uziti metody Skalovani;

e provést vypocet prumérnych hodnot z pfepocitanych i ptivodnich hodnot za vymezené

etapy obdobi;

e vypocitat obsahy magickych Ctyfuhelnikli s vyuzitim pifepocitanych hodnot za celé

vymezené etapy 1 za jednotlivé roky obdobi;

e na zdklad¢ primérnych piepocitanych hodnot vytvofit grafické vystupy zachycujici
podoby magickych ¢tyfuhelnikl pro vymezené etapy obdobi (navic doplnéné o ptivodni

pramérné hodnoty);

e provést vypocet odchylek obsahli skutecného magického ctyfuhelniku od obsahu

optimalniho magického ¢tytuhelniku pro kazdy rok obdobi;

e znazornit vypoctené odchylky graficky za uziti skupinového sloupcového grafu.
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4.2 Etapa 20122019

Prvni ze dvou etap, kterym je v této kapitole vénovana pozornost, nasledovala po letech

155" a finanéni krizi

vysokého ekonomického ristu, kterd byvaji oznacovana jako zlatd léta
globédlniho rozsahu s pocatky vroce 2008. Hodnoty makroekonomickych ukazatelt
relevantnich pro tuto etapu obsahuje Tabulka 2. Pro pfipad aplikace nastroje magického
Ctyfuhelniku za ucelem zhodnoceni pouze Ceské ekonomiky je zvolen ukazatel miry inflace
s uzitim CPI, nebot’ na zaklad¢ uvahy by mohl odrazet specifika ¢eské ekonomiky 1épe nez

ruznych, ¢asto odliSnych ekonomik.

Tabulka 2: Hodnoty makroekonomickych ukazatelti CR (2012-2019)'36 157 158,159

Rok r (%) u (%) TTcpr (%) BU(%)

2012 -0,8 7,0 3,3 -1,5
2013 0,0 7,0 1,4 -0,5
2014 2,2 6,1 0,4 0,2
2015 5,0 5,1 0,3 0,4
2016 2,6 4,0 0,7 1,8
2017 5,2 2,9 2,5 1,5
2018 2,8 2,2 2,1 0,4
2019 3,6 2,0 2,8 0,3

Upravené hodnoty ziskané piepocitdnim metodou Skalovani sloupcovym rozsahem, které
mohou pochézet pouze z intervalu'®® 0 a 1, pti¢emz 0,5 je vzdy povazovano za optimalni

hodnotu, jsou obsazeny v Tabulce 3.

155 CESKA NARODNI BANKA [CNB]. Ekonomicky vyvoj na vizemi Ceské republiky - Historie. Online.
Dostupné z: https://www.historie.cnb.cz/cs/menova_politika/prurezova_temata menova_politika/1
ekonomicky vyvoj na uzemi_ceske republiky.html [cit. 2025-01-30].

156 Vlastni zpracovani autora podle: EUROSTAT. Real GDP growth rate - volume. Online. Dostupné

z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tec00115/default/table?lang=en&category=t nal0.t namalO.t
nama_ 10 ma [cit. 2025-01-30]. a tfech nasledujicich zdrojt.

157 EUROSTAT. Total unemployment rate. Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/
tps00203/default/table?lang=en&category=t labour.t employ.t Ifsi.t une [cit. 2025-01-30].

158 CESKY STATISTICKY URAD [CSU]. Primérnd rocéni mira inflace. Online. Dostupné

z: https://data.csu.gov.cz/datastat/data/ VYBER/WCENO01T02?vSet=1&vSel=1 [cit. 2025-01-30].

159 EUROSTAT. Current account balance - annual data. Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/
databrowser/view/tipsbp20/default/table?lang=en&category=tips.tipsbp.tipsbp_a.tipsbp a cu [cit. 2025-01-30].
160 Jak bylo blize vysvétleno v pfedeslém textu, tento interval je v pifpadé této prace otevieny, nebot’ za krajni
hodnoty byly zvoleny hodnoty nepochazejici ze souboru dat. Co je zasadni, je to, Ze mize byt realita
komparovana na zakladé c¢isel, tedy spolehlivé v porovnani s optickym zpisobem. S vyuzitim ¢isel je mozné
vyhodnotit nejen lepsi, nybrz i hor$i makroekonomickou tispésnost zemé (ve vzacnych piipadech i shodu

s optimem).
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Tabulka 3: Piepocitané hodnoty makroekonomickych ukazatelti CR (2012-2019)'¢"!

Rok r' u' 7'cr B[,]'

2012 0,373 0,433 0,457 0,450
2013 0,400 0,433 0,520 0,483
2014 0,473 0,463 0,553 0,507
2015 0,567 0,497 0,557 0,513
2016 0,487 0,533 0,543 0,560
2017 0,573 0,570 0,483 0,550
2018 0,493 0,593 0,497 0,513
2019 0,520 0,600 0,473 0,510

Nebot' je zamérem provést zhodnoceni makroekonomické tuspésnosti CR magickym
ctyfthelnikem souhrnné za celou etapu, je nezbytné ziskat hodnoty, které by reprezentovaly

etapu jako celek. K tomuto poslouzi primérné hodnoty, jez zahrnuje Tabulka 4.

Tabulka 4: Primérné hodnoty makroekonomickych ukazateltt CR (2012-2019)'6?

Ukazatel Oznaceni ukazatele | Jednotka | Hodnota
Tempo ristu realného produktu r % 2,58
Mira nezaméstnanosti u % 4,54
Mira inflace s vyuzitim CPI TTcpr % 1,69
Podil salda BU platebni bilance na HDP BU % 0,33

Ptistoupi-li se opét ke kroku Skalovani, 1ze dojit k prepoc¢itanym hodnotam, které jsou obsazené

v Tabulce 5.

Tabulka 5: Pfepoditané praimémé hodnoty makroekonomickych ukazatelti CR (2012 aZ
2019)163

Ukazatel Oznaceni ukazatele | Hodnota
Prepocitané tempo rlstu redlného produktu ' 0,486
Prepocitand mira nezaméstnanosti u' 0,515
Prepocitana mira inflace s vyuzitim CPI TT'cr 0,510
Piepocitany podil salda BU platebni bilance na HDP BU' 0,511

Se znalosti t€chto hodnot jiz neni zabran pro konstrukci magického Ctyttihelniku. Ten vSak sam
0 sob¢ nedisponuje piili§ velikou schopnosti byt vypovidajicim, tudiz je rozumné zahrnout
magicky ¢étyfuhelnik optiméalni. Graficky vystup zobrazujici magicky &tyiuhelnik CR za tuto

etapu a optimalni magicky ¢tyithelnik je patrny z Obrazku 6.

161
162

Vlastni zpracovani a vypocty autora podle: Tabulka 2.
Vlastni zpracovani a vypocty autora podle: Tabulka 2.
163 Vlastni zpracovani a vypocty autora podle: Tabulka 3.
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Obrazek 6: Magicky ¢tyithelnik CR (2012-2019) a optimalni magicky étyiuhelnik'®
V ptipadé tohoto grafického vystupu lze mit za to, Ze jde o korektni zachyceni. M¢fitko os je
u vSech ukazatelli shodné. Zobrazuje rovnéZ krajni hodnoty intervalu, ze kterého hodnoty
pfepocitané metodou Skalovani pochazi. Pohledem na toto zobrazeni lze hodnotit celkovou
uspeésnost makroekonomicky orientované hospodaiské politiky v pruméru za tuto etapu ziejme
kladné. Vykonnost a stabilita ekonomiky dosahovala uspokojivé urovné, kdy hodnoty vsech
ukazateli vykazovaly blizkost optimu. Tato skute¢nost vede k tomu, ze skute¢ny magicky
¢tytthelnik prvnim pohledem splyva s magickym ¢Etyfuhelnikem optimalnim. Nabizi se zde
proto moznost zménit konfiguraci os tak, aby byl graficky vystup, konkrétné rozdily v utvarech,

Citelngj$i. Timto pfizplsobenim je mozné docilit toho, Ze je uUspeéSnost v dosahovani

164 Vlastni zpracovani autora podle: Tabulka 5.
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jednotlivych makroekonomickych cili mnohem Iépe opticky porovnatelnd s optimem. Podoby

magickych ¢tyfuhelniku na pfizptisobenych osach zachycuje Obrazek 7.
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Obrizek 7: Magicky étyfuhelnik CR (2012-2019) a optimalni magicky étyfthelnik
(ptizpiisobeny rozsah zobrazovany na osach)!

Pozitivni je skutecnost, Ze osy mohly zlistat shodné, nebot’ neni nutné fesit komplikaci v podobé
velmi vzdéalenych az extrémnich hodnot. Je tak zachovan i intuitivni predpoklad, ze vétsi
znamend lepSi. Obrazek je za Gcelem ucinit srovndni snadnéj$im také doplnén o plvodni

hodnoty v procentech, které jsou piirozené vice srozumitelné a vypovidajici ve srovnani
s pfepocitanymi hodnotami.
Celkovou makroekonomickou GspéSnost Ceské ekonomiky v letech 2012 az 2019 lze na zakladé

optického posouzeni hodnotit spiSe kladné, nebot’ se zda nepiehlédnutelné, Ze byly v priméru

165 Vlastni zpracovani autora podle: Tabulka 4 a Tabulka 5.
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za celou vymezenou etapu piekonany tfi ze ¢tyf optimalnich hodnot. Konkrétné bylo v ceské
ekonomice dosazeno vysoké zaméstnanosti a cenové stability. Nelze povazovat za vyrovnanou
bilanci se zahrani¢im, ma-1i byt brana v Givahu striktni optimalni hodnota 0 %, nicméné& ukazatel
BU neni od této hodnoty piili§ vzdalen. Kde lze pozorovat nizsi hodnotu, nez je hodnota
optimalni, to je ukazatel ». Toto vypovidd o tom, Ze cil ekonomického ristu nebyl plnén

optimalné.

Takto pojaté zhodnoceni ekonomiky z makroekonomického hlediska je vhodné doplnit
0 posouzeni uspesnosti v dosahovani zékladnich makroekonomickych cili na zakladé vypoctu
obsahti magickych c¢tyithelnikii. Obsah magického ctyfuhelniku za vymezenou etapu, obsah
optimalniho magického ¢tyfuhelniku a rozdil mezi t€émito obsahy uvadi Tabulka 6.

Tabulka 6: Obsah magického étyfahelniku CR (2012-2019), obsah optimalniho magického
¢tyiuhelniku a rozdil mezi nimi'!6®

Obsah magického &étyiiahelniku CR (2012-2019) 0,511 j?
Obsah optimalniho magického &tyithelniku 0,500 j?
Rozdil 0,011 j?
Relativni rozdil 2,24 %

Je patrné, Ze obsah skutecného magického ctyfuhelniku svou velikosti prekonal obsah
optiméalniho magického ctyfuhelniku. Na zdkladé této skutecnosti se potvrzuje, Ze Ceska
ekonomika byla z makroekonomického hlediska jako celek uspéSna. Jak bylo uvedeno vyse
ajak vyplyva 1 zoptického posouzeni, tento uUspéch byl tazen tfremi dil¢imi Uspéchy
v dosahovani tfech makroekonomickych cild, zatimco zbyvajici cil (ekonomicky rlst) byl
plnén vzhledem k optimu méné uspokojivé. Tyto tfi Usp&$né plnéné cile vSak prevazily
a prispely k tomu, Ze ¢eskd ekonomika byla v priméru za sledovanou etapu uspésnéjsi nez

stanovené optimum.

4.2.1 Ekonomicky riist

Zaméii-li se pozornost blize na plnéni makroekonomického cile ekonomického ristu, nelehko
1ze ptehlédnout, jak rozlicné se ukazatel r v této etapé vyvijel. Od témét -1% tempa bylo
dosazeno v pribéhu téchto let tempa piesahujiciho 5 %, a byt’ bylo dosazeno takovychto hodnot
vyraznéji piekracujicich optimédlni tempo ve dvou letech, v priméru i vzhledem
k neuspokojivym letem z pocatku etapy byl cil ekonomického riistu plnén méné uspokojive.

Skutecnost, ze nedochdzelo v pocatku etapy, konkrétné v letech 2012 a 2013, k rastu HDP, je

166 Vlastni zpracovani a vypocty autora podle: Tabulka 5.
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davana do souvislosti s fiskalni konsolidaci a nejistotou o dal§im vyvoji, coz uvadi napf.
Ministerstvo primyslu a obchodu'®’. Zamrazilova!®® spatfuje, ze na spotfebu domacnosti
negativné dopadly dvé viny'® zvyseni dané z pfidané hodnoty (DPH). Nabizi se poznamenat,
7e dle Ceského statistického ufadu'” byl pokles vydaji domacnosti na kone¢nou spotiebu
v roce 2012 jednim z nejhlubsich v Evropé€. Ackoliv toto neptiznivé obdobi trvalo déle nez to,
jez bylo zptisobeno dopady globalni finan¢ni krize, v ¢eské ekonomice konkrétne v roce 2009,

propad nebyl natolik hluboky.!”! Po téchto letech jiz nasledovala 1éta ristu.

Pro podrobnéjsi pohled na meziro¢ni dynamiku je tfeba provést rozklad HDP na slozky. Takto
lze odkryt, jaké skutecnosti vedly k uvedenym mezirocnim rastim/poklestim a jak silné. Jak
jednotlivé slozky HDP dle metody vydajové ovliviiovaly meziro¢ni tempo ristu v letech této
etapy predklada Tabulka 7.

Tabulka 7: Pfehled ptispévki slozek HDP dle vydajové metody k vyvoji HDP CR (2012 az
2019)'7

rf;l;::ls?) Ve Prispévek v procentnich bodech k tempu ristu HDP
Vydaje Vladni Saldo
Hruby domacnosti vydaje na Tvorba dovozu
Rok domaci a NPISH!” na nakup hrubého a vyvozu
produkt kone¢nou statki kapitalu vyrobki
spoti‘ebu a sluZeb a sluzeb!™
2012 -0,77 -0,34 -0,43 -1,25 1,25
2013 -0,04 0,40 0,48 -1,06 0,14
2014 2,24 0,69 0,25 1,72 -0,42
2015 4,96 1,78 0,34 2,96 -0,12
2016 2,58 1,73 0,46 -1,02 1,41
2017 5,17 2,17 0,33 1,37 1,30
2018 2,83 1,72 0,66 1,59 -1,14
2019 3,57 1,51 0,51 1,46 0,09

167 MINISTERSTVO PRUMYSLU A OBCHODU [MPOY]. 4nalyza vyvoje ekonomiky CR za rok 2012. Online.
Dostupné z: https://mpo.gov.cz/dokument141978.html [cit. 2025-02-01].

18 ZAMRAZILOVA, Zikladni promény ceské ekonomiky v uplynulém ctvrtstoleti, 2021, s. 12.

169 Na pocatku roku 2012 a na po&atku roku 2013.

170 CESKY STATISTICKY URAD [CSU]. Vyvoj ekonomiky Ceské republiky - v roce 2012. Online. Dostupné
z: https://csu.gov.cz/produkty/vyvoj-ekonomiky-ceske-republiky-v-roce-2012-fuvvsphta3 [cit. 2025-02-01].

17U MINISTERSTVO PRUMY SLU A OBCHODU [MPO]. Analyza vyvoje ekonomiky CR za rok 2013. Online.
Dostupné z: https://mpo.gov.cz/dokument149564.html [cit. 2025-02-01].

172 Vlastni zpracovani autora podle: EUROSTAT. GDP and main components (output, expenditure and income).
Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/nama_10 _gdp custom_15220513/default/
table?lang=en [cit. 2025-02-02].

173 Neziskové organizace slouzici domacnostem, zkratka pochézi z anglického nazvu ,,Non-Profit Institutions
Serving Households®.

174 7 divodu nedostupnosti byly tidaje dopo¢itany pomoci rovnice o jedné neznamé.
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Snaz Ize hodnotit ptispévky jednotlivych slozek pohledem na grafické zndzornéni. To muze

nabidnout Obrazek 8, ktery mimo piispévky v procentnich bodech zachycuje i vyvoj HDP.
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Tvorba hrubého kapitdlu
I Viadni vydaje na nakup statkt a sluzeb
1Vydaje domacnosti a NPISH na konec¢nou spotiebu
e=mHruby domdci produkt

Obrazek 8: Vyvoj HDP v % a ptispévky slozek HDP dle vydajové metody v procentnich
bodech (CR, 2012-2019)'7

Co je patrné a co jiz bylo zminéno, je skutecnost, ze po uplynuti pocatec¢nich dvou neptiznivych
let, kdy v prvnim roce pfispéla k poklesu i jinak témé&f vzdy rostouci spotfeba domdacnosti
a NPISH, dochazelo v pfipadé HDP po zbytek etapy jiZ pouze k rustu. Pfispévek znacné
velikosti k meziro€nimu tempu ristu v roce 2014, kdy doslo k obratu a byl opét nastartovan
riist, poskytla slozka tvorba hrubého kapitalu. MPO'”¢ zmituje, Ze nejvice se investovalo do
staveb a strojniho vybaveni, dale uvadi, Ze na rast investi¢nich vydaji mélo vliv také cerpani
prosttedkll ze strukturdlnich fondl. V nésledujicim roce pfispéla tato polozka opé€t nejvice,
pri¢emz ve srovnani s predeslym rokem jesté posilila. Spotieba v roce 2015 rostla, a to jiz ttetim
rokem po sobé&. V tomto uspéSném roce se umistila na druhé pticce, tyka-li se velikosti
prispeévku k meziro¢nimu tempu rastu. Rok 2015 byl jiz druhym rokem, kdy saldo dovozu
a vyvozu vyrobkil a sluzeb tlumilo meziro¢ni rist HDP, avSak nikoliv pfili§ silng. Prvnim

zpomalenim ristu byl poznamenan rok 2016. Tvorba hrubého kapitalu, kterd byla v ptedeslych

175 Vlastni zpracovani autora podle: Tabulka 7.
176 MINISTERSTVO PRUMYSLU A OBCHODU [MPOY]. Analyza vyvoje ekonomiky CR za rok 2014. Online.
Dostupné z: https://mpo.gov.cz/dokument160232.html [cit. 2025-02-02].
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letech tim, co tahlo rlst nejvice, méla v tomto roce brzdici ucinek. Pti¢inou tohoto zpomaleni
byla vysoka srovnavaci zakladna roku 2015, kdy na rist pisobily jednorazové ristové Cinitele,
které jej v roce 2016 jiz nepohanély, jak uvadi CSU'”". Propad v investicich byl kromé vysoké
srovnavaci zakladny zptsobené docerpavanim fond EU zavinén také pomalym tempem
pripravy i realizace projektli pro dalsi programové obdobi.!”® Na misto hrubé tvorby kapitalu
vSak nastoupila slozka saldo dovozu a vyvozu vyrobku a sluzeb. Byt negativni dopad tvorby
hrubého kapitalu na rist zcela nevykompenzovala, alespon jej zmirnila. Pfiznivé se na saldu
zahrani¢niho obchodu podepsal pozitivni ekonomicky vyvoj nejbliz§ich obchodnich partnert
CR.'”” MPO'®® poznamenava, 7e vyvoz byl taZen stale rostouci poptavkou na evropskych
automobilovych trzich a dale také vyrobou elektrickych zatizeni. Dalsim rokem vysokého riistu
byl rok 2017. V tomto roce byl zaznamenan kladny ptispévek vSech slozek HDP podle
vydajové metody. Nejvice prispéla spotfeba domacnosti a NPISH, naopak nejmén¢ vlada svymi
vydaji na nékup statkti a sluzeb. Lze podotknout, ze spotieba domacnosti a NPISH v roce 2017
prispéla k meziroénimu tempu rdstu nejvice za celou sledovanou etapu. V predposlednim roce
etapy bylo zaznamenéno dal$i zpomaleni, kdy saldo dovozu a vyvozu vyrobki a sluzeb svym
ptispévkem pusobilo jako brzda ristu. Slozkou, kterd vzhledem k pfedchozimu roku viditelné
navysila sviij prispévek k rtstu, se v tomto roce stala slozka vladnich vydaji. Rok 2019 pftinesl
zvySeni meziro¢niho tempa rastu HDP, nicméné vysokého tempa jako v letech 2015 a 2017
dosaZeno nebylo. K meziro€nimu rlstu pozitivné pfispély v tomto poslednim roce veskeré
slozky, nutno vSak poznamenat, Ze saldo dovozu a vyvozu vyrobki a sluzeb ptispelo vskutku

nepatrné.

Obsahem Tabulky 8 jsou primérné ptispévky vydajovych slozek HDP v procentnich bodech
k primérnému meziroénimu tempu ristu HDP v procentech za celou etapu. Na zakladé¢
primérnych piispévka lze urcit, kterd slozka ptispéla k primérnému meziroénimu ristu za
etapu jako celek nejvice a kterd naopak nejméné, piipadné ktera riist tlumila. Co se zd4 z této
tabulky zfejmé, to je dominance slozky vydaje domacnosti a NPISH na konec¢nou spotiebu, kdy

tato slozka primémé pfispéla k primémému meziroCnimu rastu etapy hodnotou 1,21

177 CESKY STATISTICKY URAD [CSU]. Vyvoj ekonomiky Ceské republiky - v roce 2016. Online. Dostupné
z: https://csu.gov.cz/produkty/vyvoj-ekonomiky-ceske-republiky-v-roce-2016 [cit. 2025-02-02].

178 CESKY STATISTICKY URAD [CSU]. Vyvoj ekonomiky Ceské republiky - v roce 2016. Online. Dostupné
z: https://csu.gov.cz/produkty/vyvoj-ekonomiky-ceske-republiky-v-roce-2016 [cit. 2025-02-02].

179 CESKY STATISTICKY URAD [CSU]. Vyvoj ekonomiky Ceské republiky - v roce 2016. Online. Dostupné
z: https://csu.gov.cz/produkty/vyvoj-ekonomiky-ceske-republiky-v-roce-2016 [cit. 2025-02-02].

180 MINISTERSTVO PRUMYSLU A OBCHODU [MPO]. 4nalyza vyvoje ekonomiky CR za rok 2016. Online.
Dostupné z: https://mpo.gov.cz/cz/rozcestnik/analyticke-materialy-a-statistiky/analyticke-materialy/analyza-
vyvoje-ekonomiky-cr-za-rok-2016--230378/ [cit. 2025-02-02].
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procentniho bodu. Jiz Zddna dalsi slozka neptekonala v priméru piispévek jednoho procentniho
bodu a zadnd rovnéz nepftispela zaporn€. V potadi druhd slozka, tvorba hrubého kapitalu,
dosahla pouze prumérného ptispévku 0,72 procentniho bodu, zatimco nejméné primérny
mezirocni rust hnalo v priméru saldo dovozu a vyvozu vyrobkt a sluzeb.

Tabulka 8: Primérme prispévky vydajovych sloZzek HDP k primémému meziro¢nimu tempu
ristu HDP CR v etapé 2012-2019'®!

” Py Prispévek v procentnich bodech k tempu

Slozka HDP (vydajova metoda) ritstu HDP'®2
Vydaje domacnosti a NPISH na

X » 1,21
konecnou spotiebu
Vladni vydaje na nakup statki a sluzeb 0,33
Tvorba hrubého kapitalu 0,72
Saldo dovozu a vyvozu vyrobki a sluzeb 0,31

4.2.2 Vysoka zaméstnanost

Dal$im cilem, k némuz je zapotiebi upnout pozornost, je vysoka zaméstnanost. V této etape
byl tento makroekonomicky cil v priméru plnén pomérné uspesné. Prvni dva roky etapy se
vSak vzhledem k neuspokojivému vyvoji HDP vyznacovaly pramérnou ro¢ni mirou
nezaméstnanosti dosahujici 7 %. Nasledujici roky etapy dochazelo ke snizovani praimérné ro¢ni

miry nezaméstnanosti, a to aZ na hodnotu 2 % v poslednim roce.

Dtkladnéji zkoumat nezaméstnanost v téchto letech pohledem na strukturu skupiny
nezaméstnanych umozni Tabulka 9 udavajici skladbu nezaméstnanosti v primérném roce
vymezené etapy z hlediska stafi a dosazeného vzdélani nezaméstnanych, kdy jsou osoby
nalezici do skupiny vSech nezaméstnanych osob diferencovany do Sesti tfid. Pfi pohledu na tuto
tabulku je oc¢ividné, Ze tfida osob ve v€ku 25 az 50 let, zaujimala v primeéru nejvétsi podil na
veékovym intervalem. Nejvice osob tudiz spada pravé do této tfidy. Pokud se tyka nejvyssiho
dosazené¢ho vzde€lani, pak nejvétsiho podilu patrné doséhla tfida osob, které ispésné dokoncily

stiedni vzdélani (dle ISCED 2011'33 stupné 3 a 4). Druhy nejvétsi primérny podil zaujmula

181 Vlastni zpracovani a vypocty autora podle: Tabulka 7.

182 Soucet téchto primé&mych piispévki se od primérné hodnoty pouzité v magickém &tyfthelniku lisf o jednu
setinu z toho divodu, ze EUROSTAT u dat ,,Real GDP growth rate — volume* uvadi zaokrouhlené hodnoty.
Vypocet primérné hodnoty ukazatele » pro magicky ctyfuhelnik byl proveden prave s vyuzitim téchto
zaokrouhlenych dat.

183 Mezinarodni standardni klasifikace vzd&lani, zkratka pochazi z anglického ,,International Standard
Classification of Education®.
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tfida nejmén¢ vzdélanych (stupné 0-2 dle ISCED 2011). Osoby s terciarnim vzdélanim (podle

V4

ISCED 2011 stupné 5-8) pak tvofily v priméru nejmensi ¢ast celku nezaméstnanych.

Tabulka 9: Skladba celkové nezaméstnanosti v CR v primérném roce etapy 2012-2019!84 185

Trida Podil tfidy na celkové nezaméstnanosti Celkem
15-24 let 17 %
25-54 let 69% | 100 %
55-74 let 14 %
Bez vzdélani a zékladni 22 %
Stfedni 67% | 100 %
Tercidrni 11 %

Pohled na strukturu nezaméstnanosti posuzovanou podily jednotlivych tiid na celkovém poctu
nezaméstnanych se slusi doplnit o udaj, ktery by vypovidal o tom, jakou ¢ast tyto vymezené
ttidy tvotily na pracovni sile stanovené dle stejného kritéria. Timto se zjisti tzv. specificka mira
nezaméstnanosti pro danou tfidu. Primérné rocni specifické miry nezaméstnanosti
v jednotlivych letech etapy podle hlediska staii osob demonstruje Obrazek 9. Na ném je mozné
pozorovat, ze specifické miry nezaméstnanosti tfidy osob ve veéku 25 az 54 let a tfidy osob ve
veéku 55 az 74 let se ve sledovanych letech pohybovaly na podobné urovni. Jejich sniZovani by
se dalo oznacit pouze jako stfidmé ve srovnani s poklesem zaznamenanym u tfidy nejmladSich
osob. Specificka mira nezaméstnanosti u této nejmladsi tfidy dosahovala po nékolik let etapy
dvoucifernych hodnot, az za rok 2017 se snizila pod hodnotu 10 %. MoZnym objasnénim pro
skute€nost, ze se mezi mladymi osobami relativné vyskytuje nejvice nezaméstnanych, mize
byt nedostatek zkuSenosti téchto osob vedouci k preferenci zaméstnavatelli pifijimat starsi
pracovniky. Nabizi se v§ak uvaZovat také o vySsich narocich a ocekavanich mladych uchazeci,
ktefi pak byvaji déle nezaméstnanymi, nez naleznou vyhovujici zaméstnani, ptipadné slevi ze
svych pozadavki. Co je mozné pozorovat, je trend sblizovani hodnoty specifické miry
nezameéstnanosti nejmladsi tfidy s hodnotami zbylych dvou tfid sv&d¢ici o tom, Ze mladym
lidem se ke konci etapy stdle vice dafilo nalézt zaméstnani. MoZnym vysvétlenim je tehdejsi

existence napéti na trhu prace, o némz je pojednano dale v textu.

184 Vlastni zpracovani a vypocty autora podle: EUROSTAT. Unemployment by sex and age — annual data.
Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/une_rt_a__custom_15251080/default/
table?lang=en [cit. 2025-02-06]. a nasledujiciho zdroje.

185 EUROSTAT. Unemployment by sex, age and educational attainment - annual data. Online. Dostupné

z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/une_educ a custom_15251182/default/table?lang=en [cit.
2025-02-06].
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Obrazek 9: Vyvoj primérné rocni specifické miry nezameéstnanosti jednotlivych tfid podle
hlediska staii osob v % (CR, 2012-2019)!8¢

Nezda se v§ak rozumné interpretovat dominantni podil osob se sttednim vzdélanim na celkové
nezaméstnanosti, jak ukazuje Tabulka 9, tak, Ze se stfedni vzdélani nevyplacelo v porovnani
s niz§im vzdé&lanim. SpiSe jde o to, Ze zkratka existovalo vice osob s dosazenym stiednim
vzdélanim, tudiZ se mezi nimi naslo v absolutnim vyjadieni vice nezaméstnanych. Ze se stfedni
vzdélani vypléacelo vice, dokladéa opét primérna rocni specifickd mira nezaméstnanosti, ta byla
u osob se stiednim vzdélanim vzdy niZ$i nez u osob bez vzdélani a se zdkladnim vzdélanim,
jak zobrazuje Obrazek 10. U tfidy osob s terciarnim vzdélanim specifickd mira nezaméstnanosti
v Zadném roce nepiekrocila hodnotu 3 %, pticemz v roce 2019 dosahla hodnoty 1 %, coz jasné
doklada, ze absolventi terciarniho vzdélavani neméli vyrazny problém ziskat zaméstnani. Lze
tvrdit, Ze se absolvovani terciarniho studia pojilo s osobnim benefitem ,,jistoty zaméstnani*,
coz mohlo pisobit jako zna¢ny motivaéni faktor pro jednotlivce G€astnit se tohoto stupné studia.
Vysoka vzdélanost jednotlived ma pak v thrnu pozitivni vliv na celou spolecnost. Je vSak
dulezité neopomenout, ze specificka mira nezaméestnanosti osob sttedniho stupné vzdélani se
ke konci etapy pfili§ neliSila od této. Pravé takovéto nevyrazné rozdily by naopak mohly
teoreticky ptisobit demotivacné pro dalsi studium, pokud by se osoby s dosaZzenym terciarnim

vzdélanim nedockaly ani vy$si odmény za vykonanou préci ¢i jinych vyhod.

136 Vlastni zpracovani autora podle: EUROSTAT. Unemployment by sex and age — annual data. Online.
Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/une rt a custom 15282066/default/table?lang=en
[cit. 2025-02-07].
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Obrazek 10: Vyvoj primérné ro¢ni specifické miry nezaméstnanosti jednotlivych tfid podle
hlediska dosazeného vzdé&lani v % (CR, 2012-2019)!%7

Toto sblizovani by se nejspiSe dalo vysvétlit napétim na trhu prace, které bylo spjato se
zvlastnim jevem, kdy pocet volnych pracovnich mist pfevySoval pocet uchazect o zaméstnani.
Od pocatku etapy byl pocet volnych pracovnich mist vzdy nizsi nez pocet uchazeci, az v dubnu
roku 2018 nastal obrat, kdy na trhu prace najednou nedochazelo k pievisu uchazeci, jak ukazuje
Obrazek 11. Od tohoto momentu po zbytek etapy byl pocet volnych pracovnich mist vzdy vyssi
neZ pocet uchazecli o zaméstndni. Stoupajici nabidka volnych pracovnich mist souvisela
s ptiznivym hospodarskym vyvojem, nicméné skutecnost, Ze se tato mista nedafilo zaplnovat,
branila dal§imu hospodarskému ristu a vedla k tlaku na rist mezd, jak je zminovano v analyze
MPO'*8, Pokud mél byt potencialni zaméstnanec nalakéan, potencidlni zaméstnavatel k tomu
zfejmé vyuZival finan¢ni ohodnoceni, ¢imz se posililo soupefeni podniki o uchazece a v thrnu
se mzdy zvySovaly pon€kud rychle. Jako dalsi z disledkii je moZné vnimat zvySeni poptavky

po pracovnicich ze zahraniéi.'® Ceskd bankovni asociace'*® uvadi, Ze tato situace na trhu prace

187 Vlastni zpracovani autora podle: EUROSTAT. Unemployment by sex, age and educational attainment -
annual data. Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/une_educ _a__custom
1528205 1/default/table?lang=en [cit. 2025-02-07].

188 MINISTERSTVO PRUMY SLU A OBCHODU [MPO]. Analyza vyvoje ekonomiky CR, duben 2019. Online.
Dostupné z: https://mpo.gov.cz/cz/rozcestnik/analyticke-materialy-a-statistiky/analyticke-materialy/analyza-
vyvoje-ekonomiky-craduben-2019--245303/ [cit. 2025-02-07].

189 MINISTERSTVO PRUMY SLU A OBCHODU [MPO]. Analyza vyvoje ekonomiky CR, duben 2019. Online.
Dostupné z: https://mpo.gov.cz/cz/rozcestnik/analyticke-materialy-a-statistiky/analyticke-materialy/analyza-
vyvoje-ekonomiky-craduben-2019--245303/ [cit. 2025-02-07].

190 CESKA BANKOVNI ASOCIACE [CBA]. Vyrocni zprava za rok 2018. Online. Dostupné z: https://www.
cbaonline.cz/o-nas/vyrocni-zpravy [cit. 2025-02-07].
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nutila podniky investovat do modernich technologii (robotizace, digitalizace a dalsi
technologie). Uvaha vysvétlujici tento poin se miize zdat velmi jasna: stroje si mohou podniky
nechat vyrobit, lidi nikoliv, ti se musi narodit a dospét. Roky tohoto napéti se pojily také
s pomalejSim rastem produktivity prace ve srovnani s ristem redlnych mezd a ristem

jednotkovych pracovnich nikladd. !
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Obrazek 11: Vyvoj po¢tu uchazec o zamestnani a poctu volnych pracovnich mist
(CR, 2012-2019)"?

Nejzavaznéjsi dopady byvaji davany do souvislosti s dlouhodobou nezaméstnanosti, ktera
mnohdy zpisobuje ,,zakrnéni* jednotlivce, ptesnéji degradaci lidského kapitalu, kriminalitu
nebo zavislost na davkéch socialniho zabezpeceni, které zatézuji statni rozpocet. Vyvoj podilu
dlouhodobé nezaméstnanych na vSech nezaméstnanych neboli podil dlouhodobé
nezameéstnanosti na celkové nezaméstnanosti ve vymezené etap¢ je pozorovatelny na Obrazku
12. Jako pozitivni lze vnimat, Ze se v druhé poloving etapy dlouhodobd nezaméstnanost
snizovala. V poslednim roce etapy podil dosahl hodnoty 30 %. Hodnotit kladné se bezesporu
da 1 skutecnost, Ze tento podil byl v kazdém roce sledované etapy nizsi nez primérny podil

u zemi EU.

191 ZAMRAZILOVA, Zdikladni promény ceské ekonomiky v uplynulém ctvrtstoleti, 2021, s. 81.
192 Vlastni zpracovani autora podle: MINISTERSTVO PRACE A SOCIALNICH VECI [MPSV]. Uchazeci
a volna mista. Online. Dostupné z: https://data.mpsv.cz/web/data/uchazeci-a-volna-mista [cit. 2025-02-07].
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Obrazek 12: Vyvoj podilu dlouhodobé nezaméstnanosti na celkové nezaméstnanosti
(CR, 2012-2019)'?

4.2.3 Cenova stabilita
Tyka-li se GispéSnosti v dosahovani cenové stability, je tieba zminit, Ze primérna ro¢ni mira

194 stanoveného

inflace se ve Ctyfech letech sledované etapy nenachazela pobliz inflacniho cile
CNB, tedy ve vymezeném toleran¢énim pasmu. Pohledem na tato &tyfi l1éta oddélené 1ze shledat
jako zfejme, Ze pro Ceskou ekonomiku bylo typické spiSe riziko deflace nezli ptekracovani
toleran¢niho pasma smérem nahoru. Pravé tyto hodnoty blizké nule se nejvice podepsaly na
nizkém priméru ukazatele 7 za celé etapu, coZ je z povahy magického ctyithelniku vniméano
jako pozitivni. Nicméné mozné dopady deflace se zdaji byt pfili§ markantni na to, aby mohly

byt opomenuty, z tohoto divodu je podstatné brat v tivahu 1 tuto hrozbu.

Pro dukladngj$i posouzeni se nabizi rozliS§it mimo celkovou inflaci také inflaci
ménovépolitickou a inflaci jadrovou. Odlisnosti ménovépolitické inflace od celkové inflace
je nezahrnuti primarnich dopadii zmén neptimych dani, do jadrové inflace pak nejsou zahrnuty

navic i potravinaiské polozky, polozky s regulovanymi cenami a pohonné hmoty.'?> Primérné

193 Vlastni zpracovani autora podle: EUROSTAT. Long-term unemployment by sex - annual data. Online.
Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/une Itu a custom_15253511/default/table?lang=en
[cit. 2025-02-07].

1942 9% s toleranci 1 % smérem nahoru i dold.

195 CESKA NARODNI BANKA [CNB]. Slovnik. Online. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/obecne/slovnik/
index.html [cit. 2025-02-08].
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ro¢ni hodnoty miry inflace podle téchto druhti vypoctené ze ctvrtletnich dat jsou véetné celkové

miry inflace zachyceny na Obrazku 13.
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Obrazek 13: Vyvoj primérné ro¢ni miry inflace (celkové, ménovépolitické a jadrové) v %
(CR, 2012-2019)'%°

Na prvni pohled je z grafu zietelné, Ze v pocatcich etapy mira jadrové inflace signalizovala
mirnou deflaci. Lze tak vyvodit, Ze zbylé polozky (po odecteni vySe zminénych), na které se
u tohoto druhu inflace, v tomto piipade deflace, hledi, v priméru zleviiovaly. Primérny cenovy
rust v ¢eské ekonomice byl tedy pohanén v rizné mife pravé témi polozkami, které jsou
soucasti celkové inflace nad ramec jadrové inflace, nebot’ celkovad mira inflace se pohybovala
nad nulou. Mira ménovépolitické inflace se v téchto pocatecnich letech mirn€ odliSovala od
celkové miry inflace, coz znaci, ze zmény v neptimych danich hraly jistou roli. Nebot’ byla tato
ménovépolitickd mira inflace nizsi nez celkova, d4 se usuzovat, Ze zmény v neptimych danich
k thrnnému rtstu cen ptispély. V predchozim textu padla zminka praveé o dvou vinach zvyseni
DPH, jimiZ je mozZné tento rozdil zdGvodnit. V nasledujicich tfech letech ¢eska ekonomika
balancovala na hrané deflace, jak doklada celkova mira inflace. Diivodem bylo dle CNB'"’

zesileni deflacnich tendenci v eurozoné a taktéz pokles cen vyznamnych komodit ve svété, jako

196 Vlastni zpracovani a vypoéty autora podle: CESKA NARODNI BANKA [CNB]. ARAD — Systém casovych
rad, Inflace: Celkova inflace, Jadrova inflace, Ménovépoliticka inflace. Online. Dostupné z: https://www.cnb.cz/
arad/#/cs/indicators [cit. 2025-02-08].

197 CESKA NARODNI BANKA [CNB]. 20 let cilovani inflace 1998-2018 — fact sheet. Online. Dostupné

z: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/publikace/download/fact sheet cilovani inflace A4
CZ_ web.pdf [cit. 2025-02-09].
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je napt. ropa. Mira jadrové¢ inflace vSak byla v letech 2015 a 2016 ponékud vyssi. K névratu
miry jadrové inflace do kladnych hodnot ptispél obnoveny ekonomicky rist a obrat k lepsimu
na trhu prace.!”® Posledni tii roky etapy se vyznacovaly viceméné totoznym vyvojem vsech

trech ukazatelil, pfi¢emz obdobi hrozici deflace bylo pfekonéno.

Z toho diivodu, ze jsou urokové sazby obecné klicovym nastrojem centrdlnich bank,
nevyjimaje Ceské narodni banky, zda se smysluplné nabidnout pohled na uziti tohoto nastroje
v podminkach cCeské ekonomiky v ramci sledované etapy. Na Obrazku 14 lze sledovat

nastaveni 2T repo sazby, jiz je mozno povazovat za stézejni sazbu CNB.
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Obriazek 14: Vyvoj 2T repo sazby v % (2012-2019)'%°

Aby se ekonomice dostalo podpory v neptiznivych ¢asech za neuspokojivého vyvoje, a tim
doslo k patficnému oziveni, dochdzelo v pocatcich etapy ke snizovani této sazby, pticemz
2. listopadu roku 2012 byla sniZena na tzv. technickou nulu, coz znamena na hodnotu 0,05 %.

Na této trovni pak 2T repo sazba setrvala az do 4. srpna roku 2017, kdy doslo k navySeni této

198 CESKA NARODNI BANKA [CNB]. 20 let cilovani inflace 1998-2018 — fact sheet. Online. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/publikace/download/fact _sheet cilovani_inflace A4 CZ
_web.pdf [cit. 2025-02-09].

199 Vlastni zpracovani autora podle: CESKA NARODNI BANKA [CNB]. ARAD — Systém casovych iad, 2T
repo sazba: Denni, Urokové sazby CNB, Stav (%). Online. Dostupné z: https://www.cnb.cz/arad/#/cs/display
link/main_ SFTPO1D15_[cit. 2025-02-09].
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sazby o 0,20 procentnich bodil. Co je viak zasadni, je to, Ze timto snizenim CNB takika
vycerpala moznosti tohoto néstroje k dal§imu uvoliiovani ekonomiky. Bylo proto nezbytné

zapojit dalsi instrument, kterym by mohla u¢inné smétovat k plnéni cile cenové stability.

Ukézalo se, Ze takovymto nastrojem muze byt ménovy kurz. Z tohoto divodu byl dne
7. listopadu roku 2013 na ménovém zasedani bankovni rady pfijat kurzovy zavazek na hlading
27 CZK/EUR.?® Ceska narodni banka drzela ménovy kurz na stanovené tirovni devizovymi

intervencemi, to znamena, pokud doslo k odchyleni, ptisla ze strany CNB reakce.

Objasnit ucinky nastroje ménového kurzu na hospodarstvi a zpisob, jakym mél tento nastroj
fungovat smérem k plnéni cile cenové stability, je mozné za pomoci modelu AD-AS. Kdyz
ceskd koruna vzhledem k euru oslabila, doslo ke zlevnéni Ceské produkce v zahrani¢i, coz
napomohlo ¢eskym exportérim. Diisledkem tohoto bylo zvySeni slozky Eistych vyvozi, a tim
zvySeni agregatni poptavky (AD). Slabou korunou se hife plati za dovozy ze zahranici, tudiz
se spotiebitelé ¢im dal vice orientovali na domaci produkci. Toto vedlo ke zvyseni slozky
oznacované jako spotfeba, mimo to i opét k navySeni Cistych vyvozl zpltisobenému poklesem
dovozl. Ve svém disledku pak vedly obé zmény k dalSimu zvySeni AD. D4 se tvrdit, ze
oslabeni ceské koruny pomohlo zdrazit polozky, kterymi se importovala deflace. V piipade
kratkodobé agregatni nabidky (SRAS) Ize zminit neptiznivy vliv drazsich vstupti na podniky,
coz v disledku vedlo ke sniZzeni agregatni nabidky. Posuny kiivek AD a SRAS, jak jest
znazornéno na Obrazku 15, daly vzniknout novému bodu ekvilibria, na osach je potom patrné
zvySeni cenové hladiny a zvySeni produktu v ekonomice, s ¢imZ je spojeno i zvySeni
zaméstnanosti. Kromé zvySeni cenové hladiny smérem k inflacnimu cili se uZitim tohoto
nastroje docililo 1napliiovani sekundarni role centralni banky jakoZto podporovatele
hospodarského riistu a zaméstnanosti. Kfivka dlouhodobé agregéatni nabidky (LRAS) neni

z diivodu maximalizace Citelnosti v grafu zakreslena.

200 CESKA NARODNI BANKA [CNBY]. Ohlédnuti za ukoncenym kurzovym zdvazkem. Online. Dostupné
z: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-inflaci/tematicke-prilohy-a-boxy/Ohlednuti-za-ukoncenym-
kurzovym-zavazkem [cit. 2025-02-09].
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Obrazek 15: Disledky oslabeni ¢eské mény v ramci kurzového zdvazku v modelu AD-AS?!

Po odeznéni diivodl pro uzivani ménového kurzu jako alternativniho néstroje pro uvolnéni
ekonomiky nastal ndvrat zpét k uplatiiovani arokovych sazeb. Bankovni rada kurzovy zavazek
s okamzitou platnosti ukonéila dne 6. dubna roku 2017.2°2 Zbyvajici roky etapy, co nasledovaly
po ukonceni kurzového zavazku, se prumérna celkova rocni mira inflace drzela v blizkosti
inflacniho cile, coZ lze hodnotit pozitivné, nebot” tim byl plnén zakladni makroekonomicky cil

cenové stability.

Nez se presune pozornost k plnéni posledniho z cili magického ¢tyfuhelniku, vyrovnané
bilance se zahrani¢im, pfichazi jesté v ivahu pozastavit se u zmén v primérné cenové urovni
jednotlivych kategorii spotfeby. Zmény primérné urovné cen v ekonomice métené celkovou
mirou inflace, mirou ménovépolitické inflace a mirou jadrové inflace totiZ nevypovidaji o tom,
jak intenzivné v praméru ceny rostly, pfipadné klesaly u rtiznych kategorii spotieby. Posoudit
tyto zmény umoziuje Obrazek 16, ktery piehledné ukazuje, jaké kategorie podle klasifikaci

COICOP?* a ECOICOP?* zaznamenaly v priméru za vymezenou etapu nejrychlejsi rist

201 V]astni zpracovani autora.

202 CESKA NARODNI BANKA [CNB]. Ohlédnuti za ukoncenym kurzovym zdvazkem. Online. Dostupné

z: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-inflaci/tematicke-prilohy-a-boxy/Ohlednuti-za-ukoncenym-
kurzovym-zavazkem [cit. 2025-02-09].

203 Klasifikace individualni spotieby podle Gi¢elu, zkratka pochazi z anglického nazvu ,,Classification of
Individual Consumption by Purpose®.

204 Evropska klasifikace individualni spotfeby podle uéelu, zkratka pochazi z anglického nazvu ,,European
Classification of Individual Consumption by Purpose®.
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primérné Urovné cen, nebot’ jsou kategorie sefazeny od nejvyssi primérné hodnoty praimérné
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Obriazek 16: Primérna rocni mira inflace v % (prumér za celou etapu) u oddilid COICOP
a ECOICOP (CR, 2012-2019)2°5-206

Z grafu je mozné vycist, Ze se primérna rocni uroven cen u jednotlivych kategorii spotieby ve
vétsing piipadil v priméru za vSechny roky etapy zvySovala, to, co je vSak vhodné poznamenat,
je, ze se tak delo rtiznou rychlosti. Ceny u kategorie bytového vybaveni (véetné zatizeni
domadécnosti a oprav) v pruméru viceméné setrvavaly na stejné urovni. Vyrazny pokles
primémé cenové urovné byl v priméru za celou etapu zaznamenin u kategorie poSty
a telekomunikace. Nestdly za tim vSak poStovni sluzby, které v thrnu zdraZovaly (napf.
postovni znamky), nybrz telefonické sluzby, jejichZ primérné zleviiovani mélo na miru inflace

této kategorie rozhodujici dopad, vzhledem k tomu, Ze telefonickym sluzbdm byla ve

205 V]astni zpracovani a vypoéty autora podle: CESKY STATISTICKY URAD [CSU]. Verejnd databdze:
Indexy spotrebitelskych cen podle klasifikace COICOP - mira inflace. Online. Dostupné z: https://vdb.czso.cz/
vdbvo2/faces/cs/index.jsf?page=vystup-objekt&pvo=CENO8C1&z=T&f=TABULKA &skupld=1773 &katalog=
31779&pvo=CENO8C1#w= [cit. 2025-02-09]. a nasledujiciho zdroje.

206 CESKY STATISTICKY URAD [CSU]. Verejnd databdze: Indexy spotiebitelskych cen podle klasifikace
ECOICOP - mira inflace. Online. Dostupné z: https://vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/cs/index.jsf?page=vystup-
objekt&pvo=CENO08C2&z=T&{=TABULKA &skupld=2198&katalog=31779&pvo=CENO8C2#w= [cit. 2025-
02-09].
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spotiebnim kosi ptifazena vyssi vaha. Jako mozné odiivodnéni této skute¢nosti se nabizi ptijeti
naiizeni?’” EU o roamingu z roku 2012, které vedlo k regulaci roamingovych poplatkii a v roce
2017 wyustilo v jejich zruSeni. Pfispét mohl rovnéz technologicky pokrok, ktery vedl
k levnéjSimu ptenosu dat, pfipadné rozmach aplikaci pro komunikaci jakozto alternativ pro

tradi¢ni hovory, textové zpravy a multimedialni zpravy.

4.2.4 Vyrovnana bilance se zahrani¢im

Na pomérné uspeSném plnéni cile vyrovnané bilance se zahrani¢im v priméru za celou
vymezenou etapu se, jak je Citelné z Obrazku 17, podepsaly predevsim ty Ctyfi roky etapy,
béhem nichz se saldo bézného uctu vztazeno k HDP blizilo hodnoté 0 % z kladné strany. Dva
ptipady schodkového salda z poc¢atku obdobi byly pozd¢ji kompenzovany vyssimi piebytky
v letech 2016 a 2017.
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Obrazek 17: Vyvoj salda diléigh bilanci béZzného uctu platebni bilance v K¢ a vyvoj
ukazatele BU v % HDP (CR, 2012-2019)?%:209

Zda se byt evidentni, Ze na to, zdali saldo béZzného uctu skoncilo piebytkem, deficitem, nebo

jako vyrovnané, méla rozhodujici vliv pfedevsim velikost kladného salda bilance zbozi a sluzeb

207 EVROPSKA UNIE [EU]. NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) ¢ 531/2012. Online.
Dostupné z: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/HTML/?uri=CELEX:02012R0531-
20170615&from=EN [cit. 2025-02-09].

208 Vlastni zpracovani autora podle: EUROSTAT. Current account, main components, net balance - annual
data, million units of national currency. Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/
tipsbpl4_ custom_15302646/default/table?lang=en [cit. 2025-02-10]. a nasledujiciho zdroje.

209 Tabulka 2.
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a velikost zaporného salda bilance prvotnich dichodt. Saldo bilance druhotnych dichodi
vzhledem ke své velikosti pouze dopliiovalo pasivni plisobeni salda bilance prvotnich diichodu.
Vysoce zaporné saldo bilance prvotnich dichodii mé souvislost s pfitokem piimych
zahranié¢nich investic do CR v priibéhu let. Firmy pod zahraniéni kontrolou se nezpochybnitelné
pti¢inily na solidni exportni vykonnosti ¢eské ekonomiky, vydaje na dichody z téchto ptimych
zahrani¢nich investic ale zhorsuji bilanci prvotnich diichodt kvili svému dominantnimu podilu,
ktery postupné zaujaly.?!® Deficity zpocatku etapy se nijak zvIast zavazné nebliZily
nebezpecné hranici 5 % HDP, tudiZ neni nutno pfistoupit k prosetfeni struktury kapitalu, kterym
byly tyto deficity kryty. V roce 2014 byl zaznamenan v potadi teprve druhy prebytek bézného
ity platebni bilance v historii CR, pii¢emz §lo o zatim nejlepsi vysledek, uvadi CSU?!!. Timto
rokem byla odstartovana éra pravidelnych ptebytkl. Nejvyssim piebytkem se pySnil rok 2016,
kdy saldo bilance zbozi a sluzeb vyrazné posililo, pficemz saldo bilance prvotnich diichodii

zustalo takika na stejné Grovni.

4.3 Etapa 2020-2023

Po zhodnoceni ptedeslé, relativné poklidné, etapy se pozornost ubira ke znac¢né kratsi etapé
vymezen¢ho obdobi, avSak vyznacujici se daleko vice bouflivym vyvojem nékterych
makroekonomickych ukazatelii. S touto etapou se neodmyslitelné poji pandemie onemocnéni
covid-19. Nejde vSak o jedinou krizi, kterd zasahla tehdejsi spole¢nost a hospodarstvi. Déle
byla ekonomicka situace Ceské republiky negativné postihnuta vojenskym konfliktem na
Ukrajin€ zapocatym v unoru roku 2022, byt jisté napéti globalniho razu a vojenské konflikty
byly pfitomny i na pozadi pfedchozi etapy. Jen stézi 1ze opomenout také energetickou krizi,
uprchlickou krizi a padivou inflaci. Na tyto problémy by vSak nemélo byt pohlizeno zcela

izolovang, nebot’ se zd4, Ze nékteré spolu vice, ¢i mén¢ zjevné souviseji.

Jakych hodnot makroekonomickych ukazateld sledovanych v ramci magického ¢tyitihelniku
Ceskd ekonomika v této ,.etapé krizi“ dosahovala, udava Tabulka 10. Tato tabulka nabizi
zakladni pohled na vyvoj téchto ukazatelll a pfedstavuje odrazovy mistek pro dalsi praci s daty
shodné, jako tomu bylo v pfipadé piedeslé etapy. Nezménén zlstal i ukazatel slouzici
k posouzeni cile cenové stability, ktery 1 zde pracuje s indexem spotiebitelskych cen namisto

alternativy v podobé€ svého harmonizovaného protéjsku.

210 ZAMRAZILOVA, Zékladni promény ceské ekonomiky v uplynulém ctvrtstoleti, 2021, s. 24.
21 CESKY STATISTICKY URAD [CSU]. Vyvoj ekonomiky Ceské republiky - v roce 2014. Online. Dostupné
z: https://csu.gov.cz/produkty/vyvoj-ekonomiky-ceske-republiky-4-ctvrtleti-2014-1jz3yh9xlg [cit. 2025-02-10].
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Tabulka 10: Hodnoty makroekonomickych ukazatelti CR (2020—2023)21% 213,214,215

Rok r (%) u (%) wtcer (%) BU (%)

2020 5,3 2,6 32 1,8
2021 4,0 2,8 3,8 2,1
2022 2,8 2,2 15,1 4,7
2023 -0,1 2,6 10,7 0,3

Hodnoty pfepocitané metodou skalovani sloupcovym rozsahem, které nalezi otevienému
intervalu 0 a 1, jsou nasledn¢ obsahem Tabulky 11. Zde se nabizi opét pfipomenout, ze 0,5

odpovida v pripad€ vSech ukazateli optimalni hodnoté.

Tabulka 11: Pfepo¢itané hodnoty makroekonomickych ukazatelis CR (2020—-2023)%'¢

7.

Rok r' u' 7t'cer BU'

2020 0,223 0,580 0,460 0,560
2021 0,533 0,573 0,440 0,430
2022 0,493 0,593 0,063 0,343
2023 0,397 0,580 0,210 0,510

Hodnoty pro kazdy makroekonomicky ukazatel, které byly ziskané vypoctem priuméru
z jednotlivych ro¢nich hodnot a které slouzi k souhrnnému zhodnoceni vykonnosti Ceské

ekonomiky v ramci této vymezené etapy, zahrnuje Tabulka 12.

Tabulka 12: Primérné hodnoty makroekonomickych ukazatelii CR (2020-2023)%7

Ukazatel Oznaceni ukazatele | Jednotka | Hodnota
Tempo ristu realného produktu r % 0,35
Mira nezameéstnanosti u % 2,55
Mira inflace s vyuzitim CPI Tepr % 8,20
Podil salda BU platebni bilance na HDP BU % -1,18

Pfed samotnym zndzornénim magického CEtyfuhelniku graficky uz zbyva pouze pfistoupit
k vypo¢tu primérnych hodnot ukazatel zjiz prepocitanych hodnot Tabulky 11. Tyto

prepocitané hodnoty jsou uvedeny v Tabulce 13.

212 Vlastni zpracovéni autora podle: EUROSTAT. Real GDP growth rate - volume. Online. Dostupné

z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tec00115/default/table?lang=en&category=t nal0.t namalO.t
nama_ 10 ma [cit. 2025-02-11]. a tfech nasledujicich zdroja.

213 EUROSTAT. Total unemployment rate. Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/
tps00203/default/table?lang=en&category=t _labour.t_employ.t Ifsi.t une [cit. 2025-02-11].

214 CESKY STATISTICKY URAD [CSU]. Priimérnd rocni mira inflace. Online. Dostupné z: https://data.csu.
gov.cz/datastat/data/VYBER/WCENO01T02?vSet=1&vSel=1 [cit. 2025-02-11].

215 EUROSTAT. Current account balance - annual data. Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/
databrowser/view/tipsbp20/default/table?lang=en&category=tips.tipsbp.tipsbp_a.tipsbp a cu [cit. 2025-02-11].
216 Vlastni zpracovani a vypoéty autora podle: Tabulka 10.

217 Vlastni zpracovani a vypoéty autora podle: Tabulka 10.
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Tabulka 13: Pfepo¢itané primérné hodnoty makroekonomickych ukazateli CR (2020 az
2023)%18

Ukazatel Oznaceni ukazatele | Hodnota
Pfepocitané tempo rtistu realného produktu r' 0,412
Pfepocitana mira nezaméstnanosti u' 0,582
Prepocitana mira inflace s vyuzitim CPI TT'cpr 0,293
Piepocitany podil salda BU platebni bilance na HDP BU' 0,461

Nebot’ zde relevantni makroekonomické ukazatele nabyvaji vice odliSnych hodnot od hodnot
optimalnich, nezda se nutné realizovat kroky sméiujici k posileni ¢itelnosti rozdili v obrazcich,
jak tomu bylo v ptfipadé zhodnoceni v ramci piedesié etapy, kdy byly osy konstruovany s tim,
ze pocatek neodpovidal hodnoté 0. Nabizi se tedy varianta vytvofit jediny graficky vystup, jenz
1ze povazovat za korektni zachyceni magickych ¢tyiuhelnikli a u néhoz plati, ze vétsi obrazec
Tento vystup otevirajici cestu k optickému zhodnoceni magického &tyfuhelniku CR za tuto
etapu srovnanim s optimalnim magickym ¢tyitthelnikem zobrazuje Obrazek 18. Navic je opét
doplnén o skute¢né hodnoty za tcelem ucinit srovnani srozumitelnéjSim, nebot’ prepocitané
hodnoty se nezdaji byt natolik intuitivni. Pohledem na tento obrazek muize byt snadné usoudit,
ze z makroekonomického hlediska nebyla celkové Ceskd ekonomika v této etapé prili§
uspésna. Kladné¢ je mozné hodnotit pouze dosazeni jednoho =z posuzovanych
makroekonomickych cili. Tim je vysoka zaméstnanost. Ukazatel u ptekonal svou skute¢nou
hodnotou stanovenou optimalni hodnotu nedrobnym rozdilem. Zbylé cile byly v priméru
plnény méné uspokojivé. Nejhtife se v ramci sledované etapy souhrnné dafilo plnit cil cenové
stability, coz doklada velka vzajemna vzdalenost vrcholu skutecného magického Ctyithelniku
a optimalniho magického ctyiuhelniku. Nikoliv nepatrné se od optimalni hodnoty odchyloval
i ukazatel r vypovidajici o vykonnosti ekonomiky v oblasti dosahovani ekonomického rustu.
Posledni zcili, vyrovnana bilance se zahrani¢im, byl ztéch, které byly plnény méné

uspokojivé, plnén nejlépe v tom smyslu, Ze se nejvice blizil optimalni hodnoté.

218 Vlastni zpracovani a vypoéty autora podle: Tabulka 11.
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Obrazek 18: Magicky ¢tyfihelnik CR (2020-2023) a optimalni magicky étyfthelnik?!

Skutecnost, Ze ¢eska ekonomika byla souhrnné pomérné netspésna, zjistitelnou opticky tim, ze

skutecny magicky Ctyfuhelnik zabird v ramci optimalniho magického ctyttihelniku ponékud

méné prostoru, jinymi slovy, Ze se Utvary velikosti svych ploch jednozna¢né 1i8i, se nabizi

podpofit i provedenim vypoctu obsahti magickych ctyitihelnikti. Tyto vypoctené obsahy jsou

uvedeny v Tabulce 14, mimo jejich hodnoty je zde zahrnut i rozdil mezi nimi.

219 Vlastni zpracovéni autora podle: Tabulka 12 a Tabulka 13.
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Tabulka 14: Obsah magického &tyfuhelniku CR (2020-2023), obsah optimalniho magického

¢tyiuhelniku a rozdil mezi nimi??°
Obsah magického &tyiihelniku CR (2020-2023) 0,367 j?
Obsah optimalniho magického ctyfuhelniku 0,500
Rozdil -0,133 j?
Relativni rozdil -26,50 %

Co je evidentni, to je skutecnost, ze obsah skutecného magického ctyitihelniku je o poznani
mensi nez obsah optimalniho magického ¢tyfuhelniku. Tento zaporny rozdil svéd¢i o tom, ze
Ceska ekonomika byla, tyka-li se uspésnosti v dosahovani zakladnich makroekonomickych cili,
jako celek méné uspéSna. Celkové uspésnosti stavély prekazku tfi dil¢i neuspéchy v plnéni
ttech makroekonomickych cild, pticemz cil cenové stability byl, jak jiz bylo zminéno, z téchto

cilt plnén nejhtire. Jediny dil¢i uspéch nedokéazal souhrnny obraz dostate¢né vylepsit, a proto

byla ¢eskd ekonomika v priméru za vymezenou etapu méné uspésna nez stanovené optimum.

4.3.1 Ekonomicky riist

Blizsim pohledem na plnéni cile ekonomického ristu se jevi jako neopomenutelny pokles
zaznamenany za rok 2020. Znepokojujici Sifeni nakazy vyvolalo nutnost zavést potiebna
opatieni pro zpomaleni nastupujici pandemie. To pfispelo k znaénému hospodaiskému
propadu. MPO??! poznamenava, ze CR zaZila v roce 2020 nejhlubsi ekonomicky propad ve své
historii. Nabizi se otazka, zdali by, odhlédne-li se od etického aspektu, zdrzeni se implementace
protipandemickych restrikci nevedlo k méné bolestivym ekonomickym disledkim. Odpovéd’
na tuto otazku davéa napi. CNB??2, ktera poukazuje na skute¢nost, Ze recese by v uréité podobé
prisla 1 navzdory absenci restriktivnich opatfeni, praceschopnost nakazenych totiz byva
zpravidla omezena a velky pocet nakazenych by tahl vykonnost hospodaistvi dolti, mimo toto
by nemélo byt opomenuto také chovani jednotlivct, ktefi by se ze strachu mohli uchylovat
k omezovani pohybu na vefejnosti a sniZovani spotieby. Postupem ¢asu se pandemii podatilo
dostat pod jistou miru kontroly a odvratit ty nejhor§Si mozné scénafe. Pomocnou ruku
v nepiiznivé dob¢ nabizely ekonomice fiskalni stimuly, nezda se ale snadné ignorovat dopad

takovychto rozhodnuti na vefejné rozpoéty. Slo tedy o zptisob, jakym bylo mozno fesit tehdejsi

wewvr

220 Vlastni zpracovani a vypocty autora podle: Tabulka 13.

21 MINISTERSTVO PRUMYSLU A OBCHODU [MPO]. 4nalyza vyvoje ekonomiky CR - prosinec 2021.
Online. Dostupné z: https://mpo.gov.cz/cz/rozcestnik/analyticke-materialy-a-statistiky/analyticke-materialy/
analyza-vyvoje-ekonomiky-cr---prosinec-2021--265254/ [cit. 2025-02-14].

222 CESKA NARODNI BANKA [CNBY. Reakce fiskdlni politiky na COVID-19 aneb jak z krize rychle ven.
Online. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/Reakce-fiskalni-politiky-na-COVID-19-aneb-jak-z-
krize-rychle-ven/ [cit. 2025-02-14].
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onemocnéni v ur€itych vinach vracelo, v nésledujicich letech ustupovalo do pozadi zjmu.
V nasledujicich dvou letech po tderu pandemie HDP mezirocné vzrostlo, v poslednim roce

etapy vsak doslo k mirnému poklesu.

Detailnéji pohliZzet na mezirocni dynamiku opét umozni rozklad HDP na vydajové slozky.
Jakym smérem a jakou mérou jednotlivé slozky HDP dle vydajové metody ptisobily na
prumérné meziro¢ni tempo ristu HDP v letech vymezené etapy, lze odhalit pohledem na

Tabulku 15.

Tabulka 15: Pichled piispévkt slozek HDP dle vydajové metody k vyvoji HDP CR (2020 az

2023)*%

rf;l;i:ls?) Ve Prispévek v procentnich bodech k tempu ristu HDP
Vydaje Vladni Saldo
Hruby domacnosti vydaje na Tvorba dovozu
Rok domaci a NPISH na nakup hrubého a vyvozu
produkt kone¢nou statki kapitalu vyrobki
spoti‘ebu a sluZeb a sluzeb®**
2020 -5,30 -3,11 0,80 -2,43 -0,56
2021 4,03 1,97 0,32 4,57 -2,83
2022 2,85 0,25 0,08 2,86 -0,34
2023 -0,06 -1,35 0,67 -2,00 2,62

Piehlednéjsi pohled pak umoznuje grafické zndzornéni téchto slozek v jednotlivych letech
sledované etapy na Obrazku 19, které je navic doplnéno o kiivku meziro¢niho tempa ristu
HDP. Z tohoto obrazku je o€ividné, ze v prvnim kritickém roce etapy piispivaly k poklesu
veskeré slozky mimo slozku vladnich vydaji. Utlum ekonomiky byl spojen zejména
s poklesem spotieby a zna¢na nejistota nenahravala ani investicni aktivité. Pokles spotfeby pak
lze dat do souvislosti s pfijatymi protipandemickymi opatfenimi, jejichZ zavedeni si kladlo za
cil zpomalit §ifeni choroboplodnych zarodkd onemocnéni covid-19. Mezi typicka opatieni, jez
byla zavedena, je mozné zaradit uzavieni skol, vétsiny druhti kamennych obchodu, divadel, kin
a dalSich kulturnich zafizeni, dale téz uzavieni stravovacich zafizeni a omezeni celé¢ fady
dalich sluzeb. Kromé zna¢ného neptiznivého vnitiniho dopadu pandemie na podnikajici
subjekty, potazmo na hospodafstvi jako celek, je zdhodno uvést i vliv pandemie na mezinarodni

obchod, kdy doslo k naruSeni dodavatelskych fetézcl. S tim je moZzné spojit patrné zaporné

223 Vlastni zpracovani autora podle: EUROSTAT. GDP and main components (output, expenditure and income).
Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/nama 10 gdp custom 15360981/default/
table?lang=en [cit. 2025-02-14].

224 7 diivodu nedostupnosti byly udaje opét dopogitany pomoci rovnice o jedné neznamé.
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ptispévky salda zahrani¢niho obchodu, které se nejvyraznéji podepsaly na meziro¢nim vyvoji
HDP v roce 2021. Jisty optimismus pozd¢ji pfinesl prichod vakciny urené proti onemocnéni
covid-19. Postupné zmiriovani restriktivnich opatfeni vedlo ke kladnému pfispévku
spotrebitelské aktivity domacnosti a NPISH za rok 2021. Kladné a nikoliv pouze mirné
ptispévky tvorby hrubého kapitidlu je mozné vysvétlit vysokym prispévkem diléi slozky
oznacované jako zména stavu zasob, kterd byva zahrnuta do tvorby hrubého kapitalu, coz je
odiivodnitelné opatrnosti podnikajicich subjektli, ty se totiz zobav z vypadkt dodavek

a zvysujici se inflace uchylovaly k tvorbé skladovych zasob.?%

8
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2 ‘\
o
a0
N3
-2
-4
-6
-8
2020 2021 2022 2023
I Saldo dovozu a vyvozu vyrobki a sluzeb
T Tvorba hrubého kapitalu
I VIadni vydaje na nakup statka a sluzeb
[_1Vydaje domacnosti a NPISH na konecnou spotrebu
e=mHruby domaci produkt

Obrazek 19: Vyvoj HDP v % a piispévky slozek HDP dle vydajové metody v procentnich
bodech (CR, 2020-2023)?26

Zdrazovani surovin a energii souvisejici s problémy v globélnich fetézcich o to vice zesililo
v souvislosti s vojenskym konfliktem na Ukrajin€. Pfimi GiCastnici tohoto ozbrojeného konfliktu
do té¢ doby plnili vyznamnou ulohu dodavatele fady surovin. Tyto zvySené ceny surovin
arovnéz elektiiny nésledné podnikajici subjekty pienesly do cen své produkce. Spotieba
domacnosti a NPISH tim dostala znacnou ranu, nebot zivotni ndklady vyrazné rostly.

V poslednim roce etapy piispéla k mezirocnimu poklesu HDP i slozka tvorby hrubého kapitalu,

225 MINISTERSTVO FINANCI. Makroekonomicka predikce - leden 2022. Online. Dostupné z: https://www.
mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2022/makroekonomicka-predikce-
leden-2022-46147 [cit. 2025-02-15].

226 Vlastni zpracovéni autora podle: Tabulka 15.
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nebot’ byla dokoncovana doposud rozpracovand vyroba a investi¢ni aktivitu drzela pti zemi
restriktivni monetarni politika. Slaba domaci poptavka nenahravala dovozu, coz ve spojeni se
silngjSim vyvozem zpisobenym uzdravujicimi se dodavatelskymi fetézci vedlo k silnému
kladnému piispevku salda dovozu a vyvozu vyrobku a sluzeb k mezirocnimu tempu rastu HDP

v tomto poslednim roce.

Jak v priméru za celou tuto sledovanou etapu ptispivaly jednotlivé slozky HDP podle vydajové

metody, ukazuje Tabulka 16.

Tabulka 16: Pramérne prispévky vydajovych slozek HDP k primérnému meziro¢nimu
tempu riistu HDP CR v etap& 2020-2023%%7

. s Prispévek v procentnich bodech k tempu

Slozka HDP (vydajova metoda) riistu HDP2®
Vydaje domacnosti a NPISH na

X y -0,56
konecnou spotiebu
Vladni vydaje na nakup statki a sluzeb 0,47
Tvorba hrubého kapitalu 0,75
Saldo dovozu a vyvozu vyrobki a sluzeb -0,28

Na zakladé¢ tabulky se nabizi konstatovat, ze rist HDP v primeéru za celou etapu nejvice brzdily
vydaje domécnosti a NPISH na kone¢nou spotiebu. Slozkou HDP dle vydajové metody, ktera

naopak rist v priméru nejvice zrychlovala, byla tvorba hrubého kapitalu.

4.3.2 Vysoka zaméstnanost

Jiz bylo poukazéno na tu skute¢nost, Ze makroekonomicky cil vysoké zaméstnanosti byl
v ramci této etapy plnén jako jediny ze sledovanych cilli uspokojivé, ba dokonce nad ramec
stanoveného optima. MlZe se zdat pozoruhodné, Ze se hodnoty ukazatele u béhem této etapy,
v niz doSlo k vyraznému utlumu hospodaistvi v disledku pandemie, vyraznéji nezvysily.
K setrvani nezaméstnanosti na nizké urovni ziejmé piispély fiskéalni stimuly pro zachovani
zaméstnanosti a pretrvavajici napé&ti??® na trhu prace jakozto néco, co si ¢eska ekonomika
s sebou pfinesla z minulé etapy, navic zhorSené navratem nekterych zahranicnich pracovnikt

zpét do své zemé. Béhem krize vyplyvajici z pandemie onemocnéni covid-19 byla schvalena

celd fada programi podpory, pro udrzeni zaméstnanosti byl vSak naprosto zasadni program

227 Vlastni zpracovani a vypocty autora podle: Tabulka 15.

228 Soudet t&chto primérnych piispévkil se opét drobné odlisuje od hodnoty uvedené v magickém &tyfuhelniku
proto, ze EUROSTAT u dat ,,Real GDP growth rate — volume® uvadi zaokrouhlené hodnoty. Vypocet primérné
hodnoty ukazatele » pro magicky ctyfuhelnik byl proveden prave s vyuzitim téchto zaokrouhlenych dat.

229 Téméf po celou dobu etapy dochézelo k pievisu, o némz jiz bylo pojednano.
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s ndzvem Antivirus, jenz slouzil k proplaceni mzdovych nékladt, pokud doslo k zabran¢ v praci
v souvislosti s pandemii, at’ uz se vyskytla ¢isté¢ na stran¢ zaméstnance, nebo Cisté na strané

zameéstnavatele.

Pokud jde o detailnéjsi pohled na skladbu nezaméstnanosti, umozni jej Tabulka 17 uvadéjici
podily jednotlivych tifid podle stafi a dosazeného vzdélani na celkové nezaméstnanosti

v prumérném roce této etapy.

Tabulka 17: Skladba celkové nezaméstnanosti v CR v pramé&mém roce etapy 2020 az
2023230, 231

Trida Podil tridy na celkové nezaméstnanosti Celkem
15-24 let 16 %
25-54 let 69 % | 100 %
55-74 let 15 %
Bez vzdélani a zakladni 23 %
Stredni 64 % | 100 %
Terciarni 13 %

Pii pohledu na tabulku lze tvrdit, Ze ve srovnani s pfedeslou etapou nedoslo k zadné
signifikantni zméné v téchto podilech. Nejpocetngjsi tfidy si uchovaly sviij dominantni podil,

pfi¢emz i zbylé tiidy setrvaly na své pozici.

Na tomto misté se opét nabizi posoudit, jaky podil tyto tfidy nezaméstnanych zaujmuly na
ekonomicky aktivnim obyvatelstvu vymezeném podle totozného kritéria. Tabulka 18 pfedklada
hodnoty specifické miry nezaméstnanosti pro jednotlivé tfidy v primérném roce etapy, které
byly vypocteny zhodnot ukazateli primérné specifické roni miry nezaméstnanosti
jednotlivych tiid z kazdého roku etapy. Tézko se zda byt ptehlédnutelné, ze tfida nejmladSich
osob dosahovala opét nejvyssi specifické miry nezaméstnanosti. Meziro¢né se v roce 2020
specifickd mira nezaméstnanosti zvysila nejvice, a to o 2,4 procentni body, pravé u této tiidy.
Nadale platilo, Ze uspé€sné absolvovani terciarniho vzdélavani bylo pomyslnou zarukou pro
ziskani zaméstnani, jak je mozné dovodit z nejnizsi hodnoty specifické miry nezameéstnanosti,

které doséahla pravé tiida absolventl terciarniho vzdélavani.

230 Vlastni zpracovani a vypodty autora podle: EUROSTAT. Unemployment by sex and age — annual data.
Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/une_rt_a_custom_15380570/default/
table?lang=en [cit. 2025-02-17]. a nasledujiciho zdroje.

1 EUROSTAT. Unemployment by sex, age and educational attainment - annual data. Online. Dostupné

z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/une_educ a custom_15381322/default/table?lang=en [cit.
2025-02-17].

75



Tabulka 18: Hodnoty specifické miry nezaméstnanosti tfid osob podle hlediska staii
a dosazeného vzdélani v CR v priimérném roce etapy 2020-202323% 233

Trida Specificka mira nezaméstnanosti v %
15-24 let 7,83
25-54 let 2,33
55-74 let 1,93
Bez vzdélani a zakladni 12,18
Stredni 2,35
Terciarni 1,25

Ptihlédne-li se blize k dlouhodobé nezaméstnanosti, nejevi se jako obtizné ohodnotit tehdejsi
vyvoj kladné€. Podil dlouhodobé nezaméstnanosti na celkové nezaméstnanosti totiz v zadném
roce etapy nepiesahl hranici 30 % a v priméru dosahoval 26,6 %, pticemz byl opét nizsi nez

primér 27 ekonomik EU.?3*

4.3.3 Cenova stabilita

Dalsim cilem, kterému je zapotiebi vyhradit urcity prostor, je cenova stabilita. Prvni dva roky
sledované etapy se vyznafovaly lehce vyssi inflaci, nez je stanoveno jako optimalni. A€ se
v téchto letech nenachézela v toleranénim pasmu, Slo ve srovnani s nasledujicimi roky
o vskutku duastojné hodnoty. V roce 2022 totiz uhrnné zdrazovani ponckud vyrazngji
akcelerovalo, coz lze jednoznacné spojit s neuspésnosti v plnéni tohoto cile, ke které ptispélo,
mimo jiné, zdraZzovani vzeslé z ochromeni dodavatelskych fetézcl a ozbrojeného konfliktu na
Ukrajinég.

Dukladnéji se da vyvoj inflace pozorovat s rozliSenim druhi inflace. Krom celkové inflace je
tedy pozornost opét smérovana k inflaci ménovépolitické a jadrové. Pozorovat tyto druhy
inflace v¢etné celkové inflace je moZné na Obrazku 20, ktery nabizi pohled na ctvrtletni vyvoj,
pfiCemZ zména je posuzovana vzhledem ke stejnému obdobi minulého roku. Co plisobi
ocividnym dojmem, to je skuteCnost, Ze mira ménovépolitické inflace témet vzdy splyva
s celkovou mirou inflace. Toto znaci, ze zmény v nepifimych danich nehraly béhem vymezené

etapy pfili§ vyznamnou roli, tyké-li se inflace. Od druhého ctvrtleti roku 2020 az po prvni

232 Vlastni zpracovani a vypocty autora podle: EUROSTAT. Unemployment by sex and age — annual data.
Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/une_rt_a_custom_15380763/default/
table?lang=en [cit. 2025-02-17]. a nasledujiciho zdroje.

233 EUROSTAT. Unemployment by sex, age and educational attainment - annual data. Online. Dostupné

z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/une_educ_a custom_15381425/default/table?lang=en [cit.
2025-02-17].

24 BUROSTAT. Long-term unemployment by sex - annual data. Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/
eurostat/databrowser/view/une Itu a custom_ 15381565/default/table?lang=en [cit. 2025-02-17].
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ctvrtleti roku 2022 dosahovala jadrova inflace vyssi hodnoty, nez dosahovala celkova inflace.
Na zaklad¢ tohoto lze usuzovat, ze polozky, které nejsou soucasti jadrové inflace, musely
v prumeéru zdrazovat pomaleji. Od roku 2022 az do konce sledované etapy se jadrova inflace
nachazela pod celkovou inflaci. Byt' Slo o pomérn¢ vysoké hodnoty, polozky, které jsou
zahrnuty do celkové inflace nad ramec inflace jadrové, primérny cenovy rust jesté vice
zrychlily. Ke konci etapy jiz souhrnny rist cen zpomaloval, coz ukazuje klesajici trend vSech

ttech kiivek. Nejrychleji vSak zpomalovala mira jadrové inflace.
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Obrazek 20: Vyvoj étvrtletni miry inflace (celkové, ménovépolitické a jadrové) v % (CR,
2020-2023)>°

CNB na inflaci nabirajici zneklidiujici tempo zareagovala v souladu se svym zikonnym
mandéatem zvySovanim urokovych sazeb. Ze dvou procent, na které byla 2T repo sazba
nastavena a na kterych setrvavala ke konci pfedeslé etapy, nejprve vzrostla, jak je viditelné na
Obrazku 21. Nebot’ onemocnéni covid-19 tehdy jesté zcela neproniklo na scénu CR, nebylo na
programu nutné uvoliiovani ekonomiky a zietel byl bran spiSe na zvySené domaci inflacni

tlaky.?*¢ Pozdé&ji viak byla snizovana, coz mélo pomoci uvolnit ekonomiku a dosahnout

235 Vlastni zpracovani autora podle: CESKA NARODNI BANKA [CNB]. ARAD — Systém casovych iad,

Inflace: Celkova inflace, Jadrova inflace, Ménovépoliticka inflace. Online. Dostupné z: https://www.cnb.cz/arad/
#/cs/indicators [cit. 2025-02-17].

236 CESKA NARODNI BANKA [CNBY]. Prohldseni bankovni rady na tiskové konferenci po skonceni ménového
zasedani. Online. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/Rozhodnuti-
bankovni-rady-CNB-1581004800000/?tab=statement [cit. 2025-03-02].
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povzbuzeni v naro¢nych c¢asech utlumeni v disledku pandemie. Od cervna roku 2021
dochazelo béhem roku ke zvySovani 2T repo sazby az do vyse 7 %, kde néasledn¢ setrvavala po
dlouhy cas. Az ke konci roku 2023 doslo k prvnimu snizeni o 0,25 procentniho bodu
signalizujicimu, Ze se situace stavala do urCité miry stabilizovanou. Vysokd mira inflace

pfispéla k tomu, Ze 2T repo sazba dosahla zatim nejvyssi hodnoty ve 21. stoleti.

8,0
7,0
6,0

5,0

e==?T repo sazba

Obrazek 21: Vyvoj 2T repo sazby v % (2020-2023)>7

Posouzeni, jak se primérnd cenova Uroven u jednotlivych kategorii polozek vyvijela
v prumérném roce této ,,etapy krizi“, miize napomoci Obrazek 22. Na ném je rozliSeno nékolik
kategorii podle klasifikace ECOICOP. Kategorie jsou v tomto grafickém zobrazeni opét
sefazeny od nejvySsi miry inflace po nejnizsi. Pii pohledu na tento graf se zda byt jasné, Ze
nejvice v priméru zdrazovaly kategorie stravovani a ubytovani, dale bydleni, voda, energie,
paliva a tfeti nejrychleji v priméru zdrazujici kategorii byla kategorie odivani a obuvi.
Izolovanym pohledem lze poznamenat, Ze zadna z kategorii v priméru za etapu nedrzela svou
miru inflace v pdsmu kolem optimalni hodnoty 2 %. To znamena, Ze ceny se v pruméru ménily

u kazdé kategorie nezdravou rychlosti, avSak ona nezdravost dosahovala riizné zavaznosti. Jako

237 Vlastni zpracovani autora podle: CESKA NARODNI BANKA [CNB]. ARAD — Systém casovych iad, 2T
repo sazba: Denni, Urokové sazby CNB, Stav (%). Online. Dostupné z: https://www.cnb.cz/arad/#/cs/display
link/main__ SFTPO1DI15_[cit. 2025-03-02].
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vhodné se muze zdat neopomenout skutecnost, ze poSty a telekomunikace ziistala nadale
kategorii, kterd se vymykala trendu vyvoje, za ktery lze v ptipad¢ této etapy jednoznacné
povazovat vyrazny rast primérné cenové urovné. Primérna uroven cen této kategorie vSak

zustala takika nezménéna.
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Obrazek 22: Primérna ro¢ni mira inflace v % (pramer za celou etapu) u oddili ECOICOP
(CR, 2020-2023)>*8

Vzhledem k tomu, v jak zdvazné vysi inflace udefila v ramci sledované etapy, vyvstava otazka,
jak se tento neuspéch v plnéni cile cenové stability projevil v Zivoté obyvatel. Jednou
z moznosti, jak tento dopad posoudit, je vénovat pozornost vyvoji redlné mzdy. Klesajici
primé&rna redlnd mzda totiZ signalizuje nepfiznivy dopad na domacnosti, které se tim stavaji
chudsimi. Dochazi ke sniZzovani kupni sily, pfiCemz dilezité je neopomenout s tim spojeny
pokles zivotni trovné¢ zpisobeny prave skute¢nosti, ze obyvatelé mohou za svou mzdu nakoupit
méné statkd a sluzeb k uspokojeni svych potieb. Posoudit tehdejsi realitu CR v oblasti realné

primérné hrubé mésicni mzdy umoznuje Obrazek 23. Zachyceny jsou zde meziro¢ni zmény.

28 Vlastni zpracovani a vypoéty autora podle: CESKY STATISTICKY URAD [CSU]. Verejnd databdze:
Indexy spotrebitelskych cen podle klasifikace ECOICOP - mira inflace. Online. Dostupné z: https://vdb.czso.cz/
vdbvo2/faces/cs/index.jsf?page=vystup-objekt&pvo=CEN08C2&z=T&f=TABULKA&skupld=2198&katalog=
31779&pvo=CENO8C2#w= [cit. 2025-03-02].
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Obrazek 23: Vyvoj prumérné redlné a nomindlni hrubé mési¢ni mzdy a miry inflace v %,
Stvrtletné (CR, 2020-2023)%3% 240

Nelehko se da prehlédnout vyrazny nartist nominalni i redlné mzdy za 2. ¢tvrtleti roku 2021.
Naskyta se tedy otdzka, ¢im byla tato skute¢nost zptisobena. Odpovéd’ nabizi CSU*!, ktery
odivodiluje tento narGst nejen nizkou srovnavaci zakladnou, kterou znaéné ovlivnila
protipandemicka opatfeni, jez se projevila na poctu odpracovanych hodin, ale i vyplatou
mimofadnych odmén zdravotniklim, opét v souvislosti s pandemii onemocnéni covid-19.
Primérna arovenn cen méfena mirou inflace rostla v této Casti etapy prevazné pomaleji nez
nomindlni mzda, z tohoto divodu redlna mzda rostla. V €asti etapy, kdy inflace vyrazngji
zrychlila, jiz v§ak nomindlni mzda zdaleka nedosahovala jeji rychlosti, proto byl zaznamenéan

pokles redlné mzdy. Domacnostem se timto nepfiznivym vyvojem snizila zivotni uroven. Co

239 Vlastni zpracovani a vypoéty autora podle: CESKY STATISTICKY URAD [CSU]. Verfejnd databdze: Pocet
zaméstnancii a priumeérné hrubé mesicni mzdy. Online. Dostupné z: https://vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/cs/index.
jsf?page=vystup-objekt&pvo=MZD01-B&z=T& =T ABULKA&skupld=855&filtr=G%7EF _M%7EF Z%7EF _
R%7ET _P%7E_S%7E null null &katalog=30852&pvo=MZD01-B&evo=v689 | MZD-LEG2-

QINDEX 1#w= [cit. 2025-03-02]. a nasledujiciho zdroje.

240 CESKA NARODNI BANKA [CNB]. ARAD — Systém casovych rad, Inflace: Celkovd inflace. Online.
Dostupné z: https://www.cnb.cz/arad/#/cs/indicators [cit. 2025-03-02].

21 CESKY STATISTICKY URAD [CSUY]. Vyvoj ekonomiky Ceské republiky - 2. ¢tvrtleti 2021. Online.
Dostupné z: https://csu.gov.cz/produkty/vyvoj-ekonomiky-ceske-republiky-2-ctvrtleti-2021 [cit. 2025-03-02].

80



se zda byt taktéz zfejme, je to, Ze v zaveru etapy se nomindlni mzda a mira inflace sblizovaly.
Kupni sila pracovnikll tedy viceméné korespondovala s kupni silou v odpovidajicim ctvrtleti

piedchoziho roku.

4.3.4 Vyrovnana bilance se zahrani¢im

Jak je jiz zndmo, cil vyrovnané bilance se zahrani¢im nebyl plnén v rdmci etapy optimalné.
V primérném roce etapy se totiz bézny ucet platebni bilance nachazel v deficitu. Ackoliv byl
v poc¢atku etapy zaznamenan pomérné vysoky prebytek, ndsledovaly dva roky vyraznéji

schodkového bézného Gctu, pricemz posledni rok etapu zakoncil drobnym piebytkem, jak 1ze

spatfit na Obrazku 24.
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Obrazek 24: Vyvoj salda diléigh bilanci béZzného uctu platebni bilance v K¢ a vyvoj
ukazatele BU v % HDP (CR, 2020-2023)42 243

Rok 2020 se vyznacuje prvenstvim ve vysi piebytku bézného Uctu v absolutnim vyjadieni.
Absolutn¢ totiz piekonal doposud rekordni piebytek zroku 2016. Tento piebytek byl
vyznamng¢ji podpoien zmirnénim zaporného salda bilance prvotnich diichodt. Deficit prvotnich
dtchodi byl, jak je patrné z grafu, v tomto roce v ramci sledované etapy nejnizsi. Jevi se jako

zfejmé, ze pandemie zvIast’ nepiiznivé nedopadla na bilanci zboZi, ktera spole¢né s bilanci

242 Vlastni zpracovani autora podle: EUROSTAT. Current account, main components, net balance - annual
data, million units of national currency. Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/
tipsbpl4_ custom_15612476/default/table?lang=en [cit. 2025-03-02]. a nasledujiciho zdroje.

243 Tabulka 10.
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sluzeb pfevazila nad schodkovymi bilancemi v podobé bilance prvotnich dichodii a bilance
druhotnych diichodii, coz vedlo k jiz zminénému prebytku. Objasnéni nabizi CNB?*, ktera
poukazuje na vyssi ekonomickou nejistotu podnikii pod zahrani¢ni kontrolou, kterd vedla
k niz§im vyplatam z ptfimych investic nerezidentii v tuzemsku, zatimco vykon ¢istych exporti
zustal zachovén, nebot’ uzavirky a jina opatteni dopadajici na primysl neblahym zplisobem
ovlivitovala tento exportné orientovany sektor ve vétsi mife jen v jarnich mésicich. Na tomto
piebytku se vSak také podepsal pokles cen surovinovych paliv z pocatki pandemie, v jejichz
piipads je Ceska republika ¢istym dovozcem.?*® V nasledujicim roce bylo saldo BU negativné
ovlivnéno poruchami v dodavatelskych fetézcich a ristem cen dovazenych komodit, coz ho
uvedlo do zapornych hodnot.?*® Rok 2022 se jasné jevi jako nejvice kriticky, jde-li o vysi
schodku vzhledem k HDP. V tomto roce, podle CNB?#’, dale pokracovaly problémy, jakymi
jsou prudké zdrazovani dovazenych surovin, zvlasté téch energetickych, navic podpotené
vojenskym konfliktem, a problémy vyvozci souvisejici s naruSenymi globalnimi
dodavatelskymi fetézci po pandemii. Klicova pro prohloubeni zaporného salda se zda byt
1 skute€nost, Ze sled téchto negativnich vlivi v takové mife nedopadl na podniky pod zahrani¢ni
kontrolou, které tak zaznamenaly zna¢né vynosy, které navic zhruba odpovidaly svou vysi t€ém
z doby pred pandemii, coz se projevilo zhorSenim v saldu bilance prvotnich dfichod(.?*®
Ackoliv se ukazatel BU blizil k nebezpeéné hranici 5 % HDP, nedoslo k vygradovani do
zavazné krize, nebot’ v nasledujicim roce se jiz béZzny ucet vice bliZil vyrovnanému stavu.
Diivéru investori posilovala aktivita CNB, ktera pfistupovala k devizovym intervencim.?*’ Stav
bézného uctu v poslednim roce vymezené etapy odpovidal dvéma nizkym piebytkiim z konce
té predchozi. Za navratem k této Grovni stalo odeznéni neptiznivych Sokli majicich podobu

drahych dovozii komodit a poruch globalnich dodavatelskych fetézc.>°

24 CESKA NARODNI BANKA [CNB]. Zprdva o vyvoji platebni bilance 2020. Online. Dostupné z: https://
www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-vyvoji-platebni-bilance/ [cit. 2025-03-03].
245 CESKA NARODNI BANKA [CNBY]. Zprdva o vyvoji platebni bilance 2020. Online. Dostupné z: https:/
www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-vyvoji-platebni-bilance/ [cit. 2025-03-03].
246 CESKA NARODNI BANKA [CNBY]. Zprdva o vyvoji platebni bilance 2021. Online. Dostupné z: https:/
www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-vyvoji-platebni-bilance/ [cit. 2025-03-03].
247 CESKA NARODNI BANKA [CNB]. Zprdva o vyvoji platebni bilance 2022. Online. Dostupné z: https:/
www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-vyvoji-platebni-bilance/ [cit. 2025-03-03].
248 CESKA NARODNI BANKA [CNB]. Zprdva o vyvoji platebni bilance 2022. Online. Dostupné z: https:/
www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-vyvoji-platebni-bilance/ [cit. 2025-03-03].
2499 CESKA NARODNI BANKA [CNB]. Zprdva o vyvoji platebni bilance 2022. Online. Dostupné z: https:/
www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-vyvoji-platebni-bilance/ [cit. 2025-03-03].
250 CESKA NARODNI BANKA [CNBY]. Zprdva o vyvoji platebni bilance 2023. Online. Dostupné z: https:/
www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-vyvoji-platebni-bilance/ [cit. 2025-03-03].
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4.4 Makroekonomické srovnani ¢eské ekonomiky dvou vymezenych etap

a zhodnoceni roc¢ni celkové vykonnosti
Z ptedeslého textu je znamo, jak vykonnd, posuzovano uspésnosti v dosahovani zakladnich

makroekonomickych cilii, ceskd ekonomika byla v porovnani se stanovenym optimem
oddélené v ramci vymezenych etap. Dospét k odpovédi na otazku, jak Gspé$na byla ceska
ekonomika v prvni etap€ ve srovnani s etapou druhou, miize pomoci Obrazek 25.
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Obrazek 25: Magické ¢tyiuhelniky CR vymezenych etap a optimalni magicky &tyfuhelnik
(pfizplisobeny rozsah zobrazovany na osach)®*!

21 Vlastni zpracovani autora podle: Tabulka 4, Tabulka 5, Tabulka 12 a Tabulka 13.
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Lze povazovat za nesporné, ze Ceskd ekonomika byla vykonngjsi v etap¢ 2012 az 2019. Obrazec
reprezentujici etapu 2020 az 2023 totiz opticky svou plochou znacné zaostava ve srovnani
s obrazcem ptedchazejici etapy. Navic magicky c¢tyfuhelnik etapy 2012 az 2019, jak bylo
zjisténo jiz diive v textu, pomérné obstojné napodobuje magicky ¢tyfuhelnik optimalni. Toto
posouzeni umoziuje spolehlivé provést takové grafické znazornéni, ve kterém maji vS§echny
osy identické méritko. Za nejmarkantnéjSi rozdil je mozné bezesporu povazovat rozdil
v ptipad¢ ukazatele 7. Dalsim pomémé tézko prehlédnutelnym rozdilem je ten rozdil, jenz se

da vypozorovat na ose ukazatele r.

Na zaklad¢ této optické komparace se zda byt jasné, Ze nejvyraznéji se na nizs$i vykonnosti
Ceské ekonomiky ve druhé etapé podepsala nikoliv nepatrné snizend Uspésnost v plnéni cild
cenov¢ stability a ekonomického rlstu. Z pfedchoziho textu je zndmo, ze plnéni cile
ekonomického ristu nepiiznivé ovlivnila pfedevSim pandemie onemocnéni covid-19 a ze cil
cenové stability byl plnén hiife, mimo jiné, z divodu zdrazujicich komodit, které tlacily inflaci
znaén¢ vzhuru. Optické posouzeni je zdhodno doplnit pohledem na provedené vypocty s obsahy
posuzovanych utvart. Kvantifikované zhorSeni celkové makroekonomické uspésnosti ve druhé
etap¢ lze zaznamenat v Tabulce 19.

Tabulka 19: Obsah magického ¢tyfuhelniku CR (2012-2019), obsah magického &tyiuhelniku
CR (2020-2023) a rozdil mezi nimi**?

Obsah magického &tyfuhelniku CR (2012-2019) 0,511 j?
Obsah magického étyithelniku CR (2020-2023) 0,367 j*
Rozdil -0,144 j?
Relativni rozdil -28,11 %

Na zékladé téchto vypoétl lze tvrdit, Ze se ve druhé etapé thrnna tusp&nost CR
z makroekonomického hlediska méfena obsahem magického Etytuihelniku sniZila o pfiblizné

28 % oproti uspéSnosti v prvni etape.

Prace s primérnymi hodnotami reprezentujicimi vymezené etapy nabizi urcity uceleny pohled
na vykonnost ekonomiky, nicméné€ opomiji skute¢nost, Ze makroekonomické ukazatele mohou
doznavat vyznamnéjSich zmeén i mezi jednotlivymi lety tvoficimi vétsi celek. Na tomto misté
se tedy nabizi vyhradit urcity prostor zhodnoceni celkové makroekonomické uspéSnosti
v jednotlivych letech vymezeného obdobi. Pohled na odchylky obsahu magického ¢tyifuhelniku

kazdého roku od obsahu optimalniho magického ¢tyfuhelniku mize nabidnout Obrazek 26.

252 Vlastni zpracovani a vypoéty autora podle: Tabulka 6 a Tabulka 14.

84



20 -
10 -
®
= 0
(1]
r-3
2 .10 -
°
‘E '20 '
o
Z -30 -
(8]
8
-40 -
-50 .
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Obrazek 26: Celkova makroekonomicka usp&snost CR v jednotlivych letech obdobi 2012 az
2023253, 254

Jako nejuspésnéjsi rok obdobi 1ze vnimat rok 2017, ve kterém byl zaznamenan vysoky rist
HDP, nizka mira nezaméstnanosti, inflace pobliz stanoveného cile a pomérné velky prebytek
bézného uctu platebni bilance. Tento rok zaznamenala ¢eskd ekonomika souhrnné o ptiblizné
18 % vyS8i uspéSnost neZ stanovené optimum. Naopak nejméné Usp&€Snym rokem byl
jednoznacné rok 2022, v jehoz ramci doslo k padive inflaci a vyraznému deficitu bézného uctu
platebni bilance. PInéni cili ekonomického ristu téméf optimalng a vysoké zaméstnanosti nad
ramec optima tyto dil¢i netuspéchy prevazit nedokazalo, coz vedlo k pievaze dvou jmenovanych
neuspéchi, které proto tahly celkovou uspesnost ¢eské ekonomiky doll. Z tohoto divodu byla
tento rok ekonomika CR celkové o téméi 48 % méné isp&sna, nez by odpovidalo stanovenému

optimu.

253 Vlastni zpracovani a vypodty autora podle: Tabulka 3 a Tabulka 11.
23 Podstatné je poznamenat, Zze shodny obsah skute¢ného a optimélniho magického &tyiuhelniku jesté nemusi

v

kompenzovana znatelné vyssi Gispésnosti v plnéni jinych.
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5 KOMPARACE MAKROEKONOMICKE VYKONNOSTI
VYBRANYCH EKONOMIK V LETECH 2012-2023

Tato kapitola navazuje na ptedeslou kapitolu, jejimz obsahem je demonstrace toho, jak nastroj
magického cCtytfuhelniku funguje v praxi, pro lepsi orientaci navic doplnénd i o detailné;jsi
pohled na vyvoj vybranych ukazatel relevantnich pro zakladni makroekonomické cile pro
piipad ¢eské ekonomiky. Opét je soucasti kapitoly vyuziti magického Ctyithelniku pii praci se
skutenymi daty, v tomto pfipadé jde ovSem o komparaci riznych ekonomik. Tentokrat se
kapitola vice omezuje na zékladni praci s magickymi Ctytthelniky, které jsou komparovany
opticky, stejné tak i na zakladé provedenych vypocti obsahti. Z toho divodu, ze uplatnované
metody, které jsou stejnou mérou relevantni i pro tuto, jsou jiz predstaveny v piedchozi
kapitole, neni podkapitola tykajici se predstaveni metodiky zahrnuta. Zachovano ztstalo rovnéz
rozliSeni dvou etap sledovaného obdobi. Na zavér je do kapitoly opét zaclenéno souhrnné
makroekonomické zhodnoceni vybranych ekonomik pomoci velikosti obsahu jejich skutecnych

magickych ¢tyttihelnikii v porovnani s optimem v kazdém roce vymezeného obdobi.

5.1 Etapa 2012-2019

Snaha srovnat vybrané ekonomiky za uZiti magickych ctyithelnikd zacind, stejné jako
v piipad¢ praktického uziti magickych ctyfuhelniki v rdmei predeslé kapitoly, u vypoctu
hodnot primérnych. Tyto vypocty jsou pochopitelné provedeny s vyuzitim souboru ro¢nich
dat, ktery vSak pro sviij vétsi rozsah neni zaclenén pfimo do textu, jako tomu bylo u piedeslé
kapitoly, nybrz je k nalezeni v Ptiloze B. DlleZitou poznamkou, jeZ by neméla byt opomenuta,
je, Ze ukazatel w jiZ nepracuje s CPI, ktery byl uZit v predchozi kapitole. Pro komparaci riznych
srovnatelnost. Primérné hodnoty ukazatelti za tuto etapu pro kazdou ze zvolenych ekonomik

jsou obsazeny v Tabulce 20.
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Tabulka 20: Primérné hodnoty makroekonomickych ukazatel vybranych ekonomik (2012
a7 2019)>?

Ceska republika Némecko Rakousko
gf;gﬁﬁ t‘f(s::ﬂ;;ﬂného 2,58 1,49 1,39
Mira nezaméstnanosti (u, %) 4,54 4,11 5,68
gfg}f‘gg;gj i'/f)v)y“iiﬁm 1,65 1,34 1,73

Skalovanim sloupcovym rozsahem lze ziskat hodnoty, které pochézeji z intervalu 0 az 1, kdy
optimu odpovida hodnota 0,5. Takto upravené hodnoty jsou zahrnuty v Ptiloze C. Z téchto

prepocitanych hodnot pak vychazi vypocet primérnych hodnot prezentovany v Tabulce 21.

Tabulka 21: Pfepocitané priimérné hodnoty makroekonomickych ukazateli vybranych
ekonomik (2012-2019)>%°

Ceska republika Némecko Rakousko
Prepocitané tempo rustu
Al fprndinm () 0,486 0,450 0,446
Prepocitana mira 0,515 0,530 0,478
nezameéstnanosti (u)
Prepocitana mira inflace
s vyuzitim HICP (7'wicp) 0.512 0,522 0,509
Piepocitany podil salda BU
platebni bilance na HDP (BU") 0,511 0,760 0,560

Jsou-li zndmé tyto prepocitané primérné hodnoty, je mozné ptistoupit k nasledujicimu kroku.
Tim je sestrojeni magickych Ctyfuhelnikd, které poslouZzi ke vzdjemné komparaci. Zachyceni
téchto magickych Ctyfuhelnikl je viditelné na Obrazku 27. Vhodné je podotknout, Ze jde

v tomto piipad€ o korektni zachyceni, kdy maji vSechny Ctyfi osy identicky rozsah, ktery

cvwvr

255 Vlastni zpracovéni a vypoéty autora podle: Piiloha B.
2% Vlastni zpracovani a vypoéty autora podle: P¥iloha C.
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Obriazek 27: Magické ¢tyitihelniky vybranych ekonomik (2012-2019)*7

Je-li brana v Givahu skute¢nost, Zze hodnoty viech ukazateli kromé& ukazatele BU jsou si
pomérné blizké, a tudiz je opticka komparace ztizena, nabizi se konfigurovat osy pro dosazeni
lepsi Citelnosti odliSnosti téchto ukazatell. Graficky vystup s pfizplisobenym rozsahem

zobrazovanym na osach ukazuje Obrazek 28.

257 Vlastni zpracovani autora podle: Tabulka 21.
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Obrazek 28: Magické ctyithelniky vybranych ekonomik (2012-2019, ptizpisobeny rozsah
zobrazovany na osach)>*

Z optické komparace vyplyvd, Ze zkoumanym ekonomikdm se s nejmenSimi vzijemnymi
rozdily dafilo v primérném roce etapy dosahovat cile cenové stability. Jde-li o Uspé&Snost
v dosahovani tohoto cile, lze konstatovat, ze v priméru za vymezenou etapu jej zadna
z vybranych ekonomik neplnila hiife, nez by odpovidalo optimu. Dokonce vSechny dosahovaly
vy$si UspéSnosti, nez je definovano jako optimélni. Opaény piipad je pozorovatelny u cile
vyrovnané bilance se zahrani¢im. Zde jasn€¢ dominuje Némecko, které bylo velmi uspésné
v plnéni tohoto cile, posuzuje-li se tak, jak na jeho plnéni hledi magicky ctyfuhelnik. Némecko
vykazovalo po celou etapu vysoky piebytek bézného Uctu. Jde totiz o vyznamného svétového
exportéra. Priewe?® poukéazal na skuteCnost, 7e tento piebytek nebyl zplisoben pouze
kratkodobymi Soky, nybrz §lo o dlouhodoby strukturdlni problém, kdy némecka ekonomika
byla vysoce konkurenceschopna na exportnich trzich, potykala se vSak se slabou domaci
poptavkou. Ekonomika CR byla ze sledovanych ekonomik v primémém roce vymezené etapy
nejblize vyrovnanému béznému uctu platebni bilance. Makroekonomicky cil vysoké
zaméstnanosti se nejméné dafilo plnit Rakousku, zbylé dvé ekonomiky v priméru za etapu

ptekonaly optimalni hodnotu stanovenou pro tento cil. Posledni z cilli, ekonomicky rst, se

vvvvv

238 Vlastni zpracovani autora podle: Tabulka 20 a Tabulka 21.

25 PRIEWE, Jan. A time bomb for the Euro? Understanding Germany's current account surplus. Online. IMK
AT THE HANS BOECKLER FOUNDATION, MACROECONOMIC POLICY INSTITUTE. IMK Studies.
2018, article 59-2018. Dostupné z: https://www.boeckler.de/pdf/p_imk study 59 2018.pdf. [cit. 2025-03-06].
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jeden procentni bod rychleji nez zbylé dvé ekonomiky. Navzdory nejnizs$i zaznamenané
hodnoté mezirocniho rastu HDP mezi sledovanymi ekonomikami béhem této etapy rostlo ¢eské
hospodaistvi v priméru nejrychleji, k cemuz piispély i dva mimotadné uspeésné roky, tyka-li se

rastu HDP.

Z toho dtvodu, Ze lze povazovat za vhodné podlozit optickou komparaci pfesnymi ¢iselnymi
udaji, ubira se pozornost smérem k vypoctu obsahtl jednotlivych obrazcti. Se znalosti ptesnych
hodnot obsahti se da bezpochyby ucinit jasnéjsi zaveér o uspeésnosti zkoumanych ekonomik ve
vymezené etapé. Hodnoty obsahu pro kazdy ze znazornénych magickych ctyfuhelniki jsou
vcéetné rozdilt oproti obsahu optimalniho magického ¢tyfuhelniku obsahem Tabulky 22.

Tabulka 22: Obsahy magickych ¢tyfuhelnikti vybranych ekonomik (2012-2019) a jejich
rozdily oproti optimu?°

o ; Rozdil oproti optimu
Obsah magického ¢tyruhelniku Absolutni Relativai
CR 0,512 j? 0,012 j? 2,37 %
N 0,627 j* 0,127 j? 25,35 %
R 0,495 j? -0,005 j* -0,92 %

V ramci vymezené etapy dosahla nejvyssi souhrnné makroekonomické vykonnosti némecka
V ptipadé ekonomiky Némecka lze povaZovat za stézejniho tahouna souhrnné vykonnosti jeji
bézny uUcet a vysoké piebytky, na které jiz bylo poukézéno. Celkova makroekonomicka

uspesnost Ceské ekonomiky zaostavala za GspéSnosti némecké ekonomiky, nicméné stale byla

vvvvvv

cvwr

ekonomice Rakouska v souhrnu ptekonat optimum. Zde je vSak tieba poukézat na skute¢nost,

ze Rakousko bylo méné uspésné pouze o necelé procento.

5.2 Etapa 20202023

Druhou etapou vymezeného obdobi je opét ,.etapa krizi“. Zde Ize uvést, Ze Slo nikoliv o krize
pouze lokalniho charakteru. Z Tabulky 23 je mozné vy¢ist, jak uspésné byly vybrané
ekonomiky v dosahovani jednotlivych makroekonomickych cilti v primérném roce této etapy,
vramci které byly nuceny celit nejen vyzvé v podobé bezprostiednich dopadii pandemie

onemocnéni covid-19. Pohled na ro¢ni hodnoty ukazatelti mtiZe opét nabidnout Ptiloha B.

260 Vlastni zpracovéni a vypoéty autora podle: Tabulka 21.
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Tabulka 23: Primérné hodnoty makroekonomickych ukazateld vybranych ekonomik (2020

az 2023)%!
Ceska republika Némecko Rakousko

Tempo rastu realného
e 0,35 0,18 0,70
Mira nezaméstnanosti (u, %) 2,55 343 5,53
Mira 1nflace s vyuzitim HICP 8.35 4,58 5.13
(zrice, %)
Podil salda BU platebni
bilance na HDP (BU, %) -L18 5,88 1,38

Prepocitanim za ucelem prevést hodnoty na nové, jez nalezi intervalu 0 a 1, 1ze dojit k hodnotdm
predlozenym v Ptiloze C. Zprimérované piepocitané hodnoty jsou pak zahrnuty v Tabulce 24.

Ani v tomto piipad¢ tomu neni jinak a 0,5 odpovidad optimalni hodnoté v ptipadé kazdého

z ukazateld.

Tabulka 24: Ptepocitané priimérné hodnoty makroekonomickych ukazateli vybranych

ekonomik (2020-2023)%2

Ceska republika Némecko Rakousko
Prepocitané tempo ristu
eAlnetio produkin () 0,412 0,406 0,423
Prepocitana mira 0,582 0,553 0,483
nezamestnanosti (1)
Prepocitana mira inflace
s vyuzitim HICP (i'sicr) 0,288 0,414 0,396
Piepocitany podil salda BU
platebni bilance na HDP (BU") 0,461 0,696 0,546

V ptipadé, kdy jsou tyto hodnoty zndmé, je mozné piejit k tvorbé grafického znézornéni
magickych Ctyfuhelnikli, na zakladé kterého

makroekonomické vykonnosti vybranych ekonomik. Tyto magické ctyithelniky zachycuje

Obrazek 29.

261
262

Vlastni zpracovani a vypocty autora podle: Ptiloha B.
Vlastni zpracovani a vypocty autora podle: Ptiloha C.
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Obriazek 29: Magické ¢tyiuhelniky vybranych ekonomik (2020-2023)%63

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze v§echny osy maji totozné métitko a pokryvaji cely interval od 0 do
1, 1ze povazovat tento graf za korektni zachyceni téchto magickych Etyfuhelnikli. Usnadnit
optické srovnani miiZze pomoci konfigurace os. Pfiblizeny pohled na tyto magické ¢tyttihelniky
vedouci k tomu, ze odliSnosti v plnéni jednotlivych makroekonomickych cild jsou lépe

pozorovatelné, nabizi Obrazek 30.

263 Vlastni zpracovani autora podle: Tabulka 24.
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Obrazek 30: Magické ctyithelniky vybranych ekonomik (2020-2023, ptizpisobeny rozsah
zobrazovany na osach)?%4

Soud¢ podle velikosti obrazce, z makroekonomického hlediska se zda byt celkové
vysoké prebytky bézného uctu platebni bilance. I v roce 2022, kdy obé zbylé zemé vykazaly
deficit, pfevysoval BU v piipadé Némecka hodnotu 4 %. V Némecku panovala v priméru
nejnizsi inflace, coz ji zajistilo prvenstvi i v plnéni cile cenové stability. Rakouskou inflaci neni
vobou téchto ekonomikach doslo k uspokojivéj§imu plnéni cile nez v ptipadé CR.
V poslednich dvou letech etapy, které Ize povazovat za nejkritictéjsi z hlediska riistu cenové
hladiny, tyto dvé ekonomiky nezaznamenaly inflaci dvojciferné vyse, kdezto v CR tato padivé
inflace panovala v obou letech. Zadna ze zkoumanych ekonomik viak neplnila cil cenové
stability v priméru optimalné. V ptipadé cile vysoké zamé&stnanosti 1ze povaZovat za premianta
CR, nebot ani v jednom roce etapy neklesla v piipadé Geské ekonomiky hodnota ukazatele
u pod hranici 3 %. S iderem pandemie zde vzrostla hodnota tohoto ukazatele nejméné, naopak
nejvice vzrostla v pfipadé Rakouska, kdy se mezi lety 2019 a 2020 navysila o 1,2 procentniho
bodu. Pokud se tyka plnéni makroekonomického cile v podobé ekonomického rlstu, zde se
hodnoty ukazatele » vSech sledovanych ekonomik nejvice vzajemné blizi. S pfichodem
pandemie zaznamenala nejvétsi propad ekonomika Rakouska, §lo o meziro¢ni zménu HDP ve

vysi -6,3 %. Nejméné se oproti tomu HDP mezironé sniZilo v ptipadé Némecka, kdy Slo

264 Vlastni zpracovani autora podle: Tabulka 23 a Tabulka 24.
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o mezironi zménu ve vysi -4,1 %. Nejzajimavéjsi vyvoj ukazatele » je mozné sledovat
v ptipadé rakouské ekonomiky. Zatimco CR a Némecko vykazovaly podobny vyvoj, byt
pochopitelné s odlisSnymi hodnotami, ekonomika Rakouska v roce 2022 nezaznamenala pokles

HDP, nybrz vyrazny meziro¢ni riist ve vysi 5,3 %.

V souvislosti s vyvojem HDP lze nabidnout pohled na vysi redlného HDP téchto ekonomik
v letech této etapy ve srovnani s poslednim rokem etapy predesié. Tento pohled miize nabidnout

Tabulka 25.

Tabulka 25: Redlny HDP vybranych ekonomik (2019-2023)%6°

Rok __ Redlny HDP>% vy cenach roku 2015 (v mil. eur)

CR N R
2019 195 932 ‘ 3310774 372 563
2020 185 537 3175188 349 024
2021 193 013 3291723 365 761
2022 198 508 3336 808 385 068
2023 198 398 3327913 381 388

Z tabulky je ziejmé, ze vysi redlného HDP zroku 2019, tedy zdoby pfed vypuknutim

pandemie, dokazaly v§echny zkoumané ekonomiky ptekonat v roce 2022.

Ucinit jasnéjsi zaveér o tom, kterou z téchto ekonomik je mozné v priméru za vymezenou etapu

vvvvvv

umozni Tabulka 26 zahrnujici hodnoty obsahli jednotlivych magickych ¢tyfuhelnik

zndzornénych vyse a jejich rozdily oproti obsahu optimalniho magického ¢tyfuhelniku.

Tabulka 26: Obsahy magickych ¢tyfuhelnika vybranych ekonomik (2020-2023) a jejich
rozdily oproti optimu?®®’

o e, ; Rozdil oproti optimu
Obsah magického ¢tyruhelniku Absolutni Relativni
CR 0,365 j> -0,135 j? 27,03 %
N 0,512 j? 0,012 j2 2,36 %
R 0,421 j? -0,079 j? -15,76 %

Co lze vnimat jako evidentni, je skutecnost, Zze pouze némeckd ekonomika v priméru za

sledovanou etapu dosahovala vys$si celkové makroekonomické UspéSnosti nez stanovené

265 Vlastni zpracovani a vypoéty autora podle: EUROSTAT. Gross domestic product (GDP) and main

components (output, expenditure and income). Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/
view/nama 10 _gdp custom_15697386/default/table?lang=en [cit. 2025-03-08].
266 Vypocet probéhl s vyuzitim hodnot HDP v b&Znych cenach a implicitniho cenového deflatoru HDP s cenami
roku 2015 podle vzorce: Redlné HDP = (Nominalni HDP/Deflator HDP) - 100.
267 Vlastni zpracovani a vypoéty autora podle: Tabulka 24.
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optimum. Ekonomika Rakouska a CR v priméru za optimem zaostdvaly, pfi¢emz prvni

v

zminéna dosahovala o 15 % niZs8i uspe€snost nez optimum, druhd dokonce o vice nez Ctvrtinu
posuzovanymi ekonomikami zifejmé pfispélo nezvladnuti plnéni cile cenové stability.
Neémeckou ekonomiku pak nad optimem drzely vyssi prebytky bézného uctu platebni bilance,

jak je pro némeckou ekonomiku charakteristické.

5.3 Zhodnoceni ro¢ni celkové makroekonomické vykonnosti vybranych

ekonomik

V predchozich tadcich byl nabidnut pohled na celkovou makroekonomickou uspesnost
vybranych ekonomik souhrnné za celé etapy. Tento pohled pracujici s primérnymi hodnotami
vSak nebere zietel na celkovou vykonnost izolovan¢ v jednotlivych letech. Vzhledem ke
skute¢nosti, Ze makroekonomické ukazatele mohou zaznamenavat vyrazné zmény i meziro¢né,
a tim ménit souhrnnou vykonnost méfenou uUspéSnosti v dosahovéani zakladnich
makroekonomickych cilt nikoliv pouze nepatrné, zda se rozumné nabidnout i v této kapitole

pohled na ro¢ni vykonnost, tentokrat ovsem u tfech ekonomik.

Z Obrazku 31 je mozZné vypozorovat, do jaké miry se souhrnnad uspéSnost sledovanych
ekonomik liSila od definovaného optima v jednotlivych letech vymezeného obdobi.
Konkrétnéji lze tento graf charakterizovat jako zobrazeni odchylek obsahti skute¢nych
magickych ¢tyfuhelniki v procentech od obsahu optimalniho magického ctytuhelniku. Jen stézi
lze zpochybnit UspéSnost némecké ekonomiky, ktera dle zdkladniho pojeti magického
¢tytthelniku fungovala velmi ¢asto pomérné vyrazné€ nad ramec stanoveného optima. Ve dvou
pfipadech, kdy ekonomika Némecka zaznamenala odklon od optima smérem dold, Slo vzdy
o nejmeéné zavazné odchyleni ze vSech zkoumanych ekonomik, nebot’ za celé vymezené obdobi
nikdy nenastala situace, kdy by némecka ekonomika jako jedind dosahovala niz§i celkové
makroekonomické vykonnosti, neZ je stanoveno jako optimalni. Na rok 2016 Ize pohlizet jako
Némecka dosdhla o pfiblizné 37 % vyssi celkové makroekonomické vykonnosti, nez je
definovano jako optimum. Opacny extrém lze pozorovat u roku 2022. Tento rok lze pro ¢eskou
ekonomiku povazovat za pomérné€ nest’astny, nebot’ v plnéni zakladnich makroekonomickych
cili byla souhrnné o poznani hor$i nez stanovené optimum. Obsah skute¢ného magického
Ctyfuhelniku se totiz v tomto roce odchylil od obsahu optimalniho magického ctyitthelniku

o ptiblizné -47 %. Z grafu lze rovnéZ vypozorovat, Ze zadny rok nelze chapat jako jednoznacné

vvvvvv
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vSechny zaznamenaly svilj nejvyssi obsah skutecného magického Ctyfuhelniku v ramci celého
obdobi. Totéz plati i pro opak, ¢ili mezi sledovanymi lety neexistuje rok, v némz by byla

cvwvr

celé obdobi.
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Obrazek 31: Celkova makroekonomicka usp&Snost vybranych ekonomik v jednotlivych
letech obdobi 2012-2023268, 269

268 Vlastni zpracovani a vypocty autora podle: Piiloha C.

269 T zde je podstatné poznamenat, Ze shodny obsah skute¢ného a optimalniho magického &tyituhelniku jests
nemusi nutné znamenat, ze jsou v§echny cile plnény zcela optimalné. Nizsi ispésnost v plnéni nekterych cila
mize byt kompenzovana znatelné vyssi Gspésnosti v plnéni jinych.
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6 EMPIRICKE POSOUZENI TESNOSTI VZTAHU
MAKROEKONOMICKYCH PROMENNYCH MAGICKEHO
CTYRUHELNIKU

V piedeslém textu je poukazéno na existenci vztahti mezi zakladnimi makroekonomickymi cili
sledovanymi v rdmci magického ctytfuhelniku, kdy nelze, dle vychoziho pojeti magického
Ctyfuhelniku, dosahovat vSech Ctyf cili zaroven. Nicméné toto tvrzeni ziistava bez vyhrazeni
alespon drobného prostoru pro pohled na realitu spise teoretickou zalezitosti. Z tohoto diivodu
se tato kapitola pokousi struéné piedlozit zaklad pro posouzeni vztaht makroekonomickych
veli¢in magického ¢tyfuhelniku a pro sofistikovanéjsi analyzy. Tato kapitola si v zadném
pfipadé¢ neklade za cil vyCerpavajicim zplsobem ovéfit a vysvétlit vztahy mezi témito
proménnymi, nebot’ takovyto ambicidzni cil by jednoznacné piesahl ramec této prace. Prave
vzhledem k naroc¢nosti provedeni zdafilé analyzy casovych tad, kdy je mnohdy nutné Celit
nejedné komplikaci, stoji v zorném poli této kapitoly posouzeni vztahti veli¢in vychazejici z dat
prifezovych. Nejedna se tedy o sofistikovanou statistickou analyzu, nybrz o pouze elementarni
posouzeni té€snosti vztahii mezi makroekonomickymi veli¢inami magického ctyttihelniku pro
vytvoreni si zdkladni pfedstavy o tom, zdali jsou obecné v realité pravidlem néjaké vyznamné
kompromisy v plnéni zakladnich makroekonomickych cili. Nejsnaze Ize cil kapitoly vymezit
jako ovéfeni ,,magi¢nosti* magického &tyiuhelniku. Césti tykajici se samotného vyhodnoceni
pfedchédzi sezndmeni s pouzitymi metodami, kde jsou nejprve vyuzité metody pted jejich

aplikaci stru¢né predstaveny.

6.1 Predstaveni metodiky

V predchozich kapitolach je pracovano s primérmymi hodnotami, ¢imZ lze demonstrovat
vyuZiti tohoto nastroje pro hodnoceni a komparaci za delsi asové tseky. Obvykle vSak byvaji
v literatufe do magického ctyfuhelniku nanaSeny ro¢ni hodnoty, ztohoto a nésledujiciho
divodu se tato kapitola zaméfuje na Casovy uUsek jednoho roku. Tim dal$im divodem je
skutecnost, Ze prace s primérnymi hodnotami by mohla vést k zavadéjicim zavérim, kdy by
zjiSténi negativniho vztahu v jednotlivych letech bylo zakryto zjiSténim pozitivniho vztahu na

zaklad¢ primérnych hodnot.

Vyhodnoceni tedy probihd v kazdém roce zvlast, ackoliv stale zlstava relevantni vymezeni
obdobi o délce 12 let, které je dale rozliSeno na dva ¢asové Uiseky nazvané jako etapy, na které
Jiz byla v predchozich kapitolach soustfedéna pozornost. Magicky Cctytthelnik ve svém

zakladnim pojeti nebere zietel na trendy, nybrz piistupuje ke kazdému z roka separatné, coz se
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da povazovat za rozumné zohlednit. S tim souvisi, ze magicky ctyfuhelnik nepracuje ani
s moznym ¢asovym zpozdénim, z ¢ehoz je tedy mozné dovodit, Ze ani v této kapitole nebudou
brany v potaz mozné opozdéné vlivy.

Dojit pomérné snadnym zptisobem k odpovédi na otazku?”°

, zda je obecn¢ napfi¢ riznymi
ekonomikami platna vlastnost magického ¢tyruhelniku, Ze v Case, za ktery jsou hodnoty
ukazatelti do magického Ctyfuhelniku nanaseny, nelze dosahovat vSech cilii zaroven, nebo zda
toto neplati a magicky Ctyithelnik se omezuje pouze na zhodnoceni a komparaci, ¢imz by ztratil
svoji ,;magi¢nost, je mozné za pomoci vypoctu vedouciho ke zjiSténi tésnosti vztahl
proménnych pracujiciho s mnoha statistickymi jednotkami (ekonomikami), u kterych jsou

271 Na zékladg intuitivni Givahy lze

hodnoty téchto proménnych zaznamenany ve stejném case
ocekavat, Ze zapojenim vétsiho poctu ekonomik se zvysi vypovidaci hodnota, zde je vSak tieba
pocinat si s jistou opatrnosti, nebot’ rizné ekonomiky mohou mit sva specifika. V rdmci této

kapitoly je nicméné umyslem pokusit se zachytit vztah obecny.

Jedna-li se o pocet znamych hodnot u kazdého ukazatele, ten je v kazdém roce totozny a rovna
se poctu riznych ekonomik jakozto zvolenych statistickych jednotek. Soubor dat obsahujici
hodnoty kazdého makroekonomického ukazatele magického ctyfuhelniku za kazdy rok

h2 72

vymezen¢ho obdobi pro kazdou ze 100 ekonomik vybranyc za ucelem empirického

posouzeni je k nalezeni v Ptiloze D.

K ur€eni sily vztahu by se mohl nabizet k vyuZziti Pearsonliv korela¢ni koeficient. Je vSak
vhodné si uvédomit, Ze tlohou a schopnosti tohoto néstroje je ur€ovani intenzity linearniho
vztahu, ktery v§ak u makroekonomickych proménnych nelze snadno predpokladat.?”* Z tohoto

dtvodu®”

je pristoupeno k uziti neparametrickych metod pracujicich s pofadim za ucelem
urceni tésnosti vztahl veli¢in v tom smyslu, Ze v pfipad€, kdy prvni nabyva za sledovany rok

vy$§i hodnoty, druha nabyva v témzZe roce hodnoty nizsi, nebo Ze v pifipadé, kdy prvni nabyva

270 Jingym pohledem na tutéz mySlenku se lze tazat, jestli 1ze na zakladé realnych dat vypozorovat n&jaka obecna
pravidla, jak Gspésn¢ byvaji nekteré cile vzhledem ke zbylym cilim plnény. Nabizi se otazky tohoto typu:
Byvaji obecné nékteré makroekonomické cile plnény ve stejném okamzZiku podobné (ne)uspésné? Lze
vysledovat pravidlo, kdy nékteré naopak nebyvaji plnény obdobné (ne)tspésné soucasné (coz by

uz by byl divod jakykoliv)?

271V této kapitole je timto ¢asem, jak jiz bylo uvedeno, rok.

272 Vybréany jsou ekonomiky, k nimz byla k dispozici veskera potiebna data. Vybér t&chto ekonomik se neomezil
na specificky region.

273 Nicméné se lze setkat se vztahy, na které se pohlizi za ti¢elem zjednoduseni jako na linerni.

274 Tento diivod mize byt taktéZ doplnén dalsim, kterym je nesplnéni ptedpokladu normélniho dvourozmérného
rozdéleni pravdépodobnosti u vech dvojic. Predkladat rozsahlé tabulky s vysledky statistickych testl
jednorozmérné a dvourozmérné normality se vSak nezda natolik relevantni.
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za sledovany rok vyssi hodnoty, je vys$si hodnota pozorovana ve stejném roce i u druhé.?’> Mezi
proménnymi vSak nemusi byt nalezen vztah vyznamné intenzity, coz znaci, ze obecné mohou
byt v ekonomice zaznamendny v jeden moment u obou proménnych vyssi hodnoty, v jiny

moment pak u prvni vy$si hodnota, zatimco u druhé niz$i.?’®

K silnym strankdm neparametrickych metod pouzivanych v této kapitole 1ze nepochybné
zatadit jejich vyssi odolnost viic¢i vzdalenym hodnotam ve srovnani s korelacnim koeficientem
Pearsona, nebot’, jak bylo zminéno, pracuji s pofadim, nikoliv se skutecnymi hodnotami. Tyto
metody jsou rovnéz charakteristické tim, Ze jsou schopny méfit monoténni?’’ vztahy.?’8 To
znamena, neomezuji se vyhradné na linearitu, nicmén¢ i linearni vztahy dokazou detekovat,
nebot’ linearni vztahy lze povazovat za monotonni. V této praci je vyuzito tzv. Kendallovo tau
a pro ovéfeni a doplnéni Spearmaniiv koeficient poradové korelace. Vzhledem k ponékud

rozsahlému souboru dat a nadro¢nosti vypoctil je pracovano se statistickym softwarem PQStat.
Postup prace s daty sestava z téchto kroku:

e vypocitat hodnoty Kendallova tau pro kazdou z dvojic makroekonomickych ukazateli

v kazdém roce obdobi a otestovat vyznamnost;

e vypocitat hodnoty Spearmanova koeficientu poradové korelace pro kazdou z dvojic

makroekonomickych ukazatelti v kazdém roce obdobi a otestovat vyznamnost;
e vysledna zjisténi zapracovat do tabulek oddélené pro kaZzdou pouzitou metodu.

6.1.1 Kendallovo tau

Prvni ze zminénych metod je tzv. Kendallovo tau, které je povaZovano za miru sily
monotonnosti vztahu.?” Nebot' se jednd o neparametrickou metodu, lze tvrdit, Ze slouzi
k vyhodnoceni tésnosti monotonniho vztahu pomoci potradi. Aplikace této metody zahrnuje
praci s tzv. konkordantnimi (souhlasnymi) pary a tzv. diskordantnimi (nesouhlasnymi) pary.
Po sefazeni hodnot potadi jedné proménné vzestupné je tieba hledét na kazdou z hodnot potadi
druhé proménné zvlast' a urcit, zdali je tato sledovana hodnota vyssi, nebo nizs$i nez hodnota

pod ni.?8 V piipadg, kdy je niZ§i, to znamen4, Ze respektuje pofadi prvni proménné, zaznadi se

275 Jedna se o piiklady piipadi, které mohou nastat, nikoliv o kompletni vycet.

276 A dalsi podobné piipady.

277 Znamena, ze nedochazi ke zméné sméru, tedy vztah nereprezentuje napi. nejprve rostouci, posléze klesajici
funkce.

28 HEBAK et al., Vicerozmérné statistické metody [2], 2005, s. 165.

219 HEBAK et al., Vicerozmérné statistické metody [2], 2005, s. 168.

280 Takto je nezbytné porovnat sledovanou hodnotu se v§emi hodnotami, co se nachéazi pod ni, a poznamenat
odpovidajici znak.
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znakem plus (+), naopak v piipadé€, kdy je vyssi, poznamena se jako znak minus (—). Soucet
vSech kladnych znakti davéa pocet konkordantnich pard, zatimco veskeré zaporné znaky pak
v souctu davaji pocet diskordantnich part. Rozdil konkordantnich part a diskordantnich para
se nasledné vztdhne k maximalnimu moznému poctu part, ktery je mozno utvofit. Tento

maximalni pocet lze zjistit pomoci kombinacniho c¢isla, pfipadné také souctem poctu

konkordantnich pari a diskordantnich parti. Vzorec pro vypocet ma pak nasledujici podobu:2®!
2-(K—-D

kde:

T Kendallovo tau;

K .. pocet konkordantnich part;

D pocet diskordantnich paru;

n rozsah souboru.

Hodnota Kendallova tau blize 1 ukazuje na silnéjsi pozitivni monotonni vztah, kdy s ristem
jedné proménné roste i druha proménna, opakem hodnota blize -1 svéd¢i o silném negativnim
monotoénnim vztahu, kdy s ristem jedné proménné druhd proménnd klesa. Nabizi se rovnéz
interpretace pomoci pravdépodobnosti, nebot’ je mozné dopocitat, jaka je pravdépodobnost,
ze nahodné vybrana dvojice tvoii konkordantni par, a jaka je pravdépodobnost, ze nahodné

vybrana dvojice tvoii diskordantni par.

ObtiZz miiZze nastat tehdy, kdyZ jsou nékteré hodnoty shodné, a tudiZ je nelze jednoznaéné
sefadit. Tento problém vSak mize pomoci piekonat pfizptisobeny postup vypoctu, s kterym
byvéa moderni statisticky software zpravidla obeznamen a v ptipad¢ potteby jej aplikuje. Postup
dale stézuje skutecnost, ze pouhy vysledek koeficientu neposkytuje zaruku statistické
signifikance. Tu je tfeba ovéfit testem vyznamnosti, ktery byva zabudovan do statistického
programu a ktery testuje nulovou hypotézu Ho: T = 0 proti alternativni hypotéze Hi: T # 0.
Statisticky software ur¢i na zaklad€ provedeni testu tzv. p-hodnotu. Pokud je tato hodnota
mensi, nebo rovna zvolené hladiné vyznamnosti (o), nulova hypotéza se zamitd ve prospéch
alternativni hypotézy. Vice o problematice testovani statistickych hypotéz pojednava napf.

publikace Kubanové?®2.

281 KENDALL, M. G. A New Measure of Rank Correlation. Online. Biometrika. 1938, rog. 30, ¢. 1/2. ISSN
00063444. Dostupné z: https://doi.org/10.2307/2332226. [cit. 2025-03-15].
282 KUBANOVA, Statistické metody pro ekonomickou a technickou praxi, 2008, s. 60.
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6.1.2 Spearmanuv koeficient poradové korelace

Druhym nastrojem dale v textu uzivanym za ucelem vyhodnoceni tésnosti monotdénnich vztaha
makroekonomickych veli¢in je Spearmaniiv koeficient pofadové korelace. Pro jasnou
predstavu jej lze chapat jako specificky piipad aplikace znamého Pearsonova korela¢niho
koeficientu na potadi hodnot namisto hodnoty samotné.?®* Jsou-li tato pofadi podobn4, svédéi

to o vztahu veli¢in, jak uvadi Kubanova?®*. Vypoctovy tvar Spearmanova koeficientu pofadové

korelace ma tuto podobu:2%°

n

s = 1‘%'2(’1—%)2, (12)
i=1

kde:

Fs Spearmantiv koeficient poradové korelace;

n rozsah souboru;

ri potadi veli¢iny X;

qi pofadi veli¢iny Y.

I zde existuji modifikace postupu rovnéz zohlediujici opakujici se hodnoty. Pro blizsi

286

informace 1ze nahlédnout do literatury Hebaka?®® a kolektivu nebo Neubauera®’ a kolektivu.

Pokud se jedna o zpiisob interpretace vysledki tohoto koeficientu, je obdobny jako v piedeSlém
pfipad¢ Kendallova tau s tim rozdilem, Ze zde chybi snadnd mozZnost interpretace pomoci
pravdépodobnosti, nebot’ zplisob vypoctu se zde odliSuje od vypoctu Kendallova tau. Odlisny
mechanismus vypoctu se projevuje 1 tim, Ze vysledné hodnoty Spearmanova koeficientu
pofadové korelace byvaji obecné v absolutni hodnoté vysS§i ve srovndni s hodnotami

Kendallova tau.

Vyslednou hodnotu je v ptipadé¢ Spearmanova koeficientu korelace taktéz podstatné ovéfit
testem vyznamnosti, ktery testuje, obdobné¢ jako v pfedchozim piipadé€, nulovou hypotézu, ze
neexistuje monoténni vztah mezi zkoumanymi veli¢inami. Interpretace vysledné p-hodnoty

zUstava beze zmeny.

23 NEUBAUER et al., Zdklady statistiky, 2021, s. 242.

284 KUBANOVA, Statistické metody pro ekonomickou a technickou praxi, 2008, s. 154.
285 KUBANOVA, Statistické metody pro ekonomickou a technickou praxi, 2008, s. 155.
286 HEBAK et al., Vicerozmérné statistické metody [2], 2005, s. 166.

28 NEUBAUER et al., Zaklady statistiky, 2021, s. 243-244.
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6.2 Zjisténi a interpretace

Nasledujici dvé tabulky maji ambici shrnout vysledky této empirické analyzy skute¢nych dat
100 ekonomik, pti které se jsou tyto ekonomiky sledovany béhem 12 let s otazkou, zdali nelze
vypozorovat n¢jaka obecna pravidla vzajemného chovani makroekonomickych proménnych.
Za tim ucelem se tabulky omezuji na signifikantni vysledky, tedy na ty, u kterych test
vyznamnosti (o = 0,05) prokazal statistickou signifikanci. U zbyvajicich vysledktl Ize totiz
predpokladat, ze neexistuje monotonni vztah mezi veliCinami. Kazdd mozna dvojice
proménnych souvisejicich s makroekonomickymi cili magického ctyithelniku mé v tabulkach
svij vlastni tadek. Pro jasngj$i pfedstavu nejsou v tabulkdch uvadény veskeré hodnoty
koeficientli, namisto toho jsou pifedlozeny statistické charakteristiky a také podil, ktery

statisticky vyznamné vysledky zaujimaji na celku, tedy poctu vSech vysledk.

O vypoctené mife tésnosti monotonnich vztahti mezi sledovanymi proménnymi za uziti

Kendallova tau podéva obraz Tabulka 27.

Tabulka 27: Statisticky vyznamné vysledky Kendallova tau (2012-2023)*38

Statisticky vyznamné vysledky Kendallova tau (2012-2019)

Podi “ Statistické charakteristiky
odil na vSech - .
vysledcich v % | Minimum Maximum | Primér | Median Sl
odchylka
r—u 62,5 -0,29 -0,15 -0,21 -0,19 0,06
r-m 37,5 0,17 0,30 0,23 0,21 0,06
r-BU 25 0,21 -0,14 -0,18 -0,18 0,05
u-m 25 -0,23 -0,17 -0,20 -0,20 0,04
u-BU 100 -0,33 -0,20 -0,27 -0,28 0,05
m—BU 100 -0,22 -0,14 -0,17 -0,16 0,03

Statisticky vyznamné vysledky Kendallova tau (2020-2023)
Statistické charakteristiky

Podil na vSech

vysledcichv % | Minimum Maximum Primér | Median Smérodatna
odchylka

r-u 25 -0,19 -0,19 -0,19 -0,19 —

r-m 25 -0,14 -0,14 -0,14 -0,14 -
r—-BU 75 -0,19 0,14 -0,06 -0,14 0,20

u-m 50 0,18 0,21 0,19 0,19 0,22
u—-BU 100 -0,33 -0,26 -0,30 -0,31 0,06
m—BU 50 -0,21 -0,18 -0,20 -0,20 0,02

288 Vlastni zpracovani a vypoéty autora podle: Piiloha D.
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Pti letmém pohledu na tabulku si je mozné povSimnout, Ze u z4dné z dvojic nebyl naméren
velmi silny monoténni vztah. Navic pouze v pfipadé¢ jediné dvojice test statistické
vyznamnosti prokézal signifikanci Kendallova tau ve vSech letech obdobi. To znamena, Ze
u zbyvajicich dvojic veli¢in nebyl v nékterych letech zjistén zadny monoténni vztah, coz lze
poznat podle podilu statisticky signifikantnich vysledkii na vsech vysledcich. Cim mensi je
tento podil, tim castéji ve sledované etapé vysledek testu vyznamnosti Kendallova tau svédci
o neexistenci monotonniho vztahu. Pro nézornost lze osvétlit myslenkovy pochod této
interpretace na pripadu dvojice u—z. Béhem prvni etapy byl vyznamny vysledek u této dvojice
zaznamenan ve dvou letech (2013 a2014), ve zbylych letech vysledky testu vypovidaji o opaku,
¢ili ze vsech 8 let byl vztah, ac je tfeba poznamenat, ze slaby, zjistén pouze ve dvou letech, to

znamena ve 25 % piipadu.

U tohoto piikladu se nabizi ziistat. V ekonomické teorii je k témto veli¢inam jasné piifaditelny
pojem Phillipsova kfivka. Zde vsak vychazi najevo, Ze vramci ro¢niho magického
¢tyfuhelniku nevykazuji obecné tyto veli¢iny napfi¢ riznymi ekonomikami silny monoténni
vztah, nicmén¢ zaporné znaménko sveédEi, ze charakter vztahu byl v prvni etapé ve statisticky
signifikantnich pfipadech naklonén spiSe negativné, coz do jisté miry podporuje myslenku

Phillipsovy kiivky, ackoliv jde o zna¢né zjednoduseni.

Tyka-li se dvojice r—u, v prvni etapé Slo v péti letech o statisticky vyznamny monoténni vztah,
zatimco ve tfech letech nebyl vztah prokazan. V ptipadech, kdy byla existence vztahu testem
potvrzena, se jednalo o vztah negativni, avSak jeho slaba tésnost se v letech vice liSila, jak je
mozné dovodit z hodnoty smérodatné odchylky a hodnot minima a maxima. Smér vztahu
v tomto piipadé také odpovida teoretickym poznatkiim, kdy s vyssim tempem rastu HDP, klesa
mira nezaméstnanosti, coz byva zjednodusen¢ vysvétleno tim, Ze pro vyprodukovani vyssiho
HDP je tfeba zapojit vice pracovnikll. Nicméné tésnost vztahu a pocet signifikantnich vysledka
nenasvédcuje tomu, Ze by mélo byt pfijato obecné platné pravidlo, Ze ekonomiky, které ve
sledovaném roce dosahuji vyssiho tempa ristu HDP, dosahuji niz§i miry nezaméstnanosti.
I ptesto, Ze by se nékdo uchylil k potvrzeni existence takovéhoto pravidla, nebylo by mozné

cvwr

0 %.

Posledni z dvojic, jejichz teoreticky vztah mtiZze byt vniman jako pomérné intuitivni, je dvojice
r—x. Po vétSinu let prvni etapy nebyl shledan vyznamny monotonni vztah mezi témito
veli¢inami, avSak v ptipad¢, Ze néjaky monotonni vztah detekovan byl, jednalo se o slaby vztah

naklonény na kladnou stranu, coZ je v souladu s teorii. Lze totiz pfedpokladat, Ze s rychlym
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rustem HDP, pokud neni pohénén spise ristem produktivity prace, se zvySuje poptavka. Timto
je inflace jaksi tazena poptavkou. V dobach recese naopak poptavka ochabuje. Jiny pohled
nabizi vysvétleni ptes vyse zminénou Phillipsovu kiivku. V tomto ptipad¢ neni tieba dlouze
uvazovat a postaci si uvédomit, Ze pro dosazeni vyssiho HDP je tfeba zapojit vice pracovnikd,
jinymi slovy, mira nezaméstnanosti klesne, coz v pojeti Phillipsovy kfivky vede k ristu miry
inflace, nebot’ tento vztah je chapan, jak je zndmo, jako inverzni. V tomto ptipad¢ je rlst miry
inflace davan do souvislosti s mzdovymi néklady, jde tedy spiSe o inflaci tlacenou naklady.

I zde je vhodné upozornit, ze se jedna opét o silné zjednoduseni.

Jako obzvlast’ zajimavé se mohou jevit dvé dvojice, ve kterych se vyskytuje ukazatel BU. Byt
se zde nenabizi natolik intuitivni vysvétleni pozadi téchto vztaht, v kazdém roce prvni etapy
byl prokdzan mezi dvojicemi u—BU a m—BU statisticky vyznamny vztah, ktery je navic
v pfipad€ prvni zminéné v priméru ze vSech dvojic nejtésnéjsi. U obou téchto dvojic byl zjistén
monotonni vztah opaéného sméru, ackoliv ani v ptipadé dvojice u—BU neslo o vztah znatné

sily.

Na pozadi prvniho ze vztahii mlze stat problém v exportnich sektorech zptisobeny zvySenim
miry nezaméstnanosti, ktery oslabuje vyvoz, a tim bilanci zbozi a sluzeb. VyS§§i nezaméstnanost
muze vést také k poskozeni divéry investort, ktera ve svém dasledku vyusti v oslabeni mény,
coz zdrazi dovozy. Pro mozné vysvétleni druhého vztahu je uZite€né vénovat pozornost nizsi
konkurenceschopnosti na exportnich trzich v dobéch, kdy je domaci cenova hladina vys$si nez
v zahrani€i, a také relativné levné&jsi produkci z dovozu. Dalsi Givaha pravi, Ze pokud s vyssi
inflaci souvisi zvySena poptavka, je mozné, Ze se vlivem této zvySené poptavky zvySuje 1 dovoz,
zatimco export je poptavan v zahranii, kde nemusi byt poptdvka nutné¢ do takové miry
nabuzena. Hackem ale muze byt zavislost téchto vysvétleni na skute¢nosti, Ze v zahrani¢i
panuje méné zavazné Uhrnné zdraZzovani nez v domaci ekonomice. Tato teoreticka objasnéni se
vSak jevi v porovnani s jiz dfive zminénymi jako méné obecné platnd, nicméné stale podstatna

pro problematiku konfliktnosti zdkladnich makroekonomickych cilit magického ctytuhelniku.

Srozumitelné interpretovat Kendallovo tau je mozZzné nasledujicim zpisobem. Nejsilngjsi
monoténni vztah dvojice u—BU (-0,33) byl naméfeny v roce 2019. Vzhledem k tomu, Ze rozdil
mezi pravdépodobnosti, Ze ndhodn¢ vybrany par hodnot téchto ukazatelll je konkordantni,
a pravdépodobnosti, ze par odpovidajicich si hodnot vybrany ndhodné je diskordantni, ¢ini
v tomto ptipadé -0,33, Ize dojit k tvrzeni, Ze pravdépodobnost, ze ndhodné vybrana dvojice
tvoifi konkordantni par, je rovna 0,335, a Ze pravdépodobnost ndhodného vybrani

diskordantniho paru odpovida 0,665. Takto lze dopocitat tyto pravdépodobnosti pro kazdou
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hodnotu Kendallova tau, coz mlze pomoci ucinit si pfedstavu, nakolik nekonzistentni by

obecna pravidla potvrzend na zakladé téchto naméfenych vztaht byla.

Je mozné si povSimnout, ze prechod do druhé etapy znamenal, ze se povaha nékterych
statisticky vyznamnych monotonnich vztahi zménila. V piipad¢ dvojic r-m a u—m se smér
vztahu obratil, té¢snost vztahu je ovSem opét slabd a stejné jako v predeslych ptipadech nelze

spoléhat na takto slabé vysledky.

Vzhledem ke skutecnosti, ze zddny z naméeienych statisticky signifikantnich vysledkti nesvédci
o silném vztahu, navic u vétSiny dvojic vyslo na zéklad¢ provedeni testu vyznamnosti alespon
v jednom roce etapy, Ze nelze mit za to, Ze existuje monotonni vztah, 1ze dospét k zaveru, ze
na zakladé sledovanych dat nelze snadno potvrdit existenci jakéhokoliv pravidla, které by

svédcilo o jednozna¢né konfliktnosti nékterych cili.

Tyto zavéry muze podpofit Tabulka 28, jez predklada vysledky ziskané aplikaci Spearmanova

koeficientu poradové korelace pro ovéfeni vyse popsanych zjisténi.

Tabulka 28: Statisticky vyznamné vysledky Spearmanova koeficientu (2012-2023)?%

Statisticky vyznamné vysledky Spearmanova koeficientu (2012-2019)

, “ Statistické charakteristiky
Podil na vSech - -
vysledcichv % | Minimum | Maximum | Primér | Median Sk
odchylka

r-u 62,5 -0,41 -0,20 -0,31 -0,28 0,09
r-m 37,5 0,26 0,43 0,33 0,30 0,09
r-BU 25 -0,30 -0,21 -0,26 -0,26 0,07
u—-7m 25 -0,33 -0,24 -0,29 -0,29 0,07
u—-BU 100 -0,49 -0,29 -0,39 -0,39 0,07
m—BU 100 -0,32 -0,20 -0,25 -0,25 0,04

Statisticky vyznamné vysledky Spearmanova koeficientu (2020-2023)

, . Statistické charakteristiky
Podil na vSech 5 7
vysledcich v % | Minimum Maximum Primér | Median SbEde
odchylka
r—u 25 -0,29 -0,29 -0,29 -0,29 —
r—m 0 — — — — —
r-BU 50 -0,27 -0,20 -0,24 -0,24 0,05
u—m 50 0,26 0,30 0,28 0,28 0,03
u—-BU 100 -0,47 -0,39 -0,43 -0,44 0,03
n—BU 50 -0,30 -0,27 -0,28 -0,28 0,02

28 Vlastni zpracovani a vypoéty autory podle: Pfiloha D.
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7 SHRNUTI A DISKUSE

Prvnich osm let vymezeného obdobi nepfisoudilo ¢eské ekonomice $titek ekonomiky souhrnné
neuspésné v dosahovani zdkladnich makroekonomickych cili. A¢ dosahla, posuzovano obsahy
magickych ¢tyifahelnik, v priiméru vyssi ispésnosti, nez odpovida definovanému optimalnimu
stavu, bylo by zfejmé chybou si myslet, Ze se nepotykala s ur¢itou mirou potizi v nékterych

letech této prvni etapy.

Ekonomicky rst méfeny tempem riistu realného HDP zaostdval za optimem vyraznéji pouze
v pocatcich etapy, pozdéji se uspesnost v plnéni tohoto cile zlepsila, nicméné nelze tvrdit, Ze
by se stabilizovala. Velmi vysoky rust v letech 2015 a 2017 se pfic¢inil na optimu se blizici
pramérné hodnoté » za celou etapu, kdy kompenzoval roky nizsiho ristu, nez by odpovidalo
optimu, pfesto vSak nedokazal vykompenzovat vyvoj zprvnich dvou let mimo jiné
poznamenany fiskalni konsolidaci. Cil ekonomického ristu tak byl v priméru za prvni etapu
plnén méné uspokojivé v porovnani s optimem, jinymi slovy, ceskou ekonomiku nelze

povazovat v této etapé za optimalné vykonnou.

Na trhu prace se situace v prubéhu celé prvni etapy zlepSovala v tom smyslu, ze mira
nezaméstnanosti klesala. V dubnu 2018 nicméné doslo k pozoruhodnému jevu, kdy dosavadni
pfevis uchazecli o praci nad volnymi pracovnimi misty rdzem vystiidal ptfevis volnych
pracovnich mist nad uchazeCi o praci. V téchto letech dochdzelo k pomalejSimu ristu
produktivity prace ve srovnani s ristem mezd, coz lze dat do souvislosti se soupefenim
zaméstnavatell o potencialni zaméstnance. Trend sniZujici se miry nezaméstnanosti v piipadé
prvni etapy vedl k vyssi GspéSnosti Ceské ekonomiky v dosahovani cile vysoké zaméstnanosti

v pruméru za celou etapu, nez by odpovidalo optimu.

Cil cenové stability byl v ¢eské ekonomice béhem prvnich osmi let v priméru plnén nad ramec
stanoveného optima. Odhlédne-li se od prvniho roku, kdy se inflace nachdzela nad stanovenym
toleranénim pasmem, nabyvala mira inflace vzdy niz$i hodnoty, neZ odpovida horni hranici
tohoto toleran¢niho pasma. Ve tfech letech se mira inflace blizila hranici 0 %. Zde je vSak
nezbytné poukézat na skutecnost, ze deflace je chapana rovnéz jako nezadouci stav, ktery je

pro ekonomiku nebezpecny.

Magicky ¢tytuhelnik ve své zdkladni podobé nicméné deflaci bonifikuje, coz lze vnimat jako
nesoulad s pozadavkem odraZet realitu, konkrétné¢ zlepSeni, nebo zhorSeni obecné situace
subjektil v ekonomice. Jisté¢ je mozné najit piipady jednotlivci, kterym miize na prvni pohled

deflace kratkodobé€ vyhovovat, nebot’ se nachéazi na té strané, kterd ma z pferozdéleni prospéch,
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nicméné obecné je vnimana jako indikator nezdravého hospodafstvi a riziko roztoceni deflacni

spirdly neni radno podceiiovat.

Ceska narodni banka pro docileni navratu inflace do toleranéniho pasma piistoupila ke zménam
urokovych sazeb, tento nastroj vSak narazil na hranici pouzitelnosti, kdy bylo dosazeno jeho
limitu (vyse 2T repo sazby nastavena na tzv. technické nule). Jevilo se tedy jako nezbytné zvolit
dalsi nastroj, kterym by bylo mozné nasmérovat a jaksi dotlacit inflaci do zdravych vysin.
Ukaézalo se, Ze timto nastrojem muze byt ménovy kurz, a proto byl piijat kurzovy zavazek na
hladin¢ 27 CZK/EUR. Tento zavazek trval ptiblizné od listopadu roku 2013 do dubna roku
2017. Hrozbu deflace se podafilo odvratit, dikazem ¢ehoz jsou tii posledni roky této prvni

etapy, kdy se inflace pohybovala v toleran¢nim pasmu.

Je-1i pozornost koncentrovana na posledni z cilli, kterym je vyrovnana bilance se zahrani¢im,
nelehko lze na zakladé vyvoje ukazatele BU vypozorovat n&jaky zvlasté zivazny projev
nezdravé ekonomiky. V priméru za celou etapu Ceska ekonomika vykazala lehky ptebytek
bézného uctu platebni bilance vzhledem k HDP. Vyvoj tohoto ukazatele v letech prvni etapy
vSak nelze povazovat za ustdleny. Deficity z pocatecnich dvou let vystiidaly lehké prebytky
zhruba odpovidajici praiméru BU za celou etapu. V letech 2016 a 2017 pak doglo k zaznamenani
vyrazné vysSich prebytkl, které vysttidaly opét dva nizsi prebytky odpovidajici piiblizné
prumeéru. Jistou pozornost si mtize pii bliz§im zkoumani dil¢ich bilanci bézného uctu vyzadat
bilance prvotnich diichodi, ktera je v pfipadé CR ve viech ptipadech hluboce zaporna, jde viak

o pfirozeny jev, ktery ma souvislost s zivotnim cyklem pfimych zahrani¢nich investic.

Nasledujici Ctyfi roky zaznamenala cCeska ekonomika znatelné zhorSeni celkové
makroekonomické vykonnosti. O poznani nizsi celkovou uspéSnost v dosahovani zékladnich
makroekonomickych cili ve srovnani s pfedchozi etapou je mozné vysvétlit predevSim

vnéj$imi Soky, kterym byla nucena ¢eska ekonomika v letech této etapy celit.

Na vyrazném zhorSeni v plnéni cile ekonomického ristu se podepsal ve velké mirfe tder
pandemie onemocnéni covid-19. V roce 2020 byl zaznamenan nejhlubsi pokles ukazatele r za
celé sledované obdobi, kdy tutlum ekonomiky zplsobeny samotnou pandemii a sni
souvisejicimi opatfenimi na ochranu vetejného zdravi vedl k mezirocnimu poklesu produktu
0 5,3 %. Dalsi rok pfinesl oZiveni, nicméné trovné produkce z predpandemického roku 2019
bylo dosazeno az v roce 2022. Prvni rok vyrazného propadu spolecné s poslednim rokem

mirné¢ho poklesu produktu tdhly primér ukazatele » za celou etapu dolli, a proto Ize ¢eskou
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ekonomiku v priméru za tuto etapu chdpat jako nelspéSnou, tyka-li se plnéni cile
ekonomického ristu.

Opacny piipad je pozorovatelny v pfipadé nezameéstnanosti. Cil vysoké zameéstnanosti byl
odpovida priméru ptedeslé etapy. Intuice by mohla napovidat, ze v dobé Soku takové
zavaznosti, kdy HDP kleslo nikoliv nepatrné, doje ke zvySeni miry nezaméstnanosti. Ta vSak
zustala na pomérné nizké urovni. V roce 2020 byla oproti predeslému roku vyssi pouze o 0,6
procentniho bodu. Za udrzenim nizké miry nezaméstnanosti staly znacné fiskalni stimuly,
zejména program Antivirus, ktery pomohl udrzet u mnoha pracovniku status zaméstnanych.
Neslo vsak o pouhy formalni status, pracovnici totiz nadale pobirali mzdu, tudiz neskoncili
vlivem tohoto necekané¢ho Soku bez penéznich prostiedkll, coZz by mélo neblahy vliv na jejich
Zivotni situaci.

Jedna-li se o dosahovani cile cenové stability, zde Ceskd ekonomika selhala jednoznacné
nejvice, byt prvni dva roky nedoSlo ke zna¢nému piekroc¢eni horni hranice stanoveného
toleran¢niho pasma. Primérny netuspéch nicméné zatidily posledni dva roky, pficemz rok 2022
lze povazovat za nejméné Uspésny, pokud se tyka plnéni cile cenové stability, nebot’ primérna
ro¢ni mira inflace méfena s vyuzitim CPI ptekrocila hranici 15 %. Takto vysoka inflace byva
davana do souvislosti s ochromenymi dodavatelskymi fetézci a pfedevSim s ozbrojenym
konfliktem na Ukrajin€. Skutecnost, Ze primérné redlné mzdy vlivem této vysoké inflace
klesaly, se neptiznivé podepsala na Zivotni Grovni pracujicich obyvatel, ¢imz se k pouhému
konstatovani neuspésnosti v dosahovani cile cenové stability ¢i pohledu na prosté Cisla piidava
dokresleni jednoho ze skutecnych dopadii neplnéni tohoto cile na ekonomické subjekty, v tomto

pfipadé¢ na skupinu domécnosti.

Cil vyrovnané bilance se zahrani¢im byl ve druhé etapé€ plnén v porovnani s etapou prvni méné
uspokojivé, nebot’ ukazatel BU v priméru svédéil o deficitu bézného uétu platebni bilance.
Tento deficit nebyl v priméru nikterak vysoky. Je-li ale pozornost nasmérovana k jednotlivym
letem, lze vysledovat zaznamenani nejvyssiho relativniho deficitu za celé sledované obdobi,
kterym se vyznacuje rok 2022. Tento deficit se blizil nebezpecné hranici 5 % HDP, Slo vSak
o jednorazovou zélezitost, kterou 1ze vysvétlit zvySenymi cenami importovanych energetickych
polozek, zhorSenou exportni situaci danou poskozenymi dodavatelskymi fetézci a v posledni
fad¢ skuteCnosti, Ze na podniky, nad kterymi panovala zahrani¢ni kontrola, nedopadly

problémy v obzvlast’ zdvazné mire, vlivem cehoZ zaznamenaly zisky, které prohlubovaly

bilanci prvotnich dichodu.
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Nejvice uspésnym rokem celé sledované etapy byl pro ceskou ekonomiku rok 2017. Tento
uspéch byl zptisoben predevsim vysokym tempem riistu HDP, které prevysilo hranici 5 % a také
piebytkem bézného ctu platebni bilance, ktery dosahl 1,5 % HDP. Naopak jako nejméné
uspesny rok je mozné oznacit rok 2022, ktery byl jiz zminén vyse v souvislosti s velmi vysokou

mirou inflace a s hlubokym deficitem bézného uctu platebni bilance.

Ukazuje se tedy, ze rozliSeni ,.etapy relativniho klidu®, kdy se situace ¢eské ekonomiky po
hospodaiské krizi jaksi stabilizovala, a ,,etapy krizi“, kdy nastaly mimotadné udalosti, dava
smysl, nebot’ ¢eska ekonomika v priméru béhem téchto etap dosahovala odlisné urovné
celkové makroekonomické vykonnosti. Spojeni téchto etap a jejich vyhodnoceni jako jedno
obdobi by nerespektovalo odlisnost téchto ¢asovych tseki, jde-li o pocet i miru zavaznosti okt
majicich vliv na makroekonomickou vykonnost hospodarstvi. RozliSeni obdobi na tyto dvé
etapy proto zlstalo relevantni i pro srovnani Ceské ekonomiky s dvéma vyspélejSimi

evropskymi ekonomikami, kterymi jsou Rakousko a Némecko.

Ze vzajemného srovnani téchto ekonomik v ramei prvni etapy vzeslo zjisténi, ze v pruméru
nejvice vykonnou ekonomikou bylo Némecko, které souhrnné doséhlo o vice nez 25 % vyssi
Gisp&snosti, nez odpovida optimu. Uspé&$nost némecké ekonomiky byla jednoznaéné tazena
vysokym piebytkem bézného uctu platebni bilance vztazenym k HDP, kdy magicky
Ctyfuhelnik pfebytky bonifikuje, byt je cil ponckud jasné oznacen jako vyrovnana bilance se
zahrani¢im, nikoliv bilance ptebytkova. Toto zjiSténi se opét opira o vypocet obsahit magickych
ctytthelnikd. Dale je na zdkladé téchto vypoctl, ale téZ i optické komparace, mozné
CR, ktera dominovala v dosahovéni cile ekonomického riistu navzdory tomu, Ze ani ona jej, jak
je jiz znamo, neplnila v priméru zcela optimalné. Nejmén¢ uspéSnou ekonomikou z téchto
posuzovanych, piestoze nejde o vyrazny odklon od optima, se v této etap¢ stala ekonomika
nez zbylé dvé ekonomiky, pouze, jde-li o cil vyrovnané bilance se zahrani¢im, dosahla druhého

nejlepsiho vysledku.

Komparace téchto ekonomik ve druhé etapé, v jejimz ramci byla hospodarstvi téchto zemi
neblaze ovlivnéna krizemi, jiZ pfinesla jiné vysledky. Za nejméné uspéSnou ekonomiku je na
zaklad¢ srovnani magickych ctyfuhelnika tfeba povaZovat tu ceskou. Obsah skute€ného
magického étyiuhelniku CR za druhou etapu se ligil od obsahu optiméalniho magického
ctytthelniku o -27 %. Soudé Cisté podle obsaht skutecnych magickych ¢tyithelniki by leckdo

mohl dojit k zavéru, Ze bud’ krize ustédrily nejsilnéjsi ranu praveé ceské ekonomice, nebo Ze ji
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stejné rana zabolela z divodu jeji niz$i odolnosti ve srovnani se zbylymi ekonomikami nejvice.
Jde-li o pokles HDP, zde ¢eska ekonomika zaznamenala druhy nejméné zavazny pokles
zvyseni v tomto roce vzhledem k predeslému roku. Dle ukazatele BU sice dosahla na posledni
pticku za rok 2020, Slo vsak stale o prebytek, ktery byl na ¢eské poméry vysoky, ba dokonce
v absolutnim vyjadfeni rekordni. Tyka-li se inflace, zde sice CR dosahovala nejnizsi Gisp&$nosti,
Slo ale o hodnotu pouze drobné piesahujici horni hranici toleran¢niho pasma. Nejvice o¢ividné
selhani je proto nezbytné hledat az v druhé poloviné etapy, kdy inflace v ¢eské ekonomice
vyrazngji vybocila z normdalu. Zatimco v ptipadé zbylych dvou ekonomik setrvala pod hranici
10 %, v CR §lo o inflaci padivou. Z tohoto tedy miize vyvstat otazka, zda je vlastni monetarni
politika CR vyhodou v tom smyslu, Ze nabizi moznost efektivnéji zakrogit viigi inflaci, tedy
pfizptisobit feSeni narodnim specifikim, kdyz CR disponujici vlastni monetarni politikou

dosahla nejnizsi ispéSnosti ve srovnani se zemeémi, kde figuruje spoleéna ména euro.

Nizsi celkova uspésnost Ceské ekonomiky v ,etapé krizi“ v porovndni se zbyvajicimi
ekonomikami tedy souvisela predevs§im s vyraznéji zavaznéjsi inflaci panujici v hospodafstvi
CR a také s lepsim hodnocenim zbylych ekonomik, jedna-li se o dosahovani cile vyrovnané
bilance se zahrani¢im, kdy v ptipadé téchto ekonomik vyssi piebytky a jediny ptipad deficitu

(Rakousko) béZzného uctu platebni bilance vzhledem k HDP nahanély vyssi ,,skore®.

S ohledem na zékladni pojeti magického Etyfuhelniku by nicméné nebylo spravné uspésnost
ekonomiky podceniovat, ba dokonce ji opovrhovat jen proto, Ze je zplisobena zejména piebytky
béZzného UcCtu platebni bilance, nebot’ zakladni verze magického ctytuhelniku nebonifikuje
zadny zukazatelll vice. Pfebytek ekonomiky byva bran jako projev silné ekonomiky, kdy
souvisi predev§im se silnym konkurenceschopnym exportem, proto by nebylo vhodné jej
v magickém ctyithelniku obecné stavét naroven deficitim a nebonifikovat, nicméné existuji
1 ptipady, kdy nemusi jit nutné€ o pozitivni projev ekonomiky. S pfebytky se miZe pojit nizsi
domaci poptavka a investice, nebo také nezdrava zavislost na zahrani¢ni poptavce. Jde-li
o némecké prebytky, ty byly jiz diive davany do souvislosti s problémy nerovnovahy v ramci
mezinarodniho obchodu a byly této zemi nékterymi institucemi do jisté miry i vyc¢itany. Lze
mit za to, ze némecké ekonomice pomohla dosahovat takové tirovné exportni vykonnosti ména
euro, jelikoz staty, které ptijaly euro za svou ménu, ztratily moZnost zvySovat svou

konkurenceschopnost oslabenim mény, coZ umoZznilo dominanci némeckého vyvozu.

Urcitd zminka by téz méla padnout o Rakousku. Situace rakouské ekonomiky v ,.etapé krizi‘

by totiZ neméla zlstat bez pozornosti s tim, Ze jeji souhrnnou netispé$nost zakryje daleko vétsi
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neuspéch Ceské ekonomiky. Rakouska ekonomika byla téz v priméru za druhou etapu dosti
viditelné nelspéSnd v porovnani s optimem, kdy obsah jejiho skutecného magického
ctyfuhelniku doséhl takika o 16 % mensi velikosti. Jedinou ekonomikou, jeZ v priméru za tuto
etapu svou souhrnnou vykonnosti pied¢ila optimum, je tedy ekonomika Némecka. Obsah jejiho
skutecného magického ctyfuhelniku prekonal obsah optimdlniho magického ctyithelniku

pfiblizné€ o 2,4 %.

Jestlize by bylo nezbytné piistoupit k rozdavani doporuceni pro tviirce Ceské hospodaiské
politiky na zékladé¢ provedené¢ho zhodnoceni a komparace, tato doporuceni by méla spise
obecny ton, nebot’ presnéjsi identifikace slabin, jez by poslouzila jako podklad pro formulaci
dastojnych doporuceni, by vyzadovala provedeni daleko hlubsich, a tim paAdem mnohem vice
uzce zamétenych analyz. Obecné je nicméné mozné zminit doporuceni jako: zvysit odolnost
vuci Soklim (napf. podniknout kroky vedouci k vétsi sobéstacnosti a diverzifikovat zdroje),

investovat do inovaci pro zvySeni produktivity vedouci k ekonomickému rustu, predchéazet

napéti na trhu prace vhodnou hospodatskou politikou a snizit deficit bilance prvotnich diichodt.

vvvvvv

mezi makroekonomickymi proménnymi, je tfeba upozornit, Ze této praci nebylo dano prostoru
provést hluboké analyzy, které by umoznily spolehlivé odpovédét na riizné otazky, které mohou
leckoho napadnout na téma vztahti mezi makroekonomickymi veli¢inami. Empirické posouzeni
hodnot makroekonomickych proménnych 100 vybranych riznych svétovych ekonomik
v kazdém roce obdobi pfineslo odpovéd’ na vyty€enou otazku, na vzeslé vysledky je nicméné
zadouci pohlizet vzhledem k néplni prace a interpretovat je s jistou opatrnosti, nebot’ v kapitole

vénovaneé této problematice nebyl prostor pro aplikaci sofistikovanéjSich statistickych metod.

Vynechat takovouto, byt pouze elementarni empirickou analyzu, by znamenalo opomenuti
dilezité vlastnosti, kterou magickému ctyfthelniku teorie pfisuzuje, a sice konfliktnosti
nékterych cili. Spada-li do zabéru prace magicky ctyfuhelnik, zejména jeho aplikace na redlna
data a jeho fungovani v praxi, zda se pfinosné zjistit, zdali jsou v realité¢ nckteré cile skutecné
v konfliktu, ¢imZ lze dospét k odpovédi na otdzku: Lze povazovat magicky ¢tyruhelnik za
skute¢né magicky?

Na zakladé provedené empirické analyzy nebyla zjiSténa existence Zadného obecné platného
pravidla, které by potvrzovalo konfliktnost nékterych cili v tom smyslu, ze v ptipad¢, kdy jedna
proménna nabyva vysoké hodnoty, druha nabyva nizké (a opacné). Z tohoto vyplyva, ze

v realit¢ obecn¢ neplati, Ze by se s uspéSnosti v dosahovani nékterého cile pojila
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neuspéSnost v dosahovani jiného cile. Je vhodné opét pfipomenout, ze konfliktnost se
zkoumala na ro¢ni bazi, nebot rok je tim ¢asovym usekem, se kterym magicky ctyfuhelnik ve
své zékladni verzi pracuje, piestoze v praci byl kladen diiraz na delSi Casové tuseky, kde

konfliktnost mize z divodu primeérovani splyvat.

V ndvaznosti na vySe uvedené¢ se tedy nabizi odmitnuti ,,magi¢nosti“ magického
étyrahelniku s tim, ze v realité zkratka nefunguje. Takovyto zavér se vSak miize zdat jako
ponckud uspéchany, nebot’ je mozné, ze se ,,magi¢nost” magického ¢tyfuhelniku vzhledem
k tomu, Ze byva Casto uvadén nejen v kontextu makroekonomie, ale i hospodaiské politiky,

vztahuje pouze na cilevédomou aktivitu nositelt hospodaiské politiky.

Tato myslenka by navadéla hledét na magicky ctyithelnik ponékud odlisné nez tak, ze jde
o nastroj, ktery funguje bez vyhrad v kazdém ptipad¢. Piedpokladala by, ze v ptipadée, kdy
nékterych makroekonomickych cilii plati. Nicméné v ptipadé, kdy by stav ekonomiky nezavisel
pouze na tom, jaké rozhodnuti decizni sféra ucini, by se jeho moznosti omezily pouze na
zhodnoceni a komparaci, pfi¢emz moznost jeho vyuziti k vysvétleni skutecné platnych

zakonitosti mezi cili by zanikla.

Na zéklad¢ provedené praktické aplikace nastroje magického ctyithelniku se lze k této
mySlence prfiklonit. Teorii pfedpokladana konfliktnost mezi nizkou inflaci a nizkou
nezameéstnanosti byla totiz vyvracena napi. v letech 2017, 2018 a 2019. V té€chto letech
dosahovala ¢esk4 ekonomika nizké miry nezaméstnanosti (mezi 3 % a 2 %), mira inflace pfitom
dosahovala hodnot ze stejné¢ho intervalu. Ani napéti na trhu prace nedokazalo inflaci vyhnat do
vysin, je tedy ziejmé, Ze ekonomickd realita je podstatné slozitéjsi, nez tyto jednoduché

teoretické zakonitosti pfedpokladaji.

Tato prace tedy pfinasi jasné zjisténi, a sice, Ze magicky ¢tyiihelnik muzZe slouzit jako
nastroj pro zhodnoceni jedné ekonomiky a jako nastroj pro komparaci vice ekonomik,
jde-li v§ak o jeho ,,magi¢nost“, nebyl nalezen diikaz, ktery by potvrdil, Ze je tato vlastnost
pri realné aplikaci tohoto nastroje platna.

Konstatovani, ze tento nastroj miize slouzit jako ndstroj pro vyse zminéné ucely, vSak jesté
neznamend, ze jde o nastroj vhodny, natoz dokonaly. Magicky ctyithelnik, snad 1épe
oznacovany jako makroekonomicky ¢tyruhelnik ¢tyf cili pro pfipad aplikace v praxi, kde

jeho magické vlastnost obecné nemusi platit, maze pti aplikaci narazet na celou fadu problémii.
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Znamena to, ze je mozn¢é identifikovat nejednu slabinu tohoto néstroje. Otazkou vSak zistava,

zdali je mozné tyto slabiny opravit s tim, Ze zlistane zachovan charakter tohoto nastroje.

Makroekonomicky Ctyithelnik je totiz nastrojem pon¢kud jednoduchym. Tuto jednoduchost
vnimanou jako jeho silnou stranku je z jiného pohledu mozné naopak oznacit za slabou stranku
tohoto nastroje, kdy opomiji n€které podstatné skutecnosti. Pfi pohledu na zékladni verzi by
neznaly pozorovatel nejspis jen t€zko odhadl, kterd z ekonomik je tou nejvyspélejsi, byt pojem
vyspélost miize byt vniman rizn¢. Magicky ctyfuhelnik totiz zahrnuje opravdu pouze ty
zakladni ukazatele, které mohou opomijet pestry seznam skutecnosti. Zde jiz proto nepochybné
plati konfliktnost, ovSem nejde o konfliktnost mezi makroekonomickymi cili, nybrz

o konfliktnost mezi jednoduchosti nastroje a jeho schopnosti opomijet co nejméné skute¢nosti.

Makroekonomicky ¢tyfuhelnik ma své zorné pole zazené na Ctyfi jemu vlastni cile, nicméné
existuje celd fada dalSich moznosti, jak ho rozsifit, pficemz fakt, Ze by mohl byt jaksi rozsiten,
byva n¢kdy v literatufe i pfimo naznacen. Vrati-li se do popfedi z4jmu na moment udalost
pandemie onemocnéni covid-19, ktera vedla, jak je zndmo, k uzavieni ekonomik, jejichz
podpora zahrnovala fiskdlni stimuly, hned se nabizi dals$i dva ukazatele, jejichz zatazeni do
modifikovaného néstroje, ktery by patrn€ ve svém nazvu jiz neobsahoval slovo ¢tyfuhelnik, by
mohlo byt predmétem obséhlejsi diskuse. Jde o ukazatele verejného deficitu vztazeného k HDP
a k podilu vetejného dluhu rovnéz na HDP. Tyto ukazatele jsou sledovany v ramci tzv.

konvergenénich kritérii pro pfijeti novych zemi za €leny eurozony.

Co se zde rysuje, to je teoreticky vztah konfliktnosti, kdy by snaha udrzet nizkou
nezameéstnanost fiskalnimi stimuly, napt. pravé béhem zminéného uzavieni ekonomiky,
znamenala zhorSeni v plnéni cile vyrovnaného salda vefejnych rozpoctl. Rozsifeni
makroekonomického Etyfuhelniku na makroekonomicky Sestitthelnik by jist¢ zvysilo jeho
komplexnost, vedlo by vSak také ke zkomplikovani vypoctu obsahu, jelikoZ osy by jiZ nesviraly
pravy uhel. Vzhledem k modernim technologiim by vSak tato skute¢nost nemusela znamenat

vyznamnou piekazku.

Jisté by se dalo pokracovat v navrhovani dalSich ukazateldi, a tim pfispivat do diskuse o tom,
jak by mél vypadat nastroj pro komplexni hodnoceni makroekonomické uspésnosti ekonomik,
tzv. makroekonomicky n-uthelnik, v jehoz ramci by se sledovalo n ukazateli odraZejicich
uspesnost v plnéni #z cilt. Posledni fadky diskuse je vSak vhodné vénovat jesté ptivodni podobé

pracujici se ¢tyfmi zékladnimi cili, nebot’ jsou zde stale limity a moznosti vylepSeni hodné
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komentare, které vSak nesouvisi pfimo se slabinou uzkého zabéru makroekonomického

¢tyfuhelniku a jejich mozné feSeni se nepoji se zvysenim poctu sledovanych ukazateld.

Problémem, na ktery se jiz narazilo, je deflace a zpisob, kterym na néj makroekonomicky
Ctyfuhelnik hledi. Deflace by neméla byt bonifikovana, nybrz penalizovana, nebot’ se
nejednd o zdravy projev ekonomiky. Dojit k navrhu feSeni vSak neni pfili§ jednoduché, nebot’
je nezbytné stanovit hodnotu, od které jiz dojde k penalizaci. Stanoveni této hodnoty, at’ se zda
jakkoliv obtizné, je ve srovnani s otdzkou, jak zafidit, aby se plocha utvaru pti grafickém

znazornéni pii deflaci nezvétSovala, skutecné banalitou.

Do uvah by mohla byt zatazena tzv. dvejosa (jedna uréena pro hodnoty vyssi nez stanovena
hrani¢ni, druha pak pro hodnoty nizs$i nez stanovend hrani¢ni), pfipadné¢ varianta nanaset
veSkeré hodnoty rovnou na jednu osu. Jde vSak o modifikace, které by vyzadovaly patficné
otestovat a prozkoumat mozné nedostatky. V pfipadé, Ze by z4dnd z modifikaci grafického
znazornéni nenasla své uplatnéni, bylo by nezbytné upustit od grafického znazornéni a omezit
se pouze na vypoc¢tovou variantu, pokud by bylo vskutku nutné dojit k odstranéni vlastnosti
makroekonomického cEtyfuhelniku bonifikovat deflaci. Pfi absenci moZnosti grafického

znazornéni by vSak oznaceni Ctytuhelnik pro takovy néstroj nejspis piestalo byt relevantni.

Poslednim zde zminénym problémem je neschopnost zakladni verze makroekonomického
ctyithelniku patfiéné zohlednit rozdily riznych ekonomik, kdy riznym ekonomikdm mohou
odpovidat rizné optimalni hodnoty makroekonomickych ukazateld. Tyto hodnoty se navic
mohou v ¢ase ménit. Tyto skutec¢nosti zdkladni verze nezohlediiuje, nebot’ ta bere v potaz
hodnoty stanovené jako priimér vyspélych ekonomik, jak jiz bylo uvedeno v teoretické kapitole
vénujici se magickému Ctyfuhelniku. Za ucelem dosaZeni spolehlivéjSiho odrazu reality se
ukazuje jako vhodné&j$i zahrnout zejména ukazatele berouci v potaz odchylky od potencidlniho
produktu a pfirozené miry nezaméstnanosti. Na co je zde podstatné poukazat, to je naro¢nost
zjiStovani téchto hodnot. Pravé ztohoto diivodu byvéa castéji pracovano s optimalnimi
hodnotami stanovenymi jako primér vyspélych ekonomik, byt se jednd o pfistup méné
odrazejici skutecnost, namisto optimalnich hodnot pfizpisobenych specifikim danych
ekonomik.

Existuje tedy volba mezi vylepSenim nastroje makroekonomického Ctyfuhelniku tak, aby
odpovidal riznym potiebam, a aplikaci ptivodni verze s uvédoménim si veskerych nedostatkii.
V ptipadé€ volby druhé varianty je pak zadouci k vysledkiim, které magicky ctyiuhelnik dava,

pfistupovat s jistym nadhledem a podrobit je kritickému posouzeni.
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ZAVER
Cilem prace bylo zhodnotit vykonnost ¢eské ekonomiky na zéklad¢ vyuziti veli¢in z magického
ctyfthelniku a dale porovnat vykonnost ceské ekonomiky s vybranymi evropskymi

ekonomikami. Pro splnéni tohoto hlavniho cile bylo potiebné provést neékteré dil¢i kroky.

Napfted byla struéné vymezena makroekonomie a jeji oblast zkouméni. Vzhledem k tomu, ze
makroekonomie pracuje s agregaci, bylo tfeba agregovat i jednotlivé ekonomické subjekty.
Z této agregace vzeSly Ctyfi zakladni skupiny makroekonomickych subjektt, které zaujimaji
svou urcitou roli v tzv. makroekonomickém kolob¢hu. Na rozliSeni makroekonomickych
subjektti navazalo urceni dvou zékladnich makroekonomickych pfistupii proto, zZe nejen mezi

ekonomy nepanuje jasna shoda, zda je spravné do zminéného kolob&hu zasahovat.

Tim, co nasledovalo po vymezeni makroekonomie, byla konkretizace ctyt zakladnich
makroekonomickych cili, jez by mély byt v hospodarstvi, jehoz predstavitelé usiluji
o vykonnost a stabilitu, plnény. Soubor téchto cili zahrnuje ekonomicky rust, vysokou
zaméstnanost, cenovou stabilitu a vyrovnanou bilanci se zahrani¢im. Cil ekonomického ristu
je vniman jako vyznamny proto, Ze celkovy blahobyt spolecnosti je nemalou mérou zavisly
pravé na mnozstvi statkl a sluzeb, které je zemé schopna vyprodukovat. Odpoveéd’ na otazku,
s jakou uspésnosti je cil ekonomického ristu plnén, dava ukazatel tempa rustu realného
produktu. Druhym makroekonomickym cilem je vysoka zamé&stnanost. Jiz samotny nazev lze
chépat jako pomérné vystizny. Nezaméstnanost a s ni souvisejici snizeni diichodu vedouci ke
sniZeni zivotni irovné mize mnohym komplikovat Zivoty, nicméné spiSe nez tento, byt tézko
opomenutelny dopad, je v makroekonomické roviné podstatny dopad na mnozstvi vyrobené
produkce. Vysokd zaméstnanost je totéz jako nizka nezaméstnanost, coz uZz lépe souzni
s ukazatelem, ktery byva v souvislosti s plnénim tohoto cile sledovan, a sice s mirou
nezaméstnanosti. Dal§im z cilti je dosahovani cenové stability. Stabilni mirny rdst cenové
hladiny je kli¢ovy pro zachovani makroekonomického prostredi, v jehoZ rdmci se mohou
jednotlivé subjekty v porovnani se zdvaznymi piipady inflace a deflace 1épe rozhodovat
a planovat. Ukazatelem, ktery v pfipadé¢ makroekonomického cile cenové stability slouzi
k vyhodnoceni zavaznosti zmén v primérné Urovni cen, je mira inflace. Poslednim cilem je
vyrovnand bilance se zahrani¢im, jehoz ptikladné plnéni vede k dosaZeni vnéjsi rovnovéhy.
Tento cil Gizce souvisi se statistickym zdznamem zvanym platebni bilance. V ramci platebni
bilance je pro pfipad tohoto cile vyznamna jedna z jejich ¢asti oznacovana jako b&zny ucet. Na

saldo tohoto uctu je pohliZzeno jako na ukazatel slouzici k hodnoceni tspéSnosti plnéni tohoto
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cile, ovSem nikoliv v absolutnim vyjadfeni. Pro zajisténi srovnatelnosti se ukazatel pocita jako

podil salda bézného uctu na HDP.

Vsechny Ctyii cile byly poté propojeny v tzv. magickém Ctyithelniku, ktery je mozné chapat
jako teoreticky koncept, ucebnicovou pomucku, ale také néstroj, jenz muze slouzit ke
zhodnoceni jedné ekonomiky v Case, jedné ekonomiky s optimalni irovni makroekonomické
vykonnosti a ke komparaci vice ekonomik. Bylo poukazdno na konfliktnost v dosahovani
nekterych cilt a predstavena zakladni podoba magického Ctyfuhelniku. Nasledovalo vymezeni
dvou zpusobd, jak s nastrojem magického Ctyitihelniku pracovat. Prvnim je optické posouzeni
makroekonomické vykonnosti, které vychazi ¢isté z grafického znazornéni. Druhym pak je
ptistup zalozeny na kvantifikaci, kdy je tfeba provést vypocet obsahit magickych ¢tyfuhelnika,
které jsou nasledné podrobeny vzidjemnému srovnani. Ma-1i byt makroekonomicka realita jedné
zem¢ komparovana s optimalnim stavem, neobejde se tento postup bez znalosti optimalnich

hodnot, které¢ byly stanoveny jako pramér vyspélych ekonomik.

Dalsim z dil¢ich kroki bylo charakterizovat vybrané ekonomiky, pficemz jednou z nich byla
ekonomika Ceské republiky, ktera byla pro praci povazovana za stéZejni. Zbyvajici dvé
ekonomiky (Némecko a Rakousko) byly zvoleny z toho divodu, Ze porovnani s vyspélejsimi
ekonomikami miize mit vyznam pro vysledovani prostoru pro zlepSeni. Rakousko se svou
velikosti do jisté miry podoba Ceské republice a Némecko je vyznamnym obchodnim

partnerem obou téchto ekonomik a zaroven evropskou velmoci.

Na co déle doslo, bylo pfedstaveni metod zvolenych pro praktickou aplikaci magického
Ctyfuhelniku, které byly vybrany s ohledem na zakladni ucebnicovou verzi magického
Ctyfuhelniku. Po pfedstaveni pouzivanych metod jiz nasledovala samotna aplikace nastroje
magického ctyfuhelniku na data skuteénych ekonomik. Nejprve byla hodnocena ceska
ekonomika samostatné. Casovym tisekem bylo zvoleno obdobi od roku 2012 do roku 2023.
Tento cCasovy Usek byl dale rozdélen do dvou etap. Prvni, déle trvajici, etapa byla
charakteristicka relativni stabilitou po hospodaiské krizi. Druha se naopak vyznacovala daleko
vice bouflivym vyvojem né€kterych makroekonomickych ukazatelid. Bylo zjiSténo, Ze vyssi
souhrnné primérné vykonnosti dosahovala ¢eska ekonomika v prvni etapé. Ve druhé etapé se
jeji celkovd primérna UspéSnost snizila, pficemz nejhiife byl v priméru plnén cil cenové
stability. Jelikoz bylo v ramci magickych Ctyithelnikli pracovano s primérnymi hodnotami,
bylo pfistoupeno téZ ke zhodnoceni celkové makroekonomické uspésnosti v jednotlivych letech

obdobi. Bylo odhaleno, Ze nejvice uspésnym rokem ceské ekonomiky ve vymezeném obdobi
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byl rok 2017. Naopak nejméné uspéSnym byl rok 2022. Je rovnéz tieba poznamenat, Ze nedoslo
k omezeni se na prost¢ zhodnoceni uzitim nastroje magického ctyithelniku, nybrz byl
poskytnut stru¢ny pohled na tehdejsi realitu ¢eské ekonomiky opfeny i1 o ukazatele, které ty

zakladni, jez jsou soucasti magického Ctyitthelniku, dopliuji.

Posléze bylo tieba piipojit k jiz zhodnocené ekonomice CR zbylé dvé ekonomiky a porovnat je
navzajem. Zde jiz bylo pfistoupeno k omezeni se na prostou aplikaci nastroje magického
byla ekonomika Némecka. Jeji uspéch pohané€ly zejména vysoké piebytky bézného uctu
platebni bilance, pfi¢emz nebylo v silach zbyvajicich dvou ekonomik drzet s témito prebytky
dlouhodobgji krok. V prvni etapé dosahly ekonomiky CR a Rakouska souhrnnych vysledki
blizkych optimu, zatimco ve druhé si v celkové uUspéSnosti vzhledem k optimu citelné
pohorsily. Jako nejslabsi byla nicméné vyhodnocena Ceska ekonomika, za ¢imz stalo jeji
nezvladnuti plnéni cile cenové stability. Zde je tudiz mozné identifikovat prostor pro zlepSeni

do budoucna, jelikoz jako jedina vykdzala inflaci padivé zdvaznosti.

Zabér prace se neomezil pouze na vyty¢eny hlavni cil. Nad rdmec tohoto cile bylo provedeno
empirické posouzeni t€snosti vztahti mezi proménnymi odrazejicimi troven Uspésnosti v plnéni
zakladnich makroekonomickych cili, nebot’ se takovéto posouzeni zda byt pro problematiku
magického ctytthelniku, kterd je pro praci stéZejni, relevantni. Provedenim jednoduché
empirické analyzy té€snosti monotonnich vztahi mezi makroekonomickymi proménnymi
relevantnimi pro magicky c¢tyithelnik s vyuzitim Kendallova tau a Spearmanova koeficientu
potfadové korelace bylo zjisténo, Ze v makroekonomické realit¢ obecné neplati konfliktnost
v dosahovani makroekonomickych cili. Do jaké miry uspéSnosti bude dany makroekonomicky
cil splnén totiz nezavisi pouze na tom, jaké kroky nositelé hospodarské politiky podniknou.
ovliviluje pestry seznam Cinitelll, ktery nejspi§ nema silu plné zohlednit Zadny z néstroju

makroekonomického hodnoceni.

To vSak neznamend, ze je jakakoliv snaha tento nastroj vylepSit marna. Nabizi se cela fada
modifikaci, které mohou tento nastroj vice pfiblizit riznym potfebam. Je nicméné zapotiebi
uchovat na paméti, Ze vétSina potencidlnich modifikaci sniZi jednoduchost tohoto nastroje.
Vyvstava tu tedy trade-off problém mezi jednoduchosti a komplexnosti. V ptipad¢, kdy je
zvoleno pouziti zédkladni verze, je vhodné vysledky podrobit kritickému posouzeni s védomim

existence nedokonalosti, jez se s timto nastrojem vzhledem k jeho jednoduchosti poji.
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PRILOHA A: Zikladni idaje charakterizujici vybrané zemé

z ekonomického hlediska pro rok 202

3290, 291,292, 293, 294, 295

v procentech HDP

Cesk.a Némecko Rakousko

republika
Klasifikace Svétové banky Vysokopiijmova | Vysokopiijmova | Vysokopiijmova
Populace v osobach 10 827 529 84 358 845 9104 772
Nominalni HDP v milionech eur 317 387 4185550 478 190
Nominalni HDP v eurech na 29 180 49 520 57370
obyvatele
HDP v PPS na obyvatele
(100 = primér EU) o1 HS 123
Vyvoz zbozi a sluzeb
v procentech HDP 720 47,1 39,3
Dovoz zbozi a sluzeb 66.9 43,0 56.6

20 Vlastni zpracovani autora podle: THE WORLD BANK. The World by Income and Region. Online. Dostupné
z: https://datatopics.worldbank.org/world-development-indicators/the-world-by-income-and-region.html [cit.

2024-09-14]. a nasledujicich zdroja
291

tps00001/default/table?lang=en&category=t demo.t demo pop [cit. 2024-09-14].
22 EUROSTAT. Gross domestic product at market prices. Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/
databrowser/view/tec00001/default/table?lang=en&category=t nal0.t namal0.t nama 10 ma [cit. 2024-09-

14].

EUROSTAT. Population on 1 January. Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/

293 EUROSTAT. GDP per capita in PPS. Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/
tec00114/default/table?lang=en&category=t nal0.t namal(.t nama 10 ma [cit. 2024-11-07].

294 THE WORLD BANK. Exports of goods and services (% of GDP) - Czechia, Germany, Austria. Online.
Dostupné z: https://data.worldbank.org/indicator/NE.EXP.GNFS.ZS?locations=CZ-DE-AT [cit. 2024-09-14].
295 THE WORLD BANK. Imports of goods and services (% of GDP) - Czechia, Germany, Austria. Online.
Dostupné z: https://data.worldbank.org/indicator/NE.IMP.GNFS.ZS?locations=CZ-DE-AT [cit. 2024-09-14].
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PRILOHA B: Hodnoty makroekonomickych ukazateli
vybranych ekonomik?°% 297- 298,299

Ceska republika Némecko
Rok | r (%) | u (%) | mwuice (%) | BU (%) Rok | r(%) | u (%) | muice (%) | BU (%)
2012 | -0,8 7,0 35 -1,5 2012 0,5 5,1 2,2 7,2
2013 0,0 7,0 1.4 -0,5 2013 0,4 5,0 1,6 6,7
2014 2,2 6,1 0,4 0,2 2014 2,2 4.7 0,8 7,2
2015 5,0 5,1 0,3 0.4 2015 1,7 4.4 0,7 8,1
2016 2,6 4,0 0,6 1,8 2016 2,3 39 0.4 8,9
2017 52 2,9 2.4 1,5 2017 2,7 3,6 1,7 8,1
2018 2,8 2,2 2,0 0.4 2018 1,1 32 1,9 8,4
2019 3,6 2,0 2,6 0,3 2019 1,0 3,0 1,4 7,9
2020 | -5,3 2,6 33 1,8 2020 | -4,1 3,7 0.4 6.3
2021 4.0 2,8 33 -2,1 2021 3,7 37 32 6,9
2022 2,8 2,2 14,8 -4.7 2022 1,4 32 8,7 4.4
2023 | -0,1 2,6 12,0 0,3 2023 | -0,3 3,1 6,0 5,9
Rakousko

Rok | r(%) | u(%) | muice (%) | BU (%)

2012 0,6 5,2 2,6 1,5

2013 -0,3 5,7 2,1 1,7

2014 0,8 6,0 1,5 2.4

2015 1,3 6,1 0.8 1,6

2016 2,1 6,5 1,0 2,6

2017 2,3 5,9 2,2 1,3

2018 2,5 5,2 2,1 0,8

2019 1,8 4.8 1,5 2.4

2020 -6,3 6.0 1.4 3.4

2021 4.8 6,2 2,8 1,7

2022 5,3 4,8 8,0 -0,9

2023 -1,0 5,1 7,7 1,3

29 Vlastni zpracovani autora podle: EUROSTAT. Real GDP growth rate - volume. Online. Dostupné

z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tec00115/default/table?lang=en&category=t_nal0.t namalOQ.t
nama_ 10 ma [cit. 2025-03-05]. a tfech nasledujicich zdroja.

2T EUROSTAT. Total unemployment rate. Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/
tps00203/default/table?lang=en&category=t _labour.t_employ.t Ifsi.t une [cit. 2025-03-05].

2% EUROSTAT. HICP - inflation rate. Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/
tec00118/default/table?lang=en&category=t prec.t prc_hicp [cit. 2025-03-05].

29 EUROSTAT. Current account balance - annual data. Online. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/
databrowser/view/tipsbp20/default/table?lang=en&category=tips.tipsbp.tipsbp_a.tipsbp a cu [cit. 2025-03-05].
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PRILOHA C: Prepocitané hodnoty makroekonomickych
ukazatelii vybranych ekonomik>®

390 Vlastni zpracovéni a vypoéty autora podle: P¥iloha B.

128

Ceska republika Némecko
Rok r' u' 7T'HICP BU’ Rok r' u' 7T'HICP B(,’['
2012 {0,373 | 0,433 0,450 0,450 2012 | 0,417 | 0,497 0,493 0,740
2013 {0,400 | 0,433 0,520 0,483 2013 | 0,413 | 0,500 0,513 0,723
2014 | 0,473 | 0,463 0,553 0,507 2014 | 0,473 | 0,510 0,540 0,740
2015 | 0,567 | 0,497 0,557 0,513 2015 | 0,457 | 0,520 0,543 0,770
2016 | 0,487 | 0,533 0,547 0,560 2016 | 0,477 | 0,537 0,553 0,797
2017 | 0,573 | 0,570 0,487 0,550 2017 | 0,490 | 0,547 0,510 0,770
2018 | 0,493 | 0,593 0,500 0,513 2018 | 0,437 | 0,560 0,503 0,780
2019 | 0,520 | 0,600 0,480 0,510 2019 | 0,433 | 0,567 0,520 0,763
2020 | 0,223 | 0,580 0,457 0,560 2020 | 0,263 | 0,543 0,553 0,710
2021 | 0,533 | 0,573 0,457 0,430 2021 | 0,523 | 0,543 0,460 0,730
2022 {0,493 | 0,593 0,073 0,343 2022 | 0,447 | 0,560 0,277 0,647
2023 | 0,397 | 0,580 0,167 0,510 2023 | 0,390 | 0,563 0,367 0,697
Rakousko

Rok r' u' 7'vice BU'

2012 | 0,420 | 0,493 0,480 0,550

2013 | 0,390 | 0477 0,497 0,557

2014 | 0,427 | 0,467 0,517 0,580

2015 | 0,443 | 0,463 0,540 0,553

2016 | 0,470 | 0,450 0,533 0,587

2017 | 0,477 | 0,470 0,493 0,543

2018 | 0,483 | 0,493 0,497 0,527

2019 | 0,460 | 0,507 0,517 0,580

2020 | 0,190 | 0,467 0,520 0,613

2021 | 0,560 | 0,460 0,473 0,557

2022 | 0,577 | 0,507 0,280 0,470

2023 | 0,367 | 0,497 0,310 0,543




PRILOHA D: Makroekonomické ukazatele riiznych ekonomik
(2012-2023)%!

Tempo ristu realného produktu (r, %)

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Albania 1,4 1 1,8 22 33 3.8 4 2,1 -3,3 8,9 49 3,5
Armenia 7,1 3.4 3,6 33 0,2 7,5 52 7,6 -7,1 58 12,6 8,3
Aruba -1 6.4 -1,6 -0,6 1,7 7 2.4 -2,3 -24 27,6 10,5 53
Australia 3.8 2,2 2,6 2.4 2,7 2.4 2,8 1,8 -2,1 5,5 39 2
Austria 0,7 0 0,7 1 2 23 2.4 1,5 -6,6 42 48 -0,8
Azerbaijan 22 5.8 2,8 1,1 -3,1 0,2 1,5 2,5 -4,2 5,6 4,7 1,1
Bahamas 3,1 -2,9 1,8 1 -1 2,8 2,6 -4 | 214 15,4 10,8 2,6
Bahrain 3,8 53 43 2,5 3,8 5 2,1 2,1 -5,9 44 6 3
Barbados -0,4 -1,1 0,2 -0,8 1,8 0,1 -1,2 0,7 | -15,1 -0,3 17,8 4,1
Belarus 1,6 1 1,7 -3,8 -2,5 2,5 3,1 1,4 -0,7 2,4 -4,7 3,9
Belgium 0,7 0,5 1,6 2 1,3 1,6 1,8 2,2 -5,3 6,9 3 1.4
Belize 3,7 4.4 4 3,2 0 -1,8 1,1 42 | -13,7 17,9 9,8 1,1
Bhutan 6,6 33 3,7 6,2 7,5 59 3,5 4,6 -2,5 -3,3 4,8 5
Bolivia 5,1 6,8 5,5 49 43 42 42 2,2 -8,7 6,1 3,6 3,1
Bosnia and Herzegovina -0,7 2,4 1,1 43 32 32 3,8 29 -3 7,4 42 1,7
Brazil 1,9 3 0,5 -3,5 -3,3 1,3 1,8 1,2 -3,3 4.8 3 2,9
Brunei Darussalam 0,9 -2,1 -2,5 -0,4 -2,5 1,3 0,1 39 1,1 -1,6 -1,6 1,4
Bulgaria 0,7 -0,5 0,9 3.4 3 2,7 2,7 4 -4 7,7 39 1,8
Cabo Verde 1,1 0,6 0,7 0,9 43 4,6 3,7 6,9 | -20.8 7 17,4 5,1
Canada 1,8 23 29 0,6 1 3 2,7 1,9 -5 53 3,8 1,2
Chile 6,2 33 1,8 2,2 1,8 1,4 4 0,6 -6,1 11,3 2,1 0,2
Colombia 3,9 5,1 4,5 3 2,1 1,4 2,6 3,2 -7,2 10,8 7,3 0,6
Costa Rica 49 2,5 3,5 3,7 42 42 2,6 24 -4,3 79 4,6 5,1
Croatia -2,3 -0,3 -0,3 2,6 3,6 34 3 34 -8,5 13 7 3,1
Cyprus -3.4 -6,6 -1,8 3.4 6,6 5,7 5,6 5,5 -3,4 9,9 5,1 2,5
Czech Republic -0,8 0 2,2 5 2,6 52 2,8 3,6 -5,3 4 2,8 -0,1
Denmark 0 1,4 1,3 2,1 3,1 3,1 1,9 1,7 -1,8 7,4 1,5 2,5
Dominican Republic 2,7 49 7,1 6,9 6,7 4.7 7 5,1 -6,7 12,3 49 2.4
Ecuador 5,8 7,2 42 0,1 -0,7 6 1 0,2 -9,2 9,8 6,2 2,4
Egypt 22 33 29 44 43 42 53 5,5 3,6 33 6,7 3,8
El Salvador 2,8 2,2 1,7 24 2,5 2,2 24 24 -7,9 11,9 2,8 35
Estonia 3,7 1,8 33 1,8 3,1 5,6 3,7 3,7 -2,9 7,1 0,1 -3
Fiji 1,4 4,7 5,6 4,5 24 54 3.8 -0,6 -17 -4,9 19,8 7,5
Finland -1,5 -1 -0,5 0,5 2,6 33 1,2 1,3 -2,5 2,7 1,5 -1,2
France 0,2 0,9 1 1 0,7 2,3 1,6 2,1 -7,6 6,8 2,6 1,1
Georgia 6,6 5,1 4,1 34 34 52 6,1 54 -6,3 10,6 11 7,5
Germany 0,5 0,4 2,2 1,7 2,3 2,7 1,1 1 -4,1 3,7 1,4 -0,3

301 Vlastni zpracovani autora podle: MEZINARODNI MENOVY FOND [IMF]. World Economic Outlook
(October 2024). Online. Dostupné z: https://www.imf.org/external/datamapper/datasets/ WEO [cit. 2025-03-12].
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Tempo ristu realného produktu (r, %)

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Greece -7,1 -2,5 0,5 -0,2 -0,5 1,1 1,7 1,9 -9,3 8,4 5,6 2
Honduras 4,1 2,8 3,1 3.8 39 4.8 3.8 2,6 -9 12,6 4,1 3,6
Hong Kong SAR 1,7 3,1 2,8 2,4 2,2 3,8 2,8 -1,7 -6,5 6,5 -3,7 3,3
Hungary -1,3 1,8 42 3,7 2,2 43 54 49 -4,5 7,1 4,6 -0,9
Iceland 1,1 4,6 1,7 4.4 6,3 42 49 1,9 -6,9 53 9 5
Indonesia 6 5,6 5 49 5 5,1 52 5 -2,1 3,7 53 5
Iran -3,7 -1,5 5 -1,4 8,8 2,8 -1,8 -3,1 33 4,7 3.8 5
Ireland -0,4 2,2 9,3 24,6 1,2 10 7,5 5 7,2 16,3 8,6 -5,5
Israel 2.4 4,1 3.8 2,3 4.4 43 4,1 3.8 -1,5 9,5 6,4 2
Italy -3,1 -1,8 0 0,9 1,2 1,6 0,8 0,4 -8,9 8,9 4,7 0,7
Jamaica -0,5 0,2 0,6 0,9 1,5 0,7 1,8 1 -9,9 4,6 52 2,6
Japan 1,4 2 0,3 1,6 0,8 1,7 0,6 -0,4 -4,2 2,7 1,2 1,7
Jordan 2,4 2,6 34 2,5 2 2,5 1,9 1,8 -1,1 3,7 2,4 2,6
Kazakhstan 5 59 43 1 0,9 39 4,1 4,5 -2,6 4,1 33 5,1
South Korea 2,5 33 3,2 2,9 3,2 3.4 3,2 23 -0,7 4,6 2,7 1,4
Kosovo 1,7 53 33 59 5,6 4.8 3.4 4.8 -5,3 10,7 43 33
Kyrgyz Republic -0,1 10,9 4 39 43 4,7 3,5 4,6 7,1 5,5 9 6,2
Latvia 7 2 1,9 39 2,4 33 4 0,6 -3,5 6,7 3 -0,3
Lithuania 3.8 3,6 3,5 2 2,6 43 4 4,6 0,1 6,2 24 -0,3
Luxembourg 1,6 3,2 2,6 2,3 5 1,3 1,2 2,9 -0,9 7,2 1,4 -1,1
Macao SAR 9,2 10,8 2| 215 -0,7 9,9 6,4 -2,6 | -543 235 | -214 80,5
Malaysia 5,5 4,7 6 5 44 58 4.8 44 -5,5 33 8,9 3,6
Malta 4,1 6,3 7,6 9,6 4,1 13 7,2 4,1 -3,5 13,5 4,1 7,5
Mauritius 3,5 34 3.8 3,7 39 39 4 29 | -145 34 8,9 7
Mexico 3,6 0,9 2,5 2,7 1,8 1,9 2 -0,4 -84 6 3,7 32
Moldova -0,6 9 5 -0,3 44 42 4,1 3,6 -8,3 13,9 -5 0,7
Mongolia 12,3 11,6 79 2,4 1,5 5,6 7,7 5,6 -4,6 1,6 5 7.4
Morocco 3 4,5 2,7 43 0,5 5,1 3,1 2,9 -7,2 8,2 1,5 34
Netherlands -1 0 1,6 2,1 24 2,8 2,3 2,3 -3,9 6,3 5 0,1
New Zealand 2,5 2,3 3,8 3,6 39 33 3,5 3,1 -1,4 5,6 24 0,6
Nicaragua 6,5 49 4.8 4.8 4,6 4,6 -3,4 -2,9 -1,8 10,3 3.8 4,6
North Macedonia -0,5 29 3,6 3,9 2,8 1,1 29 3,9 -4,7 4,5 2,2 1
Norway 2,7 1 2 1,9 1,2 2,5 0,8 1,1 -1,3 39 3 0,5
Pakistan 3,2 39 3,6 3.8 4,1 4,6 6,1 3,1 -0,9 5,8 6,2 -0,2
Panama 9,8 6,9 5,1 5,7 5 5,6 3,7 33| -17,7 15,8 10,8 7.3
Paraguay -0,7 8,3 53 3 43 4.8 3,2 -0,4 -0,8 4 0,2 4,7
Peru 6,1 59 2.4 33 4 2,5 4 22| -10,9 13,4 2,7 -0,6
Philippines 6,9 6,8 6,3 6,3 7,1 6,9 6,3 6,1 -9,5 5,7 7,6 5,5
Poland 1,5 0,9 3.8 4.4 3 5,1 59 4.4 -2 6,9 5,6 0,2
Portugal -4,1 -0,9 0,8 1,8 2 3,5 2,8 2,7 -8,3 5,7 6,8 2,3
Romania 1,9 0,3 4,1 3,2 2,9 8,2 6 39 -3,7 5,7 4,1 2,1
Russian Federation 4 1,8 0,7 -2 0,2 1,8 2.8 2,2 2,7 5,9 -1,2 3,6
Saudi Arabia 54 2,5 3.8 4,5 1,9 0,9 3,2 1,1 -3,6 5,1 7,5 -0,8
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Tempo ristu realného produktu (r, %)

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Serbia -0,7 2,9 -1,6 1,8 33 2,1 4,5 43 -0,9 7,7 2,5 2,5
Seychelles 3.8 6,4 4,7 8,9 12,1 7 49 55| -11,7 0,6 15 3,2
Singapore 4.4 48 3,9 3 3,6 45 3,5 1,3 -3,9 9,7 3,8 1,1
Slovak Republic 1,3 0,6 2,7 52 1,9 2,9 4 2,5 -3,3 4,8 1,9 1,6
Slovenia -2,9 -0,8 2,8 2.4 3 52 4.4 3,5 -4,1 8,4 2,7 2,1
South Africa 2,4 2,5 1,4 1,3 0,7 1,2 1,6 0,3 -6,2 5 1,9 0,7
Spain -2,9 -1,4 1,5 4,1 2,9 2,9 2.4 2| -10,9 6,7 6,2 2,7
Suriname 2,7 2,9 0,3 -3,4 -4,9 1,6 49 1,2 -16 2,4 24 2,1
Sweden -0,4 1,1 2,3 4.4 2,3 1,8 1.9 2,5 -2 59 1.5 -0,2
Switzerland 1,2 1,9 2,3 1,6 2,1 1,4 2,9 1,2 -2,3 5,6 3,1 0,7
Taiwan 2,2 2,5 4,7 1,5 2,2 33 2,8 3,1 3.4 6,6 2,6 1,3
Thailand 7,2 2,7 1 3,1 3.4 42 42 2,1 -6,1 1,6 2,5 1,9
Tunisia 42 2.4 3,1 1 1,1 2,3 2,6 1,6 -9 4,7 2,7 0
Tiirkiye 4.8 8,5 49 6,1 33 7,5 3 0,8 1.9 11,4 5,5 5,1
Ukraine 0,2 0 -6,6 -9,8 2,4 2,4 3,5 3,2 -3,8 34| -288 5,3
United Kingdom 1,5 1,8 32 2,2 1,9 2,7 1,4 1,6 | -103 8,6 4,8 0,3
United States 2,3 2,1 2,5 2,9 1,8 2,5 3 2,6 -2,2 6,1 2,5 2,9
Uruguay 3,5 4,6 3,2 0,4 1,7 1,7 0,2 0,9 -7,4 5,6 4,7 0,4
Uzbekistan 7,1 7,3 6,9 7,2 59 44 5,6 6,8 1,6 8 6 6,3
Vietnam 5,5 5,6 6,4 7 6,7 6,9 7,5 7.4 2,9 2,6 8,1 5

Mira nezaméstnanosti («, %)

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Albania 13,4 15,9 17,5 17,1 15,2 13,7 12,3 11,5 11,7 11,5 10,9 10,7
Armenia 17,3 16,2 17,6 18,5 18 17,8 19 18,3 18,2 15,5 13,5 12,6
Aruba 9,6 7,6 7,5 7,3 7,7 8,9 7,3 52 8,6 8,8 6,6 4
Australia 5,2 5,7 6,1 6,1 5,7 5,6 53 52 6,5 5,1 3,7 3,7
Austria 5,2 5.4 6 6,2 6,5 59 5,2 4,8 5,5 6,2 4,7 5,1
Azerbaijan 52 5 49 5 5 5 49 5 7,2 6 5,6 5,5
Bahamas 14,4 15,8 14,6 13,4 12,2 10,1 10,4 10,1 26,2 17,6 10,8 10,2
Bahrain 3,7 43 38 3,5 43 4,1 43 4,7 59 6,8 54 6,3
Barbados 11,5 11,6 12,3 11,3 9,7 10 10,1 10,1 15,7 14,1 8,2 8,2
Belarus 5,5 54 5,4 58 59 5,7 4.8 42 4,1 39 3,6 35
Belgium 7,6 8,6 8,7 8,7 7.8 7,1 6 5,4 5,6 6,3 5,6 5,5
Belize 15,3 12,9 11,6 10,1 9,5 9,3 9.4 9 13,7 10,2 6,1 3.4
Bhutan 2,1 2,9 2,6 2,5 2,1 3,1 34 2,7 5 4,8 59 35
Bolivia 32 4 4 4,6 4,7 5,1 49 5 8,3 6,9 4,7 49
Bosnia and Herzegovina 28 27,5 27,5 27,7 25,4 20,5 18,4 15,7 15,9 17,4 15,4 13,2
Brazil 6,9 72 6,9 8,6 11,7 12,9 12,4 12 13,8 13,2 9,3 8
Brunei Darussalam 8,5 7,7 6,9 7,7 8,5 9,3 8,7 6,8 7,3 5 5,2 53
Bulgaria 12,4 13 11,5 9,2 7,7 6,2 53 43 52 52 42 44
Cabo Verde 16,8 16,4 15,8 12,4 15 12,2 12,2 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5
Canada 74 7,2 7 7 7 6,4 59 5,7 9,7 7,5 53 54
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Mira nezaméstnanosti (z, %)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Chile 6,6 6,1 6,5 6,3 6,7 7 7,4 7.2 10,8 8,9 7.9 8,7
Colombia 10,6 9,9 9,4 9,2 9,6 9,7 9,9 10,9 16,7 13,8 11,2 10,2
Costa Rica 9,8 8,3 9,7 9,6 9,5 9,3 12 12,4 20 13,7 11,7 73
Croatia 18,6 19,8 19,3 17,1 15 12,4 9,9 7,8 9 8,1 6,8 6,2
Cyprus 11,8 15,9 16,1 14,9 13 11,1 8,4 7,1 7,6 7,5 6,8 6,1
Czech Republic 7 6,9 6,1 5 3,9 2,9 2,2 2 2,5 2,7 2,2 2,6
Denmark 6,1 5,8 5 4,5 4,1 4,2 39 3,7 4,7 3,6 2,5 2,8
Dominican Republic 8.4 9,2 8,5 7,3 7,1 5,5 5,7 6,2 5,8 7,4 53 53
Ecuador 4,1 4,2 3,8 4,8 5,2 4,6 3,7 3,8 53 4,2 3,2 34
Egypt 12,4 13 13,4 12,9 12,7 12,2 10,9 8,6 8,3 7,3 7,3 7,2
El Salvador 6,2 6 7,1 7,1 7,1 7,2 6,5 6,5 7 6,3 5 5,2
Estonia 10 8,6 7,4 6,2 6,8 5,8 5,4 4.4 6,8 6,2 5,6 6,4
Fiji 6,8 6,4 6,2 5,5 5,5 4,5 4,5 4,5 13,4 9 6,5 5,5
Finland 7,8 8,3 8,8 9,6 9 8,8 7.4 6,7 7,8 7,6 6,8 7,2
France 9,8 10,3 10,3 10,3 10,1 9,4 9 8,4 8 7,9 7,3 7,4
Georgia 26,7 | 264 23| 219 | 21,7 | 21,6 | 192 | 176 | 185 | 206 | 173 16,4
Germany 5,1 5 4,7 44 3,9 3,6 3,2 3 3,6 3,6 3,1 3
Greece 244 | 275| 265 | 249 | 236 21,5| 193 | 173 | 163 | 148 | 124 | 11,1
Honduras 3,8 4,1 5,5 6,1 6,7 5,5 5,6 54 10,9 8,6 8,9 8,1
Hong Kong SAR 33 34 33 33 34 3,1 2,8 2,9 5,8 5,2 4,3 2,9
Hungary 10,7 9,8 7,5 6,6 5 4 3,6 33 4,1 4,1 3,6 4,1
Iceland 6,6 5,8 5,4 4,5 33 33 3,1 3,9 6,4 6 3,8 34
Indonesia 6,1 6,3 5,9 6,2 5,6 5,5 5,2 5,2 7,1 6,5 5,9 53
Iran 12,1 10,4 10,6 11 12,4 12,1 12,1 10,7 9,6 9,2 9 8,1
Ireland 15,5 13,8 11,9 9,9 8,4 6,8 5,8 5 5,8 6,3 4,5 4,3
Israel 6,9 6,2 5,9 53 4.8 4,2 4 3,8 43 5 3,8 3,5
Italy 10,9 12,4 12,8 12 11,7 11,3 10,6 9,9 9,4 9,5 8,1 7,7
Jamaica 13,9 15,3 13,8 13,5 13,2 11,7 9,1 7,7 10,2 8,4 6,3 4,4
Japan 43 4 3,6 34 3,1 2,8 2,4 2,4 2,8 2,8 2,6 2,6
Jordan 122 | 12,6 | 11,9 | 13,1 153 183 | 186 | 19,1 | 22,7 | 241 | 229 22
Kazakhstan 53 5,2 5,1 5 4,9 4,9 4,8 4.8 4,9 4,9 4,9 4,8
South Korea 3,2 3,1 3,5 3,6 3,7 3,7 3,8 3,8 3,9 3,7 2,9 2,7
Kosovo 30,9 30 35,3 32,9 27,5 30,5 29,5 25,7 26 20,8 12,6 10,9
Kyrgyz Republic 8,4 8,3 8 7,6 72 6,9 6,9 6,9 8,7 9 9 9
Latvia 15 11,9 10,8 9,9 9,6 8,7 7,4 6,3 8,1 7,6 6,9 6,5
Lithuania 13,4 11,8 10,7 9,1 7,9 7,1 6,1 6,3 8,5 7,1 6 6,9
Luxembourg 6,1 6,8 7,1 6,6 6,3 5,8 5,1 5,4 6,4 5,7 4,8 5,2
Macao SAR 2 1,9 1,7 1,8 1,9 2 1,8 1,7 2,6 3 3,7 2,7
Malaysia 3 3,1 2,9 3,2 3,5 3,4 33 33 4,5 4,7 3,8 3,6
Malta 6,2 6,1 5,7 5.4 4,7 4 4 4,1 49 3,8 3,5 3,1
Mauritius 8,1 8 7,8 7,9 7,3 7,1 6,9 6,7 9,2 9,1 6,8 6,3
Mexico 4,9 4,9 4.8 4,3 3,9 34 33 3,5 4.4 4,1 33 2,8
Moldova 5,6 5,1 3,9 5 42 4,1 3,1 5,1 3,8 33 4,6 4,5

132




Mira nezaméstnanosti (z, %)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Mongolia 8,2 7,9 7,9 7,5 10 8,8 7,8 10 7 8,1 6,7 5,4
Morocco 9 9,2 9,9 9,7 9,4 10,2 9,5 9,2 11,9 12,3 11,8 13
Netherlands 6,8 8,2 8,3 7,9 7 59 4,9 44 4,9 42 3,5 3,6
New Zealand 6,5 5,8 54 5,4 52 4.8 43 4,1 4,6 3,8 33 3,7
Nicaragua 5,9 5,7 6,6 5,9 4,5 3,7 5,5 53 6,6 11,1 7,5 7,2
North Macedonia 31 29 28 26,1 23,8 22,3 20,6 17,2 16,2 15,4 14,4 13,1
Norway 33 3,8 3,6 4,5 4,7 4,2 39 3,7 4,6 4.4 33 3,6
Pakistan 6 6 6 5,9 5,9 5,8 5,8 6,9 6,6 6,3 6,2 8,5
Panama 4,1 4,1 4,8 5,1 5,5 6,1 6 7,1 18,5 11,3 8,8 7,4
Paraguay 4,6 5 6 5,4 6 6,1 6,2 6,6 7,7 7,5 6,8 6,2
Peru 6,8 6 5,6 6,5 6,8 6,9 6,7 6,6 13 10,7 7,8 6,8
Philippines 7 7,1 6,8 6,3 5,5 5,7 53 5,1 10,4 7,8 5,4 4,4
Poland 10,1 10,3 9 7,5 6,2 49 3,8 33 3,2 3,4 29 2,8
Portugal 16,6 17,2 14,5 12,9 11,3 9,2 7,2 6,7 7,1 6,7 6,2 6,6
Romania 8,7 9 8,6 8,4 7,2 6,1 53 49 6,1 5,6 5,6 5,6
Russian Federation 5,5 5,5 52 5,6 5,5 5,2 4,8 4,6 5,8 4.8 4 3,2
Saudi Arabia 5,5 5,6 5,7 5,6 5,6 5,9 6 5,6 7,7 6,1 4,9 3,8
Serbia 24,6 23 | 20,6 | 189 | 164 | 145 | 13,7 | 11,2 97 | 11,1 9,5 9,4
Seychelles 3,7 33 3 2,7 2,7 3 3 3 3 3 3 3
Singapore 2 1,9 2 1,9 2,1 22 2,1 2,3 3 2,7 2,1 1,9
Slovak Republic 13,9 14,2 13,1 11,5 9,7 8,1 6,5 5,7 6,6 6,8 6,2 5,8
Slovenia 8,9 10,1 9,8 9 8 6,6 5,1 4,5 5 4,7 4 3,7
South Africa 24,9 24,7 25,1 254 26,7 27,5 27,1 28,7 29,2 343 33,5 33,1
Spain 24,8 26,1 24,4 22,1 19,6 17,2 15,3 14,1 15,5 14,9 13 12,2
Suriname 8,1 6,6 5,5 7 10 7 9 8,8 11,1 11,2 10,9 10,6
Sweden 8,1 8,1 8 7,5 7,1 6,8 6,4 6,9 8,5 8,9 7,5 7,7
Switzerland 2,9 3,2 3 3,2 33 3,1 2,5 2,3 3,2 3 2,2 2
Taiwan 4,2 4,2 4 3,8 3,9 3,8 3,7 3,7 3,9 4 3,7 3,7
Thailand 0,7 0,7 0,8 0,9 1 1,2 1,1 1 1,7 1,9 1,3 1
Tunisia 16,7 | 153 15 154 | 155| 155| 155 | 149 | 174 | 162 | 152 | 164
Tiirkiye 8,3 8,9 9,9 10,3 10,9 10,9 10,9 13,7 13,1 12 10,4 9,4
Ukraine 7,5 7,2 9,3 9,1 9,5 9,7 9 8,5 9,2 9,8 24,5 19,1
United Kingdom 8 7,6 6,2 5,4 5 4,5 4,2 3,9 4,7 4,6 39 4
United States 8,1 7.4 6,2 53 4,9 44 39 3,7 8,1 5.4 3,6 3,6
Uruguay 6,3 6,5 6,6 7,5 7,9 7,9 8.4 8,9 10,4 9.4 7,9 8,3
Uzbekistan 49 49 5,1 5,2 52 5,8 9,3 9 10,5 9,6 8,9 6,8
Vietnam 2 22 2,1 2,3 2,3 22 2,2 22 2,5 32 2,3 2

Mira inflace s vyuzitim CPI (zzcpi, %)

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Albania 2 1,9 1,6 1,9 1,3 2 2 1,4 1,6 2 6,7 4,8
Armenia 2,5 5,7 3 3,7 -1,4 0,9 2,5 1,5 1,2 7,2 8,7 2
Aruba 0,6 -2,4 0,4 0,5 -0,9 -1 3,6 3,9 -1,3 0,7 5,5 34
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Mira inflace s vyuzitim CPI (zcpi, %)

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Australia 1,7 2,5 2,5 1,5 1,3 2 1,9 1,6 0,9 2,8 6,6 5,6
Austria 2,6 2,1 1,5 0,8 1 22 2,1 1,5 1.4 2,8 8,6 7,7
Azerbaijan 1,1 2,4 1,4 4 12,4 12,9 2,3 2,6 2,8 6,7 13,9 8,8
Bahamas 1,9 0,4 1,2 1,9 -0,3 1,5 2,3 2,5 0 2,9 5,6 3,1
Bahrain 2,8 33 2,6 1,8 2,8 1.4 2,1 1 -2,3 -0,6 3,6 0,1
Barbados 4,5 1,8 1,8 -1,1 1,5 4,4 3 1,7 0,6 1.4 4,5 32
Belarus 59,2 18,3 18,1 13,5 11,8 6 49 5,6 5,5 9,5 15,2 5
Belgium 2,6 1,3 0,5 0,6 1,8 22 2,3 1,2 0,4 32 10,3 2,3
Belize 1,2 0,5 1,2 -0,9 0,7 1,1 0,3 0,2 0,1 32 6,3 44
Bhutan 10,1 8,1 9,6 6,7 33 43 3,7 2,8 3 8,2 59 4,6
Bolivia 4,5 5,7 5,8 4,1 3,6 2,8 2,3 1,8 0,9 0,7 1,7 2,6
Bosnia and Herzegovina 2,1 -0,1 -0,9 -1 -1,6 0,8 1,4 0,6 -1,1 2 14 6,1
Brazil 5,4 6,2 6,3 9 8,7 34 3,7 3,7 3,2 83 9,3 4,6
Brunei Darussalam 0,1 0.4 -0,2 -0,5 -0,3 -1,3 1 -0,4 1,9 1,7 3,7 0,4
Bulgaria 2,4 0,4 -1,6 -1,1 -1,3 1,2 2,6 2,5 1,2 2,8 13 8,6
Cabo Verde 2,5 1,5 -0,2 0,1 -1,4 0,8 1,3 1,1 0,6 1,9 79 3,7
Canada 1,5 0,9 1,9 L1 1.4 1,6 2,3 1,9 0,7 34 6,8 39
Chile 3 1,8 4,7 43 38 2,2 2,3 2,2 3 4,5 11,6 7,6
Colombia 3,2 2 29 5 7,5 43 3,2 35 2,5 35 10,2 11,7
Costa Rica 4,5 5,2 4,5 0,8 0 1,6 2,2 2,1 0,7 1,7 8,3 0,5
Croatia 3.4 2,3 0,2 -0,3 -0,6 1,3 1,6 0,8 0 2,7 10,7 8,4
Cyprus 3,1 0,4 -0,3 -1,5 -1,2 0,7 0,8 0,5 -1,1 22 8,1 39
Czech Republic 33 1,4 0,3 0,3 0,7 2,5 2,1 2,8 3,2 38 15,1 10,7
Denmark 24 0,5 0,4 0,2 0 1,1 0,7 0,7 0,3 1,9 8,5 34
Dominican Republic 3,7 4.8 3 0,8 1,6 33 3,6 1,8 3,8 8,2 8,8 4,8
Ecuador 5,1 2,7 3,6 4 1,7 0,4 -0,2 0,3 -0,3 0,1 35 2,2
Egypt 8,7 6,9 10,1 11 10,2 23,5 20,9 13,9 5,7 4,5 8,5 24,4
El Salvador 1,7 0,8 1,1 -0,7 0,6 1 1,1 0,1 -0,4 35 72 4
Estonia 42 3,2 0,5 0,1 0,8 3,7 34 23 -0,6 4,5 19,4 9,1
Fiji 3,4 2,9 0,5 1,4 39 33 4,1 1,8 -2,6 0,2 43 2,3
Finland 3,2 2,2 1,2 -0,2 0,4 0,8 1,2 1,1 0,4 2,1 7,2 43
France 2,2 1 0,6 0,1 0,3 1,2 2,1 1,3 0,5 2,1 59 5,7
Georgia -0,9 -0,5 3,1 4 2,1 6 2,6 4,9 52 9,6 11,9 2,5
Germany 2,2 1,6 0,8 0,7 0,4 1,7 1,9 1.4 0,4 32 8,7 6
Greece 1 -0,9 -1,4 -1,1 0 1,1 0,8 0,5 -1,3 0,6 9,3 42
Honduras 52 52 6,1 3,2 2,7 39 43 44 35 4,5 9,1 6,7
Hong Kong SAR 4,1 43 4,4 3 24 1,5 2,4 2,9 0,3 1,6 1,9 2,1
Hungary 5,7 1,7 -0,2 -0,1 0,4 2,4 2,8 34 33 5,1 14,6 17,1
Iceland 5,2 39 2 1,6 1,7 1,8 2,7 3 2,8 4,5 8,3 8,7
Indonesia 4 6,4 6,4 6,4 35 3.8 33 2,8 2 1,6 4,1 3,7
Iran 29,3 32,9 14,5 11,1 6,8 8,2 26,9 34,8 36,5 40,2 45,8 40,7
Ireland 1,9 0,5 0,3 0 -0,2 0,3 0,7 0,9 -0,4 2,4 8 52
Israel 1,7 1,5 0,5 -0,6 -0,5 0,2 0,8 0,8 -0,6 1,5 44 42
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2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Italy 33 1,2 0,2 0,1 -0,1 1,3 1,2 0,6 -0,1 1,9 8,7 59
Jamaica 6,9 9.4 83 3,7 23 44 3,7 39 52 5,9 10,3 6,5
Japan 0 0,3 2,8 0,8 -0,1 0,5 1 0,5 0 -0,2 2,5 33
Jordan 4,5 4.8 2,9 -0,9 -0,8 33 4,5 0,8 0,3 1,3 4,2 2,1
Kazakhstan 5,1 58 6,7 6,7 14,6 7.4 6 52 6,8 8 15 14,6
South Korea 2,2 1,3 1,3 0,7 1 1,9 1,5 0,4 0,5 2,5 5,1 3,6
Kosovo 2,5 1,8 0,4 -0,5 0,2 1,5 L1 2,7 0,2 33 11,6 4,9
Kyrgyz Republic 2,8 6,6 7,5 6,5 0,4 32 1,5 1,1 6,3 11,9 13,9 10,8
Latvia 2,3 0 0,7 0,2 0,1 2,9 2,6 2,7 0,1 32 17,2 9,1
Lithuania 3,2 1,2 0,2 -0,7 0,7 3,7 2,5 22 1,1 4,6 18,9 8,7
Luxembourg 2,9 1,7 0,7 0,1 0 2,1 2 1,7 0 35 8,2 2,9
Macao SAR 6,1 5,5 6 4,6 2,4 1,2 3 2,8 0,8 0 1 0,9
Malaysia 1,7 2,1 3,1 2,1 2,1 38 1 0,7 -1,1 2,5 3.4 2,5
Malta 3,2 1 0,8 1,2 0,9 1,3 1,7 1,5 0,8 0,7 6,1 5,6
Mauritius 39 3,5 32 1,3 1 3,7 3,2 0,5 2,5 4 10,8 7
Mexico 4,1 3.8 4 2,7 2,8 6 49 3,6 3.4 5,7 79 5,5
Moldova 4,6 4,6 5,1 9,6 6,4 6,5 3,6 4,8 3.8 5,1 28,6 13,4
Mongolia 13,9 10,6 12,9 6,8 0,8 43 6,8 73 3,7 7.4 15,2 10,3
Morocco 1,3 1,8 0,5 1,6 1,5 0,8 1,6 0,2 0,7 1.4 6,6 6,1
Netherlands 2,8 2,6 0,3 0,2 0,1 1,3 1,6 2,7 1,1 2,8 11,6 4,1
New Zealand L1 L1 1,2 0,3 0,6 1,9 1,6 1,6 1,7 39 7,2 5,7
Nicaragua 7,2 7,1 6 4 35 39 49 54 3,7 4,9 10,5 8,4
North Macedonia 3,3 2.8 -0,3 -0,3 -0,2 1,4 1,5 0,8 1,2 32 14,2 9,4
Norway 0,7 2,1 2 2,2 3,6 1,9 2,8 22 1,3 35 58 5,5
Pakistan 11 7.4 8,6 4,5 2,9 4,8 4,7 6,8 10,7 8,9 12,2 29,2
Panama 5,7 4 2,6 0,1 0,7 0,9 0,8 -0,4 -1,6 1,6 2,9 1,5
Paraguay 3,7 2,7 5 3,1 4,1 3,6 4 2,8 1,8 4,8 9,8 4,6
Peru 3,7 2,8 32 3,5 3,6 2,8 1,3 2,1 1,8 4 79 6,3
Philippines 3,2 2,6 3,6 0,7 1,2 29 53 2,4 24 39 58 6
Poland 3,7 1,1 0,1 -0,9 -0,7 2 1,8 22 34 5,1 14,4 11,4
Portugal 2,8 0,4 -0,2 0,5 0,6 1,6 1,2 0,3 -0,1 0,9 8,1 53
Romania 33 4 1,1 -0,6 -1,6 1,3 4,6 3.8 2,6 5 13,8 10,4
Russian Federation 5,1 6,8 7.8 15,5 7 3,7 29 4.5 34 6,7 13,7 5,9
Saudi Arabia 2,9 3,5 2,2 1,2 2,1 -0,8 2,5 -2,1 34 3,1 2,5 2,3
Serbia 7,3 7,7 2,1 1,4 1,1 3,1 2 1,8 1,6 4,1 12 12,4
Seychelles 7,1 43 1.4 4 -1 29 3,7 1,8 1,2 9,8 2,6 -1
Singapore 4,6 2,4 1 -0,5 -0,5 0,6 0,4 0,6 -0,2 23 6,1 4,8
Slovak Republic 3,7 1,5 -0,1 -0,3 -0,5 1.4 2,5 2,8 2 2,8 12,1 11
Slovenia 2,6 1,8 0,2 -0,5 -0,1 1.4 1,7 1,6 -0,1 1,9 8,8 7.4
South Africa 5,6 5,7 6,1 4,6 6,3 53 4,6 4,1 33 4,6 6,9 59
Spain 24 1,5 -0,2 -0,6 -0,3 2 1,7 0,8 -0,3 3 8,3 34
Suriname 5 1,9 34 6,9 55,5 22 6,9 4.4 34,9 59,1 52,4 51,6
Sweden 0,9 0,4 0,2 0,7 1,1 1,9 2 1,7 0,7 2,7 8,1 59
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2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Switzerland -0,7 -0,2 0 -1,1 -0,4 0,5 0,9 0,4 -0,7 0,6 2,8 2,1
Taiwan 1,9 0,8 1,2 -0,3 1.4 0,6 1,4 0,6 -0,2 2 2,9 2,5
Thailand 3 2,2 1,9 -0,9 0,2 0,7 1,1 0,7 -0,8 1,2 6,1 1,2
Tunisia 4,6 53 4,6 4,4 3,6 53 7,3 6,7 5,6 5,7 8,3 9,3
Tiirkiye 8,9 7,5 8,9 7,7 7.8 11,1 16,3 15,2 12,3 19,6 72,3 53,9
Ukraine 0,6 -0,3 12,1 48,7 13,9 144 10,9 79 2,7 9,4 20,2 12,9
United Kingdom 2,8 2,6 1,5 0 0,7 2,7 2,5 1,8 0,9 2,6 91 73
United States 2,1 1,5 1,6 0,1 1,3 2,1 24 1,8 1,2 4,7 8 4,1
Uruguay 8,1 8,6 8,9 8,7 9,6 6,2 7,6 79 9,8 7,7 9,1 59
Uzbekistan 11,9 11,7 9,1 8,5 8,8 13,9 17,5 14,5 12,9 10,8 11,4 10
Vietnam 9,1 6,6 4,1 0,6 2,7 35 3,5 2,8 3,2 1,8 32 33

Podil salda BU platebni bilance na HDP (BU, %)

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Albania -10,2 9,3 | -10,8 -8,6 -7,6 -1,5 -6,8 -7,6 -8,7 1,7 -5,9 -1,2
Armenia -10 -1,3 -7,8 2,7 -1 -1,3 -1,2 -7,1 -4 -3,5 0,3 -2,3
Aruba 3,6 -12 -4,8 39 4,6 1 -0,5 02 | -16,6 -2,1 6 4.8
Australia -4,3 34 -3 -4,6 -3.3 -2,6 -2,2 0,3 2,2 2,9 0,9 0,3
Austria 1,5 1,9 2,5 1,7 2,7 1.4 0,9 2,4 3.4 1,6 -0,3 2,7
Azerbaijan 21,4 16,6 13,9 -0,4 -3,6 4,1 12,8 9,1 -0,5 15,1 29,8 11,5
Bahamas -143 | -14,6 -20 | -12,7 | -12,5 | -13)5 -9,5 22| 229 | -214 9,1 -1,7
Bahrain 8,1 7,1 44 -2,3 -4.4 -39 -6,2 -2 9,1 6,4 14,6 59
Barbados -1,5 -1,3 -8,1 -5,5 -39 -34 -3,6 -1,6 -49 1 -103 -9,9 -8,6
Belarus -2,8 -10 -6,6 -3,3 -34 -1,7 0 -1,9 -0,3 32 35 -1,8
Belgium -0,1 1 0,8 1,4 0,6 0,7 -0,9 0,1 1,4 1,3 -1 -1
Belize -1,7 -3,6 -6,4 -8 -71,3 -7 -6,6 -1,7 -6,2 -6,5 -8,3 -0,6
Bhutan -20,1 -23.9 -254 -25,9 -294 | -22,1 -17.4 | -19,2 -14,8 -11,2 -28,1 -34,4
Bolivia 7,2 3.4 1,7 -5,8 -5,6 -5 -4,3 -3,3 0 39 2,1 -2,6
Bosnia and Herzegovina -8,6 -5,3 -7,4 -5 -4,7 -4,8 -3,2 -2,6 -2,8 -1,8 -4,3 -2,8
Brazil -3,8 -3,6 -4,5 -3,5 -1,7 -1,2 -2,8 -3,5 -1,7 -2,4 -2,1 -1
Brunei Darussalam 29,8 20,9 30,7 16,7 12,9 16,4 6,9 6,6 43 11,2 19,6 12,9
Bulgaria -0,8 1,3 1,2 0 3,1 33 0,9 1,9 0 -1,7 -1,4 -0,3
Cabo Verde -11,5 -4,4 -8,3 -2,9 -34 -7 -4,8 02| -153 | -11,9 -3,6 -3,1
Canada -3,5 -3,1 -2,3 -3,5 -3,1 -2,8 2,4 -2 2 0 -0,4 -0,7
Chile -5,3 -4.8 -3,5 -2,7 -2,6 -2,8 -4,5 -5,2 -1,9 -1,3 -8,7 -3,5
Colombia -3,1 -3,2 -5,2 -6,4 -4,5 -3,2 -4,2 -4,6 -3,4 -5,6 -6,1 -2,5
Costa Rica -5,1 -4,8 -4,7 -3,4 2,1 -3,6 -3 -1,3 -1 232 -3,2 -1,4
Croatia -1,8 -1,1 0,3 33 22 33 1,6 2,5 -1 1 -2,8 1,1
Cyprus -3.9 -1,5 -4,1 -0,4 -4,2 -5 -4 -5,6 -10 -6,1 -7,9 -12,1
Czech Republic -1,5 -0,5 0,2 0,4 1,8 1,5 0,4 0,3 2 2,7 -4,7 0,4
Denmark 6,1 74 8,4 8 7,1 73 6,3 7.4 7,2 8,7 11,7 9,8
Dominican Republic -6,5 -4,1 -3,2 -1,8 -1,1 -0,2 -1,5 -1,3 -1,7 -2,8 -5,8 -3,6
Ecuador -0,2 -1 -0,7 -2,3 1,1 -0,2 -1,2 -0,1 2,3 29 1,8 1,9
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2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Egypt -3.4 -2,1 -0,9 -3,5 -5,6 -5,8 -2,3 -3,4 -2,9 -4,4 -3,5 -1,2
El Salvador -5,8 -6,9 -5.4 -3,2 -2,3 -1,9 -3,3 -0,4 1,1 -4,3 -6,8 -1,4
Estonia -1,9 -0,1 0,6 1,5 1 1,7 0,6 2 -2,5 -3,6 -3,9 -1,7
Fiji -1 -8,8 -5,6 -3,3 -3,5 -6,6 -84 | -128 | -13,7 | -158 | -17,2 -1,7
Finland -2,1 -1,8 -1,3 -0,9 -2 -0,8 -1,9 -0,3 0,5 0,4 -2,5 -1,1
France -2,1 -0,6 -0,9 -0,3 -0,5 -0,5 -0,7 0,6 -2,1 0,3 -1,2 -1
Georgia -11,1 -5,5 99 | -11,6 | -12,2 -7,9 -6,7 -5,8 | -124 | -10,3 -4,5 -4,3
Germany 7 6.4 7,1 8,4 8,5 7,7 7.8 8 6,5 72 42 6,2
Greece -2,6 -2,6 -2,5 -1,5 2,4 -2,6 -3,6 -2,2 -1,3 -7,1 | -10,7 -6,9
Honduras -8,6 -9,6 -7 -4,7 -3,2 -1,3 -6,6 -2,6 2,9 -5,5 -6,6 -3,9
Hong Kong SAR 1,6 1,5 1,4 33 4 4,6 3,7 59 7 11,8 10,2 9,2
Hungary 1,5 3,5 1,2 23 4,5 2 0,2 -0,8 -1,1 -4,3 -8,4 0,2
Iceland -3,6 6,3 4,4 5,6 8,1 4,2 43 6,5 1,1 -2,6 22,1 1,1
Indonesia -2,7 -3,2 -3,1 -2 -1,8 -1,6 -2,9 -2,7 -0,4 0,3 1 -0,2
Iran 5,5 59 29 0,3 2,9 3,1 79 -0,7 -1,9 39 3,8 2,8
Ireland 34 2.4 2,1 6,1 -1,2 1,1 43 | -20,7 -7,1 12,2 8,8 8,1
Israel 0,4 3 42 52 3.8 3,6 3 32 4.8 39 39 4.8
Italy -0,2 1,1 1,8 1,2 2,5 2,4 2,5 32 3.8 2,1 -1,7 0
Jamaica -9,8 -9,5 -8 -3 -0,3 -2,7 -1,5 -1,9 -1,1 1 -0,8 2,9
Japan 1 0,9 0,8 3,1 4 4,1 3,5 34 3 39 2,1 3,6
Jordan -149 | -10,2 -7,1 -9 9,7 | -10,6 -6,8 -1,7 -5,7 -8 -7,8 -3,5
Kazakhstan 1,3 1,9 -1,3 -5,4 -5,1 -2,1 -1 -39 -6,4 -1,4 3,1 -3,3
South Korea 3,7 5.4 53 6,8 6,2 4,4 42 34 44 44 1.4 1,9
Kosovo -6,1 -3,5 -7,2 -8,8 -8 -5,5 -7,6 -5,7 -7 -8,7 -10,3 -7,7
Kyrgyz Republic -15,5 | -139 -17 | -159 | -11,6 -6,2 | -12,1 | -11,5 4,5 -8 | -41,9 | -482
Latvia -3,7 -2,8 -1,6 -0,6 1,6 1,2 -0,2 -0,6 2,9 -39 -4,8 -4
Lithuania -1,6 1,7 3,5 -2,4 -1,1 0,5 0,3 35 7.3 1,1 -5,5 1,9
Luxembourg 53 5,1 4,9 4,7 4,7 4,5 6,5 8,9 8,6 79 7,6 6,8
Macao SAR 38,8 39,3 32,7 23,3 26,5 30,8 32,9 335 14 8,7 11,6 36
Malaysia 5,1 3.4 43 3 24 2,8 2,2 35 4,2 39 32 1,5
Malta 1,6 2,5 83 2,6 -0,6 5,6 54 8,8 -0,7 5,5 -3,8 0,9
Mauritius -7 -6,1 -5,3 -3,5 -39 -4,5 -3,8 -5 -8,8 -13 | -11,1 -3,3
Mexico -1,4 2,4 -1,8 -2,6 -2,3 -1,8 -2,1 -0,3 24 -0,3 -1,2 -0,3
Moldova -7,4 -5,2 -6 -6 -3,6 -5,8 | -10,8 -9,4 -1,7 | -124 | -158 | -11,9
Mongolia 438 | -37,6 | -158 -8,2 -6,3 | -10,1 | -16,7 | -152 5,1 -13,8 | -134 0,6
Morocco -8,8 -6,8 -5,5 -2 -3,8 -3,2 -4,9 -34 -1,2 -2,3 -3,6 -0,6
Netherlands 7.8 8,3 8,9 49 73 8,1 9 6,8 5,6 10 6,6 9,9
New Zealand -3,9 -3,2 -3,1 -2,8 -2 -2,8 -4,2 -2,8 -1 -5,8 -8,8 -6,9
Nicaragua -11,7 | -12,6 -8 -9,9 -8,5 -7,2 -1,8 59 3,7 -3,8 -2,4 7,7
North Macedonia -3,2 -1,6 -0,4 -1,8 -2,6 -0,8 0,2 -3 -2,9 -2,8 -6,1 0,7
Norway 13,5 11,2 11,8 9 52 6,3 9 3.8 1,1 14,9 30,2 17,9
Pakistan -1,9 -1 -1,2 -0,9 -1,6 -3,6 -5,4 -4,2 -1,5 -0,8 -4,7 -1
Panama -8,9 -8,6 | -12,9 -8,6 -71,5 -5,8 7,9 -5,1 0,7 -1,2 -0,6 -4,5
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2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Paraguay -1,7 0,9 -0,8 -0,1 4,6 33 -0,2 -0,6 1,9 -0,9 7,1 0,3
Peru -2,8 -4,7 -4,2 -4,5 -2,2 -0,8 -1,1 -0,6 0,9 -2,1 -4 0,8
Philippines 2,7 4 3,6 2,4 -0,4 -0,7 -2,6 -0,8 32 -1,5 -4,5 -2,6
Poland -4,1 -1,9 -2,9 -1,3 -1 -1,2 -1,9 -0,2 2,5 -1,2 -2,4 1,5
Portugal -1,6 1,6 0,2 0,2 1,2 1,3 0,6 0,4 -1 -0,8 -1,1 1.4
Romania -4,7 -0,9 -0,3 -0,8 -1,6 -3,1 -4,6 -4,9 -4,9 -7,2 -9,2 -7
Russian Federation 3,3 1,5 2,8 5 1,9 2 7 39 2.4 6.8 10,5 2.5
Saudi Arabia 23,4 19 10,5 -7,9 -3,7 1,7 8,6 4,6 -3,5 4,8 13,7 32
Serbia -10,8 -5,7 -5,6 -3,5 -2,9 -5,2 -4,8 -6,9 -4,1 -4,3 -6,9 -2,6
Seychelles 21,1 | -11,9 | 224 | -17,9 | -18,7 | -16,2 2,4 2,8 | -123 -8,7 -7,4 -7,2
Singapore 17,6 15,7 18 18,7 17,8 18,2 16 16 16,6 19,8 18 19,8
Slovak Republic 0,9 1,9 1,1 -2,1 -2,7 -1,9 -2,2 -3,3 0,6 -2,5 -8,1 -1,6
Slovenia 1,4 3,5 53 4,1 53 6,8 6,5 6,4 7,7 38 -1,1 4,5
South Africa -4,7 -5,3 -4,8 -4,3 -2,7 2,4 -2,9 -2,6 2 3,7 -0,5 -1,6
Spain 0,2 2,1 1,8 2 3,1 2,8 1,9 2,1 0,8 0,8 0,4 2,7
Suriname 3 -3,6 74| -153 -4,8 1,9 3 -11,2 89 5,7 2,1 39
Sweden 5,5 43 33 2,6 1,9 2,1 2,2 53 58 6,9 5 6,5
Switzerland 8,9 9,6 6,9 8,9 73 53 5,6 4,1 0,5 6,9 9,4 6,9
Taiwan 8,7 9,7 11,3 13,6 13,1 14,1 11,6 10,7 14,5 15,3 13,3 13,8
Thailand -1,2 -2,1 2,9 6,9 10,5 9,6 5,6 7 42 -2,1 -3,5 1,4
Tunisia -8,7 -9,2 -9,3 9,1 -9,7 9,7 | -10,8 -8,1 -6 -6 -9 -2,7
Tiirkiye -4,8 -5,1 -34 -2,5 -2,6 -4,1 -1,8 2 -4,3 -0,8 -5,1 -4
Ukraine -8,1 -9 -3,8 1,7 -1,5 -2,2 -3,3 -2,7 33 -1,9 5 -5,4
United Kingdom -3,1 -4,6 -5 -4,9 -54 -3,5 -3,9 -2,7 -2,9 -0,4 -2,1 -2
United States -2,6 -2 -2,1 -2,2 -2,1 -1,9 -2,1 -2,1 -2,8 -3,7 -3,9 -3,3
Uruguay -3,6 -3,2 -2,9 -0,3 0,8 0 -0,5 1,2 -0,7 -2,5 -3,9 -3,8
Uzbekistan 1,8 1,8 2,6 1 0,2 2,1 -6,1 -5 -4,6 -6,3 -3,2 -1,7
Vietnam 4,7 3,6 3,7 -0,9 0,2 -0,6 1,9 3.8 43 -2,2 0,3 58

>
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