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Anotace

Tato bakalaiska prace se zabyva ekonomickou analyzou spole¢nosti EOP Distribuce, a.s.,
vcetné odstépené Casti podniku Elektrarny Opatovice, a.s. s cilem posoudit hospodatskou
situaci a formulovat navrhy ke zvyseni ekonomické stability. Pocatecni dvé kapitoly jsou
zaméteny na teoretické poznatky. Nasledné¢ je pfedstavena spole¢nost EOP Distribuce, a.s. a ve
ctvrté kapitole jsou na tuto spolecnost aplikovany teoretické poznatky z predeslych kapitol.
Zavérecna kapitola obsahuje zhodnoceni hospodatské situace a navrhy ke zvyseni ekonomické

stability.
Kli¢ova slova

Finan¢ni analyza, ekonomicka stabilita, rozvaha, vykaz zisku a ztraty, absolutni ukazatele,

rentabilita, likvidita, zadluZenost, aktivita
Title

Economic analysis of a selected company
Annotation

This bachelor’s thesis focuses on the economic analysis of the company EOP Distribuce, a.s.,
including the spun-off part of the company Elektrarny Opatovice, a.s., with the aim of assessing
the economic situation and formulating proposals enhance economic stability. The first two
chapters focus on theoretical insights. Subsequently, the company EOP Distribuce, a.s. is
introduced, and in the fourth chapter, theoretical concepts from previous chapters are applied
to this company. The final chapter contains an evaluation of the economic situation and

proposals to improve economic stability.
Keywords

Financial analysis, economic stability, balance sheet, profit and loss statement, absolute

indicators, profitability, liquidity, indebtedness, activity
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Uvod

Tato bakalaiska prace se zabyva ekonomickou analyzou s cilem vytvofit ndvrhy vedouci ke
zvySeni ekonomické stability vybraného podniku, kterym je spole¢nost EOP Distribuce, a.s.
a jeji odstépend cCast, spolecnost Elektrarny Opatovice, a.s. Ekonomicka stabilita je klicCovym
prvkem finan¢niho fizeni, které je esencialni pro zajisténi dlouhodobé udrzitelnosti podniku v
konkuren¢nim prostfedi. Je tedy nutné, aby kazd4 spolecnost méla povédomi o vlastni
hospodarské situaci a souvisejici ekonomické stabilité. Za timto ucelem je provedena
ekonomickd analyza uvedenych spole¢nosti, ktera umoznuje sledovat jejich minuly vyvoj,

soucasnost a od toho formulovat opatieni vedouci k jejich budouci prosperite.

V dnesni dobé se tradi¢ni producenti elektrické a tepelné energie potykaji s fadou vyzev.
V odvétvi energetiky je kladen diraz na postupnou dekarbonizaci a s tim spojenou nutnost
roz§ifeni energetickych zdroji, véetn€ prechodu na obnovitelné zdroje energie, coz ma zasadni

vliv na chod celého energetického odvétvi.

Ziskané poznatky mohou slouZit nejen managementu spolecnosti EOP Distribuce, a.s. a jeji
odstépené casti Elektrarny Opatovice, a.s. jako podklad pro strategické rozhodovani, ale také
zaméstnanciim, kterym muze slouzit, jako podklad k vytvofeni obrazu o ekonomické situaci
jejich zaméstnavatele. Zaroven poznatky této prace umoznuji Siroké vetejnosti ziskat nahled do

ekonomické stability ¢asti energetického odvétvi, které méa v dnesni dob¢ strategicky vyznam.

Prvni ¢ast prace obsahuje teoretické poznatky a je rozdélena do dvou kapitol. Prvni kapitola
obsahuje teoretické poznatky relevantni k problematice ekonomické analyzy a druha kapitola
se zabyva jednotlivymi prvky finan¢ni analyzy. Druhd ¢ast prace zacina profilem spole¢nosti
EOP Distribuce, a.s., zde je tato spolecnost podrobné¢ piedstavena, véetné jejiho rozmanitého
historického vyvoje. Nasledujici kapitola obsahuje vypracovanou ekonomickou analyzu
spolecnosti, vCetné zjiSténych poznatkti, které zajistila aplikace ukazateli finan¢ni analyzy.
A posledni kapitola obsahuje shrnuti ziskanych poznatkli a od nich odvozené néavrhy

a doporuceni.
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1 Metodika a cile prace

Na zaklad¢ reserSe odborné literatury jsou v teoretické ¢asti prace obsazeny vybrané teoretické
a metodické poznatky finan¢ni analyzy. Prakticka ¢ast prace zacina charakteristikou vybraného
podniku. V této Casti je podnik blize pfedstaven. Na tuto charakteristiku podniku navazuje
samotné zpracovani financni analyzy podniku, kde jsou vyuzity ukazatele finan¢ni analyzy,
véetné absolutnich a pomérovych ukazateld. K tomu napomdhaji poznatky teoretické casti
prace a jsou zde prakticky aplikovany na vybrany podnik. Posledni ¢ast prace obsahuje
komplexni vyhodnoceni hospodaiské situace podniku. Dale zde budou navrhy a doporucent,

ktera by méla vést ke zlepSeni ekonomické stability této organizace.

V ramci této bakalarské prace byly vyuzity rizné metody zpracovani dat. Zakladem téchto
metod byly matematické a statistické postupy, které dovoluji presné urceni skutecnosti.
Ptedevsim byla pouzita metoda srovnani, kde dochazelo k porovnani dat ucetnich vykazl za
vybrana ucetni obdobi, a to umoznilo sledovat jejich vyvoj v ¢ase. Dalsi metodou, ktera byla
pouzita byla metoda aplikace, pii které doslo k aplikaci jednotlivych poznatkl financni analyzy
na vybrand data podniku, ktera byla ziskana z Gi€etnich vykazii. Toho bylo docileno praveé za
pomoci matematickych a statistickych metod. Pfed samotnym pouZitim aplikace dosSlo
k analyze, a to jak v Casti teoretické, tak casti praktické. Vybrand jiz ziskand data byla
podrobena dedukci, kterd umoznila jejich hlubsi analyzu. Po provedeni hluboké analyzy bylo
mozné data indukovat a vytvofit tak presny vystup hospodaiské situace vybraného podniku
s ndslednym doporu¢enim navrht vedoucich ke zlepSeni ekonomické stability. Vystupem
pouziti téchto metod bylo mozné vyhodnotit veSkeré skutecnosti plynouci z poznatkil financni

analyzy.

Pted samotnym pocatkem zpracovani tématu jsem shromazdil potiebnou odbornou literaturu,
a to zejména tykajici se financni analyzy podniku. Odborna literatura slouzila jako zdroj dat
pro cast teoretickou. Déle jsem si opatfil vyro¢ni zpravy sledovaného podniku, které obsahuji
veskeré ucetni vykazy za analyzované obdobi mezi lety 2018-2023. Tyto vyro¢ni zpravy podnik
zvetejniuje na svych internetovych strankach. Nésledné bylo mozné aplikovat na data obsazena
v tcetnich vykazech jednotlivé teoretické poznatky financni analyzy. Vyrocni zprava a zejména
zde popsané ucetni vykazy slouzily jako zdroj dat potfebnych k tvorbé finan¢ni analyzy
podniku. Z této analyzy bylo nasledné¢ mozné indukovat jeji vystup a provést zaveérené

doporuceni obsahujici navrhy vedouci ke zvySeni ekonomické stability.
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2 Teorie financni analyzy

V této kapitole je zpracovan tvodni vhled do problematiky finan¢ni analyzy podniku. Postupné
je zde rozebrana charakteristika, ucel a pojmy souvisejici s financni analyzou. Dalsi kapitola se
zabyva metodami a nastroji, které jsou pottebné k vyuziti této analyzy. Hlavni oporou této

kapitoly je odborna literatura, kterd popisuje a rozebira tuto problematiku.

2.1 Zakladni vymezeni

Financ¢ni analyza je ze své podstaty vyuzivana jako podklad pro rozhodovani o podnikovych
financich, ¢imz se jeji zavéry propisuji do finanéniho planu. Uelem je zhodnoceni finanéni
situace jako celku. Urceni finan¢niho zdravi a divéryhodnosti podniku. Dale navrhuje mozna

opatieni, ktera si kladou za cil zlepSit ekonomickou situaci a analyzovat mozné budouci

vyhlidky. (Martinovi¢ova a kol., 2014)

Praveé Siroké spektrum cinnosti, které¢ financni analyza v podniku zkoumd, vede k riznym
pohlediim na definici, ktera se li§i v tom, co lze do definice zahrnout. Tato nejednotnost vede

k rozdilné Sifce definic finan¢ni analyzy. (Kubickova a Jindfichovska, 2022)

Stvova (2000, s. 15) pouziva zplsob definovani financni analyzy v uzs§im pojeti, kdy je definici
tvrzeni: ,, Financni analyza je rozbor udajii o podniku, jejichz hlavnim zdrojem je ucetnictvi.
Pt aplikaci této definice slouzi finan¢ni analyza k posouzeni finan¢niho zdravi a vykonnosti za
jiz probéhla obdobi. V ptipadé tohoto uzsiho pojeti je sledovano ne€kolik ukazateld, kde Ize
zminit stupe likvidity, miru vynosnosti a finanéni stabilitu. Siri pojeti finanéni analyzy se li§i
v tom, Ze je zde snaha o pojeti v $ir§im ¢asovém horizontu a obséhlej$im pojeti finan¢ni situace
podniku. Jsou zde pfidany metody, které¢ srovnavaji podnik s konkurenci, pfipadné s celym

odvétvim a je zde snaha o pifedpovéd budouciho vyvoje téchto subjektd. K tomu

napomahd aplikace bankrotnich a bonitnich modeli. (Kubic¢kova a Jindfichovska, 2022)

Finan¢ni analyzu jako ¢innost podniku lze rozd€lit na tii ¢asti, které na sebe navzajem navazuji.
Za prvé je nutné provést ureni ukazateld popisujicich finan¢ni situaci. Nésledné by m¢éla
prob&hnout hlubsi analyza a identifikace pficin, které k tomuto stavu vedly. Na zavér by méli
byt ureny skuteCnosti vedouci k moznému nezddoucimu stavu a navrhy feSeni téchto

nezadoucich stavi. (DluhoSova, 2021)

Finan¢ni analyza obsahuje informace z celého Zivotniho cyklu podniku. Jsou zde data

z ucetnich vykazl o minulosti podniku, jeho sou€asnosti a umoziiuje se do urcité miry pfipravit
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na budoucnost. S tim je spojen hlavni smysl finan¢ni analyzy, ktery lze popsat jako tvorbu

podkladl ovliviiyjici finanéni rozhodovéni. (Riackova, 2021)

2.1.1 Funkce finan¢ni analyzy

Kubickova a Jindfichovska (2022, s. 17) popisuji Ctyfi skupiny funkci financni analyzy. Jedna
se o funkci deskripéni, ktera , prostrednictvim vypoctenych hodnot ukazatelii rozsituje,
doplnuje a zjednodusuje charakteristiky procesii v podniku, které poskytuje za minulé obdobi
ucetnictvi. “ Déle je zde uvedena valuacéni funkce, ktera ,, prostrednictvim hodnot vypocitanych
ukazateli umoznuje srovnani s jinymi podniky, s primernymi hodnotami za obor, odvétvi,
narodni hospodarstvi, a tak umoznuje hodnoceni jednotlivych stranek i celkové financni situace
podniku. “ Tteti zminénou funkci je explanacni. Pro tu plati, Ze ,, nékteré ukazatele ¢i metody
umoznuji odhalit pricinné vztahy mezi jevy zobrazenymi v ucetnictvi, umoznuji identifikovat
faktory, které piisobily ¢i pusobily nejvice ¢i nejméné na vyvoj vysledného jevu. “ Tato funkce
vysvétluje vztahy mezi navzéjem na sebe plisobicimi jevy. Posledni funkci je funkce predikéni,
kterd ,, prostiednictvim vypoctenych hodnot, souvislosti a vyvojovych trendii a na zaklade jejich
srovnani s jinymi podniky, s teoretickymi poznatky umozZnuje financni analyza odhadovat

mozny dalsi vyvoj podniku. “ (Kubi¢kova a Jindfichovska, 2022, s. 17)

2.1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Za uzivatele finan¢ni analyzy lze oznacit v podstaté¢ vSechny subjekty, které¢ jsou schopny
pouzit jeji poznatky. Za zcela bézného uZivatele lze tedy povazovat podnik, ktery financni
analyzu zpracovava a nasledné vyuziv4, tak i podnik z fad konkurence, ktery si finan¢ni analyzu
nechava zpracovavat v rdmci konkurencniho prostfedi. Podnik, ktery si finan¢ni analyzu
zpracoval, se mize jevit jako pfirozeny uZivatel, ale nelze tvrdit, Ze analytické ¢innosti jsou zde
pravidlem, naopak dnes je jiz béZné, ze podniky maji vice znalosti v tomto ohledu o své

konkurenci nez o sob¢ samotnych. (Kalouda, 2017)

Konkrétnéji mizeme uZivatele financni analyzy rozdélit na uZivatele externi a interni. Do
skupiny externich uzivateldi se fadi: investofi, statni organy, banky a dalsi véfitelé, obchodni
partnefi a konkurence podniku. Mezi interni uzivatele patii vedeni podniku a jeho zaméstnanci.

(Vochozka, 2020)
Investofri

Vyuzivaji informace plynouci z finan¢ni analyzy k hodnoceni rizika a stavu, ve kterém se

podnik nachazi. To jim umoznuje zhodnotit potencidlni budouci investice. Zaroven jim to

14



zajiStuje moznost sledovat, jak podnik hospodaii s jejich vlozenym kapitdlem a k ¢emu ho

pouziva. (Vochozka, 2020)
Statni organy

Kubickova a Jindfichovska (2022, s. 17) tvrdi: ,,vysledky financni analyzy jsou vyuzivany
predevsim pro narodohospodarskou statistiku, analytické cinnosti na urovni celého narodniho

hospodarstvi, pro formulaci hospodarské a socialni politiky apod. *
Banky a dalsi véritelé

Vyuzivaji poznatky financni analyzy hlavné pro zhodnoceni finan¢niho zdravi klienta. Tyto
poznatky jim pomdhaji urcit potencidlni riziko pti zprostfedkovani ivéru a platebni schopnost
dluzici strany. Déle z téchto poznatki jsou schopni urCit za jakych podminek bude uvér

zprostiedkovan. (Kubickova a Jindfichovska, 2022)
Obchodni partneri

Pro obchodni partnery podniku je dulezité, aby jejich partner dokazal dodrzet své zavazky
z obchodnich vztahil. Proto je pro n¢ zasadni sledovat ukazatele jako je likvidita, zadluzenost
a platebni schopnost. Kromé téchto ukazatell je pro né dilezita i dlouhodoba stabilita podniku.

(Vochozka, 2020)
Konkurence

Konkurence vyuziva informace z finan¢ni analyzy k vzdjemnému srovnavani, které je cennym
informa¢nim zdrojem, to napomaha pii analyze hospodaiskych vysledki (Kubickova a

Jindfichovska, 2022).
Vedeni podniku

Interni uzivatelé potiebuji data z financni analyzy jako podklady pro finan¢ni fizeni na
operativni i strategické urovni. Dokonce je bézné, Ze byvaji zpracovateli financni analyzy
a maji dostupné 1 informace, které jsou externim uzivateltim nedostupné. Vysledky zpracované
finan¢ni analyzy mohou nasledné byt aplikovany pii piipravé budoucich planti spolecnosti.

(Vochozka, 2020)
Zaméstnanci

Pouzivaji informace z finan¢ni analyzy pro zhodnoceni stability svého zaméstnani a k predikci

budoucich vyhledu firmy. JelikoZ jsou soucasti podniku, jeho vyvoj se jich pfimo dotyka a tato
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skute¢nost se muze projevit jak pozitivng, tak negativné. Kdyz jsou vysledky podniku ptiznivé
muze se to projevit na rastu jejich mzdy pfipadné¢ dalSich benefitech. (Kubickova a

Jindfichovska, 2022)

2.2 Kilic¢ové pojmy

V této Casti jsou vysvétleny vybrané pojmy souvisejici s finan¢ni analyzou.

2.2.1 Finan¢ni Fizeni

Finanéni stranka je v pfipad¢ uspésné podnikatelské ¢innosti neopominutelnou slozkou. Je-li
nutné v této podnikatelské Cinnosti fidit finance jedna se o finan¢ni fizeni. Tento pojem lze
prezentovat vice zpisoby. Finanéni fizeni jako podmnozina podnikovych financi a finan¢ni
fizeni jako néstroj rozhodujici o financich podniku. V pfipadé uvazovani o financnim tizeni
jako o ndstroji rozhodujicim o financich podniku se definuji tfi zékladni funkce podnikovych
financi. Podle téchto funkci podnikové finance slouzi k financovani, kdy cilem je ziskani

zdrojti, investovani a rozdéleni zisku. (Kalouda, 2017)

2.2.2 Podnik

Podnik je povazovan za zékladni organiza¢ni jednotku, ve které se odehrdvaji ekonomické
procesy. Pravé tyto ekonomické procesy je nutné v podniku fidit. V historii si podnik jako
zakladni organizani jednotka prochazela plynulym vyvojem, kdy spolecné s lidskou
schopnosti napliiovat své potieby ziskdvala odliSné formy. Podnik byl vZdy spojen se svym
okolim, a to na vSech urovnich. Pravé jeho okoli ma piimy vliv na jeho fungovani a ovliviiuje
jeho vnitini procesy. Toto ovliviiovani je v§ak vzdjemné, protoZe i podnik ovliviluje své okoli.

(Kubickové a Jindfichovska, 2022)

2.2.3 Finan¢ni stabilita

Zajisténi finanéni stability podniku patii mezi cile finan¢niho fizeni. Finan¢ni stabilita se urcuje
podle dvou kritérii. Podnik by mél vytvaret zisk, rozSifovat majetek a zhodnocovat vlozeny
kapital. Toto kritérium ma vysokou prioritu, protoze obsahuje samotnou podstatu existence
podnikéni tedy zhodnocovani prostfedkti. Druhym kritériem je platebni schopnost. V pfipade¢,
ze ji podnik nemulzZe zajistit miiZze to vést az k samotnému zaniku tohoto podniku. Z téchto
kritérii nelze urcit prioritni kritérium, které by mélo mit v podniku piednost a zaroven plati, ze
nelze maximalizovat ob¢ tato kritéria soucasné. Je tedy nutnd tato kritéria navzijem

optimalizovat podle situace, ve které se podnik zrovna nachazi. (Rackova, 2021)
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2.3 Informacni zdroje

Informacni zdroje jsou kli¢ovou slozkou, ktera podava uceleny pohled na hospodaieni podniku,
ale 1 na jeho vngjsi okoli, které ma vliv na podnikovou finanéni stabilitu a ekonomickou
prosperitu. Obecné lze informacni zdroje rozdélit na zdroje interni a zdroje externi, které se

lisi prostfedim, ze kterého pochazi. (Kubénka, 2015)

Mezi interni zdroje informaci se dle Kubénky (2015) fadi vykazy finan¢niho Gcetnictvi, které

obsahuji:
e rozvahu,
o vykaz zisku a ztraty,
e prilohu k rozvaze,
e vykaz cash flow.

Za interni zdroje informaci mohou byt ddle oznaceny vyrocni zpravy, cenové a nakladové
kalkulace, interni smérnice, plany produkce, piehledy o odbytu a poptavce, a informace

zainteresovanych ¢lenti podniku. (Kubénka, 2015)
Za externi zdroje informaci Kubickova a Jindfichovska (2022) uvadeé;ji:
e odborny tisk,
e statistickou ro¢enku a ucelové databaze,
e obchodni rejstiik,
e informace z kapitalového trhu.

2.3.1 Rozvaha

Je vymezena zakonem ¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi, zde je popséana i charakteristika jejiho
obsahu. Rozvaha je Gcetni vykaz, ktery zobrazuje uceleny piehled o finan¢ni situaci podniku.
Na jedné stran¢ jsou v ni obsazeny informace o stavu podnikového majetku (aktivech) a na
stran¢ druhé jsou zde rozebrany zdroje, ze kterych byl majetek financovéan. V tomto kontextu

se hovoti o pasivech. (Kubickova a Jindiichovska, 2022)

Aktiva i pasiva se déli do skupin, kdy tyto skupiny se tfidi podle riznych charakteristik. U aktiv
k tomuto déleni dochazi podle jejich funkce a délky Casového obdobi. Dochazi tedy k déleni

aktiv na stala a obézna aktiva, kdy za dlouhodob4 aktiva se povazuje majetek zajist'ujici ¢innost
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podniku. Naopak do obéznych aktiv se fadi kratkodoby majetek, jehoz doba spotieby
nepiesahuje jeden rok. K déleni pasiv dochdzi na zaklad¢ toho odkud byl kapital ziskan a déli

se tedy na vlastni a cizi zdroje. (DluhoSova, 2021)
Detailngji je struktura rozvahy zachycena v tabulce nize.

Tabulka 1 - Struktura rozvahy

Rozvaha
Aktiva Pasiva
A. Pohledavky za upsany ZK A. Vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek AL Zakladni kapital
B.I. | Dlouhodoby nehmotny majetek AL | Azio a kapitalové fondy
B.II. | Dlouhodoby hmotny majetek A.IIl. | Fondy ze zisku
B Dlouhodoby finan¢ni majetek ALV Hospodaftsky vysledek minulych let
C. A.V. | Hospodarsky  vysledek ucetniho
ObéZna aktiva
obdobi
C.L A.VI. | Rozhodnuto o zilohach na vyplaté
Zasoby
podilu na zisku
C.IL | Pohledavky B.+C. | Cizi zdroje
C.IL.1 | Dlouhodobé pohledavky B. Rezervy
C.I1.2 | Kratkodob¢ pohledavky C. Zavazky
C.III. | Kratkodoby finan¢ni majetek C.L Dlouhodobé zavazky
C.IV. | Penézni prostiedky C.II. | Kratkodobé zavazky
D. Casové rozliSeni aktiv D. Casové rozliSeni pasiv

Zdroj: Knapkova a kol., 2017, s. 24

2.3.2 Vykaz zisku a ztraty

Ugetni vykaz zisku a ztraty (VZZ) podava zakladni pohled na ekonomickou situaci podniku.
Skute¢nosti z néj vyplyvajici slouzi jak vnitropodnikovym uZzivateliim, tak i mimopodnikovym.
Ve VZZ jsou vyjadieny naklady a vynosy za urcité vybran¢ obdobi. (DluhoSova, 2021) VZZ
se za normalnich okolnosti tvofi v pravidelné Casové frekvenci, kdy bézné k jeho sestaveni
dochazi jednou za rok, ale je mozné ho tvofit i Castéji. Z rozboru tohoto ucetniho vykazu plyne,

jak se jednotlivé slozky podepsaly na vysledku hospodateni, ztoho vyplyva, ze se jedna

o idedlni material k hodnoceni ziskovosti podniku. (Rtckova, 2021)
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Za vynosy se oznacuji penize ziskané ze vSech ¢innosti podniku za dané ucetni obdobi. Tyto
ziskané penize ovSem nemusely byt v tomto ucetnim obdobi piijaty. Dale VZZ obsahuje
naklady, coz jsou penize vynaloZené na nabyti vynosu, ale k samotné platbé nemuselo dojit
v ucetnim obdobi, kdy doslo k jejich vzniku. To znamena, ze vynosy a naklady nejsou

vyjadienim skutecnych ptijmi a vydajt. (Vochozka, 2020)

Jednotlivé slozky vykazu zisku a ztraty jsou v Ceské republice rozdéleny do dvou &asti. Jedna
se o Casti provoznich a finan¢nich vynost a ndkladd. Tyto c¢asti dohromady tvoii ziskany
vysledek hospodaieni. Kromé celkového vysledku hospodateni je mozné ziskat i vysledky
hospodareni jednotlivych ¢asti. Vysledkem hospodateni mtize byt zisk nebo ztrata. O zisk se
jedna, kdyz jsou vynosy vyss§i nez naklady a ztrata nastane v situaci, kdyZ jsou naklady vyssi

nez vynosy (DluhoSova, 2021).

Vytvotit VZZ lze v druhovém nebo G€elovém ¢lenéni. V piipad¢é druhového Clenéni se vénuje
pozornost jednotlivym druhiim nakladd. U druhového ¢lenéni se VZZ odraZzi casové hledisko
téchto nakladd bez celu jejich vyuziti. Naopak u tc¢elového Elenéni jsou nadklady rozdeleny
podle toho, v jaké souvislosti vznikly, a to az v okamziku, kdy dojde k uskutecnéni vynosu,

které s nimi souvisi. (Knapkova a kol., 2017)

2.3.3 Vykaz cash flow
Hlavnim smyslem vykazu cash flow (CF) je zkoumat pti¢iny, které zasahuji do piijmu a vydaji
podniku. Za pomoci CF se zjist'uje stav prostfedki v hotovosti k ur¢itému datu, jelikoz se jedna

o tokovy ukazatel, tak tuto zménu stavu hotovosti reflektuje za vybranou ¢asovou etapu.

(Dluhogova, 2021)

Vysledny stav vyplyvajici z CF mize byt kladny, kdy se hovoii o ptirGstku hotovosti. Tento
stav nastane, kdyz hodnota piijmi je vySsi nez hodnota vydaji. Déale mize nastat zaporny stav,
coZ znamena, Ze doslo k ubytku finan¢ni hotovosti. Zde plati, Ze vydaje jsou vys$si neZ ptijmy.
Vykaz CF se pouziva k hodnoceni vykonnosti podniku, ale tuto vykonost neni vhodné hodnotit
pouze na zaklad¢ toho, zda je CF v kladné hodnoté&, protoze samotné zvySovani hotovosti neni
cilem podniku, naopak podnik by tyto hotovostni prostfedky mél vyuzit s cilem zhodnoceni
kapitalu. V tomto kontextu je vhodnéjsi zkoumat jednotlivé ¢asti CF, které mohou poskytnout
vhled do vykonnosti podniku v soucasném, ale i1 budoucim obdobi. (Kubickovd a
Jindfichovska, 2022) Vykaz CF se za normalnich okolnosti sklada ze tii ¢asti, které odpovidaji
klicovym ¢innostem podniku. Tyto ¢asti se popisuji jako CF z provozni, finan¢ni a investi¢ni

¢innosti. (DluhoSova, 2021)
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Cash flow z provozni ¢innosti

Tato ¢ast se zabyva opakujicimi se aktivitami podniku, které z néj odvadi a zajistuji mu penézni
zdroje. Do této kategorie se fadi rutinni ¢innosti podniku jako jsou platby mezd zaméstnancti,
dan¢ z pfijmu, utraty za material ¢i za zbozi nebo sluzby a piijmy z prodeje. (Kubickova a

Jindfichovska, 2022)
Cash flow z finanéni ¢innosti

V této casti se podle DluhoSové (2021, s. 65) nachazi: ,,VSechny financni transakce
s puijcovateli (veriteli) financnich prostiedki (strednédobé a kratkodobé pujcky, prijem
a splatky uveri, vydej a splatky obligaci, emise akcii). *

Cash flow z investi¢ni ¢innosti

Hlavnim benefitem této ¢asti je zptehlednéni zjisténych skutecnosti z rozvahy tykajicich se
dlouhodobého hmotného majetku. Tato ¢ast zobrazuje vydaje na potizeni investicniho majetku
a konkrétni sloZeni jednotlivych ¢asti té€chto vydaji. Ma ovSem i1 opacnou funkci, kdy z této

¢asti je také mozné zjistit velikost pfijatych plateb z investicniho majetku. (Rickova, 2021)

2.3.4 Priloha ucetni zavérky

Je zdrojem cennych informaci potfebnych k tvorbé finan¢ni analyzy (Knépkova a kol., 2017).
V priloze jsou uvedeny dodatecné informace k rozvaze a k vykazu zisku a ztraty. Dale je zde
mozné najit dalSi dodatecné informace, popisujici financni situaci podniku, které rozvaha
avykaz zisku a ztraty neobsahuji. Obsah a rozvrZeni ptilohy uUcetni uzavérky vymezuje

vyhlaska 500/2002 Sb. (Kubénka, 2015)

V pitiloze ucetni zadvérky by mély byt podle Kubénky (2015) zahrnuty zakladni informace
tykajici se:

e charakteristiky podniku,

e pravni formy,

e organizacni struktury,

e pfepocteného poctu zaméstnancd,

e kapitalovych tcastech.
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3 Nastroje financni analyzy

V této kapitole jsou rozebrany jednotlivé néstroje a metody finan¢ni analyzy, které jsou
pottebné pro jeji nasledné aplikovani. Existuje fada zptsobu déleni metod finanéni analyzy.
Nejobecnéjsi déleni tyto metody fadi na elementarni a vyssi. Pti pouziti vysSich metod financni
Jindfichovska, 2022). K provedeni elementarnich metod neni nutna aplikace slozitych
matematickych postupti. V tomto piipad¢ je nutné peclivé zvolit zdroje dat a spravné vylozit

zjiiténé poznatky. (Cizinska, 2018)

Mezi nejvice pouzivané metody finan¢ni analyzy podle Kubénky (2015) patii analyza
absolutnich ukazatelti, fondi finan¢nich prostfedkti, pomérovych ukazateli a soustav

ukazatelu.

3.1 Analyza absolutnich ukazatel

Za pomoci absolutnich ukazateli je mozné zkoumat vyvoje trendu. Analyzovat absolutni
ukazatele je mozné na zaklad¢ horizontalni a vertikalni analyzy. (Knapkova a kol., 2017) Pti
tvorb¢ analyzy absolutnich ukazatelll jsou zapotiebi ucetni vykazy, které zde slouzi jako zdroj
dat. Nésledné dochazi k porovnani absolutnich ukazateld za dané ucetni obdobi s hodnotami
minulého roku. Za dilezité se povazuji jak zmény absolutni, tak relativni. (Mace, 2006)
Absolutni ukazatele neni vhodné pouzivat pro srovnavani vysledkl riznych podnik, protoze
jsou zavislé na velikosti samotného podniku a popisuji pouze konkrétni skute¢nost, bez dalSich

souvislosti. (Griinwald a Holec¢kova, 2007)

3.1.1 Horizontalni analyza

Zmény vybranych ukazatell se v tomto ptipad¢ sleduji v fadku tedy horizontalné (Sedlacek,
2011). Tyto zmény mohou byt uvedeny v absolutni a relativni hodnot€. Horizontdlni analyza
vyjadifuje meziro¢ni zménu, pripadné zménu v del§im ¢asovém obdobi. Za pomoci sledovani
meziro¢nich zmén je mozné zkoumat, jak si podnik vede a v ptipad¢€ udaji z delSiho ¢asového
hlediska je mozné na zéklad¢é horizontalni analyzy Castecné predpokladat trend budouciho

vyvoje. (Kubénka, 2015)

3.1.2 Vertikalni analyza
U vertikalni analyzy dochdzi k analyze ukazateli po sloupcich (Kalouda, 2017). Cilem je zjistit
podil jednotlivych komponentii vykazu na celku do kterého patii. Pfi aplikaci vertikalni

analyzy na vykaz zisku a ztraty je vybrany komponent srovndvan s rocnim obratem
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souvisejiciho u¢etniho obdobi a v ptipad¢ rozvahy je mozné jednotlivé slozky porovnévat se
souctem aktiv nebo pasiv. (Kubénka, 2015) Pfednosti vertikalni analyzy je skutec¢nost, ze u ni
nedochazi k ovlivnéni na zakladé meziro¢ni inflace, coz umoziuje porovnavat jeji vystupy za

vice let. To umoziiuje jeji pouziti pii srovnavani podnik mezi sebou. (Sedlacek, 2011)

3.2 Analyza fondii finan¢nich prostiedki

Analyza fondi finan¢nich prosttedki patii do skupiny rozdilovych ukazatelli. Fondy finan¢nich
prostiedkil je mozné rozdélit do tii kategorii. Jedna se o Cisty pracovni kapital, Cisté penézni
pohledavkové fondy a Cisté pohotové prostiedky. Nejvyuzivangjsi je Cisty pracovni kapital.
Fondy finan¢nich prostfedk slouZzi pro rozbor likvidity podniku. (Kubi¢kova a Jindfichovska,

2022)

3.2.1 Cisty pracovni kapital

Pii zji§tovani ¢istého pracovniho kapitalu (CPK) dochazi ke srovnani velikosti kratkodobych
zavazkl s obéznymi aktivy. Pokud hodnota obéznych aktiv je vys$si nez hodnota kratkodobych
dluht, tak vznikly pfebytek je oznaCovéan jako Cisty pracovni kapitdl. Za pomoci tohoto

ukazatele, 1ze hodnotit, zda je podnik schopny hradit své zavazky. (Kubénka, 2015)
Cisty pracovni kapital = ob&ina aktiva — kratkodobé zavazky (D

Pokud je hodnota CPK kladn4, tak o tomto piebytku se hovoii jako o ochranném polstafi, ktery
zajidt'uje platebni schopnost pii pfipadnych vykyvech. Dale mize byt hodnota CPK zaporna.
V takovém piipad€ se hovoii o nekrytém dluhu. (Kubénka, 2015) Pokud se tak stane plati, Ze
hodnota obéznych aktiv je mensi nez hodnota kratkodobych zavazkt. To znamena, ze vyuziti
obéznych aktiv nestaci na pokryti kratkodobych zavazkli a v pfipad€ nutnosti by k uhrade
kratkodobych zavazki musela byt pouzita &ast stalych aktiv. Zaporna hodnota CPK predstavuje
pro podnik riziko, které miize vést az k naruSeni finan¢ni rovnovahy podniku. (Kubickova a

Jindtichovska, 2022)

3.2.2 Cisté penézni pohledavkové fondy

Cisté penézni pohledavkové fondy jsou svym charakterem podobné CPK. Rozdilem je, co
vSechno je pii vypoctu zahrnuto v obéznych aktivech, kde pro potieby stanoveni cistého
penézniho pohledavkového fondu jsou od obéznych aktiv odecteny zasoby, ptipadné
1 pohledavky s delsi dobou splatnosti. Po odebrani zasob od obéznych aktiv je mozné provést
vypocet, kde se zjistuje rozdil mezi obéznymi aktivy a kratkodobymi zavazky. (Sedlacek,

2011)
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3.2.3 Cisté pohotové prostiedky

Vypodet Gistych pohotovych prostiedki (CPP) se provadi odeétenim bezprostiedné splatnych
kratkodobych zavazki od pohotovych penéZnich prostiedkil. Ukazatel CPP znazoriiuje nejvyssi
stupen likvidity. Zjistuje se, zda je podnik bezprostfedné schopen uhradit své kratkodobé
zavazky. Klasifikace pohotovych penéznich prostfedktl se miize liSit tim, co vSe je zde zahrnuto.

MuiZe se jednat o penézni prostfedky 1 likvidni finan¢ni majetek. (Knapkova a kol., 2017)

3.3 Analyza pomérovych ukazateli

Analyza pomérovych ukazatell se fadi mezi zdkladni a oblibené nastroje finan¢ni analyzy. Jeji
vyznamnou vyhodou je jeji schopnost podat rychly piehled o finanéni situaci podniku. Zdrojem
dat potiebnych pro analyzu pomérovych ukazatelti jsou ucetni vykazy. (Knapkova a kol., 2017)
K vytvoreni pomérovych ukazatelli jsou zapotiebi absolutni hodnoty, které jsou zde vyuzity
jako komponenty, ze kterych jsou za pomoci podilu tvofeny vybrané pomérové ukazatele. Tyto
pomeéroveé ukazatele 1ze roztadit do skupin, které jsou svoji dilezitosti stejné vyznamné. Kazda
skupina vyjadifuje odliSnou ¢ast financniho zdravi podniku. Do vybranych skupin patii

ukazatele rentability, likvidity, zadluZenosti, aktivity a kapitdlového trhu. (Scholleova, 2017)

3.3.1 Ukazatele rentability

Rentabilita pfedstavuje vyjadfeni schopnosti podniku dosahovat zisku prostiednictvim
investovaného kapitalu. Za pomoci ukazateld rentability je mozné tuto aktivitu hodnotit. Pro
vyjadreni rentability je zapotiebi ucetnich vykazi, zejména se jednd o rozvahu, vykaz zisku
a ztraty. V Citateli se nachéazi vyjadieni vysledku hospodateni a ve jmenovali trZzby nebo
vybrana forma kapitalu. Ukazatele rentability jsou uzite€né pouze v situaci, pokud je vysledek
hospodareni kladny a podnik tvofi zisk. Pokud vysledek hospodateni kladny neni, nelze
o podniku hovofit jako o rentabilnim. Za normalnich okolnosti by ukazatele rentability mély

postupné rast. (Ruckova, 2021)
Rentabilita aktiv (ROA)

Rentabilita aktiv jako pomérovy ukazatel vyjadiuje schopnost podniku tvofit zisk pii
vyuziti celého podnikového majetku. Ve jmenovateli se bézné€ uziva forma zisku EBIT, jelikoz
majetek podniku je sloZen jak z vlastnich, tak i cizich zdroji. Déle je mozné pouzit zisk ve
form¢ EBITDA. V citateli jsou vyjadiena celkova aktiva. To umoznuje vyjadiit celkovy
prirastek, ktery vytvofil majetek podniku. Horni hranice rentability aktiv neni stanovena.

(Kubénka, 2015)
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EBIT
ROA = - 2)
aktiva

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) je hojn¢ pouzivany pomérovy ukazatel, ktery vyjadiuje
finan¢ni vykonnost podniku. Tento ukazatel umoznuje urcit, jak a¢inn€ podnik vyuziva kapital
vlastnikt. Cilem ukazatele ROE je vyjadfit velikost ¢istého zisku vztahujiciho se k jednotce
investovaného kapitalu. (Synek, 2011)

EAT 3)
ROE = - —
vlastni kapital

Alternativné Ize pro vypocet ROE vyuzit zisk pfed zdanénim, kde EBT nahrazuje EAT
(Kubickové a Jindtichovska, 2022).

Rentabilita dlouhodobého kapitalu (ROCE)

Rentabilita dlouhodobého kapitalu (ROCE) vyjadiuje, jaké vykonnosti dosahl kapital, ktery byl
do podniku dlouhodobé vloZen, jak vlastniky podniku, tak vétiteli. Jedna se o kapital, ktery byl
do podniku vlozen na dobu delsi jak jeden rok. (Kubickova a Jindfichovska, 2022) Pti vypoctu
ROCE se do ¢itatele vklada EBIT a ve jmenovateli je nutné provést soucet vlastniho kapitalu

s dlouhodobym cizim kapitdlem (Kubénka, 2015).

EBIT 4)
ROCE = - — — —
vlastni kapital + dlouhodoby cizi kapital

Rentabilita trzeb (ROS)

Ukazatel rentability trzeb vyjadiuje velikost dosaZzeného zisku, ktery podnik vygeneroval
prostiednictvim jedné penézni jednotky trzeb (Scholleové, 2017). Jedna se tedy o ukazatel,
ktery zobrazuje ziskovost podnikovych trzeb a umozituje analyzovat, jak velkou Cast tvofi na
trzbach zisk. (Kubickova a Jindtichovska, 2022)

zisk (5)

ROS =
trzby

3.3.2 Ukazatele likvidity

Likvidita pfedstavuje schopnost podniku dostat v pozadovaném case svym zavazkim.
Sledovani likvidity je pro podnik dilezité, protoze pokud v podniku neni dostatek likvidity, tak

hrozi, ze nebude moci vyuzit ziskovych pftileZitosti, pfipadné se muizou objevit potize se
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splacenim kratkodobych zévazkl. To mize vést az k platebni neschopnosti. Naopak pokud je
likvidity pfilis, tak to rovnéz nelze hodnotit kladn€. Z toho vyplyva, Ze je nutné obezietné

dohlizet na troven likvidity v podniku. (Ruckova, 2021)

Bézna likvidita

Bézna likvidita oznaCovana jako likvidita 3. stupné, slouzi ke stanoveni toho, zda je podnik
schopen dostat svym zavazkiim, které maji splatnost do jednoho roku pti vyuziti obéznych aktiv

se shodnou dobou obratu. Vysledkem je zjisténi kolikandsobek obéznych aktiv ptfipadd na

kratkodobé zavazky. (Kubickové a Jindfichovska, 2022)

obéina aktiva (6)

Bézna likvidita =
ezna tikviaita kratkodobé zavazky

Za optimdlni je bézné povazovana hodnota mezi 1,5-2,5. Nelze vSak tvrdit, ze tato hodnota je
vzdy optimalni, protoze podniky se od sebe odliSuji jak svoji ¢innosti, tak i kapitalovou
strukturou. Kvili tomu je nutné zohlediiovat mozné specifika spojend s oborem c¢innosti

podniku, coZ umoziiuje srovnani s primérem daného odvétvi. (Kubénka, 2015)
Pohotova likvidita

Pohotova likvidita se od bézné likvidity li§i v tom, Ze zde nejsou zahrnuty zasoby jako nejméné
likvidni slozka obéZnych aktiv. Ze své podstaty je tedy piisnéji nastavena nez bézna likvidita.

(Scholleova, 2017)

obéind aktiva — zasob
Pohotové likvidita = - 2 )

kratkodobé zavazky
Zjistény stav by se mél pohybovat mezi 1-1,5. Jako u béZzné likvidity je 1 zde nutné vzit v ivahu
specifika ¢innosti podniku. Optimalni hodnota ukazatele se také miZze liSit podle daného

odvétvi. (Kubénka, 2015)
PenéZni likvidita
Pti zjistovani okamzité likvidity je zapotfebi znat hodnotu kratkodobého finanéniho majetku

a kratkodobych zavazkii. Vysledkem by méla byt hodnota mezi 0,2-0,5. Okamzita likvidita se

povazuje za likviditu 1. stupné. (Kubickova a Jindfichovska, 2022)

kratkodoby finantni majetek (8)

Penéini likvidita =
z kratkodobé zavazky

Pokud hodnota penézni likvidity pfevySuje hranici 0,5 je to znak neproduktivniho vyuziti

finan¢niho majetku (Knapkova a kol., 2017).
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3.3.3 Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti jsou vyznamné pii urCovani finan¢ni stability podniku, protoze
vyjadiuji samotnou podstatu financni stability, kterou je mozné formulovat jako vyvazenost
finan¢ni a majetkové struktury podniku. Pfi posuzovani finan¢ni struktury se bézné€ uziva fada

ukazateli zadluZenosti, kde k jejich tvorbé je nutnd ti¢etni rozvaha. (Hrdy a Krechovska, 2016)

Vyuziti ukazateli zadluzenosti umoznuje vyjadfit iroven rizika, ktera je spojend s podnikovou
proporci vlastniho a ciziho kapitalu. Toto riziko je spojené s vysi zadluzenosti, jelikoZ s ristem
zadluzenosti roste riziko. Zadluzenost vSak neni pouze negativnim jevem, protoze vlastni
kapital je pro podnik drazsi nez kapital cizi. Z této skute€nosti vyplyva, ze pfiméiené zadluzeni

muze byt pozitivnim jevem. (Knapkova a kol., 2017)
Ukazatel véritelského rizika

Standardné plati, ze s ristem ukazatele véfitelského rizika dochézi k zvySovani rizika pro
vétitele. Timto ukazatelem se urcuje celkova zadluzenost, ktera je vyjadiena vztahem, kde
v Citateli se nachdzi polozka cizi kapital a ve jmenovateli celkova aktiva. (Rickova, 2021)

cizi kapital 9)
celkova aktiva

Ukazatel véritelského rizika =

Pti hodnoceni tohoto ukazatele je nutné brat v tivahu strukturu cizich zdroji. Pfipadné vyrazné
zastoupeni cizich zdroji musi byt hodnoceno v kontextu toho, zda rlst hodnoty kapitalu

prevysuje hodnotu trokové miry cizich zdroji. (Kubickova a Jindfichovska, 2022)
Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani poméiuje vlastni kapital viici celkovym aktiviim. Vyjadtuje, jakou
¢ast z celkovych aktiv tvofi vlastni kapital. Po provedeni souctu vyslednych hodnot ukazatele
vétitelského rizika a koeficientu samofinancovani by vysledna hodnota méla byt 1 nebo 100 %.
(Cizinsk4, 2018)

vlastni kapital (10)
celkova aktiva

Koeficient samofinancovani =

Ukazatel urokového kryti
Ukazatel arokového kryti slouzi ke stanoveni schopnosti podniku uhradit za pouziti EBIT jeho
vznikl¢é néklady, které jsou spojeny s jeho zadluzenim. Hodnota, kterou ma ukazatel dosahovat

by se méla blizit osmi, ale neni pevné stanovena. U ukazatele tirokového kryti plati, ze vyssi

hodnota se povazuje za pozitivni. (Kubénka, 2015)
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EBIT (11)
nakladové uroky

Urokové kryti =
Ukazatel doby splatnosti celkového dluhu

Ukazatel doby splatnosti celkového dluhu zobrazuje, kolik let by podniku trvalo splatit své
dluhy pfti vyuziti aktudlniho provozniho cash flow (Knapkova a kol., 2017). Dulezité je u tohoto
ukazatele podminka, Ze provozni cash flow nebude v budoucnosti klesat. Za vhodné se povazuji
nizké hodnoty. (Kubénka, 2015)

cizi kapital (12)

Doba splatnosti celkového dluhu = —— Xk
provozni CF

3.3.4 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity slouzi k ur€eni efektivity podniku pti vyuzivani svych aktiv. Pokud ma
podnik piebytek aktiv jsou s nimi spojené zbytecné naklady. Naopak jejich nedostatek muze
vést ke ztraté potencidlnich trzeb. (Mace, 2000) V této skupiné ukazatelil je kladen znaény dliraz
na specifika odvétvi, do kterého se podnik fadi. U ukazateld aktivity je bézné, ze podle naplné
¢innosti 1ze ocekéavat odlisné piijatelné hodnoty. Zakladni rozd€leni je na ukazatele métici

rychlost obratu a dobu obratu. (Kislingerova a Hnilica, 2008)

Ukazatele méfici rychlost obratu zndzoriiuji dynamiku, s kterou dochézi k vyuziti podnikovych
aktiv. Preferuji se vysoké hodnoty, jelikoz znaci, Ze podnik je schopny vyuzivat sva aktiva.
Tyto ukazatele jsou vhodné pro srovnani mezi podniky. Doba obratu méfi, za jaky ¢as dojde

v podniku k obratu aktiv v poméru k trzbam, zde se preferuji nizké hodnoty. (DluhoSova, 2021)
Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv vyjadiuje mnoZstvi obratl aktiv za obdobi jednoho roku. Je Zadouct, aby
vysledna hodnota dosahovala minimalné hodnoty jedna. Tato hodnota by vSak méla byt co
nejvyssi. (Vochozka, 2020)

trzby (13)
aktiva celkem

Obrat celkovych aktiv =

Vysledna hodnota se posuzuje podle podnikové ¢innosti. Obecné plati, Ze podniky zabyvajici

se vyrobni ¢innosti dosahuji niz§iho obratu celkovych aktiv. (Rickova, 2021)
Obrat dlouhodobého majetku

Ukazatel obratu dlouhodobého majetku se 1i8i od obratu celkovych aktiv v tom, ze nepométuje

trzby s celkovymi aktivy, ale pouze s dlouhodobym majetkem. Pfi analyzovani tohoto
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ukazatele je nutné brat v potaz, ze mize byt ovlivnén odpisem majetku. Pravé odpisy majetku
uméle zlepsuji vyslednou hodnotu ukazatele. (Knapkova a kol., 2017)

trzby (14)

Obrat dlouhodobéh jetku =
rat arounodobeno majeticu dlouhodoby majetek

Obrat pohledavek

Vyuziti obratu pohledavek umoziuje sledovat mnozstvi pohledavek u kterych probéhla
transformace na pen&zni prosttedky za vymezené ¢asové obdobi (Cizinska, 2018).

triby (15)

Obrat pohledavek = —————
rat pohiedave pohledavky

Obrat zasob

Ukazatel obrat zasob slouzi k vycisleni poctu transformaci zasob na polozky ob&ézného majetku,
z kterych po prodeji vznikaji trzby (Kalouda, 2017). Za pozitivni se povazuje, pokud dochazi
k riistu obratu zasob, protoze s tim dochazi ke zvySeni efektivity (Kubénka, 2015).

triby (16)
zasoby

Obrat zasob =
Doba obratu zasob

Doba obratu zasob stanovuje pramérnou dobu ve dnech, kterou zasoby stravi v podniku, dokud
nedojde k jejich prodeji nebo spotiebé. Jedna se tedy o ukazatel zobrazujici pocet dnti nutnych
k pfeméné zasob na penéZzni prostiedky, pfipadné na pohledavky. (Vochozka, 2020)

zasoby (17)

Doba obratu zasob = m

Doba splatnosti pohledavek

Doba splatnosti pohledavek vyjadiuje dobu ve dnech, po kterou je pohledavka neuhrazena.

Jedna se o dobu od vystaveni faktury az k platbé. (Vochozka, 2020)

pohledavky (18)

Doba splatnosti pohledavek = trzby /360
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4 Profil vybraného podniku

Tato Cast prace obsahuje charakteristiku vybraného podniku, kterym je spole¢nost EOP
Distribuce, a.s., kterd se pted pfejmenovanim v roce 2022 jmenovala Elektrarny Opatovice, a.s.
Budou zde obsazeny zakladni informace o spolecnosti, vzniku, vyvoji v Case a informace
o zakladnim kapitalu. Zminéné informace jsou dostupné ve vyrocnich zpravach za roky 2018

az 2023, webovych strankach spole¢nosti a v obchodnim rejstiiku.

4.1 Historie a vyvoj spole¢nosti

Vybrana spole¢nost ma dlouhou historii, kterd saha az do roku 1956, kdy doslo k samotnému
zahdjeni stavby uhelné elektrarny. O tfi roky pozdé&ji tedy v roce 1959 byl zahdjen provoz
prvniho provozniho bloku a v roce 1960 bylo jiz uvedeno do ¢innosti Sest bloki této elektrarny.
Vroce 1992 vramci provadéné privatizace velkych podnikti doslo k privatizaci i této
elektrarny, kdy se tento podnik stal akciovou spole¢nosti. Zasadnim rokem, ktery 1ze povazovat
za vznik tohoto subjektu tak jak je znam i dnes, lze povazovat rok 2010, kdy byla do obchodniho
rejstiitku vedeného u Krajského soudu v Hradci Kralové zapsdna obchodni spolecnost

Elektrarny Opatovice, a.s., pozdéji EOP Distribuce, a.s. (EOP.cz)

Dal$im zasadnim milnikem ve vyvoji této spolecnosti byl rok 2021, kdy doslo k rozdéleni
puvodni spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s. na dva samostatné subjekty. Z vyro¢nich zprav
plyne, zZe rozhodnym dnem odstépeni slou¢enim byl 1. Cervenec 2021 a k zapisu do obchodniho
rejstiiku doslo 1. ledna 2022. Prvnim subjektem je spole¢nost EOP Distribuce, a.s., jedna se o
puvodni spolecnost Elektrarny Opatovice, a.s. Tato spole¢nost ma na starosti distribuci tepelné
energie a fungovani zaloZnich zdrojii. Druhym subjektem je spolecnost VTE Moldava II, a.s.,
ktera nese od 3. ledna roku 2022 ptivodni nazev spole¢nosti Elektrarny Opatovice, a.s. 1 pies
skutecnost, ze se jedna o odstépenou cast. Tato spolecnost spravuje Opatovickou elektrarnu
a zajiStuje produkci elektrické a tepelné energie. Ob¢ sesterské spolecnosti jsou v majetku

stejného akcionare, kterym je spole¢nost EP Energy, a.s. a tizce spolu kooperuji. (EOP.cz)

'} EOP DISTRIBUCE

Obrazek 1- Logo EOP Distribuce, a.s.
Zdroj: https://www.eop.cz/
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4.2 Identifikaéni informace

Obchodni firma: EOP Distribuce, a.s.

Datum vzniku a zapisu: 1. srpna 2010

Sidlo: Opatovice nad Labem, 533 45, C.p. 478

Identifikac¢ni ¢islo: 28800621

Predmét podnikani:

e Pronijem nemovitosti, bytll a nebytovych prostor (s poskytnutim pouze zédkladnich

sluzeb),

e vyroba elektfiny,

e rozvod tepelné energie,

¢ vodoinstalatérstvi, topenarstvi,

e montaz, opravy, revize a zkousky elektrickych zatizeni,

e zamecnictvi, néstrojarstvi,

e vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zédkona s obory

¢innosti:

vyroba stavebnich hmot, porcelanovych, keramickych a sadrovych vyrobkdl,
provozovani vodovodi a kanalizaci a uprava a rozvod vody,

nakladani s odpady (vyjma nebezpecnych),

ptipravné a dokoncovaci stavebni prace, specializované stavebni ¢innosti,
zprostfedkovani obchodu a sluzeb,

velkoobchod a maloobchod,

skladovani, baleni zbozi, manipulace s nakladem a technické ¢innosti v doprave,
poskytovani software, poradenstvi v oblasti informacnich technologii,
zpracovani dat, hostingové a souvisejici ¢innosti a webové portaly,

prondjem a ptijj¢ovani véci movitych,

poradenska a konzulta¢ni ¢innost, zpracovani odbornych studii a posudkd,
sluzby v oblasti administrativni sprdvy a sluzby organizacné hospodaiské
povahy,

poskytovani technickych sluzeb,

opravy a udrzba potteb pro domacnost, predméti kulturni povahy, vyrobkl

jemné mechaniky, optickych pfistroji a méfidel.
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Prévni forma: Akciova spole¢nost

Pocet ¢lent piedstavenstva: 7

Pocet ¢lenti dozor¢i rady: 6

Zakladni kapital: 300 000 000 K¢ (splaceno 100 %)

Zptsob jednani: Clenové predstavenstva miizou zastupovat spoleénost ve viech zaleZitostech,
a to tak, ze spolecnost zastupuji navenek predseda predstavenstva spolecné s dalSim Clenem
predstavenstva, mistopifedseda spolecn¢ s dalSim c¢lenem predstavenstva, tii c¢lenové
predstavenstva spole¢né nebo jeden Clen predstavenstva, ktery k tomu byl predstavenstvem

pisemné povéien.

4.3 Zakladni informace

Spole¢nost EOP Distribuce, a.s. je vyznamnym dodavatelem tepelné energie, ktery skrze svou
vice nez 300 km dlouhou teplovodni soustavu dodava tepelnou energii domécnostem i dal§im
subjektim. Hlavni sidlo spole¢nosti se nachazi na adrese Opatovice nad Labem v okrese
Pardubice. Zde se nachazi 1 samotny objekt uhelné elektrarny. Je tedy samoziejmeé, Ze
spolecnost EOP Distribuce, a.s. dodava tepelnou energii zejména do ¢asti Pardubického a

Kralovehradeckého kraje. (EOP.cz)

Ve vyrob¢ elektiiny a tepla je Opatovicka elektrarna schopna dosahovat maximalniho vykonu
698 MW. Spolecnost Elektrarny Opatovice, a.s. pozd€ji EOP Distribuce, a.s. pted odstépenim
k 30.6.2021 zaméstnavala 362 zaméstnanci. V tomto Cisle jsou zapocitany i Zeny na rodi¢ovské
dovolené. Po procesu odstépeni bylo ve spole¢nosti EOP Distribuce, a.s. zaméstnano 55 osob.

Tento udaj se od této doby zdsadn€ neméni.

4.4 Zakladni kapital

Z obchodniho rejstiiku je patrné, Ze Zakladni kapital spolecnosti EOP Distribuce, a.s. tvori
30 kust akcii v zaknihované podobé. Hodnota jedné akcie odpovida ¢astce 10 000 000 K¢.
Zékladni kapitél spolecnosti je celkem 300 000 000 K¢. Tato spolecnost je vlastnéna jedinym
akcionafem, kterym je spolecnost EP Energy, a.s. s identifikacnim cCislem 29259428. Tato

spole¢nost je dcetfinou spolecnosti EP Infrastructure, a.s. (Justice.cz)
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5 Ekonomicka analyza podniku

V této ¢asti je provedena ekonomické analyza podniku za vyuziti vybranych ukazateld finanéni
analyzy. Detailnéji za vyuziti absolutnich ukazatelii, které jsou rozdéleny na analyzu
horizontalni a vertikalni. Dale je vybrany podnik analyzovan pomoci pomérovych ukazateld.
Potiebna data jsou Cerpana z volné ptistupnych vyrocnich zprav za roky 2018 az 2023, které
obsahuji rozvahu a vykaz zisku a ztraty. Uetni vykazy obsazené ve vyroénich zpravach jsou
sestavené k 31. 12. daného roku. Vyjimkou je rok 2021, kdy byla sestavena mimotradna

zavérecna vyrocni zprava, kterd byla sestavena k 30. 6. 2021.

Pro zajisténi vérnéjSiho vhledu do finan¢ni situace spolecnosti a pro analytické ucely jsou po
roce 2021 wvysledky spolecnosti EOP Distribuce, a.s. a Elektrarny Opatovice, a.s.
konsolidovany. Kromé toho zde budou i vysledky jednotlivych spolecnosti, jejichz vysledky
byly konsolidovany, aby byl patrny i finanéni stav podniku EOP Distribuce, a.s. a Elektrarny

Opatovice, a.s. po procesu odstépeni.

5.1 Analyza absolutnich ukazatelu

Analyza absolutnich ukazateli je rozdélena na analyzu horizontdlni a vertikdlni. Tato
skutecnost umoziuje sledovat EOP Distribuce, a.s. v ¢ase, v€etné jeho zmén majetkovych
pfipadné finan¢nich struktur. Hodnoty v tabulkdch jsou uvedeny v tisicich K¢. Kromé

relativnich zmén a vertikalni analyzy, které jsou uvedeny v procentech.

5.1.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza umoziuje sledovat analyzované polozky rozvahy v ¢asovém horizontu.
Analyzovany jsou polozky aktiv i1 pasiv nejprve ptivodni spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s.
pozdéji naslednické spolecnosti EOP Distribuce, a.s. a odStépené ¢asti spolecnosti Elektrarny
Opatovice, a.s. Data spolecnosti jsou konsolidovéany v letech 2022 a 2023. Déle tabulka 3 a 7
zobrazuje nekonsolidovana data spolecnosti EOP Distribuce, a.s. a Elektrarny Opatovice, a.s.

za roky 2022 a 2023.

Hodnota celkovych aktiv ma v letech 2018 az 2021 jiz na prvni pohled klesajici trend. Zména
nastala v roce 2022 u které¢ho doSlo naopak k nartistu hodnoty celkovych aktiv. Tato zména
dlouhodobého majetku vroce 2022 byl vyznamné ovlivnén naristem dlouhodobého
nehmotného majetku, jehoz soucasti jsou emisni povolenky COz, které spolecnost Elektrarny

Opatovice, a.s. v tomto roce nakoupila.
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Vyvoj obéznych aktiv v Case je podobny vyvoji celkovych aktiv a dlouhodobého majetku.
Odlisny posun je u obéznych aktiv rok 2021, kde se hodnota obéznych aktiv meziro¢né zvysila
oproti roku 2020 o 817 377 tisic K¢, coz predstavuje nartst o 54,20 %. I pies tuto skute¢nost
v roce 2021 doslo k ubytku celkovych aktiv.

Tabulka 2 - Piehled aktiv (2022-2023 konsolidovano)

Rok 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Aktiva
11389520 | 10490724 | 9749 384 9155779 | 11659769 | 10146670
celkem
Dlouhodoby
) 9368 545 8 665 637 8238611 | 6824723 | 7489483 7075975
majetek
DNM 478 517 639 777 866 614 9411 2 024 734 2267 567
DHM 8 889 732 8 025 564 7371285 | 6812600 | 6614779 4794 071
DFM 296 296 712 2712 12 738 14 337
Obézna aktiva | 2019 420 1 821 370 1508120 | 2325497 | 4166 587 3067 387
Zasoby 427 876 537171 567 829 508 907 337 066 1195028
Pohledavky 1537512 1253102 911 760 1790988 | 3791866 1 841 286
Penézni
54 032 31097 28 531 25 602 37 655 31073
prostredky

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyrocnich zprav

Tabulka 3 - Pirehled aktiv nekonsolidovany

Spole¢nost EOP Distribuce, a.s. Elektrarny Opatovice, a.s.
Rok 2022 2023 2022 2023

Aktiva celkem 1 684 786 1612002 9974 983 8 534 668
Dlouhodoby majetek | 1052 657 856 152 6 436 826 6219 823
DNM 83 949 2 024 651 2266618
DHM 1052574 855203 5562 205 3938 868

DFM 0 0 12 738 14 337
Obézna aktiva 632 058 755 687 3534 529 2311700
Zasoby 8 740 10 567 328 326 1184461
Pohledavky 610315 737 991 3 181 551 1103 295

Penézni prostiedky 13 003 7129 24 652 23 944

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyrocnich zprav
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V roce 2023 doslo k poklesu hodnoty celkovych aktiv o 1 513 099 tisic K¢, coz predstavuje
relativni zménu o 12,98 %. Pokles nastal v tomto roce i u dlouhodobého majetku a obéznych
aktiv. Dale za celé sledované obdobi dochazelo k poklesu DHM. V letech 2018 az 2022 je tento
pokles postupny, ale v roce 2023 doslo k prudkému ubytku o0 27,52 %.

Tabulka 4 - Absolutni zmény aktiv (2022-2023 konsolidovano)

2018/2019 | 2019/2020 2020/2021 2021/2022 | 2022/2023
Aktiva celkem -898 796 -741 340 -593 605 2503990 |-1513099
Dloubodaby -702 908 -427 026 -1413 888 664 760 -413 508
majetek
DNM 161 260 226 837 -857 203 2015323 242 833
DHM -864 168 -654 279 -558 685 -197 821 | -1 820 708
DFM 0 416 2000 10 026 1599
Obézna aktiva -198 050 -313 250 817377 1841090 | -1099 200
Zasoby 109 295 30 658 -58 922 -171 841 857 962
Pohledavky -284 410 -341 342 879 228 2000 878 | -1950 580
PenéZni prosttedky | -22 935 -2 566 -2 929 12 053 -6 582

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyrocnich zprav

Tabulka 5 - Relativni zména aktiv (2022-2023 konsolidovano)

2018/2019 | 2019/2020 | 2020/2021 | 2021/2022 | 2022/2023
f‘elfl?evri -7.89 % 7,07 % 26,09 % 27.35 % -12,98 %
Dl;‘;?:i‘l)(by 27,50 % -4,93 % 17,16 % 9.74 % 25,52 %
DNM 33.70 % 35.46 % 9891 % | 21414.55% | 11.99 %
DHM 29.72 % 28,15 % 27.58 % 22.90 % 27.52 %
DFM 0,00 % 140,54 % 280.90 % 369.69 % 12,55 %
ﬁffvl;a -9.81 % 17,20 % 54,20 % 79.17 % 26,38 %
Zasoby 25.54 % 5.71 % 21038 % 33,77 % 254,54 %
Pohledavky | -18,50 % 2724 % 96.43 % 111,72 % 51,44 %
pii‘:::;lliy 42,45 % -8.25 % 21027 % 47,08 % -17.48 %

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyroc¢nich zprav

34



Tabulka 6 - Pirehled pasiv (2022-2023 konsolidovano)

Rok 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Pasiva celkem 11389 520 10 490 724 9749384 | 9155779 11659769 | 10146 670
Vlastni kapital 3752 835 5852727 5291912 | 5313263 5786 230 4 889 338

Azioa
-54 782 2 488 043 2473294 | 2525432 2 824 579 2 737 602
kapitalové fondy
Fondy ze zisku 4972 4 084 4730 12 143 2903 3 848
VH minulych let | 3793 380 3 492 645 3049100 | 2501 888 2 287 348 2461 829
VH bézného
-290 735 -432 045 -535212 -26 200 369 398 -615 941
obdobi
Cizi zdroje 7554 624 4 564 687 4391908 | 3780326 5821372 5210959
Rezervy 24 349 14 346 13 066 44 755 295476 11768
Zavazky 7530275 4550 341 4378842 | 3735571 5525 869 5202 191
Dlouhodobé
1236 595 2 807 430 2794196 | 2703 466 651 774 2199 594
zavazky
Kratkodobé
6293 680 1742911 1 584 646 1032 105 4 874 095 2999 597
zavazky

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyroc¢nich zprav
Z tabulky 8 je patrné, ze vySe celkovych pasiv se vyrazné ménila. Celkova pasiva stejné jako
celkova aktiva v letech 2018 az 2021 maji klesajici tendenci. V roce 2022 je vSak patrny obrat,
kdy doslo ke skokovému nardstu jejich hodnoty. V nésledujicim roce vsSak doslo
k vyraznému poklesu o 1 513 099 tisic K¢. Déle 1ze sledovat nepravidelné zmény ve vlastnim
kapitalu, kde je mozné sledovat kolisani jejich hodnoty. Vlastni kapital spolecnosti v roce 2019

zaznamenal vyrazny narist o 55,95 % oproti roku 2018. Naopak v roce 2023 je patrny ubytek

Mrwe

Vysledek hospodateni bézného obdobi v letech 2018 az 2021 dosahoval negativnich hodnot.
V tomto obdobi spole¢nost ptivodni spolecnost Elektrarny Opatovice dnes EOP Distribuce, a.s.
vykazala nejvyssi ztratu 535 212 tisic K¢ v roce 2020. Nejnizsi ztradtu v tomto obdobi vykazala
vroce 2021 a ¢inila 26 200 tisic K¢&. V nasledujicim roce je patrné z tabulky 7, Ze u obou
spolecnosti vysledek hospodateni dosahoval kladnych hodnot, coz se vroce 2023 jiz
neopakovalo a po konsolidaci je hodnota hospodarského vysledku zaporna. U cizich zdroja
doslo k markantni zméné v roce 2019 a 2022. V roce 2019 je patrny ubytek cizich zdroji oproti

roku 2018 0 39,58 % a v roce 2022 doslo k nartustu o 53,99 %.
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Tabulka 7 - Pirehled pasiv nekonsolidovany

Spolecnost EOP Distribuce, a.s. Elektrarny Opatovice, a.s.
Rok 2022 2023 2022 2023
Pasiva celkem 1 684 786 1612 002 9974 983 8 534 668
Vlastni kapital 1289 627 1221170 4 496 603 3 668 168
Azio a kapitalové
fondy 0 0 2 824 579 2737 602
Fondy ze zisku -72 -59 2975 3907
VH minulych let 794 780 794 780 1 492 568 1 667 049
VH bézného obdobi 194917 126 449 174 481 -742 390
Cizi zdroje 391 726 387 107 5429 646 4 823 852
Rezervy 23 158 134 272318 11634
Zavazky 368 541 386 973 5157328 4815218
Dlouhodobé zavazky 134 400 110915 517 374 2088 679
Kratkodobé zavazky 234 141 276 058 4 639 954 2723 539

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav

Tabulka 8 - Absolutni zmény pasiv (2022-2023 konsolidovano)

2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 | 2022/2023
Pasiva celkem -898 796 -741 340 -593 605 2 503 990 -1 513 099
Vlastni kapital 2 099 892 -560 815 21 351 472 967 -896 892
AZio a kapitalové
2 542 825 -14 749 52138 299 147 -86 977
fondy
Fondy ze zisku -888 646 7413 -9 240 945
VH minulych let -300 735 -443 545 -547 212 -214 540 174 481
VH bézného
-141 310 -103 167 509 012 395 598 -985 339
ucetniho obdobi
Cizi zdroje -2 989 937 -172 779 -611 582 2 041 046 -610413
Rezervy -10 003 -1 280 31 689 250 721 -283 708
Zavazky -2.979 934 -171 499 -643 271 1790 298 -323 678
Dlouhodobé
1570 835 -13 234 -90 730 -2 051 692 1 547 820
zavazky
Kratkodobé
-4 550 769 -158 265 -552 541 3841990 -1 874 498
zavazky
Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyroc¢nich zprav
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Tabulka 9 - Relativni zména pasiv (2022-2023 konsolidovano)

2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023
Pasiva celkem -7,89 % -7,07 % -6,09 % 27,35 % -12,98 %
Vlastni kapital 55,95 % -9,58 % 0,40 % 8,90 % -15,50 %
Azio a kapitalové
-4641,72 % -0,59 % 2,11 % 11,85 % -3,08 %
fondy
Fondy ze zisku -17,86 % 15,82 % 156,72 % -76,09 % 32,55 %
VH minulych let -7,93 % -12,70 % -17,95 % -8,58 % 7,63 %
VH bézného
48,60 % 23,88 % -95,10 % -1509,92 % | -266,74 %
obdobi
Cizi zdroje -39,58 % -3,79 % -13,93 % 53,99 % -10,49 %
Rezervy -41,08 % -8,92 % 242.53 % 560,21 % -96,02 %
Zavazky -39,57 % -3,77 % -14,69 % 47,93 % -5,86 %
Dlouhodobé
127,03 % -0,47 % -3,25% -75,89 % 237,48 %
zavazky
Kratkodobé
-72,31 % -9,08 % -34,87 % 372,25 % -38,46 %
zavazky

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav

5.1.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza dovoluje hlubsi vhled do struktury aktiv a pasiv, zaroven zobrazuje, jaky
podil tvofti jejich jednotlivé slozky na celku. Analyzovany jsou slozky aktiv a pasiv nejprve
puvodni spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s. pozdé€ji EOP Distribuce, a.s. a odstépené
spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s. Data téchto spole€nosti jsou konsolidovany v letech

2022 a 2023.

Z tabulky 10 je patrné, Ze celkova aktiva jsou pfevazné slozena z dlouhodobého majetku. Tato
skutecnost plati pro celé sledované obdobi. Dale je zfejmé, ze v dlouhodobém majetku je siln¢
zastoupen DHM, jehoz podil za sledované obdobi postupné klesa. Od roku 2022 je

Mrwe

zminénym ndkupem emisnich povolenek COs.

Obézna aktiva tvoii mensinovy podil na celkovych aktivech a tato ¢ast aktiv ma nestaly vyvoj.
Pti pohledu na jejich konkrétni slozky je patrné, Ze jsou prevazné tvofena pohledavkami. Podil

pohledavek na obéznych aktivech v letech 2018 az 2020 postupné upadal. V letech 2021 a 2022
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je viditelny nartGst podilu pohledavek na obéznych aktivech, ktery se vroce 2023 jiz

neopakoval. V roce 2023 doslo k nartistu podilu zasob na obéznych aktivech.

Tabulka 10 - Vertikalni analyza aktiv (2022-2023 konsolidovano)

Rok 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Aktiva
100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
celkem
Dlouhodoby
. 82,26 % 82,60 % 84,50 % 74,54 % 64,23 % 69,74 %
majetek
DNM 4,20 % 6,10 % 8,89 % 0,10 % 17,37 % 22,35%
DHM 78,05 % 76,50 % 75,61 % 74,41 % 56,73 % 47,25 %
DFM 0,00 % 0,00 % 0,01 % 0,03 % 0,11 % 0,14 %
Obézna
) 17,73 % 17,36 % 15,47 % 25,40 % 35,73 % 30,23 %
aktiva
Zasoby 3,76 % 5,12 % 5,82 % 5,56 % 2,89 % 11,78 %
Pohledavky 13,50 % 11,94 % 9,35 % 19,56 % 32,52 % 18,15 %
Penézni
0,47 % 0,30 % 0,29 % 0,28 % 0,32 % 0,31 %
prostiedky

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav

Tabulka 11 - Vertikalni analyza pasiv (2022-2023 konsolidovano)

rok 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Pasiva celkem 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 %
Vlastni kapital 3295% | 55,79% | 5428% | 58,03% | 49,63% | 48,19%
Azio a kapitalové

fondy -0,48 % 23,72% | 2537% | 27,58% | 2422% | 26,98 %

Fondy ze zisku 0,04 % 0,04 % 0,05 % 0,13 % 0,02 % 0,04 %
VH minulych let 3331% | 33,29% | 31,27% | 27,33% 19,62 % | 24,26 %
VH bézného obdobi -2,55 % -4,12 % -5,49 % -0,29 % 3,17 % -6,07 %
Cizi zdroje 66,33 % | 43,51% | 4505% | 41,29% | 4993% | 51,36 %
Rezervy 0,21 % 0,14 % 0,13 % 0,49 % 2,53 % 0,12 %
Zavazky 66,12 % | 43,37% | 44,91 % | 40,80% | 47,39 % | 51,27 %
Dlouhodobé¢ zavazky | 10,86 % | 26,76 % | 28,66 % | 29,53 % | 5,59 % | 21,68 %
Kratkodobé zavazky | 55,26 % | 16,61 % | 16,25% | 11,27 % | 41,80 % | 29,56 %
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Z tabulky 11 je ziejmé, Ze podil vlastniho a ciziho kapitalu je vyrazné proménlivy. V roce 2018
pfevazuji cizi zdroje nad vlastnim kapitalem. Naopak v letech 2019 az 2021 ptevazuje vlastni
kapital nad cizimi zdroji. V roce 2022 jsou tyto slozky pasiv skoro vyrovnané a v roce 2023
mirné prevysuji cizi zdroje nad vlastnimi. Z vlastnich zdroji za pozornost stoji slozka AZio
a kapitalové fondy, ktera se od roku 2019 vyznamné podili na slozce vlastni kapital. OvSem jeji
podil na vlastnim kapitalu se od tohoto roku méni jen mirné. Déle je evidentni, Ze vysledek
hospodafeni bézného ucetniho obdobi dosahl kladné hodnoty pouze v roce 2022. S tim je
spojeny pozorovatelny nartist podilu slozky VH minulych let v roce 2023 na vlastnim kapitalu.

Ve zbylych letech dochazelo ke snizovani podilu VH minulych let na vlastnim kapitalu.

Nejvyznamnéjsi slozkou cizich zdroji jsou pied 1 po konsolidaci u této spolecnosti zdvazky.
I zde 1ze sledovat vyraznou proménlivost. Zejména v letech 2018 a 2022 je mozné pozorovat,
7e prevaznd Cast zavazki je tvorena kratkodobymi zavazky. Naopak v letech 2019 az 2021
prevysuji dlouhodobé zavazky a v roce 2023 jsou kratkodobé zavazky mirné vyssi nez ty

dlouhodobé.

5.2 Analyza pomérovych ukazateli

Pomérové ukazatele umoziluji analyzovat skute¢nou finan¢ni situaci spolecnosti Elektrarny
Opatovice, a.s., pozdéji EOP Distribuce, a.s. a odStépené spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s.
Cast prace analyza pomérovych ukazateli je rozdélena na analyzu ukazateldi rentability,

likvidity, zadluZenosti a aktivity.

5.2.1 Ukazatele rentability

Tabulka 12 zobrazuje vybrané ukazatele rentability, zejména ROA, ROE, ROCE a ROS. Tyto
ukazatele jsou vyjadienim schopnosti spole¢nosti EOP Distribuce, a.s. vytvaret zisk pfi vyuziti
vybraného kapitalu spolecnosti. Hodnoty v letech 2022 a 2023 jsou konsolidovany a vyjadieny

v procentech. Déle tabulka 13 zobrazuje nekonsolidované hodnoty obou spole¢nosti.

Tabulka 12 - Ukazatele rentability (2022-2023 konsolidovano)

Rok 2018 2019 2020 2021 2022 2023
ROA -0,71 % -2,97 % -6,22 % -0,32 % 4,52 % -5,61 %
ROE -1,75 % -7,38 % -10,11 % -0,49 % 6,38 % -12,60 %
ROCE -1,61 % -3,59 % -7,50 % -0,36 % 8,19 % -8,03 %
ROS -9,08 % -14,92 % | -18,08 % -1,41 % 3,43 % -7,58 %

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyroc¢nich zprav
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Tabulka 13 - Ukazatele rentability nekonsolidované

Spolecnost EOP Distribuce, a.s. Elektrarny Opatovice, a.s.
Rok 2022 2023 2022 2023
ROA 13,68 % 10,78 % 2,97 % -8,70 %
ROE 15,11 % 10,35 % 3,88 % -20,24 %

ROCE 16,19 % 13,05 % 5,92 % -12,90 %
ROS 9,09 % 8,41 % 2,02 % -11,22 %

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav
Rentabilita aktiv (ROA)

V tabulce 12 ROA dosahuje zapornych hodnot kromé roku 2022. V takovém piipad¢ nelze
povazovat spolecnost za rentabilni, jelikoz negeneruje zisk. V roce 2022 dosahl ukazatel ROA
4,52 %, coz predstavuje vyrazné zlepSeni oproti minulym rokiim. Toho bylo pravdépodobné
dosazeno pfedevsim zvySenim ceny energii, jejichZ cena stoupla v disledku ruské agrese viici

Ukrajin€. V roce 2023 ukazatel ROA opé¢t klesl na -5,61 %.

Pti pohledu na tabulku 13 je patrné, Ze ROA dosahovalo v roce 2022 u obou spole¢nosti
kladnych hodnot. Nasledujici rok ROA spole¢nosti EOP Distribuce, a.s. dosédhlo znovu kladné
hodnoty, ale u spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s. je ROA v tomto roce zdporné. Ukazatel

ROA dosahuje u spolec¢nosti EOP Distribuce, a.s. v letech 2022-2023 solidnich hodnot.
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

U tohoto ukazatele je pozorovatelny stejny vyvoj jako v ptipadé ROA. V letech 2018 az 2021
dosahuje ROE v tabulce 12 zapornych hodnot, v roce 2022 je ROE kladné a v nasledujicim
roce je jeho hodnota opét zdporna. Dosavadni vyvoj tohoto ukazatele ovSem nelze hodnotit

pozitivné, protozZe je patrna klesajici tendence ukazatele ROE.

Z tabulky 13 je patrné, Ze ukazatel ROE dosahuje ve spole¢nosti EOP Distribuce, a.s. vyrazné
lepSich vysledki, nezZ je tomu u spole¢nosti Elektrarny Opatovice, a.s. I pies tuto skute¢nost je
zfejmé, Ze mezirocni vyvoj u obou spolecnosti neni ptiznivy, jelikoZz v roce 2023 doslo

k poklesu tohoto ukazatele u obou spolecnosti.
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Rentabilita dlouhodobého kapitalu (ROCE)

Tento pomérovy ukazatel kopiruje vyvoj predeslych ukazateli. Stejné¢ jako u ROA a ROE
dosahuje kladné hodnoty jen vroce 2022. Pti zohlednéni cinnosti spolecnosti, lze

konsolidovany vysledek v roce 2022 povazovat za ptijatelny.

Z tabulky 13 je patrné, Ze ukazatel ROCE dosahuje u spole¢nosti EOP Distribuce, a.s. vyrazné

ptiznivéjSich hodnot, nez je tomu u spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s. Nejpatrnéjsi rozdil

je pozorovatelny v roce 2023.
Rentabilita trzeb (ROS)

Ukazatel ROS vykazuje vletech 2018 az 2022 nejméné pfiznivé vysledky, ze vSech
analyzovanych ukazateld rentability. Tato skute¢nost plati i pfi pohledu na tabulku 13. V roce
2023 hodnota ukazatele ROS nedosahuje nejhorsich vysledk, ale stale plati, Ze je daleko od
kladné hodnoty. Moznou pfi¢inou neptiznivych vysledkti ukazatele ROS mohou byt vysoké

provozni néklady, které jsou spojeny s danym odvétvim.

5.2.2 Ukazatele likvidity

Tabulka 14 zobrazuje ukazatele likvidity, zejména se jedna o likviditu béznou, pohotovou
a penézni. Ukazatele likvidity vyjadiuji schopnost spole¢nosti EOP Distribuce, a.s. a Elektrarny
Opatovice, a.s. splatit své zavazky pfti vyuZiti vybranych aktiv. Hodnoty jsou zaokrouhleny na
setiny a v pfipad¢ penézni likvidity na tisiciny. V letech 2022 a 2023 jsou hodnoty ukazateli

likvidity konsolidovany. Déle tabulka 15 obsahuje nekonsolidované hodnoty obou spole¢nosti.

Tabulka 14 - Ukazatele likvidity (2022-2023 konsolidovano)

Rok 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Bézna likvidita 0,32 1,05 0,95 2,25 0,85 1,02
Pohotova likvidita 0,25 0,74 0,59 1,76 0,79 0,62
Penézni likvidita 0,009 0,018 0,018 0,025 0,008 0,010

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyrocnich zprav
Bézna likvidita

Tento ukazatel by m¢l dosahovat hodnoty mezi 1,5-2,5. Z tabulky 14 je patrné, Ze hodnoty 1,5-
2,5 dosahuje bézna likvidita pouze v roce 2021, kde dosahuje hodnoty 2,25. V ostatnich letech

tento ukazatel nedosahuje doporuc¢enych hodnot.
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Pti pohledu na tabulku 15 je zjevny rozdil mezi hodnotou bézné likvidity u spolec¢nosti EOP
Distribuce, a.s. a Elektrarny Opatovice, a.s., kde spolecnost EOP Distribuce, a.s. dosahuje
vyznamné vyssich hodnot tohoto ukazatele nez Elektrarny Opatovice, a.s. U prvni spolecnosti
je ukazatel bézné likvidity v obou letech lehce nad doporuc¢enym intervalem. Naopak bézna
likvidita spole¢nosti Elektrarny Opatovice, a.s. doporuc¢eného rozmezi nedosahuje v roce 2022

ani v roce 2023.

Tabulka 15 - Ukazatele likvidity nekonsolidované

Spolec¢nost EOP Distribuce, a.s. Elektrarny Opatovice, a.s.
Rok 2022 2023 2022 2023
Bézna likvidita 2,70 2,74 0,76 0,85
Pohotova likvidita 2,66 2,70 0,69 0,41
Penézni likvidita 0,056 0,026 0,005 0,009

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav
Pohotova likvidita

U tohoto ukazatele likvidity se za obecné pfiijatelny stav povazuje hodnota mezi 1-1,5.
Z tabulky 14 je jasné, Ze hodnota pohotové likvidity ve sledovaném obdobi v Zadném roce
nedosdhla béZné pozadovaného intervalu. V kontextu daného odvétvi, které je kapitalové

naro¢né vsak I1ze hodnoty v letech 2021 a 2022 povazovat za hrani¢né akceptovatelné.

V nésledujici tabulce, ktera obsahuje nekonsolidované tdaje je viditelny vyrazny rozdil
v hodnotach pohotové likvidity obou spolecnosti. U spole¢nosti EOP Distribuce, a.s. jsou
hodnoty pohotové likvidity vyrazné vyssi nez ty, které jsou povazovany za piijatelné a hodnoty
pohotové likvidity se zde pftilis neli§i od hodnot bézné likvidity. Z toho je patrné, zZe zasoby
tvoii pouze malou ¢ast ob&znych aktiv spolecnosti EOP Distribuce, a.s. Naopak u spolecnosti

Elektrarny Opatovice, a.s. jsou hodnoty pohotové likvidity znacné pod hranici intervalu 1-1,5.
PenéZzni likvidita

Ukazatel penézni likvidity by se mél pohybovat na intervalu 0,2-0,5. Jak je vidét v tabulce 14
hodnoty tohoto ukazatele nedosahuji této stanovené hranice. Tato skutecnost plati 1 pii pohledu

na tabulku 15, kde ani jedna ze spole€nosti se v zddném roce tomuto intervalu neptiblizuje.
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5.2.3 Ukazatele zadluZenosti

Tabulka 16 obsahuje ukazatele zadluzenosti. Konkrétné ukazatel vétitelského rizika, urokového
kryti a doby splatnosti celkového dluhu. Hodnoty jsou v letech 2022-2023 konsolidovany
a ukazatel véfitelského rizika je vyjadfen v procentech. Tabulka 17 obsahuje nekonsolidované

hodnoty v letech 2022-2023 obou spole¢nosti.

Tabulka 16 - Ukazatele zadluzenosti (2022-2023 konsolidovano)

Rok 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Vetitelské riziko 66,33 % | 43,51 % | 45,05% | 41,29% | 49,93 % | 51,36 %
Urokové kryti -0,28 -1,33 -10,54 -1,10 6,94 -7,59

Doba splatnosti
celkového dluhu

6,71 5,11 3,55 3,52 1,01 4,16

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav

Tabulka 17 neobsahuje hodnoty ukazatele irokového kryti v letech 2022-2023 spole¢nosti EOP
Distribuce, a.s. Pficinou této skutecnosti je, Ze spolecnost EOP Distribuce, a.s. v téchto letech

neméla Zadné nakladové uroky a neni tedy mozné tento ukazatel vyjadfit.

Tabulka 17 - Ukazatele zadluzZenosti nekonsolidované

Spolecnost EOP Distribuce, a.s. Elektrarny Opatovice, a.s.
Rok 2022 2023 2022 2023
Vétitelske
o 23,25 % 24,01 % 54,43 % 56,52 %
riziko
Urokové kryti - - 3,90 9,91
Doba splatnosti
0,68 1,39 1,05 4,95
celkového dluhu

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyrocnich zprav
Ukazatel véritelského rizika

Tento ukazatel vyjadiuje celkovou zadluzenost, jedna se tedy o esencidlni ukazatel

zadluZenosti, ktery pfiblizuje stav finan¢ni stability spole¢nosti EOP Distribuce, a.s. V tabulce

cvwr

hodnoty véftitelského rizika bylo dosazeno v roce 2021 a v nasledujicich letech je patrny

negativni vyvoj, kde dochéazelo k nartistu tohoto ukazatele.
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Spole¢nost EOP Distribuce, a.s. dosahuje v tabulce 17 nizs§ich hodnot vétitelského rizika, nez
je tomu u spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s., ale 1 zde je oCividné meziro¢ni zvySeni tohoto

ukazatele.
Urokové kryti

Za vhodné se u ukazatele urokového kryti povazuje, pokud tento ukazatel dosahuje osmi. Za
sledované obdobi mé k této doporucené hodnoté nejblize rok 2022, kde po konsolidaci vysledna
hodnota tohoto ukazatele byla 6,94. V dals$im roce ovSem hodnota tohoto ukazatele byla

zapornd stejné jako v obdobi pied rokem 2022.
Doba splatnosti celkového dluhu

Doba splatnosti celkového dluhu méla do roku 2023 jasné klesajici trend. V roce 2018 byla
doba splatnosti celkového dluhu pies Sest let a postupné klesala do roku 2022, kde hodnota
tohoto ukazatele lehce piesahovala jeden rok. V roce 2023 vSak doslo k nardstu a doba

splatnosti celkového dluhu v tomto roce €inila vice nez Ctyii roky.

Z tabulky 17 je zfetelné, Ze mezi roky 2022 a 2023 doslo k prodlouZeni doby splatnosti
celkového dluhu u obou spole¢nosti. K vyraznému narastu tohoto ukazatele doslo predevsim

u spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s.

5.2.4 Ukazatele aktivity

Tabulka 18 se sklada z vybranych ukazatell aktivity. Jedna se o obrat celkovych aktiv, obrat
dlouhodobého majetku, obrat pohleddvek a obrat zasob. Tyto ukazatele aktivity urcuji rychlost
obratu aktiv ve spole¢nosti, coZ umoziuje analyzovat, jak efektivné spole¢nost EOP Distribuce,
a.s. vyuziva svoje aktiva. Hodnoty jsou v letech 2022-2023 konsolidovany. V tabulce 19 jsou
nekonsolidovana data spolec¢nosti EOP Distribuce, a.s. a Elektrarny Opatovice, a.s. za roky

2022 a 2023.
Obrat celkovych aktiv

U ukazatele obratu celkovych aktiv je doporuceno, aby minimaln¢ dosahoval hodnoty jedna,
ale preferuji se 1 vyss$i hodnoty tohoto ukazatele. Dosahnout této hranice se podafilo pouze
u spolec¢nosti EOP Distribuce, a.s. v roce 2022. U konsolidovanych dat je pozorovatelné, ze
1zde vtomto roce se obrat celkovych aktiv nejvice blizi této hodnoté. Za pozitivni lze
povazovat skutecnost, Zze v letech 2022-2023 doslo k vyraznému zlepSeni oproti obdobi 2018

az 2021, kde hodnoty tohoto ukazatele nedosahovaly ani do poloviny doporucené hodnoty.
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Obrat dlouhodobého majetku

U tohoto ukazatele doSlo stejné jako u obratu celkovych aktiv ke zlepSeni hodnot tohoto
ukazatele v letech 2022-2023 oproti obdobi 2018-2021, kde obrat dlouhodobého majetku
dosahoval zna¢né nizkych hodnot. Nekonsolidované data ukazuji, ze v letech 2022-2023 obrat

dlouhodobého majetku dosahoval ptiznivéjSich hodnot u spole¢nosti EOP Distribuce, a.s. nez

u spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s.

Tabulka 18 - Ukazatele aktivity (2022-2023 konsolidovano)

Rok 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Obrat celkovych aktiv 0,28 0,28 0,30 0,20 0,92 0,80
Obrat dlouhodobého
0,34 0,33 0,36 0,27 1,44 1,15
majetku
Obrat pohledavek 11,30 14,50 11,44 13,14 14,92 13,58
Obrat zasob 7,48 5,39 5,21 3,64 31,95 6,80

Zdroj vlastni zpracovani podle vyro€nich zprav

Tabulka 19 - Ukazatele aktivity nekonsolidované

Spolecnost EOP Distribuce, a.s. Elektrarny Opatovice, a.s.
Rok 2022 2023 2022 2023
Obrat celkovych aktiv 1,27 0,93 0,86 0,78
Obrat dlouhodobého
majetku 2,04 1,76 1,34 1,06
Obrat pohledavek 50,45 38,66 12,69 11,83
Obrat zasob 245,22 142,33 26,28 5,59
Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyro¢nich zprav
Obrat pohledavek
Z tabulky 18 je vidét, Zze v roce 2018 obrat pohledavek zaznamenal nejnizSi hodnotu za

sledované obdobi. V dalSim roce doSlo k narGistu obratu pohledavek, ktery byl néasledovan
propadem ukazatele v roce 2020. Dale nasledoval rist obratu pohledavek az do roku 2022.

V roce 2023 tento ukazatel poklesl na hodnotu 13,58.

Z nekonsolidovanych dat plyne, Ze za narGstem tohoto ukazatele se v roce 2022 podilela

spolecnost EOP Distribuce, a.s., kterd dosahla u obratu pohleddvek hodnoty 50,45. Odlisna
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situace nastala v roce 2023, kde doslo k mezirocnimu sniZzeni obratu pohleddvek u obou

spole¢nosti.
Obrat zasob

Pti pohledu na tabulku 18 je zifejmé, Ze ukazatel obrat zasob od roku 2018 do roku 2021 m¢l
klesajici tendenci. V roce 2022 doslo k vyraznému zvyseni tohoto ukazatele, ktery byl v roce
2023 nasledovan dalsim poklesem. I pfes tuto skutecnost je obrat zasob v roce 2023 vyssi, nez

byl v roce 2021.

Z nasledujici tabulky je patrné, Ze ve spole¢nosti EOP Distribuce, a.s. dosahuje tento ukazatel
v letech 2022-2023 vyrazné lepsich hodnot, nez je tomu u spolecnosti Elektrarny Opatovice,
a.s., kterd v roce 2022 zaznamenala solidni hodnotu ukazatele obratu zdsob. V nasledujicim
roce vSak tato spolecnost zaznamenala pokles tohoto ukazatele. Tento meziro¢ni Ubytek

Mrw e

trzeb, tak zejména vyraznym nariistem zasob.
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6 Vyhodnoceni hospodarské situace a doporuceni

V této Casti prace je obsazeno vyhodnoceni hospodéiské situace vEetné navrhi, které by mély
zvysit ekonomickou stabilitu spolecnosti EOP Distribuce, a.s. a od ni odstépen¢ ¢asti Elektrarny

Opatovice, a.s.

Nejdiive byla v casti ekonomicka analyza provedena analyza absolutnich ukazateld, kteréd
obsahuje horizontalni a vertikalni analyzu. Z analyzy absolutnich ukazatelti bylo zjisténo, Ze
kromé& roku 2022 dochézelo k poklesu celkovych aktiv a pasiv. Z horizontdlni analyzy
pasiv konsolidovanych dat bylo zjisténo, Ze hospodarsky vysledek kromé roku 2022 koncil ve
ztrat¢. Nasledn¢ bylo zjisténo, ze v roce 2023 byla spole¢nost EOP Distribuce, a.s. ziskova,
¢imz se lisi od spole¢nosti Elektrarny Opatovice, a.s. Od této skutecnosti se odviji vyvoj slozky
VH minulych let, ktera se postupné snizuje pravé vlivem neuspokojivych vysledkt hospodateni
bézného obdobi dané spolecnosti. To umoziuje spolecnosti pokraovat v jeji ¢innosti a fesit
problémy se stavem jeji ziskovosti. Dale se ukézalo, Ze u spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s.
prevazuji v letech 2022-2023 cizi zdroje nad vlastnimi. Zde autor doporucuje smeérovat
k vyrovnanému podilu cizich a vlastnich zdroji, ¢imZ bude zachovana ekonomicka stabilita

spolecnosti a zaroven to sniZi rizika spojend s nadmérnym zadluZenim.

Po analyze absolutnich ukazatel nasledovala analyza pomérovych ukazateld, ktera stejné jako
analyza absolutnich ukazatelli obsahovala cast po konsolidaci v letech 2022-2023 a Cast

v téchto letech nekonsolidovanou.

Z analyzy ukazateld rentability je patrné, Ze v letech 2018-2021 dneSni spolecnost EOP
Distribuce, a.s. v té dobé Elektrarny Opatovice, a.s. nebyla rentabilni, jelikoz nedosahovala
kladného hospodatského vysledku. Rok 2022 byl specificky tim, ze se jedna o jediny rok, kde
po konsolidaci dosahovaly ukazatele rentability kladnych hodnot. V roce 2023 vSak doslo

k propadu vSech ukazatelli rentability do zdpornych hodnot.

Rentabilita aktiv ptesahovala u spolecnosti EOP Distribuce, a.s. v letech 2022-2023
doporucenou hranici 5 %. Naopak spole¢nost Elektrarny Opatovice, a.s. této hranice nedosahla
v z4dném ze sledovanych rokl. Ukazatel rentability aktiv po konsolidaci vSak v Zadném roce
nedosdhl doporucené hranice. Dale bylo zjisténo, ze rentabilita vlastniho a dlouhodobého
kapitalu u obou spolecnosti v roce 2023 poklesla oproti roku 2022. Tento vyvoj autor hodnoti
negativné, protoze se nepodafilo navazat na uspésny rok 2022. I u téchto ukazatell rentability
plati, Ze po konsolidaci jejich hodnoty nebyly pfiznivé. Poslednim ukazatelem rentability je

rentabilita trzeb, kterd u spolecnosti EOP Distribuce, a.s. vykazuje pfijatelné hodnoty, ale
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hodnot tohoto ukazatele konsolidovanych spole¢nosti nedosahuji pozadovanych vysledkd.
K dosazeni doporucenych hodnot ukazatelli rentability je nutné, aby zejména spolecnost
Elektrarny Opatovice, a.s. zaCala tvofit a nasledn¢ zvySovala zisk. Toho lze dosahnout
zvySenim marze prodavané elektrické a tepelné energie nebo snizenim nakladia. Snizit naklady
by bylo mozné diverzifikaci dodavateli paliva elektrarny, piipadné investicemi do
ekologickych opatieni, kterd by snizila potfebu emisnich povolenek CO, a umoznily spalovat
alternativni paliva. Dale autor doporucuje hledat provozni uspory, které mohou byt tvofeny
do¢asnym zmrazenim vySe vyplacenych mezd, snizenim nebo navdzanim nenarokovych odmén
vedoucich pracovnikll na aktudlni finanéni vysledky spole¢nosti Elektrarny Opatovice, a.s.

Zaroven lze hledat dal$i provozni Gspory v oblasti udrzby a poskytnutych benefitt.

Teorii doporu¢ené¢ho rozmezi bézné likvidity se podafilo dosdhnout pouze v roce 2021.
V nasledujicich letech konsolidovany celek nedosahoval doporucenych hodnot. Z vysledkt
jednotlivych spole¢nosti plyne, ze EOP Distribuce, a.s. dosahuje pfijatelnych vysledkli bézné
likvidity, coz znaci schopnost spolecnosti splacet své zavazky. Rozdilna situace byla zjiSténa
u spolecnosti  Elektrarny Opatovice, a.s. jejiz hodnoty jsou vyrazné pod spodni hranici.
Pozitivni skute€nosti je vyvoj mezi roky 2022 a 2023, kde dosSlo k nariistu bézné likvidity

u obou spole¢nosti.

v

Pohotova likvidita stejné jako bézna zaznamenala nejpiiznivéjsi vysledek v roce 2021, kde
tento ukazatel dokonce pievySoval doporucenou hranici. Hlavnim rozdilem je, ze
u konsolidované spolecnosti doSlo mezi lety 2022-2023 k tbytku pohotové likvidity vlivem
upadku tohoto ukazatele u spole¢nosti Elektrarny Opatovice, a.s. Spole¢nost EOP Distribuce,
a.s. drzi zbytecné vysokou troven pohotové likvidity, ktera je prevazné tvotena kratkodobymi
pohleddvkami. U ukazateli bézné a pohotové likvidity je nutné vzit do uvahy specifika
energetického odvétvi, kde vydaje jsou bézn€ planovany s ptredstihem a dlouhodobym
horizontem. Zejména u spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s. 1ze usuzovat, ze vysledky pod

teorii stanovenou hranici mohou byt plné dostate¢né, pro zajisténi platebni schopnosti.

Teorii doporu¢ena hodnota penézni likvidity je stanovena mezi 0,2-0,5. Tohoto rozmezi se vSak
nepovedlo dosdhnout, a to jak v pfipadé jednotlivych spolecnosti, tak konsolidované
spolecnosti. Tento ukazatel by Slo zlepSit vloZzenim dodatecnych penéznich prosttedk do
likvidnich investic, pfipadné na terminované vklady. Dale lze doporucit spolec¢nosti EOP
Distribuce, a.s., aby zkratila inkaso svych kratkodobych pohledévek, ¢imz by mohla ziskat
prostiedky k vybalancovani kriticky nizké penézni likvidity.
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Veéftitelské riziko vyjadiujici celkovou zadluzenost dosahovalo az na rok 2018 pfijatelnych
vysledkl tohoto ukazatele, na které bylo navadzano i v pfipadé konsolidovanych vysledkt
v letech 2022-2023, kde ukazatel véfitelského rizika dosahoval hodnot blizkych 50 %. Autor
hodnoti kladné zejména skutecnost, ze oproti roku 2018 ukazatel vétitelského rizika dosahuje
lepsich vysledki. Tento ukazatel se vyrazné 1isi u jednotlivych spolec¢nosti. U spole¢nosti EOP
Distribuce, a.s. celkova zadluzenost nedosahuje ani 25 % a je zde tedy prostor pro jeho zvyseni,
pokud si to bude situace zadat. Naopak u spolec¢nosti Elektrarny Opatovice, a.s. hrozi, ze by
v nasledujicich letech mohla pfesahnout hodnotu 60 %, proto autor doporucuje, aby se
spole¢nost Elektrarny Opatovice, a.s. pokusila dal$i zadluzovani zastavit a postupné ho

snizovala k hranici 50 %.

Nasledné byly analyzovany ukazatele aktivity. Prvnim ukazatelem aktivity byl obrat celkovych
aktiv, ktery byl v letech 2018-2021 vyrazné pod doporuc¢enou hodnotou. Ke zlepseni doslo
v letech 2022-2023, kde konsolidované vysledky obratu celkovych aktiv sice nedosahuji
doporu¢ované¢ hodnoty jedna, ale nejsou od ni vzdéalené jako v predeslych letech.
Nekonsolidovana data jasné ukazuji, Ze spole¢nost EOP Distribuce, a.s. dosahuje vyS$siho
obratu celkovych aktiv, nez je tomu u spole¢nosti Elektrarny Opatovice, a.s., coz je vzhledem
k specifikiim jejich ¢innosti ocekavané. Toto hodnoceni lze vztdhnout 1 na dalSi ukazatel
aktivity, kterym je obrat dlouhodobého majetku. Zde autor doporucuje spolecnosti Elektrarny
Opatovice, a.s. posoudit potfebnost drzenych pozemkl a staveb pro jeji soucasny chod
a budouci vyvoj. Pokud posuzované pozemky a stavby nejsou potiebné pro soucasny chod, ani
budouci vyvoj spoleCnosti a zdroven negeneruji zisk, 1ze doporucit jejich prodej. Prodejem
téchto nepotiebnych staveb a pozemkii by doslo ke zlepSeni ukazatele obratu dlouhodobého
majetku a rentability. Zarovenn by bylo mozné trzby z tohoto majetku vlozit do likvidnich

investic nebo na terminované vklady a zvysit tim uroven penézni likvidity.

Ukazatel obratu pohledavek vykazuje pozitivni vyvoj. Z konsolidovanych dat plyne, Ze se tento
ukazatel podafilo v poslednich letech zlepSit oproti pfedeslym rokim 2018 a 2021.
Z nekonsolidovanych dat bylo zjisténo, Ze tento ukazatel dosahuje vyrazné ptiznivejSich hodnot
u spolecnosti EOP Distribuce, a.s., coz znaci schopnost jejich inkasa, kterd mize byt vyuzita
ke zlepSeni ukazatele penézni likvidity. Vzhledem k danému odvétvi vykazuje spole¢nost

Elektrarny Opatovice, a.s. podle autora pfijatelné hodnoty obratu pohledavek.

Poslednim analyzovanym ukazatelem aktivity byl obrat zasob. Zde byl od roku 2018

pozorovatelny postupny pokles tohoto ukazatele, ktery se podafilo zménit v roce 2022.
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V konsolidovaném roce 2023 sice doSlo k vyraznému poklesu oproti ptedeslému roku,
pozitivni vSak je, ze se hodnota tohoto ukazatele vtomto roce vratila pfed rok 2019.
Z nekonsolidovanych dat je dale patrné, ze spolecnost EOP Distribuce, a.s. dosahuje vyssich
vysledki tohoto ukazatele. Tato skuteCnost je dana zejména tim, Ze u této spole¢nosti neni
pfedmétem Cinnosti vyroba. Spole¢nost EOP Distribuce, a.s. tedy ke své ¢innosti musi drzet
pouze minimalni mnozstvi zasob. Skokovy pokles obratu zdsob u spolecnosti Elektrarny
Opatovice, a.s. naznacuje, zZe tato spolecnost drzi nadmérné zasoby. To ma za nasledek snizeni
rentability, véetné dodateénych skladovacich ndkladi. 1 zde se autor domniva, Ze by bylo
prospésné pristoupit k diverzifikaci dodavatelti, coz by mohlo nejenom snizit kupni cenu zasob,

ale 1 zajistit skrze lepsi smlouvy s dodavateli jejich vyssi flexibilitu dodani.
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Zavér
V této bakalarské praci byla vytvorena ekonomicka analyza podniku s cilem vytvofit navrhy,

které zlepsi ekonomickou stabilitu spole¢nosti EOP Distribuce, a.s. a jeji odStépené Casti

Elektrarny Opatovice, a.s.

Nejprve byl v prvni ¢asti této prace zpracovan teoreticky vhled obsahujici poznatky souvisejici
s finan¢ni analyzou. Navazujici kapitola obsahuje vybrané néstroje finan¢ni analyzy, na jejichz
teoretickém zaklad¢ byla v dalsi ¢asti prace provedena ekonomickd analyza a hodnocena

ekonomicka stabilita.

Zacatkem druhé ¢asti této préce je kapitola profil vybraného podniku, kterd obsahuje historicky
vyvoj daného podniku, véetné procesu odstépeni. Kromé toho tato kapitola obsahuje dalsi
informace, které podnik popisuji a umoznuji jeho identifikaci. Navazujici kapitolou je
ekonomickd analyza, v niz dochédzi k samotnému zpracovani dat na zaklad¢ vybranych
ukazateli finan¢ni analyzy. Zde jsou obsazeny zjisténé poznatky z analyzy absolutnich
a pomérovych ukazatelli. Analyzovano je obdobi od roku 2018 az do roku 2023. JelikoZ na
zacatku roku 2022 probéhl proces odstépeni ¢asti spolecnosti byla v této ¢asti data uvadéna jak
v konsolidované, tak nekonsolidované podobé€. To umoznilo posoudit stav ekonomické stability

jednotlivych spolecnosti a zdroven zachovat kontinuitu v celém sledovaném obdobi.

Posledni kapitola se zabyvala vyhodnocenim hospodaiské situace, tvorbou navrhii a doporuceni
vedoucich k ekonomické stabilité analyzovanych subjektti. Zde bylo formulovano né¢kolik
navrhi. U spolec¢nosti EOP Distribuce, a.s. bylo doporuceno zvysit penézni likviditu skrze
rychlejsi inkaso pohledavek, kde by bylo nasledné mozZné tyto inkasované finan¢ni prostifedky
spolecnosti vlozit do likvidnich investic, poptipad¢ vlozit na terminované vklady. U druhé
spolecnosti, tedy u spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s. bylo doporuceno zvysit jeji
rentabilitu, a to prostfednictvim zvySeni marze u prodavanych komodit a soubézn¢ realizovat
sniZzeni vyrobnich ndkladli investicemi do ekologickych opatieni, kterd by v koneéném
disledku znamenaly sniZzeni ndkladG v oblasti emisnich povolenek. Toho by S§lo docilit
investicemi, které umozni pouZzivani alternativnich paliv elektrarny. Spole¢nost také drzi
nadmérné zasoby, proto by meéla rozsifit okruh dodavatel, coz by umoznilo vyjednat
flexibilnéjsi smlouvy, aby mohla efektivnéji fidit své zdsoby a snizit naklady spojené s jejich

drZzenim.
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Priloha A

Rozvaha Elektrarny Opatovice, a.s. 2018-2021 (v tis. K¢)

Oznaceni Aktiva 2018 2019 2020 2021

Aktiva celkem 11389 520 10490724 | 9749384 | 9155779
B. Stala aktiva 9368 545 8665637 | 8238611 | 6824723
B.L Dlouhodoby nehmotny majetek 478 517 639 777 866 614 9411
B.I.2. Ocenitelna prava 7 566 7 692 7167 5608
B.I.2.1. Software 5250 4619 4420 3095
B.I1.2.2. Ostatni ocenitelna prava 2316 3073 2747 2513
B.1.4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 469 820 631 909 855250 355
B.LS. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 131 176 4197 3 248

a nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek
B.I.5.2. Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 1131 176 4197 3448
B.IIL Dlouhodoby hmotny majetek 8 889 732 8025564 | 7371285 | 6812600
B.ILI. Pozemky a stavby 1453394 1386369 | 1471795 | 1422629
BILI.1. Pozemky 30 886 31101 103 774 104 820
B.IL1.2. Stavby 1422 508 1355268 | 1368021 | 1317809
B.II.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 2 341765 2317675 | 2506629 | 2359431
B.IL.3. Ocetiovaci rozdil k nabytému majetku 4922702 4102252 | 3281801 | 2871577
B.IL4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 169 153 149 144
B.I1.4.3. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 169 153 149 144
B.ILS. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a

nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 171702 219115 Hoot 138 819
B.ILS.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 40 568 110 802 1588 2 496
B.IL5.2. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 131 134 108 313 109 323 156 323
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek 296 296 712 2712
B.IIIL.1. Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 295 295 711 2711
B.IILS. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 1 1 1 1
C. Obézna aktiva 2019420 1821370 | 1508120 | 2325497
ClL Zasoby 427 876 537171 567 829 508 907
C.LL Material 427 829 537117 567 461 508 410
C.L5. Poskytnuté zalohy na zasoby 47 54 368 497
CIL Pohledavky 1537512 1253102 911760 | 1790988
CILI1. Dlouhodobé pohledavky 1173 6 147 5428 30784
CIL1.1. Pohledavky z obchodnich vztahti 200 100 0 0
CIL1.5. Pohledavky — ostatni 973 6 047 5428 30784
C.IL.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 660 610 1 064 1 065
C.IL1.54. Jiné pohledavky 313 5437 4364 29719
C.IL2. Kratkodobé pohledavky 1536339 1246 955 906332 | 1760204
C.IL2.1. Pohledavky z obchodnich vztahti 283262 199 640 258 778 141 025
CIL2.2. Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 941 365 715 067 509193 | 1158199
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Rozvaha Elektrarny Opatovice, a.s. 2018-2021 (v tis. K¢)

Oznaceni Aktiva 2018 2019 2020 2021

C.IL.2.4. Pohledavky — ostatni 311712 332248 138 361 460 980
C.I1.2.43. Stat — danové pohledavky 11305 15181 37 657 26 581
C.IL.2.44. Kratkodobé¢ poskytnuté zalohy 19132 27282 14072 24930
C.IL245. Dohadné uéty aktivni 183 356 261 696 66 474 397780
C.I1.2.4.6. Jiné pohledavky 97919 28 748 20 158 11689
C.IV. Penézni prostiedky 54 032 31097 28 531 25602
C.IV.1. Penézni prostfedky v pokladné 464 401 466 472
C.Iv.2. Penézni prostfedky na Gctech 53568 30 696 28 065 25130
D. Casové rozlideni aktiv 1555 3717 2653 5559
D.1. Naklady piistich obdobi 1555 3717 2653 5559
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Rozvaha Elektrarny Opatovice, a.s. 2018-2021 (v tis. K¢)

Oznaceni Pasiva 2018 2019 2020 2021
Pasiva celkem 11389 520 10490 724 | 9 749 384 9155779
A. Vlastni kapital 3752835 5852727 | 5291912 5313263
AL Zakladni kapital 300 000 300 000 300 000 300 000
ALl Zékladni kapital 300 000 300 000 300 000 300 000
AL Azio a kapitalové fondy -54 782 2488043 | 2473294 2525432
AIL2. Kapitalové fondy -54 782 2488043 | 2473294 2525432
AIL2.1. Ostatni kapitalové fondy 6 2 500 006 | 2500 006 2 500 006
AIl.2.2. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk (+/-) -54 788 -11 963 -26 712 25426
AL Fondy ze zisku 4972 4084 4730 12 143
AIIL2. Statutarni a ostatni fondy 4972 4084 4730 12 143
AIV. Vysledek hospodateni minulych let (+/-) 3793 380 3492645 | 3049100 2501 888
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata minulych let
ALV ¢ 3793 380 3492645 | 3049100 2501 888
A.V. Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi (+/-) -290 735 -432 045 -535212 -26 200
B.+C. Cizi zdroje 7 554 624 4564687 | 4391908 3780326
B. Rezervy 24 349 14 346 13 066 44755
B.2. Rezerva na dan z pfijmu 11382 1274 0 29981
B.3. Rezerva podle zvlastnich pravnich piedpist 9067 9 089 9114 9108
B.4. Ostatni rezervy 3900 3983 3952 5 666
C. Zavazky 7530275 4550341 | 4378842 3735571
C.L Dlouhodobé zavazky 1236 595 2807430 | 2794196 2703 466
C.L6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 1710093 | 1766289 1715141
C.I138. OdloZeny danovy zavazek 1230301 1088212 964 421 902 192
C.1.9. ZavazKy — ostatni 6294 9125 63 486 86 133
C.19.2. Dohadné uéty pasivni 0 8996 62 425 86133
C.1.9.3. Jiné zavazky 6294 129 1061 0
C.IL Kratkodobé zavazky 6293 680 1742911 1 584 646 1032105
C.I1.3. Kratkodobé piijaté zalohy 25 96 831 307 485
C.I1.4. Zavazky z obchodnich vztaht 256 423 229 596 226 257 63 723
C.ILe6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 5218 835 629 208 317 367 0
C.ILS. Zavazky ostatni 818 397 884 011 1040 191 660 897
C.IL.8.3. Zavazky k zaméstnanciim 17 574 17 382 14 925 13 624
Zavazky ze socialniho zabezpeleni a zdravotniho 8 568 9003 8 789 7973
C.IL.8.4. pojisténi
C.IL8.5. Stat — danové zavazky a dotace 221287 76 286 49200 19 793
C.IL8.6. Dohadné ucty pasivni 562 903 772 987 957 416 617529
C.IL8.7. Jiné zavazky 8 065 8353 9861 2678
D. Casové rozlideni pasiv 82 061 73310 65 564 62 190
D.1. Vydaje piistich obdobi 4 5 11 0
D.2. Vynosy piistich obdobi 82 057 73305 65553 62 190
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Priloha B

Vykaz zisku a ztraty Elektrarny Opatovice, a.s. 2018-2021 (v tis. K¢)

Oznaceni Vykaz zisku a ztraty 2018 2019 2020 2021
L Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 3012648 2738095 | 2937676 | 1805931
1. TrZzby za prodej zbozi 188 760 156 735 22 576 47 247
A. Vykonova spotieba 1707 018 1402863 | 1245631 701 389
Al Néklady vynalozené na prodané zbozi 197 635 126 002 30 401 52266
A2. Spotieba materidlu a energie 1291 291 1058625 | 1002177 558 157
A3. Sluzby 218 092 218 236 213053 90 966
C. Aktivace (-) -69 540 -47 401 -42 577 -18 403
D. Osobni naklady 316 058 333081 346 542 162 175
D.1. Mzdové naklady 229 649 241 941 251297 118 089
Naklady na socidlni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a
DA, ostatni naklady 86 409 91 140 95245 44 086
D.2.1 Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 76 584 81013 85114 39124
D.2.2 Ostatni naklady 9 825 10 127 10 131 4962
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 1208 461 1267496 | 1192606 611192
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného
- majetku 1208 852 1271201 | 1192812 610759
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného
_— majetku - trvald 1216 602 1278521 | 1199731 613 790
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného
E.1.2. majetku — doCasné 7730 7320 6919 = 031
E.2 Upravy hodnot zésob -1244 -1 993 0 0
E.3. Upravy hodnot pohledavek 853 -1712 -206 433
111 Ostatni provozni vynosy 259 326 341 180 133274 105214
IIL.1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 1 641 18 321 4643 821
IIL.2. Trzby z prodaného materialu 5044 4344 4323 1893
II1.3. Jiné provozni vynosy 252 641 318515 124 308 102 500
F. Ostatni provozni naklady 372950 616 260 896 938 532625
F.1. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 1 11736 592 121
F.2. Prodany material 3815 4522 112 17
F.3. Dané a poplatky 14 060 10 884 13109 7 880
Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich
- obdobi -91 997 105 -6 1708
F.5. Jiné provozni naklady 447 071 589013 883 131 522 899
* Provozni vysledek hospodateni (+/-) -74 213 -336 289 -545 614 -30 586
VL Vynosové uroky a podobné vynosy 1995 7375 2427 109
Vynosové uroky a podobné vynosy — ovladana nebo
VL1. ojlaidajici osobay ' b L7 737 2399 .
VI.2. Ostatni vynosové Groky a podobné vynosy 16 18 28 14
J. Nakladové uroky a podobné naklady 288 550 234 464 57497 26 434
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Vykaz zisku a ztraty Elektrarny Opatovice, a.s. 2018-2021 (v tis. K¢)

Oznaceni Vykaz zisku a ztraty 2018 2019 2020 2021
J.1. Nékladové tiroky a podobné naklady — ovladana nebo
ovladajici osoba 288 550 234 462 57 494 26 434
J.2. Ostatni nakladové troky a podobné naklady 0 2 3 0
VIL Ostatni finan¢ni vynosy 107 961 179 842 75036 11 897
K. Ostatni finan¢ni naklady 116 283 162 154 137935 10 541
* Finanéni vysledek hospodateni -294 877 -209 401 -117 969 -24 969
** Vysledek hospodateni pted zdanénim (+/-) -369 090 -545 690 -663 583 -55555
L. Dati z piijmu -78 355 -113 645 -128 371 -29 355
L.1. Dan z pfijmu splatna 35211 38 489 -8 040 45103
L.2. Dan z pfijmu odlozena (+/-) -113 566 -152 134 -120 331 -74 458
ok Vysledek hospodateni po zdanéni (+/-) -290 735 -432 045 -535212 -26 200
ok Vysledek hospodateni za ticetni obdobi (+/-) -290 735 -432 045 -535212 -26 200
* Cisty obrat za GGetni obdobi = I + II. + IIl. + IV. + V +
3 570 690 3423227 | 3170989 | 1970398

VI. + VIIL
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Priloha C

Rozvaha EOP Distribuce, a.s. 2022-2023 (v tis. K¢)

Oznaceni Aktiva 2022 2023
Aktiva celkem 1 684 786 1612002
B. Stala aktiva 1 052 657 856 152
B.I Dlouhodoby nehmotny majetek 83 949
B.I.2. Ocenitelna prava 83 444
B.I.2.1. Software 63 444
B.I.2.2. Ostatni ocenitelna prava 20 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a nedokonéeny 0 505
B.LS. dlouhodoby nehmotny majetek
B.I.5.2. Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0 505
B.IIL Dlouhodoby hmotny majetek 1052574 855203
B.IL1. Pozemky a stavby 516 961 503 473
B.IL1.1. Pozemky 11665 11665
B.IL1.2. Stavby 505 296 491 808
B.IL2. Hmotné movité véci a jejich soubory 130 813 140 367
B.IL3. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 387 581 193 791
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedokonceny 17219 1757
B.ILS. dlouhodoby hmotny majetek
B.IL5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 24 808
B.IL5.2. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 17 195 16 764
C. Obézna aktiva 632 058 755 687
ClL Zasoby 8 740 10 567
C.I.1. Material 8 740 10 465
C.L5. Poskytnuté zalohy na zasoby 0 102
C.IL Pohledavky 610315 737991
CIL1. Dlouhodobé pohledavky 0 41542
CIL1.5. Pohledavky — ostatni 0 41542
C.IL.1.54. Jiné pohledavky 0 41542
C.IL2. Kratkodobé pohledavky 610315 696 449
ClIL.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahti 42 478 38 897
ClIL.2.2. Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 440 525 506 096
C.IL2.4. Pohledavky — ostatni 127 312 151 456
C.I11.2.4.3. Stat — dafiové pohledavky 10 949 23176
Cll.2.44. Kratkodobé poskytnuté zalohy 85 281 121 506
CIL2.4.5. Dohadné ucty aktivni 3913 4 644
C.IL2.4.6. Jiné pohledavky 27169 2130
C.IV. Penézni prostiedky 13 003 7129
C.IV.1. Penézni prosttedky v pokladné 161 667
C.IV.2. Penézni prosttedky na uctech 12 842 6 462
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Rozvaha EOP Distribuce, a.s. 2022-2023 (v tis. K¢)

Oznaceni

Aktiva

2022

2023

Casové rozligeni aktiv

71

163

Naklady pfistich obdobi

71

163
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Rozvaha EOP Distribuce, a.s. 2022-2023 (v tis. K¢)

Oznaceni Pasiva 2022 2023

Pasiva celkem 1 684 786 1612002
A. Vlastni kapital 1289 627 1221170
AL Zakladni kapital 300 000 300 000
All Zékladni kapital 300 000 300 000
AL Fondy ze zisku =72 -59
AIIL2. Statutarni a ostatni fondy =72 -59
AIV. Vysledek hospodateni minulych let (+/-) 794 780 794 780

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych
AV L let (+/) 794 780 794 780
A.V. Vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi (+/-) 194 917 126 449
B.+C. Cizi zdroje 391 726 387 107
B. Rezervy 23185 134
B.2. Rezerva na dai z pfijmu 23 060 0
B.3. Rezerva podle zvlastnich pravnich ptedpisi 0 0
B.4. Ostatni rezervy 125 134
C. Zavazky 368 541 386 973
C.L Dlouhodobé zavazky 134 400 110915
C.1.3. Dlouhodobé ptijaté zalohy 9000 11186
C.I1.8. OdloZeny danovy zavazek 125 400 99 729
C.IL Kratkodobé zavazky 234 141 276 058
C.IL3. Kratkodobé piijaté zalohy 6 7
C.IL4. Zavazky z obchodnich vztaht 173 537 210127
C.IL8. Zavazky ostatni 60 598 65924
C.IL8.3. Zavazky k zaméstnanciim 3210 3371

Zavazky ze socialniho zabezpeCeni a zdravotniho
C.IL8.4. pojisténi 1522 1 806
C.IL.8.5. Stat — danové zadvazky a dotace 27 435 44 187
C.IL.8.6. Dohadné ucty pasivni 24261 12923
C.IL8.7. Jiné zavazky 4170 3 637
D. Casové rozlideni pasiv 3434 3725
D.1. Vydaje ptistich obdobi 6 6
D.2. Vynosy pfistich obdobi 3427 3719
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Priloha D

Vykaz zisku a ztraty EOP Distribuce, a.s. 2022-2023 (v tis. K¢)

Oznaceni Vykaz zisku a ztraty 2022 2023

L Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 2143 248 1503 952
A. Vykonova spotieba 1 482 858 1 044 562
A2 Spotieba materialu a energie 1358 043 940 096
A3. Sluzby 124 815 104 466
C. Aktivace (-) -17 598 -5561
D. Osobni naklady 80921 51904
D.1. Mzdové naklady 58 786 37570
D.2. Néklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 22135 14 334
D.2.1 Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 19 792 12 439
D.2.2 Ostatni naklady 2343 1 895
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 389 798 261 107
E.l. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 390378 262399
E.1.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku — trvalé 398 605 267 049

Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku —

E.1.2. docasné 8227 4030
E.3. Upravy hodnot pohledavek -580 -1292
111 Ostatni provozni vynosy 19 431 5173
IIL1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 12 941 550
II1.2. Trzby z prodaného materialu 5589 4014
IIL.3. Jiné provozni vynosy 883 609
F. Ostatni provozni naklady 5226 4504
F.1. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 322 0
F.2. Prodany material 14 0
F.3. Dang a poplatky 443 464
F4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady ptistich obdobi -1128 9
F.5. Jiné provozni naklady 5575 4031
* Provozni vysledek hospodateni (+/-) 221456 152 609
VL Vynosové uroky a podobné vynosy 2203 4608
VIL.1 Vynosové uroky a podobné vynosy — ovladana nebo ovladajici osoba 2 144 4589
VI.2 Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 59 19
VILI. Ostatni financni vynosy 7 090 16 761
K. Ostatni financni naklady 190 190
* Financni vysledek hospodareni 9103 21179
** Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 230559 173 788
L. Dan z pfijmu 35640 47 339
L.1. Dan z prijmu splatna 99 603 73010
L.2. Dari z ptijmu odloZzena (+/-) -63 963 -25671
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Vykaz zisku a ztraty EOP Distribuce, a.s. 2022-2023 (v tis. K¢)

Oznaceni Vykaz zisku a ztraty 2022 2023

*k Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 194919 126 449

*E* Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) 194 919 126 449
2171954 1530494

Cisty obrat za Gcetni obdobi = I. + Il + lll. + [V. + V + VI. + VILI.
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Priloha E

Rozvaha Elektrarny Opatovice, a.s. 2022-2023 (v tis. K¢)

Oznaceni Aktiva 2022 2023
Aktiva celkem 9974 983 8534 668
B. Stala aktiva 6436 826 6219 823
B.L Dlouhodoby nehmotny majetek 2 024 651 2266618
B.I.2. Ocenitelna prava 9934 11 658
B.I.2.1. Software 6838 8821
B.I1.2.2. Ostatni ocenitelna prava 3096 2 837
B.L4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 2010 561 2 254 349
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a nedokonceny 4156 611
B.LS. dlouhodoby nehmotny majetek
B.I.5.2. Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 4156 611
B.IIL Dlouhodoby hmotny majetek 4397 838 3938 868
B.ILI. Pozemky a stavby 1 004 494 969 758
BILI.1. Pozemky 129 752 129 753
B.IL1.2. Stavby 874 742 840 005
B.II.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 1942 676 1713938
B.IL.3. Ocetiovaci rozdil k nabytému majetku 1253320 626 660
B.IL4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 128 118
B.I1.4.3. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 128 118
Poskytnuté zéalohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedokonceny
B.ILS. dlouhodoby hmotny majetek 197220 628 394
B.ILS.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 91772 1564
B.IL5.2. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 105 448 626 830
B.IIL Dlouhodoby finan¢ni majetek 14 337 14 337
B.IIIL.1. Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 14 336 14 336
B.IILS. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 1 1
C. Obézna aktiva 3534529 2311700
ClL Zasoby 328 326 1 184 461
C.LL Material 326901 1182876
C.L5. Poskytnuté zalohy na zasoby 1425 1585
CIL Pohledavky 3181551 1103295
C.II.1. Dlouhodobé pohledavky 4567 4171
C.II.1.5. Pohledavky — ostatni 4567 4171
CIL.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 965 975
CIL.1.5.4. Jiné pohledavky 3602 3196
C.IL2. Kratkodobé¢ pohledavky 3176984 1099 124
C.IL.2.1. Pohledavky z obchodnich vztaht 679 421 559 164
CIL2.2. Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 2290 348 343 298
C.IL.2.4. Pohledavky — ostatni 207 215 196 662
C.IL.2.43. Stat — danové pohledavky 58 665 57 828
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Rozvaha Elektrarny Opatovice, a.s. 2022-2023 (v tis. K¢)

Oznaceni Aktiva 2022 2023

CllL.244. Kratkodobé poskytnuté zalohy 13072 10 163
C.IL.2.4.5. Dohadné ucty aktivni 112 577 123 899
C.IL1.2.4.6. Jiné pohledavky 22901 4772
C.IV. Penézni prostredky 24 652 23 944
C.IV.1. Penézni prosttedky v pokladné 153 227
CIvV.2. Penézni prostiedky na Gctech 24 499 23717
D. Casové rozlideni aktiv 3628 3145
D.1. Naklady piistich obdobi 3628 3145
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Rozvaha Elektrarny Opatovice, a.s. 2022-2023 (v tis. K¢)

Oznaceni Pasiva 2022 2023
Pasiva celkem 9 974 983 8534 668
A. Vlastni kapital 4496 603 3 668 168
AL Zakladni kapital 2 000 2 000
ALl Zékladni kapital 2000 2 000
AL Azio a kapitalové fondy 2 824 579 2737 602
AllL2. Kapitalové fondy 2 824 579 2737 602
AIL2.1. Ostatni kapitalové fondy 2 717 407 2 717 407
All2.2. Ocenovaci rozdily z ptecenéni majetku a zavazkl (+/-) 107 172 20 195
AL Fondy ze zisku 2975 3907
AIIL2. Statutarni a ostatni fondy 2975 3907
AlV. Vysledek hospodateni minulych let (+/-) 1492 568 1 667 049
AlIV.1. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 1 492 568 1 667 049
AV. Vysledek hospodateni bézného tiéetniho obdobi (+/-) 174 481 -742 390
B.+C. Cizi zdroje 5 429 646 4 823 852
B. Rezervy 272 318 11634
B.2. Rezerva na dan z piijmu 261 248 0
B.3. Rezerva podle zvlastnich pravnich predpist 9103 9095
B.4. Ostatni rezervy 1967 2539
C. Zavazky 5157328 4812218
ClL Dlouhodobé zavazky 517374 2 088 679
C.L.6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 1 663 993
C.L8. OdlozZeny danovy zavazek 517 374 423 326
C.I1.9. Zavazky — ostatni 0 1360
C.1.9.3. Jiné zavazky 0 1360
CIL Kratkodobé zavazky 4639954 2723 539
C.IL3. Kratkodobé ptijaté zalohy 81 168 114 403
C.IL4. Zavazky z obchodnich vztahd 384 595 327619
C.IL6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 1622 940 0
C.IL8. Zavazky ostatni 2 551251 2281517
C.I1.8.3. Zavazky k zaméstnanciim 15953 20718
C.IL.8.4. Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 7 820 11 063
C.IL.8.5. Stat — danové zavazky a dotace 104 952 109 009
C.IL.8.6. Dohadné ¢ty pasivni 2422124 2136 283
C.IL8.7. Jiné zavazky 402 4 444
D. Casové rozlideni pasiv 48 734 42 648
D.1. Vydaje ptistich obdobi 4 10
D.2. Vynosy piistich obdobi 48 730 42 638
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Priloha F

Vykaz zisku a ztraty Elektrarny Opatovice, a.s. 2022-2023 (v tis. K¢)

Oznaceni Vykaz zisku a ztraty 2022 2023

L. Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 8 095 252 4 637 654
IL. Trzby za prodej zbozi 531722 1979111
A. Vykonova spotieba 3180 770 4246 007
A.l. Néklady vynalozené na prodané zbozi 908 732 2417 050
A2. Spotieba materidlu a energie 1 801 034 1583915
A3. Sluzby 471 004 245 042
C. Aktivace (-) -58303 -33217
D. Osobni naklady 496 582 332531
D.1. Mzdové naklady 364119 242 879
D.2. Naklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 132 463 89 652
D.2.1 Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 119 190 79 786
D22 Ostatni naklady 13273 9 866
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 1 568 280 1031223
E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 1565470 1031223
E.1.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku — trvalé 1 565 247 1031 156
E.1.2. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku — dogasné 223 67
E.3. Upravy hodnot pohledavek 2810 0
II1. Ostatni provozni vynosy 315635 116 191
1IL.1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 8 661 2 100
I1.2. Trzby z prodaného materialu 12 825 2752
1.3. Jiné provozni vynosy 294 149 111 339
F. Ostatni provozni naklady 3479 831 2 080 297
F.1. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 31 0
F.2. Prodany material 1613 170
F.3. Dané a poplatky 14333 11982
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady ptistich obdobi -2451 564
F.5. Jiné provozni naklady 3466 305 2 067 581
* Provozni vysledek hospodateni (+/-) 275 449 -923 885
VL Vynosové uroky a podobné vynosy 11 650 25969
VL1. Vynosové uroky a podobné vynosy — ovladana nebo ovladajici osoba 11 668 25969
VI.2. Ostatni vynosové iroky a podobné vynosy -18 0
J. Nakladové uroky a podobné naklady 75972 74938
J.1. Nakladové uroky a podobné naklady — ovladana nebo ovladajici osoba 75971 74 934
J.2. Ostatni nakladové troky a podobné naklady 1 4
VIL Ostatni finan¢ni vynosy 336914 183 097
K. Ostatni finan¢ni naklady 327413 27908
* Finanéni vysledek hospodateni -54 821 106 220
woE Vysledek hospodateni pfed zdanénim (+/-) 220 628 -817 665
L. Dari z piijmu 46 147 =75 275
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Vykaz zisku a ztraty Elektrarny Opatovice, a.s. 2022-2023 (v tis. K¢)

Oznaceni Vykaz zisku a ztraty 2022 2023

L.1. Dan z pfijmu splatna 260 777 -998
L.2. Dan z pfijmu odlozena (+/-) -214 630 =74 277
** Vysledek hospodateni po zdanéni (+/-) 174 481 =742 390
HA* Vysledek hospodateni za ucetni obdobi (+/-) 174 481 -742 390
* Cisty obrat za ucetni obdobi =1. + II. + III. + IV. + V + VL. + VIL 9291173 6942 022
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