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SOUHRN

Prace se za#uje na ekonomiku Spojenych staamerickych, jeji vyvoj a postaveni ve
swtové ekonomice. Déle se zabyva &mnym stavem stové ekonomiky a hospoiikou
krizi, ktera na sétové hospoddtvi a spolénost dopada. Shrnuje i postoje Spojenychistat

k sowtasnym swtovym konfliktim a jejich dopad na ekonomiku USA.

KLi COVA SLOVA

Spojené staty americké;&ava ekonomika; ekonomicka krize;éové konflikty; inflace;
nezandstnanost.

TITLE

The USA Economy

SUMMARY

This labour is focused on the United States of Acaeeconomy, the economic development
and position in the global economy. Further iseadmt a current world economy situation
and global economic crisis affecting the world emoy, and impact. This labour summarizes
the position of the United States to current waddflicts and their impact on the U. S.

ekonomy.

KEYWORDS

The United States of America; world ekonomy; ecoiwoamnisis; world conflicts; inflation;

unemployment.
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UvOoD

Téma ekonomika USA jsem pro svou bakské@u praci zvolila vzhledem k aktualnosti a

k sowtasné diskutovanosti této problematiky.

Cilem této prace je zhodnotit jednotlivé makroekoiuké ukazatele Spojenych stat
americkych a poskytnou ucelenkepled o ekonomickém vyvoji této z&ra o jejim vlivu na

swtove hospodétvi.

Prace bude sledovat zakladni narodohosfsb@a agregaty USA, jako je inflace,
nezangstnanost, hruby domaci produkt nebo saldo zatmarilance, nebd tyto agregaty
tvori celkovy pohled na stav ekonomiky a na zé&klggich analyzy nizeme sledovat sén

vyvoje ekonomiky v rdmci hospoiikého cyklu.

Prace bude koncipovana jako komplexni charaktkaistkonomiky USA. V Gvodu se
bude zabyvat hospotikym vyvojem Spojenych staamerickych od p&atku 19. stoleti az
po sowasnou podobu. Pozornost bude takimowvana dnes velmi aktualni celésweé
hospodéské krizi. Vys\tli zrozeni celé krize a s ni spojené problémy.ovitkxtu s¥tove
ekonomiky je nemeéndilezité vymezit i postaveni Spojenych atamerickych ve sstovém
hospodéstvi. DalSicast se bude zabyvat postojem USA késasmym setovym konfliktam.
Praci uzavira celkové zhodnoceni stavu a prognadgiicino vyvoje.

Stav ekonomiky Spojenych sidamerickych a jeji vyvoj je v séasnosti aktualni i pro
nas, pro otanyCeské republiky, protoZe oviiwje nasi pitomnost i budoucnost.

Informace budowterpany z dostupné literatury aedevSim z aktualnich a seriéznich

datovych zdraj internetu.



1 Makroekonomické ukazatele

Makroekonomické ukazatele jsou @y, pomoci kterych zjidijjeme vykonnost
narodniho hospodstvi jednotlivych zemi. Nejvyznamy§im ukazatelem je hruby domaci

produkt. O vykonnosti hospotivi vypovidaji i dalSi veliny. Pati mezi & mira

nezandstnanosti, mira inflace, vyvoj obchodni a platefildnce nebo tempdistu.
1.1 Hruby domaci produkt

Ve vSech zemich sta — od Jamajky po Japonsko a od Kuvajtu po Kubpiezivaji lidé a
prosperuji diky tomu, Ze se vyrabi zbozZi a poskygejsluzby. Nkteré zend svymi sluzbami

¢i zbozim vynikaji nad ostatnimi.

.Hruby domaci produkt (HDP) (Gross Domestic Prdaduc GDP) je pojem, jejz
ekonomové uzivaji k popisu stiu vesSkerého zboZi a sluzeb wyenych v uéité zemi
v daném roce. Vyjaeni hodnoty tohoto zbozZi a sluzeb pomoci americkéblaru neni
samozxejm¢ jediny zpisob, jak ngfit pocetné a vzajemné odliSeni &ové ekonomiky,
nicmeére je to zmsob, ktery ndm nejsndze umozniétinvSechna ta jablka a pometan
fotbalové zapasy, televizntipmace, filmy a vysokoskolska studia, tedy vSechno tokazda

ekonomika vytvé.“*

Portal Wikipedie.com popisuje tuto w@hu jako celkovou petni hodnotu statka sluzeb

vytvoienou za dané obdobi n&itém Guzemi.

.Hruby domaci produkt jg@dstavuje souhrn hodnotfiganych zpracovanim ve vSech
odwtvich cinnosti povazovanych v systémuetnictvi za produktivni. Jde o profei
v kupnich cenach, za které jsou realizovany trakomy. U netrznich sluzeb jefigana

hodnota vyjatena jako souhrn nahrad z&stmaném a spateby fixniho kapitalu?

Produkt je tokova valina, ktera je udavana v peaich za wité obdobi. Na rozdil od

bohatstvi, kteréiedstavuje stav. Produktem se rozuititstek bohatstvi.

».Domaci produkt Ize vypdtat temi zpisoby — vyrobkovou, vydajovou aichodovou
metodou. Kazda metoddguistavuje jiny pohled na totéz. V HDP nejsou Z#&pay sluzby,

1 EPPING, R.Ch.Privodce globalni ekonomikoBraha: Portal, 2004. str 46.
2 Businessinfo.cfonline]. 1997-2009 [cit. 2009-04-09]. Dostupny\WW: <http://www.businessinfo.cz/cz/clanek/analyzy-
statistiky/hlavni-makroekonomicke-ukazatele-cr/1080/49089/#hdp>.
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které lidé @laji mimo oficialni trh (nafiklad prace na zahragdvaeni, prace protisluzbou), a

také ilegalni produkce (vyroba a prodej drog nebginnané zisky).?
1.2 Inflace

.V kazdé zemi se mira inflace #ife sledovanim spigbniho koSe neboli souboru
urcitych druhi zbozi a sluzeb, které byly vybrany tak, aby odsazesotni styl piimérného
¢loveéka. Spotebni koS se neustale aktualizuje (urpyslovych zemich vém nagiklad
v nedavné dabpribyly pocitace a internetové sluzby), aby bylo mozitégw zjistovat, kolik
stoji Zivot v dané ekonomice. Ve Spojenych stataeterickych se tento Gdaj nazyva index
spotebitelskych cen (consumer price index — CPI), zedirme Velké Britanii se mluvi o

indexu maloobchodnich cen (retail price index -)RPI

PodleCeského statistickéha‘@du inflace obeegnznamena vieobecnist cenové hladiny
v ¢ase. Statistické vyjadvani inflace vychazi z &eni ¢istych cenovych zgém pomoci
indexi spotebitelskych cen. Cenové indexy pé&mnii Grover ve dvou srovnavanych
obdobich, p¢emz vaha, ktera je jednotlivym cenovym reprezeftante spatebnim kosi
prisouzena, odpovida podilu daného druhu gyt ktery zastupuji, na celkové Sfedt

domacnosti.

Inflace je obvykle definovana jako procentualistrcen vybraného sgebniho koSe zbozi
a sluzeb v pib¢hu danéhotasového obdobi. Jerridka se objevuje deflace, pokles cen,

protozZe ¥tSina firem ceny velmi nerada sniZuje.

Pii prudkém rozvoji ekonomiky dochézi &stu inflace v okamziku, kdy spebitelé a

podniky z&nou sowtZit o stale vzaa¥Si zbozi a sluzby.

»Projevy inflace jsou najklad vynucenyist Uspor nebo existence nedostatkového zbozi.
Ptiznaky inflace nejsou omezeny jen na oblastu cen. Podity k ristu cen mohou vychazet
jak ze strany nabidky, tak ze strany poptavky. RBagme pak poptavkovou a nabidkovou

inflaci.

Pozornost zasluhuji dalSi dvaiznaky inflace a to jeji intenzita a doba jejihoatmi.
Intenzita znamena, Ze inflace se Zda&u skry& plizi (pliziva inflace), aby se potom velice
rychle dostala do svého maxima. Rychlostityeden z prvi, které vys¥tluji, jak je inflace
vhiména ekonomickymi subjekty. Rychlost je posiéna silgji nez inflace trvajici del&fas.

3 Wikipedia.conjonline]. 2005 [cit. 2009-04-09]. Dostupny z WWwhittp://cs.wikipedia.org/wiki/HDP>.
4 EPPING, R.Ch.Priivodce globalni ekonomikoBraha: Portal, 2004. str 52.
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Co se tye trvani inflace, mize jit o rychly vzestup cen nebo v jinyctigadech je vzestup cen
daleko delsi. Je sice pomalejsi, ale zato déle‘trva

1.3 Nezangstnanost

Za nezamsstnaného se v ekonomické teorii povaZzuje osobapséhpracovat, kterd viak

neniZze najit placené za¥stnani.

.Mira registrované nezagstnanosti je podletwodni metodiky poitana jako podil, kde je
v ¢itateli patet neumisinych uchaz& o zamgstnani registrovanych naradech prace

k poslednimu dni sledovaného obdobi a ve jmenayatatovni sila.

Obecna mira nezafstnanosti je p&itdna jako podil p&iu nezamistnanych na celkové

pracovni sile (v procentech).”

Mira dlouhodobé nezafstnanosti je zaloZzena nado nezanistnanych, kté# si hledaji

zamestnani déle nez 1 rok.
1.3.1 Slozky nezanéstnanosti
.Nezamestnanost mize byt rozliSovana jako:

» dobrovolna — osoba setrvdva dobrovolrezangstnana a neni ochotndijmout

praci za nabizenou mzdu (nezahrnuje se do statisgindstnanych),

o frikéni (dotasna) — osoba ierusi praci na chvili, nez si najde novou, je

nezangstnana,
¢ sezonni — souvisi sd&im obdobim,

» cyklickd — souvisi s fibéhem hospoddkého cyklu; v dofy kdy se ekonomika

nachazi v hospodské depresi, je za¥fstnano méalidi nez v dok konjunktury,

e systémova (strukturalni) — nezéstnany skutné nemiZe najit praci ve svém

oboru, souvisi s nesouladem nabidky prace a popgwlpraci,

« dlouhodobé — nezatstnany nema praci na déle nez na 1 rok.

® Wikipedia.conjonline]. 2005 [cit. 2009-04-09]. Dostupny z WWWhittp://cs.wikipedia.org/wiki/Inflace>.

® Businessinfo.cfonline]. 1997-2009 [cit. 2009-04-09]. Dostupn§MWW: <http://www.businessinfo.cz/cz/clanek/analyzy-
statistiky/hlavni-makroekonomicke-ukazatele-cr/1080/49089/#hdp>.

" Wikipedia.conjonline]. 2005 [cit. 2009-04-09]. Dostupny z WWW:
http://cs.wikipedia.org/wiki/Nezam%C4%9Bstnanost>.
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1.4 Obchodni bilance

Obchodni bilance fedstavuje rozdil mezi vyvozem a dovozem zbozi nminaci

ekonomikou a zahratim. Je tatast EZného @tu platebni bilance.

Nejuzsi ukazatel obchodudité zeng, zbozr® obchodni bilance, zaznamenava vSechno

hmotné zbozi.

Kazdy stat musi sledovat toky zbozi, sluzeb a plat&rem do zerd i ze zend. Na konci
daného obdobi vSechnocte a zjisti, jak je na tom v oblasti mezinarodnitlachodu a

investic.

Mrivriw s

obchod - tedy obchod zahrnuijici i sluzby, jakaujestika nebo vyroba filrin. KdyZ se tedy do

celkového obrazu zahrnou i sluzby, mluvimesdriem @tu neboli kontokorentu.

Celkovéa obchodni bilance statu ukazuje, které gtatyly v daném obdobi mezi ziskové
obchodniky — nelibse jim podélo dosadhnout obchodnihorgbytkwt — a které zegh se
chovaly marnotratha utratily v cizi® vice pewz nez vydlaly. Tato informace miva ztay
vliv na ménu daného statu. Zemkteré dosahnouiebytku, casto vyuzivaji takto ziskané
penize k zahratinim investicim nebo penize ulozi jako devizovouerea do centralni

banky.®

Zadny stat nefive hospodédt s deficitem celkové obchodni bilance do nekore
VétSinou plati, Ze v takové zemi dochazi k poklesdnty jeji nény v disledku toho, Ze
nakupuje stéle vic zahr&nich pe®z, aby jimi zaplatila dovozy.

-----

zbozi a sluzby, ale také vSechny platbygtdistého jnéni. Slovo ,bilance” se v tomto nazvu
objevuje z toho tivodu, Ze vSechny platby na tentéetli z rEj se teoreticky na konci roku
titaji. Kazdy banan, kazdy automobil, kazda investiov zasatlkazda platba, jezipkraiuje
hranice stdtu — to vSe je zahrnuto v této souhrewidenci mezinarodniho obchodu a

investic.®
1.5 Statni rozpoet

~Statni rozpdet je plan finadiniho hospodi@ni statu, obvykle na jeden rok. Ma formu

zakona, ktery navrhuje vlada a schvaluje parlam@tétni rozpdet obsahuje odhadripmu

8 EPPING, R.Ch.Privodce globalni ekonomikoRBraha: Portal, 2004. str 29.
® EPPING, R.Ch.Privodce globalni ekonomikoRBraha: Portal, 2004. str 30.
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z raiznych zdroji a rozéleni vydapi do riznych kapitol. Jakmile je rozpet schvélen, je
vyuziti prostedki jednotlivych kapitol v kompetenci viady, ministere a dal$ich instituct®

.Rozpaiet je soustava vejnych rozpéta, které pedstavuji tvorbu a pouziti
centralizovanych petinich fondi vladou \etré verejné spravy na mistnich drovnich za
urcité obdobi.

Rozpdtové @ijmy jsou:

e nenavratné (deové, nedaoveé),

* navratné (emise dluhogisbankovni Gery).
Rozpdtové vydaje jsou:

» transferové platby domacnostem,

vladni nakupy v podabfinancovani Bznych i investinich vydaf ve Skolstvi a

zdravotnictvi,

transferové platby podnikn v podol subvenci,

vyplaceny urok z viejného dluhu*

Rozpaet mize byt aktivhi nebo pasivni. Pokudijmy pievySuji vydaje, vznikne
rozpaitovy piebytek. V opaném gipact dochazi krozp@iovému deficitu. Schodkovy
(deficitni) rozpgéet ma za dsledek ztratu efektivnosti zdam, nahrazovani kapitalu
verejnym dluhem, zvySovani inflace nebo deformaci inyov disledku zahragni
zadluzenosti. Rozptovy deficit je financovan vyfgckami zpravidla v podab dluhopigi
vlad. Tyto dluhopisy jsou nakupovany domacimi neabrantnimi subjekty.

10 wikipedia.confonline]. 2005 [cit. 2009-04-09]. Dostupny z WWW:
http://cs.wikipedia.org/wiki/Nezam%C4%9Bstnanost>.

1 Finance.c4online]. 2000-2009 [cit. 2009-04-09]. Dostupn\MaVW:
<http://www.finance.cz/ekonomika/informace/ekonoatitferejne-finance/>.
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2 Politicky a ekonomicky vyvoj USA

2.1 USA do 1. s¥tové valky

Ve Spojenych statech doslo v 19. stoleti k velrshtgmu rozvoji a stala se z nichégwa
supervelmoc. Mezi lety 1790 a 1870 se desetkrabikyppcet obyvatel. Jiz v roce 1915
piekratil pocet obyvatel hranici 100 milian Hlavnim faktorem istu obyvatel byl domaci
prirozeny gFiristek. Podil obyvatel gwodre narozenych v zahratinikdy negesahl jednu
Sestinu z celkového ptu obyvatel, a to ifes velmi liberalni fistthovaleckou politiku, ktera
byla ve Spojenych statech praktikovana az do Etoge valky. USA jsou vSak zemi
pristéthovalai. Predevsim v obdobiipd 1. s¢tovou vélkou pichdzelo kazdorné kolem
milionu imigranti, jak je vidst z ndsledujiciho grafu.

10
9 - -
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7,

Pocet 6 A

obyvatel 5 -

(mil.) 4 -
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Ll
ol I
# 9B
§8598

Graf 2-1: Imigrace do USA dle jednotlivych desetild (miliony)
Zdroj: Zidek, L. ¥jiny svétového hospodétvi, str. 183

Americké bohatstvi afjmy zaaly rist rychleji a z Ameriky sednem jednoho stoleti

stala skutéena velmoc.

Objem pfimyslové vyroby vzrostl mezi lety 1869 a 1913 osmkiZa disledek lze

povazovat obrovsky nast amerického gimysloveho potencialu v pbé¢hu celého 19. stoleti.

Vzestup HDP byl zpomalen krizi v 90. letech 19letfpkdy nezaréstnanost vzrostla ze
3 % v roce 1892 na 18,4 % v roce 1894. Naslednyesgkrobihal porrné pomalu a jestv
roce 1899¢inila mira nezargstnanosti 6,5 %. Cenova hladingsiala po celé obdobi stabilni.
Podil statu v hospodstvi byl téngét zanedbatelny. Zahrami obchod v daném obdobi

zaznamenaldist. VEtSi st byl, v disledku pondrné vyznamné ochrany domaciho trhu,
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zaznamenan u vyvozu nez dovozu. Export se zvyddtech 1860-1914 sedmkréat (z 334
miliont dolamt na 2365 miliod). Dovoz se ve stejném obdobi zvysil fstbdku ochrany
domaciho trhu jen asi¢ikrat (z 356 milioi dolati na 1896 miliod). Prvni opravdu
zasadpjSi sniZzeni celnich sazeb odcahské valky nastalo az v roce 1913, kdy bijap
Underwoodsky Simmons celni zakon airpérnd cla se sniZila o 11 %.id® rychly
ekonomicky tist Zistavaly Spojené staty po celé 19. stolédvaZzre zemi orientovanou na

zemedélstvi.

Duvodi ekonomického hospotkkého fistu bylo rekolik. ZvySovani potu obyvatel bylo
zpisobeno migraci iffirozenym pirastkem. Vzrostl také objem kapitalu v zemigémuz
prispel i ptiliv kapitalu ze zahragii. Tento kapital pochézejici zejména z Francie itaBie
smefoval do soukromého sektoru. S jeho pomoci se&iklad vybudovala sizZeleznic. Ve
stejné dob puasobily i faktory vedouci k vysSi efekti¥it Tento smir pozitivné ovlivnila
rozsahlost vniniho amerického trhu, kterd unim¥ala rozvoj specializace, vyroby ve
velkych sériich a tim i zvySeni vyniog rozsahu. Nutnosti vSak bylo vybudovat dopravni
infrastrukturu. O tu se postaralyeulevSim staty a #&sta ve spolupraci se soukromym
sektorem (jen i4dka Uustedni federalni organy) v ramci programu tzv. miiho
zvelebovani“. Hlavni néplini programu se stala stasiinic a kandl. Zeleznice se stavala
dominantnim dopravnim prdstlkem. Spojené staty byly v tomto &on nejprve zavislé na
britské technologii, Zdzeni i kapitalu. Ametiané dokazali tuto technologii viiehu doby
vyuZzit Iépe nez Britove. it Zeleznice &l kromé dopravniho i stimulujici aspekt. Rozvijel
totiz dalSi pimyslova od¥tvi, hlavre Zelezéstvi a oceléstvi. AmerEamim se také efektivh
dailo zavadt do vyroby dalSi moderni technologie a stroje gatov zengdélstvi, tak v
pramyslu. Hlavni picinou byl relativni nedostatek pracovni sily a s rdpojené vysoké
mzdy. TehdejSi americkou vydpst potvrzuje i to, Ze v roce 1888hMNew York vice
telefonnich linek nez cela Velka Britanie a v rdt®00 jiz domacnostem ab 100 000
fotografickych aparat Eastman Kodak. Ret automobil se v obdobi let 1900-1910 zvysil
z 8 000 na 458 000.

Predchozi faktory vedly ke zvySovani objemu vyrobniektori i ke specializaci a
vzestupu produktivity. Tyto skuteosti nemalou grou prispély k tomu, Ze poslednicltitet
let 19. stoleti bylo pro USA zvlafisgESnym obdobim. Amerika se jiz na konci 19. stoleti

stala hospod&ky nejsiligjSi zemi. Silny ndrst se nezastavil ani v dalSim stoleti.
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Za negativum byly vté de&b povaZzovany snahy #tSeni podnil, které vedly
k monopolizaci a kartelizaci ekonomiky. Z tohotévddu byly gijaty prvni z&kony proti

monopotim.
2.2 Hospodarska politika a ekonomicky vyvoj ve 20. letech 20taeti

Americké hospodatvi zaznamenalo¢hem 20. let vyrazné zimy. Na prezidentském
postu se postugnvystiidala trojice republikdnskych prezidént Warren G. Garding
(1921-1923), Calvin Coolidge (1923—-1929) a Herbkrdver (1929-1933).

,Ameri¢ané vstoupily do valky v dubnu 1917 po boku DoHddgo? se ukazalo jako
klicovy moment pro nasledujici pordzkuérmlecka. Americké ztraty dosahly 112 tisic

mrtvych, z nichZ vice neZ polovina z&sta v disledku nemoci*®

Problémem, kteryietrvaval, byla segrega¢ézakon z roku 1921 drasticky omezilird
mozné pirastky @ist¢thovalai a nasledné zakony tento trend §edte podpély. DalSi zakon
z roku 1929 zastavil masovou migraci Gpldest v roce 1900 fSlo 11,6 pistethovalce na

1000 obyvatel, ve 40. letech se tento ukazatellsrd2,4.

.Hospoddsky vysly Spojené staty ze &wve valky posileny. Vroce 1920 se v USA
vytvarelo 47 % swtové pamyslové vyroby. Po zotaveni se z recese nigtha 20. let byla
celd tato dekada pro Ameéainy velmi gizniva, snad krogh let 1925 a 1926, kdy doSlo
k mirné recesi. Produkce se mezi lety 1923-192%jpégobila, a to i velmi nizké

nezamgstnanosti.®

Hruby prijem na osobu vzrostl v rozmezi let 1923-1929 &4l8 hruby narodni produkt na
hlavu se zvysil o 30 %. Ameané si dale drzeli své silné postavenied@vsim v druhé

polovirg 20. let masiva dovazeli kapital a suroviny.

Mezi hlavni giciny americkych Gsgchii patil rist produktivity prace? Ten byl podmiin
zménami ve vyrol. Jednou zievratnych zrmin bylo masivni nasazeni montaznich tpés
Dale byla provedena celkova reorganizaci produksgojena se zavadim novych
manaZerskych metod prace a seszami v oblastitizeni!’ Silny nafist produktivity prace

byl umozrén vySSi mirou specializace v ekonomice. Tim do3tqoklesu cen. Dikyémto

12 Dohoda byla utviena ze statFrancie, Velké Britanie a Ruska, pejice fidali Italie, Belgie, Srbsko, Japonsko,
Rumunsko, Portugalsko, USRecko aCina.

13 ZIDEK, L.: Déjiny swtového hospodétvi Plzei: Ale$Censk, 2007. str. 186.

14 Oddtlovani tiznych skupin lidi podleiznych subjektivnich a dalSich kritérii (naboZensiekualni, socialni).

15 ZIDEK, L. :Déjiny swtového hospodétvi Plzei: Ale$Censk, 2007. str. 187.

18/ letech 1923-1929 doslo k 32% zvySeni produltivié vyroks, 18% u Zeleznic a 15% v zédsIstvi (Lewis, 1950).
" Do3lo k oddleni vlastnictvi odizent.
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skute&nostem mohlyirst realné mzdy, coz naslaedwyvolalo spotebitelsky boom. Zéaly se
Sicit moderni technologie jako ledikly, vysavae ¢i radia. V roce 1923 vysilalo v USAgs

500 stanic a do roku 1930t 40 % Ameréani rozhlasovy gjimac.

Tabulka 2-1: Vybrané ekonomické ukazatele 1920-1929 %)

Ukazatele 1920 1921 192 1943 1924 1925 1926 1929281 1929

Rast HDP -09| -2,3| 56| 132 3,1 2,8 6,5 1{0 11 6,0
Nezangstnanos{ 5,2 | 11,7 6,7 2,4 5,0 3,9 1,8 3,8 412 3{3

Inflace 139 -14,4 55| 28| -1,2| 1.8 04, -24 0., 0,8

Zdroj: U. S. Census Bureau 1975, Economic Repattte@President 2007

Americky rozvoj se také odrazil u automobilovéhdmyslu. Ve 20. letechijpadalo na
jeden automobil 5 Amefani. Této Urove se Spojenému kralovstvi pdda dosahnout az ve
¢tyricatych letech a zbytku Evropy az o desetileti gpztla pacatku roku 1914 bylo v USA
registrovano 1 258 062 automabd vyrobilo se 569 054 ktsV roce 1929 se zvysSila ¢ni
vyroba na 5621 715 a na silnicich jiz jezdilo 28 8143 automohil, tj. pst Sestin s¥tove
produkce. Na tomto vzestupu se vysoce podilela wdag@roba — v polovi#é 20. let vyrobil
Ford jiz 15 miliorh kusi Modelu T a cena automobilu klesla z 950 diblaroce 1909 na 260
dolami. Automobilismus se stal zdrojem dalSichéemPro dalSi rozvijeni automobilového
pramyslu je poteba mnoZstvi dalSich komodit od gumy, skla, eleké&i energie az
k benzinovym pumpam a k novym silnicim. VSe se mawimogiovalo novym stylem
v obchodovani, kdyz byli sami vyrobci (ne banky)ppe v historii ochotni poskytovat
puj¢ky na nakup zboZzi. Rozvoj automobilismu #a&jil st¢hovani obyvatel do okrajovych
¢asti mést. To vedlo k vyprazatbvani center &st, coz zase vyvolavalo stahovani chudSich

vrstev pra¥ do chto mist.

.K velkym problémim smeéfoval i vyvoj na burze. Burza préidkvala ve druhé polovin
dekady silny boom. Tento boom byl spekulativni sycakcii neodrazely@kavané budouci
vynosy z jejich drzeni, ale spiSe spekulaci, Zeycesnnych papir dale porostou. Tyto
progndzy se plnily a od roku 1925 dochazelo kazZgtard silnému vzestupu cen. 1. ledna
1925 byla trzni cena akcii kétovanych na New Yorbkéze 27 miliard doldi; zatimco
1. ledna 1929 to bylo jiz 67,5 miliard dalarBe¢hem 4 let tak doSlo k néstu o 250 %.
Podobr se vyvijel i Dow Jonds index, ktery se ze 191 bibdha p&atku roku 1928 zvysil
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na 300 bod v prosinci téhoZ roku a na 381 liod z&i roku nasledujiciho, jinymi slovy doslo

ke zdvojnasobenidhem dvou let*®

Investdi nedrzeli akcie jako vyraz vlastnictvi, ale poupeo spekulativni &ely.
Problémem se stal i ndkup akcii. Inveéss mohli pijéovat od bank penize pouze s tim, Ze za
n¢ bude rdeno ot akciemi. Tento cyklus probihal neustale dokoldole fungoval az do
krachu na burze, ktery pak naslédtyvolal obrovské problémy v bankovnim sektoru.

Krach nakonec nastal v tz€erny patek 24tijna 1929. To, ze kamu doslo, bylo pouze
jednim z projeu nezdravych tendenci amerického hospsid Velkd hospodéka krize

byla jedin€éna délkou trvani i svym rozsahem.

.Dna hospodéského poklesu dosahla americkd ekonomika v roc8,188/ se bez prace
ocitlo vice nez 12 milioln Americam, coZ odpovidalo té#i ctvrtiné ekonomicky aktivniho
obyvatelstva. Realny produkt pokleshiem let 1929-1933 o vice jatetinu. Hrubé investice
se ve stejném obdobi propadly na jednu desetinwogni hodnoty. V letech 1931-1932
vyhlasilo v disledku finagni krize Upadek celkem 5096 bank a o rok gpzgiestal

americky bankovni systém fungovat t&mplns.“*°

Tabulka 2-2: Vybrané ekonomické ukazatele 1930-1939

Ukazatele 1930; 1931 193 1933 1984 1935 1936 1939381 1939

Rast HDP -86| -6,4 -13,¢ -1,3 | 10,8 89| 134 571 -34 81

Nezangstnanos{ 8,7 | 15,9 23,6 24,9 21,y 201 16,9 14,3 19,0 17,2

Inflace (%) 37| -103-11.8| 27| 56| 20| 12| 43 30 -09
oo | 08 | 08| 41| 45 5§ 49 55 25 oL 32
(Fozdﬁéégf;i"ydaja 34 | 43| 69| 80| 107 94 105 8p 77 103
(HA“;/E)é nvesticel 333| 37,2| -69.8| 47,5 | gos | 85.1 | 282| 249 339 286

Zdroj: U. S. Census Bureau 1975, Economic Repattt@President 2007

18 ZIDEK, L. Déjiny swtového hospodatvi. Plzei: Ales Cergk, 2007. str. 188.
¥ TOMES, Z. a kolHospodé#ska politika 1900 — 2007 vydani. Praha: C. H. Beck, 2008. str. 42.
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Po Hooverov volebnim neusfthu se v keznu 1933 ujal funkce prezidenta USA Franclin
Delano Roosevelt (1933-1945).

Hospodéastvi USA se prudce propadlo a krize trvala az dpukyputi 2. swtové valky.
Americka vlada v pibéhu valky masiva zvysila svoje gijmy (darg) i vydaje a také se
vyraznym zfisobem zadluzila. DoSlo k vyraznému iusiu zdagni, které se jiz nikdy

v dalSim obdobi nesnizilo.
2.3 Druha svétova valka a poval€ny vyvoj

.KdyZz v za&i roku 1939 vstoupila Evropa do valky, bylo ve Spgjch statech stale
priblizn¢ 9,5 miliomi nezandstnanych. Po zkuSenostech z prvnitgvé valky vyhlasily USA
nejprve neutralitu, ale po utoku na Pearl Harb@4(Q) vstoupily i ony do celogtoveho

konfliktu. Behem valky razanthvzrostla mira statnich zagatio ekonomiky.

Tabulka 2-3: Vybrané ekonomické ukazatele (1940-1%)

Ukazatele 1940 1941 1942 1943 1944 1945
Rast HDP (%) 8,8 17,1 18,5 16,4 8,1 -1,1
Nezangstnanost (%) 14,6 9,9 7,8 54 2,3 2,4
Inflace (%) 11 6,6 7,8 54 2,3 2,6
Saldo rozpétu (% HDP) -3,0 -4,4 -14,3 -30,3 -22,8 -21,%
Federalni vydaje (% HDP 9,8 12,0 24,4 43,6 4317  ,941
Vydaje na obranu (% 1,7 5,6 178 | 370| 378 375
HDP)

Federalni dluh (% HPD) 52,4 50,4 54,9 79,1 97)6 317

Zdroj: Tomes, Z.: Hospodiska politika, str. 48

,P0 Roosevelto¥ smrti nastoupil do prezidentské funkce Harry Surfian (1946-1953).
Novy prezident hodlal pokéavat ve stopach svéhdquichidce a podporovat statni aktivitu

v hospod#ském procesu?®

Spojené staty se staly po druhé&tevé valce absolutnim politickym a ekonomickym
gigantem. Je8tpocatkem 50. let tvtla americkd ekonomikadtinu sw¥tového HDP, 16 %

swtového vyvozu a 60 % pmyslové vyroby.

2 TOMES, Z. a kol.Hospodéska politika 1900 — 2007. vydani. Praha: C. H. Beck, 2008. str. 49.
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Ameri¢ané vyuZili toho, Ze valkou nebyli fyzicky zasazZeMohlo dojit k dalSimu
upevréni postaveni ve &Siné pramyslovych oboi i v zemgdélstvi. Vyraznym rozvojem si

proSel i sektor sluzeb.

Inflacni tendence se staly hlavnim problémem pavaeamerické situace. Vidchu
valky byly brzény pomoci kontroly cen, ktera byla zahy vroce 19d@stragna.
V nasledujicim roce doSlo ke zvySeni cen 0 10,9 %.

V hospodéské politice se zala projevovat tle po vysSi nie zasah statu. Hospodéke
vysledky v prvnich letech po sk&ni valky byly extrémé kolisavé. Nejprve éhem let 1945
az 1947 upadla americkd ekonomika do recese. Hlgkittinou byl gechod k mirové
vyrok¢ - konverze zbrojni vyroby. Nasledny vzestup v rt0d8 zaficinily vysoké investice

a to gredevsim do vyrobni sféry, vystavby tytebo do infrastruktury.

Tabulka 2-4: Vybrané ekonomické ukazatele (1946-12%

Ukazatele 1946 1947 1944 194p 1950 1951 19|52
Riast HDP (%) -11,0 -0,9 4.4 -0,9 8,7 7,1 3,8
Nezangstnanost (%) 3,9 3,9 3,8 5,9 5,3 3,8 3,0
Inflace (%) 12,0 10,9 5,6 -0,2 11 7,4 1,7
Saldo rozpétu (% HDP) -7,2 1,7 4,6 0,2 -1,2 19 -0,4

Zdroj: Tomes, Z,: Hospodsgka politika, str.49

Dwight Eisenhower (1953-1961) ukéihdvacetiletou viadu demokratickych prezid@nt
Eisenhowelv program ,Dynamicky konzervatismus“a@hSpojenym staim vytvaet giznivé
ramcové podminky pro individualni hospéskou ¢innost. Tim gl na mysli rovnondrny
ekonomicky tist, omezovani inflace a ochranu jednotlivce i rgdpted hospod&kymi
riziky.

.Hospoddské vysledky Eisenhowerovy vlady lze povazovat zamgoné uspsneé.
Ekonomicky fist dosahoval v iméru 3 % r@&né a inflace se udrZzovala na nizké arovni.
Oproti pivodnimu zamsru se podil viadnich vydajna HDP podélo sniZzovat pouze v prvni
polovirg 50. let. Nova vina zbrojeni na konci dekady sglmdvala vice nez 50 % federalnich

financi a zabranila vyrazi$imu omezeni vlivu viady na americké hospst4. >

ZLTOMES, Z. a kol.Hospodéské politika 1900 — 2007. vydani. Praha: C. H. Beck, 2008. str. 51.
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Tabulka 2-5: Vybrané ekonomické ukazatele (1953-59)

Ukazatele 1953 1954 1955 1956 1957 1958 19|59 151360
Rust HDP 4,6 -0,7 7,1 19 2,0 -1,( 7,1 2,b
Nezangstnanost 29 55 4,4 4,1 4,3 6,8 5p 5[5
Inflace 1,2 1,0 1,8 3.4 3.4 2,3 1,2 1,4
Saldo rozpotu -1,8 -0,3 -0,7 0,9 0,7 -0,6 -2,6 0,(

Zdroj: Zidek, L.: B¥jiny svétového hospodatvim, str. 199
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Graf 2-5: Vybrané ekonomické ukazatele v obdobi 1341960 (v %)
Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf 2-6: Saldo rozpdtu v obdobi 1940-1960 (v % HDP)
Zdroj: vlastni zpracovani
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2.4 Hospodarska politika a ekonomicky vyvoj v 60. a 70. letecRO. stoleti

2.4.1 New Economics

Nowv¢ zvoleny prezident John F. Kennedy (1961-1968hgsl do Bilého domu novy
hospodésko-politicky styl ,New Economics“. Tento <m se raza postavil proti
konzervativni zasadvzdy vyrovnaného rozgtu. Deficit rozp@tu byl tolerovan, pokud se

ekonomika nachazi pod urovni plné Zatanosti.

Kennedy posilal statni pragstlky gedevSim do oblasti narodni obrany, na vesmirny
program Apollo, vystavbu wejn¢ prosgsSnych staveb, d@asné zvySeni davek
v nezandstnanosti nebo na podporu bytové vystavby a obnuisi.

Planovaného snizeni itlavého zatizeni se netkal. V roce 1963 zeiel pri atentatu
v texaském Dallasu. Prezidentem se stal dosavadeéprezident Lyndon Johnson
(1963-1968). Johnson pokaval v zapdatém dile. DoSlo ke schvaleni Zakona o sniZzeni dani
(1964) a byly schvaleny investii daiové ulevy, které rly podporou investinich aktivit

stimulovat agregatni poptavku.

»Zvysené vladni vydaje, sniZzenievého zatizeni a uvainou monetarni politiku lze
povazovat za iody vedouci kdlouhotrvajici konjunk®i spojené s klesajici

nezangstnanosti.??

Poté, co se americké vojenskeé sily zapojily domaetského konfliktu (1965-1975), Gy

se objevovat problémy s ri@tajici inflaci.

Tabulka 2-6: Vybrané ekonomické ukazatele (1961-18%

Ukazatele 1961| 19624 1968 1964 1965 19|66 1967 1P68
Rast HDP (%) 23| 61| 44 58 64 65 25 48
Nezangstnanost (%) 6,7 6,5 5,7 5,2 4,5 3,8 38 3,6
Inflace (%) 11 1,4 11 15 1,8 2,8 3.0 43
Saldo rozpétu (% HDP) -0,7] -1,3| -0,8f -0,9 -02 -O0p -11 -29

Federalni vydaje (% HDP) | 184 18/8 186 185 1f,27,81 19.4| 20,5

Zdroj: Zidek, L.: ¥jiny svétového hospodétvim, str. 199, Tomes, Z., Hospaéské politika, str. 53

22 TOMES, Z. a kol.Hospodéska politika 1900 — 2007. vydani. Praha: C. H. Beck, 2008. str. 53.
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2.4.2 Krize 70. let

Hlavnim divodem zvoleni prezidenta Richarda M. Nixona (19694) byla neutSena
situace na domaci i zahrani scég. V predvolebni kampani slibil dosaZzenitgdojného

miru“ ve viethamském konfliktu, wgSeni narstajici inflace a statniho deficitu.

Zavedend restriktivni politika byla v boji s inflaoelusgsna a zpsobila recesi v roce
1970. Spojené staty se poprvé setkaly se stagflaci

Negativni hospod&ky vyvoj p@imél Nixona gijmout v srpnu 1971 program New
Economic Policy, ktery v praxi znamenal devadesdtnd zmrazeni &Siny mezd a cen,

piijeti daiovych Ulev a investnich nabidek, uvaleni dodate dag 10 % na importované

zbozi, devalvaci a zruSeni snitelnosti dolaru za zlato.

Tabulka 2-7: Vybrané ekonomické ukazatele (1969-197

Ukazatele 1969 1970 1971 1974 1978 1974
Riast HDP (%) 3,1 0,2 3,4 5,3 5,8 -0,9
Nezangstnanost (%) 3,5 4,9 5,9 5,6 4,9 5,6
Inflace (%) 5,0 5,3 5,0 4,3 5,6 9,0
Saldo rozpétu (% HDP) 0,3 -0,3 -2,1 -2,0 -1,1 -0,4
Vydaje na obranu (% HDP) 8,7 8,1 7,3 6,1 59 5b

Zdroj: Tomes, Z.: Hospodsgka politika, str. 55

Kvili afére ,Watergate®® opustil Nixon vroce 1974 prezidentskyad a nahradil ho
Gerald R. Ford (1974-1977). Konzervatismyslejici Ford se pokousSel zabrafigtu inflace
pomoci fiskalni restrikce a dobrovolnych cenovyafeaeni. Misto fimé cenové regulace dal

prednost kampani, ktera vyzvaladalny k dobrovolnym dsporam.

Ekonomika USA se dostala do n&si recese od 30. let. LiSila se jen neustale uas$to
cenovou hladinou. Hospoiddvi ot postihla stagflace, proto se vlada rozhodla mmitodé

dlevy.

V prezidentskych volbach vroce 1976 #wit demokraticky kandidat Jimmy Carter
(1977-1981). Ani jeho vlada nedokazala &sp vyieSit hospod&ke problémy USA. Carter

3 gstagflace je kombinace vysoké inflace a stagnaoenamiky. Dochazi kni, kdy? se vldda snaZi snfiitru
nezandstnanosti pod jeji ifirozenou Urovi, coz ma za néasledek jen zvySeni inflace. VIadaihaniZzeni neza#stnanosti
rezignuje az v doy kdy je vysoka inflace a zaroveysoka nezagstnanost.

% Do sidla Demokratické strany v komplexu WatergatéNashingtonu, D.C. nas#irvnikli pracovnici aparatu prezidenta
Nixona, aby do budovy umistily odposlech.

24



prosadil dva vydajové baky, ve kterych byly navySeny vladni vydaje na pkiit

zamestnanosti a také roZghy daové ulevy. Resto, Ze se nezastnanost sniZila dhem

dvou let 0 5,8 %, k ekonomickémiistu nedoslo.

Tabulka 2-8: Vybrané ekonomické ukazatele (1975-193

Ukazatele 1975 1976 1977 1978 197¢ 198D
Rust HDP (%) -0,2 5,3 4,6 5,6 3,2 -0,2
Nezangstnanost (%) 8,5 7,7 7,1 6,0 5,8 7,1
Inflace (%) 9,4 5,8 6,4 7,0 8,3 9,1
Saldo rozpétu (% HDP)| -3,4 -4,2 -2,8 -2,7 -1,6 -2,7

Zdroj: U. S. Census Bureau 1975, Economic Repattt@President 2007

Obdobi

‘ —eo— ROst HDP —=— Inflace Nezaméstnanost ‘

Graf 2-7: Vybrané ekonomické ukazatele v obdobi 1961980 (v %)
Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf 2-8: Saldo rozpdtu v obdobi 1961-1980 (v % HDP)
Zdroj: vlastni zpracovani
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Priciny negiznivého ekonomického vyvoje v 70. letech Ize htepi@edevsim v fjeti
rozsahlych socialnich progranbéhem Kennedyho a Johnsonovy éry, kdy doSlo kistar
statniho vlivu v hospodstvi. Federalni vydaje dosahly v roce 1980 hodraéty8 % HDP.
Vyrazné zmdny hospod#ské politiky charakteristické pro toto obdobi talohty ovlivnit

rozvoj celého hospodstvi.
2.5 Hospoda‘ska politika a ekonomicky vyvoj 80. a 90. let 20taleti

Vitézstvi Ronalda Regana (1981-1989) ve volbachcsikéavalo. Novy prezident nabidl
ob¢amim zasadni z#my v hospodi&ské politice. Diky svym schopnostem dokézal

Americamim srozumitels tlumceit své ndzory aigdstavyreSeni aktualnich problém

Podailo se mu postuph odbourat neza#sstnanost a inflaci. Problémem se naopak stal
vysoky deficit véejnych financi a dalSi nastani negativniho saldatimého dtu platebni
bilance. Prezidentovy reformy aénova politika centralni banky fimesly dlouhodobé

pozitivni ekonomickeé vysledky.

Tabulka 2-9: Vybrané ekonomické ukazatele (1981-183

Ukazatele 1981 1982 1983 1944 1985 1986 1987 1988
Riast HDP (%) 251 -19( 45 7,2 4,1 3,p 34 41
Nezangstnanost (%) 7,6 9,7 9,6 7,5 7,2 7/0 6,2 35
Inflace (%) 9,4 6,1 4,0 3,8 3, 2,2 20 3(4
Saldo rozpstu (% HDP) 05| -0,7] -1 -2, -28 -3p -3]2 -22
Federalni dluh (% HDP) 32,6 352 399 40,7 4B,9 14850,5| 51,9

Zdroj: TomeS, Z.: Hospodsgka politika, str. 63.

V prezidentskych volbach roku 1988 p&mme snadno zvézil George Bush (1989-1993).
Uspch u volia si ziskal pedevsim fislibem, Ze i pes nepiznivy vyvoj financi nedojde ke
zvySovani daového zatizeni. Z dob Reaganovy vladydidi nékteré zavazné hospasgéé

problémy, které musel urgegtiresit. Byl to gredevsim velky federalni dluh a bankovni krize.

Situace se dale komplikovala hospisikgm poklesem v letech 1990 a 1991. Koncem
¢ervna 1990 byl Bush politickym natlakem donucenzkgSeni dani ki#di rozpoctovému
deficitu. V roce 1992 narostl federalni dluh jiz %% HDP.
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Tabulka 2-10: Vybrané ekonomické ukazatele (1989-92)

Ukazatele 1989 1990 1991 1992
Rust HDP (%) 3,5 1,9 -0,2 3,3
Nezangstnanost (%) 5,3 5,6 6,8 7,5
Inflace (%) 3,8 3,9 3,5 2,3
Saldo rozpétu (% HDP) -2,9 3,8 -4,5 -4,7
Federalni dluh (% HDP) 53,1 55,9 60,6 64,1

Zdroj: www.euroekonom.cz

Vyznamny hospodéko-politicky obrat fisel v roce 1993, kdy Bushe v prezidentském
kiesle vystidal Bill Clinton (1993-2000). Clintakv program ,Clintonomics” se zail
piedevsim na reformu sektoruiemych sluzeb. Federalni vydajeljnbyt v oblasti narodni
obrany zn&n¢ omezeny. Zakladnim prvkem prezidentova programistaé financovani

védy, vyzkumu a vyvoje novych technologii.

Hlavnim Ukolem se pro Clintona stalo odstmindeficitu. Ch#l toho docilit pomoci
vysSich dani a rozgtovych Skrfi. Rozpd@et ministerstva obrany z&@ snizilo ukoreni
vojenskych operaci v Perském zdlivu. DalSich udpgo dosazeno ve zdravotnictvi, na
mzdach a krdcenim davek zgslcum. Ackoliv bylo deficitni vyrovnani viejnych financi
odhadovano na rok 2002, Clintonova viada to dolégplnit jiz octyii roky drive. | bkthem
druhého volebniho obdobi se Clintonovi piidaudrzet rozpoet v historicky nejvyssich

piebytcich, coz Ametané naposledy zazili v roce 1969.

Tabulka 2-11: Vybrané ekonomické ukazatele (1993-20)

Ukazatele 1993| 1994 199% 19&6 1997 1998 1999 2p00
Rast HDP (v %) 2,7 4,0 2,5 3,7 4.1 4.» 45 3|7
Nezangstnanost (%) 6,9 6,1 5,6 54 4.9 45 442 4,0
Inflace (%) 2,3 2,1 2,0 19 1,7 1,1 1.4 22
Saldo rozpstu (% HDP) 39| -30| 220 -14 -03 08 1k 2j

Federalni vydaje (% HDP) | 214 21j0 20,7 20,3 1p,28,71 18.4| 185
Federalni Hjmy (% HDP) | 17,6| 18,1 18,3 189 193 200 20,0 92p,

Vydaje na obranu (% HDP), 44 40 3F 35 33 31 0 3 30

Zdroj: www.euroekonom.cz
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.Dalsimi faktory, které fspivaly kistu, byly technologicky posun v pouzivani
informanich technologii, lepSi postupy v managementu aé takeny ve struktie

ekonomiky, ktera se zémila smérem ke sluzbam®

Tabulka 2-12: Struktura HDP USA v letech 1950-2008

Rok Zentdglstvi Primysl Sluzby
1950 5,3 36,0 58,7
1960 4,0 38,8 57,2
1970 2,8 34,5 62,7
1980 2,6 33,6 63,8
1990 1,7 28,0 70,3
2000 2,3 27,6 70,1
2005 3,8 26,4 69,8
2008 2,1 29,0 69,8

Zdroje: Zidek, L.: Bjiny svétového hospodatvi, str. 201; www.businessinfo.cz
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Graf 2-9: Struktura HDP v USA v letech 1990-2008
Zdroj: vlastni zpracovani

25 7IDEK, L.: Déjiny swtového hospodétvi Plzei: AlesCensk, 2007. str. 207.
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3 Vykonnost ekonomiky USA v 21. stoleti

3.1 Charakteristika ekonomiky USA

Poslednich deset let prochazi americké ekonomiek&um velmi dynamickym rozvojem.
.Nepotvrdila se tak &ekavéani, ktera se objevila v 60. a 70. letech néimolstoleti, ktera
piedpovidala Spojenym sidih postupny Upadek.i®dpokladalo se také, Ze lidremétawé
ekonomiky se stane Japonsko, jehoZz ekonomika roesttento obdobi vice neZz dvakrat

rychleji ne? ekonomika americkd®™

V roce 2000 si ekonomika USA udrzZela solidastrHDP ve vysi 3,7 % a pokfavala
devatym rokem v konjunkta. Za hlavni zdrojustu Ize povazovat stale rostouci $pbt
obyvatel aiist investic. Domacnosti v podstgiiestaly Seit. Mira Uspor poprvé od stové
hospodéské krize ve 30. letech vykazovala zaporné hodebykroma spdeba pevysila
disponibilni gijem).

B&hem roku 2000 $éf americké centralni b&hkflan Greenspan #daznil nutnost
zpomalit ekonomickyirst vzhledem k hrozicimurghrati ekonomiky. Z tohotot/odu z&al
FED v pfibehu roku 2000 zvySovat urokové sazby. Stale vSak kdjme, Ze dlouhodoba
expanze ekonomiky USA vyvolala velkou nerovnovalomacnosti a firmy se sin
zadluzily, ceny akcii stouply n&ips vysokou Urove a deficit BZného @tu platebni bilance

stale rostl.

,ve druhé polovig roku 2000 se zaly projevovat znamky zpomaleni ekonomického
rastu. Mezi divody patil riast Urokové miry a s tim souvisejici pokles investic vyroby,
zarizeni a softwaru, mensi rozsah bytové vystavbyesd viadni vydaje a pokles akciovych

kurza.“2®

Prezidentem USA byl po &itych sporech o vlastnim vysledku voleb jmenovaroi@e
W. Bush. Vitzstvim ve volbach ziskal prostor k realizaci slioych zamra. Vyvoj
ekonomiky USA byl v roce 2001 ovilwvan stoupajici nezafstnanosti, vysSimi cenami za
energii a trvalym poklesem cen na burze. DalSimozdpn faktorem, ktery zmraym
zpusobem zatizil americky ekonomickyst byl silny dolar. Jeho sila vedla k vysokému

dovozu &inila velké problémy vyvozan.

26| EBIEDZIK, M., NEZVAL, P., MAJEROVA, |.:Swtova ekonomikaBrno : Computer Press, a. s., 2007. str. 135.
2’ Federalni rezervni systém — FED
2 KUNESOVA, H.,CIHELKOVA, E. a kol.Swtova ekonomika. Nové jevy a perspektisaha: C. H. Beck, 2006. str. 134.
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3.2 Politickad a ekonomicka situace po 11. 222001

Udalosti, ke kterym doSlo 11. #a2001, zasahly do fbéhu celkového poklesu
hospod#stvi v USA. Krong ztrat na Zivotech a majetk) msly fadu dalsich dopadna
hospodéstvi.

.,P0O 11. z& 2001 se vyznanthzmenila mezinarodé politicka situace. Spojené staty
vyhlasily v reakci na utoky tzv. valku terorismuatd valka znamena zvySenitgmgych
vydaji na obrand® Oslabeni hospodgkého fistu, fist vydaji na obranu a snaha prezidenta
G. W. Bushe o sniZeni dani vedou spiadek rastu fiskalnich tlak a tim ke vzniku a néstu
deficitu veejnych financi po roce 2001. Hlavni obavu z pohlddagovani setového

hospodéstvi vSak znamenaji americké deficity obchodnirmiéaa Bzného @tu.“**

Projevem problérin ekonomiky USA v roce 2001 bylo omezeni inv&sti aktivity a
riistova stagnac®.

Mira nezamistnanosti se zvysila jen nepatrrKoncem roku dosahla hodnoty 5,7 %.
Uroven celkové poptavky lze povaZzovat za stabilizovandky distu cen nemovitosti a
solidnimu vyvoji realnych mezd v soukromém sektopejichz pfimérna vySe stoupla
v 90. letech 0 14 %.

.Podstatnym faktorem @mného oZivovani dynamiky americké ekonomiky se lgevi
setrvalost dvéry podnikatel i spotebiteli, prevaha pozitivnino @ekavani a pogrné dobry

stav bankovniho sektoru, kterjestal krizovou situaci bez zjevné thory.*

Od roku 2002 zgala americka ekonomika &pprokazovat svoji vykonnost. Obnovila se
dynamika investic do inforn¢aich technologii a zrychloval se ekonomickgtr Produktivita

prace stoupala a vykazovalaiperné r@ni tempo 2,5 %.

.Dodate&gné naklady na poji8hi a bezpénost dopadly na obyvatelstvo jako na
spoftebitele, akcioné& nebo daové poplatniky. Koncem roku 2001 byl ekonomicky lesk
zastaven, a to diky&kolikanasobnému snizeni Grokovych s&Zeb zvySeni rozptovych

29 7traty na majetkuigdstavovaly sumu 21,4 mid. USA.

30 Americky podil na celkovych stovych vydajich na obranu jiZ v roce 2001 dosah®@a¥% (SIPRI, 2002).

31 ZIDEK, L.: Déjiny swtového hospodétvi Plzei: Ale$Censk, 2007. str. 209.

%2 Do3lo k poklesu realné hodnoty HDP.

3B FAREK, J., KRAFT, J.Swtova ekonomika: Za prahem nového stoleti globalafaim. Liberec: Technicka univerzita v
Liberci, 2006. str. 108.

34 Coz pomohlo zabranit vyragigimu dopadu akciovych tiha vedlo k éstu spatebitelskych vyddij, zejména sniZeni cen
hypoték.
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vydaji, které podpiilo poptavku (zejména vydaje na be#pestni opaeni a valku
v Afghanistanu).®

Zda se, Ze ekonomika USA ma velmi pevné zakladyospbdésky nist je stabilni,

nezangstnanost i inflace na nizké drovni.
3.3 Nova ekonomika

V souvislosti s pozoruhodnym tempem produktivitage a technologického pokroku se
v USA zrodilo ozn&eni ,nova ekonomika“ jako vyraz snahy pojmenovam@gmé dlouhou
fazi hospodského vzestupu od 90. let 20. stoleti. V kontextglobalizaci sw¥tového
hospodéstvi a s revoluci inforntmich technologii vstoupila ekonomika Spojenychistid
nove éry zvysovani produktivity prace a zZivotni vimd pii pomerné nizké inflaci a nie

nezangstnanosti.

.Kli ¢ovy aspekt ,nové ekonomiky" je spavan ve schopnosti rychle &idné zavadt
moderni technologie, vyuZivat jejich potencidluvgSovat efektivnost vSech hospdasi@ych
aktivit, wetre firem ,ekonomiky staré“. Do pdpdi vstupuji jednak investice do
informanich a komunikénich technologii a jednak flexibilita pracovnicH sipruznymi

ptechody z doZivajicich do vznikajicich obdr®

V moderni ekonomice hraje vyznamnou roli sektoéehs Spojené staty vykazuji n&$i

zastoupeni sluzeb ve struktlzangstnanosti. Tato hodnota se pohybuje okolo 80 %.

m Zemédélstvi
m Pramysl
O Sluzby

Graf 3-10: Sektorova struktura zaméstnanosti v USA v roce 2005 (v procentech)
Zdroj: vlastni zpracovani

V ekonomice USA fevladaji liberéalni hodnoty ve smyslu udrzovani tref& nizkych

dani a tim i relativéy nizkého podilu vliady na HDP. VIadni vydaje dosalpiplizn¢ 30 %

% KUNESOVA, H.,CIHELKOVA, E. a kol.Swtova ekonomika. Nové jevy a perspekftvgha: C. H. Beck, 2006. str. 135.
% FAREK, J., KRAFT, J.Swtova ekonomikaZa prahem nového stoleti globalnichemmLiberec : Technicka univerzita v
Liberci, 2006. str. 105.
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HDP 3" Pracovni trh je obeénmnohem flexibil&jsi oproti Evrog. Projevem toho je nizsi
mira nezarmsstnanosti. V ramci fungovani podniku majileZitou roli akciové trhy, které se
staly umraviujicim faktorem pro management podnikAkciové trhy mohou poskytovat
kapital vznikajicim podnikm, a proto neni problém vytiibz malé firmy velkou v relativ
kratkém ¢asovém obdobi. itkladem jsou firmy Nike, Microsoft, Apple nebo GdegNa
druhé strat 99 % z 26 miliof americkych podnik ma még nez 500 zagstnand.

Tabulka 3-13: Vybrané makroekonomické ukazatele 2002007 (v %)

2000 2001 2002 2003 2004 200|5 2006 2007

Rist HDP 3.7 0.8 16 25| 36| 29 28 20
Mira | 39 57 6.0 57 s4| 48| 44 50
nezandstnanosti

Mira inflace 34 | 28 16 23 271 34 332 29

Zdroj: www.euroekonom.cz

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

—+— RGst HDP —=— Inflace Nezaméstnanost

Graf 3-11: Vybrané makroekonomické ukazatele 20007 2000-2007 (v %)
Zdroj: vlastni zpracovani
»Stinnou strankou amerického modelu je dlgkterych &tSi nerovnost vitthodech.
Celkovy postoj k chudym je odliSny. Pokud si 60 #atel Evropy mysli, Ze jsou v pasti
chudoby, pak stejny nazor ma jen 29 % Aremi. Proti tomu si vSak 60 % Amedni

mysli, Ze chudi jsou lini, stejny ndzor ma jen 24&%opari (Economist 13. 3. 2004

87 Naproti tomu v kontinentalni Evrépts %. 5
38 ZIDEK, L.: Déjiny swtového hospodatvi Plzei: Ales Censk, 2007. str. 182.
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Obyvatelé USA si z 30 % mysli, Zesti je determinovanoifpmem. Stejného nazoru je 54 %

Evropart.

.Zakladni filozofie hospod&ké politiky spdivala v akcentech naétsi miru statniho
vlivu, akvizici redistribini Ulohy fiskalni politiky, posileni progresivniamen v nabidkové
sfée ekonomiky, aplikaci modernich technologii i v érala stednim podnikéni, podporu
védy a vyzkumu, pestavbu vzd&avaciho a rekvalifikeniho systému a celkovy rozvoj

lidskéhoginitele a mobility pracovnich sif*®

Pozitivnim rysem hospotkkého vyvoje byla schopnost vyted stale tSi pracovni
piilezitosti, @iznivy vyvoj statniho rozpfiu s gebytkem a soustavnyiifiv kapitédlu ze

zahrandi.
3.3.1 Struktura zahrani éniho obchodu USA

Velikost ekonomiky je ovlisiovana komoditni strukturou vyvozu a dovozu. Spojsia¢y

jsou charakteristické vysokym stugpn palivové a surovinové séktasnosti.

V dovozu USA pevaZuji stroje a dopravniiZaeni (37 %), nasleduji dovozy primarnich
zdroji (19 %).

Pro vysoce vysfié ekonomiky je typické, Ze své vyvozy zakladaji peoduktech
s vysokym stupgm opracovani a s vysokouriganou hodnotou. Ve vyvozu USA hraji
dlouhodol dilezitou roli zengdelské produkty (maso, obili, ovoce a zelenina, tabakoje),
pramyslové materialy, polovod, vypaetni technika, kanceigké istroje, elektrotechnické
souwastky a pistroje, ptimyslova zéizeni, telekomunikmi za&izeni, dopravni technika
véetne civilnich letadel, automobily a fisluSenstvi, spégébni elektronika. Na vyvozu
high-tech produkce se USA podili 30 %. Mezi hlaexportni partnery p&tsousedni Kanada

a Mexiko.

39 FAREK, J., KRAFT, J.Swtova ekonomika: Za prahem nového stoleti globalafafn. Liberec : Technicka univerzita v
Llberci, 2006. str. 104.
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Tabulka 3-14: Podil USA na celosttovém obchod (v procentech)

USA
Obdobi (rok)
Export Import
1980 12,2 12,9
1995 16,8 18,4
2005 13,2 16,5
2008 12,9 16,4

Zdroje: Lebiedzig, M., Nezval, P., Majerov4, |..¢Bwa ekonomika, str. 139, www.euroekonom.cz

Z teritorialniho pohledu je pro Spojené staty AgditéjSim obchodnim partnerem
Evropska unie. Z EU putuje do USA 25 % zahtaflio obchodu. DBlezitym spojencem

v oblasti import je i Cina s piblizné 15 % podilem na americkych dovozech.

Tabulka 3-15: Podil dovozu a vyvozu na HDP (v %))

USA
Obdobi (rok)
Export Import
1980 10,2 10,6
1995 11,1 12,4
2005 10,5 16,0
2008 10,4 15,8

Zdroje: Lebiedzig, M., Nezval, P., Majerov4, |..¢Bwa ekonomika, str. 139, www.euroekonom.cz
3.4 Politicky a ekonomicky vyvoj roku 2008

Rok 2008 byl v USA rokem voleb. Mezi hlavni kandid@atil demokrat Brack Hussain

Obama a republikan John McCain.

»4. listopadu 2008 byl 44. prezidentem USA zvolear&k Hussain Obama. Ve volbach
porazil kandidata republikénJohna McCaina v potru hlagi 69.5 mil. proti 60 mil. (53 %
ku 46 %). V hlasovani volité) ktera rozhoduje o koteém vitzi voleb, byl pondr hlagi 365

ku 173 hlagdm pro Obamu, ficem? vitzstvi zarguje zisk 271 volitel.“*°

40 Businessinfo.cjonline]. 1997-2009 [cit. 2009-04-11]. Dostupny\VW: < http://www.businessinfo.cz/cz/sti/spojene-
staty-americke-vnitropoliticka-charakteristika/200804/#sec2>.
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Barack Obama se stal prvnim afroamerickym prezatenUSA. Podle mnohych byva

oznaovan jako novy Kennedy, jako ikonatesiujici nadji.
3.4.1 Zivotni Groveii obyvatel

Spojené staty jsou v séasnosti stale nejsiéfsi a nejmoder¥Si ekonomikou sta.
Populace obyvatelstva se blizi k hranici 300 milionelikost r@&niho HDP vytvéeného
ekonomikou USA je odrazem geografické velikosti @tp obyvatel. USA je nejtSim
hospodéskym subjektem ve stovém hospodétvi. V roce 2008¢inil podil USA na
swtovém HDP 20,8 %. Podil na&evem HDP druhé Evropské unie tilal7,2 % a teti
Cina se na stovém HDP podili 16,1 %.

Tabulka 3-16: Velikost ekonomického centra (2008)

Rozloh , Poset ob | Podil na setové Podil na
ozloha v tis. ctet obyvate populaci Svetovém HDP
(km2) (v mil.) 0
(v %) (v %)
USA 9, 827 298,4 4,57 20,8

Zdroj: KUNESOVA, H.,CIHELKOVA, E.: a kol. Sitova ekonomika. Nové jevy a perspektivy, str. 125

Ukazatel HDP na osobu jeditou aproximaci toho, jak si obyvatelé e zemi Ziji.
HDP na osobu ve Spojenych statech dosahtif@izné 48 000 USD. Ekonomicka urofve
obyvatel USA je jednou z nejvy3sich n&tsv Zivotni Grovét Americana je vyrazévyssi nez
pramérného Evropana. Za jednu #dn rychlého fistu HDP ve Spojenych statech Ize

povazovat technologicky boom.

Tabulka 3-17: Urovei HDP na obyvatele (v USD)

Obdobi (rok) USA
1980 13 621,8
1995 30518,1
2005 43 301,6
2008 48 000,0

Zdroj Lebiedzig, M., Nezval, P., Majerov4, |.:&ava ekonomika, str. 138, www.celysvet.cz
3.4.2 Hospodarsky vyvoj v roce 2008

V prvnim ¢tvrtleti roku 2008americka ekonomika vzrostla®@9 procenta. &st byl vyssi
nez gedkEzny odhad diky mensi poptavce po zahmaim zboZi a sluzbach éstu investic
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do nebytové vystavby. Tento vysledek ukazuje, Zeraké ekonomika stale roste a nehrozi ji
tak recese, jak sektefi ekonomové obavali.

Ve druhémctvrtleti roku 2008 vzrostla americka ekonomika mevhrychleji, nez se
puvodre ¢ekalo. Hruby domaci produkt stoupl o 3,3 procepiadkézny Udaj pdital se
zvySenim jen o 1,9 procenta. K revizi 8am vzhiru pispély vySSi vydaje spéebiteli a
Cisty vyvoz a nizsi pokles zasob. ieg néekaré dobré vysledky se ovSem nadale muselo
pocitat s tim, Ze st exportu a vydaj spotebiteli, které byly doposud hlavnim pohonem

rastu ekonomiky USA, prawghodobr v druhé polovig zpomali vlivem celostové krize.

~Americti spotebitelé ve druhéngtvrtleti vice utraceli hlavh diky viddnim opdenim,
jejichz vliv nejspisSe v druhé polovimoku vyprcha. Ekonomika USA, zaloZen@gevSim na
spoteke, totiz dostala velkou podporu zrozpavého stimulaniho baléku, ktery
zakonodarci schvalili na gatku roku 2008. Ten zahrnujézné daové ulevy a investni
pobidky a ténd polovina pe#z je ukena na podporu sgebiteli. Velkacast €chto perz se

ke spotebitefim dostala uz v kstnu.“**

Negativni misobeni na americkou ekonomiku vSak staté pokles trhu s bydlenim. Ve
tietim ctvrtleti roku 2008 se uz piprojevily dopady celosstové hospodé&keé krize, doslo ke
krachu rkterych velkych bank a Spojené staty se ocitly oesgé V ekonomice doslo
k poklesu o 0,3 %, protoze spahitelé omezili nakupy a podniky investice. To w&ello

k nejwtSimu propadu HDP za poslednich 7 let.

V zawru roku se HDP vyraznpropadl. Americka ekonomika klesla o dalSich 6,2T%
znamenalo vyrazné zpomaleni opratgchozimuttvrtleti. i prepaitu na cely rok poklesla
ekonomika USA o 0,6 %.

3.4.3 Inflace v roce 2008

Inflace spoatebitelskych cen za prvnitvrtleti dosahovala 4 %. Za tento &sir byly

zodpowdné gedevsim ceny energii, které #amésice poskéily o celych 17 %.

.Na konci druhéhatvrtleti se fist inflace dale zrychlil. Spibitelské ceny ve Spojenych
statech vzrostly ¥ervnu o 1,1 %, coZ je nejvyragi nist za poslednich 26 let. Rd mira

inflace tak pekratila hranici 5 %. Ceny energie vzrostlghem jediného rsice o 6,6 %,

41 Businessinfo.cz [online]. 1997-2009 [cit. 2009-04-11]. Dostupny z WWW: <
http://www.businessinfo.cz/cz/sti/spojene-staty-americke-ekonomicka-charakteristika-zeme/4/1000804/>.
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hlavré v dasledku dalSiho zdraZzovani benzinu, jehoZ cena tWarpa pouhy résic o 10,1 %.
Za poslednich 12 #siai pak vzrostly ceny energii 0 24,7 % a ceny potravin3d %.%?

K dalSimu zdraZzovani pak doslo i wettm ctvrtleti. Ve ¢tvrtém ctvrtleti se situace zala
prudce ngnit. V z&i uz dosahovalist cen v mezirénim indexu jen 4,9 % a stejny trend se
pak opakoval i v nasledujicichésicich. Vtijnu se fist cen zpomalil na 3,7 % a v listopadu
dokonce jen na 1,1 %. Ekonomyaa straSit spiSe deflace.

3.4.4 Zameéstnanost v roce 2008

Béhem prvnichii mésial ubylo v USA 230 tisic pracovnich mist. Mira neZamanosti
sice v lednu klesla na 4,9 %, ale ubylo 62 tisacpwnich pilezitosti. Tato paradoxni situace
(pokles miry nezagstnanosti sotasré s Ubytkem pracovnich mist) byla tgobena
skute&nosti, Zzetast nezastnanych pestala oficialg hledat praci a tudiz nefigurovala mezi
nezandstnanymi ani uchazeo préaci. Podle udajza prvnich 6 msial roku ztratily USA

celkem 438 tisic pracovnich mist.

Jestlize Bhem prvni poloviny roku ubyvaly desitky tisic migg, tetim ctvrtleti se situace

zhorsila natolik, Ze USAIffsly o statisice pracovnicltifezitosti.

V prosinci se mira nezasstnanosti vysSplhala na 7,2 % a zaznamenala taky$&jv
hodnoty za poslednich 16 let. Za tentésio zaniklo asi 524 000 pracovnich mist. Za ceky ro
2008 tak americkd ekonomikd&i§la o 2,6 milionu pracovnichiiteZitosti. Tento vysledek

potvrdil, Ze nej¢tSi ekonomika sita je v recesi, ktera se navic dal prohlubuje.
3.4.5 Deficit bézného tu v roce 2008

Zatimco zems Asie a ropni producenti vykazuji velk&epytky, USA se stale potaci
s vysokymi deficity.

Ve druhémctvrtleti roku 2008 se deficit bilancezimého étu v USA zvysSil ze 175,6 na
180,9 miliardy dolak, v prvnich tech ngsicich tedy o 4,3 %. Tento ri&t byl zpisoben
piedevsim rekordnimi cenami ropy a vysSim deficitebthodu se zbozim. V pamu
k vykonu ekonomiky deficit &ného @tu stoupl na 5,1 % HDP z 5,0 % v prvnétartleti.

Ve ftretim ctvrtleti se deficit BZzného dtu opst zvySoval a to na 183,1 miliardy dailar

V porovnani s vysledkyipdeSleha@tvrtleti to byl natst o 3,7 %.

42 Businessinfo.cjonline]. 1997-2009 [online]. 2009 [cit. 2009-04}1Dostupny z WWW: <
http://www.businessinfo.cz/cz/sti/spojene-staty-eaoke-ekonomicka-charakteristika-zeme/4/1000804/>.
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3.4.6 Rozpaitovy deficit v roce 2008

Jiz prvni ngsice roku 2008 ifnesly rozpétovy deficit ve vysi 107 mid. USD. Koncem
cervna ¢inila vySe deficitu federalniho rozpi jiz 268 mlid. USD, coz bylo Zigobeno

piedevsim jiz zmignymi daiovymi Ulevami rozesilanymi v Kénu acervnu.

V z&i byl federalni rozpeet uzawen srekordnim deficitem 455 miliard dalar
Zodpowdné za tuto situaci byly problémy finarich trhi, pokles trhu s bydlenim a slabsi
rast ekonomiky. Oproti roku 2007 se schodek &mtrojnasobil. Vlada zmla pomahat
nejwtsim bankam a vynakladala nemalé naklady na zaghvankovniho sektoru v podéb
kapitalovych injekci, které dosahly 115 miliard adl Rozpd@tovy Ufad Kongresu
predpovidal #st deficitu az na 1,186 biligndolafi. Tato suma fedstavuje asi 8 % HDP
v USA.
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4 Ekonomicka krize v USA

4.1 Pri¢iny krize

.Hypotéky s pohyblivou Urokovou sazbou byly tim, @dstartovalo satasnou americkou
hypoteini krizi. Uroky z hypoték fixovanych na 15 a 30 jebu historicky velmi stabilni. Za

tadi nizké inflace se vzdy pohybuiji v intervalu 5 air8cent.“*

Do roku 2001 byl na finamim trhu a na trhu s nemovitostmi naprosty klidridé paitu
prodanych nemovitosti rostl tak, jak rostkpbobyvatel a jejich Zivotni UrolieV roce 2001
se v USA prodalo 908 000 novych rodinnych dior8 poklesem uUrokovych sazeb FEDu a
nasleds i Urokovych sazeb hypateich Owru, si za&aly sjednavat hypotéky a fipovat
nemovitosti i ty domacnosti, které by za normélhiace nenily na viastni bydleni dostatek
pertz. Na kontrolu bonity klienta se nekladl Zadnyak. V roce 2002 se prodalo jiz 973 000
novych rodinnych doiin a v roce 2003 tot@islo vzrostlo je&t o vice nez 100 000 dam
V nasledujicim roce get prodanych dofhvystelil na hodnotu 1 203 000. V této dopz
bankéi museli ginejmensim tusit problémy se splacenim v horizqdtulet.

Prodané domy

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Roky

Graf 4-12: Potet prodanych novych doni v USA (v tis.)
Zdroj: www.euroekonom.cz

V letech 2001 aZz 2005 rostl ggt prodanych nemovitosti o 9 %¢ng, patet obyvatel o
1 % a nominalni platy o 4 %. Kranpottu prodanych (koupenych) nemovitosti rostla i jejic
cena. V roce 2001 stalipnérny rodinny aim 175 000 dolar, v roce 2005 uz 241 000 daiar

43 CVRCEK, M.: Ekonomika.iHNed.cfpnline]. 2008 , 5.10.2008 [cit. 2008-12-01]. Daty z WWW: <http://ihned.cz/c4-
10072850-23447750-000T00_d-ekonomicka-krize-v-usd&-&a-krokem-a-v-souvislostech>. ISSN 1213-7693.
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Graf 4-13: Prodejni cena nového rodinného domu v US- median (v tis. USA)
Zdroj: www.eroekonom.cz

.KdyZ dame pdet prodanych nemovitosti dohromadyistem jejich nominalni ceny, jsme
u ¢isla 18 %. O tolik by se v letech 2002 az 2005 fyuseySovat r@né piijmy americkych
domacnosti, aby korespondovalyiistem objemu nakoupenych nemovitosti. Ve skudsti
se zvySovaly. O aZ Sest procent rimtaly skuténé nominalni Hjmy domécnost{, zbytek
tvorily ,ptijmy na dluh®. Logicky zde musela vzniknout bubliméchylna k budoucimu
splasknuti. Hodnotu bubliny Ize odhadnout na cda (@ rodinnych dofin jez by za situace

bez levnych hypoték nikdo nekoupil ani nikdo nepuit**®
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m skute¢né prodané nové rodinné domy O prodané nove domy bez rlstu zadluzeni
@ bublina nowch domu na trhu

Graf 4-14: Vypoéet bubliny novych domi na trhu USA (v tis. USD)
Zdroj: www.euroekonom.cz

.V poloving ¢ervna 2007 se na serveru iHNed.cz objevila o nenapadna zprava

s nazvem ,MnoZstvi nesplacenych hypoték dosahl&a Wwového vrcholu®. Do nefiSich

*“ Nominalni gfjmy na jednoho obyvatele st paitu obyvatel.
45 ZEMANEK, J. Hypoténi krize v USA: Biciny, pribeh, nasledkyWww.euroekonom.dpnline]. 2008 [cit. 2008-12-20].
Dostupny z WWW: <http://www.euroekonom.cz/analyignky.php?type=jz-usa-hypotekyl>.
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problémi se dostaly hypotéky na nemovitosti, jejichz cemryvsposlednich letech prudce
zvySily a pak z&aly klesat. O dva dny po#j vSak grichazi zprava, Ze se index amerického
akciového trhu v USA Nasdaq dostal na Sestiletéimax. Koncentervna se jiz ale potvrdil

nejpomalejsiist amerického hrubého doméaciho produktu za postéginioky.“*°

4.2 Prubéh krize

V druhé pilce mésice se vyosia situace kolem hypoték, které p@pdodstartovaly
vaznou ekonomickou krizi. Hypatei trh USA byl ohroZzen ztratou az 100 miliard délar
Ben Bernanke, $éf americké centralni banky FEDK Waalil, Ze nejspolehligsi indikatory
ukazuji, ze ceny dofinv USA neklesaji celoplogn Cena ropy v téZe délprekonavala sva
maxima. Na konci gsice se jiz problémy s hypotékami promitly takénezy, které prudce
klesaly nejen v USA, ale i v Asii a EvrepEkonomové z&li varovat ped gichazejici
inflaci, na kterou budou muset centralni banky ogatzvySenim sazeb. Od ministra financi
USA vyslo prohlaSeni, Ze globalni ekonomika nemdngaproblémy a investio pouze
piecaiu;ji riziko.

Prezident George Bush v srpnu 2007 prohlasil, zenekika USA stoji na dobrych
zékladech a mé& silnéigdpoklady pro to, aby se vyf&mala s negativnimi tdledky
pokraiujicich vykywa na finargnich trzich. FED poskytl bankam hotovost ve snddirit
financni trhy. O rkolik dni pozdji snizil FED svoji kltovou urokovou sazbu o 0,5
procentniho bodu, aby zlevnil penize. Uz tehdiglp varovani od &kterych ekonor, Ze

situace povede k nistu inflace.

.Podle cerstw zverejnéného indexu zaZily Spojené staty ve druhémwrtleti nejwtsi
pokles cen dornod roku 1987. V samém z&u srpna prohlasil Séf FEDu Ben Bernanke, Ze

centrélni banka jeffpravena zasahnout a ¥ipads potreby zn&nit ménovou politiku.*“’

V z&i oznamila nej¥tSi hypoténi banka USA Countrywide, Ze je nucena propustit 2z
tisic lidi kwili situaci v hypoténim odwtvi. Ekonomové z&naji mluvit o recesi amerického
hospodéstvi. Ministr financi USA Henry Paulson seéidal s varovanim, Ze fie dojit
k nejdelSi krizi za poslednich 20 let. Naopak Marini nénovy fond nevidl tuto situaci
tak kriticky, podle & recese Americe nehrozi. Americkd centralni bankasela zvysit
arokové sazby na dvouciferna procenta, aby udritélaci do dvou procent. kteri se

46 CVRCEK, M.: Ekonomika.iHNed.cfponline]. 2008 , 5.10.2008 [cit. 2008-12-01]. Damny z WWW: <http://ihned.cz/c4-
10072850-23447750-000T00_d-ekonomicka-krize-v-usd-za-krokem-a-v-souvislostech>. ISSN 1213-7693.
47 CVRCEK, M.: Ekonomika.iHNed.cfponline]. 2008 , 5.10.2008 [cit. 2008-12-01]. Damty z WWW: <http://ihned.cz/c4-
10072850-23447750-000T00_d-ekonomicka-krize-v-us&-za-krokem-a-v-souvislostech>. ISSN 1213-7693.
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domnivali, Ze USAceka dlouhé obdobi zvysSené inflace. FED ale kratd¢orudlal presny
opak. Snizil zakladni Urokové sazby o 0,5 procéwtrtbodu na 4,75 %. Snazil se tim

povzbudit U¥rovy trh. Snizeni Urokovych sazelglmza nasledek oslabeni dolaru.

Zacatkemiijna 2007 Hanry Paulson varoval, Ze krizega®ni zdalekaigkonana, jak si
mnozi mysli. Krize na trhu bydleni silnovlivni ekonomiku. RestoZe se snizily ceny
nemovitosti, jejich zdovy prodej klesl na polovinu. Cena ropy se prudog/Sovala.
Prekonala 90 doldr za barel. Mezinarodni ¢énovy fond giSel s tvrzenim, Ze dolar je stale
nadhodnoceny,éa&oliv se pohyboval na nejnizsi historické urovnoskednihotijna oznamil
konec ve své funkci generalfgditel gigantické americké investi banky Stanley O Neal.
Duvodem bylo, Ze banka vietim ¢tvrtleti vykazala obrovskou ztratu.

Ve druhé polovia listopadu 2007 se objevila zprava, ktera odhadleZrmé ztraty
Z hypoteéni krize az na 300 miliard dolarDoSlo i k poklesu americky akcii. Dow Jofes
index se dostal na urokena které byl naposledy v dubnu. Za poklesem giigdevsim

finan¢ni instituce.

Podle udaj zvaejrénych 6. prosince 2007 dosahl rekordegtawabavenych dofmv USA.
Podil no¥ zahajenych exekuci na celkovéméppohypoték se v obdohiervenec az za
vySplhal na rekordnich 0,78 %. O rokw vzrostl tento ukazatel o 0,32 %.

»Ve stejny den pedstavil americky prezident George Bushjgtan na pomoc lidem, kite
se do problérn dostali. Plan mimo jiné zahrnoval Eétpeté zmrazeni hypotaich sazeb.
Ekonomové ho vSak kritizovali za odklon od volndilou a vynucovani viadnihgesSeni.
Centralni banka Spojenych stgiokratovala ve snaze zjednodusitigiup k dalSi likvidi¢ a
11. prosince snizila zakladni sazbu o dalSich pr@6entniho bodu. V polownmésice pak
Ameriku vystrasSil byvaly Séf FEDu Alan Greenspaterk prohlasil, Ze v USA se objevuji

piiznaky stagflace.”

Koncem roku 2007 byl deficit americkéh¢zZiného dtu diky levrgjSimu vyvozu nejnizsi
od roku 2004. Obavy ze stagnace ekonomiky spojengakou inflaci poslaly dél ceny
americkych akcii.

V lednu 2008 se cena ropyeghoupla pes hranici 100 dolérza barel. Neza#stnanost
v USA se na felomu roku vySplhala az na 5 %. Analyticiiep nesouhlas dalSich ekonom

oznamili, Ze ekonomika USA je v recé8iPrezident George Bush se recese zaleklal za

48 K recesi dochazitppoklesu HDP po d¥nebo vice nasledujicicttvrtleti v roce. MiZe zahrnovat pokles souvisejicich
metitek celkové ekonomické aktivity jako jsou nezatnanost, investice a zisky spiiesti.
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piipravovat daové ulevy, aby pod@d nakupovani domacnosti. FED prohlasil, ze dalsi
snizeni urokovych sazeb je nezbytné. George Bustelpl8. ledna 2008 s konkrétni
piedstavou oziveni ekonomiky USA. Podkg hy ji mélo zachranit 145 miliard dolar které
pujdou na daové ulevy a dalSi opiani. Negativni zpravou byly Udaje o mezmon nistu
HDP v USA, ktery poklesl vétvrtém ¢étvrtleti roku 2008 na pouhych 0,6 %. FED nastedn

prikro¢il k dalSimu snizeni kibvé sazby az na 3 procenta.

~Hypotecni banky nezapletené do vedlejSich rizikovych akby méli byt schopny pezit
bez problém za situace, kdy se jim v portfoliu objevi 2 az rdqenta neplatii (exekuci).
Jestlize poet neplatit prekrati 3 procenta ze vSech uzemnych hypoték, sklouzne banka do
Ctvrtletni ztraty a do krize likvidity. Banka ma si& dispozici zabavené nemovitosti, jejichz
hodnota gkolikanasobg prevySuje jejictvrtletni ztratu, penize z prodeje nemovitosti vSak
ziskad nejtive za il roku. Bance proto nezbyva nic jiného nez okaéjitodat ¢ast
nemovitosti hluboko pod cenou, pouzit rezervy ngodadat jiné finaini instituce o
poskytnuti finanich prostedki.“*°

Jakmile se v portfoliu banky objevi vice nez 5 %lat¢i, nevyhne se banka bankrotu,
popipadt prevzeti ze strany sifjsi finarcni instituce. 18. fezna 2008 toto postihlo patou
nej\etsSi americkou invesini banku Bear Stearns. Tu s podporou FEDu (finkryti mér
likvidnich aktiv v hodnat 30 mld. dolait) prevzal za pouhych 236 milidndolar finanéni
gigant JPMorgan.

4.3 Nasledky krize

V americké ekonomice doslo k poklesu¢po nesplacenych hypoték (op&heé splatky)
béhem jara az léta roku 2008.d8b hypoték s opozZdymi splatkami dosahl v USA
ve 4. ¢tvrtleti roku 2007 skoro 6 %, vieéhu roku 2008 Ize potat s poklesem miry
nesplaceni hypoték pod hranici 5 %. Uklidnit trfinencovanim bydleni by &ha finarcni
injekce americké vlady ve vySic¢kolika desitek miliard dolér Tuto injekci obdrzely
hypote&ni agentury Fannie Mae a Freddie Maceé@bentury maji za ukol pomaoci viasthik

doma refinancovat jejich nevyhodné hypotéky za&mywyhodrgjsi.

4 ZEMANEK, J. Hypoténi krize v USA: Riciny, pribsh, nasledky.Euroekonom.cfonline]. 2008 [cit. 2008-12-20].
Dostupny z WWW: <http://www.euroekonom.cz/analygnaky.php?type=jz-usa-hypoteky3>.
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5 Politicky a ekonomicky vliv USA na s¥tové hospoddstvi

5.1 Swétova ekonomika

~Svétova ekonomika (sitové hospoddtvi) predstavuje jednotny socialni organismus, ve
kterém jsou narodni ekonomiky v rozdilnéienintegrovany progednictvim mezinarodni

délby prace a mezinarodnich ekonomickych vatai?

Podle R. Ch. Eppinga se &wvé hospod&tvi sklada ze vSech variant vzajemného
pusobeni lidi, podnik a vliad ges hranice jednotlivych statJednotlivé narodni ekonomiky,
razré velké a tzre vysgile, tvai zakladni kameny stového hospodatvi. Tyto ekonomiky
jsou propojeny ekonomickymi vztahy a vazbami, kisodl dany toky zbozi a sluzeb, pera
vyrobnich faktoi.>*

Vytvoreni s¥tové ekonomiky byl dlouhodoby proces, ktery ovliyndva faktory. Za
prvni faktor lze povazovat vytveni ekonomicky samostatnych subjekkteré vznikly

vétSinou na narodnich principech. Druhym faktoremalpfohlubujici se#ba prace.

Patatkem 90. let doSlo k rozpadu centeajsidnované ekonomiky. TéthvSechny zem
kromé Kuby, Severni Koreje &éasteéns i Ciny predly na trzni systéntizeni ekonomiky.
Dulezitym prvkem dnesni gtové ekonomiky je tendence ke globalizaci. Efekiybglizace

vSak neuproshvedou k prohlubovani rozdiimezi bohatymi a chudymi zeimi.
5.1.1 Struktura svétove ekonomiky

,0d 60. let se formuje struktura zaloZena fexh skupinach: rozvinuté trzni ekonomiky,
centrali planované ekonomiky a rozvojové ekonomiky. Strektsstoveho hospodatvi se
vyviji stejre jako jednotlivé ekonomiky. Dochazi kgsuriim stafi mezi €mito jednotlivymi
skupinami zemi, ale asi jestialezitéjSi je znéna celé struktury. Na 2atku vyvoje sétove
ekonomiky existovaly pouze metropole a kolonie, Jhoswtoveé valce fbyly centralrg
planované ekonomiky. 90. létaéipesla ot zmenu, centrald planované ekonomiky seémi

v ekonomiky transformuijici s&*

Vyrazné prohlubovani diferenciaiho procesu rizeme sledovat porovnanim ukazatele

HDP na obyvatele mezi rozvinutymi a rozvojovymi p&mikami. HDP na obyvatele

0| EBIEDZIK M., NEZVAL P., MAJEROVA |.: S¥tova ekonomika.Brno: Computer Press, a. s., 20065.str
51 prace a kapital. )
52 KUNESOVA, H.,CIHELKOVA, E. a kol.Swtova ekonomika. Nové jevy a perspektitfaha: C. H. Beck, 2006. str. 5.
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v rozvinutych zemich roste rychleji nez v rozvojokiy Tim dochazi k neustalémuégSovani

rozdilu mezi &mito skupinami.

M rozvinuté zemé

UsD @ rozvojové zemé

O transformujici se ekonomiky

1980 2003
Roky

Graf 5-15: HDP na obyvatele v USD (v tis.)
Zdroj: World Economic and Social Survey 2004. Neark, Zeneva: UN, 2004, s. 139

Rozvinuté zerd se vyznauji vysokym Zzivotnim stylem. Jejich silné ekonomilsg
orientuji na rozvoj sluzeb, podil jmyslu na tvor® celkového produktu se snizuje, podil
zentdélstvi je velmi maly. Tyto zegh vyuZivaji vysglé technologie, jsou centry
védecko-technického vyzkumu a vyzi@ se vysokou produktivitou prace. Mezi rozvinuté
zemt pati zemé G 7 (USA, Japonsko, dshecko, Francie, Italie, Velka Britanie, Kanata)
ostatni rozvinuté ekonomiky (ostatni zemdpadni Evropy, déle Austrélie, Izrael, Kypr, Novy
Zéland) a asijské nev industrializované ze#n (Jizni Korea, Tchaj-wan, Singapur a

Hongkong).

Transformujici se ze#énje mozno charakterizovat jako z&nve kterych probiha proces
ekonomické transformace. Hlavnim cilem tohoto psace ffechod od centraénplanované
ekonomiky k ekonomice trzni. V této skupijsou zahrnuty byvalé centr&mplanované
ekonomiky stedni a vychodni Evropy {etre pobaltskych republik), Rusko, kavkazské a
stredoasijské republiky byvalého Siského svazu a Mongolsko. Transformujici ekonomiky
Ize rozalit do dvou skupin. Prvni skupinu tkicstedni a vychodni Evropa. Do druhé skupiny

pati Spol&enstvi nezavislych st&t’ a Mongolsko.

~Skupina rozvojovych zemi zahrnuje vSechny ostaemt. Jde o velmi heterogenni

skupinu. Zivotni standard je wdahto zemich niz&i neZ v zemich rozvinutych, mnoho

%3 Spoléns s Ruskem tvid uvedené zetnskupinu G 8 (skupina zemf s vyznamnym politickylimem).

% Spolgenstvi nezavislych sta(SNS) tvdi staty byvalého Saiského svazu s vyjimkou Estonska, Litvy a Loty$sRany
SNS jsou tedy Arménie, Azerbajdzargl@usko, Gruzie, Kazachstan, Moldavie, Rusko, Tad#ak, Turkmenistan,
Ukrajina a Uzbekistan.
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rozvojovych zemi je sikh zadluZzenych. ¥Sina rozvojovych zemi je odkdzana na dovoz
védeckotechnickych poznatka modernich technologii. Podle regionalniho hledise
rozvojové ekonomikyleni na zera Afriky, Asie, Stedniho vychodu a Latinské Ameriky.
Jak ukazuje dosavadni vyvoj, v této skipremi se nejvyrazifi projevuje diferenciani

proces.®>
5.1.2 Rust a rozvoj swtové ekonomiky

Rast HDP je zakladni charakteristikou vyvoje ekonogynikkonomicky dést predstavuje
rozvoj vyrobnich sil ekonomiky, ktery vede istu produkce hotovych stdila sluzeb. To se

projevuje zvySovanim realného potencialniho produit utité obdobr®

~Ekonomicky rozvoj je zmiana rozsahu a kvality bohatstvi z&nk némuz dochazi tak, Ze
c¢ast no¢ vyrobenych statk neni v daném obdobi spebovana, ale akumulovana
v ekonomice. Jednou vytiené bohatstvi @ledstavuje stavovou veéinu) je teba s ohledem

na ffrodni procesy neustale udrzovat.“

Jednotlivé ekonomiky byvaji omezeny bariéraniistu, které pedstavuji omezeni
v dostupnosti vyrobnich faktir Tyto bariéry tvdi nedostatek kapitalu, surovin, nedostatek
pracovnich sil nebo jejich nedostéia Urové kvalifikace. K odstraéni t€chto bariér nize
dojit zapojenim dané ekonomiky doé¢gwého hospodétvi a vytvdenim podminek pro
piichod kapitdlu. Rst ekonomiky se #ti makroekonomickymi agregaty (mapHDP

vyjadienym v dohodnuté ém¢, inflace nebo nezagstnanost).

,V historickém vyvoji s¥tové ekonomiky feviadal vzdy vzestup nad poklesem, avSak
rozvoj probihal velmi nerovnodmé, a to co docasu i teritoridlniho rozlozeni. Ne vzdy
dochazelo k ekonomickému rozvoji v konkrétnim regiocoZ znamena, Zzekieré zeny se

v daném obdobi rozvijely, jiné stagnovaly a daistavaly.®®
5.2 NejvétSi ekonomiky swéta

Za swtova centra lze povaZzovat zeéndi skupiny zemi, které jsou na vysoké drovni
ekonomického rozvoje a vyznamnymugpbem se podileji na &vém HDP. Na tyto staty

jsou prostednictvim &snych ekonomickych vztamavazany dalSi zem

.Devadesata létaipdstavovala pro ekonomiky USA, Japonska a zapadmiplt obdobi
vyznamnych zrén. Americkd ekonomika se témpo cela 90. léta Uugpre rozvijela a

%5 KUNESOVA, H.,CIHELKOVA, E. a kol.Swtova ekonomika. Nové jevy a perspekti®raha: C. H. Beck, 2006. str. 7.
%6 Ekonomicky fist se vyjatlije jako fist hrubého doméaciho produktu (HDP) v procentechrité sledované obdobi.
STLEBIEDZIK M., NEZVAL P., MAJEROVA I.: Swtova ekonomika.Brno: Computer Press, a. s., 2006835itr

8 LEBIEDZIK M., NEZVAL P., MAJEROVA I.: Swtova ekonomika.Brno: Computer Press, a. s., 20063 atr
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proZivala nejdelSi konjunkturu za poslednich padésa Drive prosperujici Japonsko se
potykalo s problémy, kteréigrostly v nejhlubsi povateou recesi a katily uvahy o brzké
vedouci pozici této zetnve sw¥tové ekonomice. Realizaci viitho trhu a vytvéenim
Evropské minové unie vznikl v Evrop jednotny ekonomicky prostor se spfieu n&nou,

ktery se stal srovnatelnym s ekonomikou USA a uyagaevySuje ekonomicky potencial
Japonska®®

V poslednich #kolika letech zaznamenaly velky ekonomickistr ekonomikyCiny a
Indie. V roce 200X ina geskaila ekonomiku Japonska a stala gatitnej&tsi ekonomikou
swta.

Mezi pst nejwtsich ekonomik sita pati USA, EU, Cina, Japonsko a Indie. Na uvedena
centra v sotasnosti pipada vice nez polovina celasového hrubého domaciho produktu a
vétSina s¥tového zahragniho obchodu. Na Gzemichto @ti ekonomik zije zhruba polovina
veskeré populace.

Mexiko

Spartlsko

Italie

Brazilie

Rusko

Biliony USD Velk& Britanie

Némecko

0 2 4 6 8 10 12 14 16

Graf 5-16: HDP nejvétSich ekonomik v roce 2007

Zdroj: www.euroekonom.cz

59 KUNESOVA, H.,CIHELKOVA, E. a kol.Swtova ekonomika. Nové jevy a perspekt®saha: C. H. Beck, 2006. str. 124.
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Tabulka 5-18: Velikost swtovych ekonomickych center v roce 2007

) Patet obyvatel Podil na s¥tové
Rozloha v tis. (krf) v mil populaci (v %)
USA 9 629 298 4,57
EU 4 376 307 7,42
Japonsko 378 129 1,91
Cina 9 688 1314 19,87
Indie 3 287 1095 17,05

5.3 HDP nejvétSich swtovych ekonomik

Zdroj: vlastni zpracovani

Pfi posuzovani postaveni jednotlivych ekonomik veteveé ekonomice hraje HDP

vyznamnou roli. Velikost tohoto ukazatele v uveddnyekonomikach se odrazi vdibo

obyvatel. NejmenSim hospag&ym subjektem na stovém hospoddtvi, z uvedenych

ekonomik, je Japonsko. V roce 2008il podil Japonska na stovém HDP 6,6 %. Naopak

USA jako ekonomika s nejtSim pa@tem obyvatel se vtomto roce podilely 20,8 % na
swtovém HDP. Na druhém mésbyla EU s podilem 17,2 %, podiiny byl 16,1 % a Indie

4,6 %.

m Cina

m Indie

= Japonsko
O USA

m EU

m Ostatni

Graf 5-17: Podil vybranych ekonomik na sétovém HDP v roce 2008 (v %)

Zdroj: vlastni zpracovani

K hlavnim rysim vyvoje s¥tové ekonomiky vroce 2007 a 2008 ipazpomaleni

ekonomického trstu,

nerovnovahy mezi stovymi regiony.
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Nadale pokréoval proces, kdy ménvyspslé zen® vyuzily vyhod globalizace a snizovaly
odstup od vySe HDP na obyvatele v zemich ¥lysih. S\wdci o tom i vysoké tempoastu
Ciny nebo vysoky hospotkky st v Indii.

Hlavni hnaci sila stového fistu, ekonomika USA, v roce 2007 zpomalila. K hlavni
davodim patilo sniZzeni aktivity u obyvatelstva i firemniho s$et. V Evropské unii
zpomalil ekonomickyist oproti USA méa Zataly zde fasobit sily zpomalujici hospottky
rast jako jsou vySSi drokové sazby, figpeni podminek pro poskytovani &€ nebo

posilovani eura.

V roce 2008 doslo k sestupné fazi cyklutevého hospodatvi vlivem celosetové krize.

Tabulka 5-19: Meziroéni rist realného HDP vybranych ekonomik v letech 2007-2@ (v %)

2007 2008
ctrtleti L. 1. Il V. l. Il. II. v
USA 15 1,9 2,8 2,3 2,5 2,1 0,7 -0,2
EU 3,1 2,5 2,6 2,1 2,1 1,4 0,6 -1,3
Japonskq 2,5 1,7 1,9 1,8 1,4 14 0,6 -0,3
Cina 111 11,9 11,5 11,2 10,6 10,4 9,1 6,8
Indie 9,1 9,3 8,9 8,4 7,9 7,9 7,7 7,5

Zdroj: www.euroekonom.cz
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Graf 5-18: Meziroéni riist redlného HDP vybranych ekonomik v letech 2007-28 (v %)
Zdroj: www.euroekonom.cz

5.4 Inflace v nejvétSich ekonomikach s¥ta

»Vzedmuti infla&ni viny se v roce 2007 a v prvnichesicich roku 2008 tykalo nejen zemi

vysgElych, ale téz ¥tSiny zemi sedre rozvinutych i rozvojovych. Na zrychlenfistu miry
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inflace se podilely zejména ceny ropy a potraviatirdco v letech 2001 az 20@#nilo
pramérné rani tempo @stu cen ropy 14 %, v prosinci 2007 cena ropy viaastezir@né o
45 %. Ricin nestability ropy bylo vice. Na nabidkové strae prosadily vykyvy produkce u
hlavnich vyrob@, u nichz piciny byly jak technicke, tak geopolitické. Hlavniignou znen

v cenovém vyvoji byla dynamika poptavky v zemichychlym rozvojem pimyslu a
dopravy, ke kterym p#tpiedevsimCina a Indie.®°

V navaznosti natist cen na sttovych trzich se prosadilo i zrychleni vzestupu e@mbai
a cen spdtbitelskych. V lednu 2008 rostly cenyapryslovych vyrobé v EU meziréné o
3,4 %, coz bylo 0 1,6 % vice neZ v rodegchozim. Najklad rist cen vCeské republice byl
7,6 %.

,Vazné znepokojenéinského vedeni vyvolavaqing pokrasujici rast cen zbozi zéakladni
potteby. Pfimérna mira inflace od ledna do &wma roku 2008 stoupla na 8,1 %, coz

piedstavuje jeji nejvyssi Groirea poslednich 12 lef*

.Indick& inflace zrychlila nejvice za poslednictinéct let, coz vyvolava opragné
spekulace ohledndalSiho zvySovani urokovych sazeb. Velkoobchoéniyoszrostly v tydnu
cervna 2008 o 11,63 %. Zastem inflace stoji téZ zvySujici se ceny energitrgvin a

komodit.®?

Naopak nejnizsi mira inflace je v Japonsku, kdenbtal dosahuje v roce 2008 jen 2,3 % a
i tak je na japonské pairy vysoka. V pedchozich letech zde dochazelo k deflaci, coz je

japonsky fenomeén.

Tabulka 5-20: Inflace v USA a EU (%)

2008 2009

Méesic| II. (. (VL [ V. [ VL [VI VI IX. | Xo | XL XIL | L Il

USA | 41| 40| 39 414 49 5% 54 49 37 10 -0,1,2100,1

EU 33| 36| 33 37 40 40 38 36 3J2 21 16 [1Q06

Zdroj: www.euroekonom.cz

€0 Czso.cZonline]. 2008 [cit. 2008-04-13]. Dostupny z WWW:
<http://www.czso.cz/csu/2008edicniplan.nsf/t/36008B5/$File/1101-08-Int.-1.doc>.

®1 Businessinfo.cfonline]. 1997-2009 [cit. 2009-04-11]. Dostupn{MVW: <
http://www.businessinfo.cz/cz/clanek/cina/ekonoraigituace-v-clr-cerven-2008/1000539/49391/>.

62 CERMAK, Petr.: Indické inflace prudce rost€oint [online]. 2008 [cit. 2009-04-12]. Dostupny z WWW:
<http://ipoint.financninoviny.cz/indicka-inflace4pdce-roste.html>.

50



Inflace

VIL | VIIL.

2008
Obdobi

—e—USA —-—EU‘

Graf 5-19: Inflace v USA a EU (%)
Zdroj: vlastni zpracovani

5.5 Swétovy obchod

Jest vice nez HDP vypovidaji o vazéchto center ve stové ekonomice udaje o jejich
zapojeni do sitového obchod® V tomto snéru jsou EU aCina mnohem otéersjsimi
ekonomikami oproti ostatnim.

mEU

m USA

= Cina

@ Japonsko
m Ostatni

Graf 5-20: Podil nejwtSich ekonomik na sétovém obchodu (2007)
Zdroj: www.europa.eu

.Rust zahraniniho obchodu a vysoké pozitivni saldo v poslediétbch pedstavovalo
silnou strankuc¢inské ekonomiky. Obrat zahr&niho obchodu se vroce 2008 zvySil o

8 Meteno podilem celkového exportu a importu zboZi n&HD
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17,8 %. Vyvoz vzrostl 0 17,2 %, dovoz zaznamengbeni o 18,5 %. NefSimi obchodnimi
partnery praCinu jsou EU, USA a Japonsk&'“

Zacatkem roku 2009 vydala agentura Boomberg zpravyagensky vyvoz se v lednu
roku 2009 propadl o 46,3 % a zahgamiobchod této zeénse tak poprvé paihacti letech
propad! do deficitu. Za hlavniigod takto vysokého schodku (173 mld.jen1,8 mid. USD)
je ozn&ovana ekonomicka krize, které tlumi sfediitelskou poptavku. DalSim problémem je

narodni japonska &na jen, ktera komplikuje japonskym expottérkonkurenceschopnost.

V Indii se fist dovozu i vyvozu pohyboval kazdérg v dvoucifernychéislech. Za roky
2007 a 2008 doSlo kistu vyvozu o 25,5 % aistu dovozu 30,4 %. Otijna roku 2008
dochazi k poklesu vyvozu, v lednu 2009 zaznamehal&ée pokles dovozu. Téth 23 %
produkce exportuje Indie do EU, 13,7 % do USA a%,8oCiny. Nejwtsi procento importu
jde do Indie z EU 14,5 %;iny 11,2 a USA 9,1%.

Evropska unie ma na &eovém dovozu a vyvozu nejtsi (ast. Jeji podil tvid 20 %.
Nejvétsimi obchodnimi partnery pro EU jsou US@ina a Japonsko. S nimi EU podepsala
mnoho dohod tykajicich se jednotlivych &tix.
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Graf 5-21: Obchodni bilance USA, obchodni bilance 8A s EU a obchodni bilance USA €inou

Zdroj: www.euroekonom.cz

6 Businessinfo.c4online]. 1997-2009 [cit. 2009-04-11]. DostupnyVWW: < http://www.businessinfo.cz/cz/sti/cina-
zahranicni-obchod-zeme/6/1000539/>.
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6 Postoje USA k sodasnym s¥tovym konflikt am

Barack Obamaigvzal zemi ve stavieiké ekonomické krize,ipvedeni dvou vaknych

konflikta, stalé hrozéterorismu a silés poSramocené reputace jména USA v#sy

~Americky prezident Obama hodla pozadat Kongresawy&eni vojenského rozfto
Spojenych stéit do konce fiskalniho roku 2009 pro konflikty v Itdka Afghanistanu o
83,4 miliardy dolaii. Zadost by rdla zahrnovat také prasidky na diplomatické iniciativy
v Pakistanu, Gaze, na zapadniiehu Jordanu a pro boj s nelegalnim drogovym obahode
v Mexiku. Clenové Kongresu v minulosti kritizovalickdejSiho prezidenta George Bushe,
kdyZz o financovani vatmych konflikii Zadal dodats¢ a Obama slibil, Ze vice p&n
uréenych pro armadu zahrne dé&hého rozpé&tu. Bily dim Obamovo rozhodnuti édodnil
tim, Ze pro zbytek letoSniho fiskalniho roku, ktkopci 30. zdi, byly vale&né konflikty zatim

financovany jen z poloviny®

Tyto dva konflikty uz staly Spojené staty amerigkés 3 biliony dolak (valka v Iraku 1,9
bil. USD, véalka v Afghanistanu 2,1 bil.USD). Prckra009 bylo na tento rok vymezeno 120
mld. USD a v nadchéazejicich letech ma dojit k posému snizovani az na 50 mld. délar
rocné. Tyto valky znamenaji pro rozpet USA velmi vysoké zatizeni. Osmileta valka
v Afghanistanu a Sestileta valka v Irdku stala U8ée nezZ je jejich rini rozpa@et (2,7 bil
USD)

6.1 Valka v Afghanistanu

»Za puavodce teroristickych Utakz 11. z& ozna&ila americka vlada Usamu bin Ladina a
jeho organizaci Al-Kéida, ktera ¢fa hlavni z&klady v Talibanem ovladaném Afghanigtan
Dala afghanské vl&d ultimatum, aby vydala bin Ladina Spojenym ®&bata [Festala
podporovat teroristy, zejména jejich vycvikové taboTaliban zadal fedlozeni dkazi o
tom, Ze bin Ladin skute¢ stoji za utoky. Pozgi, s blizicim se utokem, nabidl Taliban
vydani bin Ladina do Pakistanu, kde by byl souzedie islamského prava. Neni jasné, zda

ho chtl Taliban skuténs vydat.*®

8 CT24. [online]. 2009 [cit. 2009-04-17]. Dostupny 2ANW: <http://www.ct24.cz/svet/51319-obama-chce-ddisB3-
miliard-dolaru-pro-irak-a-afghanistan/>.

6 Wikipedia.conjonline]. 2008 , 23.3.2009 [cit. 2009-04-16]. Dgmty z WWW: <
http://cs.wikipedia.org/wiki/Operace_Trval%C3%Al_boda>.
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Bush se chybhrozhodl dat pednost vélce v Irakuipd Afghanistdnem. Rozhodl, Ze&ob
valky budou vedeny lewn- bez zavedeni vSeobecné vojenské povinnostizibgeni dani a

bez jakychkoliv obti od veejnosti.

.Obama nastinil zgsob, jakym by Spojené staty ép vést valku v Afghanistanu
s ohledem na rostouci hrozbu, kterou Taliban a jgbhmjenci z Al-Kaidy pedstavuji pro
swtovou bezpénost. Neni to nejbrilantjsi politika, protoZze neobsahuje ani zminku o #izk
¢i vzdalené budoucnosti, kdy by se sily USA a NATOhty ze zem stdhnout. Prvnim
krokem bude vyslani dodateych 4000 vojak, kteri posili americké ozbrojené a civilni sily.
Obamiv novy plan ve skutmosti vraci Spojené staty tam, kde byly po 1% 2801. To je
to, co se milo tehdy stat - hlavni napor americkych siélraméiovat proti Al-KaicE a jejich

spojen@ém v Talibanu. Pak alefi$la pomatena vélka v Irak§™
6.2 Valka v Iraku

.Vvalka v Irdku, rekdy ozn&ovana jakdDruha vélka v Zalivuje v sodasnosti probihajici
konflikt, ktery byl zahajen spojeneckou invazi daku vroce 2003. Koalice vedena
Spojenymi staty svrhla diktatorsky rezim Saddamadiha, zahajila okupaci Iraku, coz vedlo
k symetrickému konfliktu s povstaleckymi skupinaeik rozpoutani atanské valky mezi
Siity a Sunnity. Skutmé iciny valky, stejg jako pifibéh americké okupace,iugtavaji

predmitem sporu.®®

Bushova vlada trvala na tom, aby se valka v Inéddia s nedostateym patem vojaki a
pak, kdyZz byla ze# okupovana, vyslal do zempiiliS malo vojaki, aby tam udrzovali
zakonnost a padek. Situace se jeédtrasticky zhorsSila, kdyz byla rozpega iracka armada.
Doslo tak k osvobozeni velkého mnoZstvi i@olmzbrojenych a nezastnanych mladych

muzi, ktei chgli Irdk chranit.

Spousta vojak je od roku 2003 rozmistna v Iréku jiZz pofieti nebo dokonce pétvrté.
Odchod americkych vojdikz Iraku by povazoval za Ustupek teransta signal, Ze Al-Kaida
a dalSi militanti v Iraku zvézili. Obama vSak zastava nazor, Ze valka nesmahia Zivot
tisice americkych vojadka spolykala mnoho miliard dofarJe peswdcen, Ze pokréovani
valky Skodi vS8em — USA, Iraku i zbytku&sa. Ve své pedvolebni kampani tvrdil, Ze se bude

snazit stahnout vSechna vojska USA do Sestnatian

67 Blisty.cz[online]. 2009 [cit. 2009-04-17]. Dostupny z WWhttp://www:.blisty.cz/art/46313.html>. ISSN 121397
8 Wikipedia.com[online]. 2008, 23.3.2009 [cit. 2009-04-16]oddupny z WWW:
<http://cs.wikipedia.org/wiki/V%C3%Allka_v_Ir%C3%Alku
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7 Zhodnoceni a vyhlidky do budoucna

Americkd ekonomika je v s¢asné dob v obdobi plném nejistoty, ohroZzovana stale
hlubSim propadem trhu nemovitosti, katastrofaltiiagii na Ugrovych trzich a zvySenou
inflaci. Hlavni prioritou FEDu, Kongresu i vlady BSe obnoveni stability na fingnich
trzich. Spolén¢ s administrativou usiluji o to, vyt co nejlepsi strategii, ktera bycécha
zabranit naistajici panice a absolutni krizitry na finagnim trhu. Kwili padajicimu trhu
bydleni uz pestala fungovat celéada bank a tento vyvojigs usilovnou snahu a zcela

bezprecedentni ogeni vliady jest nekorti.

Je jisté, Zze sitova ekonomika se nachazi v recesi. Ani mnozi ekmw@ a odbornici
v oblasti ekonomie se vSak neshoduji ve svych gia@ch a budoucim vyvoji. Neni shoda
ani v nazoru, zda stova ekonomika a nejtsi swtové ekonomiky porostou nebo budou
klesat. Organizace spojenych narpdMezinarodni rmainovy fond nebo Finami noviny
piedpovidaji pokles vykonnosti &vé ekonomiky, oproti tomu Evropska komisgekava

rast.

Organizace spojenych nafodDSN, kterd& ma ve svyckadach mnoho renomovanych
odborniki, v nejhorsi variart predpovida pokles gtové ekonomiky v roce 2009 o 0,4 %.
Podle OSN budou hlavnimidodem poklesu vysié zeng, a to gedevsSim Evropa a Spojené
staty americké. Oba celky byeéty zaznamenat pokles okolo 1,5 %. Ekonomové OSNjvar
pied silnym poklesem amerického dolardépjeho nedavné posileni. Domnivaji se, Ze dojde
béhem nasledujiciho roku k poklesu japonského jerynlidky japonské ekonomiky nejsou
celkow n¢jak priznivé. Evropska gna by ngla zaznamenat posileni. ZlepSeni ekonomicke
situace odhaduje OSN nagatek roku 2011.

Ekonomové mezindrodniho émového fondu, fidruzené organizace OSN, vydali
19. 3. 2009 zpravu, ve kteréedpovidaji sstové ekonomice v tomto roce pokles pouhych
pul az jedno procento. MMF vyzval zastupce Wgph zemi, aby se snazili co nejrychleji
vyieSit napti, které panuje na fingnich trzich. Vysplym ekonomikam vSak MMF
piedpovida Upadek do hluboké recese a pokles okblardcent. Americka ekonomika by
mohla zaznamenat pokles o0 2,6 % a EU dokonce 32épSeni situace vidi az v roce 2010,

kdy by se vykondchto ekonomik mohl pohybovat okolo nuly.

Finartni noviny, jeden z nejserioZ§ich tiski zabyvajici se ekonomickou situaci,
piedpovidaji rok 2009 jako ,hrozny* rok pro ekonomikglého s¥ta, protoze Udaje se
v posledni dob stale zhorSuji. S#fova ekonomika by #la zaznamenat pokles okolo 3,5 %,
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USA o0 2 % a ekonomika Evropské unie bylanklesnout aZz o 4,1 %. Fin&mi noviny
piedpovidaji, Ze dolar bude mitapsvé slabé a silné chvilejstane v3ak i nadéale rezervni

menoul.

UBS Wealth Management Research, Svycarska firmaicmapzhodujici postaveni
v oblasti maloobchodniho a komietho bankovnictvi, ve své prognozéeg@povida dalSi
prudké zpomaleni stové ekonomiky. ¥tSina rozvinutych zemi, ¢etre USA, Evropy a
Japonska upadne jeédtlouksji do recese, nez poZj v prabéhu roku 2009 nastane mirny
vzestup. Mezitim zaznamenaji i rozvijejici se tdmgné zpomaleni. Zprava na rok 2009
piedpovida slabou pozici amerického dolaru v penit slabé americké ekonomiky a
vysokého schodku statniho rozpo i zahraniniho obchodu. Podle zpravy Wealth
Management Research zaziji USA nejhlubSi recegiostednich vice nez 25 let. Dopad na
Evropu bude iznorodjsi, pricemz nejhorsi pozici ma Velka Britanie a Sglako, zatimco
Svycarsko a Mmecko maji nejlepsiipdpoklady k tomu, aby recestgstaly. Ekonomicky
rozvijejici se trhy pravibodobrg v pristim roce zaznamenaji vyrazné zpomaleni, ag3aa,
Indie, Brazilie a Rusko se mozZn#mé recesi vyhnou. Autbpiedpovidaji oziveni v druhé
polovine roku 2009 a na matku roku 2010, avSak praygbdobré se bude jednat

z historického pohledu o nevyrazné oZiveni.

Evropska komise vidi budouci vyvoj optiméi oproti ostatnim. Ekonomové
z Evropské komise se domnivaiji, Ze byteva ekonomika mohla zaznamenastraz 1 %.
EU poroste podle Evropské komise o0 1,4 % a USA dok&oo 2 %. Celkové zlepSeni

ekonomik celého s¥a predpovidaji uz na rok 20009.

Z téchto prognéz je iejmé, Ze i nazory odbornikse liSi. \&tSina ekonora vSak
piedpovida, Ze stova ekonomka vlivem celostové hospod&ké krize v roce 2009 nejspise
zaznamena pokles v rozmezi od 0,5 do 3,5 procestod ekonomika se tedy bude potykat
srecesi. Recese zastihne i ®&v ekonomiky sita jako jsou EU nebo USA. Lze
predpokladat, Ze ekonomika EU poklesne o 1,5 aZ pfiotent. Spojené staty by na tom
mohly byt o kco |épe, americka ekonomikaiie poklesnout od 1,5 do 2,6 procent. Oziveni

ekonomiky a zlepSeni celkové situace lZzek@vat nejéive koncem roku 2010.
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Zavér

Prace je zadtena na ekonomiku Spojenych stamerickych, jeji pozici a vliv na
swtovou ekonomiku. Tato prace seube stat podétem k zamySleni nebo alespo
pozastaveni se nad sasnou situaci Spojenych siat na jeji dopady na zbyteksa, Wetng

Ceské republiky, &auz z pohledu ekonomického, politického nebo litheké

19. stoleti. Za celou dobu existence americka ekdke prochazela a stale prochazi
bouwivym vyvojem. V jednotlivych obdobich jsou uvedenyyznamné mezniky v
hospodéském vyvoji USA, analyzovany hlavni makroekonomickéazatele setne

grafického vyjadgeni.

Ve swtovém hospodatvi hraji dilezitou roli i ostatni ekonomiky. Ekonomiku Spojehy
stati jsem si vybrala fedevsSim pro jeji kéiovy vliv na s¥tové hospod&tvi. Ekonomika
USA je srovnavana s dalSimi velkymi¢savymi ekonomikami, mezi nejsiéfsi pati krome

USA takéCina, Evropska unie, Indie a Japonsko.

Dale je samostatnpopsana celogtova hospodigka krize od jejiho vzniku préw USA,

pies ptibéh az po dsledky a problémy, které celémuwsy prinesla.

Pozornost je &novana probihajicim stovym konfliktim a zapojeni Spojenych siat
americkych do véalek v Afghanistanu a v Iraku, aztmho divodu, Ze valené vydaje tvé
vyznamnou polozku statniho rozo USA.

Americkd ekonomika se nachazi v obdobi nejistotly k ohroZuje stale hlubsi propad
trhu, ale zarove se objevuji indicie, Ze se situace zlepSi. Stk vyFetrvava jisté nafdi.
Faktor nedvéry a strachu je vniméan jako ne&gi prekdzka znovuobnoveni rovnovahy na

celém s¥te. Spojené staty i cely vmaji spoustu pracegd sebou.
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