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SOUHRN

Visegradska ctytka (V4) je neoficialnim oznacenim Ctyi postkomunistickych zemi ve stiedni
Evropé - Ceské republiky, Mad’arska, Polska a Slovenska. Tyto zemé budeme porovnavat
zZ hlediska vyvoje jejich ekonomik. PouZzijeme k tomu zakladni makroekonomické ukazatele,

konkrétné hruby domaci produkt, inflaci, nezaméstnanost a platebni bilanci.

KLICOVA SLOVA

komparace, makroekonomické ukazatele, Visegradska ctyrka, hruby doméci produkt, inflace,
nezameéstnanost, platebni bilance

TITLE

The Economic Development of Visegrad Group Countries

ABSTRACT

Visegrad Group is an unofficial name of four post-communist countries in the middle of
Europe — Czech Republic, Hungary, Poland and Slovakia. We will compare these countries
considering development their economics. We use basic macroeconomic indicators,

concretely gross domestic produkt, inflation, unemployment and balanced of payments.

KEYWORDS

comparison, macroeconomic indicators, Visegrad group, gross domestic produkt, inflation,
unemployment, balance of payments
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UvVoD

Ekonomika je slozity organismus, nelze ho vystihnout jedinym ukazatelem. Pfi mezinarodnim
srovnavani je tedy nutné brat v tivahu rtizné stranky ekonomiky, nejen jeji vykonnost podle
hrubého doméciho produktu. Pii komparaci ekonomickych systémii musi komparatista celit
srovnavanych ukazateld. Je také nutné brat v potaz vedlejsi faktory a jejich vliv na fungovani
jednotlivych ekonomickych systémi. V neposledni fadé je dilezité najit takové ukazatele,

které zabezpeci objektivnost piisluSnych srovnavacich analyz.

Cilem prace je analyzovat vyvoj ekonomik vybranych zemi a ziroven nastinit jejich
budouci sméfovani a plnéni maastrichtskych konvergenc¢nich Kriterii. Konkrétné jsme
zvolili zemé tzv. Visegradské &tyiky, které vstoupily do Evropské unie 1. kvétna 2004, tj.
Ceskou republiku, Mad’arsko, Polsko a Slovenskou republiku. Tyto zem& budeme hodnotit
v obdobi let 1999 - 2008 pomoci ¢ty zakladnich makroekonomickych ukazateli, a to hrubého

domaéciho produktu, inflace, nezaméstnanosti a platebni bilance.

Jednou z priorit Visegradské skupiny byla integrace téchto zemi. Visegradska skupina se
snazi o podporu spoluprace mezi zemémi regionu a o posileni identity stftedni Evropy v ramci
Evropské unie. Spoluprace Ceské republiky, Mad’arska, Polska a Slovenska neprameni pouze
z geografické blizkosti téchto zemi, ale také z bohaté spole¢né historie, ze spolecnych z4jmu o
budouci sméfovani celého regionu stiedni Evropy nebo také z podobné mentality jejich

obyvatel.

Ke splnéni vysSe uvedeného cile je zapotiebi splnit dilci cile:
e charakterizovat zemé V4,
e popsat principy komparativni ekonomie,

e vymezit Ctyfi zdkladni makroekonomické ukazatele a pojmy snimi souvisejici.

110 zemi celkem vstoupilo do EU 1. 5. 2004, jsou to: Ceska republika, Estonsko, Kypr, Litva, LotySsko,
Mad’arsko, Malta, Polsko, Slovensko, Slovinsko



1 Charakteristika zemi Visegradskeé ctyrky

Diky tusili zemi stiedni Evropy vznikla Visegradska skupina (V4). Tato skupina byla vzdy
soucasti jedné civilizace sdilejici stejné intelektudlni a kulturni hodnoty, nabozenské tradice.
Ceska republika, Mad’arsko, Polsko a Slovensko usilovaly o ¢lenstvi v Evropské unii (EU).
Svou integraci do EU povazovaly za stézejni krok. Visegradska skupina spolupracuje na bazi
konzultaci a pravidelnych setkdni na rtizné Grovni — prezidentské, premiérské, na urovni
ministrd zahrani¢i apod. Svého cile dosahly 1. kvétna 2004, Ceska republika, Mad’arsko,

Polsko a Slovensko se zaclenily do EU.

Bylo by S$patné se domnivat, ze aktivity V4 smétuji k izolaci nebo K oslabeni vztaht
K ostatnim zemim. Diiraz je naopak kladen na optimalni spolupraci pfedevsim se sousedskymi
zemémi a na demokraticky rozvoj vSech casti Evropy. V4 se nesnazi konkurovat funkénim
sttedoevropskym skupindm. Tato kooperace je vnimana pifedev§im jako vyzva nebo

schopnost zaclenit se do SirSich struktur, jakou je napt. Evropska unie.

Mezi dalsi cile Visegradské ctyiky patii také budovani bezpecnostni architektury, kterd je
zalozena na posilujici kooperaci a koordinaci mezi evropskymi institucemi. Dulezitou
soucasti je také podpora sdileni hodnot v oblasti kultury, vzdélavani, védy a vyzkumu.
Veskeré aktivity Visegradské Ctyfky sméfuji k posileni stability regionu v Stfedni Evropé.
Mezinarodni visegradsky fond je jedinou instituci V4 zalozeny v roce 1999. Poskytuje
finan¢ni podporu neziskovému mimovladnimu sektoru piedev§im v oblastech kultury,
vzdélavani, vyzkumu apod. Roc¢ni rozpocet fondu je 5 mil. EUR (skldda se ze stejné

vysokych piispévki ¢lenskych zemi)?.

1.1 Historicky vyvoj V4

jednani mezi polskym (Kazimir IIl. Veliky), ¢eskym (Jan Lucembursky) a madarskym
kralem (Karel I. Robert). Zde byla sjedndna dohoda o uzké spolupraci v obchodnich a
politickych otazkach.

% The Visegrad Group: the Czech republic, Hungary, Poland ane Slovakia : FAQ [online]. 2006 [cit. 2010-03-
16]. Dostupné z WWW: <http://www.visegradgroup.eu/main.php?folderID=1015>
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15. unora 1991 (deset dni pfed zanikem VarSavské smlouvy) Vv severomad’arském méste
Visegrad probéhlo setkani prezidenta CSFR Véclava Havla, premiéra Mad'arska Jozsefa
Antalla a prezidenta Polska Lecha Wategsy. Byla zde sepsana deklarace o blizké spolupraci tii
(¢tyt) sttedoevropskych zemi. Po padu komunistického rezimu byla hlavnim cilem kooperace
pro piechod od totalitniho rezimu k vyspé€lé demokratické spole¢nosti. Spolecné také
postupovaly do euroatlantickych obrannych struktur (NATO). Ceska republika se spolu s
Polskem a Mad’arskem stala ¢lenem NATO 12. biezna 1999. Slovensko se stalo ¢lenem az

v roce 2004.

Ve Visegradu ziskalo seskupeni sviij ndzev - Visegradska trojka. Visegradska Ctytka vznikla
v dasledku rozdéleni Cesko-slovenské federativni republiky v roce 1993. Geograficka poloha

zemi V4 je zndzornéna na obrazku €. 1.

Po roce 2004 se V4 zaméfila predev§im na prosazovani stability a spoluprace v $irSim regionu
Stiedni Evropy. Nabizi se otdzka, zda se bude Visegradska skupina rozsitovat o dalsi staty.
Odpovéd’ je jasnd, nebude. Spolupracuje se skupinami jako je Benelux ¢i Nordicka rada a
zaroven se orientuje na své vychodni sousedy, predevS§im Ukrajinu a Bélorusko. V ramci tzv.
Regiondlniho partnerstvi probihd spoluprace s Rakouskem a Slovinskem a dal$imi zemé&mi

stfedni a vychodni Evropy skupina spolupracuje podle programu V4+°.

"

Obrazek €. 1: Zemé Visegradské ctyrky
Pramen: PAVLICEK, Ondrej. Visegradska ctyika [online]. 2003 [cit. 2010-03-16]. Dostupné z WWW:
<http://www.pcnews.cz/gallery.php?id=21>

% The Visegrad Group: the Czech republic, Hungary, Poland ane Slovakia : Historie [online]. 2006 [cit. 2010-
03-16]. Dostupné z WWW: <http://www.visegradgroup.eu/main.php?folderID=1014>
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2 Komparativni ekonomie

Komparativni ekonomie je samostatna vedni disciplina, jez na zakladeé dikladné analyzy
porovnava, jak jednotlivé ekonomické systémy, tak procesy, které uvniti téchto systémii

probihaji, pricemz jejim hlavnim cilem je nalézt spolecné a odlisné rysy v jejich vyvoji4.
Komparativni ekonomie se zamétuje predevsim na komparaci:

e struktur jednotlivych ekonomickych systému,
e struktur jednotlivych ekonomickych mechanismi a jejich fungovani,

e porovnani vysledkl fungovani téchto mechanismii.

Vétsinou se setkame s pojmem komparace ekonomickych systémut (comparative economics
systems), ktery je odvozen zndplné¢ komparativni ekonomie. Ekonomové provadéji
komparaci uritych zemi s ohledem na odliSnou historii, politiku, kulturu a dalSimi
specifickymi znaky. Ale i lidé neustale srovnavaji svou Zivotni uroven a troven blahobytu

S ostatnimi lidmi, mésty 1 staty.

2.1 Historicky vyvoj komparativni ekonomie

Jiz v roce 1776 Adam Smith ve své knize ,,Pojednéni o podstaté a pivodu bohatstvi narodi*
definoval princip absolutnich vyhod v mezinarodnim obchodé. Na zakladé€ tohoto principu
pak dospél k zavéru, ze dulezitym piredpokladem pro riist narodniho bohatstvi zemé je
svoboda obchodu. Diky ni pak mohou jednotlivé zem¢ produkovat ty statky a sluzby, pti

jejichz vyrobé dosahuji pfirozenych vyhod.

Na tyto myslenky navazal David Ricardo, jenZ princip absolutnich vyhod nahradil principem
komparativnich vyhod. Tento princip lze oznacit jako jeden z hlavnich podnéti pro rozvoj

mezinarodni délby prace, mezindrodniho obchodu a také pro rozvoj komparativni ekonomie.

Za prukopnika komparativni ekonomie se oznacuje americky ekonom a institucionalista John
Rogeres Commons (1862-1945). Ten se ve svém dile zaméfil na komparaci realné fungujicich

ekonomickych systémi — kapitalistického a socialistického. Mimo Commonse se touto

* TULEJA, Pavel. Analyza pro ekonomy : Ucebnice pro ekonomické a obchodné podnikatelské fakulty. Vyd. 1.
Brno : Computer Press, a.s., 2007. s. 45
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problematikou dale zabyvali: Willieam Negele Loucks (1899), George Nikolaus Hal (1901-
1984).

Povalecny vyvoj cedl ve svétové ekonomice k dalsi diferenciaci ekonomickych systémi.
K nejvyznamnéjSim diltim tohoto obdobi patii ,,Teorie narodohospodarského planovani“ a

,»Evropsky socialismus®, jejichz autorem je Carl Landauer (1891-1983).

V pribéhu 60. a 70. let se komparativni ekonomie zaméfila piredev§im na vyvoj uvnitf

ekonomickych systémd.

Dalsi vyznamny impuls pro rozvoj komparativni ekonomie byl rozpad socialistické soustavy,
jenz vedl k odstranéni bipolarity zalozené na existenci rozliénych hospodarskych soustav.
Komparativni ekonomie se zacala vénovat komparaci ekonomické vykonnosti nové vzniklych
hospodaiskych systémii, a jednak srovnavani integracnich procest, které probihaji v Evropé,
Asii a v Americe. K novodobym vyznamnym piedstavitelim této védni discipliny fadime
americké ekonomy: Paula R. Gregoryho (1941), Roberta C. Stuarta (1938) ¢i Jamese
Angresana (1946)°.

2.2 Vybrané metody komparace ekonomickych

systému

Existuje mnoho metod komparace ekonomickych systémiu. Zvolili jsme metodu piimého

srovnavani objemu hrubého doméaciho produktu (HDP) a metodu parit kupni sily.
Metoda primého srovnavani objemu hrubého domaciho produktu

Tato metoda vyuziva v ptipadé dvou ekonomik Laspeyresiiv index mnozstvi, kde je HDP

oceneno:
e Vcenach zemé A: IAa=Y Qs*Pa/> Qa*Pa
e V cenach zemé B: Is=> Qg*Ps /> Qa*Ps
kde:
Pas ... cenovahladina v zemi A (B)

> TULEJA, Pavel. Analyza pro ekonomy : Ucebnice pro ekonomické a obchodné podnikatelské fakulty. Vyd. 1.
Brno : Computer Press, a.s., 2007. s. 46-47
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Qag ... spotiebnikos v zemi A (B)®
Metoda parit kupni sily

Tuto metodu lze pouzivat ke komparaci jednotlivych slozek HDP, proto ji davaji komparatisté
pfednost. Umoziuje pievadét na srovnatelnou troven hodnotu hrubého domaciho produktu a
hodnotu jeho jednotlivych polozek. Ména USA nema jiz takové postaveni, jaké méla po druhé
sveétoveé valce. Stale se vSak povazuje jako nejCastéji pouzivané mezinarodni platidlo. Nabizi
se tedy moznost prepocitat HDP jednotlivych zemi do této mény. Problém ale nespociva jen
Vv tom, ze kursy jsou v neustdlém pohybu, ale tyto pohyby jsou silné¢ ovliviiovany relaci

nabidky a poptavky’.

Parita kupni sily (PPP) je koeficient, jenz komparatistiim umoziuje provést prepocet mezi
tuzemskymi a mezinarodnimi cenami, které jsou pro potieby mezinarodniho srovndvani
vyjadieny v piedem stanovenych jednotkdch®. Takovymi koeficienty jsou parity kupni sily
narodnich mén (PPP — Purchasing Power Parity). V nejjednodussi verzi si PPP lze piedstavit
jako pomér cen v narodnich méndch za stejné zbozi v riznych zemich. Napiiklad pokud

vyrobek v Némecku stoji 1,98 eura a ve Velké Britdnii 0,8 libry, pak je PPP pro tento vyrobek
2,475 eura k libte (2,475 =1,98 / 0,8).

Program PPP organizace OECD a Eurostatu ma koteny jiz v 80. letech, byla zde potieba
umoznit pravidelnému a aktualnimu porovnani HDP. Jak jiz bylo napséano, parity kupni sily
jsou ménové prepocitaci koeficienty, pomoci nichz se hospodaiské ukazatele prevadi na
uméle vytvoifenou ménovou jednotku — standard kupni sily (Purchasing Power Standard,

PPS)°.

® JILEK, J. Metody mezindrodniho srovndvéni. 1. vyd. Praha: VSE, 1996.s. 6
’SPEVACEK, V. Makroekonomicka analyza a mezinarodni komparace. 1. vyd. Praha: VSE, 1994. 196 s. ISBN

80-7079-844-0

8 TULEJA, Pavel. Analyza pro ekonomy : Ucebnice pro ekonomické a obchodné podnikatelské fakulty. \Vyd. 1.
Brno : Computer Press, a.s., 2007. s. 51 5
S JILEK, J. Metody mezindrodniho srovnavdni. 1. vyd. Praha: VSE, 1996.s. 10
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3 Makroekonomické ukazatele

Rozhodli jsme se, ze pro porovnani vyvoje ekonomik V4 pouzijeme zakladni
makroekonomické ukazatele. K témto zdkladnim ukazatelim patii HDP, inflace,
nezaméstnanost a platebni bilance. Mizeme tak posuzovat primérnou zivotni urovei v dané

zemi a vykonnost ekonomiky.

3.1 Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt je celkovad trzni hodnota finalniho zbozi a sluzeb produkovanych
V urcité zemi za dané casové obdobi™. P¥ mezinarodnim srovnavani celkového vystupu zemd
je jesté zretelngjsi vyjadreni vystupu na jednoho obyvatele. HDP na hlavu vyjadruje celkovy

objem HDP vydéleny celkovym poctem obyvatel zemé - priimerny HDP',

Hlavnimi sloZkami HDP jsou:

¢ vydaje domécnosti na nakup zbozi a sluzeb,
e hrubé soukromé domaci investice, tj. investicni nakupy firem,
e vladni ndkupy zboZi a sluzeb,

o (isté exporty.

Z vyse uvedené definice HDP je jasné, Ze soucasti hrubého domaciho produktu jsou ty statky
a sluzby, které jsou vyrobeny na Uzemi dan¢ho statu, pficemZ neni dilezité, jestli je
vlastnikem vyrobnich faktorti domdci ¢i zahrani¢ni subjekt. Pokud vSak budeme chtit vyjadrit
penézni hodnotu finalni produkce, ktera byla vyrobena pouze pomoci narodnich vyrobnich

faktorii, budeme urcovat hodnotu hrubého narodniho produktu (HNP).

RozliSujeme dva zékladni druhy HDP: redlny a nominalni HDP. Hodnotu vystupu v cenach
obdobi, kdy byl tento produkt vytvoren (tzn. v béZnych cenach) mefi nomindlni HDP. Reélny
HDP je vztaZen k cenové hladin€ vychoziho roku (tzn. v cenach stalych). Spocita se tipravou
nominalniho HDP pomoci cenovych deflatorti. V této praci budeme v praktické casti uvazovat

realné HDP, tj. v cenach stalych.

Y SCHILLER, B.R. Makroekonomie dnes. Brno : Computer Press, 2004. s. 87
" SCHILLER, B.R. Makroekonomie dnes. Brno : Computer Press, 2004. s. 89
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3.1.1 Metody méreni HDP

K vypocteni agregatniho produktu lze pouzit metodu produkéni, metodu vydajovou nebo

metodu dichodovou. Pii pouziti jakékoli metody se ale vzdy dojde ke stejnému vysledku.
Produkéni metoda

Tato metoda je dale nazyvana jako vyrobni, odvétvova nebo metoda ptidané hodnoty. Princip
je takovy, Ze se scitaji hodnoty vsech findlnich statk, vytvofenych za dané¢ obdobi na uzemi
daného statu. V praxi je ale velmi obtizné rozpoznat, zda se jednd o finalni statek nebo o
meziprodukt. Proto se spiSe pocita s pfidanou hodnotou. Pfidanou hodnotu tvoii hodnota
vystupu podniku v podobé prodavaného produktu snizenou o hodnotu spotifebovavanych

vstuptl a zpracovanych meziprodukti™.
Vydajova metoda

Tato metoda spociva v méfeni vydaji jednotlivych sektorti na ndkup konec¢nych vyrobkul a

sluzeb. Pro vypocet HDP je nutno secist:

e vydaje domacnosti na spotiebu (C). Zahrnujeme sem predméty kratkodobého uziti a
ptfedméty dlouhodobé spotieby a sluzby;

e soukromé hrubé doméci investice (Ig) — vydaje podnikatelského sektoru na obnovu a
roz§iteni zasob kapitdlu, surovin a hotovych vyrobki na skladg;

e vydaje statnich orgdnl na nakup vyrobki a sluzeb (G). RozliSujeme vladni vydaje na
investice nebo na spotiebni statky. Tyto vydaje nezahrnuji transferové platby;

e Cisty export (Nx), coZ je rozdil mezi exportem (Ex) a importem (Im).
Zjednodusené lze zapsat jako: HDP=C + I3+ G + (EXx - Im)
Diichodova metoda

Pouzijeme-li dichodovou metodu, budeme méfit veSkeré piijmy domécnosti. Tyto

domacnosti jsou vlastniky vSech vyrobnich faktort, takze jejich pfijmy (nezdanéné) tvofi:

e hrubé mzdy, tj. mzdy pfed zdanénim (w),

o renty (n),

2 PAVELKA, T. Makroekonomie: Zakladni kurz. 3. vyd. Praha : Melandrium, 2007. s. 21
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e hrubé zisky korporaci (z),

e Cisté uroky, tj. rozdil mezi uroky, které domacnost ziskd a tiroky, které zaplati jinym
subjektiim (i),

e piijmy ze samozaméstnani, tj. piijmy samostatné¢ podnikajicich osob a zisky firem

V individualnim vlastnictvi (y).

Sectenim téchto polozek ziskame narodni diichod (NI). Tento ukazatel slouzi jako vychodisko
ke konstrukci dalSich dichodovych ukazatelti. Pokud k NI pficteme neptimé dané (n) a

amortizaci, kterd zahrnuje vydaje na obnovu opotiebovaného kapitalu, ziskame HDP.

Zjednodusene¢ lze zapsat jako: HDP=w+r+z+i+y+a+ n'

3.2 Inflace

Vétsina lidi se domniva, ze zvySeni ceny u jakéhokoli zbozi nebo sluzeb je inflace. Musime
vSak rozliSovat jev inflace od cenového narGstu u konkrétniho zbozi ¢i sluzby. Inflace
znamenda zvySeni priumeérné hladiny cen, nikoli zménu ceny u konkrétniho zbozi. Mira inflace
je definovana jako mira zmény cenové hladiny (mérené napr. indexem spotrebitelskych cen,

CPI)*. Mira inflace se spo&ita podle vzorce:

P-P
7 =——*100(v%)
t-1
kde:
P ... cenova hladina (vyjadfujeme pomoci cenovych indext — viz dale),
t ... CGas®

Informace o mife inflace jsou vyuzivany napi. pro valorizace mezd, diichodl a socialnich

piijma.

B RUSMICHOVA, Lada, SOUKUP, Jindfich a kolektiv: Makroekonomie. Zakladni kurs. Slany, Melandrium
2002.s. 16

" SCHILLER, B.R. Makroekonomie dnes. Brno : Computer Press, 2004. s. 117

1> SAMUELSON, P. A. - NORDHAUS, W. D. Ekonomie. Pfel. M. Gregor, 2. vyd. Praha: Svoboda, 1995. s. 306
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3.2.1 Cenové indexy

Cenovy index je vdzeny priimer jednotlivych cen, kde je vaha ceny kazdé komodity dana jejim

vvvvvv

. ’ r 16 . : 1o v
ekonomickym vyznamem™ . Mezi nejdilezitéjsi patii:

e index spotiebitelskych cen (CPI),
e index cen vyrobct (PPI),

e deflator HDP.

Index CPI je nepouzivanéjsi pro méteni inflace, jeho vypocet je velmi naro¢ny a nakladny.
Vyjadiuje cenovou hladinu jako primérnou uroven cen kose spotiebnich vyrobkl a sluzeb.

Kazdy statek v tomto kosi ma svou vahu.

Index PPI méfi hladinu cen na Grovni velkoobchodu nebo vyrobceti. Jako fixni véhy pouzivaji

¢isté dodavky. Index cen vyrobct je velmi podrobny, proto jej Siroce pouzivaji firmy.

Deflator HDP pouziva variabilni vahy misto fixnich. Jde o pomér nomindlniho a realného

HNP, a miizeme ho tedy interpretovat jako cena celého HNP.
3.2.2 T¥i stupné zavaznosti inflace

RozliSeni mezi kategoriemi zavaznosti inflace je velmi obtiZné, protoZe neexistuje pevny bod,

ktery by mezi nimi ur¢oval hranice. RozliSujeme mirnou, padivou a hyperinflaci.
Mirna inflace

Pti této inflaci rostou ceny pomalu — tempo riistu cen nepfekracuje tempo rastu vyroby. Je
povazovana za pfijatelnou, protoze ji mizeme klasifikovat jako jednocifernou. Lidé tedy
davétuji penézim, jsou ochotni drzet penize v bankach. Penézni systém funguje dobfe.

Padiva inflace

K padivé inflaci dochazi tehdy, kdy zacinaji ceny rist dvou ¢i trojcifernymi tempy. Tempo

ristu cen vyraznéji piekracuje tempo rist vyroby, a pokud tato situace nastane, rozviji se

16 SAMUELSON, P. A. - NORDHAUS, W. D. Ekonomie. Pfel. M. Gregor, 2. vyd. Praha: Svoboda, 1995. s. 306
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vazna hospodatska porucha. Penize pak zac¢inaji ztracet svoji hodnotu, lidé hromadi své statky

a snazi se drzet co nejméné penéz.
Hyperinflace

Hyperinflace je extrémnim ptipadem inflace. Ceny jsou velmi nestabilni a redlné mzdy
kolisaji nahoru a doli. Penize pfestavaji plnit své zakladni funkce a dochazi k barteru, tj.
piima vyména jednoho statku za jiny bez pouZiti penéz. K hyperinflaci doslo napt. v Némecku
v letech 1920 — 1923 nebo po 2. svétové valce v Ciné a Mad’arsku. Roku 1923 se v Némecku
ménily primérné redlné mzdy kazdy meésic o jednu tfetinu (nahoru nebo dolti). Toto
znehodnoceni marky za sebou nechalo nepfedstavitelnou hospodaiskou nerovnovahu.
Uznavany britsky ekonom Lionel Robins dokonce oznacil Adolfa Hitlera za potomka inflace.
V nyné&j$i dobé& je v troskdch ekonomika Zimbabwe. Oficidlni inflace byla v Cervenci roku
2008 na 231 milionech procent. Lidé jsou nuceni utracet penize ihned po jejich obdrzeni,

protoze okamzit& ztraci hodnotu®’.
3.2.3 Priciny inflace

Existuji dva nazorové postoje, které tfesi pfic¢iny inflace, a to monetaristé a nemonetaristé.
Inflace je podle monetaristi vyvolana rychlej$im rustem penézni zasoby, nez je rist
potencidlniho HDP. Piedstavitelem monetaristt je Milton Friedman, ktery tvrdi, Ze inflace je
vzdy a vSude monetarnim jevem. Inflace pak nastava, kdyz jsou procentni piirtstky penézni
zasoby vyss§i, nez jsou procentni pfirtistky potencialniho HDP. Na podporu tohoto nazoru
monetaristé tvrdi, ze vzdy, kdyz byla vysoka inflace, byla vzdy zvySena i penézni zasoba.
Dalsim dulezitym prvkem monetaristické koncepce je predpoklad, ze dichodova rychlost
ob¢hu penéz je dlouhodobé¢ stabilni. To znamend, ze pomineme vliv technického rozvoje
platebniho styku, ktery plsobi ve velmi dlouhém obdobi a jeho vliv Ize Casové ocistit.
Klicovym momentem chédpani pfi¢in inflace je tvrzeni, Ze penézni zasoba je fizena centralni
bankou, lze tedy penézni zédsobu kdykoliv zvySovat a snizovat. Podle monetaristli neexistuje
v ekonomice kauzalita typu: redlny agregatni vystup determinuje velikost penézni zasoby.
Naopak velikost penéZni zésoby determinuje velikost agregatniho diichodu. V dlouhém

obdobi velikost cenové hladiny. Pfipoustéji tedy, Ze penize nejsou v kratkém obdobi

v DORNBUSCH, R. - FISCHER, S.: Makroekonomie, 6. vydani, Praha 1994, SPN a Nadace Economics, s. 42
19



neutralni. Jsou tedy neutralni v dlouhém obdobi®®. Inflaéni o&ekavani maji podle monetaristi

mimotéadny vyznam.

Nemonetaristé spatiuji pfi¢iny inflace ve zvétSovani autonomnich soukromych vydaja, ve
Spatné fiskalni politice, v rastu nakladt v t€zb¢ surovin atd. Logicky namitaji, Ze argument
monetarist o zvySené penézni zdsob¢ nic neznamend, protoze se pomoci statistickych
postupli nemtize rozhodnout, zda pfirtstky penézni zdsoby zpusobily pfirastky cenové
hladiny, a naopak. Velikost penézni zasoby je podle nich determinovana naptiklad stupném
ekonomické aktivity, sklonem k drzbé penéz. Postkeynesianskym divodem toho, proc¢
velikost penézni zasoby neni dana zvnéjsku, ale je generovdna vnitfnimi procesy
v ekonomice, je existence centralni banky jako véftitele posledni instance, ktery vzdy poskytne

uvér bance pii platebnich problémech, aby nedoslo k ohroZeni likvidity bankovni soustavylg.
Obecné podnéty k ristu cen mohou vychazet ze:

e strany nabidky,
e strany poptavky.

V praxi se oba typy kombinuji, ale v této praci popiSeme poptavkovou a nabidkovou inflaci

zvlast.
Poptavkova inflace

Piedpokladejme, Ze ekonomika produkuje na plnou kapacitu, ale spotiebitelé jsou schopni
kupovat jeste¢ vice zbozi a sluzeb. To znamena, Ze pokracuje rist agregatni poptavky a
odpovidajicim zplisobem neroste potencialni produkt. Vyrobci si pak mohou dovolit zvySovat

ceny.
Mezi mozné pfi€iny této inflace patii:

e investini vydaje, které mohou vyvolat rist agregatni poptavky, ale nepiinaseji
odpovidajici rist agregatni nabidky,
e mzdy, protoze tvoii zna¢nou Cast spotfebnich vydaji,

e snizeni dani,

' REVENDA, Zbyn&k, et al. Penézni ekopnomie a bankovnictvi. Vyd. 4. Praha : Managemenr Press, 2005. 627
s. ISBN 80-7261-132-1
19 REVENDA, Zbynék, et al. Penézni ekopnomie a bankovnictvi. Vyd. 4. Praha : Managemenr Press, 2005. 627
s. ISBN 80-7261-132-1
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e zvySeni statnich Vydajﬁzo.
Nabidkova ¢ili nakladova inflace

Diivodem tohoto druhu inflace je zvySeni nakladl, které se projevi jako posun agregatni
nabidky nahoru. Dochazi tedy kriustu cenové hladiny v dusledku ristu cen vstup.

K nabidkové¢ inflaci dochazi tehdy, kdy skute¢ny produkt je nizs§i nez potencidlni.
Mezi nejcastéjsi priciny nabidkové inflace patii:

e nedokonala konkurence,
e rlst mezd,
e politické udalosti,

e prechod k mén¢ kvalitnim zdrojﬁm21.

3.2.4 Dusledky inflace

Inflace ma negativni, ale 1 pozitivni dasledky. Svymi disledky zasahuje vSechny Ccasti
ekonomiky. Jednd se o vliv na rozdéleni dichodu a bohatstvi, rovnovahu ekonomiky a

socialni dopady.

Uc¢inek vlivu na rozdéleni dichodu a bohatstvi se tyka piijemct fixnich dichodi. Ma
nepiiznivy vliv na mzdy a platy a ztraceji véfitelé a ziskavaji dluZznici. Ac¢koli inflace znamena
pro nékteré zhorSeni ekonomické situace, pro jiné znamend zlepSeni. Cést bohatstvi se

presouva od jednéch subjekti k jinym. Tento jev se nazyva redistribucni efekt.

Inflace ovliviiuje rovnovahu ekonomiky. Prvni makroekonomicky ucinek se tyka trovné
produktu jako celku. V obdobi, kdy je inflace neofekavané vysoka, je obvykle obdobim
vysoké zaméstnanosti a produktu. Dale méni inflace strukturu spotieby. Nasledkem jsou pak
strukturdlni pfesuny ve vyrobé, které pak narusSuji rovnovahu ekonomiky. Inflace se takeé

projevuje v nestabilité vSech tokd, které spojuji zemi se zahrani¢im.

% RUSMICHOVA, Lada, SOUKUP, Jindfich a kolektiv: Makroekonomie. Zakladni kurs. Slany, Melandrium
2002.s. 82
2l RUSMICHOVA, Lada, SOUKUP, Jindfich a kolektiv: Makroekonomie. Zakladni kurs. Slany, Melandrium
2002.s. 83
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3.3 Nezaméstnanost

Jednim z klicovych problémt ve vyvoji ekonomiky je situace na trhu prace. Makroekonomie
potfebuje ukazatele, které jsou schopny popsat stav a vyvoj tohoto trhu. Zakladnim

ukazatelem je piedev§im mira nezaméstnanosti.

Nezaméstnanost se definuje jako vyskyt nezaméstnanych osob, za nezaméstnané se povazuji
vSechny osoby 15-ti let¢ a starsi (bez horni vekové hranice), které ve sledovaném obdobi
soubezné sledovaly tyto uvedené tri zakladni podminky: 1) byly bez prace, to znamend, Ze
nebyly ani v placeném zaméstnani ani nebyly sebezaméstnané; 2) hledaly aktivne prdci, 3)
byly pripraveny k ndstupu do prace, tj. behem referencniho obdobi byly dispozici okamzité

nebo nejpozdéji do 14 dni pro vykon placeného zaméstndni nebo sebezaméstnani®.
3.3.1 Ukazatele nezaméstnanosti

Mezi zékladni ukazatele patii rozsah, doba trvani, obrat a mira nezaméstnanosti.

Rozsah nezaméstnanosti je ukazatel, ktery udava, kolik nezaméstnanych je evidovanych na
ufadu prace. Doba trvani nezaméstnanosti tikd, jak dlouho je ¢lovék evidovan na ufadu prace.
Obrat nezaméstnanosti je vypocet salda za urcité obdobi — kolik lidi se pfijde zaregistrovat a

kolik lidi odejde z Gfadu prace (najde préaci).

Mira nezaméstnanosti je definovanad jako procentudlni podil nezaméstnanych na celkovém

poctu ekonomicky aktivnich obyvatelza.

Je dana vzorcem:

U
U=L+—U* 100 (V%)

U ... nezaméstnani, tj. lidé, ktefi nejsou zaméstnani, ale praci aktivné hledaji nebo
¢ekaji, az se budou moci do prace vratit
L ... zaméstnani, tj. lidé, ktetfi vykonavaji placenou praci a rovnéz ti, ktefi praci maji,

S .y o o . I 124
ale prave nepracuji z davodii nemoci, stavky nebo dovolené™".

2 MACH, M. Makroekonomie II. Slany: Melandrium, 2001. s. 256-257
» SCHILLER, B.R. Makroekonomie dnes. Brno : Computer Press, 2004. s. 106
? SAMUELSON, P. A. - NORDHAUS, W. D. Ekonomie. Piel. M. Gregor, 2. vyd. Praha: Svoboda, 1995. s. 257
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Kromé celkové miry nezaméstnanosti se také pocita mira dlouhodobé nezaméstnanosti, tj.

podil dlouhodob¢é nezaméstnanych (12 mésict a déle) na celkové pracovni sile.
3.3.2 Priiny nezaméstnanosti

Vznik nezaméstnanosti je vysvétlovan riiznymi pfi¢inami. Podle pficin rozliSujeme tfi

zékladni druhy nezaméstnanosti. Je to nezaméstnanost frikéni, strukturalni a cyklicka.
Frikéni nezaméstnanost

Nekteti lidé jsou docasné nezaméstnani, protoze opustili pivodni zaméstnani a hledaji nové.
Je zfejmé, Ze toto hledani zabere urcity ¢as a mnohdy se také zdrahaji pfijmout hned prvni

nabidku — oc¢ekavaji lepsi nabidky a chté&ji si vybirat.
Strukturalni nezaméstnanost

Strukturdlni nezaméstnanost vznikd v dusledku strukturdlnich zmen v ekonomice, kdy se
néktera odvetvi zmensuji a jind naopak expandujz’zs. Tyto zmény zplisobuji to, Ze klesa
poptavka po nékterych profesich a zaroven roste poptavka po jinych profesich. Strukturalni
nezaméstnanost vétSinou trvd déle, nez frikéni nezaméstnanost. Tento druh pficiny

nezaméstnanosti je pfirozenou a nevyhnutelnou soucasti kazdé ekonomiky.
Cyklicka nezaméstnanost

Cyklickd nezaméstnanost je ovliviiovana fazemi celkového hospodarského poklesu, jehoz
priivodnim jevem je nezaméstnanost vice ¢i meéné ve vsech odvétvich. Lidé, propusteni
V jednom odvétvi, nemohou nalézt zaméstnani v jinych odvétvich, protozZe poptavka po praci
klesa vsude a postihuje témer vsechny profeseze. Cyklicka nezaméstnanost trva zpravidla
nékolik mésich, dokud nezacne opét rist narodni produkce a dokud se nezvysi poptavka po

praci.
3.3.3 PIna zaméstnanost

Pojem plné zaméstnanosti, tj. pfirozené miry nezaméstnanosti hraje v hospodatské politice

kli¢ovou roli. Stav plné zaméstnanosti nastava pii rovnovaze na trzich prace. Prirozena je

% DORNBUSCH, R. - FISCHER, S.: Makroekonomie, 6. vydani, Praha 1994, SPN a Nadace Economics, s. 454
? HOLMAN, Robert . Ekonomie. Vyd. 4. Praha : C. H. Beck, 2005. S. 297
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takovd mira nezamestnanosti, pri niz jsou sily, které piisobi smérem ke zvySovani a snizovani
cenové a mzdové inflace, vyrovnané. Pr prirozené mire je inflace stdala — nevykazuje tendenci
ke zvySovani ani snizovani. V soudobé ekonomice, ktera se snazi zabranit vysokym miram
inflace, je prirozend mira nezaméstnanosti nejnizsi mirou zaméstnanosti a odpovidad

oy 27
potencialnimu produktu zeme”'.

Faktory pfirozené miry nezaméstnanosti posuzujeme z hlediska trvani a frekvence
nezaméstnanosti. Trvani nezaméstnanosti zavisi na cyklickych faktorech s dale na téchto

strukturalnich charakteristikach trhu prace:

e na organizaci trhu préce, tj. na existenci resp. neexistenci pracovnich uradu,
e na demografické skladbé pracovni sily,

¢ na schopnosti a vytrvalosti nezaméstnanych pii hledani lepSiho zaméstnani.

Frekvence nezaméstnanosti udava, kolikrat se pracovnik v priméru za urcité obdobi stane
nezaméstnanym. Cim rychleji novi pracovnici vstupuji do pracovni sily, tim vySsi je plna

zameéstnanost.

3.4 Platebni bilance

Podle Durc¢akové a Mandela lze chapat platebni bilanci jako systematicky ucetni vykaz, ktery
souhrnné zachycuje veskeré ekonomické transakce mezi rezidenty domdci zemé a rezidenty
ostatnich zemi (tedy mezi devizovymi tuzemci a cizozemci), které se uskutecnily za urcité
obdobi, zpravidla jednoho roku®. Platebni bilance je v Ceské republice sestavovana Ceskou

narodni bankou. Ridi se tzv. imluvou o znaménku, z niz vyplyva, ze:

e vyvoz statkll a sluzeb je oznaCovan za kreditni poloZku a zna¢ime ji znaménkem plus,
kdezto dovoz statkli a sluzeb je polozkou debetni oznacovanou znaménkem minus

(dovoz znamena odtok penéz do zahranici),

27 SAMUVE’LSON,’ P. A. - NORDHAUS, W. D. Ekonomie. Pfel. M. Gregor, 2. vyd. Praha: Svoboda, 1995. s. 296
%% DURCAKOVA, Jaroslava; MANDEL, Martin. Mezindrodni finance. VVyd. 3. Praha : Management Press,
2007.s. 15
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e finan¢ni toky zvySujici aktiva rezidentli v zahrani¢i (vyvoz dichodt, transfert,
kapitalu) jsou vzdy polozkami debetnimi a finan¢ni toky zvysujici aktiva nerezidentt

v tuzemsku jsou naopak polozkami kreditnimi®.

Nerezident (non-resident) je subjekt, jehoz podstatnou charakteristikou je, Ze se nezdrZuje na
uzemi ptisluSného statu ani zde nema sidlo ¢i bydlisté. Danova povinnost tohoto subjektu
v ramci daného statu je zpravidla omezena a vztahuje se pouze na piijmy ze zdroji na uzemi

1o (o 30
pfislusného statu.

Sestavend platebni bilance zahrnuje tfi zakladni ucty, jimiz jsou bézny, kapitdlovy a financni

ucet. Soucasti finan¢niho uctu jsou také devizové rezervy.

Platebni bilance ma nasledujici ¢lenéni:

%

BéZny ucdet

- Obchodni bilance

- Bilance sluzeb

- Bilance vynost

- Bilance béZznych ptevodl

Kapitalovy ucet

Finan¢ni ucet
- Pfimé investice
- Portfoliové investice
- Ostatni investice

Ucet devizovych rezerv

Chyby a omyly

Bézny ucet (BU) zachycuje toky statkii a sluzeb, vynosy z investic, kapitilu a praice a

Jjednostranné prevody mezi rezidenty a nerezidenly?’l. Je tvofen nasledujicimi poducty:

® TULEJA, Pavel. Analyza pro ekonomy : Ucebnice pro ekonomické a obchodné podnikatelské fakulty. Vyd. 1.
Brno : Computer Press, a.s., 2007. s. 173

%0 ABZ.cz:slovnik cizich slov [online]. 2005 [cit. 2010-04-07]. Dostupné z WWW: <http://slovnik-cizich-
slov.abz.cz/web.php/slovo/rezident>

3L TULEJA, Pavel. Analyza pro ekonomy : Ucebnice pro ekonomické a obchodné podnikatelské fakulty. Vyd. 1.
Brno : Computer Press, a.s., 2007. s. 174
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e obchodni bilanci (OB) zachycujici pohyby statkti a vécnych transferd, které ve
sledovaném obdobi trvale ¢i kratkodobé piekrocili statni hranici. V ptipad¢ vyvozu
nebo dovozu je vychodiskem pro stanoveni hodnoty obchodu fakturovana cena, tj.
cena, jejiz soucasti jsou pifimé obchodni ndklady. Do hodnoty nejsou zahrnuty
bankovni poplatky a davky souvisejici s presunem statkli pies statni hranici;

e Dbilanci sluzeb (BS), jejiz soucasti jsou pfijmy a vydaje z dopravnich sluzeb,
cestovniho ruchu a ostatnich sluzeb. Jsou to tedy piijmy a vydaje spojené predevsim

S tranzitem, finan¢nimi sluzbami, autorskymi honorari, informa¢nimi sluzbami atd;

Saldo obchodni bilance a bilance sluzeb se oznacuje v ramci makroekonomické analyzy jako
vykonova bilance (VB). Vzhledem k tomu, Ze jeji soucasti jsou veskeré transakce se statky a
sluzbami mezi rezidenty a nerezidenty, mlizeme tuto hodnotu c¢isté teoreticky ztotoznit
s hodnotou cistého vyvozu, tj. rozdil mezi vyvozem statkli a sluzeb a jejich dovozem. Ve
skute¢nosti viak hodnota vyvozu a dovozu publikovana Ceskou narodni bankou (CNB)

zpravidla neodpovida hodnoté ukazatell zvetejnénych Ceskym statistickym ufadem (CSU).

e bilanci vynosi (BVN), ktera zachycuje vynosy a naklady souvisejici s piijmy z prace
a vynosy z investic. Je to rozdil mezi pfijmy, jeZ plynou rezidentskym ekonomickym
subjektim zjejich zapojeni do vyrobniho procesu v zahrani¢i a z vlastnictvi
zahrani¢nich finan¢nich aktiv a pfijmy, které z téchto vyrobnich Ciniteld plynou
nerezidentskym ekonomickym subjektim v tuzemsku;

¢ bilanci béZnych pievodu, jejiz soucasti jsou penze, vyzivné, zahrani¢ni pomoc, dary,
piispévky a dalsi kompenzujici polozky, jez subjekty ziskavaji, aniz by poskytly

jakoukoli protihodnotu.

Kapitalovy et (KU) zachycuje pievody kapitalového charakteru souvisejici s migraci
obyvatel, vlastnickymi pravy k investicnim grantim a promijeni dluhi, ale 1 ndkupy a prodeje
prav dusevniho vlastnictvi (autorskych a primyslovych prav, popt. prav s nimi souvisejici) a

nefinan¢nich hmotnych aktiv.

Finanéni uéet (FU) zachycuje transakce mezi rezidenty a nerezidenty, které jsou spojeny se
vznikem, zanikem nebo zménou vlastnictvi finan¢nich aktiv a pasiv ekonomickych subjekti.

Podobné jako BU je tvofen podtiéty, které zachycuji pohyb:
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e primych investic (I,), mezi které fadime predevsim reinvestovany zisk, investice do
zakladniho kapitalu a ostatniho kapitalu. Ugelem je zalozeni, ziskani nebo rozsifeni
trvalych pozic rezidenta v zahrani¢i nebo nerezidenta v tuzemské ekonomice;

e portfoliovych investic (Ipr), coz jsou veskeré transakce souvisejici s mezinarodnim
pohybem akcii, osvéd€eni o podilu na jméni spolecnosti, ticasti atd;

e a ostatnich investic, které tvoii kratkodoba a dlouhodoba aktiva a pasiva, jez vznikaji

Ve spojitosti s pijékami, Gvéry, depozity atd®.

Devizové rezervy jsou veskera likvidni zahrani¢ni aktiva, kterd jsou pod piimou kontrolou
monetarnich organd. Soucasti G¢tu zména devizovych rezerv jsou transakce spojené
S pohybem zahrani¢nich aktiv centralni banky, které mnohou byt vyuzity k regulovani ¢i

pfimému financovani platebni nerovnovahy.

Odpoctova polozka predstavujici jak saldo vSech transakci, jez nejsou zaznamendny
V oficialnich statistikach, nebo u nichZz dochadzi k casovému nesouladu mezi vykdzanym
pohybem zbozi a jeho skutecnym zaplacenim, tak sumu kurzovych rozdili® se nazyva saldo

chyb a opomenuti, kurzové rozdily.

Vyse popsané ¢lenéni se nazyva horizontalni. Vertikalni struktura platebni bilance, kterou
jsme popsali v tabulce €. 1, vymezuje jednotlivé sloupce a jejim zakladem je rozdéleni vSech
operaci do dvou skupin, na kreditni (ptirtstek na té€chto polozkach zlepsSuje platebni bilanci) a
debetni. Kritériem pro ¢lenéni je vztah operace k devizové nabidce nebo poptavce. Kreditni

operace vytvafi na trhu devizovou nabidku, debetni operace poptavku po devizach®.

* TULEJA, Pavel. Analyza pro ekonomy : Ucebnice pro ekonomické a obchodné podnikatelské fakulty. V'yd. 1.
Brno : Computer Press, a.s., 2007. s. 182

3 TULEJA, Pavel. Analyza pro ekonomy : Ucebnice pro ekonomické a obchodné podnikatelské fakulty. Vyd. 1.
Brno : Computer Press, a.s., 2007. s. 184

% DURCAKOVA, Jaroslava; MANDEL, Martin. Mezindrodni finance. VVyd. 3. Praha : Management Press,
2007.s. 30
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Tabulka €. 1: Vertikalni struktura platebni bilance

Kredit (+)

Debet (-)

Pohyb zbozi

Pohyb sluzeb

Pohyb duchodi

Pohyb transferi

Pohyb kapitalu

Devizové rezervy

Export zbozi

Export sluzeb

Import diichodt

Import transferti

Import kapitalu

Snizeni devizovych rezerv

Import zbozi

Import sluzeb

Export diichodt

Export transferti

Export kapitalu

Zvyseni devizovych rezerv

Pramen: DURCAKOVA, Jaroslava; MANDEL, Martin. Mezindrodni finance. Vyd

Press, 2007. s. 30
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4 Komparace ekonomické vykonnosti

V nasledujici stézejni kapitole budeme popisovat obecny vyvoj zemi stfedni a vychodni
Evropy. Nejvice se zaméfime na komparaci ekonomické vykonnosti Visegradské ctyrky
piredevsim po vstupu do Evropské unie. K porovnani pouzijeme zakladni makroekonomické

ukazatele, které jsme charakterizovali v piedchozi kapitole.

4.1 Vyvoj zemi stifedni a vychodni Evropy

Zem¢ stfedni a vychodni Evropy se zacatkem 90. let vydaly na cestu transformace. Tato
transformace spocivala hlavné ve zméné¢ vlastnickych vztahti (restituce, privatizace), ve
zménach celého pravniho systému a ve vytvafeni novych instituci v trznich podminkach.
Dal$im vyznamnym krokem byla restrukturalizace celého hospodafstvi. Trvale klesal podil
primarniho sektoru a stale se zvySoval podil terciarniho sektoru. Po roce 1989 dochazelo

Kk pfilivu zahrani¢nich investic — novych technologii, know how atp.

Problém, se kterym se vzdy transformacéni ekonomiky potykaly (a stale potykaji), je forma
privatizace. Existovaly dvé metody — &ekani na investory nebo rozdavani zadarmo. Ceska
republika, stejné¢ jako Polsko, zvolila metodu rozdavani. Forma kupdénové privatizace
prakticky rozdala statni majetek do rukou obcani. Opa¢né tomu bylo v Mad’arsku. Mad’arska
vlada se piihlasila k privatizacnimu gradualismu. Stat dohliZel na podniky do té doby, neZ se
naSel strategicky investor. Nevyhodou bylo to, Ze pfi prodeji statniho majetku vzristala

korupce.

4.2 Vyvoj HDP v zemich V4

Pfi mezindrodnim srovnavani celkového vystupu zemé je jesté zietelnéjsi vyjadieni vystupu
na jednoho obyvatele. V této kapitole se zaméfime na vyvoj HDP v zemich Visegradské
ctyiky pomoci ukazateld miry rastu realného HDP na obyvatele a HDP na obyvatele v parité
kupni sily. Rust (pokles) HDP ve stalych cenach charakterizuje, o kolik % redlné stoupl
(klesl) hruby domaci produkt ve stanovaném obdobi oproti stejnému obdobi ptedchoziho
roku. Neni vyjadienim bohatstvi dané zemé¢, vyjadiuje pfirtistek tohoto bohatstvi za dané

obdobi.
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Obecné nelze fici, ze by HDP ovliviloval finance spotiebiteld, pouze o financich vypovida.
HDP odrazi pouze aktivity spojené s pusobenim trhu a financnimi toky, proto je z hlediska
udrzitelného rozvoje Casto kritizovan a nazyvan faleSnym ukazatelem. Pro nasi komparaci
pouzijeme data statistického ufadu EU — Eurostatu a data CSU. Pro lepsi piedstavu pouZijeme

1 primérné hodnoty zemi EU 15.
4.2.1 Mira ristu realného HDP na obyvatele

Lze fici, Ze nejvyznamnéj$im tempem postupovalo Slovensko, nicméné Ceska republika se
také tésila dynamickému rustu, ktery byl vSak zpomalen roku 2006. Polsko dosahlo
nejvyssiho ristu roku 2007 a dosahovalo piiblizné stejnych ristovych hodnot jako CR.
Nejvétsi propad z porovnavanych zemi pozorujeme v Mad’arsku. Analyza vychazi z obecné
databaze Eurostatu. Nésledujici tabulka ¢. 2 a obrazek ¢. 2 srovnava miru rastu redlného HDP
na obyvatele.

Tabulka ¢. 2: Mira riistu realného HDP na obyvatele
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Ceska republika 1,5 38 2,9 2,1 36 44 6,0 6,5 5,6 2,0
Mad’arsko 45 55 44 AT 4,6 4,9 4,1 4,1 1.4 0,8
Polsko 46 43 1,2 1,5 4,0 54 3,7 6,3 6,7 5,0
Slovensko 0,1 1,3 38 48 47 51 6,5 84 10,3 6,2°
EU (15 zemi) 28 35 1,5 06 0,6 1,7 1,2 2,4 2,1 0,1

Pramen: Mira riistu redlného HDP : Obecna databdze Eurostatu [online]. 2009, 10. 12. 2009 [cit. 2010-04-07].
Dostupné z WWW: <http://apl.czso.cz/ode/tab/tsdec100.htm>

© Odhad
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Obrazek ¢. 2: Mira ristu realného HDP na obyvatele
Pramen: Mira rustu realného HDP: Obecna databaze Eurostatu [online]. 2009, 10. 12. 2009 [cit. 2010-04-07].
Dostupné z WWW: <http://apl.czso.cz/ode/tab/tsdec100.htm>

Lze fici, Zze zkoumané zemé rostly vyraznéj$§im tempem, nez byl primér vykonnosti EU 15.

zalozen na zvySovani vyvozu a na zdkladé¢ domaci poptavky. V roce 2000 tvoii HDP na
obyvatele zhruba jen 40 % priméru EU 15. Relativné rychlého hospodarského vyvoje se
dosdhlo roku 2001. V konvergen¢nim procesu se tak Slovensko ukazalo na lep$i pozici.
Tempo hospodaiského rustu roku 2002 zrychlilo navzdory neptiznivému vlivu konjunktury
ve svétovém hospodaistvi. Pfedevsim zlepSujici se konkuren¢ni schopnost Slovenska spolu se
snizovanim mzdovych nékladl, také uvolnénd rozpoctova disciplina ve volebnim roce 2002
napomohla dynamickému riistu. Roku 2003 se pokracovalo v pozitivnim rastu diky exportu,
ale soukroma spotieba klesala vlivem zvySovani cel. Nejvétsi pokrok lze sledovat mezi roky
2005 a 2006, kdy se mira rustu redlné HDP na obyvatele zvysila o 1,9 %. V roce 2007 ¢inila
mira rustu realného HDP dokonce 10,3 %. Pro rok 2008 tato mira ¢inila odhadem 6,2 %,
pfesto patii ekonomika Slovenska za nejrychleji rostouci ze zkoumanych zemi Visegradské
¢tytky. Do poptedi tahla slovenskou ekonomiku predevsim doméci poptavka, ktera vystiidala
vysokou zahrani¢ni poptavku z piedchozich let. Rostla také konecna spotieba domacnosti a
stale se zvySovalo zadluzeni obyvatelstva. Dochazelo také k riistu investic. Jsou to piredevsim

investice do zasob a investice do stroju a staveb.
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Ceska republika se t&Sila také dynamickému ristu, predeviim v obdobi od 2002 — 2006.
Nicméné V roce 2006 doslo ke zpomaleni. V obdobi od 2000-2003 postupné zrychlovala
dynamika rastu spotieby domacnosti. Hospodaiské vysledky roku 2004 byly ovlivnény
zménami fungovani ekonomiky v diisledku vstupu do EU. To znamenalo $ir§i zapojeni Ceské
republiky do mezinarodni smény, teda vyssi dovoz i1 vyvoz. Dalsi roky jsou charakteristické
vysokym tempem piirtistku HDP, pfedev§im diky nizkoinflacnimu prostfedi. To prospé€lo
nejen zahrani¢nimu obchodu, ale také ristu spotieby domacnosti a tvorby hrubého fixniho
kapitalu v podob¢ pifimych zahrani¢nich investic. V roce 2006 se prohlubuje nerovnovaha
mezi HDP a hrubym narodnim dichodem, ktery pifedstavuje celkové prijmové prvotni
dichody plynouci rezidentim zapojenym do produktivni ¢innosti, tedy nesoulad mezi
zménami ve struktufre HDP a penéznimi transakcemi ve vztahu k nerezidentim. Nutné
reformy se zacinaji dit az pozdéji v roce 2008. Dochazelo k ochlazovani spotieby domacnosti
a pravé tato negativa ohrozovala stabilitu zem¢. Na druhé strané zde bylo vyrazné

proinvesti¢ni klima.

Polsko roku 1999 vykazovalo miru ristu realného HDP na obyvatele 4,6 %, coz bylo nejvice
Z porovnavanych zemi. Do roku 2003 vSak mira ristu klesala, a to az na hodnotu 1,2 % roku
2001. Toto zpomaleni je vysvétlovano vykyvem tvorby hrubého fixniho kapitalu do
zapornych hodnot. Od roku 2002 — 2004 pozorujeme rust tazeny tvorbou hrubého fixniho
kapitalu. Roku 2005 vykazalo propad az na 3,7 % miry rustu HDP. V dalSich dvou letech
viak dosahovala pfiblizné stejnych riistovych hodnot jako Ceské republika. Mezi lety 2004 a
2005 byl rist zbrzdén diky nizké soukromé spotiebé, kterd nastala vlivem vyssi inflace a
nizkému rustu mezd. Polsko pak v dalSich letech ozivil pfiliv investic s dotacemi z EU.

V roce 2007 pak doséhla polska ekonomika nejvyssiho ristu, a to 6,7 %.

Expanzivni faze hospodatrského cyklu v letech 1999 — 2003 bylo dosazeno v Mad’arsku.
Z poptavkovych komponent se na ném podilely zejména investice a vyvoz. V roce 2004
Mad’arsko vykazovalo 4,9 % miry ristu HDP zejména diky investicim do stroji a do
silni¢nich komunikaci. Podpirny vliv na dynamiku ekonomického vykonu v letech 2004 -
2007 méla depreciace mény a pokles urokovych sazeb. Ale slabé vysledky zahrani¢niho
obchodu pfiispély k poklesu miry ristu HDP a v roce 2008 dokonce cinila tato hodnota 0,8 %
a pro rok 2009 je predikovan pokles -6,3 %, coz je nejvyssi mira poklesu v zemich V4.

Velkym problémem mad’arské ekonomiky je stav vefejnych financi. Ty maji vliv na domaci
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spotiebu, kterd timto vyrazné zpomaluje. Hlavni otdzkou zUstava, jestli se mad’arskd vlada

odhodlé k reformam statni spravy, samospravy a zdravotnictvi pro udrzitelnost ristu HDP.
4.2.2 HDP na obyvatele v parité kupni sily

Objemovy index HDP na obyvatele v parit¢ kupni sily je vyjadien ve vztahu k EU 27 = 100.
Pokud je tento index za urCitou zemi vétsi, nez je v relaci kK praméru EU 27, pak HDP na
obyvatele této zemé je vyssi, neZ je pramér v EU 27 a naopak. Udaje v tabulce & 3 jsou
uvadény ve standardu kupni sily — spole¢né méné, kterd eliminuje rozdily mezi cenovymi
hladinami porovnavanych zemi. SpiSe nez v ¢ase umoziiuje porovnani mezi jednotlivymi
zemémi. Obrazek ¢. 3 vykresluje ekonomické urovné zemi Visegradské cCtyrky
V procentudlnim vyjadieni viici priméru EU 15.

Tabulka ¢. 3: HDP na obyvatele v parité kupni sily v %
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Ceska republika 695 685 70,2 70,4 734 751 759 775 803 80,4
Mad’arsko 53,5 56 58,7 613 632 631 632 635 62,7 62,9
Polsko 486 482 476 483 489 506 51,4 523 537 57,5
Slovensko 5,5 501 524 541 555 571 60,3 635 67 71,8®
EU (15 zemi) 114 1136 1132 1123 1115 1103 1104 109,9 109,6 108,9

Pramen: Eurostat [online]. 2009 [cit. 2010-04-07]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tsieb010>

© Odhad
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Obrazek ¢. 3: HDP na obyvatele v parité kupni sily
Pramen: Eurostat [online].2009 [cit. 2010-04-07]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tsieb010>
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Zde je patrny veliky naskok Ceské republiky, kterou vroce 2008 dotahuje Slovensko
s odhadovanymi 71,8 %. Viditelna je i1 patrna prevaha Mad’arska nad Polskem. Nejhiif tedy

Vv tomto sledovéani dopadlo Polsko s primérmym HDP na obyvatele okolo 53 %.

EU 15, nejstarsi Clenové Evropské unie, prevySuji pramér celé EU. Nicméné jejich rast ve
sledovaném obdobi klesa (v roce 1999 114 % na 108,9 % v roce 2008). Od roku 2006 se da

fici, ze ztraceji vlivem dotahovani ostatnich ¢lentt EU.

4.3 Vyvoj nezaméstnanosti v zemich V4

Jednim z klicovych problému ve vyvoji ekonomiky je situace na trhu prace.

Nezamé&stnanost je vyrazné¢ ovlivnéna ekonomickou situaci v dané zemi. Statni politika
usiluje o dosazeni rovnovahy mezi nabidkou a poptavkou po pracovnich silach. Politika
zameéstnanosti podporuje zfizovani novych pracovnich mist poskytovanim ptispévkil
zaméstnavatelim, jeZ poskytnou pracovni pozici uchaze€i o zaméstnani, ale i samotnym
uchaze€im. V ramci statni politiky zaméstnanosti jsou piispévky poskytovany na

rekvalifikace, investi¢ni pobidky, vefejné prospésné prace apod.

Na trh prace a oblast zaméstnanosti pisobi mnoho faktorti. Kromé demografického vyvoje ma
vliv 1 migraéni situace, hospodaiska a socidlni politika, produktivita prace, cena prace atd.
V této kapitole popiSeme, jak na miru nezameéstnanosti piisobi rozdilné pohlavi a ohodnotime
stav celkové miry dlouhodobé nezaméstnanosti v zemich V4. Analyza vychazi z obecné

databaze Eurostatu.
4.3.1 Mira nezaméstnanosti podle pohlavi

Dlouhodoby pohled napovida, Ze nezaméstnanost muzli v tomto regionu je piivétivéjsi nez
nezaméstnanost Zen. Stale veétsi pocet Zen je zaméstnan v sektoru sluzeb. Hlavnim diivodem je
vEtsi ochota Zen pracovat na ¢astecny uvazek. Je velmi dilezité, aby Zeny 1 muzi méli rovné
postaveni a stejné piilezitosti na trhu prace. Jak se vyvijela mira nezamé&stnanosti v letech
1999 — 2008 podle pohlavi naznacuji niZze tabulka ¢. 4 a tabulka ¢. 5. Trend vyvoje miry

nezaméstnanosti podle pohlavi ukazuje obrazek €. 4 a obrazek €. 5.
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Tabulka ¢. 4: Mira nezaméstnanosti podle pohlavi — MUZI (v %)
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

EU (15 zemi) 750 6,70 6,40 6,90 7,30 740 7,50 7,10 6,40 6,70
Ceska republika 730 7,30 6,70 6,00 6,20 7,10 6,50 5,80 4,20 3,50
Mad’arsko 7,50 7,00 6,30 6,20 6,10 6,10 7,00 7,20 7,10 7,60
Polsko 11,80 14,40 16,90 19,20 19,00 18,20 16,60 13,00 9,00 6,40
Slovensko 16,30 18,90 19,80 18,60 17,40 17,40 1550 12,30 9,90 8,40

Pramen: Mira nezaméstnanosti podle pohlavi : Obecnd databdze Eurostatu [onling]. 2009, 10. 12. 2009 [cit.
2010-04-07]. Dostupné z WWW: <http://apl.czso.cz/ode/tab/tsdec450.htm>
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Obrazek ¢&. 4: Mira nezaméstnanosti podle pohlavi - MUZI (v %)
Pramen: Mira nezaméstnanosti podle pohlavi : Obecna databaze Eurostatu [online]. 2009, 10.12.2009 [cit. 2010-
04-07]. Dostupné z WWW: <http://apl.czso.cz/ode/tab/tsdec450.htm>

Tabulka & 5: Mira nezaméstnanosti podle pohlavi — ZENY (v %)
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

EU (15 zemi) 9,90 8,90 8,30 8,50 8,70 8,90 8,90 8,50 7,80 7,60
Ceska republika 10,30 10,30 9,70 9,00 9,90 9,90 9,80 8,90 6,70 5,60
Mad’arsko 6,30 5,60 5,00 5,40 5,60 6,10 7,40 7,80 7,70 8,10
Polsko 1530 1820 19,90 21,00 20550 20,00 19,20 14,90 10,40 8,00
Slovensko 16,40 18,60 18,70 18,70 17,80 1920 17,20 14,70 12,70 10,90

Pramen: Mira nezaméstnanosti podle pohlavi : Obecnd databdze Eurostatu [online]. 2009, 10. 12. 2009 [cit.
2010-04-07].Dostupné z WWW: <http://apl.czso.cz/ode/tab/tsdec450.htm>
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Obrazek ¢&. 5: Mira nezaméstnanosti podle pohlavi — ZENY (v %)

Pramen: Mira nezaméstnanosti podle pohlavi : Obecna databaze Eurostatu [online]. 2009, 10. 12. 2009 [cit.
2010-04-07]. Dostupné z WW W:<http://apl.czso.cz/ode/tab/tsdec450.htm>

Nejvyssi rozdily miry nezaméstnanosti podle pohlavi 1ze pozorovat v Polsku roku 2000, kdy
mira nezaméstnanosti Zen dosahovala 18,2 % a muzi 14,4 %. Vysoky rozdil miZeme vidét 1
Vv pfedchozim roce 1999, tehdy mira nezaméstnanosti Zen dosahovala hodnoty 11,8 % a muzi
15,3 %. Kromé Polska i Ceska republika vykazuje do roku 2008 vysoké rozdily v mife
nezaméstnanosti podle pohlavi. Nejvyssi rozdil vSak v roce 2003 (7,8 % oproti 9,9 %).

Velmi zajimavy je pohled na Madarsko v letech 1999 — 2003 a na Slovensko v letech
2000/2001. Mira nezamé&stnanosti Zen byla niz$i nez muzi, konkrétné roku 2000 v Mad’arsku

se mira liSi o hodnotu 1,4 %.

4.3.2 Celkova dlouhodoba mira nezaméstnanosti a

obecna mira nezaméstnanosti

Obecna mira nezaméstnanosti vyjadiuje podil po¢tu nezaméstnanych na celkové pracovni sile
(v procentech). Sledovanim nezaméstnanosti se ve vét§iné zemi zabyvaji organizace typu
statistického ufadu ¢ ministerstva prace. V Ceské republice je nezaméstnanost zjistovana
Ceskym statistickym ufadem (CSU) na zakladé tzv. Vybérového Setfeni pracovnich sil
(VSPS), které se pouziva hlavné pro mezinarodni srovnavani, a to piedevim v ramci zemi a

také registrovand mira nezaméstnanosti.

cey

Dlouhodobé nezaméstnané jsou osoby patndctileté a star$i, nezijici v kolektivnich zafizenich,
Které nejsou zaméstnané po dobu 14 dnu nasledujicich po Setfeni, jsou k disposici okamzité

nebo nejpozdéji do 14 dnl pro vykon placeného zaméstnani nebo sebezaméstnani a hleda;ji
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nasly a jsou schopny ji nastoupit nejpozdéji do 14 dnti). Celkova pracovni sila je celkovy
pocet osob s jedinym nebo hlavnim zaméstnanim plus celkovy pocet nezaméstnanych. Doba
trvani nezameéstnanosti je definovana jako doba hledani prace nebo jako délka obdobi
uplynulého od posledniho zaméstnani (pokud je toto obdobi kratsi nez doba hledani prace)™®.

Celkovou miru dlouhodobé nezaméstnanosti v zemich V4 analyzujeme v tabulce €. 6.

Co se tyCe obecné nezaméstnanosti, rozsah zaméstnanych osob kolisal v zavislosti na
konjunktuie ekonomik. Na obecné nezaméstnanosti se nejvice podileji osoby se stfednim

vzdelanim bez maturity.

Nejvétsi problémy mélo s dlouhodobou mirou nezaméstnanosti Slovensko v roce 2002, kdy
vykazovalo hodnotu 12,2 %. Kromé Slovenska se potykalo s problémy dlouhodobé
nezaméstnanosti také Polsko (roku 2003 dosahovala mira dlouhodobé nezameéstnanosti
11,0 %). Podivame-li se na procentualni zménu miry v dlouhodobé nezaméstnanosti
V poslednich letech, mizeme si vS§imnout, Ze nejvétSich uspéchti dosédhlo Polsko se zlepSenim
0 2,5 % za pouhy jeden rok. Naopak ke zlepSeni nedoSlo v Mad’arsku, kde se dokonce
celkova mira dlouhodobé nezaméstnanosti zvysila o 0,2 %.

Tabulka €. 6: Celkova mira dlouhodobé nezaméstnanosti
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

EU (15 zemi) 39 34 31 31 33 34 NA 32 2,8 2,6
Cesk4 republika 32 42 42 37 38 42 42 39 2,8 2,2
Mad’arsko 33 31 26 25 24 27 32 34 34 3,6
Polsko 58 74 92 109 110 103 103 78 4,9 2,4
Slovensko 78 103 11,3 122 114 118 11,7 102 83 6,6

Pramen: Obecnd databdze Eurostatu : Celkovd mira dlouhodobé nezaméstnanosti [online]. 10. 12. 2009 [cit.
2010-04-20]. Dostupné z WWW: <http://apl.czso.cz/ode/tab/tsdsc330.htm>

(N/A) tdaje nejsou k dispozici

% Obecnd databdze Eurostatu : Celkovd mira dlouhodobé nezaméstnanosti [online]. 10. 12. 2009 [cit. 2010-04-
20]. Dostupné z WWW: <http://apl.czso.cz/ode/tab/tsdsc330.htm>
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Obrizek €. 6: Celkova mira dlouhodobé nezaméstnanosti

Pramen: Mira nezaméstnanosti podle pohlavi:Obecna databaze Eurostatu [online]. 2009, 10. 12. 2009 [cit. 2010-
04-07]. Dostupné z WWW: <http://apl.czso.cz/ode/tab/tsdec450.htm>

Relativné nizkou celkovou miru dlouhodobé nezaméstnanosti vykazovala v letech 1999 —
2003 (v praméru 3,8 %) Ceska republika. Poéet nezaméstnanych se v letech 2004 a 2005
zvysil na hodnotu 4,2 % zejména z divodu odbytovych problémi a zna¢ného propadu
vyroby. Devalvace koruny ukazala svou druhou stranku: zdrazené vstupy zapfti€inily zhorSeni
platebni schopnosti podnikd. Snaha podnikli snizit pracovni naklady se projevovala
V najimani nekvalifikované levnéjsi pracovni sily ze zahrani¢i. Dlouhodobéd nezaméstnanost je
obtizn¢ feSitelnd pfedevsim u rizikovych skupin obyvatelstva. Za jednu z pficin Ize povazovat
nedostate¢nou mzdovou motivaci u nekvalifikovanych osob. Nepatrny rozdil mezi vysi
minimalni mzdy a zivotnim minimem jen ,nahrava“ zvysujicimu se podilu dlouhodobé
nezaméstnanych na celkové nezaméstnanosti. Od roku 2005 — 2008 lze sledovat zlepSeni resp.
postupné snizovani celkové miry dlouhodobé nezaméstnanosti, v priméru CR dosahuje
2,96 % mimo jiné diky pfilivu zahrani¢niho kapitalu.

V roce 1999 byla mira registrované nezaméstnanosti 8,63 % a v roce 2000 9,0 %. Zacinal se
projevovat nartist poctu predc¢asnych starobnich diichodii. Mira registrované nezaméstnanosti
mirné klesla v roce 2001 na 8,55 %, ale jizZ v roce 2002 stoupla na 9,19 %. V tomto obdobi
rostl pocet registrovanych nezaméstnanych, kteti aktivné nehledaji praci. V roce 2003 doséhla
mira nezaméstnanosti hodnoty 9,92 % a v roce 2004 dokonce 10,4 %. V souladu se
zvySovanim ekonomické vykonnosti zdkladnich odvétvi v roce 2005 pokracoval rlst

zaméstnanosti - mira nezaméstnanosti doséhla 8,95 %%. Rist nezaméstnanosti postihl

% BURIANOVA, Jaroslava. Makroekonomicky vyvoj Ceské republiky v obdobi 1997 — 2006 [online]. 2007 [cit.
2010-04-25]. Dostupné z WWW: <www.cers.tuke.sk/cers2007/PDF/Burianova.pdf>
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pfedevSim sekundérni sektor primysl a stavebnictvi, kdyz pocet nezaméstnanych diive se
zvysil o 74,9 tis. Nejvétsi dopad negativniho vyvoje byl jednoznaéné ve zpracovatelském
pramyslu, kdyz pocet nezaméstnanych diive pracujicich v podnicich nalezejicich do tohoto
odvétvi.¥” Mira registrované nezaméstnanosti dosdhla v listopadu roku 2006 7,3 %, coz je
pokles o vice nez 1 % a roku 2007 klesla mira nezaméstnanosti na 6 %. V listopadu 2008

¢inila mira registrované nezaméstnanosti 5,3 %.

Od roku 1999 do 2004 faze ekonomického ristu a proces dohanéni vedouci ke vstupu
Mad’arska do EU vyrazné pfispély k snizeni nezaméstnanosti. Mén¢ ptiznivé tendence lze
pozorovat od roku 2005, kdy jeji mira zapocala opét mirn€ nariistat. Nejveétsi zméeny
mad’arského trhu prace byly fizeny stranou poptavky (jak domaci, tak zahranicni). Narast
pozadavkl o odbornosti a schopnostech je zfejmy hned od pocatku transformace. Zavadéni
rostouci poptavkou. Mirny narast v letech 2005 — 2008 je v praméru okolo 3,46 %. Co se tyce
obecné miry nezaméstnanosti, roku 1999 vykazovalo 6,9 %. Trend snizovani miry
nezameéstnanosti pokracoval do roku 2001, kde se zastavil na hodnot¢ 5,7 %. Od roku 2001 —
2004 pokracoval vzestupny trend (mira nezaméstnanosti roku 2004 ¢inila 6,1 %) v letech
2004 — 2008 uz se mira nezaméstnanosti pod hranici 7 % nedostala v dtisledku ekonomického

zpomaleni38.

Polsko bylo zasazeno vysokou mirou nezaméstnanosti piedev§sim v letech 2002 - 2005.
Tehdy ¢inil primér hodnot celkové miry dlouhodobé nezaméstnanosti 10, 6 %. Na vysokych
urovnich se drzi po dlouhou dobu i ptes dynamicky rast HDP. Od roku 1999 se dlouhodoba
nezaméstnanost zvySovala z 5,8 % na 9,2 % roku 2001. Podobné¢ jako ve vSech sledovanych
zemich prvopocatecni rychly nartist nezaméstnanosti je pfipisovan ekonomickému zpomaleni
prameniciho z poklesu jak investi¢ni, tak spotfebni poptavky piedev$im z divodu oslabeni
obchodnich vztahli se vSemi zemémi byvalého vychodniho bloku. Vysok4d nezaméstnanost
odrazi 1 jeji geografické rozloZzeni. Regiondlni rozliSnosti se vytvofily v obdobi, kdy byly
likvidovany statem vlastnéna zemédélska druzstva, vyrobni podniky a sektory tézkého
pramyslu. Nejvice zasazeny jsou praveé tyto oblasti, ve kterych prevladal stat jako vyhradni
zameéstnavatel. Od roku 2006 do 2008 dlouhodoba mira nezaméstnanosti postupné klesala ze

7,8 % na 24 %, coz je vyrazné zlepSeni o 5,4 %. Roku 2003 dosahovala mira

¥ Cesky statisticky rad : Vyvoj struktury nezaméstnanych v letosnim roce [online]. 2010 [cit. 2010-04-25].
Dostupné z WWW: <http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/ainformace/760700339 ABF>

** Euroekonom.com : Mira nezaméstnanosti - Madarsko (%) [online]. 2010 [cit. 2010-04-25]. Dostupné z
WWW: <http://www.euroekonom.com/graphs-data.php?type=unemployment-hungary(=cz>
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nezaméstnanosti okolo 18 %. Nejnepfizniveéj$i miru nezaméstnanosti dosahovalo Polsko
Vv roce 2004 a 2005, a to 20 % piedevsim vlivem poklesu spotiebni poptavky a geografického
rozlozeni. Od roku 2005 lze pozorovat postupné zlepSovéni, a to na 14,9 % v roce 2007. O

vice nez 2 % se snizila mira nezaméstnanosti roku 2008.

Pti¢inou dlouhodobé nezaméstnanosti v letech 1999 — 2002 na Slovensku bylo omezeni
zbrojni vyroby, zapoceti privatizace, ale také odbytové problémy podnikl v disledku ristu
nakladii na dovéazené suroviny. V téchto letech ¢inila mira dlouhodobé nezameéstnanosti
v priméru 10,4 %. Roku 2002 doséhla tato mira nejvyssi hodnoty, a to 12,2 %. Z jedné strany
na trh prace vstoupily silné popula¢ni ro¢niky 70. let. Z druhé velky objem propusténych
pracovnik v disledku dal$i intenzivni faze restrukturalizace ptevdzné v prumyslovém a
finan¢nim sektoru. Nedostate¢na pruznost trhu prace a odtud pramenici neschopnost absorpce
nové pracovni sily vyustila v silny nartist po¢tu nezaméstnanych. Pozitivnéj$i vyvoj nelze
pozorovat ani v letech 2003 — 2006, tehdy C¢inil primér hodnot dlouhodobé miry
nezaméstnanosti 11,28 %. V letech 2007 a 2008 se situace na slovenském pracovnim trhu
zlepsila, a to na hodnoty 8,3 % a 6,7 %. Obecna mira nezamé&stnanosti roku 1999 byla
nejvyssi z vykazovaného obdobi na Slovensku, a to 19,2 %. Do roku 2001 lze pozorovat jen
mirné zlepseni, pouze okolo 0,6 %. Od roku 2001 - 2005 dosahovala mira nezaméstnanosti
stale vice nez 10 % a kazdym rokem se situace na slovenském trhu prace zlepSovala. V letech

2006 — 2008 pozorujeme vyrazné zlepseni, a to v roce 2007 na hodnotu 8 %%,

4.4 Vyvoj inflace v zemich V4

V hospodaiskych dé&jinach se ceny vlastné nikdy nesnizovaly. Pokud ceny prudce klesly,
nemélo to nikdy dlouhé trvani. UdrZeni nizké inflace je jednim ze zakladnich
makroekonomickych cili. Inflace plisobi pfedev§im na rozdéleni diichodu a bohatstvi,
rovnovahu ekonomiky a socialni dopady. V tabulce ¢. 7 popiSeme vyvoj miry inflace v letech
1999 — 2008. Obrazek &. 7 vykresluje trend v t&chto letech. Vyvoj inflace CR byl zpracovan
dle CNB: Zpravy o inflaci v letech 1999 — 2008, ostatni zemé& pak z Hospodaiskych novin a
CSU a serveru IHNED.

% Euroekonom.com : Unemployment Rate - Slovakia (%) [online]. 2010 [cit. 2010-04-25]. Dostupné z WWW:
<http://www.euroekonom.com/graphs-data.php?type=unemployment-slovak>
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Tabulka ¢. 7: Vyvoj inflace v zemich V4 v %
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

EU 16 1,2 2,2 2,4 2,3 2,1 2,2 2,2 2,2 2,1 3,3
Ceska republika 1,8 3,9 45 1,4 -0,1 2,6 1,6 2,1 3 6,3
Mad’arsko 10,0 10,0 9,1 5,2 4,7 6,8 3,5 4 7.9 6
Slovensko 10,4 12,2 7,2 3,5 8,4 7.5 2,8 43 1,9 3,9
Polsko 7,2 10,1 53 1,9 0,7 3,6 2,2 1,3 2,6 472

Pramen: Eurostat [online]. 2009[cit. 2010-04-07]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=1&foo
tnotes=yes&Ilabeling=Ilabels&plugin=1>
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Obrazek €. 7: Mira inflace v zemich V4

Pramen: Eurostat [online]. 2009 [cit. 2010-04-07]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=1&foo
tnotes=yes&labeling=Ilabels&plugin=1>

Po roce 1998 v Ceské republice byl pod tvrdsim dohledem ménové politiky. Na zaGatku
tohoto roku totiz CNB piesla k cilovani inflace. V dubnu roku 1999 vyty&ila hlavni rysy
dezinfla¢ni trajektorie v dlouhodobém horizontu Dlouhodob4d ménova strategie40. Doslo tak
k velkému prilomu, kdyZ se mira inflace zroku 1998 ve vysi 10,7 % snizila na
1,8 %. Pfi¢inou je protiinflaéni tazeni CNB a pokles cen potravin diky cenovym valkam
hypermarketi. V roce 2000 inflace Cinila 3,9 %. Hlavni pfi¢inu lze spatfit predev§im ve
zvySovani cen ropy. Od roku 2001 inflace dale rostla. Pfi¢inou byl staly rlst cen ropy a

deregulace cen ndjemného, elektfiny, plynu, dopravy a post. Nasledujici rok 2002 ptekvapil

0 Dlouhodoba ménové strategie obsahuje zamér dosahnout udrZitelné cenové hladiny v horizontu roku 2005.
Dale formuluje principy pro stanoveni inflacnich cili pro rok 2000 — 2005. Cenova stabilita byla stanovena pro
Cistou inflaci na arovni 1 - 3 %.
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svou nizkou mirou inflace. Pfi¢ina mohla spocivat v pozastaveni deregulaci cen. Cenovy
pokles nedaval moznost k vysoké ziskovosti, a proto se mnoho investi¢nich projektt
nerealizovalo. Ceska republika v roce 2003 zaZivala ndkolikamési¢ni deflaci, diky nizkému
rustu cen potravin a odévl, obuvi a odeznéni vlivu nadmérného posileni koruny. Inflace se
nachazela hluboko pod cilovym pasmem, do cilového pasma se vratila az v roce 2004, kdy
dosahla hodnoty 2,6 %. Tato hodnota byla ovlivnéna pfedev§im zvySenim cen v oddilech
bydleni, posSty a telekomunikaci. V dlouhodobém srovnani byla inflace roku 2005 vcelku
nizka, tj. 1,6 %. Na snizovani cenové hladiny mélo vliv snizovani cen v oddilech odivani a
obuv, zafizeni a provoz domécnosti. Vyss§i cenovy rist v roce 2006 ovlivnil vyvoj cen
v oddilech bydleni, potraviny a nealkoholické napoje. Za rlstem cen roku 2007 jsou
pfedev§im drazsi potraviny, ale také doprava, stravovani a ubytovani. Mira inflace za rok
2007 ¢inila rovna 3 %. Trzni ceny byly nejvice ovlivnény rstem cen potravin, pro ukazku
ceny pekarenskych vyrobku rostly o 11,8 %, mléko o 18,4 %, syry o 14,4 %, plodova zelenina
0 34,8 %. Ceny ostatnich vyrobki, naptiklad motorové nafty rostly o 7,3 %. Primérna
meziro¢ni mira inflace v roce 2008 byla 6,3 %, coZ je hodnota vyrazné vyssi nez v roce 2007.
Tento vyvoj ovlivnila fada faktor, mezi které patfil zejména citelny vzestup cen potravin,
zvysSeni sazby DPH z 5 % na 9 % u nékterého zbozi a sluzeb, zvyseni spotiebni dan¢ u
tabakovych vyrobkl, zvySeni cen energii, regulovaného najemného a zavedeni regulac¢nich

poplatkti ve zdravotnictvi.

Zdrojem inflace v Mad’arsku roku 1999 byla akcelerace cen potravin. Bylo tedy poticba
stabilizovat a fidit inflaéni ocekavani Zadoucim smérem. Roku 2001 pieSla mad’arska
centralni banka na cilovani inflace. Po zavedeni tohoto systémy zaCala mira inflace klesat.
Jednou z pfi¢in je také pokles ceny ropy. Protikladné pisobil vyvoj mezd, a to naristem
realnych mezd, tedy ristem doméacich vydaji na spotfebu. Volebni rok 2002 vedl k uvolnéni
fiskalni politiky. Navysil se tak deficit na 9,2 % HDP. Roku 2003 doslo k zavedeni spotiebni
dané na alkohol a tabak, rtistu cen v sektoru sluzeb a ristu cen plynu. Roku 2004 inflace
méfena CPI, doséhla 6,8 %. Roku 2005 se dezinfla¢ni tendence vratily na hodnotu 3,5 %. Uz
vroce 2006 mélo Madarsko obrovsky statni dluh. S pfichodem finan¢ni krize doslo
k zastaveni finan¢nich trhi a doslo k odklonu investorii. Svétova banka, MMF a EU poskytly
zachranny bali¢ek v hodnoté 20 mil. eur. Bez toho by Mad’arsko jisté ¢ekal bankrot*. Rok

2007 je charakteristicky nejvyssi inflaci po Cervenci roku 2001. Pfi¢inou bylo zavedeni

" FRANTOVA, Libuge. Profit.cz [online]. 14.10.2009 [cit. 2010-04-11]. Zivot na dluh kon&i kocovinou.
Dostupné z WWW: <http://www.profit.cz/clanek/zivot-na-dluh-konci-kocovinou.aspx>
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poplatkl u Iékate a nartist cen pohonnych hmot. Pfedevsim vlivem posileni forintu se podatilo

snizit inflaci roku 2008 na 6 %.

Centralni banka Polska (NBP) roku 1998 piijala infla¢ni cilovani. Strategickym cilem bylo
snizeni meziroéniho tempa ristu cen pod 4 %. NBP tohoto cile v letech 1998 — 2000
nedosahla, ale dlouhodobého cile ano. V roce 2000 inflace prudce vystielila nahoru, jednou
Z pii¢in je ruskd financni krize, na kterou Polsko reagovalo expanzivni fiskalni politikou.
Roku 2000 NBP zavedla jiny kurzovy rezim, a to fizeny floating. Na konci roku 2003 dosahla
inflace 0,7 %, a to diky pfiznivym podminkam na trzich potravin a paliv, ale také diky snizeni
spottebni dan¢ na alkohol. Rok 2004 byl pod vlivem vstupu Polska do EU (zvysSena poptavka,
celni politika, zem&dglska politika atd.). Vlivem silné apreciace® zlotého 2005 se mira inflace
snizovala. Roku 2007 €inila hodnota inflace 2,6 %, coZ je dvojndsobek hodnoty ptedchoziho

roku. Velkou roli hraly ceny potravin a ropy43. Naésledujici rok se tato hodnota jesté zvysila na

4,2 %.

Vyvoj inflace na Slovensku vykazuje zna¢nou volatilitu. Mira inflace na konci roku 1999
dosahovala hodnoty 10,4 % a vroce 2000 dokonce 12,2 %. Snizeni miry inflace ve
volebnim roce 2002 z hodnoty 7,2 % na 3,5 % méla jasnou pfi¢inu. Aby si Dzurindova vlada
pted volbami tolik nepohorsila, pfestala na n¢kolik mésicit deregulovat. Po volbach se vSak
deregulovat zacalo a mira inflace se vratila zp&t*, a to na hodnotu 8,4 %. Cenovy vyvoj roku
2003 byl ptedevsim ovlivnén vysokymi energetickymi ndklady a zvySujici se cenou ropy, ale
zaroven také dochdzelo k posiliiovani sménného kurzu slovenské koruny. Vstup do EU
ovlivnil makroekonomicky i cenovy vyvoj. Byla zavedena jednotna sazba DPH 19 % a doSlo
ke zvySeni spotfebni dané na cigarety a vino. Opacény efekt zpisobily ceny potravin diky
nartstu konkurence a otevieni trhu, takze téméf pro cely rok 2005 je charakteristicky pomaly
cenovy rust. Podle slovenské ING Bank inflace roku 2006 ptekonala ocekavani analytiku.
Céstecné za tim stoji riist cen potravin, ktery ale nebyl tak prudky jako v CR. Nizk4 inflace a

udrzeni mirného tempa rastu cen patfily k hlavnim podminkam vstupu Slovenska do

220 % vaci dolaru, 14 % viigi euru

® IHNED.cz : online zpravy Hospoddiskych novin [online]. 14.5.2009 [cit. 2010-04-11]. Polské inflace oproti
vysokym ocekavanim je$té vzrostla. Dostupné z WWW: <http://ekonomika.ihned.cz/c1-37120030-polska-
inflace-oproti-vysokym-ocekavanim-jeste-vzrostla>

* Toto jednani je typickym piikladem politického cyklu v praxi
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eurozony. Zemé prisna ekonomicka kritéria splnila a od ledna roku 2009 se Slovensko stalo v

R T , ’ « 7 : Iy ’ 45
poradi Sestnactou zemi ménové unie, v niz se plati eurem™.

4.5 Platebni bilance v zemich V4

Rozvoj zahrani¢niho obchodu je dilezitym aspektem urychleni ekonomického vyvoije.
Platebni bilance zachycuje mezinarodni ekonomické transakce, coz jsou jedny
analyzu mezinarodnich vztaht. V této kapitole se budeme zabyvat platebni bilanci od roku

1999 — 2008 v zemich Visegradské Ctyiky.

V poslednich péti letech se daii prevySovat vyvoz nad dovozem pouze Ceské republice
(divodem je vstup CR do EU, vysoka zahraniéni poptavka, pfiliv zahrani¢nich investic a
pozitivni vyvoj sménnych relaci). V letech 2000 — 2005 vykazovaly zem¢ V4 obdobny vyvoj
Ceska republika a Polsko. Polsko zvysilo svij podil na dovozu ze 1,5 % na 3,2 %, CR ze
1,4 % na 2,8 %. Na tietim misté se pak umistilo Slovensko. Témto dvéma statim se podafilo
podily na celkovém dovozu EU15 zdvojnasobit (Slovensku o 2,3 nasobek). Tato exportni
,»dravost“ Slovenska se ziejmé neprojevila v kladné obchodni bilanci diky dovozni naro¢nosti.
Vybrané zemé mély pomérné podobny historicky ekonomicky vyvoj a dané struktura vyvozu
je velmi podobna. VSechny zemé se specializovaly na vyrobky zpracovatelského primyslu.
Diky vyznamnému pftilivu pfimych zahrani¢nich investic, ktery vyrazné formoval strukturu
produkce, zaujimaly nejvétsi Cast z vyvozu danych zemi stroje a dopravni prostiedky46.
V tabulce ¢. 8 naznacime, jak se vyvijel béZny cet platebni bilance. Obrazek €. 8 prehledné
naznacuje hluboké propady a vrcholy béZného uCtu. Analyza vychazi z databaze

Mezinarodniho ménového fondu.

* JHNED.cz : online zpravy Hospodarskych novin [online]. 10.9.2008 [cit. 2010-04-11]. Inflace na Slovensku
prekvapivé vzrostla. Je na dvoulettm maximu. Dostupné z WWW: <http://ekonomika.ihned.cz/c1-27420870-
inflace-na-slovensku-prekvapive-vzrostla-je-na-dvouletem-maximu>.

% Cesky statisticky vrad [online]. 2010 [cit. 2010-04-11]. Porovnani vyvoje vyvozu Ceské republiky s vyvojem
vyvozu Mad’arska, Polska, Slovenska a Slovinska. Dostupné z WWW:
<http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/informace/cktal70310.doc>.
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Tabulka ¢. 8: BéZny ticet platebni bilance v zemich V4 v % HDP
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Ceski 2433 -4739 -5291 -5664 -6333 -5251 -1,335 -2,552 -3,147 -3,083
republika

Mad’arsko 783 -8374 6024 -6981 -7,947 -8415 -7523 -7549 -6,521 -8,403
Polsko 7442 5828 -2823 -2527 -2,121 -3,999 -1,219 -2,693 -4726 -5479
Slovensko -4793 -3,453 -8283 -7,864 -5927 -7,809 -8488 -7,02 -5328 -6519

Pramen: International Monetary Fund [online]. 2009 [cit.2010-04-07]. Dostupné z WWW:
<http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/02/weodata/weorept.aspx?sy=1999&ey=2008&scsm=1&ssd=1
&sort=country&ds=.&br=1&c=964%2C935%2C936%2C944&s=BCA%2CBCA_NGDPD&grp=0&a=&pr.x=3
4&pr.y=7>
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Obrazek ¢. 8: Bézny tucet platebni bilance v zemich V4

Pramen: International Monetary Fund [online]. 2009 [cit. 2010-04-07]. Dostupné z WWW:
<http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/02/weodata/weorept.aspx?sy=1999&ey=2008&scsm=1&ssd=1

&sort=country&ds=.&br=1&c=964%2C935%2C936%2C944&s=BCA%2CBCA_ NGDPD&grp=0&a=&pr.x=3
4&pr.y=7>

Ceska ekonomika je mala a vysoce oteviena, udrzeni vnéjsi rovnovahy je nutné povazovat za
jeden z kliovych piedpokladi stabilniho hospodaiského vyvoje. Roku 1999 skonéila Ceska
republika s deficitem bézného uétu 50,6 mld. K¢&. Pro tento rok je charakteristické snizeni
domaci poptavky a rist exportni schopnosti ¢eské ekonomiky. Na finan¢ni ucet mély vliv
pfimé zahrani¢ni investice. K prohloubeni deficitu bézného uctu (na 104,8 mld. K¢) doslo
roku 2000 vlivem vyvoje zahrani¢nich cen energetickych surovin. Na finan¢nim uctu
dominovaly v letech 2000 — 2002 piimé investice, jez pozitivné ovlivnily celkovou podobu

finan¢niho uctu. Jak je z obrazku €. 8 patrné, rok 2003 se stal zlomovym ve vyvoji bézného

uctu platebni bilance (deficit 160,6 mld. K¢ a 6,333 % HDP). Ptiliv zahrani¢nich zdroja se
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snizil vice nez o polovinu (finan¢ni Gcet ¢inil 157 mld. K¢). Pfi¢inou je meziro¢ni snizeni
piijmi z privatizace a mimotadné transakce s akciemi Ceského Telecomu a Eurotelu. Ostatni
investice sméfovaly piedevS§im do oblasti nemovitosti a sluzeb. Roky 2003 — 2005 jsou
charakteristické snizovanim deficitu bézného uctu. Byl zaznamendn narlst exportu, pozitivni
vyvoj sménnych relaci. Niz$i potieba kratkodobého financovani a diky Uvérim
poskytovanych zahrani¢nimi subjekty klesl piiliv zahraniéniho kapitalu. Rok 2005
zaznamenal hodnotu pfimych zahrani¢nich investic 279,6 mld. K¢, coz je za sledované obdobi
nejlepsi vysledek. Deficit bézného Uctu za tento rok €inil 39,8 mld. K¢ (1,3 % HDP). Roky
2006 a 2007 jsou charakteristické prohlubovanim deficitu bézného uctu, ale rok 2008 naopak
vykazuje hodnotu deficitu 22,8 mld. K¢

Roku 1999 bézny ucet platebni bilance v Mad’arsku dosahoval nejhor$i hodnoty
z porovnavanych zemi (- 7,83 % HDP). Lépe si nepocinalo ani v roce 2000 s hodnotou -8,3 %
HDP. Spolu s rokem 2008 je to nejhorsi stav bézného uctu z analyzované¢ho obdobi. V roce
vykazovalo 2004 mensi dynamiku ristu mad’arského zahrani¢niho obchodu nez roku 2005.
Diky ptevisu vyvozu nad dovozem se podatilo snizit deficit béZzného uctu platebni bilance.
Zvys$ovani HDP zaznamenala 1éta 2006, 2007 diky exportni vykonnosti Mad’arska. Propad
exportli a odchod zahrani¢nich investoru, ktery pozorujeme v letech 2008 a 2009 posunuly
nezaméstnanost a inflaci na vysokou uroven. Nabizi se nutnd reforma sméfujici ke
strukturalnimu ozdraveni vefejnych financi, pfedevs§im sniZeni neptimétenych vydaju statniho
rozpoétu. Vzhledem k vysokym domacim trokovym sazbam (v fjnu 2008 &inily 11,5 %*),
ptisly banky s nabidkou ptjéek v zahrani¢nich ménéch (sazby byly v zahranici tfetinové).
V roce 2007 zaznamenalo poprvé kladnou obchodni bilanci a o dva roky pozdéji byl dokonce
zaznamenan nejvys$i prebytek od roku 2000 ve vysi 2,7 % HDP. Divodem pro tento
pozitivni vyvoj bylo rychlejsi snizovani dovozu kviili klesajici doméci poptavce ve srovnani

S poklesem vyvozu.

Polsko v roce 1999 vykazovalo deficit bézného uétu 7,4 % HDP. Zpomaleni ristu domaci
poptavky piispélo ke zlepeni vn&jsi ekonomické rovnovahy. Usp&sny rist polskych exportd
je hlavnim tahounem zlepSujici se situace podnikového sektoru i celé ekonomiky v roce 2002
I 2003. Hlavnim povzbuzenim zahrani¢niho obchodu byl vstup Polska do EU. Ackoli je

polskd ekonomika mnohem vétSi nez Ceskd, dafilo se ceské ekonomice drzet podil na

*" IDNES.cz [online]. 22.12.2008 [cit. 2010-04-11]. Mad'arsko snizilo tirokové sazby o piil procentniho bodu.
Dostupné z WWW: <http://ekonomika.idnes.cz/madarsko-snizilo-urokove-sazby-o-pul-procentniho-bodu-p1r-
/eko-zahranicni.asp?c=A081222_171556_eko-zahranicni_fih>
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celkovém dovozu EU 27 zhruba stejny jako ma polska ekonomika. V zahrani¢nim obchodé
sluzeb saldo v roce 2007 bylo kladné a ve vysi 2897 mil. eur. O velikosti salda rozhodlo:
kladné saldo cestovniho ruchu a kladné saldo dopravnich sluzeb. Z vysledki za rok 2007
vyplyva, ze ve sluzbach byl dosti vysoky obrat, ptijmy byly ve vysi 20874 mil. eur a vydaje
17977 mil. eur, coz dalo saldo 2897 mil. eur. Export zbozi v roce 2007 vzrostl ve srovnani
s rokem 2006 a byl ve vysi 10348 mil. eur, vzrostl také import 116659 mil. eur, v roce 2007

zahraniéni obchod se zbozim mé&l minusové saldo ve vysi -11311 mil. eur.*®

Zahrani¢ni obchod na Slovensku byl tazen zejména novou investi¢ni aktivitou. Roku 1999
¢inil deficit bézného Uctu platebni bilance 4,7 % HDP. V letech 2001 a 2002 byla dalsi
akcelerace rustu ekonomiky tazena spotiebnimi vydaji domécnosti a fiskdlnim impulsem v
rdmci predvolebni kampang. Tento hospodaisky rist byl doprovdzen permanentni vnéjsi
nerovnovahou (deficit bézného uctu v roce 2002 dosahl 7,8 % HDP). Saldo zahrani¢niho
obchodu zbozi a sluzeb v béznych cenach dosahovalo v roce 2005 hodnoty -1,9 mld. eur, coz
je v porovnani s predchozim rokem 0 700 mil. eur vice. I zde se potvrdila zavislost exportu na
jednom vyrobcei. SniZzeni vyroby automobilky Volkswagen, tedy nejvétSiho slovenského
exportéra, zna¢n¢ prispélo k meziroénimu zvySeni zadporného salda. Zvyseny dovoz v sobé
zahrnoval rast domaci spotieby, podporovan navysenim mezd. Obrat zahrani¢niho obchodu
dosahl v roce 2005 hranice 53,5 mld. eur, coz zna¢i meziro¢ni narist o 2,7 %. Rok 2009 byl

pro Slovensko taktéZ ptiznivy, vykazovalo nejnizsi schodek od roku 2000, a to 0,9 % HDP.

4.6 PlInéni maastrichtskych konvergencnich
Kritérii

K tomu, aby se mohly zemé¢ stit c¢leny eurozony, musi spliiovat tzv. maastrichtska
konvergen¢ni kritéria. Kritéria, kterych je dohromady pét, 1ze rozdélit do dvou kategorii, a to
na kritéria ménova (kritérium cenové stability, kritérium stability dlouhodobych urokovych
sazeb, kritérium stability kurzu mény a ucasti v Evropském meénovém systému (EMS)) a
fiskalni (kritérium vetejného deficitu, kritérium vefejného zadluZeni). Stanoveni terminu

pfijeti eura je v kompetenci ¢lenského statu a zavisi na jeho pfipravenosti.

®Ministerstvo zahranicnich véci Ceské republiky [online]. 2007 [cit. 2010-04-07]. Dostupné z WWW:
<http://www.mzv.cz/jnp/cz/encyklopedie_statu/evropa/polsko/ekonomika/obchodni_a ekonomicka_spoluprace
s_cr.html>.
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4.6.1 Ménova Kritéria

Kritéria cenové stability

Kritérium cenové stability udava, ze mira inflace nesmi ptekroCit primérnou miru inflace tii
Clenskych statli s nejnizsi inflaci o vice nez 1,5 %. To znamend, ze dany stat vykazuje
dlouhodobé udrzitelnou miru inflace, sledovanou béhem jednoho roku pted Settenim. Obrazek

¢. 9 ukazuje, které zemé splitovaly kritérium cenové stability do roku 2008.

O = N W k= 3D N @ ©
I

CR Madarsko Polsko Slovensko
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/2005 2004 2005 E=2006 I 12007 L 12008 referencni h

Obrazek ¢. 9: Vyvoj harmonizovaného indexu spoti‘ebitelskych cen v zemich V4

Pramen: Ministerstvo financi Ceské republiky [online]. 21. 12. 2009 [cit. 2010-04-07]. Vyhodnoceni plnéni
maastrichtskych konvergenc¢nich kriterii a stupné ekonomické sladénosti s eurozonou. Dostupné z WWW:
<http://193.86.123.148/cps/rde/xbcr/mfcr/Vyhodnoceni_Maastricht_2009_pdf.pdf>

Ceska republika splnila toto kritérium v letech 2003 — 2007. Rok 2008 nebyl tak piiznivy, a
to diky proinfla¢nim Sokiim (prudce rostly cen potravin a pohonnych hmot). Ani Mad’arsko
nebylo schopné udrzet v poslednich dvou letech cenovou stabilitu. Dvanactimési¢ni priimérna

inflace v Polsku a Slovensku nepiesahuje referenéni hodnotu.
Kritérium stability dlouhodobych urokovych sazeb

Kritérium stability dlouhodobych trokovych sazeb udava, ze dlouhodobé urokové sazby se

nesmi liit o vice nez 2 % ve vztahu k primérnym Urokovym sazbam tii Clenskych stath

v

V soucasnosti Ceska republika a Slovensko toto kritérium plni a progndza nenaznaluje
zadné problémy se stabilitou Urokovych sazeb. Mad’arsko a Polsko stalost dlouhodobé
urokové sazby neplni. Obrazek €. 10 ukazuje plnéni konvergencniho kritéria urokovych sazeb
v 10 zemich EU.
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Obrizek €. 10: Plnéni konvergencniho kritéria urokovych sazeb

Pramen: Ministerstvo financi Ceské republiky [online]. 21. 12. 2009 [cit. 2010-04-07]. Vyhodnoceni plnéni
maastrichtskych konvergencnich kriterii a stupné ekonomické sladénosti s eurozénou. Dostupné z WWW:
<http://193.86.123.148/cps/rde/xbcr/mfcr/\Vyhodnoceni_Maastricht_2009_pdf.pdf>

Kritérium stability kurzu mény a ucasti v EMS

U kritéria stability kurzu mény je dulezité, aby sménny kurz narodni mény byl udrzovan
v povoleném fluktua¢nim pasmu (+ 15 %) v mechanismu sménnych kurd bez devalvace po

dobu 2 let pred Setfenim.

Vyvoj kritéria stability kurzu v Ceské republice je patrny z obrazku &. 10, kde je zachycen
pohyb &eské koruny vi¢i euru. CR a Polsko toto kritérium neplni, jelikoZ nejsou zaélenény do
Evropského mechanismu ménovych kurzti (ERM II). Slovenska koruna vstoupila do ERM |1
na konci listopadu 2005, kdy byla centralni parita vii¢i euru stanovena na 38,46 SKK/EUR™.

Mad’arsko celi znaénému znehodnoceni kurzu vlivem finanéni krize.

* PLISCHKE, Simona Ely. Penize.cz [online]. 21.3.2007 [cit. 2010-04-11]. Slovenska koruna nabrala dech. Co
to znamena pro Slovensko, Cesko a Mad’arsko?. Dostupné z WWW: <http://www.penize.cz/18706-slovenska-
koruna-nabrala-dech-co-to-znamena-pro-slovensko-cesko-a-madarsko>
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Obrazek €. 11: Nominalni ménovy kurz CZK/EUR

Pramen: Ministerstvo financi Ceské republiky [online]. 21. 12. 2009 [cit. 2010-04-07]. Vyhodnoceni plnéni
maastrichtskych konvergencnich kriterii a stupné ekonomické sladénosti s eurozénou. Dostupné z WWW:
<http://193.86.123.148/cps/rde/xbcr/mfcr/\Vyhodnoceni_Maastricht 2009 pdf.pdf>

4.6.2 Fiskalni kritéria

Kritérium udrzitelnosti verejnych financi

Kritériem udrzitelnosti vefejnych financi udava, ze schodek vefejnych financi nesmi

presahnout 3 % HDP (v trznich cenach).

Ceska republika a Polsko v soucasnosti neplni kriterium udrzitelnosti vefejnych financi. Jak
napovidd nastaveni fiskalni politiky a ocekdvany makroekonomicky vyvoj, ani ve
sttednédobém horizontu plnit kriterium nebude. Mad’arsko postihla krize nejvic ze statl
sttedoevropského regionu. Pfi¢inou je dlouhodoby vysoky deficit vefejného rozpoctu a
vysoké zahrani¢ni zadluzeni statu. Je ale tzv. dohanéjici ekonomikou (roste v priméru
rychleji neZ zemé eurozony) a diky tomu se d4 ocekavat dlouhodobé zhodnocovani forintu

Vvaci euru a dal$im ménam.
Kriterium vladniho dluhu

Kriterium vladniho dluhu spoc¢iva v tom, Ze pomér vefejného zadluzeni k HDP nepiesahuje
60 %.

Jak ukazuje tabulka ¢. 9, vzhledem k nizké vychozi tGrovni vladniho dluhu neméla zatim

Ceska republika s timto kriteriem problémy. Mad’arsko toto kriterium nesplituje (vladni
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dluh ¢&inil roku 2008 72,9 % HDP). Stejné jako CR nema Polsko ani Slovensko potize s

v v ’ . v 1 v ;o r ’ 50
vetejnym zadluzenim, ale trend ukazuje nebezpecné zvySovani vladniho dluhu™.

Tabulka ¢. 9: Vyvoj verejnych dluhii k HDP v %
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Ceska republika 30,1 30,4 29,7 29,4 29,0 30,0
Madarsko 58,1 59,4 61,8 65,6 65,9 72,9
Polsko 47,1 45,7 47,1 47,7 45 47,2
Slovensko 42,4 41,4 34,2 30,5 29,3 21,7

Pramen: Ceskd spofitelna - Vyvoj verejnych dluhii v EU [online]. 2009 [cit. 2010-04-07]. Dostupné z WWW:
<http://www.csas.cz/banka/menu/cs/banka/nav20083_vyvoj_stat dluhueu>

4.7 Ocekavany vyvoj v zemich Visegradské ¢tyrky

Zem& V4 jsou proexportné orientované ekonomiky. Ne&které jsou méné zavislé na
zahrani¢nim obchodu a nékteré vice. Dulezitou roli ale hraje HDP. Statistice exportu vévodi
Slovensko s90 % HDP, vyvozy Ceské republiky a Madarska piedstavuji 80 % HDP®.
Polsko vyvazi necelou polovinu svého HDP. Rist HDP se vyrazné zpomaluje, dokonce jsme
svédky v Ceské republice a Madarsku ekonomické recese. Vysoka volatilita devizového
kurzu v Polsku a Mad’arsku zpisobuje vysoké ztraty pro domacnosti a firmy, které si
vypujéili penize v zahrani¢nich ménach. Celkové zahrani¢ni zadluzeni Mad’arska vzrostlo
témef dvojnasobné za poslednich 5 let a nyni dosahuje okolo 100 % HDP (v Polsku okolo 60
%, CR okolo 40 %). Obrazek &. 12 naznaduje, jak bude HDP riist oproti piedchozimu roku.
Tabulka €. 10 predikuje miru nezamé&stnanosti ve statech V4 podle makromodelu CERGE-EI.

—palske Predikce
- “Madarsko

9 Slovensko
——Ceska republika

YO NAWMNREORNWENS 0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Obrazek ¢. 13: Hruby doméci produkt — riist proti pfedchozimu roku v %
Pramen: Ministerstvo financi Ceské republiky[online]. 2009 [cit. 2010-04-07]. Dostupné z WWW:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/makro_pre_50254.html?year=2009>

% Ceskd sporitelna - Vyvoj veiejnych dluhii v EU [onling]. 2009 [cit. 2010-04-07]. Dostupné z WWW:
<http://www.csas.cz/banka/menu/cs/banka/nav20083_vyvoj_stat_dluhueu>

' FRAYER, Miroslav . Komercni banka : Jak soucasnou krizi prochdzi Polsko s Madarskem? [online]. 7. 4.
2009 [cit. 2010-04-24]. Dostupné z WWW: <trading.kb.cz/ibweb/analysisDetail.do?ID=6066>
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Tabulka ¢. 10: Predikce miry nezaméstnanosti podle makromodelu CERGE-EI

2009Q4 2010 2011
Ceska republika 7 6,6 6,2
Polsko 8,9 9,4 9,9
Mad’arsko 8,4 9,2 9,9
Slovensko 10,9 11,6 10,3

Pramen: SVEJNAR, Jan; MUNICH, Daniel; SEMERAK, Vilém . Nezaméstanost a perspektiva konjunktury
v Ceské republice a v Evropé [online]. 14. 12. 2009 [cit. 2010-04-07]. Dostupné z WWW: <http://idea.cerge-
ei.cz/documents/IDEA%20prezentace%20-%20final.pdf>

Jak vyplyva z daného modelu, nejvyssi miru nezaméstnanosti bude vykazovat slovensky trh
prace, a to az 11,6 % v roce 2010. D4 se vsak predpokladat velmi opatrné nabirani novych
pracovnich sil. Razantni zvySovani miry nezaméstnanosti pozorujeme v Polsku a v Mad’arsku,
kde je predikovana mira nezaméstnanosti 9,9 % v roce 2011. Podle makromodelu CERGE- El
v Ceské republice neofekavame zvySovani miry nezaméstnanosti a jako jedina
Z porovnavanych zemi se nebude dotykat hranice 10 %. Ohodnoceni celé Visegradské ctyrky

od 5 riznych agentur naleznete v tabulce ¢. 11.

Tabulka ¢. 11: Rating zemi V4 (€erven 2009)

Standard & Poor’s | Moody's Fitch Rating R&I ICR
At Al A+ A A+
Slovensko o pozitivni stabilni stabilni stabilni
= vyhled vyhled vyhled vyhled
». . Al A+ A A
I‘:ei;ll‘l;ilika iabilni vyhled stabilni stabilni srgbilni stgbilni
vyhled vyhled vyhled vyhled
A- A2 A- A- A-
Polsko S tabilni vihled stabilni stabilni stabilni stabilni
vyhled vyhled vyhled vyhled
Baal BBB BBB+ BEBB+
. BBB- L S S o
Mad'arsko P negativni negativni negativni | stabilni
e AT vyhled vyhled vyhl. vyhled

Pramen: LACINA, Lubor; TOMAN, Petr JE PLOVOUCI KURZ MENY VYHODOU V OBDOBI FINANCNI
A EKONOMICKE KRIZE. In Narodohospodaisky obzor. Brno : Masarykova univerzita, 2009 [cit. 2010-04-07].
Dostupné z WWW:
<https://is.muni.cz/do/1456/soubory/aktivity/obzor/6182612/10586334/Je_plovouci_kurz_meny_vyhodou_v_ob
dobi_financni_a_ekonomicke_krize.pdf>

4.7.1 O¢ekavany vyvoj v Ceské republice

Podle ekonomického a strategického vyzkumu Komeréni banky by méla tento rok CR

predstihnout svym ristem i Polsko. Dle serveru Profit.cz si CR spolu se Slovenskem a
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Polskem udrzuje vybornou vn&jsi konkurenceschopnost®. Pro rok 2010 je anticipovéano mirné
oziveni ceské ekonomiky a k urychleni rastu by melo dojit v letech 2011 a 2012. Ekonomicka
dynamika by méla byt tazena tvorbou hrubého fixniho kapitalu. Je ofekavan nizkoinflacni
Charakter Ceské ekonomiky. Predikovany ekonomicky vyvoj zaznamena vy$§i miru
nezaméstnanosti, ta by méla dosdhnout vrcholu az v roce 2011. Co se tyce vyvoje mezd a
plati predpokladaji strmé zpomaleni jejich rastu z 10,8 % v roce 2008 na troven 1,4 % a
2,3% v letech 2009 a 2010. K obnoveni mzdového rustu by mélo dojit v letech 2011 a
2012%. v nésledujici tabulce ¢. 12 jsme znazomili vysledky Setfeni Ministerstva financi CR

na léta 2011 a 2012.

Tabulka & 12: Vyvoj makroekonomickych ukazateli v CR v letech 2011, 2012

2011 2012
min  pram. max MF min pram. max MF
Hruby domaci produkt 1,0 2,5 3,5 2,4 2,0 34 54 3,2
Mira nezaméstnanosti 7,0 7,9 10,1 8,1 5,0 6,7 8,0 6,9
Prumérna mira inflace 1,7 2,4 5,0 2,1 2,1 2,8 5,0 2,0
Podil béZného uétu na HDP | -3,2 -2,1 -0,6 -0,6 -3,0 -2,7 -2,4 -0,6

Pramen: Ministerstvo financi Ceské republiky [online]. 2009 [cit. 2010-04-11]. Prizkum makroekonomickych
progndz. Dostupné z WWW:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/27_Kolokvium_072009_pdf.pdf>.O¢ekavany vyvoj v Mad’arsku>

4.7.2 Ocekavany vyvoj v Mad’arsku

Finan¢ni injekce od Mezinarodniho ménového fondu a EU pomohla madarské vladé ve
financovani zachrannych balick, nicméné oslabujici a volatilni forint d€la starosti politikiim 1
bankéiim. Mad’arsko béhem poslednich 30 let vytvofila neimémeé veliky statni dluh, a to
predev§im diky nezodpovédné politice levicovych vlad. Dalsi ranu piinesla ratingova
agentura Standard & Poor’s, kterd snizila hodnoceni z ,,BBB* na ,,BBB-*“. Hlavni urokova
sazba, kterd je nejvyssi v celé Evropg, ¢ini podle analyz Komercni banky 9,5 %. Vyvoj inflace
pro centralni banku je spise druhotady kol a vzhledem k ekonomickému Gtlumu jsou inflacni
rizika minimalni. Stabilizace mad’arského forintu bude tedy prvofadym ukolem Centralni
banky Madarské republiky. Pro rok 2009 je predpokladem snizeni HDP o 5 % a

V nasledujicim roce se ekonomika Mad’arska pravdépodobné stabilizuje na Grovni roku 2009.

%2 Profit.cz : Ceskd republika, Ddnsko, Némecko a Rakousko nejlépe odoldvaji dopadiim krize [online]. 16. 3.
2010 [cit. 2010-04-07]. Dostupné z WWW: <http://www.profit.cz/clanek/ceska-republika-dansko-nemecko-a-
rakousko-nejlepe-odolavaji-dopadum-krize.aspx>

%3 Businessinfo.cz : Oficidlni portdl pro podnikani a export [online]. 17.9.2009 [cit. 2010-04-11]. Prizkum
progndz makroekonomického vyvoje Ceské republiky . Dostupné z WWW:
<http://www.businessinfo.cz/cz/clanek/analyzy-statistiky/pruzkum-prognoz-makroekonom-vyvoje-
€r/1000431/54594/>
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Statni dluh, jako dalsi maastrichtské konvergenéni kriterium, by mél byt rovnéz v obou letech

stejny, a to ve vy&i 75 % ¢ maximalng 80 % HDP>,
4.7.3 Oc¢ekavany vyvoj v Polsku

Polsko odlozilo piijeti eura na neurcito, podle §éfa Mezinarodniho ménového fondu (MMF)
Dominique Strauss-Kahna se diky tomuto odkladu zda byt nejméné vystavenou vlivu
ekonomického zpomaleni®. V roce 2009 méla ekonomika Polska zpomalit na 1,5 % (z roku
2008 4,8 %) a v roce 2010 by méla rist o 1,0 %. Pro rok 2010 polska vlada pocita s deficitem
vefejnych financi 6,9 % HDP, v roce 2011 ma Cinit 5,9 % HDP a v roce 2012 uz 2,9 % HDP.
Polsko pfedpokladd, Zze hospodarstvi letos poroste o 3 % a v letech 2011 a 2012 0 4,5 % a
4,2 %. Méng optimistickd je agentura Fitch, ktera ocekava letos rist o 2,3 %°. Pramyslova
vyroba zaznamenava pokles, coz ma nepfiznivy vliv na vyvoj nezaméstnanosti. Klesd pocet
pracovnich mist a zpomaluje se rlst spotfeby domacnosti. Volatilita zlot¢ho je velmi vysoka,
coz je jist¢ ovlivnéno moznym vstupem do sménnych kurzii ERM II. Podle Hlavniho
statistického uradu (GUS) spotiebitelské ceny zbozi a sluzeb vzrostly v inoru 2010 o 2,9 %
oproti unoru 2009, a to piedevS§im kvuli ristu cen spojenych s bydlenim. Naméstek
ministerstva financi Ludwig Kotecki informoval v bfeznu roku 2010, Ze by m¢l HDP vzrist o
2,8 %°". Stiednédoby vyhled ale nadale ziistava pozitivni. Polska ekonomika je jednou
z nejvice imunnich vici hospodarské krizi v celé EU. Otazku vetejnych financi mohou
vyostfit parlamentni volby, které jsou na programu roku 2011. Rozpoctovy deficit roku 2009

a 2010 piekond 5 % HDP®,

 BusinessInfo.cz : Oficidlni portdl pro podnikani a export [online]. 2009 [cit. 2010-04-11]. Mad’arsko:
Ekonomicka charakteristika zemé& Dostupné z WWW: <http://www.businessinfo.cz/cz/sti/madarsko-
ekonomicka-charakteristika-zeme/4/1000690/>

> IDNES.cz [online]. 29.3.2010 [cit. 2010-04-11]. MMF: Odklad eura pomohl Polsku vyhnout se krizi.
Dostupné z WWW: <http://ekonomika.idnes.cz/zmmf-odklad-eura-pomohl-polsku-vyhnout-se-krizi-fln-/eko-
zahranicni.asp?c=A100329_100300_eko-zahranicni_fih>

*® Finance.cz [online]. 9.2.2010 [cit. 2010-04-11]. Polsko zvefejnilo plan prechodu na euro, termin uveden neni.
Dostupné z WWW: <http://www.finance.cz/zpravy/finance/251789-polsko-zverejnilo-plan-prechodu-na-euro-
termin-uveden-neni/>

" KRISTEN, Vojtéch. Kurzy.cz : Financni portdl pro odborniky i laiky [onling]. 25.3.2010 [cit. 2010-04-11].
Kotecki: Ekonomika Polska by méla v prvnim ctvrtleti vzrist az o 2,8 procenta. Dostupné z WWW:
<http://zpravy.kurzy.cz/217300-kotecki-ekonomika-polska-by-mela-v-prvnim-ctvrtleti-vzrust-az-o0-2-8-
procenta/>.

*8 BURES, Jan. Csob.cz [online]. 26.2.2010 [cit. 2010-04-11]. Polsky zloty by m&l byt za rok nejsiln&jsi ménou
regionu. Dostupné z WWW: <http://www.csob.cz/WebCsob/Data/fx/FX_ 2010/FX_100226.pdf>.
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4.7.4 Oc¢ekavany vyvoj na Slovensku

Pro rok 2010 ptedpokladd Ministerstvo financi Slovenska (MFS) pokles redlnych mezd o
0,5 % v duasledku lonské ekonomické recese, avsak prognoéza z hlediska HDP je mnohem
pozitivnéjsi - riist o 1,9 %. Navic se o¢ekava, ze do roku 2012 se riist HDP zrychli na 4,5 %. |
pies prudky rozvoj elektrotechnického primyslu nelze konstatovat jeho vyraznéjsi podil na
tvorbé HDP. Slovenska inflace zlstane na slabé urovni pod 2 %, bohuzel primérna mira
nezaméstnanosti vSak dle ministerstva poroste o cely jeden procentni bod na 12,9 %, coz by
byla jeji nejvyssi hodnota od roku 2004. Diky efektu novych investi¢nich projekti se zde ma
situace zlepSit jiz nasledujici rok. Prioritou vlady ztstdva pfiliv zahranicnich investic a
prichod novych investori. Zaméii se na postupné vyrovnavani rozdili v ekonomické situaci
slovenskych regiontl. Proto pro nésledujici dva roky bude zajisté pro Slovensko nejdalezité;si
vyrovnavani regiondlnich rozdili a snizovdni miry nezaméstnanosti. Cilem a trendem
Slovenska pro rok 2009 bylo pfijeti eura. DodrZzovani fiskalnich kritérii je pro slovenskou
vladu podle slov jejiho premiéra prioritou. Cilem soucasné vlady je i ptes hospodaiskou krizi
udrzet socialni jistoty a pracovni mista. Problémem se jiz nyni ukazuje udrzeni schodku

vetejnych financi, které prave se socidlnim programem vlady tizce souvisi.

Prognézu zékladnich makroekonomickych ukazatelt dle MFS ukazuje tabulka ¢. 13:

Tabulka ¢. 13: Makroekonomické ukazatele — predpovéd’ pro 2010 — 2012 v %

2010 2011 2012

Riist/pokles HDP | 2,8 3,3 4,5
Inflace (ro¢ni primér) 1,7 3,4 3,8
Riist realné mzdy | -0,5 0,9 2,3
Mira nezaméstnanosti | 12,9 12,3 11,7

Pramen: Finance.cz [online]. 10.2.2010 [cit. 2010-04-11]. Slovensko letos poroste o 2,8 pct, mzdy a
zaméstnanost klesnou. Dostupné z WWW: <http://www.finance.cz/zpravy/finance/251995-slovensko-letos-
poroste-0-2-8-pct-mzdy-a-zamestnanost-klesnou/>
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ZAVER

Hospodaiska politika musi usilovat nejen o rychly rast, ale i makroekonomickou stabilitu.
Makroekonomicka rovnovdha maé velky vyznam, podporuje pfiliv pfimych zahrani¢nich
investic a tim posiluje pozitivni ofekévani investori a spotfebiteld, zajiStuje stabilni a
udrzitelny rust a je podminkou pro pfijeti eura. K posouzeni této rovnovahy je tfeba vyuzivat
Sirsi okruh ukazateli. My jsme zvolili ¢tyfi zakladni makroekonomické ukazatele, a to HDP,
inflaci, nezaméstnanost a platebni bilanci. UdrZeni stability je pro mnohé stiedoevropské
ekonomiky vaznym problémem. Rozdilny ekonomicky rist zemi lze vysvétlit odlisSnym
vyvojem hlavnich komponent poptavky (napf. spotieba ma stabilnéjsi vyvoj, ale investice

nebo zasoby jsou velmi tekavé).

Hlavnim cilem, vyty¢enym Vv uvodu prace, bylo analyzovat vyvoj ekonomik zemi
Visegradské ¢tyirky v obdobi od 1999 — 2008 a zaroveii nastinit o¢ekavany vyvoj a plnéni
maastrichtskych konvergen¢nich Kkriterii. Pro spInéni dil¢ich cilt jsme charakterizovali
zem¢ Visegradské étyfky, popsali principy komparativni ekonomie a vymezili étyfi zakladni

makroekonomické ukazatele.

Od roku 2000 byl patrny pokracujici rist ekonomik sttedni a vychodni Evropy. Dynamickou
a rekordni mirou ristu HDP se vyznacovalo Slovensko, jehoz pravidelny rust dosahl v roce
2007 az dvojcifernych hodnot (10,3 %), avSak v pozd&j$im roce bylo ocekavano zpomaleni na
z komparovanych zemi. Také Ceska republika dosahovala nebyvalého riistu v roce 2006
(6,5 %). Polsko se roku 2005 propadlo az na hodnotu 3,7 %, nicméné pozdé&jsi vzestupny
vyvoj byl pfiznivy a srovnatelny s CR. Nejhiife dopadlo Mad’arsko, které pii vstupu do EU
dosahovalo slibného rastu 4,9 %. V roce 2008 se ale propadlo na hodnotu 0,8 %, cozZ je
nejnizsi mira ristu V4. Obdobi od roku 2004 — 2007 1ze oznacit jako obdobi ristu. Dochézelo
ke zvySovéani vykonnosti zakladnich odvétvi ekonomiky, pfilivu pfimych zahrani¢nich
investic a tvorbé hrubého fixniho kapitalu. Z pohledu nezaméstnanosti dlouhodoby trend
napovidd, Ze nezamé&stnanost muzl je pifiznivéj$i nez nezaméstnanost zen predev§im kvuli
ochoté zen pracovat na castecny uvazek. Nejvetsi problémy meélo s dlouhodobou mirou

nezamé&stnanosti Slovensko a Polsko. Polsko ale dosahlo nejvétSiho uspéchu se zlepSenim o

2,5 % za pouhy jeden rok (2005).
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Cenovy vyvoj byl ur€ovan prioritami monetarni politiky, kurzovym rezimem, provadénim
postupnych deregulaci statem kontrolovanych cen (ndjemné, doprava, energie), sladénosti
hospodaiskych politik atd. Ceska republika a Slovensko vysly ze stejnych a p¥iznivéjsich
podminek. Lepsi uspéch ve vztahu k rychlosti jejich dezinflatniho procesu ve srovnani se
zbyvajicimi dvéma zemémi spoc¢iva v tom, ze se jim velmi brzo podafilo miru inflace stlacit
pod hranici 10 %. Pro Polsko az v roce 1999 a pro Madarsko v roce 2000. Pficiny tohoto
negativnéjSiho vyvoje vidime v pevné zabudovanych inflatnich ocekavanich a vyssi
setrvacnosti miry inflace a ve zvolené kurzové politice. Mira inflace vSech komparovanych
zemi dosahuje obdobnych urovni nejen v porovnani mezi sebou, jeji urovenn se pohybuje
vV ramci mezi stanovenych EU potiebnych pro zaclenéni se do Evropské ménové unie (EMU).
Pti snaze splnit vSechna kritéria pro zaclenéni, musi centralni banka usilovat o splnéni
maastrichtského infla¢niho cile, ten v§ak musi byt v souladu s domacim inflaénim cilem.
Rozpor v cilovani inflace se projevuje tim, ze zménou urokovych sazeb se snazi fidit nejen
inflaci, ale i ménovy kurz. Z dlouhodobého hlediska si dovolujeme tvrdit, ze cilovani inflace
vedlo k dosazeni stability cen (centralni banky naSly vhodné modely pro progndézovani

inflace, které jsou na urovni vyspélych ekonomik).

Od 1. 5. 2004 musi nove prijaté staity EU smétovat k zapojeni do EMU. Tomuto cili musi
podiidit hospodaiskou politiku, to znamena splnit maastrichtska konvergenc¢ni kritéria. Ta od
pocatku svého piisobeni vyvolaly mnoho diskuzi, zda nejsou piili§ jednostranné orientovana
na finan¢ni a ménové ukazatele, které odrazi pouze nominalni strinku. Domnivame se, Ze tato
kritéria jsou postacujici v ptipadé vyspélych trznich ekonomik, a maji pouze omezenou
vypovidaci schopnost. Polsko a Madarsko se potykaji s problémy vysoké volatility
devizového kurzu. Oslabovani zlotého nebo forintu zptisobuje rozsahlé ztraty pro domacnosti
1 podniky, které si vypljcCily penize v zahrani¢nich ménach. Celkové zahrani¢ni zadluZzeni
Mad’arska za poslednich pét let vzrostlo téméf dvojnasobn€. Nyni dosahuje okolo 100 %
HDP. Ceska republika se pohybuje na 40 %, v Polsku je to okolo 60 %. Piiznivy neni pro

Mad’arsko ani ukazatel poskytnutych avért v zahrani¢ni méné vici celkovym avéram.

Zemé V4 jsou proexportné orientované ekonomiky. Nekteré jsou vice a nékteré méné zavislé
na zahrani¢nim obchodu. Odchodem piimého investora z firem Eurotel a Cesky Telecom se v

roce 2003 pfiliv zahrani¢nich pfimych investic zpomalil. V roce 2004 byl zaznamenéan

cvwr

exportni vykonnosti Madarska. Nabizi se nutna reforma sméfujici ke strukturdlnimu
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ozdraveni vefejnych financi, pfedevSim snizeni vydaji statniho rozpoctu. V roce 2007
zaznamenalo poprvé kladnou obchodni bilanci. Povzbuzenim zahrani¢niho obchodu byl vstup
Polska do EU. V zahrani¢nim obchod¢ sluzeb saldo v roce 2007 bylo kladné a ve vysi 2897
mil. eur. Na Slovensku dosahovalo saldo zahrani¢niho obchodu zboZzi a sluzeb v béznych
cenach v roce 2005 hodnoty -1,9 mld. eur, coz je v porovnani s piedchozim rokem o0 700 mil.

eur vice. Snizeni vyroby automobilky Volkswagen zna¢né ptispélo k meziro¢nimu zvyseni

cvwr

HDP).
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