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Anotace

Bakalarska prace je zamérena na Zivotni pojisteni a jeho investicni slozku
u CSOB Pojistovny. Nejprve jsou definovany zdkladni pojmy, pak i investicni a pojistné
produkty. Ddle jsou vymezené modelové priklady a u nich nastaveny pojistné a investicni
produkty.

Klicova slova
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Title

The Complex Insurance of Life Risks

Annotation

The bachelor thesis is focused on life insurance and its investment component
at CSOB Pojistovna. At first basic terms are defined, and then specific investment and
insurance products are described. Eventually particular model examples are given,
for which insurance and investment products are recommended.
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Uvod
Bakalafska prace je zamétend na zivotni pojisténi a jeho investi¢ni slozku. V této praci

se budeme zabyvat Zivotnim pojisténim u CSOB Pojistovny.

Ztratam piijmu se da zabranit Zivotnim pojisténim, které je vyznamné pro kazdou vydélecné
¢innou osobu. Zivotni pojiiténi, pokud je spravné nastavené, zaplati pojisténému
nadstandardni zdravotni vylohy spojené s pobytem v nemocnici. V piipadé Grazu mu zajisti
finan¢ni kompenzaci po dobu IéCeni. V neposledni fad¢ jeho rodina v ptipadé smrti zivitele
rodiny neziistane zcela bez finanénich prostfedki. Zivotni pojisténi dokaze pokryt finanéni
potfeby rodiny pii nahodilych a nepfedvidatelnych situacich jako naptiklad naklady
spojené s bydlenim, kdy piidlouhodobé neschopnosti, invalidit¢ nebo smrti uhradi

hypotecni avér.

Pomoci Zivotniho pojisténi se da rovnéz investovat do jednotlivych fondl. Investovani
je v dnesni dob¢ dulezité, protoze starobni dichody nepokryvaji celkové naklady seniora.

Kazdy investor by si proto mél zaopatfit sviij dichod i ze svych finanénich prostredki.
Investor prostfednictvim investovani zhodnoti své finanéni prosttedky a ochrani
je pted inflaci, ktera by je pohltila (naptiklad na béznych uétech).
V bakaléiské préaci si porovname Zivotni situace jednak s Zivotnim pojisténim a jednat
bez zivotniho pojisténi.
Téma bakalaiské prace jsem si vybrala, protoze Zivotni pojisténi je v dnesni dobé dulezité
pro zabezpeceni pojisténého a jeho rodiny pfi riznych zivotnich situacich, jako je nemoc,
uraz, invalidita nebo smrt.
Vzhledem k vyse uvedenému je cilem prace na zakladé nastaveni modelovych ptiklada
zivotnich situaci doporucit optimalni investicni a pojistné produkty na zabezpeceni
zivotnich rizik.
Ke splnéni hlavniho cile je nutné nejprve splnit parcialni cile:

e vymezit zdkladni pojmy,

e charakterizovat vybrané investi¢ni a pojistné produkty,

e vymezit modelové piiklady.
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1 Vymezeni zakladnich pojmi

V prvni kapitole bakalaiské prace si blize uvedeme, co je to riziko, a jaké ma nasledky.
Dale vysvétlime pojem pojisténi, které si nasledné rozdélime do skupin. Popiseme si zivotni

pojisténi a jeho casti. Na zavér si vymezime investi¢ni fondy.

1.1 Riziko

Podle Duchackové ,.riziko zohlednuje odchyleni skutecnosti od ocekavanych vysledki
i vystaveni se nepiiznivym okolnostem.“* A podle Blanda ,,je riziko moznost vzniku

nestastné uddalosti. “?

Na zakladé rizika vzniklo pojisténi. Spolec¢nost uz od jejiho vzniku ohrozovalo riziko,

které me¢lo na spole¢nost pozitivni, ale i negativni dopad.

Riziko se déli na Cisté a zamémé. Cisté riziko s sebou nese pouze negativni odchylky,
které ¢lovek neovlivni, naptiklad pfirodnimi silami nebo ¢innosti ¢lovéka. Na druhé strané
zamérné riziko je spojeno jak s negativnimi, ale i pozitivnimi odchylkami. Pozitivni
odchylky jsou podstupovany dobrovolné naptiklad formou hazardnich her nebo

adrenalinovych sportd. V pojistovnictvi se vyskytuje pouze ¢isté riziko.

1.2 Pojisténi

Podle Duchéackové ,pojisténi predstavuje ndastroj, pomoci které dochazi k presunu
negativnich dusledkii pri realizaci rizika z ekonomického subjektu na specializovanou

financni instituci, a to za zaplaceni tzv. pojistného (cena za neseni rizika). “®

Lidstvo je od svého vzniku ohrozovdno neptfiznivymi udélostmi, které mizou byt
zpusobené piirodnimi silami, ale také spolecnosti lidstva. Lidstvo se snazi tyto negativni
udalosti piedvidat, a také se proti nim branit, ale nevi, kdy a v jaké mife je postihne,
proto se snazi alespon zmirfiovat jejich nasledky. Pojistovnictvi vzniklo proto, aby se jeho
prostfednictvim mohly zmirnovat nasledky po nahodilych udalostech. Pojistovnictvi je
zalozené na principu ekvivalence, ktery je zaloZzen na pfispivani finan¢ni ¢astky do fondu

pojisténi podle velikosti rizika. Finan¢ni ¢astka je vyplacena po negativni udalosti, nebo

L DUCHACKOVA, E. Pojisténi a pojistovnictvi, 1. vyd. Praha: Ekopress, 2015. s. 17.
2 Bland, D., 1997. Pojisténi: principy a praxe, Praha: Ceska asociace pojistoven. s. 1/4.
3 DUCHACKOVA, E. Pojisténi a pojistovnictvi, 1. vyd. Praha: Ekopress, 2015. s. 37.
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pokud se jedna o obnosové pojisténi, je financni ¢astka vyplacena po skonceni pojisténi.
Na druhé stran¢ je Skodové pojisténi, které pokud nenastala negativni udélost, neni finan¢ni

castka vyplacena a propadne pojistovné.

V prub¢hu zZivota se kazdy ¢lovek potyka s nepfiznivymi nahodilymi udalostmi, které ho
doprovazi at’ uz v soukromém, ale také v podnikatelském a profesnim Zzivoté. Lidstvo
se snazi prostfednictvim pojisténi branit proti financnim ztratdm zplsobenym
nepiedvidatelnymi a nahodilymi udalostmi. Pojisténi se v pribéhu ¢asu hodn¢ méni a snazi
se piizpusobit nejmodernéjsim technologiim a nejnovéjsim trendiim na trhu, protoze pokrok
sebou nese pozitiva, ale i negativa. Tato negativa maji silny vliv na ekonomiku. Proto je
pojisténi pro lidstvo tak dilezité, aby udrzelo jeho stabilitu i v téch neptiznivych situacich.
Prostiednictvim pojisténi si ucastnik pojisténi udrzi svij zivotni standart i V ptipadé¢
nahodilé nepiedvidatelné udalosti.

Pojisténi se déli na povinna a dobrovolna. Povinné pojisténi se dale déli na povinné smluvni
a zakonné. U povinné¢ smluvniho pojisténi je zakonna povinnost sjednat si pojistnou
smlouvu. Zakonné pojisténi vyplyva ze zakona a pojisténi se nesjednava. Dobrovolné
neboli komercni pojisténi se sjedndva na zdkladné dobrovolného rozhodnuti zajemce

0 pojisténi a je sjednano mezi pojistovnou a zadjemcem o pojisténi.*

1.3 Komer¢ni pojisténi

V soucasné dobé je na trhu nabizeno velké mnozstvi druhli komeréniho pojisténi. Komercni
pojistovny vybiraji od ucastnikti pojisténi finanéni ptispévky podle vyse rizika,
které s sebou nese nahodila a nepfedvidatelna udalost. Komercni pojistovny vytvareji
z ptispevkl poskytnutych ucastniky pojisténi rezervu, ze které ndasledné hradi

nepiedvidatelné a nahodilé udalosti, jez jsou definované v pojistné smlouve.

Pojistna smlouva se uzavira mezi pojistitelem a pojistnikem. Pojistitel je pravnicka osoba,
ktera ma pravo vykovavat pojistovaci ¢innost. Pojistnik je fyzicka nebo pravnicka osoba,
ktera uzaviela pojistnou smlouvu s pojistitelem.> Zaroveni se zavazuje, ze bude platit

pojistné ve stanovené vysi, které je smluvené v pojistné smlouvé. Pojistné je financni

4* DUCHACKOVA, E. Pojisténi a pojistovnictvi, 1. vyd. Praha: Ekopress, 2015. s. 37-38.
5 Tamtéz, s. 45.
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astka, kterou pojistnik piispiva do pojisténi.® Pojistné mize byt bézné, které se plati
v ruznych intervalech stanovenych Vv pojistné smlouvé. Intervaly placeni jsou mésicni,
Ctvrtletni, ptlrocni nebo ro¢ni. Na druhé strané je jednorazové pojistné, které se plati
na celou dobu pojisténi v jedné ¢astce. Dale v pojistné smlouveé je vzdy uveden pojistény.
Podle Duchéackové pojistény je ,, 0soba, na jejiz majetek, odpovédnost za skody, Zivot nebo
zdravi se pojisténi vztahuje. Osoba, které vznika na zakladée uzaviené pojistné smlouvy

pravo na pojistné plnéni, a to bez ohledu na to, zda pojisténi sjednala sama, nebo jind osoba

(pojistnik).

Dalsi ucastnici komeréniho pojisténi jsou obmyslena osoba a poskozena osoba. Obmysleny
podle § 2832 Obcanského zakoniku ¢. 89/2012 Sb. ,nabyva prdavo na pojistné plnéni
vznikem pojistné uddlosti. Dokud obmysleny tohoto prava nenabude, muze pojistnik volné
nakladat s pravy z pojisténi, zejména je zastavit nebo postoupit, jakoz i zmeénit oznaceni
osoby obmysleného. Jde-li vsak o pojisténi diichodu, vyzaduje se ke zméne obmysleného
souhlas pojistitele, jinak zménou neni pojistitel vizan. “® Tj. obmysleny je osoba v piipadé
zivotniho pojisténi, v jejiz prospéch bude pojistné plnéni v piipade€, ze pojistény zemfe.
Pojistné plnéni je maximalni finan¢ni ¢astka uvedena v pojistné smlouvé, ktera je nasledné
vyplacena po splnéni podminek v pojistné smlouveé. Obmyslena osoba musi byt ve smlouvé
zapsana bud’ konkrétné nebo obecné (napf. manzelka, bratr, syn atd.). Pokud obmyslena
osoba neni stanovena, rozhodne se dle Ob¢anského zakoniku ¢. 89/2012 Sh. Obmyslena
osoba muze byt odvolatelnd a neodvolatelnd v pojistné smlouvé. ObmySlend osoba
se nezahrnuje do dédického fizeni, tzn. Zze se S pomoci obmyslené osoby miizeme vyvarovat
dédické dani nebo pitipadnému vydédéni. Podle Duchackové je ,,poskozena osoba,
které bude vyplaceno pojistné plneni v souvislosti se sjednanym pojisténim odpovednosti

za Skodu. “°

1.4 Zivotni pojisténi
Zivotni pojisténi mizeme definovat podle § 2833 ob&anského zakoniku ¢&. 89/2012 Sb.

takto: ,,Zivotni pojisténi pro pripad smrti, doZiti se urcitého véku nebo dne urceného

8 Bland, D., 1997. Pojisténi: principy a praxe, Praha: Ceska asociace pojistoven. s. 3/11.
"DUCHACKOVA, E. Pojisténi a pojistovnictvi, 1. vyd. Praha: Ekopress, 2015. s. 45.

8 CESKA REPUBLIKA. Obéansky zakonik. In: Sh. 89/2012. ze dne 3. tnora 2012, s. 582.
9 DUCHACKOVA, E. Pojisténi a pojistovnictvi, 1. vyd. Praha: Ekopress, 2015. s. 45.
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smlouvou jako konec pojisteni, anebo pro pripad jiné skutecnosti tykajici se zmény

osobniho postaveni ¢lovéka lze ujednat jen jako pojisténi obnosové. “*

Zivotni pojisténi tedy chrani pted dopady Zivotnich rizik, které ohrozuji Zivoty lidi.

V minulosti zivotni pojisténi bylo vyuzivano hlavné kvili kryti rizik ohrozujicich zivot
zivitele rodiny a nasledné mu zabezpeCeni pozustalych, ktefi byli zavisli na piijmu
pojisténého. Postupem cCasu se zivotni pojisténi zacalo kombinovat s investi¢ni slozkou,
ktera je bud’ soucasti bézného pojistného nebo mimoiadného pojistného. Investovani
pomaha zhodnotit pojisténému volné finanéni prostfedky a chrani je pied inflaci.

Zivotni pojisténi se v dne$ni dob& Gasto kombinuje s dal$imi neZivotnimi riziky,
které se déli podle doby vypadku finan¢nich pfijmid pojisténého na kratkodobé
a dlouhodobé. Kratkodobé vypadky piijmi jsou zpisobeny pracovni neschopnosti, urazem
nebo ptipadnou hospitalizaci. Dlouhodobé vypadky piijmt zahrnuji invaliditu, vazné

choroby a pfipadné trvalé nasledky po urazu.

Na zivotni pojisténi mize pfispivat zaméstnavatel, aby podpofil své zaméstnance, dale stat

pomoci svych nastroji.

1.4.1 Pojisteni zivotnich rizik

Pojisténi na zivot se tyka vypadkd piijmi zpisobenych smrti nebo smrti trazem. Pojisténi
na zivot patii mezi zivotni pojisténi. Toto pojisténi pomlize pozustalé rodin¢ zaplatit vylohy
zpusobené smrti pojisténého a uhradit nesplacené zavazky v piipadné zadluzenosti

pozustalych.

Pojisténi na smrt se vztahuje na smrt pojist€éné¢ho nebo popiipadé doziti smlouvy. Vyplata

pojistného na smrt mize byt dle ¢astky konstantni, anuitni nebo linearni.

e Konstantni ¢astka je pevna a neméni se v pribéhu ¢asu. Tato ¢astka zajisti pozlstalym
(obmySlené osob¢) finan¢ni prosttedky na financni vylohy spojené se smrti
pojisténého a pripadné zajisténi rodiny.

e Dalsi dva zptsoby (anuitni a linearni) 1ze kombinovat s konstantni castkou, ale nelze

je kombinovat mezi sebou. Tyto dvé ¢astky jsou klesajici. Mohou klesat rovnomérné

10 CESKA REPUBLIKA. Obg&ansky zakonik. In: Sb. 89/2012. ze dne 3. Ginora 2012, s. 582.
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tzv. linearné nebo anuitné nerovnomérné podle dohody v pojistné smlouveé. Strmost
klesani je vyjadiena v procentech. Anuitni ¢astka se asto vyuziva na splaceni zavazkt
po smrti pojisténého, protoze kopiruje splatky uvéru. Linedrni Castka se vyuziva
na zajisténi rodiny po smrti pojisténého.

Pojistnd smlouva kon¢i dozitim smlouvy, nebo piipadné smrti pojisténého. Po doziti

smlouvy je vyplacena pojisténému pojistna castka, kterd je stanovena v pojistné smlouvé.

Druhé cast pojisténi zivotnich rizik je na smrt zplisobenou tUrazem. Toto pojisténi je
podobné jako pojisténi na smrt, ale smrt v tomto ptipadé musi byt zplisobend urazem.
U nékterych pojisStoven musi pojistény umiit do urcit¢é doby od pojistné udalosti
napiiklad do tfi let, aby byla vyplacena pojistna udalost.

Tteti Cast pojisténi Zivotnich rizik je doziti smlouvy. U tohoto pojisténi obdrzi pojistény

po skoncéeni pojistné smlouvy smluvenou ¢astku, ktera je stanovena v pojistné smlouvé.

1.4.2 Kratkodobé vypadky prijmiu

Kratkodobé¢ vypadky piijma se mohou délit na pracovni neschopnost, denni odSkodné, uraz
a pojisténi hospitalizace. Pomoci tohoto pojisténi se miize pojistény chranit proti vypadku

ptijmu, aby nemusel ¢erpat ze svych ptipadnych uspor nebo se zadluzovat.

Pracovni neschopnost vynahrazuje pojisténému financni ztratu zplisobenou trazem nebo
nemoci v piipadné pracovni neschopnosti. Pracovni neschopnost je podle Sidla situace,
KAy pojisteny nemiize na zdkladé lékarského  rozhodnuti Zidnym  zpiisobem,
a to ani prechodne, vykonavat a ani nevykondva své zaméstnani nebo jakoukoliv jinou
samostatné vydeélecnou, popripadé vidici nebo kontrolni cinnost. Na zakladé lékarského
rozhodnuti je vystaven doklad potvrzujici pracovni neschopnost, ktery ma vsechny zakonné

nalezitosti véetné urceni diagnozy. “'t

Denni odskodné pojisténému poskytne finanéni kompenzaci, v pfipadné vzniklého urazu
Vv prubéhu pojisténi. Toto pojisténi se da kombinovat i s hospitalizaci.
Urazové pojisténi vynahradi pojisténému nepfiznivy zdravotni stav zptsobeny danym

urazem v prubehu pojisténi. Podle § 60 zakona o pojistné smlouvé ¢. 37/2004 Sb. mizeme

11 §idlo, D.,2010 Zivot jako riziko, aneb, Zdsady pojistovani Zivotnich rizik, Praha Aladin agency. s. 61-62.
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uraz definovat jako ,,neocekdvané a nahlé piisobeni zevnich sil nebo vlastni télesné sily
nezavisle na viili pojisténého, ke kterému doslo behem trvani soukromého pojisteni a kterym

bylo pojisténému zpiisobeno poskozeni zdravi nebo smrt. “*?

Pfi nemoci nebo urazu zpusobeného pojisténému v pribehu pojisténi se pii hospitalizaci
ucastniku pojisténi vykompenzuji nadstandardni finanéni vylohy spojené s pobytem

V nemocnici.

1.4.3 Dlouhodobé vypadky prijmii

Dlouhodoby vypadek piijmu se vztahuje na vazné choroby, invaliditu a trvalé nasledky.
Toto pojisténi pomuze pojistenému platit zdravotni vylohy a pfipadné zafinancovat
bezbariérové bydleni, které mu umozni byt vice samostatnym po pojistné udalosti,

a pojistény tak nebude muset fesit financovani téchto velmi finanéné nékladnych investic.

Prvni dlouhodoby vypadek ptijmi je kryt pojisténim na vazné choroby, kterymi onemocni
pojistény v prubéhu pojisténi. Pojistény dostane finan¢ni prostiedky na zdravotni vylohy.
Kazda pojistovna pojistuje na urcity pocet vaznych chorob a také na uréité druhy chorob,

wev

nejcastéjsim typem je rakovina, infarkt, mrtvice apod.

Druhy dlouhodoby vypadek pfijmu je v ptipadé invalidity. Vyrovnava pojisténému usly
zisk zplsobeny pojistnou udalosti. Invalidita muze byt nasledek zplisobeny nemoci
anebo urazem. Jsou vymezeny tii stupné invalidity, tyto stupné urcuje 1ékai formou
1ékatrskeé zpravy. Tyto stupné se urcuji podle poklesu dlouhodobé pracovni schopnosti

nasledujicim zplsobem:

e prvni stupen invalidity je pokles pracovni schopnosti mezi 35 % az 49 %;
e druhy stupei invalidity je pokles pracovni neschopnosti mezi 50 % az 69 %;

e posledni stupen, ktery je nejtézsi stupen invalidity, je pokles pracovni neschopnosti

0 vice jak 70 %.1

Tteti dlouhodoby vypadek pfijmd, tj. trvalé nasledky, financuje pripadné 1écebné procesy

pojisténého spojené s trvalymi nésledky po trazu. Za trvalé nasledky miizeme pokladat

12 CESKO. Zakon ¢&. 37 ze dne 17. prosince 2003 o pojistné smlouvé a o zméné souvisejicich zdkonii (zdkon o
pojistné smlouvé). In: Sbirka zakonti Ceské republiky 2004, ¢astka 12.
13 §idlo, D., 2010. Zivot jako riziko, aneb, Zasady pojistovani Zivotnich rizik, Praha: Aladin agency. s. 42.
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trvalé poskozeni téla pojisténého, bez moznosti zlepSeni zdravotniho stavu. Trvalé
poskozeni té€la mize byt napiiklad nepohyblivost Césti téla, poskozeny zrak nebo ztrata

koncetiny.

1. 5 Investi¢ni fondy

Investicni fondy jsou zaklddany investicnimi spolenostmi. Investicni fond
jedle § 93 odst. 1 pism. b) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech vymezeny jako ,,podilovy fond, jehoz ucelem je shromazdovani
penéznich prostredkii od verejnosti vydavanim podilovych listii a spolecné investovani
shromazdenych penéznich prostiedkit na zakladé urcené investicni strategie na principu
rozlozeni rizika ve prospech vlastniki téchto podilovych listii a dalsi sprdava tohoto

majetku. “*4

Investovéani sebou nese 1 jisté ndklady, které si GCtuji investi¢ni spolecnosti. Investi¢ni
spole¢nost podle § 93 odst.1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech vymezeny jako ,,prdvnickd osoba se sidlem v Ceské republice,
ktera je opravneéna shromazdovat penézni prostiedky od verejnosti vydavanim akcii
a provadet spolecné investovani shromazdenych penéznich prostiedkit na zdkladé urcené

investicni strategie na principu rozloZeni rizika ve prospéch viastnikii téchto akcii.“*®

Samostatné investovani zabird hodné Casu naptiklad analyzovanim trhu a jednotlivych
firem. Déle s sebou nese vynalozeni finan¢nich prosttedkii na vstupni poplatky,
které se v investovani u investi¢nich spolec¢nosti rozpocitavaji mezi jednotlivé investory.
Vstupni poplatek je Castka, kterou si ti¢tuji distributofi u vstupu do investovani za obstarani
nakupu vybrané investice. Tato Castka je vyjadiena v procentech. Vstupni poplatek
se vyskytuje u kazdé investice a zmensuje finan¢ni prostiedky, které byly investovany.
V piipadé€ samostatného investovani jsou vyssi vstupni poplatky nez pii kolektivnim
investovani, ale neplati se poplatky za obhospodafovani podilovych fondd. Pti kolektivnim

investovani se vstupni poplatky rozpocitaji mezi vSechny investory v jednotlivém fondu.

4 CESKA REPUBLIKA. Zikon o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech. In: Sh. 240/2013. ze dne
3. ¢ervence 2013, § 93.
15 Tamtéz
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Jednotlivé investi¢ni spolecnosti si u podilovych fondt Gc¢tuji poplatek za obhospodarovani
kazdého podilového fondu. Tento poplatek je vyjadieny v procentech a je zahrnut do ceny
podilového listu Vv pfipad¢ nakupu nebo prodeje. Vyse poplatku, pfirazky a srazky je

stanovena ve statutu podilového fondu.*®

Nékteré investi¢ni spolecnosti si u nékterych podilovych fonda uctuji i vystupni poplatek,

tj. pfi odkupu podilového listu zpét investi¢ni spole¢nosti.

Investovat se da dvéma zplsoby, a to pravidelnymi investicemi nebo jednordzovym
vkladem. U jednorazového investovani musime investovat ve spravny cas a tento ¢as neni
jednoduché ur€it, proto pro sniZeni rizika jsou vhodné pravidelné investice. U pravidelnych
investic investujeme pravideln¢ a staci po malych castkach, naptiklad 500 Ké/mésic.
Tyto pravidelné ¢astky se rozkladaji po celém Case investovani. Mizeme investovat hned
anemusime Cekat jako u jednorazovych investic na spravny ¢as. Pii pravidelnych

investicich po delsi ¢asové obdobi se snizuje riziko.

1.5.1 Faze zivotniho cyklu investovani

Investofi se rozdéluji podle Zivotniho cyklu investovani na vychozi fazi akumulace,

fazi konsolidace, fazi vydavani a fazi odkazovani.

Ve fazi vychozi akumulace se investor nachazi na pocatku investovani pfiblizné
ve veéku 25 let. Investor bude smétovat své investice podle planti do budoucna, jako jsou
zejména planovani rodiny, investovani do koup¢ bytu ¢i rodinného domu. V této fazi
investor investuje na dlouhodoby horizont, a proto mize z nabizenych produktl vybrat
rizikovéjsi investice, jako jsou naptiklad koupé akcii nebo investovani do akciovych fonda.

Tato faze konci zpravidla okolo 35 let investora.

Ve fazi konsolidace je investor ekonomicky aktivni a zacina téz myslet i na starobni diichod.
Investor se v této fazi snazi zbavit svych finan¢nich zévazkl, kdy se zejména jedna
0 hypote¢ni avér. V této fazi investor investuje na kratSi horizont oproti fazi akumulace.

Investor investuje své financni prostiedky naptiklad do stiednédobych fondu.

18 Kurzycz: Co je to pFirazka, sraZka a poplatek za obhospodarovani? [online]. [cit. 2018-03-15]. Dostupné z:
https://www.kurzy.cz/fag/co-je-to-prirazka-srazka-poplatek-za-obhospodarovani/
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Faze vydavani zacinad u investora odchodem do dichodu. V této fazi si investor uziva
své naspoiené finan¢ni prostiedky, kterymi kryje rozdil mezi starobnim dichodem a jeho
skuteénymi vydaji. V této fazi investuje jen do kratkodobych investic s minimalnim

rizikem, aby piebyte¢né finan¢ni prostfedky neznehodnotila inflace.

V posledni fazi odkazovéani se investor snazi pierozdé¢lit hmotny a finanni majetek,

ktery v pribéhu zivota nashromazdil, mezi své blizké.

1.5.2 Jednotlivé druhy investorii

Investofi se od sebe odlisuji podle rizika, které chtéji podstoupit u investovani. Investofi
se déli do ¢tyt zakladnich skupin na ultrakonzervativniho, konzervativniho, vyvézeného

a dynamického investora.

Ultrakonzervativni investor je velmi opatrny na své financni prostfedky a nehodla
podstoupit zadné riziko u investovéni. Investor se zaméfuje na nejkonzervativnéjsi
produkty, do kterych vklada své finanéni prostfedky, naptiklad do terminovanych vkladd,

spoficich ¢t nebo do stavebniho spofeni.

Konzervativni investor se zamétuje na podobné produkty jako ultrakonzervativni investor
avSak malou cast financnich prostfedkli investuje i do otevienych podilovych fondu.

Investor investuje, aby jeho finan¢ni prostfedky neznehodnotila inflace.

Vyvazeny investor oproti predchozim investorim ocekdva od své investice vynos,
ane jenom uchranéni financnich prostfedkli pted inflaci. Vyvéazeny investor investuje

mimo jiné i malou ¢ast svych finan¢nich prostfedkl do koupé akeii.

Dynamicky investor je velmi odlisny v pfistupu k riziku od piedchozich investord.
Investicim rozumi, nebot’ o nich méa odpovidajici vzd€lani. Rizika se u investici neboji.
Tento typ investora oc¢ekava od své investice velké zhodnoceni a vkladd své financni

prosttedky predevsim do akcii.
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2 Charakteristika vybranych investi¢nich a pojistnych
produkti

V této kapitole si charakterizujeme zvolenou pojistovnu, kterou je CSOB Pojistovna.
Dale se zam¢tfime na vybrané produkty Zivotniho a nezivotniho pojisténi této pojistovny.

Na zavér této kapitoly si ptiblizime investi¢ni produkty u zivotniho pojisténi.

2.1 Pojistovna CSOB
Pro bakalaiskou préaci jsme si zvolili CSOB Pojistovnu, a. s., ¢lena Holdingu CSOB.

CSOB Pojistovna byla zapsana do obchodniho rejstfiku 17. dubna 1992 pod piivodnim
jménem Pojistovna IB. Vroce 1998 se pojistovna stala soucasti spolecnosti
KBC Insurace N. V., jenz se vroce 2001 stala jedinym vlastnikem Pojistovny IB.
Po celkovém vstoupeni pojistovny do KBC Insurace N. V. spole¢nosti pojistovna dostala
6.1.2003 novy nazev CSOB Pojistovna. Vtomto roce dile doslo k fizi

s IPB Pojistovnou, a. s. a vznikla CSOB Pojistovna v soucasné podobg.*’

CSOB Pojistovna je jedna z nejvétsich pojistoven na ¢eském trhu se zdkladnim kapitalem
ve vysi 2,796 mld. K¢ a vlastnim kapitdlem 4,9 mld. K¢ Hlavnim akciondfem
CSOB Pojistovny je belgicka pojistovna KBC Verzekeringen NV z nadnarodni skupiny
KBC.18

CSOB Pojistovna ma po celé Ceské republice 224 poboéek a spravuje
ptes 1 000 000 pojistnych smluv. V roce 2016 pojistovna piedepsala pojistné v objemu

12,6 mld. K&. V roce 2010 se stala pojistovnou roku.®

CSOB Pojistovna je sou¢asti CSOB skupiny, kterd nabizi na ¢eském trhu Sirokou $kalu
finanénich produkti. CSOB skupina zahrnuje CSOB banku, CSOB Pojistovnu,
Hypoteé¢ni banku, Ceskomoravskou stavebni spofitelnu, CSOB Penzijni spole¢nost,

CSOB Leasing, CSOB Asset-Management a CSOB Factoring a Patria.?°

17 Vyroéni zprava: CSOB Pojistovna, 2016. Pardubice [cit. 2018-03-3]. Dostupné také z: https://www.csobpoj.cz

/documents/10332/32806/2016_vyrocni-zprava_CSOB-Pojistovna.pdf/6ce92eel-6744-49ba-80b2-
400945d2b20c
18 Tamtéz

190 CSOB Pojistovné. CSOB Pojistovna [onling]. Pardubice, 2018 [cit. 2018-04-25]. Dostupné z: https://www.

csobpoj.cz/o-spolecnosti

20 0 CSOB a skuping. CSOB [onling]. Praha, 2018 [cit. 2018-04-25]. Dostupné z: https://www.csob.cz/portal/o-

csob/o-csob-a-kbc/o-csob-a-skupine
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CSOB Pojistovnu jsem si vybrala, protoZe je to jedna z nejsilngjsich pojistoven na ceském

trhu a ma Sirokou $kalu pojistnych produkti, at’ uz Zivotniho nebo nezivotniho charakteru.

2.2 Pojistné produkty vV ramci Zivotniho pojisténi Forte

Nasledujici text je ¢erpan z internetovych  stranek CSOB  Pojistovny  tykajicich

se konkrétnich nabizenych produktii investi¢niho pojisténi.?

CSOB Pojistovna nabizi tii zékladni produkty v investinim Zivotnim pojisténi: Forte,
Fortik a Bez Obav. Fortik je ur¢eny pro déti do 26 let a lze se na n¢j pojistit do 17 let.

Bez Obav a Forte jsou ur¢ené pro dospélé.

Pro bakalaiskou praci jsme vybrali produkt od CSOB Pojistovny Investiéni Zivotni
pojisténi Forte. Tento produkt se déli na sedm typt, a to na zivot, dlouhodoby vypadek
ptijmi, kratkodoby vypadek ptijmu, pojisténi pro Zeny, pojisSténi pro muze, détské urazy
a onemocnéni a asistence.

Pojisténi na zivot se dale d€li na pojiSténi pro pifipad smrti nebo doziti, pojisténi smrti
nasledkem tirazu a pojisténi pro ptipad smrti s klesajici castkou. U pojisténi pro piipad smrti
nebo doziti smlouvy, V pfipadé umrti pojisténé¢ho obdrzi obmyslena osoba smluvenou
castku a v piipad€ doziti smlouvy klient obdrzi smluvenou ¢astku po doziti smlouvy.
U pojisténi  smrti nasledkem tUrazu obdrzi obmysSlend osoba smluvenou ¢astku,
pokud pojistény umie do tii let od Grazu, a pii dopravni nehodé dostane dvojnasobné plnéni.
U pojisténi pro ptipad smrti s klesajici pojistnou ¢éastkou, mlze castka klesat linedrné

nebo anuitng.

Dlouhodobé vypadky piijmu se déli na pojisténi pro piipad vaznych chorob, invalidity,
invalidity plus, invalidity s vyplatou dichodu, trvalych nasledkd po urazu, zprosténi
od placeni pojistného. Pojisténi pro ptipad vaznych chorob se zamétuje na 31 onemocnéni
a pojistény obdrzi pojistnou ¢astku po diagnodze 1ékare. Pojisténi pro piipad invalidity
setykd i invalidity 3. stupné. U invalidity plus je hrazena navic nezbytna péce
ul.-3.stupné invalidity. U invalidity svyplatou do duachodu pojistovna vyplati

pojisténému pii 3. stupni invalidity opakované ro¢ni dichod. U pojisténi pro ptipad trvalych

2LESOB Pojistovna: Investicni Zivomi pojisténi FORTE [online]. Pardubice, 2018 [cit. 2018-04-20].
Dostupné z: https://www.csobpoj.cz/pojisteni/zivotni-urazove-pojisteni/zivotni-pojisteni-forte-5.1#
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nasledki urazu pojistény obdrzi finan¢ni odskodnéni uz od 1 % poskozeni téla a pojistna
castka se muze podle poSkozeni téla vysSplhat az na Sestindsobek pojistné Castky. U pojisténi
zprosténi od placeni pojistného pojistény obdrzi od pojistovny, pfi invalidité 3. stupné

nasledkem nemoci nebo urazu, ro¢ni pojistné ve vysi ro¢niho pojistného.

Kratkodobé vypadky pfijmi se d€li na pojisténi pracovni neschopnosti, denniho
odskodného a hospitalizaci. U pracovni neschopnosti rozliSujeme tii varianty a to od 15.,
29.a57. dne pracovni neschopnosti, od kterého bude pojistovna vyplacet pojistné. Pojisténi
denniho odskodného za dobu léCeni po urazu se dé€li na vétsi a mensi Grazy a na veétsi urazy.
Pokud se pojistény bude 1é¢it s urazem v nemocnici, obdrzi dvojnasobené pojistné plnéni.
U pojisténi hospitalizace pojistény obdrzi za kazdy den straveny v hemocnici smluvenou
Castku. Pfi pobytu na oddélenich JIP a ARO nebo pii neodkladné operaci dostane pojistény

dvojnésobné plnéni z pojistné castky.

Pojisténi pro zeny se déli na pojisténi pro ptipad vaznych chorob zen a prevence a pojisténi
maminka. U pojisténi pro piipad vaznych chorob Zzen a prevence se toto pojisténi
specializuje na pojisténi proti vaznym chorobdm, které se u muzd nevyskytuji
(naptiklad rakovina prsu nebo délozniho ¢ipku). Toto pojisténi také zahrnuje rakovinu
Vv In-situ. Pokud bude pojistény chodit na preventivni prohlidky, obdrzi jednou za 3 roky
500 K¢. Pojisténi maminka je pojisténi pro pifipadné komplikace pti porodu nebo umrti
rodi¢ky pfi porodu. Toto pojisténi se také vztahuje na narozené dité, které ho odSkodni

pii vrozenych vadach.

Pojisténi pro muZze je hodné€ podobné jako pojisténi pro Zeny. Toto pojiSténi se zamétuje
na vazené choroby u muzu. Pfi prevenci proti rakoving, obdrzi pojistény jednou za 3 roky
500 K¢. U pojisténi tatinek jsou stejné podminky jako u pojisténi maminka.

Pojisténi asistencnich sluzeb poméha pojisténym v narocnych zivotnich situacich a zajisti
péci o rodinu, pravniho zastupce atd.

Pojisténi na détské irazy a onemocnéni se déli na détské vazné choroby, 1é¢bu trazu, trvalé
nasledky po trazu a hospitalizaci. Pojistény si miZe na svoji smlouvu pfipojistit i svoje dité

na tyto vybrané produkty, které jsou upravené pro déti.
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2.3 Investi¢ni produkty v ramci Zivotniho pojisténi Forte
Zivotni pojisténi ma také investi¢ni slozku, kterd je bud’ soucasti b&zného nebo
mimotadného pojistného. CSOB Pojistovna nabizi &tyfi programy investovani:

garantovany program, trzni program, akciovy mix a realitni mix.

Garantovany program zajisti investorovi u jeho vkladu do investice minimalné kladny
nulovy vynos. To znamend, ze investor nepfijde o své investice, a minimalné dostane to,
co do investice vlozil. Tento program ma nejmensi vynos ve srovnani s ostatnimi programy,
ve kterych je n&jaké riziko. V ramci garantovaného programu pojistovna nabizi investovani
do statnich dluhopist, korporatnich dluhopisti investi¢niho stupné a depozitnich produkti.
Statni dluhopis je cenny papir vydany statem na ur¢itou dobu, za kterou stat tento dluh splati
drziteli cenného papiru véetné turoku.?? Korporatni dluhopisy investiéniho stupné
jsou cenné papiry, u kterych je zpravidla vétsi zhodnoceni nez u statnich dluhopist.
Tyto dluhopisy se rozkladaji na jednotlivé dluhopisy v tomto fondu, aby se eliminovalo
riziko. Dale depozitni produkty mohou byt naptiklad vklady na bézném uctu, bankovni
dluhopisy atd. Garantovany program je vhodny pro velmi opatrné investory, kteti neradi
riskuji.

TrzZni investiéni program dale délime do tii skupin, a to na chranény, ristovy a dynamicky.
Tyto skupiny se od sebe odlisuji podle rizikovosti investovani, horizontu investovani,

ale také podle zastoupeni aktiv, které obsahuji.

Chréanény trzni investi¢ni program je uréeny pro velmi opatrné investory, ktefi neradi riskuji
své penize a snazi se je uchranit pred inflaci, kterd by je mohla znehodnotit na bézném uctu
nebo na terminovaném vkladu. Chranény trzni investi¢ni program se sklada z aktiv,
které tvoti dluhopisy a aktiva penézniho trhu z 85 - 95 % a zbytek tvoii akciové investice
z 515 %.2® Akcie je cenny papir, u které je vétsi riziko neZ u dluhopisu. Akcie vydavaji

akciové spoleCnosti a akcionafi, ktefi si akcii zakoupili, maji v akciové spolecnosti

hlasovaci pravo podle poctu akcii, které vlastni, a také pravo na vyplatu dividend.

2(CSOB Pojistovna: Infolist produktu Forte, 2016. Pardubice. Dostupné také z: https://www.csobpoj.cz/docume
nts/10332/267641/Infolist_Forte.pdf/de67fdf7-1cb2-4b3c-af02-ffc3de6332d3
23 Tamtéz
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Rustovy trzni investicni program je urceny pro odvaznéjsi investory, kteti chtéji vice
zhodnotit své investice neZ na chranéném trznim investicnim programu, ale také vice
riskuji. Ristovy trzni investiéni program se sklada z aktiv, které tvofi akciova
Cast 35 - 65 %, dale dluhopisy a aktiva penézniho trhu tvofii 25 - 65 %. Posledni ¢ast tvoii
alternativni investice v rozmezi 0 - 10 %.2* Alternativni investice jsou typem investic,
které nejsou zpravidla ve formé finan¢nich prostiedkt nebo cennych papird, ale ve formé
ruznych komodit naptiklad zlato, stfibro.

Dynamicky trzni investi¢ni program je urceny pro odvazné a zkuSené investory. Dynamicky
trzni investicni program se sklada z aktiv, které tvoii akciova ¢ast z 55 - 95 %, dalsi cast
tvoti dluhopisy a penézni trh z 0 - 40 %. Posledni ¢ast tvoii investice tzv. alternativni

0-10%.%®

V ramci tfetiho programu pojistovna nabizi akciovy mix, ve kterém se investuje do akeii.
U této formy investovani je vysoké riziko, ale na druhou stranu je také mozny vysoky zisk
a investor, ktery by chtél velké finan¢éni vynosy z investovani, by mél tento mix zatadit
do svého investovani. Akciovy mix je vhodny pro velmi dobré investory, ktefi jsou si jisti,

7e jsou obezndmeni s vysokymi riziky na akciovém trhu.?®

V ramci Ctvrtého programu pojistovna nabizi realitni mix. Realitni mix je forma
investovani finanénich prostiedku, které investor investuje do akcii v realitach. Tyto akcie
jsou zamétené pouze na firmy, které se zabyvaji vystavbou, obchodovanim nebo
spravovanim realit. Tento typ akcii je vhodny pro velmi zkusené investory, ktefi se dobie
vyznaji na kapitalovém trhu, protoZze je tu riziko finan¢ni ztraty, ale také vynosu, které jsou

zptsobené velkymi finanénimi vykyvy na kapitdlovém trhu.?’

2.3.1 Naklady investovani s Zivotnim pojistenim Forte

U zivotniho pojisténi se da investovat dvéma zplsoby, a to pravidelné u bézného pojisténi
nebo mimofadné. Pii pravidelném investovani u Zivotniho pojisténi je investice soucasti

ceny pojisténi. U tohoto typu jsou poplatky, které doprovazi zivotni pojisténi. Cela castka

24 CSOB Pojistovna: Infolist produktu Forte, 2016. Pardubice. Dostupné také z: https://www.csobpoj.cz/docume
nts/10332/267641/Infolist_Forte.pdf/de67fdf7-1ch2-4b3c-af02-ffc3de6332d3

2 Tamtéz
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se deli ubézného pojisténi na rizikové pojistné, investi¢ni slozku a naklady pojistitele.
Rizikové pojistné je Castka, kterd hradi pojistné riziko spojené s zivotnim pojiSténim.
Investi¢ni slozka tvofi hodnotu pojisténi. Néklady pojistitele se déale deli na spravni,
alokac¢ni a inkasni poplatek. Spravni poplatek se strhava ve vysi 35 K¢/mésic v prubéhu
trvani pojisténi. Pojistitel hradi z tohoto poplatku naklady spojené s pojisténim. Alokacni
poplatek se strhavd z kazdého zaplaceného pojistného, pojistitel z n¢j hradi naklady
nauzavieni a trvani smlouvy (naptiklad provize zprostiedkovateli). Alokacni poplatek
se prvnich pét let odviji od délky pojisténi. Pti pojisténi na méné nez 6 let je to 16 %
Z pojistného, s del§im trvanim pojisténi tento poplatek roste a mize dosahnout maximalné
Ctyficeti procent z pojistné ¢astky. Po prvnich péti letech se plati alokacni poplatek 5 %.
Inkasni poplatek 5 K¢ se odecitd z kazdé piijaté platby a hradi naklady pojistiteli spojené
S ptijetim platby pojistného. Dale investor plati poplatek za vyplatu z pojisténi 50 K¢

a miize si vybrat minimaln& 3 000 K¢& maximalné jednou za rok. 28

U mimotadného investovani se u zivotniho pojisténi investuje jednorazové. U tohoto typu
investovani nejsou zadné poplatky. Dalsi vyhodou tohoto investovani je moznost dafiového
odpoctu. U mimotadného investovani miiZze investor vybrat své investice bez poplatkl
maximalné dvandctkrat ro¢né, ale minimalni vybér musi byt 1 000 K¢ a minimalni vklad
do investovani 500 K¢&.2° Pokud m4 investor ziizené Zivotni pojisténi a chce investovat
jednorazové do uvedenych jednotlivych fondd, které jsou u Zivotniho pojiSténi, a zaroven
nechce platit poplatky, které jsou spojeny s investovanim, mél by investovat mimotadné

u Zivotniho pojisténi.

2.4 Investi¢ni fondy a jejich poplatky v ramci CSOB skupiny

V této &asti se zaméfime na investovani prostiednictvim Ceskoslovenské obchodni
banky (CSOB). Popiseme si vybrané jednotlivé produkty, které CSOB nabizi u Zivotniho
pojisténi. Tyto produkty K investovani si miZe investor vybrat i bez zivotniho pojisténi.
Jednotlivé fondy se jmenuji CSOB Konzervativni fond, CSOB Ristovy fond,
CSOB Dynamicky fond, CSOB Akciovy fond a CSOB Akciovy realitni fond.

Bez Zivotniho pojiSténi se musi investor potykat S poplatky, které investice doprovazeji

28 CSOB Pojistovna: Vseobecné podminky pojisténi osob [onling]. Pardubice, 2016 [cit. 2018-03-04]. Dostupné z:
https://www.csobpoj.cz/documents/10332/267641/PP_FORTE.pdf/49d5f164-8fb6-4b39-ba02-c713c96f09da
2 Tamtéz
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jako jsou vstupni poplatky, primérné ro¢ni naklady, transakéni ndklady a ptipadné
i vystupni poplatek. Vstupni poplatek se u CSOB plati u kazdé investice, do které chce
investor investovat. Primérné ro¢ni naklady plati investor kazdy rok v prub&hu investovani.
Tyto naklady se déli na poplatek za obhospodafovani fondu a poplatek pro distributora.
Transakéni ndklady jsou na aktivni investovanim v jednotlivych fondech. Vystupni
poplatky si uétuje CSOB jen u prodeje investice do jednoho mésice od jejiho zakoupeni.

Tento poplatek muze byt az pét procent.

VSechny poplatky, které jsou u jednotlivych vybranych fondi, jsou vypsané nize v tabulce
¢. 2.

Tabulka ¢&. 2: Rozsah poplatki u investovani v ramci CSOB skupiny

oy . , Celkové
, | Prumérné “ . Celkové .
Nazev fondu Vstupni ro¢ni Transakeni naklady naklady
poplatek ) naklady , v dalSich
naklady V prvnim roce
letech

Konzervativni 1,00 % 0,99 % 0,08 % 2,07 % 1,07 %
Riistovy 1,50 % 1,77 % 0,17 % 3,44 % 1,94 %
Dynamicky 1,50 % 2,06 % 0,19 % 3,75 % 2,25 %
Akciovy 3,00 % 2,93 % 0,05 % 5,98 % 2,98 %
Akciovy realitni| 3,00 % 2,74 % 0,05 % 5,79 % 2,79 %

Zdroj: CSOB: Vsechny fondy [online]. Praha, 2018 [cit. 2018-04-19]. Dostupné z: https://www.csob.cz/portal/lide/produ
kty/investicni-produkty/podilove-fondy/vsechny-fondy

Nize v tabulce ¢. 3 jsou vypsané prumérné vynosy jednotlivych fondi za poslednich deset
let, které velmi ovlivnila hospodaiska krize v roce 2008, kdy byl velky propad u vSech
vybranych fondd. Proto jsme zvolili i primérné vynosy po roce 2008, u kterych je vidét,
jak se projevila hospodaiska krize na trhu. Tyto pramérné vynosy jsou pro budouci

investovani nicméné¢ pouze orientacni hodnotou.

Tabulka & 3: Priimérné vynosy u investovani v ramci CSOB skupiny

Nazev fondu Primérna vynosnost za 10 let | Primérna vynosnost po roce 2008
Konzervativni 1,56 % 2,33 %
Riistovy 2,27 % 6,28 %
Dynamicky 2,87 % 8,20 %
Akciovy 2,95 % 8,61 %
Akciovy realitni 3,65 % 10,91 %

Zdroj: CSOB: Vsechny fondy [online]. Praha, 2018 [cit. 2018-04-19]. Dostupné z: https://www.csob.cz/portal/lide/produ
kty/investicni-produkty/podilove-fondy/vsechny-fondy
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Dobry investor by m¢l své investice prodavat, kdyz jsou ceny vysoko, a naopak kupovat,
kdyz jsou ceny nizko. Bohuzel vétSina investort za¢ne prodavat, kdyZ jsou ceny dole,
protoze se boji, Ze o své investice pfijdou a chtéji zmirnit finanéni ztraty. Investor pomoci

pravidelnych investic zmirni vykyvy na trhu a vynosy jeho investovani budou stabilné;si.
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3 Vymezeni modelovych prikladi, nastaveni pojistnych a
investi¢nich produkti

V této kapitole si vymezime modelové piiklady. Nastavime si u nich jednotlivé produkty,
abychom pokryli vypadek piijmu, at’ uz dlouhodobého nebo kratkodobého charakteru,
také se budeme vénovat pfipadnému nésledku smrti. Nastavime si optimalni investi¢ni

produkty pro jednotlivé modelové piiklady s Zivotnim pojisténim a bez Zivotniho pojisténi.

3.1 Modelové priklady
Vymezime si tfi smySlené modelové ptiklady muzi liSicich se vékem a zivotni situaci.

Janu Novakovi je 24 let a ma 41 let do dichodu, do kterého pujde piiblizné v 65 letech.
Je nekufak a nema zadné zdravotni problémy. Jan mé vystudovanou vysokou §kolu a za¢ina
pracovat Vv kancelafi. Jeho ¢isty pfijem ¢ini 22 000 K¢/mésic. Bydli sam v pronajatém
malém byt¢, ve kterém plati 6 000 K¢/mésicné za najem a 2 000 K¢ za energie. Do prace
chodi pésky nebo jezdi meéstskou hromadnou dopravou, celkem utrati za jizdné
1 500 K¢/mésic. V prabehu tydne nevaii a na obéd chodi do restaurace na poledni menu,
celkem ho mési¢né jidlo stoji 6 000 K¢. Za telefon mési¢né utrati 700 K¢ a Casto nakupuje
nové obleceni, za které celkem utrati 2 000 K¢. Réad chodi za kulturou a do spolecnosti,
coz ho ptiblizné stoji 1 000 K& mesiéné. Celkové prumérné vydaje Jana Novaka, jsou
19 200 K¢/mesic a prumérné mu mésiéné¢ zbyde 2 800 K¢&. Zbytek téchto finanénich
prostiedki mize pouzit do Zivotniho pojisténi, dale nainvestice do akcii nebo
do stavebniho spofeni, protoze planuje do budoucna koupit byt nebo diim a se stavebnim
spofenim dostane vyhodnégj$i hypotecni uvér. Jan Novak je v Zivotnim cyklu investovani

ve fazi akumulace a je to dynamicky investor.

Petru Novotnému je 35 let a ma ptiblizn€ 30 let do diichodu, do kterého pljde priblizné
v 65 letech. Je nekufdk a nema zadné zdravotni problémy. Je Zenaty, jeho Zena je
na mateiské dovolené. Ma dvé déti nejmladSimu je jeden rok a druhému jsou tfi roky,
a pracuje deset let v kancelafi. Jeho Cisty piijem ¢ini 35 000 K¢/mésic. Ma hypotec¢ni uver
na rekonstrukci domu na 2 000 000 K¢ s tirokovou sazbou 2,39 % a plati 7 788 K¢&/mésic.
Energie v domé& ho mési¢né stoji 5 000 K¢. Dim se nachazi na okraji mésta, kde pracuje.

Do prace dojizdi autem, jeho tdrzba a benzin ho mési¢né stoji 3 000 K&. V praci se stravuje
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jidlem z domova, které mu vaii manzelka, celkem za jidlo utrati 6 000 K¢/mésic. Rad jezdi
s détmi o vikendu na vylety v okoli domova, které je stoji 1 000 K¢/mésic. Mésicné utrati
za obleCeni pro déti, sebe a svou zenu celkem 4 000 K¢ a 1 000 K¢ za pleny pro déti.
Zatelefon utrati celkem 1 000 K¢/mésic. Dava manzelce 1 000 K¢&/mésic na chod
domécnosti a 1 000 K¢&/mésic na dalsi vylohy. Celkové primérné mési¢ni ndklady Petra
Novotného jsou 29 788 K¢/mesic. Primérné mu zbyde 5 212 K¢/mésic, které mize pouzit
na zivotni pojisténi, aby v piipad¢ neschopnosti mohl zajistit rodinu. Déle na investovani
pro déti na vysokou Skolu a také by mél myslet na diichod a zfidit si penzijni spofeni. Petr
Novak se nachézi v zivotnim cyklu investovani ve fazi konsolidace a je to vyvazeny

investor.

Josefu Svobodovi je 50 let a ma pfiblizné 15 let do dichodu, do kterého pijde ptiblizné
v 65 letech. Je zdravy a nikdy nekoufil. Je zenaty, jeho Zzena ma Cisty piijem
20 000 K¢/mesic. Ma dve déti, kterym je 20 a 22 let. Obé déti studuji vysokou Skolu a bydli
na koleji. Kazdé dité dostava kazdy mésic kapesné a dale penize na kolej, jizdné a jidlo,
které celkem ¢ini 14 000 K¢&. Obé¢ si ptivydélavaji brigadou, na kterou chodi o vikendu.
Josef Svoboda ma vystudovanou vysokou skolu, a pracuje v kancelati 25 let. Jeho cisty
ptijem ¢ini 38 000 K¢/mésic. Splaci hypoteéni uvér na byt na 2 000 000 K¢ s urokovou
sazbou 2,39 % a plati 7 788 K¢&/mésic. Hypotecni uveér ma z pilky splaceny. Mési¢né plati
5000 K¢ za energie. Tento byt se nachazi v centru mésta, kde oba manzelé pracuji. Josef
ma auto, které ho mési¢né stoji 3 000 K¢ a dale ma vydaje 1 000 K¢&. Josefovi celkové
prumérné mésiéni vydaje jsou 30778 K¢ Celkem mu primérné mésiéné zbyde
7 212 K¢/mésic. Zbytek nakladii na domécnost, telefon, jidlo, kulturu a sport hradi jeho
manzelka. Josef Svoboda muze zbytek financnich prostfedkl pouzit na Zivotni pojisténi
a investovat do kratkodobych investic s minimalnim rizikem a také do penzijniho fondu.
Josef Svoboda je v zivotnim cyklu investovani ve fazi konsolidace a je to konzervativni

investor.
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3.1.1 Nastaveni optimalnich pojistnych a investicnich produktii pro Jana Novaika

%

Pro Jana Novéaka jsou zobrazeny v obrazku ¢. 1 jeho piipadné vypadky piijma

pti dlouhodobé nebo kratkodobé neschopnosti.

Dlouhodoby vypadek piijmi

Krakodoby vypadek piijmu

Cisty pitjem

0K¢ 5000Kc¢ 10000 K¢ 15000 Ke20 000 Ké 25 000 K¢
mPrijem m Vypadek piijmu

Obr. ¢. 1: Piehled vypadki prijmu Jana Novaka do vySe piijmu
Zdroj: Vlastni vypocty

Kratkodoby vypadek pfijmu lze pfiblizné vypocitat. Prvni tfi dny pracovni neschopnosti
nejsou hrazené, nasledné do patnactého dne hradi pracovni neschopnost zaméstnavatel
apoté stat do380. dne pracovni neschopnosti. Stat nasobi vyméfovaci zaklad
od 15. - 30. dne pracovni neschopnosti 60 %, v obdobi 31. — 60. dne pracovni neschopnosti
66 % a 0 61. dne 72 %, proto jsme pro vypocet zvolili primér z nasobku, z kterého stat

nasobi vymétovaci zaklad, coz je 66 %.
22 000 K¢ x 66 % = 14 520 K¢&/mésic

V kratkodobé neschopnosti bude Janu Novékovi pfiblizné vyplaceno 14 520 K¢&/mésic.
Bude si muset zaopatfit zbytek chybé&jici ¢astky do ¢isté mzdy, ktera ¢inni 7 480 K¢/mésic.
Kratkodobé¢ vypadky ptijmi se pfepocitavaji na jednotlivé dny v mésici, pficemz primeérné
je 30 dni v mésici.

7 480 K¢ /30 = 250 Ke/den

30K alkula¢ka nemocenské pro rok 2018, 2018. Finance.cz [online]. Praha [cit. 2018-04-03]. Dostupné z: https://
www.finance.cz/dane-a-mzda/kalkulacky-a-aplikace/nemocenska/
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Jan Novak by se mél pojistit na kratkodobé vypadky piijma na 300 K¢, protoze se musi
pojistit na ¢astku zaokrouhlenou matematicky na stovky. Kratkodobé vypadky piijmu
se vyplaci za kazdy den straveny v nemocnici, [é¢bou urazu a pracovni neschopnosti. Jan
by se mél pojistit na hospitalizaci nemoci i tGrazy, denni odSkodné na malé i velké trazy

a pracovni neschopnost od 29. dne.

Nejdtive ptiblizné vypocitame, 0 kolik Jan Novak piijde v piipadé dlouhodobého vypadku
pfijmu. Vynéasobime Cistou mzdu 60 %, protoze piiblizné ptijde o 40 % svého vydelku

pii dlouhodobé neschopnosti.
22 000 K¢ x 60 % = 13 200 K¢&/mésic

Jan dostane pii dlouhodobé neschopnosti ptiblizn¢ 13 200 K¢/mésic, zbylou ¢astku do Cisté
mzdy si musi zaopatii sdm z vlastnich finan¢nich prostiedkii nebo prostfednictvim
zivotniho pojisténi. Mésicné mu chybi 8 800 K¢ a zbyva mu pfiblizné 492 mésict
do dichodu.

8 800 K¢ x 492 mésict do diichodu =4 329 600 K¢

Jan v ptipadé pracovni neschopnosti trvajici az do dichodu piijde o 4 329 600 K¢,
aby o tuto ¢astku nepfiSel mél by se pojistit proti dlouhodobym vypadkim piijmua
S linearnim  klesanim. U linearniho klesani dé¢lime ¢astku dvéma, pomalu klesa

az do dichodu.
4329 600 K&¢/2=2164 800 K&

Jan Novak by se m¢l pojistit proti vaznym chorobam a proti invalidité 3. stupn¢ s linearnim
klesanim na ¢astku 2 165 000 K¢. Tato ¢astka musi byt zaokrouhlena na tisice. U trvalych
nasledkt se pojistuje na Sestinu z této castky zaokrouhlenou na tisice. U trvalych nésledkt
se pojistna Castka nasobi koeficientem podle zavaznosti Grazu a pojistény muze dostat

az Sestinasobek pojistné ¢astky. Pojistna ¢astka u trvalych nasledki je 361 000 K¢.

Jan Novak zatim nemd zadné zivotni zavazky jako je rodina a dluhy. V pfipad¢ pojisténi

na smrt se muze pojistit na 50 000 K¢ na uhradu piipadného pohibu.

Jan Novék, pokud by se pojistil na tyto stanové &astky, by mési¢né u CSOB Pojistovny

platil 2460 K¢ a v ptipadé pfi odchodu do dichodu pfi doziti smlouvy dostane podle
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predb&znych propoéti 118 450 K¢&.%! Janu by mésiéné zbylo 340 K&, tato ¢astka je bohuzel
tak mala, ze by si ji mél nechat na ptipadné mimotadné vydaje. Pokud by Jan chtél

investovat, mél by se pojistit do vySe mési¢nich nakladu.

Krakodoby vypadek piijmit

0K¢ 5000Ke 10000 K¢ 15000 K¢ 20 000 Ke 25 000 K¢
mPiijem m Vypadek piijmu

Obr. ¢&. 2: Pirehled vypadkii piijmi Jana Novaka do vySe nakladi
Zdroj: Vlastni vypocty

Na obrazku ¢. 2 jsou zobrazené vypadky piijmt Jana Novaka do vySe nakladd, které jsou

dlouhodobého a kratkodobého charakteru. Pfijem pro Jana Novédka od stitu je stejny,

jako v piipadé pojisténi do vyse Cisté mzdy, jen se 1iSi Castka, na kterou by se mél pojistit.

U kratkodobého vypadku piijmi Jan Novak piijde mésicné o 4 680 K¢ tedy o 156 K&/den.
Jan Novak by se mél pojistit proti kratkodobym vypadkim piijma na ¢astku 200 K¢.

U dlouhodobého vypadku ptijmi ptijde o 6 000 K¢&/mésic tedy 0 2 952 K¢ za 492 mésic,
které mu zbyvaji do diichodu. Jan Novak by se mél pojistit proti vaZzZnym chorobdm
a invalidité tetiho stupné s linedrnim klesanim na castku 1 476 000 K¢ a proti trvalym

nasledkiim na 246 000 K¢.

U pojisténi na smrt by se mél pojistit na 50 000 K¢, tato ¢astka pokryje vylohy na pohieb.
Jan Novak, kdyz se pojisti na tyto ¢astky do vyse nikladi u CSOB Pojistovny, mési¢né
zaplati 1 717 K¢ a pti odchodu do dichodu pii doziti smlouvy obdrzi podle predbéznych
propoéti 81892 K&.3 Janu mésiéné zbyde celkem 1083 K¢, které mize Gasteénd

investovat do CSOB Akciového nebo CSOB Dynamického fondu. Jan Novak by mél

3! Interni zdroj CSOB Pojistovny
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investovat 1 000 K¢&/mésic a zbytek financnich prostiedki si ponechat na ptipadné

necekané vydaje.

Tabulka ¢. 4: Investovani mimo Zivotni pojiSténi u Jana Novaka

Nazev Investovana Délka Naklady lr\Iakla(.i’y , Celkové
fondu rotni &astka | investice | 22 L r.Ok v nasledujicich naklady
investice letech
Dynamicky 12 000 K¢ 417 let 3,75 % 2,25% | 11250 K¢
Akciovy 12 000 K¢ 41 let 5,98 % 2,98 % | 15022 K¢

Zdroj: Klicové informace pro investory: CSOB Dynamicky. Praha, 2018. Dostupné také z: https://www.csob.cz/portal/d

ocuments/10732/90213/KI1_BE0174397886.pdf;

Klicové informace pro investory: CSOB AKCIOVY, CSOB ASSET MANAGEMENT, AS., INVESTICNI
SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND. Praha, 2018. Dostupné také z: https://www.csob.cz/portal/documents/
10732/90213/KI1_770000001170.pdf

V tabulce €. 4 jsou zobrazené celkové naklady vztazené k investované Castce, které zaplati

Jan Novak pfi investovani 1 000 K¢ mésicné do jednotlivych fondi.

Tabulka €. 5: Investovani s Zivotnim pojisténim u Jana Novaka

Nazev Vyse Délka Niaklady za Niaklady po Celkové
fondu pojisténi pojisténi prvnich 5 let 5. roce naklady
Dynamicky | 12 000 K¢ 41 let 26 125 K¢ 39 900 K¢ 63 025 K¢
Akciovy 12 000 K¢ 41 let 26 125 K¢ 39900 K¢ 63 025 K¢

Zdroj: CSOB Pojistovna: Vseobecné podminky pojisténi osob [online]. Pardubice, 2016 [cit. 2018-03-04]. Dostupné z:
https://www.csobpoj.cz/documents/10332/267641/PP_FORTE.pdf/49d5f164-8fb6-4b39-ba02-c713c96f09da

V tabulce ¢. 5 jsou zobrazené celkové naklady, které by Jan Novak zaplatil v piipadé
investovani do jednotlivych fondt u zivotniho pojisténi. U zivotniho pojisténi se investuje
na dlouhodobé horizonty. U tohoto druhu investovani jsou velké naklady v prvnich

péti letech a poté postupné klesnou o 35 %.

Tabulka &. 6: VySe vynosnosti investic bez ZP a s ZP pro Jana Novika

oy g . Celkovy Vynos bez Vynos u
. Primérna Celkova ! u , ve ,
Nazev fondu , . . vynos bez Zivotniho Zivotniho
vynosnost Investice . o cevex covex
nakladu pojisténi pojisténi
Dynamicky 2,87 % | 492 000 K¢ 506 120 K¢ 494 548 K¢ 441 287 K¢
Akciovy 2,95 % | 492 000 K¢ 506 514 K¢ 491 049 K¢ 441 630 K¢

Zdroj: CSOB Pojistovna: Vieobecné podminky pojisténi osob [online]. Pardubice, 2016 [cit. 2018-03-04]. Dostupné z:
https://www.csobpoj.cz/documents/10332/267641/PP_FORTE.pdf/49d5f164-8fb6-4b39-ba02-c713c96f09da

CSOB: Viechny fondy [online]. Praha, 2018 [cit. 2018-04-19]. Dostupné z: https://www.csob.cz/portal/lide/produkty/inv
esticni-produkty/podilove-fondy/vsechny-fondy

V tabulce ¢. 6 jsou zobrazené jednotlivé vynosy zinvestic bez zivotniho pojiSténi
I S zivotnim pojisténim. Tyto ¢astky jsou ovlivnény vysi nakladt, které jsou spojené

s investovanim. Jan Novak v prub&hu 41 let investuje celkem 492 000 K¢. Pokud kurz bude
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podobny jako za poslednich 10 let, bude pro Jana Novaka nejvyhodnéjsi investovat

do CSOB Dynamického fondu mimo Zivotni pojisténi.
3.1.2 Nastaveni optimalnich pojistnych a investicnich produktii pro Petra Novotného
V této kapitole si vymezime celkové zivotni pojisténi pro Petra Novotného a nastavime
si optimalni pojisténi do vyse jeho piijmu a vydaja.
Dlouhodoby vypadek piijmi

Krakodoby vypadek piijmi

Cisty piijem

0Ke¢ 5000Ke 10000 Ke 15000 K¢ 20000 K¢ 25000 K¢ 30000 Ke 35000 K¢ 40 000 K¢

mPifjem = Vypadek piijmu

Obr. ¢. 3: Piehled vypadki prijmua Petra Novotného do vySe piijmi
Zdroj: Vlastni vypocty

Pro Petra Novotného jsou zobrazeny v obrazku ¢. 3 jeho piipadné vypadky pijmu

pti dlouhodobé nebo kratkodobé neschopnosti.

Petr Novotny mé hypotecni uvér na 2000 000 K¢ s urokovou sazbou 2,39 % a je na pocatku
splaceni. Uvér nema pojistény u banky, proto by si ho mél pojistit v Zivotnim pojisténi.
Pojisti se na smrt s anuitnim klesdnim, aby pojisténi ptesné kopirovalo jeho splatky. Pojisti
se na smrt na 50 000 K¢, aby méla rodina na pohieb. Déle bude potiebovat rodina finan¢ni
prostiedky, nez dostane dédictvi po manzelovi, tento proces piiblizné trva Sest mésicu,

proto vynasobime ¢istou mzdu Sesti mésici.
35 000 K¢ x 6 mésicu = 210 000 K¢

Petr Novotny by se m¢l pojistit na 260 000 K¢ (z ¢ehoz je 210 000 K¢ na pieklenuti
dédického tizeni a 50 000 K¢ na pohiebni vylohy) na smrt a na 2 000 000 K¢ na smrt

s anuitnim klesdnim S trokovou sazbou na 2,39 %.
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U kratkodobého vypadku pifijml by se mél Petr Novotny pojistit na denni odSkodné
s malymi a vétSimi urazy, dale na hospitalizaci nemoci a Urazy a pracovni neschopnost

od 29. dne.
(35000 K¢ x 34 %) / 30 dnti = 397 K¢&/den

V piipadé¢ kratkodobého vypadku piijmi Petr piijde denné piiblizné¢ o 397 K¢,
m¢él by se tedy pojistit na 400 K¢/den na vybrané kratkodobé produkty, aby v ptipadé

vypadku piijmu zajistil rodinu a mohl splacet hypote¢ni Gvér.

Co se ty¢e dlouhodobych vypadkd, mél by se Petr Novotny pojistit na vazné choroby,
na invaliditu tfetiho stupné s linearnim klesanim a na trvalé nasledky. Petrovi zbyva
do diichodu 360 mésicu a v ptipadé dlouhodobé neschopnosti bude muset tento vypadek

hradit z vlastnich zdroji nebo se proti nim musi pojistit.
[(35 000 K& x 40 %) x 360] / 2= 2 520 000 K¢

Petru Novotnému v ptipadé dlouhodobé neschopnosti bude chybét ptiblizné 2 520 000 K¢
a na tuto ¢astku by se mél pojistit proti invalidité tfetiho stupné s linearnim klesanim
a vaznym chorobam, ale proti trvalym nasledkiim by se mél pojistit na tuto Castku
vydé€lenou Sesti, protoze podle obtiZznosti Uirazu se pojistna ¢astka nasobi a dd se vynasobit
az Sesti.

2 520 000 K¢ /6 =420 000 K¢

Petr Novotny by se mél pojistit na 420 000 K¢ na trvalé néasledky po trazu.

Petr Novotny bude celkem u CSOB Pojistovny platit za pojiiténi na tyto zvolené &astky
mesicné 4 355 K¢ a celkem si za 360 mésicth naspoii podle predbéznych propoctil
145 188 K¢, tato castka mu bude vyplacena Vv ptipadé¢ doziti smlouvy pii odchodu
do diichodu.®® Petrovi pii pojisténi do vyse pfijmu celkem zbyde k investovani 857 K&,
ale Petr by uz mél zacit pomalu myslet na diichod a zacit si spofit na penzi. K ziskani
maximalni stani podpory si musi Petr ukladat mésicné na penzijni spofeni 1 000 K¢,

ale bohuzel tyto finan¢ni prostiedky nema, mél by se tedy pojistit do vyse nakladu.
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Petr Novotny, pokud bude chtit investovat do penzijniho spofeni, by se mél pojistit pouze

do vySe mési¢nich vydaji, které ¢ini 29 788 K¢.

Krakodoby vypadek piijmt

0KE¢ 5000K¢ 10000Ke 15000Kce 20000 K¢ 25000 K¢ 30000 Ke 35000 K¢
mPiijem ® Vypadek piijmu

Obr. ¢. 4: Piehled vypadku prijmu Petra Novotného do vyse nakladia
Zdroj: Vlastni vypocty

Petr Novotny by si mél pojistit hypotecni avér na 2 000 000 K¢ s anuitnim klesanim
s urokovou sazbou 2,39 %. Také by se mél pojistit na smrt na 50 000 K¢, které jsou
potfebné na vydaje na pohieb, a Sestinasobek mési¢nich vydaji pro rodinu, nez se vyiesi
dédické tizeni. Celkem by se mél pojistit na smrt na 229 000 K¢ a na smrt s anuitnim

klesanim na 2 000 000 K¢ s tirokovou sazbou 2,39 %.

Petr Novotny v pfipadé¢ kratkodobého vypadku piijmid denné piijde o 223 K&. Petr
by se mél pojistit na denni odSkodné na velké a malé urazy, hospitalizaci na nemoc i irazy

a pracovni neschopnost od 29. dne na ¢astku 200 K¢.

Dlouhodobé vypadky piijmt do vyse nakladt trvajici az do odchodu do dichodu jsou
1 581 840 K¢&. Petr by se mél pojistit proti piipadné invalidité téetiho stupné s linearnim
klesanim a proti vaznym chorobam na 1 582 000 K¢. U trvalych nasledktl je Sestina

této Castky 263 640 K¢, mél by se tedy pojistit na 264 000 K¢.

Petr Novotny, kdyz se pojisti na tyto ¢astky, bude u CSOB Pojistovny mésiéné platit
2 799 K¢ a celkem dostane podle piedb&znych propodti pii doziti smlouvy 92 678 K¢&.3*
Petrovi zbyde finanénich prostiedkt K investovani a na dal$i mimotadné vydaje celkem

2 413 K¢/mésic. Vzhledem k tomu, ze uz mu je 35 let, by si mél v této fazi zivota zacit
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spofit na penzi. V penzijnim spofeni u CSOB skupiny si musi Petr spofit mési¢né 1 000 K&,

aby dosahl na maximalni statni podporu.

Tabulka €. 7: Penzijni spofeni Petra Novotného

Nazev VVXse, Délka Cellfoyy Celkové Celkovy Celkem
fondu mésicniho spoi‘eni stani prispévky vynos naspoi‘eno
sporeni prispévek
Penzijni " ‘e . . " "
spofeni 1000 K¢| 300 méesica| 69 000 K¢ | 300 000 K¢ | 257 987 K¢ | 626 987 K¢

Zdroj: CSOB Pentzijko [online], 2018. Praha [cit. 2018-04-03]. Dostupné z: https://www.csob-penze.cz/

Petr Novotny si pomoci CSOB penzijniho spofeni za 300 mésicti naspoii celkem
626 987 K¢. Petrovi zbyva 1413 K¢ kinvestovani, pravé se nachazi na zacatku

faze konsolidace v investovani, proto by mél investovat do CSOB Riistového fondu.

Tabulka €. 8: Investovani mimo Zivotni pojisténi do Riistového fondu u Petra
Novotného

Nazev Investovana Délka zNaai( l?,gz v ni?;i;?:.?; ich Celkové
fondu ro¢ni ¢astka | investice o J naklady
investice letech
Rustovy 12 000 K¢ 30 let 3,44 % 1,94%| 7164 Ke

Zdroj: Kli¢ové informace pro investory: CSOB Rustovy. Praha, 2018. Dostupné také z: https://www.csob.cz/portal/docu
ments/10732/90213/K11_BE0174398892.pdf

V tabulce & 8 jsou vyobrazené naklady v CSOB Ristovém fondu. Celkové néklady
¢ini 7 164 K¢ za tiicet let investovani do tohoto fondu. Nize v tabulce ¢. 9 jsou vyobrazené
celkové naklady pfi investovani v Zivotnim pojisténi v bézném pojistném.

Tabulka €. 9: Investovani do Riistového fondu v Zivotnim pojiSténi u Petra
Novotného

Nazev Vyse Délka Naklady za Naklady po Celkové
fondu pojisténi pojisténi prvnich S let 5. roce naklady
Riistovy 12 000 K¢ 30 let 26 125 K¢ 25 625 K¢ 51 750 K¢

Zdroj: CSOB Pojistovna: Vseobecné podminky pojisténi osob [online]. Pardubice, 2016 [cit. 2018-03-04]. Dostupné z:
https://www.csobpoj.cz/documents/10332/267641/PP_FORT E.pdf/49d5f164-8fh6-4b39-ba02-c713c96f09da

U Zivotniho pojisténi v béZném pojistném jsou velké ndklady v prvnich péti letech
a poté klesnou 035 %, proto se vyplati v zivotnim pojisténi investovat mimotadné,

kdy se investuje jednorazové a bez poplatkd.
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Tabulka & 10: VySe vynosi investic bez ZP a s ZP pro Petra Novotného

. Prumérna Celkova Celkovy vynos Celkovy Ce!kovy
Nazev fondu , . . ;: o . ¥ vynos
vynosnost Investice bez nakladi | vynos bez ZP s 7P
Riistovy 2,27 % | 360000 K¢ 368 172 K¢ 360 845 K¢ | 315247 K¢

Zdroj: CSOB Pojistovna: Vseobecné podminky pojisténi osob [online]. Pardubice, 2016 [cit. 2018-03-04]. Dostupné z:
https://www.csobpoj.cz/documents/10332/267641/PP_FORT E.pdf/49d5f164-8fh6-4b39-ba02-c713c96f09da

Klic¢ové informace pro investory: CSOB Rustovy. Praha, 2018. Dostupné také z: https://www.csob.cz/portal/documents/
10732/90213/K11_BE0174398892.pdf

V tabulce ¢. 10 jsou zobrazené prumérné vynosy za poslednich deset let. Podle vynosnosti
a nakladi spojenych sinvestovanim, je pro Petra Novotného vyhodné&jsi investovat

bez zivotniho pojisténi do CSOB Ristového fondu.

3.1.3 Nastaveni optimalnich pojistnych a investicnich produktii pro Josefa Svobodu

Dlouhodoby vypadek piijmt

Krakodoby vypadek piijmi

Cisty piijem

0Ké¢ 5000XKe 10000 Kc 15000 Kc20000Ke25000 Ke30000 Ke35000Kce40 000 Ké
m Prijem  ® Vypadek piijmu

Obr. ¢. 5: Prehled vypadkii piijmu Josefa Svobody do vyse prijmii
Zdroj: Vlastni vypocty

V obrazku ¢. 5 jsou zobrazené piipadné vypadky piijmt Josefa Svobody,
at’ uz dlouhodobého nebo kriatkodobého charakteru. Josef ma hypoteéni uvér,
ktery ma uz z ¢asti splaceny, jesté potiebuje splatit 1 000 000 K¢ s urokovou sazbou
2,39 %. Josef by se mél pojistit na smrt na 1 000 000 K¢ s anuitnim klesanim na 2,39 %.
K tomu by se mé¢l pojistit na 50 000 K¢ na pripadny pohieb a na Sestindsobek mési¢niho
¢istého piijmu.

(38 000 K& / 6 mésict) + 50 000 K& =278 000 K&

Josef by se mél pojistit na smrt na 278 000 K¢.

V piipad¢ kratkodobého vypadku piijmi by se mél Josef pojistit na denni odSkodné

na velké a malé urazy, hospitalizaci na nemoci i Grazy a pracovni neschopnost od 29. dne.
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(38 000 K¢ x 34 %) / 30 dnti = 431 K&
Josef Svoboda by se m¢l pojistit na kratkodobé vypadky piijmt do vyse piijmt na 400 K¢.

V piipadé dlouhodobého vypadku piijmu by se mél Josef pojistit na invaliditu tietiho stupné
S linedrnim klesanim, vazné choroby a trvalé nasledky. Josefu zbyva 180 mésicti

do dachodu.
[(38 000 K¢ x 40 %) x 180 mésici] / 2 =1 368 000 K¢

Josef Svoboda by se mél pojistit na invaliditu s linearnim klesanim a vazné choroby

na 1 368 000 K¢&. Na trvalé nasledky by se mél pojistit na Sestinu této ¢astky.
1368 000 K¢ /6 =228 000 K&
Josef by se mél pojistit na trvalé nasledky na 228 000 K¢.

Kdyz se Josef Svoboda pojisti na tyto stanové ¢astky, bude u CSOB Pojistovny mésiéné
platit 4 693 K¢ a pii doziti smlouvy dostane celkem podle piedbéznych propocti
71826 K&.*® Celkem mu mési¢né zbyde 2519 K& ztoho by mél 2000 K¢e vlozit

do penzijniho spofeni a zbytek finan¢nich prostiedki investovat
do CSOB Konzervativniho fondu.
Tabulka €. 11: Penzijni spofeni Josefa Svobody
, Vyse pétka | CKOYY | ceikove | Celkovy | Celkem
Nazev fondu | mési¢niho spofeni stani Fispevk vvnos | naspofeno
sporeni P prispévek PrISpevy y P
Penzijni spofeni| 2 000 K¢ | 120 mésict | 27 600 K¢ | 240 000 K¢ |60 109 K¢ | 327 709 K¢

Zdroj: CSOB Penzijko [online], 2018

. Praha [cit. 2018-04-03]. Dostupné z: https://www.csob-penze.cz/

V tabulce ¢. 11 je zobrazena celkova naspofena ¢astka za 120 mésict véetné statni podpory.

Josef obdrzi po 120 mésicich 327 709 K¢.

Tabulka ¢. 12: Investovani mimo Zivotni pojisténi u Josefa Svobody

. Investovana Délka Naklady za 1,\Iakla('l,y V Celkové
Nazev fondu s oxx . . 1. rok nasledujicich .
rocni ¢astka | Investice . - naklady
investice letech
Konzervativni 6 000 K¢ 15 let 2,07 % 1,07 % | 1023 K¢

Zdroj: Klicové informace pro investory: CSOB Konzervativni. Praha, 2018. Dostupné také z: https://www.csob.cz/portal
/documents/10732/90213/K1l_BE0174399908.pdf

% Interni zdroj CSOB Pojistovny
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V tabulce ¢. 12 jsou zobrazené celkové naklady, které bude muset Josef Svoboda zaplatit,

pokud bude chtit investovat do CSOB Konzervativniho fondu mimo Zivotni pojisténi.

Tabulka ¢. 13: Investovani s Zivotnim pojisténim u Josefa Svobody

Nazev VySse Délka Naklady za Naklady po Celkové
fondu pojisténi pojisténi prvnich 5 let 5 letech naklady
Ristovy 6 000 K¢ 15 let 14 125 K¢ 7250 K¢ 21 375 K¢

Zdroj: CSOB Pojistovna: Vseobecné podminky pojisténi osob [online]. Pardubice, 2016 [cit. 2018-03-04]. Dostupné z:
https://www.csobpoj.cz/documents/10332/267641/PP_FORTE.pdf/49d5f164-8fb6-4b39-ba02-c713c96f09da

V tabulce ¢. 13 jsou zobrazené celkové naklady, které sebou nese investovani v Zivotnim
pojisténi. U zivotniho pojisténi v béZzném pojistném by se mélo investovat na delsi casové

obdobi, aby se velké naklady v prvnich péti letech rozprostiely po celou dobu investovani.

Tabulka & 14: VySe vynosi investic bez ZP a s ZP pro Josefa Svobodu

Nizev fondu Primérny Celkova | Celkovy vynos Celkovy Celkovy
vynos investice bez nakladi | vynos bez ZP | vynos s ZP
Konzervativni 1,56 % | 90000 K¢ 91 404 K¢ 90 365 K¢ 69 696 K¢

Zdroj: CSOB Pojistovna: Vseobecné podminky pojisténi osob [online]. Pardubice, 2016 [cit. 2018-03-04]. Dostupné z:
https://www.csobpoj.cz/documents/10332/267641/PP_FORTE.pdf/49d5f164-8fbh6-4b39-ba02-c713c96f09da

Klicové informace pro investory: CSOB Konzervativni. Praha, 2018. Dostupné také z: https://www.csob.cz/portal/docu
ments/10732/90213/K11_BE0174399908.pdf

Josefu Svobodovi jsme doporucili, aby si spofil 2 000K¢/mésiéné do penzijniho spofeni
a zbytek penéz investoval mimo Zivotni pojisténi pravidelné. Pravidelnymi investicemi
snizi riziko, protoze uz mu zbyva jen par let do dichodu a nemize riskovat. Josef Svoboda
by mél investovat mimo zivotni pojiSténi, protoze jsou tam nizsi ndklady. Pfipadné by mohl

Josef investovat jednorazoveé do mimotadného pojistného, které je bez poplatki.
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4 Zavér a shrnuti

Cilem prace bylo na zakladé nastaveni modelovych ptikladli Zivotnich situaci doporudit

optimalni investi¢ni a pojistné produkty na zabezpeceni Zivotnich rizik.

Pro splnéni cile bakalaiské prace jsme si museli nejdiive vymezit co je riziko, jak ovliviiuje
spole¢nost a jak se da kompenzovat pomoci pojisténi. Dale jsme si popsali Zivotni pojisténi

a jeho vybrané produkty, at’ uz zivotniho nebo nezivotniho charakteru.

Pro bakalaiskou praci jsme si zvolili CSOB Pojistovnu, kterou jsme si vice piibliZili
Z historického a soucasného hlediska. Popsali jsme si vybrané produkty
podle CSOB Pojistovny. Dale jsme se zaméfili na investiéni fondy a faze Zivotniho cyklu
investovani. Popsali jsem si konkrétni fondy, jejich poplatky a jejich pfiblizné vynosy

za poslednich deset let.

Vymezili jsem si modelové ptiklady a doporucili jsme u nich pojistné ¢astky v zivotnim
pojisténi Forte. Dale jsme u nich doporucili investovani finan¢nich prostifedkt podle typu

investora a podle Zivotniho cyklu investovani.

Janu Novakovi jsme doporucili s jeho mési¢nim ¢istym piijmem 22 000 K¢ a mésicnimi
naklady 19 200 K¢ se pojistit do vySe nakladd. U pojiSténi na smrt jsme mu doporucili
se pojistit na 50 000 K¢&. Na kratkodobé vypadky pfijma se ma pojistit na denni odskodné
namalé a velké urazy, na pracovni neschopnost od 29. dne a hospitalizaci na 200 K¢&.
Na dlouhodobé vypadky piijmi u invalidity tietiho stupné s linearnim klesanim a vaznych
chorob se ma pojistit na 1476 000 K¢ a na trvalé nasledky 246 000 K¢&. Jan Novak
bude u CSOB Pojistovny platit mésiéné 1 717 K& a celkem dostane pfi doziti smlouvy
podle ptfedbéznych propocti 81 892 K¢&. Janu Novékovi jsme doporudili pravidelné

investovat 1 000 K¢&/mésic do CSOB Dynamického fondu bez Zivotniho pojisténi.

Petrovi Novotnému jsme doporucili sjeho mésicnim CcCistym piijmem 35 000 K¢
a celkovymi mési¢nimi naklady 29 788 K¢ se pojistit na tyto castky do vySe nakladi
na jednotlivé produkty. U pojisténi na smrt s anuitnim klesanim jsme mu doporucili
se pojistit na 2 000 000 K¢ s urokovou sazbou 2,39 % a na smrt na 229 000 K¢.
Na kratkodobé vypadky piijmi se ma pojistit na denni odskodné na malé a velké urazy,

na pracovni neschopnost od 29. dne a hospitalizaci na 200 K¢. Na dlouhodobé vypadky
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pfijmi u invalidity tfetiho stupné s linearnim klesanim a vaznych chorob jsme mu
doporucili se pojistit na 1 582 000 K¢&. Na trvalé nasledky se ma pojistit na 264 000 K¢.
Petr Novotny u CSOB Pojistovny zaplati pii pojisténi na tyto ¢astky mésiéné 2 799 K&
acelkem obdrzi piidoziti smlouvy podle piedbéznych propocti 92 678 K¢.
Petrovi Novotnému jsme doporucili si ukladat 1000 K¢&/mésic na penzijni spofeni

a investovat pravidelnd 1 000 K¢&/mésic do CSOB Ristového fondu mimo Zivotni pojisténi.

Josefu Svobodovi jsme doporucili s jeho mési¢nim Cistym piijmem 38 000 K¢ a celkovymi
mesicnimi naklady 30 788 K¢ se pojistit na jednotlivé produkty do vysSe Cistého piijmu.
U pojisténi na smrt S anuitnim klesanim se ma pojistit na 1 000 000 K¢ s tirokovou sazbou
2,39 % a na smrt na 278 000 K¢. Na kratkodobé vypadky piijmit jsme mu doporucili
se pojistit na denni odskodné na malé a velké trazy, na pracovni neschopnost od 29. dne
a hospitalizaci na 400 K¢&. Na dlouhodobé vypadky pfijmi, na invaliditu tfetiho stupné
S linearnim klesdnim a vazné choroby se ma pojistit na 1 368 000 K¢&. Na trvalé nasledky
se ma pojistit na 228 000 K¢&. Josef Svoboda u CSOB Pojistovny zaplati mésiéné 4 693 K&
a celkem obdrzi pfi doziti smlouvy podle ptedbéznych propocti 71 826 K¢. Josefu
Svobodovi jsme doporucili si ukladat 2 000 K¢/mésic na penzijni spofeni a investovat
do CSOB Konzervativniho fondu 500 K¢&/mésic.

V bakalatské praci jsme dosli k zavéru, Ze U Zivotniho pojisténi je dilezité spravné stanovit
pojistnou ¢astku na sviij mésicni ptijem nebo piipadné mésicni nédklady. U tohoto pojisténi
je dulezita i délka pojisténi, ¢im dfive se pojistite, tim se vam naklady spojené s pojisténim,
rozlozi do delSiho ¢asového obdobi a pii doziti smlouvy obdrzite vyssi finan¢ni Castku.
U investovani s zivotnim pojisténim je vyhodné investovat jednorazové u mimoiadného
pojistného. U pravidelného investovani je vyhodnéjsi investovat bez zivotniho pojisténi,

protoze pravidelné investovani v bézném pojistném sebou nese velké poplatky.
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