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Ostatni pripominky k praci

Prace se zabyva sestavenim a optimalizaci investiéniho portfolia anonymizovaného podniku mensi velikosti.
Obecné je prace stylisticky velmi hezky zpracovana a ma dobrou logickou i grafickou strukturu.

Mam nicméné nékolik drobnych ptipominek:

1. V teoretické ¢asti nejsou zminény derivaty jakozto potencidlni investi¢ni nastroj.

2. Str. 20 — neni pravda, Ze bezkupdonové dluhopisy se ,,prodavaji za cenu nizsi* nez je nominalni hodnota.
Mohou se prodavat i za cenu vyS$$i nebo stejnou, zalezi na Grovni referencnich sazeb. Je to sice extrémni
ptipad, ale mize se to stat (napt. vlivem zapornych EURIBOR sazeb v minulé dekadé aplikovanych na
kratkou dobu do splatnosti).

3. Str. 20 — neni pravda, ze dluhopisy ,,tolik nepodléhaji vykyvim trhu“. Pohyby vynosovym kiivek maji
zasadni vliv na jejich cenu, zejména u dlouhodobych dluhopisi.

4. V praktické Casti autorka pomoci portalu YAHOO FINANCE analyzuje historické vynosy a historickou
volatilitu vybranych instrumentd (5 let). Mélo by byt zminéno, Ze toto obdobi bylo zaroven obdobim
krize na financnich trzich (COVID-19) a tudiz mtze vykazovat anomalie.

5.V praktické ¢asti autorka pti doporuceni investovat na zahrani¢nich trzich nevzala v tvahu FX riziko,
které je potieba pti cizoménovych operacich zohlednit.
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6. Neni mi jasny zamér autorky potencialné investovat do futures instrumentt (zlato), kdyz zkoumany
podnik preferuje pasivni strategii bez nutnosti kazdodenniho sledovani trhu (str. 51). Obchodovani
s futures vyZaduje aktivni participaci investora (napf. hlidani expirace, margin calls atd).
Otazky a naméty k obhajobé
Co jsou to ,,hedge fondy* a jak se li§i od béznych investi¢nich fonda?

Zavéreéné hodnoceni

Praci doporuduji k obhajobé.
Tuto diplomovou praci navrhuji hodnotit znamkou: B
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