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ANOTACE

Tato bakalarska prace se zabyva financni analyzou spolecnosti Mesa parts S.r.0. Analyza je
provadena pomoci vybranych poméerovych ukazatelii za obdobi let 2009 — 2013. Temito

vybranymi ukazateli jsou ukazatele likvidity, rentability zadluzenosti a aktivity.
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Financni analyza, likvidita, rentability, zadluzZenost, aktivita, pomérové ukazatele

TITLE

Financial Analysis of Selected Company

ANNOTATION

This bachelor’s thesis covers the financial analysis of the Mesa parts s.r.o. The analysis is
implemented with using of financial indicators in the range of years 2009 — 2013. The chosen
indicators are indicators of liquidity, profitability, indebtedness and activity.
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SEZNAM ZKRATEK

BV ucetni hodnota akcie

C celkovy dlouhodobé¢ investovany kapital
EAT zisk po zdanéni a odecCteni urokt

EBIT zisk pfed odectenim trokt a dani

EBT zisk pfed zdanénim

EPS Cisty zisk na akcii

EVA ekonomické ptidand hodnota

NOPAT provozni vysledek hospodateni

P/E pomér ceny akci k ¢istému zisku na akcii
ROA rentabilita celkovych aktiv

ROC rentabilita nakladi

ROCE rentabilita celkového vlozeného kapitalu
ROE rentabilita vlastniho kapitalu

ROS rentabilita trzeb

Sh. Sbirka

spol. s.r.o.  spole¢nost s ruéenim omezenym

t sazba dang z pifijmu

WACC pramérné naklady na celkovy dlouhodobé¢ investovany kapital



UvVOD

Téma financni analyzy jsem si vybrala proto, Ze je soucasti kazdého finan¢niho fizeni.
Pomaha podniku planovat a odhadovat budouci vyvoj spolecnosti. Pomoci finan¢ni analyzy
muzeme téZ posoudit zdravi podniku, zdali je podnik v rozkvétu, normalu ¢i je podnik

zadluzen, a zaroven identifikovat, jaké jsou pfiCiny problému (Vv ptipad¢ zadluzeni).

Cilem bakalaiské prace je zhodnoceni finan¢ni situace vybraného podniku pomoci
metod finan¢ni analyzy. Analyza je zaméfena na obdobi let 2009 az 2013 vyvoje
hospodateni podniku. Udaje, které byly potiebné k vytvoteni finanéni analyzy, jsem ziskala

z vetejné pristupnych zdrojt, zejména z vyrocnich zprav spolecnosti Mesa parts, spol. s.r.o.

Tato bakalafska prace je rozdélena do 4 zékladnich Casti. V prvni Casti se zaméfuji
na vymezeni zdkladnich pojmi tykajici se financ¢ni analyzy. Nejprve jsem se zabyvala
struénym vymezenim pojmu finan¢ni analyzy. Poté jsou v praci vysvétleny uZzivatelé finanéni

analyzy, zdroje dat pro finan¢ni analyzu, metody finan¢ni analyzy a pomérové ukazatelé.

Dalsi cast je zaméfena na obecnou charakteristiku podniku Mesa parts, spol. s.r.o.
Zahrnuje zékladni udaje, ziskané z obchodniho rejstiiku, pfedmét podnikani, historii podniku,
hlavni ¢innosti spole¢nosti, tidaje o zaméstnancich, jednatelich a pfedstavenstvu.

Nejdulezitéjsi kapitolou bakalaiské prace je tfeti cCast, kterda se tykd aplikace financni

analyzy na spole¢nost Mesa parts, spol. s.r.0., tzn. pfevedeni uvedené teorie do praxe.
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1  FINANCNI ANALYZA

1.1 Vymezeni pojmu finan¢ni analyzy

Finan¢ni analyzu je mozno definovat vice zpiisoby. Jednou z definic je ta, ktera tika, ze
finan¢ni analyza je chapana jako metoda hodnoceni finan¢niho hospodateni podniku, jejichz
smyslem je pfipravit podklady pro kvalitni rozhodovani o fungovani podniku. Finan¢ni
analyza se zaméiuje na identifikaci silnych a slabych stranek zvlast€¢ u hodnotovych procest

podniku a na identifikaci probléma.

Mezi hlavni cile finan¢ni analyzy podniku se fadi posouzeni vlivu vnitiniho i vnéjSiho
prostfedi podniku, komparaci vysledki analyzy v prostoru, analyzu dosavadniho vyvoje
podniku, analyzu vztahi mezi ukazateli, poskytnuti informaci pro rozhodovani
do budoucnosti, analyzu variant budouciho vyvoje a vybér nejvhodnéjSich variant,
a Vv neposledni fadé€ interpretaci vysledkli véetné navrhi ve finanénim planovéani a fizeni
podniku. Pfi provadéni finanéni analyzy je nutné brat v avahu podminku ucelnosti,

aplikovatelnosti a efektivnosti. [7]

1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Informace, které se daji ziskat pomoci finan¢ni analyzy, nas piivedou K uréitym zavérim
0 celkovém hospodatfeni a finan¢ni situaci podniku, téz slouzi jako dilezity podklad pro
rozhodovani managementu podniku (téZ pro akcionafe — respektive vlastniky, véfitele
a dalsi).

Akcionafe zejména zajima soucasna vynosnost akcii a jeji predikce. Banky ji pouZivaji
v disledku poskytovani nezajisténych zdroju, dodavatelé se zajimaji, zda je podnik schopen
v€as splatit fakturu za dodéni zbozi, odbératel vyuziva finan¢ni analyzu ke zjiSténi, zda

dodavka pftijde vcas a bude kvalitni.
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uzivatelé finan¢ni
analyzy

formulace cila

zameéieni

analyzy a
vybér metod
T

ukazatelé a
jiné nastroje

' management ' vlastnik
f

' ziskovost likvidita
|

zadluZenost

veéritel

provozni
analyza

! fizeni zdroju
' ziskovost ! trzni ukazatelé

Obriazek 1: Uzivatelé finanéni analyzy a jeji zaméfeni

kapitalové
vynosy

il

zdroj: [5, s. 11]

1.3 Zdroje dat

K tvorb¢ finan¢ni analyzy je nutné mit k dispozici finan¢ni data podniku. Hlavni roli zde

hraje ucetnictvi, které zobrazuje hospodateni podniku.

Ptinési udaje o majetku a dluzich podniku, o vlozeném a vytvotfeném kapitalu, o vynosech
a nakladech, o penéznich tocich a dosazeném vysledku hospodateni. Tyto udaje nalezneme
bud’ v rozvaze, nebo i ve vykazu zisku a ztrat, poptipad¢ v cash-flow (piehled o finan¢nich

tocich). [1]
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1.3.1 Rozvaha

Rozvahu lze definovat jako ucetni vykaz, ktery popisuje stav aktiv (majetku) a pasiv

(kapitalu) vzdy k ur¢itému datu, proto se fika, ze veli¢iny obsazené v rozvaze jsou stavoveé.

Rozvaha podniku se mize sestavovat teoreticky kdykoli, ale obvykle je sestavovana
pfi Ucetni zavérce (fadné ¢i mimoradné)

Jak uz bylo vySe fecCeno, rozvaha obsahuje aktiva a pasiva. Aktiva se rozdéluji
na dlouhodoby majetek (stala aktiva) a kratkodoby obéZzny majetek (obézna aktiva). Mezi
dlouhodoba aktiva patii takovy majetek, ktery ma dobu pouzitelnosti delsi nez jeden rok,
naopak kratkodoby obézny majetek ma dobu pouzitelnosti do jednoho roku. Dale se da
dlouhodoby majetek rozclenit na hmotny (budovy, pozemky, stroje,...), nehmotny (licence,
software,...) a finan¢ni (nakoupené akcie jinych firem,...). ObéZny majetek se rozdéluje
na zasoby (materidlu, nedokoncené vyroby, zbozi,...), pohledavky (k odbérateli, ktery ndm
jesté nezaplatil a my u n¢j mame penize) a kratkodoby finan¢ni majetek (penize na bé&zném
uctu, penize v pokladné,...). Oproti aktivim se v rozvaze nachazeji pasiva, ta se d¢li
na vlastni kapitdl a cizi zdroje. Vlastni kapital 1ze chapat jako vklad, ktery byl vloZen
zakladatelem na zacatku podnikani nebo je navySovan tim, Ze podnik ma zisk a vlastnik ho
ponechdva v podniku pro dal$i rozvoj. Vlastni kapitdl se rozdéluje na zakladni kapital,
vytvatrené fondy ze zisku a zisky ponechané v podniku pro dalsi rozvoj. Cizi kapital podniku
je naopak zaptijcen (napf. uvér od banky, pljcky od vétiteld,...) a musi se vratit, s vracenim
uvéru (€1 pujcky) souvisi 1 splaceni troki (¢astka za plijceni penéz). Cizi zdroje rozdélujeme
na dlouhodobé (Uvér od banky na dobu delsi nez 1 rok,...), kratkodobé (dosud nezaplacené

penize za dodany material, aver u banky, nevyplacené mzdy, dang,...) a rezervy.

V rozvaze vzdy plati, Ze aktiva se rovnaji pasivim, jedna se o tzv. zakladni bilan¢ni
princip. Neni mozné, aby si podnik legalnim zplisobem poftidil majetek, na ktery by nemél
zdroje, a naopak neni mozné, aby se Cast kapitalu nékam bez divodu ztratila. Pasiva nam
vyjadiuji, zjakych prostiedki jsme pofidili majetek, a naopak aktiva vyjadiuji ptislusny

majetek podniku. [6]

1.3.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz ziskli a ztraty neboli vysledovka, obsahuje tzv. tokové veliCiny, sleduje vzdy
naklady a vynosy za urcité obdobi. [5] Abychom mohli vysledovku vytvofit, musime znat

zacatek obdobi a konec obdobi. Jedna se zpravidla o kalendaini rok.
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Vynosem se rozumi penézni vyjadieni vysledkti hospodafeni podniku bez zavislosti na tom,
zda byla provedena penézni transakce. Naopak néklad je pené¢zni vyjadieni spotieby podniku,

nezalezi na tom, zda skute¢n¢ prob¢hla penézni transakce.

Vynosy i naklady se ve vykazu ziska a ztraty rozdé€luji do tfi skupin, na vynosy a naklady
Z provozni €innosti, finan¢ni ¢innosti a mimofadné Cinnosti. Vynosy a naklady z provozni
¢innosti se tykaji hlavni ¢innosti podniku, tzn. vynosy z prodeje nakoupenych a pozd&ji
prodanych vyrobktl né¢koho jiného, vynosy z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb nebo prodeje
dlouhodobého majetku. Od téch vynosi odecteme jednotlivé naklady, tj. spotiebu
vynalozenou na ziskani vynosi. Dostaneme hospodarsky vysledek z provozni ¢innosti neboli
provozni zisk ¢i ztratu. Mezi hlavni provozni néklady patii ndkup zbozi, spotfeba materialu,

energie, mzdy, poplatky, odpisy,...

1.3.3 Cash flow

Cash flow neboli ptehled o finanénich tocich predstavuje skuteény tok (pohyb) penéznich
prosttedkll podniku. Vykaz o penéznich tocich je zaloZen na piijmech a vydajich a vyjadiuje
redlné toky penéz a jejich zdsoby ve firmé. Podobné jako vykaz zisku a ztraty obsahuje
veli¢iny (pfijmy a vydaje) za urcité obdobi. Pfijmy lze chdpat jako redlné penize, které
prichazeji do podniku, je jedno odkud pochazeji (nemusi byt vysledkem hospodafeni).
Naopak vydaje jsou chapany jako realné penize, které z podniku odchézeji a nemusi pfitom

dochazet ke spotiebé vyrobnich faktort. [6]

Vykaz o penéznich tocich se sestavuje podobné jako vykaz ziskli a ztraty. Informace
0 hotovostnim toku se ziskavaji z provozni Cinnosti, investi¢ni ¢innosti a financni ¢innosti.
Do provozni ¢innosti spadaji pifijaté zalohy, navySeni zasob, vznik nové pohledavky nebo
vznik nového zavazku z obchodniho vztahu, odpisy, atd. Do investi¢ni ¢innosti patii pofizeni
dlouhodobého majetku, ptijmy z prodeje dlouhodobého majetku. A do finan¢ni ¢innosti jsou
zatazeny splatky nebo navySeni dluhu, vyplaceni podilu na zisku, navySeni zékladniho

kapitélu, atd.

Cash flow se vypocte tak, Zze v kazdé casti (Cinnosti) jsou od sebe odecteny piislusné
vydaje od piijmli. Vykaz o penéznich tocich je mozno sestavit pfimou nebo neptimou
metodou. Pfim4 metoda zachycuje pfijmy a vydaje a jejich rozdily. Naopak nepifima metoda
si zakladd na korekci hospodaiského vysledki (Cistého zisku ¢i ztraty) o nerovnost mezi

piijmy a vynosy a vydaji a naklady. [5]
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Scholleova uvadi [6, s. 32], ,,abychom dostali z cistého zisku informaci o skutecném toku

penez (za totéz obdobi), je treba:

e pricist vSechny prijmy, které zaroven nebyly vynosy (protoze nejsou zahrnuty ve VZZ,

a tudiz nemohou byt obsazeny v cistém zisku),

e odecist vSechny vynosy, které se nestaly prijmy (maji pozitivni vliv na cisty zisk, pritom

skutecné penize neprinesly — nutna korekce),
e odecist vsechny vydaje, které nebyly ndaklady (nejsou zahrnuty ve VZZ, pritom penize
byly odcerpany),

e pricist vSechny naklady, které nebyly vydaji (maji negativni viiv na cisty zisk, pritom

ve skutecnosti penize odcerpany nebyly — nutna korekce).

Divodem pro sestaveni Cash flow je nejen zjisténi informaci o celkové Ccastce,
ale 1 zjisténi, kam ptesné se penize ztraci a kde jsou zdroje penéz. Podnik tak mlze zjistit, kde

ma rezervy (lepsi fizeni zasob, platebni moralka odbérateld apod.). [6]

Vykaz cash flow Rozvaha Vykaz zisku a ztraty
Yin v Vlastni
Pocatecni L
. kapital

stav penéz
PFijmy Majetek
Naklady
Vynosy
Cizi zdroje
Vydaje
Konecny ,
stav penéz Penize
Zisk Zisk

Obrazek 2: Provéazanost ucetnich vykaza

zdroj: [5, s. 38]
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2  METODY FINANCNI ANALYZY

Metody finan¢ni analyzy se vyuzivaji ve finanénim hodnoceni podniku. Jsou nastrojem
finan¢niho managementu (interniho vyuziti) nebo ostatnich ukazateli (externich analytiki).
[7]

V ramci financni analyzy vznikla celd fada metod hodnoceni finan¢niho zdravi firmy.
Volba pfislusné metody by méla uc¢inéna vzhledem k ucelnosti, nakladnosti a spolehlivosti.
Utelnost znamena, Ze finanéni analytik si musi uvédomit, k ¢emu ma vysledna analyza
slouzit. Je tfeba brat na védomi, ze ne pro vSechny podniky se hodi jedna metoda finan¢ni
analyzy ¢i urcity soubor metod. Nakladnost je chapéna tak, Ze pro kazdou analyzu je potieba
¢as urcity ¢as a kvalifikovana prace, coz s sebou nese mnoho nakladu, které by vsak méli byt
za n¢jaky Cas navratné. Spolehlivost lze zvysit kvalitn€j$Sim vyuzitim vSech dostupnych dat.

vysledky z plynouci analyzy. [5]

V zavislosti na Case se rozdéluje financni analyza na analyzu ex post, orientovanou
na minula (retrospektivni) data, a analyzu ante, kterd se zamétuje do budoucnosti, jejim cilem
je predvidat, jak se bude podnik v blizké budoucnosti vyvijet, a zaméfit se na piipadna

ohrozeni. [7]

2.1 Finan¢ni ukazatelé

Finan¢ni ukazatelé jsou zdkladem finan¢ni analyzy. Finan¢nim ukazatelem se rozumi
¢iselnou charakteristiku ekonomické Cinnosti podniku ¢i formalizované zobrazeni
hospodaiskych procesti. Ukazatelé vyplyvaji z uetnich vykazl, jsou vyjadieny zejména
Vv penéZznich jednotkach, ale pomoci aritmetickych operaci je mozné ziskat vysledky i v jinych
jednotkach, napf. v procentech ¢i v jednotkach ¢asu. Finan¢ni ukazatele pro finan¢ni analyzu
jsou voleny podle tcelu (zaméfeni se na skupinu, které maji vysledky analyzy slouzit) a dle
cile finanéni analyzy (cil je dan podnikatelskym zamérem a okolnostmi, za jakych ma byt

zamér zpracovan). [5]
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finanéni ukazatelé

‘ extenzivni ukazatelé ‘

stavové rozdilové raznorodé

intenzivni ukazatelé ‘

Obrazek 3: Clenéni finanénich ukazateltl

zdroj: [5, s. 42]

Podle Rackoveé [5, s. 42] extenzivni ukazatele informuji ukazatele o rozsahu, jsou proto
uvadény v ptirozenych (objemovych jednotkach). Jsou nositeli informaci o rozsahu ¢i objemu
analyzované polozky a ptedstavuji kvantitu v pfirozenych (objemovych) jednotkach, coz
znamend, ze v piipad¢ analyzy zdkladnich uc€etnich vykazii jde o kvantitu v penéZnich
jednotkéach. Do kategorie extenzivnich ukazatelii patti stavové, rozdilové, tokové a nefinan¢ni
ukazatele. Naopak intenzivni ukazatele piinaSeji informace o mife, s jakou jsou vyuZivany
zdroje. Intenzivni ukazatele charakterizuji miru, v jaké jsou extenzivni ukazatele podnikem
vyuzivany a jak silné ¢i rychle se méni. Jde tedy zpravidla o podily dvou extenzivnich,
popt. tokovych ukazateld. RozliSujeme stejnorodé intenzivni ukazatele a nestejnorodé

intenzivni ukazatele.
2.2 Fundamentalni a technicka analyza
V ekonomii se rozlisuji 2 zakladni pfistupy k hodnoceni ekonomickych procest. Jsou jimi:
e kuvalitativni (fundamentalni) analyza

e kvantitativni (technickd) analyza

Podle Sedlacka [7, s. 7] je fundamentdlni analyza zalozena na rozsahlych znalostech
vzajemnych souvislosti mezi ekonomickymi a mimoekonomickymi jevy, na zkuSenostech

odbornikli (nejen pozorovatelli, ale i pfimych ucastnikli ekonomickych procesii), na jejich
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subjektivnich odhadech i1 na citu pro situace a jejich trendy. Zpracovava velké mnozstvi
kvalitativnich 0daji, a pokud vyuzivd kvantitativnich informaci, odvozuje zpravidla své
zavery bez pouziti algoritmizovanych postupii. Vychodiskem fundamentalni analyzy podniku

je obvykle identifikace prostiedi, ve kterém se podnik nachazi. Jde zejména o analyzu vlivu:
e vnitiniho 1 vnéjSiho ekonomického prostredi podniku,
e prave probihajici faze Zivota podniku,
e charakteru podnikovych cili.

Technickd analyza podniku oproti fundamentalni analyze vyuzivd matematickych,
statistickych a dalSich algoritmizovanych metod ke kvantitativnimu zpracovani

ekonomickych dat s naslednym (kvalitativnim) ekonomickym posouzenim vysledki.

2.3 Elementarni metody financni analyzy

Dale lze délit metody finanéni analyzy na elementarni metody (zakladni) a vy$si metody.

Rickova [5, s. 43] uvadi, ze Ize elementarni metody ¢lenit do nékolika skupin, které vSak

jako celek ve svém disledku znamenaji komplexni rozbor hospodatreni podniku.

2.3.1 Analyza stavovych absolutnich ukazateli

2311 Horizontalni analyza
Horizontalni analyza se zajima o ¢asové zmény absolutnich ukazatell. Vyuziva ptimo
data, kterd se ziskdvaji zUCetnich vykazii (vykaz zisku a ztraty a rozvahy podniku),
popt. vyrocnich zprav. V horizontdlni analyze se sleduji zmény absolutni hodnoty
vykazovanych dat v Case (retrospektivné 3-10 let) a také se zjist'uji jejich relativni (procentni)
zmény. Zmeény jednotlivych polozek ve vykazech se sleduji po fadcich (horizontalng), proto

se tato metoda nazyva horizontalni analyzou absolutnich dat.
Vypocet podle Knapkové [3, s. 66] je nasledujici:
Absolutni zména = Ukazatel + — ukazatel 1.1 (¢D)
% zména = (Absolutni zména * 100) / Ukazatel 1.1 @)
2.3.1.2 Vertikalni analyza
Vertikdlni analyza porovnava jednotlivé komponenty majetku a kapitalu, tzv. strukturu
aktiv a pasiv podniku. Struktura aktiv informuje o tom, do ¢eho firma investovala kapital

a do jaké miry byla pfi investi¢nim procesu zohlednovana vynosnost. Naopak struktura pasiv
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poukazuje na to, z jakych zdroji byl majetek potfizen. Vertikalni analyza je takto oznacovana

proto, ze pti procentnim vyjadieni jednotlivych komponent se postupuje v jednotlivych letech

odshora dolu (ve sloupcich) a nikoliv napfi¢ roky. [7]

2.3.2 Analyza fondi financnich prostiedki

Na rozdil od ucetnictvi v pfipad€ financni analyzy je chapan pojem fond jako oznaceni

ukazatele, ktery je vypocitan jako rozdil mezi urCitymi polozkami aktiv a pasiv. Je také

mozné se setkat s pojmem ¢isté fondy, které jsou definovany jako aktiva o¢isténa od zavazku

na nich vaznoucich.

Ve finan¢ni analyze se vyuzivaji nejcastéji tyto fondy:

Cisty pracovni kapital
¢isté pohotové prostredky

¢isté penézné pohledavkové finan¢ni fondy.

2321 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital, ktery je téZ oznaCovan jako provozni ¢i provozovaci kapitél,

se vypocita jako rozdil mezi obéZznymi aktivy celkem a kratkodobymi pasivy.

Cisty pracovni kapital = Obézna aktiva — Krdtkodobd pasiva 3)

Je mozné jej vypocitat i jinou metodou:

Cisty pracovni kapital = (Dlouhodobé zdvazky + Vastni kapital) — Stdld aktiva 4)

Pti vypoctu je diilezité, aby se do kratkodobych zavazki a dlouhodobych zavazkli zahrnuly

bankovni uvéry a vypomoci s ptislusnou splatnosti.

Kolat [4, s. 60] uvadi, ze podle dvou zplsobii vypoltu mizeme dvéma zpisoby

charakterizovat i pojem ¢isty pracovni kapital:

Obézna aktiva o€iSténd o ty zavazky podniku, které¢ bude nutno v nejblizsi dobé
(do jednoho roku) uhradit; obézna aktiva se tedy snizi o tu svou cast, kterd bude na
uhradu kratkodobych zévazki a kratkodobych bankovnich uvérd a penéznich

vypomoci pouzita.

Cast  ob&nych aktiv, kterdA je financovana dlouhodobymi  zdroji
kryti — dlouhodobych kapitdlem (dlouhodobé zavazky, bankovni uvéry a vlastni
kapital podniku)
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Dale Kolar [4, s. 60] uvadi, ze velikost Cistého pracovniho kapitalu je vyznamnych
indikatorem platebni schopnosti podniku. Cim vy3si je &isty pracovni kapital, tim v&tsi by
méla byt pfi dostateCné likvidnosti jeho slozek schopnost podniku hradit své finan¢ni

zéavazky. Nabyva-li ukazatel zaporné hodnoty, jedna se o tzv. nekryty dluh.

Ukazatel je vyjadien v absolutnich hodnotach (v penéznich jednotkach) a je jej vhodné
hodnotit v kombinaci s pomérovymi ukazateli likvidity. Mezi pouzivané pomérové ukazatele

patii i podil mezi Cistym pracovnim kapitalem a hodnotou celkovych aktiv podniku.

Pfi hodnoceni ukazatele cCistého pracovniho kapitalu — stejné tak jako v piipadé
pomérovych ukazatell likvidity — musi analytik vzit v ivahu moznost zkresleni ukazatele
vlivem neocisténi obéznych aktiv o méné likvidni nebo zcela nelikvidni polozky: obtizné

vymahatelné nebo nedobytné pohledavky, obtizn€ prodejné nebo neprodejné zasoby apod.

7
Vlastni kapital
Dlouhodoby astni kapita
majetek
Dlouhodoby
kapital
N Cizi kapital
. dlouhodoby
CPK
\ Obéin\'/ \/
majetek
Cizi kapital
kratkodoby
Obriazek 4: Cisty pracovni kapital
zdroi: I3, s. 821
2.3.2.2 Cisté pohotové prostiedky

Cisté pohotové prostiedky (neboli &isty penézni majetek &i penéZni finanéni fond)
vychazeji z nejlikvidnéjSich aktiv. Ukazatel zohlediiuje pouze okamzité splatné zavazky,

kterymi miizeme rozumét zavazky splatné k aktudlnimu datu a starsi.
Vypocet provadime néasledovngé:

Cisté pohotové prostiedky = Pohotové prostiedky — Okamzité splatné zavazky (5)
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Pohotové finanéni prostfedky je mozno chapat dvéma zpusoby. Za prvé jako penize
v hotovosti (pokladna) nebo penize na béznych uctech. Za druhé jako penize v hotovosti
(pokladna), sménky, Seky, penize na béznych tctech, cenné papiry s kratkodobou splatnosti,
zustatky nevyCerpanych netcelovych tuvért, kratkodobé vklady rychle preménitelné

na penize.

Vypocet ukazatele pfi pouziti prvniho zptisobu vede k vyjadieni nejvysSiho stupné
likvidity. Kvtli chybé&jicim udajim je vSak pro externi analytiky velmi tézké tento ukazatel

vypocitat.

2.3.2.3 Cisté penéZné pohledivkové finanéni fondy
Cisty penézné pohledavkovy finanéni fond je uréitym kompromisem mezi predchozimi

ukazateli vypocita se takto:
Cisty penézné pohledavkovy fond = Obézna aktiva — Zdasoby — Nelikvidni pohleddvky -

Kratkodobé zdavazy (6)
[4]

2.3.3 Pomérova analyza

Kislingerova [2, s. 31] uvadi, Ze zatimco vertikalni a horizontalni analyza sleduje vyvoj
jedné veli¢iny — polozky rozvahy ¢i vysledovky — v ¢ase nebo ve vztahu k jedné vztazné
veli¢in€ (celkova bilancni suma, trzby), pomérova analyza dava do ,,poméru“ polozky
vzajemné mezi sebou. Tim se ndm predstava o financni situaci spole¢nosti ukazuje v dalSich
souvislostech. Postupy pomérové analyzy se nejcastéji shrnuji do nékolika skupin ukazateli.
Hovofime o soustavé ukazatelil. Je tomu tak proto, Ze podnik je sloZitym organismem, k jehoZ
charakteristice finan¢ni situace nevysta¢ime jen s jednim ukazatelem. Je zfejmé, Ze k tomu,
aby podnik mohl dlouhodobé existovat, musi byt nejen rentabilni, tj. pfinaSet uZzitek

vlastnikim, ale i likvidni a pfiméfené zadluzeny.

V nasledujicim textu budou pftiblizeny jednotlivé ukazatele pomérové analyzy, mezi které

patii ukazatel rentability, aktivity, zadluzenosti, likvidity a trzni hodnoty
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[ Pomérové ukazatele ]

4 B

ukazatele likvidity

4 ™y

ukazatele rentability

ukazatele zadluzenosti

ukazatele aktivity

ukazatele trzni hodnoty

ukazatele cash flow

. w

Obrizek 5: Clenéni pomérovych ukazatelt

2.3.3.1 Ukazatele rentability
Ukazatele rentability se fadi v praxi mezi nejsledovanéjsi ukazatele, vzhledem tomu,
ze poskytuji informace o efektu, jakého bylo dosazeno vlozenym kapitdlem. Ukazatel
rentability v obecné tvaru vypada takto:

vynos
vlozeny kapital

(7)

[2]
V praxi se lze sestkat s riiznymi definicemi jak vlozeného kapitalu, tak definici zisku.

Pro finan¢ni analyzu jsou nejvice dilezité tfi kategorie zisku, které se vyctou pifimo

z vykazu zisku a ztraty. Jedna se o:
e EBIT (zisk pted troky a danémi)
e EAT (zisk po zdanéni a odecteni trokl)

e EBT (zisk pted zdanénim)
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Dalsi text bude zaméfen na ukazatele rentability celkovych aktiv (ROA), rentabilitu
celkového vlozeného kapitalu (ROCE), rentabilitu vlastniho kapitalu (ROE), rentabilitu trzeb
(ROS) a rentabilitu naklada (ROC).

Rentabilita celkovych aktiv (ROA)

Ukazatel ROA vyjadiuje celkovou efektivnost firmy. [5] Podle Scholleové [6, s. 176] je
rentabilita aktiv kliCovym méfitkem rentability. Poméfuje zisk podniku s celkovymi
vlozenymi prostiedky bez ohledu na to, zda byl financovan z vlastniho, nebo ciziho kapitalu.

Vypocet provadime takto:

ROA= EBIT g
 celkova aktiva ®)

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Vypoctem rentability vlastniho kapitalu Ize zjistit vynosnost kapitalu vlozeného akcionafti
¢i vlastniky podniku. Ukazuje, kolik €istého zisku pfipadd na jednu korunu investovanou

vlastniky spole¢nosti
Nejobecngjsi tvar vypoctu vypada takto:

_ EAT (Cisty zisk)
~ vlastni kapital

ROE ©)

Jedna se o ukazatele, s jehoZ pomoci investofi zjiStuji, zda je jejich kapital reprodukovan
s nalezitou intenzitou odpovidajici riziku investice. Stale se zvySujici hodnota tohoto
ukazatele mize znamenat napi. zlepSeni vysledku hospodateni, zmenseni podilu vlastniho

kapitalu ve firmé nebo také pokles uroceni ciziho kapitalu.

JestliZe je hodnota ukazatele del$i dobu niZsi neZ vynosnost cennych papirit garantovanych
statem, pak je tedy podnik odsouzen k zaniku, protoze investofi za této situace nebudou chtit

do takového podniku vkladat své investice.
Rentabilita celkového vloZzeného kapitalu (ROCE)

Na ukazatele rentability celkového vlozeného kapitalu se nahlizi ze strany pasiv v rozvaze,
objevuji se zde dlouhodobé dluhy, ke kterym patii emitované obligace, dlouhodobé bankovni
uvéry a také vlastni kapitdl. Obecné je mozné fici, ze tento ukazatel vyjadifuje miru
zhodnoceni vSech aktiv spole¢nosti financovanych vlastnim i cizim dlouhodobym kapitalem.

Tento ukazatel komplexné vyjadiuje efektivnost hospodareni spolecnosti.
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EBIT (zisk)

ROCE= .
vlastni kapital + dlouhodob¢ zavazky

(10)

[5]
Rentabilita trzeb (ROS)

Rentabilita trzeb neboli ziskové rozpéti slouzi k vyjadieni ziskové marze. Vyjadiuje, kolik

K¢ zisku podnik vytvoii z 1 K¢ trzeb. V citateli mizeme pouzit EAT nebo EBIT.

. EAT (Cisty zisk)
trzby z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb + trzby z prodeje zbozi

(11)

[6]
Rentabilita naklada (ROC)

Rentabilita nakladi (return on costs — ROC) se pouziva jako doplikovy ukazatel

k ukazateli rentability trzeb.

EBIT (zisk)
ROC=1- ———— (12)
trzby

2.3.3.2 Ukazatele likvidity
Podle Ruckové [5, s. 48] likvidita urcité slozky piedstavuje vyjadieni vlastnosti dané
slozky rychle a bez velké ztraty hodnoty se pfeménit na penézni hotovost. Tato vlastnost byva
v nékteré literatufe oznaCovana jako likvidnost. Naproti tomu likvidita podniku je vyjadfenim
schopnosti podniku uhradit v¢as své platebni zavazky. K hodnoceni likvidity je dalezité
zaujmout postoj vzhledem k riznym cilovym skupinam, které budou vyuzivat vysledky
finan¢ni analyzy. Likvidita je dulezitd z hlediska finan¢ni rovnovahy firmy, nebot jen

dostatecné likvidni podnik je schopen dostat svym zavazkim.

U likvidity se objevuji 3 pomérové ukazatele — okamzita likvidita, pohotova likvidita
a bézna likvidita. Tyto pomérové ukazatele jsou soucasti vyrocnich zprav akciovych
spole¢nosti.

Okamzita likvidita

Okamzita likvidita je oznaCovana jako likvidita 1. stupné neboli hotovostni likvidita

a obsahuje nejlikvidnéjsi polozky zrozvahy. Pro tuto likviditu je doporucena hodnota

v rozmezi 0,2 az 0,6. Vyss§i hodnoty svéd¢i o neefektivnim vyuziti finan¢nich prostredk.
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Okamzita likvidita = kratkodoba finan¢ni aktiva 13
amta Hvidra = kratkodobé zavazky (13)

Mezi kratkodobé zavazky se fadi 1 bézné bankovni uvéry a kratkodobé bankovni
vypomoci, jez jsou v rozvaze vedeny zvlast od kratkodobych zdvazkl v ramci bankovnich

vypomoci. [5]
Pohotova likvidita
Pohotova likvidita je oznacovana jako likvidita 2. stupné nebo jako rychlé likvidita.

kratkodobé pohledavky + kratkodoby finan¢ni majetek

Poh A likvidita=
ohotova likvidita kratkodobé zavazky

(14)

Tento ukazatel ma doporutené rozmezi 1 az 1,5. Citatel by mél byt se jmenovatelem
v poméru 1:1 poptipadé¢ az 1,5:1. Kdyby byl pomér mensi nez jedna musel by podnik spoléhat
na prodej zasob.

Bézna likvidita

Bézna likvidita je oznaCovana jako likvidita 3. stupné. Tato likvidita udava, kolikrat jsou
ob¢éznd aktiva veétsi nez kratkodobé zavazky. Coz se da chapat tak, kolikrat je podnik schopen
uspokojit své véfitele, kdyby vyménil viechna ob&zna aktiva za penize. Cim vétsi je hodnota
ukazatele, tim je vyssi pravdépodobnost, Ze si podnik zachovava platebni schopnost.

obézna aktiva

Bézna likvidita= 1
ézna likvidita kratkodobé zavazky (15)

Doporuc¢ené rozmezi u bézné likvidity je 1,5 az 2,5. [6]

2.3.3.3 Ukazatele zadluZenosti
,, Ukazatele zadluzenosti sleduji vztah mezi cizimi zdroji a vlastnimi zdroji. Zadluzenost byt
i vysoka, nemusi byt jeste negativni charakteristikou firmy. V dobre fungujici firmeé muze
naopak vysokd financni pdka pozitivné prispivat k rentabilité viastniho kapitdalu. “ [2, S. 34]
Pii tvorbé analyzy zadluzenosti je nutné nejdiive zjistit ve vyro¢ni zpravé objem majetku,
ktery si firma pofidila na leasing (majetek pofizen na leasing se v rozvaze neobjevuje, je

zaznamenan pouze ve vykazu zisku a ztraty). Jestlize se podnik zda na prvni pohled

nezadluzeny z poméru ciziho a vlastniho kapitalu neni dobré se tim nechat oklamat. Podnik
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muze byt i hodn¢ zadluzeny prave kvili velkému mnoZzstvi majetku, které si potidil na leasing

a dosud neni splaceny. [2]
Ukazatel celkové zadluzenosti

Celkova zadluzenost je zakladnim ukazatelem zadluZenosti, vyjadiuje se jim celkova
zadluzenost. Tento ukazatel je mozné jinak nazvat jako ukazatel véfitelského rizika

v anglickém piekladu jako Dept ratio.
Vypocet ukazatele celkové zadluzenosti vypada takto:

. cizi kapital
Ukazatel celkové zadluzenosti= —————— (16)
celkova aktiva

[5]
,,Obecné plati, ze ¢im vyssi je hodnota tohoto ukazatele, tim vysSsi je riziko veéritelu.

Veéritelé obecné preferuji nizké hodnoty tohoto ukazatele. ** [5, s. 58]
Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani neboli jinak feceno ukazatel podilu vlastniho kapitalu
na aktivech (anglické oznaceni Equity ratio) je dopliikovy ukazatel k ukazateli vétitelského
rizika a jejich soucet by mél dat vysledek 1 (jestlize dojde k rozdilu, mize to byt zplisobeno
nezapoCtenim ostatnich pasiv do jednoho zukazatelll). Tento ukazatel je jednim
z nejdilezitéjsich pomérovych ukazatelii zadluzenosti pro hodnoceni celkové financni situace.
Poukazuje na finan¢ni stabilitu podniku a charakterizuje schopnost podniku financovat vlastni

majetek vlastnim kapitalem.

vlastni kapital
Ukazatel samofinancovani= —————— 17)
celkova aktiva 5]
5

Ukazatel urokového kryti

Ukazatel urokové kryti, v anglictiné oznacovan jako Times Interest Earned Ratio,
vyjadiuje, kolikrat podnik mize kryt Groky z ciziho kapitalu poté, co jsou zaplaceny vSechny
naklady, které souviseji s produktivni ¢innosti. Jinak feceno, ukazuje kolikrat je zisk vyS$i nez
uroky.

EBIT

Ukazatel arokového kryti= ———————
azatel urokového kryti placent Groky

(18)
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Jestlize mé ukazatel hodnotu 1, tak podnik vytvofil zisk, ktery je dostatecné velky na to,
aby podnik mohl splatit Groky vétitelim, ale na dané placené statu a zvlast¢ na vlastnika
vV podobé c¢istého zisku nic nezbylo. VSeobecné doporucena hodnota ukazatele urokového

kryti by méla byt vyssi nez 5. [3]
Urokové zatiZeni

Urokové zatizeni poukazuje na to, jaka ¢ast vytvorené hodnoty v podniku je vyuZzivana
na splaceni urokll. Vyjadtuje, kolik % z naseho zisku ndm odcerpaji placené uroky. Obecné
by tento ukazatel nemél byt vyssi nez 40%

placené aroky

Urokové zatizeni=
EBIT

(19)
[8]

2.3.3.4 Ukazatele aktivity
,, Ukazatele aktivity zachycuji, jak je podnik schopen vyuzit jednotlivé majetkové casti.
Ukazuje, zda ma prebytecné kapacity, ¢i naopak nedostatek produktivnich aktiv a v budoucnu
nebude moci realizovat ristové prileZitosti. V pripadé aktivity se miizeme setkat v zdsade se

dvéma typy: poctem obratii (obratovosti) a dobou obratu. “ [6, S. 178]
Obrat celkovych aktiv

Tento ukazatel charakterizuje, kolikrat se celkova aktiva obrati za rok. Jeho hodnota by se
méla pohybovat minimalné na urovni 1, ¢im vyssi hodnota bude, tim lépe. Je-li hodnota

nizka, znamena to neimérnou majetkovou vybavenost a jeho efektivni vyuziti.

trzby

Obrat celkovych aktiv= (20)

celkova aktiva

Obrat zasob
Obrat zasob informuje o tom, kolikrat za rok se pfeméni zasoby v ostatni formy ob&zného
majetku az po prodej hotovych vyrobktli a op€tovany nakup zésob. Jinak fe¢eno, udava pocet

obratek za rok (kolikrat je kazda polozka zasob spotiebovana a znovu nhakoupena).

trzby
Obrat zasob=

21

zasoby
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Doba obratu zasob

Doba obratu zasob ukazuje pocet dnti, kdy jsou zasoby v podniku vazany az do faze
spotfeby (material, suroviny) nebo do faze prodeje (zasoby vlastni vyroby). Lze téz fici, Ze jde
o dobu, kterd je nutna k tomu, aby penézni fondy piesly pies vyrobni a zbozni formy znovu
do penézni formy.

zasoby

D tu z4 =
oba obratu zasob (dny) 17by /360

(22)

Doba obratu pohledavek (inkasa)

Ukazatel charakterizuje pocet dntl, po které musi podnik pockat, nez dostane za jiz prodané
vyrobky a sluzby zaplaceno. Podnik poskytuje po dobu ¢ekdni odbératelim obchodni Gvér.

pohledavky

D hledévek (dny)=
oba obratu pohledavek (dny) trzby /360

(23)
Doba obratu (splatnosti) kratkodobych zavazki

Doba splatnosti kratkodobych zéavazkt ukazuje pocet dnii, po které podnik vyuziva

bezplatny obchodni uvér od dodavateli.

kratkodobé zavazky
trzby /360

Doba obratu kratkodobych zavazki= (24)

[6]

2.3.3.4 Ukazatele trzni hodnoty (kapitalového trhu)

., Ukazatele trzni hodnoty (market value ratio, v ceStine také , ,ukazatele kapitalového
trhu®) se od predchozich skupin pomérovych ukazatelu odlisuji jednou skutecnosti, pracuji
totiz s trznimi hodnotami. Tyto ukazatele tedy vyjadruji hodnoceni firmy pomoci burzovnich
ukazateli. Jsou dulezité zejména pro investory ¢i potencialni investory z hlediska hodnoceni

vvvvvv

hodnoty akcii, cisty zisk na akcii, dividendovy vynos, dividendové kryti, ukazatel P/E a pomér

v o6

trzni ceny akcie k ucetni hodnoté. “ [5, s. 61]
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Utetni hodnota akcie (Book value per share — BV)

Ucetni hodnota akcie ukazuje minulou vykonnost podniku. Tento ukazatel, by mé&l mit
V Case rostouci tendenci, jelikoz pak se podnik bude jevit potencidlnim investorim jako

podnik finan¢né zdravy.

vlastni kapital

Ucetni hodnota akcie= (25)

pocet emitovanych kmenovych akcii

Hlavni myslenkou vypoctu je porovnani ucetni hodnoty akcie s hodnotou trzni a takeé
zjisténi minulé vykonnosti firmy. Jestlize vysledek ukazatele bude nizsi nez 1, tak se jedna
signdl, Ze perspektiva podniku neni dobrd, trh nejevi o firmu zajem nebo jsou akcie
podhodnoceny.

Cisty zisk na akcii ( Earnings per share — EPS)

Ukazatel EPS dava akcionafim informace o velikosti zisku na jednu kmenovou akcii. Cim

vys$§i mé ukazatel hodnotu, tim 1épe.

Sisty zisk

Cisty zisk na akcii= (26)

pocet emitovanych kmenovych akcii

Dividendovy vynos

Dividendovy vynos ukazuje miru vynosnosti investovaného kapitalu do akcii podniku ve

vztahu k vyplacenym dividendam.

dividenta na akcii

Dividendovy vynos= 27

trzni cena akcie

Ukazatel P/E (Price earning ratio)

Tento ukazatel vyjadiuje, kolik jsou akcionafi schopni zaplatit za 1 K¢ zisku na akcii. Plati
pravdépodobnost, ze je akcie podhodnocena tudiz pro investora levnéjsi, jedna se tedy

o vhodnou investi¢ni pfilezitost.

5 oL . . trzni cena akcie
Pomér ceny akcie k ¢istému zisku na akcii= ——— - — (28)
Cisty zisk na jednu akcii
[6]
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2.3.4 Bankrotni a bonitni modely

Tyto modely prostfednictvim jednoho ¢isla (tzv. souhrnného indexu) piedstavuji celkovou

finan¢ni charakteristiku firmy a charakterizuji jeho vykonnost a ekonomickou situaci.
Bankrotni model

., Bankrotni modely maji informovat uzivatele o tom, zda je v dohledné dobé firma
ohroZena bankrotem. Vychazi se totiz z faktu, Ze kazda firma, kterd je ohrozena bankrotem, jiz
urcity cas pred touto uddlosti vykazuje symptomy, které jsou pro bankrot typicke.
K nejcastejsim patii problémy s béznou likviditou, s vysi cistého pracovniho kapitalu,

s rentabilitou celkového viozeného kapitalu. “ [5, s. 72]
Bonitni modely

Podlé Ruckové [5, s. 72] jsou zalozeny na diagnostice finan¢niho zdravi firmy, coz
znamena, ze si kladou za cil stanovit, zda se firma fadi mezi dobré, ¢i $patné firmy. Je proto
zfejmé, ze musi umozinovat srovnatelnost s jinymi firmami. Jde o komparaci firem v rdmci

jednoho oboru podnikéni.

2.3.4.1 Altmanovo Z-skére
Autorem tohoto souhrnného indexu hodnoceni je profesor E. I. Altman. Altmanovo
Z-skoére neboli index finanéniho zdravi podniku vychazi z propoctu globalnich indext, zvlasté

Z indexu celkového hodnoceni.

Hlavni mySlenkou Altmanova modelu bylo zjistit, jak nejjednoduseji odliSit podniku

V bankrotu od téch, u kterych je moznost bankrotu velmi mala.

Altmantv model pro spolecnosti, které obchoduji na burze, je mozné vyjadrit takto:

Z=12*X;+14*X, +33*X5+0,6* X4+ 1,0* X5 (29)
kde:
_ pracovni kapital _ trzni cena akcii
~ celkova aktiva Y i kapital
EAT _ celkové trzby

5

2= celkova aktiva ~ celkova aktiva
EBIT

Xome———
3" celkova aktiva

Z < 1,81 podniky maji velké finan¢ni problémy a hrozi jim bankrot.
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Z > 2,99 podniky s vyssimi hodnotami jsou ve velmi dobré finan¢ni situaci.

1,81 < Z < 2,99 jedna se o podniky v Sed¢ zon¢, nemiizeme jednoznacné oznacit firmu

za Uspesnou, €1 firmu, kterd se potyka s finanénimi problémy.
Jestlize spole¢nost na burze neobchoduje, vyuzijeme tento Altmantv index:

Z=0,717*X; +0,847 * X, +3,107 * X3+ 0,420 * X, + 0,998 * X; (30)

V tomto modelu se vSak interpretace vysledkt 1isi, protoze hodnoty jsou zde posunuty

nize.
Z<1.2 podnik se nachazi v pasmu bankrotu
12<7<29 podnik se nachazi v Sed¢ zoné
Z>29 podnik je v dobré finanéni situaci [5]

2.3.4.2 Indexy IN

,, Tento model byl zpracovan manzely Neumaierovymi a jeho snahou je vyhodnotit financni
zdravi ceskych firem v ceském prostiedi. Jde o vysledek analyzy 24 vyznamnych matematicko-
statistickych modelit podnikového hodnoceni a praktické zkusenosti s analyz vice nez jednoho
tisice Ceskych firem. Model IN je stejné jako Altmaniiv model vyjadien rovnici, v niz jsou
zarazeny pomérové ukazatele zadluzenosti, rentability, likvidity a aktivity. Kazdému z téchto
ukazatelu je prirazena vaha, ktera je vazenym pomeérem hodnot tohoto ukazatele v odvetvi.
Z toho vyplyva, Ze tento model (vice nez model predchozi) prihlizi ke specifikiim jednotlivych
odvervi. “ [5, s. 74]

Index IN95

Tento index autofi Inka a Ivan Neumaierovi vytvoftili v roce 1995, byl to jejich prvni
bankrotni index. Index IN95 mlizeme téZ nazvat indexem divéryhodnosti. Vyjadiuje postup,
jak umoznit odhad posouzeni finan¢niho rizika ceskych firem z pohledu svétovych
ratingovych agentur. Podle manzeli Neumaierovych index muze vyuzit vstupi z ¢eskych

Gi¢etnich vykazi a zahrnout navic zvlastnosti ekonomické situace v Ceské republice.
Index IN95 vypada takto:

aktiva EBIT EBIT Vynosy
INOS5=V1* —— + V2 * — — +V3* — + * -
cizi zdroje nakladové troky aktiva aktiva
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obézna aktiva ZPL

*KZ7kBU T V8" Wnosy
kde:

(3D

V1-V6 vahy (koeficienty)

EBIT zisk pted zdanénim

KZ kratkodobé zavazky

KBU kratkodobé bankovni tivéry
ZPL zavazky po lhité splatnosti

JestliZe je hodnota indexu vétsi nez 2, podnik je dobrém finan¢nim zdravi. Hodnota indexu
mezi 1 a 2 znaci podnik s potencidlnimi finan¢nimi problémy. Paklize je hodnota mensi nez 1,

pak je podnik finan¢né neduzivy. [4]
Index INO5

Index INO5 je zatim poslednim indexem manzeld Neumaierovych. Tento index je
oznacovan jako bonitné-bankrotni. Jsou v ném brany ohledy na ceské podminky a akceptuji

1 hledisko vlastnika.

INOS = 0.13 * celkova aktiva - 0.04 % zisk 1397 % zisk
’ cizi zdroje ’ nakladové troky celkova aktiva
021 * vynosy 9 * ob¢Zzna aktiva 37
’ celkova aktiva kr. cizi kapital (32)

Jestlize vysledek INOS je mensi nez 0,9 tak podnik spé&je k bankrotu. Je-li hodnota mezi 0,9
a 1,6, pak je podnik v sedé zoné. Paklize je vysledek vétsi nez 1,6, tak je podnik finan¢né
zdravy. [6]

2.3.5 Ekonomicka pridana hodnota

Ekonomicka pfidana hodnota neboli EVA (Economic Value Added) je vyuzivana
pro vypocet vykonnosti podniku ve smyslu maximalizace hodnoty pro akcionafe. Hlavni
ideou ekonomické ptidané hodnoty je, aby investovany kapital mél vétsi pfinos nez néklady
na tento kapital. Tento ukazatel vychazi z maximalizace zisku, na kterém samoziejm¢ zavisi
akcionafim a investoriim.

Vypocet vypada nasledovné:

EVA = NOPAT - WACC * C (33)
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kde:

EVA...Ekonomicka ptipadana hodnosta,

NOPAT.. .¢isty provozni zisk po zdanéni (NOPAT = EBIT * (1-1)),
WACC...prumérné néklady na celkovy dlouhodob¢ investovany kapital

(WACC = Pozadovana vynosnost cizich zdroji * (1 — mira dané z pfijma) * (Cizi

kapital/Pasiva) + Pozadovana vynosnost vlastniho kapitalu * (Vlastni kapital/Pasiva))
(34)

C...celkovy dlouhodobé investovany kapitdl (C = Pasiva — Kratkodobé zavazky
Z obchodniho styku)

t... sazba dané z piijmu

Interpretace vysledki:

EVA > 0 — hodnota projektu se zvysuje, podnik vytvaii hodnotu pro vlastniky,
EVA =0 - investovana hodnota se vraci bez zhodnoceni,

EVA < 0 - dochazi k poklesu hodnoty firmy. [9]

Nasledujici ¢ast prace se bude zabyvat posuzovanim finan¢ni situace podniku Mesa

parts, s.r.o. podle nasledujicich kritérii:
1. vyvoje hodnot zjisténych horizontalni a vertikalni analyzou

2. vysledki pomérové analyzy — souladu vypocétenych pomérovych ukazateli

a indextu s doporuc¢enymi hodnotami

3. trovné ekonomické pridané hodnoty (EVA)
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3 CHARAKTERISTIKA PODNIKU MESA PART, S.R.O.

3.1 Zakladni udaje o spolecnosti
Datum zapisu: 28. kvétna 1993
Obchodni firma: Mesa Parts s.r.o.
Sidlo: Vysokov &.p. 112, PSC: 549 12
Identifikaéni Cislo: 496 12 212
Pravni forma: Spolecnost s ru¢enim omezenym
Piredmét podnikani:

- Velkoobchod

- Kovoobrabécstvi
Zakladni kapital: 70 000 000,- K¢
Statutarni organ:
Jednatel:

JULIAN MEYER, dat. nar. 7. srpna 1966
Freiburg, Richard-Kuenzer-Str. 7B, 79102, Spolkova republika Némecko
Den vzniku funkce: 9. ¢ervna 2000

Jednatel:

Ing. MICHAL LICHTER, dat. nar. 13. listopadu 1961
Nova 440, Kr¢in, 549 01 Nové Mésto nad Metu;i

Den vzniku funkce: 1. listopadu 2008

Zpusob jednani:

KaZzdy jednatel zastupuje spole¢nost samostatné.
Spolecnici:

e Mesa Parts GmbH, 79853 Lenzkirch, Im Gewerbegebiet 1, Spolkovéa republika

Neémecko.
Podil: Vklad: 63 000 000,- K¢&

Splaceno: 100%
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Obchodni podil: 90 %

e DT Projekt Beteiligungsgesellschaft mbH, Im Gewerbegebiet 1, D 79853
Lenzkirch, Spolkovéa republika Némecko.

Podil: Vklad: 7 000 000,- K¢
Splaceno: 100%

Obchodni podil: 10 %

3.2 Vyvoj spole¢nosti Mesa Parts s.r.o.

Spole¢nost Mesa Parts s.r.o. byla zaloZena v roce 1896. Je rodinnym podnikem stfedni

velikosti, ktery je veden jiz ve Ctvrté generaci — S mezinarodni organizaci.

Z kdysi regionalniho vyrobce rotacnich soustruzenych dilt se jiz davno stala mezindrodné
uznavand spolecnost. Podil exportu dnes ¢ini 40 % a tendence je stale stoupajici. Realizace
mezinarodnich projekti patii ke kazdodenni <¢innosti jak v némeckém Lenzkirchu,

tak i v ¢eském Nachod¢ (Vysokove).

Sidlo spole¢nosti v Lenzkirchu

Na nejmodernéjSich strojich a montéznich systémech zde na plose 9100 qm pracuje okolo
500 zaméstnancii, mezi nimi pies 50 ucnli. V Lenzkirchu se mimoto nachdzeji také centralni

oddéleni pro prodej, logistiku a engineering.

Podnik v Nachodg

Od roku 1993 je v provozu dcefinad spole¢nost Mesa Parts s.r.o. ve vychodoCeském
Nachodé — Vysokové — v regionu s dlouhou tradici v oblasti jemné mechaniky. Pracuje zde

vice nez 300 zamé&stnanctl s vysokou odbornou kompetenci a moderni infrastrukturou.

3.3 Cinnosti firmy

Spole¢nost Mesa Parts s.r.o. je jedniCkou v téch segmentech trhu, které se vyznacuji

preciznosti, inovaci, ekonomicnosti a spolehlivym provedenim velkych sérii.

Vyrobky spole¢nosti nachédzeji uplatnéni v nejriiznéjSich segmentech trhu, napt. v Iékaiské
technice, ve vytapéci technice a v elektrotechnice, ve ventilové a senzorové technice
a Vhydraulickych a pneumatickych systémech. Nesmime opomenout strojirenstvi
a automobilovy primysl. Oblast automobilového primyslu je hlavnim bodem firemniho

portfolia. Mezi dodavané soucasti pro automobilovy primysl patii naptiklad dily pro fidici
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mechanismy, vstiikovaci zafizeni, ABS, ESP, dily pro fizeni pfevodovky nebo tlumici

systémy.

Vyroba spociva ve vysoké efektivité a preciznosti, pro obrabéni, konecné zpracovani
a montdz podnik vyuziva nejaktualnéjsi standardy. Podle objemu zakazky, velikosti dila

a pozadavkul spolecnost vyuziva optimalni strojni techniku.

Mimo samotného soustruzeni zahrnuje interni vyrobni portfolio tkony, jako je brouseni,
kone¢né upravy, odstraniovani otfepu, fezani laserem, kalibraci, automatické kontroly,
a montaz konstrukénich skupin. Dalsi tUkony, jako je uprava povrchu nebo tepelné

opracovani, pro podnik provad¢ji externi partnerské firmy.

Obrazek 6: Tabulka vyvoje poctu zaméstnancti

Rok 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Primérny

pocet

zaméstnancl 248 208 291 299 300 304

Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav
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Obrazek 7: Priimérny pocet zaméstnancii

Zdroj: Zpracovano podle vyroénich zprav
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Obrazek 8: Tabulka vyvoje vysledku hospodafeni

Rok 2008 2009 2010 2011 2012 2013
HV pred
zdanénim -7 391 3368 5831 25404 18913 51404

Zdroj: Zpracovano podle vyroénich zprav
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Obrazek 9: Hospodarsky vysledek pied zdanénim

Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav
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4  FINANCNI ANALYZA SPOLECNOSTI MESA PARTS
S.R.O.

V této kapitole bude hlavnim tkolem zaméfit se na vlastni finan¢ni analyzu spolecnosti
Mesa Parts s.r.o. v obdobi 2009 az 2013. Pii hodnoceni podniku byla pouzita horizontalni
a vertikalni analyza, pomérové ukazatele, dale bylo vyuzito bankrotnich a bonitnich modeli

a Vv neposledni fad¢ se prace vénovala vypoctu ekonomické piidané hodnoty (EVA).

Vsechna data potfebna pro vypocty byla ziskéna z vefejné dostupnych firemnich vykazi,

které se nachazeji ve Sbirce listin a Vefejném rejstiiku.

4.1 Horizontalni a vertikalni analyza

Tato Cast se bude zabyvat horizontalni a vertikdlni analyzou rozvahy a vykazu zisku
a ztraty. U horizontalni analyzy jsou vyuzivany absolutni rozdily hodnoty jednoho roku
oproti hodnotdm roku minulého. Naopak vertikalni analyza znazorfiuje procentni zastoupeni

jednotlivych aktiv, pasiv, vynosi a ndkladi na celkovém souctu.

4.1.1 Horizontalni analyza

V tabulce €. 1, kde je zachycena horizontalni analyza aktiv, je mozné vidét, jak hodnota
aktiv vzrostla. Nejvyssi narust nastal v roce 2013, kdy po propadu v roce 2012, hodnota
dlouhodobého majetku se markantné zvysila. Nejvétsimi zménami prochazel kratkodoby
finan¢ni majetek, kdy je rozdil mezi prvni a posledni hodnotou celych 42 722 tis. K¢, pticemz
pfi¢innou bylo navySeni penéz na bankovnim uctu. Byly nakoupeny nové montaZni, kontrolni
a balici automaty. Byla téZ rozSifena a modernizovdna méfici zafizeni a zakoupena nova

bruska.

Tabulka 1: Horizontalni analyza aktiv (v tis. K¢)

Aktiva celkem 5389| 20648| 16646| 11511| 32834
Pohledavky za upsany ZK 0 0 0 0 0
Dlouhodoby majetek -3662| -1935| 6610| -2213| 10021
DNM -144 71 -35 128 -98
DHM -3518| -2036| 6675| -2341( 10119
DFM 0 0 0 0 0
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Aktiva celkem 5389 20648| 16646| 11511| 32834
Pohledavky za upsany ZK 0 0 0 0 0
Dlouhodoby majetek -3662| -1935 6610 -2213| 10021
DNM -144 71 -35 128 -98
DHM -3518| -2036 6675| -2341| 10119
DFM 0 0 0 0 0
Obézna aktiva 9769| 15201 6816| 15919| 23636
Zasoby 6166 2478 8518| 10098 80
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 11808| 11123| -15271| 10170( -10961
Kr. finan¢ni majetek -8205| 1600 13569| -4349| 34517
Casové rozliseni -718| 7382 3220 -2195 -823

Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav

U horizontalni analyzy pasiv je velmi patrné zvyseni pasiv ve sledovaném obdobi. Velkou
zasluhu na tomto jevu ma zvySovani vlastniho kapitalu, ktery od roku 2009 do roku 2013
stoupl o 27 445 tis. K¢. Velkou rozmanitost hodnot je mozné vidét u bankovnich uvérd
a vypomoci, kde zprvu dochazi ke snizovani, avsak v roce 2011 k velkému zvySeni, od roku
2012 se vSak hodnota pohybuje opét v zapornych ¢islech. Ke snizeni bankovniho Gvéru v roce
2012 doslo disledkem splaceni tvéru na prvni etapu stavby, ktera byla planovana. Naopak

K nartstu véru v roce 2011 doslo z diivodu ziskani uvéru na druhou etapu stavby.

Tabulka 2: Horizontalni analyza pasiv (v tis. K&.)

Pasiva celkem 5389 20648| 16646 11511 32834
Vlastni kapital 2 802 4744 20523 15276| 41596
Zakladni kapital 0 0 0 0 0
Kapitalové fondy 0 0 0 0 0
VH minulych let -5731 2 663 4506| 19498| 14511
VH bézného ucetniho roku 8 533 1941 15780 -5249| 26322
Cizi zdroje 4345 13812 -3614| -5623( -11227
Rezervy 0 0 518 320 -468
Dlouhodobé zavazky 534 1087 1352 1269 703
Kratkodobé zavazky 11657 25204 -38568 4989 -5824
Bankovni Givéry a vypomoci | -7846| -12479| 33084| -12201 -5 638
Casové rozliseni -1 758 2092 -263 1 858 2 465

Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav
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Tabulka 3: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Vykony -56 722| 126 706 66 446| 21125| 44421
Trzby za prodej vlastnich

vyrobkt a sluzeb -51718| 133235 64 742| 15660| 52 851
Vykonova spotieba -40772| 92183 28268| 27554| 15878
Ptidana hodnota -15725| 35077 37926( -6635| 28 338
Osobni naklady -13337 28701| 16197| -3551| 5518
Dané a poplatky 10 -67 32| 15909 295
Odpisy DHM a DNM -1 094 856 9221 6320| -7818
Trzby z prodeje DM a materidlu 1933| 42347 -33644| -10336( -6498
Ostatni provozni vynosy 88 640 14 223( 80324 -4949
Ostatni provozni naklady -59 274 10645| 85886| -4 243
Provozni vysledek hospodateni -5 783 8833 26802 -9149( 20234
Vynosové troky -7 -3 0 0 0
Nakladové uroky -1 936 -170] 1692 136 -2 001
Ostatni finan¢ni naklady -9 976 7 540 -810| -1799 935
Financni vysledek hospodareni 16542 -6370( -7229| 2658| 12257
Dan z pfijmt za béznou Cinnost | -1 096 5221 3793| -1242| 6169
VH za béznou ¢innost 8 533 1941 15780| -5249]| 26 322
VH za ucetni obdobi 8 533 1941 15780| -5249]| 26 322
VH pied zdanénim 10 759 2463| 19573| -6491| 32491

Zdroj: Zpracovano podle vyroénich zprav

V tabulce €. 3 je mozné si v§Simnout, ze nejvyssi rozdil ve vykonech byl mezi léty 2009

a 2010, kde byl rozdil 183 428 tis. K¢. Dalsi velky vykyv hodnot je patrny u osobnich

nakladi, kdy je rozdil mezi 1éty 2008 a 2013 18 855 tis. K&. Konec roku 2008, poznamenany
poklesem zakazek, znamenal 1 pokles zaméstnanosti. Postupné byl ukoncen pracovni pomér

se zamé&stnanci, ktefi méli smlouvu na dobu urcitou a dale s né€kolika zamé&stnanci pfedevsim

obsluznych ¢innosti. V roce 2009 byla nova pracovni mista vytvafena vyhradné jen

v souvislosti s ristem zakazek. Diky nartstu zakazek byly navyseny personalni kapacity
Vv prvé fad€ v obsluhach strojii. Tento trend propousténi a nabirani zaméstnanct pietrvaval

po dobu zkoumani. Z tohoto vypliva i narst vykoni mezi 1éty 2009 a 2010.
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4.1.2 Vertikalni analyza

Zakladni veli¢inou pro vertikalni analyzu aktiv jsou celkova aktiva, tudiz jejich hodnota
bude 100 %. Nejvétsi podil ma bezesporu dlouhodoby majetek, ktery vSak od roku 2008
neustale klesd. Druhy nejvétsi podil maji obézna aktiva, kterd oproti dlouhodobému majetku
maji zvysujici se charakter. Tuto udélost zpisobilo zvySeni zdsob, od roku 2008 navySeni
0 5,43 %, a markantni zvySeni kratkodobého finanéniho majetku od roku 2008 do roku 2013
0 10,02 %.

Tabulka 4: Vertikalni analyza aktiv (v %)

Aktiva celkem 100 100 100 100 100 100
Pohledéavky za upsany

ZK 0 0 0 0 0 0
Dlouhodoby majetek 77,06 73,89 6747 6585 6254| 5934
DNM 0,07 0,01 0,04 0,02 0,06 0,03
DHM 76,98| 73,88| 67,43| 6583 6248 5931
Obézna aktiva 21,63| 25/11| 28,85 2955 33,78 37,60
Zésoby 10,91 13,17| 13,08] 1531 18,13| 16,34
Dlouhodobé pohledavky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kratkodobé pohledavky 587| 10,52| 13,86 7,68| 10,82 6,40
Kr. finan¢ni majetek 4,84 1,42 1,91 6,57 4,84| 14,86
Casové rozliseni 1,32 1,00 3,68 4,60 3,68 3,06

Zdroj: Zpracovano podle vyroénich zprav

U vertikdlni analyzy pasiv byla dana jako zékladna pasiva, z toho vypliva, Ze jejich
hodnota bude 100 %. Nejvétsi Casti pasiv jsou cizi zdroje, u kterych vSak b&hem let
2008 az 2013 dochazi k poklesu. Za tento stav muze pokles bankovnich Gvért a vypomoci
a pokles kratkodobych zavazkl. Dalsi ¢asti pasiv je vlastni kapital, ktery se v obdobi 2008
az 2013 pievazné zvysuje, k jedinému poklesu doSlo mezi 1éty 2009 a 2010. Za rist vlastniho
kapitalu mize zvySovani vysledkli hospodafeni minulych let a vysledku hospodatfeni bézného

ucetniho obdobi.
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Tabulka 5: Vertikalni analyza pasiv (v %)

Pasiva celkem 100 100 100 100 100 100
Vlastni kapital 41,15] 41,39 39,97| 4485| 48,26 56,09
Zakladni kapital 28,95 28,32 26,14 24,61 23,65 21,29
Kapitalové fondy 0,09 0,09 0,08 0,08 0,08 0,07
VH minulych let 14,27 11,64 11,74 12,64 18,731 21,28
VH bézného ucetniho roku -2,37 1,13 1,77 7,22 5,16 12,65
Cizi zdroje 57,91 58,40 59,06| 54,33| 50,32 4188
Rezervy 0,00 0,00 0,00 0,18 0,28 0,11
Dlouhodobé zavazky 1,06 1,25 1,56 1,95 2,30 2,28
Kratkodobé zavazky 18,72 23,02 30,66 15,31 16,40 12,99
Bankovni Givéry a vypomoci 38,13 34,12 26,83 36,89 31,34 26,49
Casové rozliseni 0,94 0,21 0,97 0,82 1,42 2,03

Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav

Zakladnou u vertikdlni analyzy vykazu zisku a ztraty jsou vykony, tzn. jejich hodnota je
100 %. Je velmi jasn€ vidét, Ze trzby za prodej vlastnich vyrobkl se pohybuji blizko hodnot
vykont. K nejvétsim zménam doslo u provozniho hospodaiského vysledku, kde je mezi 1éty
2008 a 2013 kladny rozdil 6,44 %. Tato situace je zpusobena lepsi situaci na trhu a zazehnani

krize, ktera postihla podnik mezi léty 2008 az 2010.

Tabulka 6: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty (v %)

Vykony 100 100 100 100 100 100
Trzby za prodej vlastnich

vyrobkl a sluzeb 96,74 97,86| 100,13 99,75| 98,66( 100,33
Vykonova spotieba 68,46 67,77 69,32 6556| 6833 65,65
Ptidana hodnota 3151 32,27 30,84 3453 31,71 34,35
Osobni naklady 2751| 28,32 2655 26,25| 2441 23,42
Dan¢ a poplatky 0,04 0,05 0,02 0,02 3,24 3,03
Odpisy DHM a DNM 3,39 3,69 2,75 2,56 3,73 1,97
Trzby z prodeje DM a materialu 2,15 3,27 12,66 3,77 1,52 0,19
Ostatni provozni vynosy 0,75 0,94 0,80 3,69 19,78 17,23
Ostatni provozni naklady 0,35 0,39 0,34 2,54 19,80 17,38
Provozni vysledek hospodaieni 3,10 1,66 3,32 8,51 6,30 9,54
Vynosové uroky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Vykony 100 100 100 100 100 100
Trzby za prodej vlastnich

vyrobki a sluzeb 96,74 97,86| 100,13 99,75 98,66| 100,33
Vykonova spotieba 68,46 67,77 69,32 65,56 68,33 65,65
Ptidand hodnota 31,51 32,27 30,84 3453| 31,71 34,35
Osobni naklady 27,51 28,32 26,55 26,25 24,41 23,42
Dané a poplatky 0,04 0,05 0,02 0,02 3,24 3,03
Odpisy DHM a DNM 3,39 3,69 2,75 2,56 3,73 1,97
Trzby z prodeje DM a materialu 2,15 3,27 12,66 3,77 1,52 0,19
Ostatni provozni vynosy 0,75 0,94 0,80 3,69 19,78 17,23
Ostatni provozni naklady 0,35 0,39 0,34 2,54 19,80 17,38
Provozni vysledek hospodateni 3,10 1,66 3,32 8,51 6,30 9,54
Vynosové troky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nakladové uroky 1,74 1,40 0,92 1,15 1,13 0,66
Ostatni finan¢ni naklady 4,31 1,62 2,97 2,38 1,91 1,93
Finanéni vysledek hospodareni -5,29 -0,46 -1,88 -3,15 -2,47 0,00
Dan z ptijmll za béZnou Cinnost 0,49 0,20 0,27 1,03 0,74 1,82
VH za béZnou ¢innost -1,70 1,00 1,17 4,34 3,09 1,72
VH za ucetni obdobi -1,70 1,00 1,17 4,34 3,09 7,72
VH pted zdanénim -2,19 1,20 1,43 5,37 3,82 9,54

Zdroj: Zpracovano podle vyroénich zprav

4.2 Pomérova analyza

Tato kapitola se vénuje analyze pomérovymi ukazateli. Jako prvni bude vyuzit ukazatel
rentability, nasleduji ukazatele likvidity, zadluzenosti, aktivity, trzni hodnoty a bankrotni

a bonitni modely. Teoretické seznameni a vypocty byly uvedeny jiz vySe v kapitole 2.

4.2.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability patfi mezi velmi sledované ukazatele. Poskytuji informace
0 vynosnosti vloZzené¢ho kapitalu do podniku. V prvni fad¢ se tato kapitola bude vénovat
rentabilité celkovych aktiv, rentabilit¢ vlastniho kapitalu, rentabilit¢ celkového vlozeného

kapitalu a rentabilité trzeb.

4.2.1.1 Rentabilita celkovych aktiv (ROA)

Rentabilita celkovych aktiv bude pocitana podle vyse uvedeného vzorce (8).
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V tabulce ¢. 7 je mozné vidét znacny vzrust rentability celkovych aktiv v obdobi

2008-2013. Zna¢né v tomto obdobi vzrostl 1 EBIT, celkem o 56 216 tis. K¢, i celkova aktiva

postupné stoupala.

Tabulka 7: Rentabilita celkovych aktiv (v tis. K¢&)

-1 543

7 280

9573

30 838

24 483

54 973

241765

247 154

267 802

284 448

295 959

328 793

-0,64%

2,95%

3,57%

10,84%

8,27%

16,72%

Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav

4.2.1.2 Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Rentabilita vlastniho kapitalu je ukazatel, ktery pomahd zjistit vynosnost kapitalu

jednu korunu. Vypocet se provede podle vzorce (9).

Z tabulky €. 8 je patrné, Ze rentabilita vlastniho kapitalu se od roku 2008 zvySuje. Je tomu

tak diky tomu, ze Cisty zisk roste vét§im tempem nez vlastni kapital.

Tabulka 8: Rentabilita vlastniho kapitalu (v tis. K¢)

2 803

4744

20 524

15275

41 597

99 495

102 297

107 041

127 564

142 840

184 436

-5,76%

2,74%

4,43%

16,09%

10,69%

22,55%

Zdroj: Zpracovano podle vyroénich zprav

4.2.1.3 Rentabilita celkového vlozeného kapitalu (ROCE)

Tento ukazatel udava informace o vynosnosti dlouhodobych zdrojii podniku. Vypocet je

provadén podle vzorce (10).

Z tabulky rentability celkového vlozeného kapitalu je zfejmy rist ukazatele od roku 2008
do roku 2013. Ackoli rostl zisk pfed zdanénim a troky, dlouhodobé zavazky 1 vlastni kapital,

tak Cisty zisk rostl vice v poméru k dlouhodobym zavazkiim a vlastnimu kapitalu.
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Tabulka 9: Rentabilita celkového vlozeného kapitalu (v tis. K&.)

7280 9573 30838| 24483

54 973

2 564

99 495] 102 297
-1,51% | 6,91%

Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav

3098| 4185

107 041
8,61%

5 537

127 564
23,17%

6 806

142 840
16,36%

7509

184 436
28,64%

4.2.1.4 Rentabilita trzeb (ROS)
Rentabilita trzeb slouzi k vyjadieni ziskové marZze. Vyjadfuje, kolik K¢ zisku podnik
vytvoii z 1 K¢ trzeb, jedna se tedy o schopnost pfeménit trzbu v zisk. V nasledujici tabulce je

proveden vypocet podle vzorce (11).

V tabulce €. 10 je mozné vidét téz rust rentability trzeb. O roku 2008 do roku 2013 vzrostla
rentabilita trzeb o 9,45 %. Nejvétsi zvyseni EAT bylo zaznamenano mezi lety 2012 a 2013,
kdy se EAT zvysil o 26 322 tis. K¢. Ve stejném obdobi se zvysily i trzby o 52 851 tis. K¢

avsak v mensim tempu ne Cisty zisk.

Celkové doslo v obdobi mezi rokem 2008 a 2013 u vSech ukazatelli rentability

K vyraznému zlepseni.

Tabulka 10: Rentabilita trzeb (v tis. K¢.)

-5 730

2 803

4744

20 524

15275

41 597

325923

274 205

407 440

472 182

487 842

540 693

-1,76%

1,02%

1,16%

4,35%

3,13%

7,69%

Zdroj: Zpracovano podle vyroénich zprav

4.2.2

Likviditou je chapéano

V nasledujicim textu bude prakticky vysvétlena okamzita likvidita, pohotova likvidita a bézna

likvidita.

Ukazatele likvidity
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4.2.2.1 Okamzita likvidita
Tato likvidita je téZ oznacovana jako likvidita 1. stupné neboli hotovostni likvidita.
Vypocet podle vzorce (13) zahrnuje kratkodoba financni aktiva a kratkodobé zavazky.
Pro tuto likviditu je doporucena hodnota mezi 0,2 a 0,6. Jestlize je hodnota vyssi, svédEi to

neefektivnim vyuziti finan¢nich prostiedki.

Z vysledkl okamzité likvidity v tabulce €. 11 je zfejmé, Ze hodnoty v letech 2008 az 2012
jsou v doporuceném rozmezi, tudiz podnik efektivné vyuzival své finanéni prostredky.
AvSak vroce 2013 hodnota likvidity dosahla 1,14, coz je nad doporucenou hodnotou.
Za tento stav mize velké zvySeni kratkodobych financnich aktiv a zaroven kratkodobych

zavazk, které dosahuji v roce 2013 blizkych hodnot.

Tabulka 11: Okamzita likvidita (v tis. K&.)

Zdroj: Zpracovano podle vyroénich zprav

4.2.2.2 Pohotova likvidita

Pohotova likvidita je oznaCovana jako likvidita 2. stupné nebo jako rychla likvidita.
Vypocet bude proveden podle vzorce (14). Tento ukazatel ma doporucené rozmezi
laz 1,5.

Z vysledku tabulky ¢. 12 Ize vycist, ze pohotova aktivita v letech 2008 az 2012 byla
pod dolni hranici doporuc¢ené hodnoty. Od roku 2011 az do roku 2012 se hodnoty pohybovaly
tésné pod dolni hranici. Naopak velmi zlomovy byl rok 2013, kdy vysledek pohotové analyzy
se zvysil na 1,64, coz je oproti predchozim ptipadim nad doporu¢enou horni hranici. Za tento
jev. muze nepomér kratkodobych pohledavek a kratkodobého finan¢éniho majetku

ke kratkodobym zavazkiim.
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Tabulka 12: Pohotova likvidita (v tis. K&.)

25 992

11711 3506 5106 18675 14326( 48843
45248| 56905| 82109| 43541| 48530| 42706
0,57 0,52 0,51 0,93 0,95 1,64

Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav

4.2.2.3 Bézna likvidita
Tato likvidita je oznacovana jako likvidita 3. stupné. Udava, kolikrat jsou obézna aktiva
vétsi nez kratkodobé zavazky. Cim vy$si bude vysledek vzorce (15), tim bude vyssi

pravdépodobnost, Ze si podnik zachova platebni schopnost. Doporucené je vSak rozmezi mezi

1,5a2,5.

vwr

pouze 0,94, coz je 0,56 pod dolni hranici doporuc¢ené hodnoty. V letech 2008 a 2009 byla
situace obdobna. Naopak vroce 2013 byl vysledek likvidity 2,89, coz je nad horni

doporucenou hranici. Pouze v roce 2011 a 2012 bylo dosazeno doporucenych hodnot.

Tabulka 13: Bézna likvidita (v tis. K&)

123 623

45 248

56 905

82 109

43 541

48 530

42 706

1,16

1,09

0,94

1,93

2,06

2,89

Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav

4.2.3 Ukazatele zadluzenosti

Zadluzenost sleduje vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji. Nize bude vyuzit vypocet

celkové zadluzenosti, koeficient samofinancovani, irokové kryti a irokové zatiZeni.

4.2.3.1 Ukazatel celkové zadluZenosti
Timto ukazatelem se vyjadiuje celkova zadluzenost. Vypocet bude proveden podle vzorce
(16). Doporucena hodnota ukazatele se pohybuje kolem 50 % (nebo 55 %), avsak ¢im je

hodnota vys$i, tim vyssi je riziko vétitel.
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Celkova zadluzenost mezi léty 2008 az 2013 ma kolisavy trend. V roce 2008 az 2010
dochdzi k mirnému zvySovani, od roku 2011 zacina hodnota klesat. Nejvyssi vysledek nastal
pravé ve zlomovém roce 2010, kdy hodnota ¢inila 59,06 %. Doporu¢enym hodnotdm

odpovidaji vysledky z let 2011-2013.

Tabulka 14: Ukazatel celkové zadluzenosti (v tis. K&.)

139998 | 144 343| 158 155| 154 541| 148 918| 137 691
241765 247 154 | 267 802| 284 448 295 959 | 328 793

57,91% | 58,40% [ 59,06% | 54,33% | 50,32% | 41,88%

Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav

Celkova zadluzenost
70,00%
57,91%  58,40%  59,06%
60,00% : 54,33%
50,32%
50,00%
° 41,88%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0,00% T T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Obrazek 10: Celkova zadluZenost

Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav

4.2.3.2 Koeficient samofinancovani

vvvvvv

doplikovych ukazatelem celkové zadluZenosti, jejich soucet by se mél rovnat jedné (100%).

Pro vypocet bude vyuzit vzorec €. (17).

V tabulce ¢. 15 byla nejvyssi hodnota zjisténa v roce 2013, kdy podnik financoval aktiva
vice vlastnimi kapitdlem, ¢imz snizil podil financovani cizim kapitadlem. K opa¢nému stavu

nastalo v roce 2010, kdy byla vypoc¢tena hodnota pouze 39,97 %.
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Tabulka 15: Koeficient samofinancovani (v tis. K¢.)

99 495

102 297

107 041

127 564

142 840

184 436

241 765

247 154

267 802

284 448

295 959

328 793

41,15%

41,39%

39,97%

44,85%

48,26%

56,09%

Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav

4.2.3.3 Ukazatel arokového kryti
Vypoctem tohoto ukazatele pomoci vzorce (18) lze vyjadrit, kolikrat je zisk vyssi
neZ placené Uroky. Pokud bude vysledek 1, tak se zisk rovna troklim. Doporucena hodnota by

méla byt vySsi nez 5.

Z tabulky urokového kryti je patrné, Ze dosahla doporu¢enych hodnot pouze v letech 2011
(5,68) a 2013 (15,40). Nejnizsi hodnotu obsahuje vysledek z roku 2008, ktera ¢ini -0,26, coz
je 0 5,26 méng, nez je doporu¢ena hodnota. Naopak v roce 2013 hodnota dosahla skoro

3 nasobku nez je doporucend hodnota.

Tabulka 16: Ukazatel urokového kryti (v tis. K¢&)

Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav

4.2.3.4 Urokové zatiZeni
Vypoctem podle vzorce (19) bude zjisténo, kolik % ze zisku podniku od€erpaji placené

uroky. Urokové zatizeno by nemélo byt obecné vyssi nez 40 %.

Z tabulky ¢. 17 je jasné vidét, jak je obdobi 2008 az 2013 v ramci vysledku ukazatele
urokového kryti rozmanité. Stac¢i se zaméfit na hodnotu v roce 2008, kdy ¢inila -379 %,
a hodnotu vroce 2009 (53,74 %). Vysledek vroce 2008 je disledkem zaporného zisku
pred zdanénim a troky. Obdobi 2010 az 2013 se pohybuje v doporucenych hodnotéch, jen

Vv roce 2009 byl vysledek nad normalem. Coz je zplisobeno mirn€j$im snizovanim trokd.
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Tabulka 17: Urokové zatizeni (v tis. K&)

5 848

3912

3742

5434

5570

-1 543

7280

9573

30 838

24 483

54 973

-379,00%

53,74%

39,09%

17,62%

22,75%

6,49%

Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav

4.2.4 Ukazatele aktivity

Tyto ukazatelé¢ poskytuji informace co tom, jak je podnik schopen vyuzit jednotlivy

majetek. Zda méa zbyte¢na aktiva ¢i naopak nedostatek aktiv. V nasledujicim textu bude

probran obrat celkovych aktiv, obrat zasob, doba obratu zasob a dobra obratu pohledavek.

4.2.4.1 Obrat celkovych aktiv

Vysledek obratu celkovych aktiv podle vzorce (20) charakterizuje, kolikrat jsou celkova

aktiva obsazena v roc¢nich trzbach, neboli jak je podnik schopen vyuzivat své zdroje.

cv v

hodnota byla zjisténa v roce 2009 a nejvyssi v roce 2011. Celkové se vSak da fici, Ze v obdobi

2008-2013 nevykazuji vyraznéjsi zmény.

Tabulka 18: Obrat celkovych aktiv (v tis. K¢&)

325923 274 205

407 440

472 182

487 842

540 693

241 765| 247 154

267 802

284 448

295 959

328 793

1,35 1,11

1,52

1,66

1,65

1,64

Zdroj: Zpracovano podle vyroénich zprav

4.2.4.2 Obrat zasob

Obrat zasob udava, kolikrat je kazda polozka zasob spotfebovana a znovu nakoupena, jinak

feceno, kolikrat je hodnota zasob obsazena v trzbach. Pro vypocet se pouzije vzorce (21).

V nasledujici tabulce si 1ze vSimnout, postupného ristu trzeb, az na rok 2009, kdy doslo

ke snizeni. Hodnoty obratu zasob se pohybuji v intervalu od 8,42 (pravé v roce 2009)

do 12,35 (rok 2008). Obrat zasob sice kolisa, avsak v nepatrné mife.
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Tabulka 19: Obrat zasob (v tis. K¢&)

325923| 274 205| 407 440| 472 182 | 487 842 | 540 693
26 387| 32553 35031| 43549| 53647| 53727
12,35 8,42 11,63 | 10,84 9,09 10,06

Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav

4.2.4.3 Doba obratu zasob
Tento ukazatel charakterizuje dobu (pocet dni), kdy jsou zasoby v podniku vazany

az do faze spotieby nebo do faze prodeje. Vypocet probiha na zékladé vzorce (22).

Z tabulky je patrné, Ze dochazi téz ke kolisavému efektu jako v pfedchozich tabulkéach.
Hodnoty se pohybuji v intervalu 29,15 (rok 2008) a 42,74 (rok 2009), je zfejmé Ze v tomto

obdobi doslo k nejvetsimu nardstu. K nejvétsimu snizeni doslo mezi 1éty 2009 a 2010.

Tabulka 20: Doba obratu zasob (v tis. K¢)

26 387 32553| 35031| 43549 53647| 53727
325923| 274 205| 407 440 472 182 | 487 842 | 540 693

29,15 | 42,74 | 30,95 | 33,20 | 39,59 | 35,77

Zdroj: Zpracovano podle vyroénich zprav

4.2.4.3 Doba obratu pohledavek (inkasa)
Vysledek, jehoz je dosazeno pomoci vzorce (23), udavd pocet dnli, kdy musi podnik

pockat, nez dostane za jiz prodané vyrobky zaplaceno.

Z tabulky 21 je zfejmé, Ze az na rok 2009 dochézi u trzeb k ristu, coZ nemlizeme fict

o pohledavkach. Ty maji kolisavou tendenci. Z toho plyne i velka riznorodost hodnot v dobé

v

naopak nejvyssi hodnoty bylo dosazeno v roce 2009, kdy ¢inila doba obratu 34,12 dne.
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Tabulka 21: Doba obratu pohledavek (v tis. K¢&)

Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav

14 184

25992

37 115

21 844

32014

21 053

325 923

274 205

407 440

472 182

487 842

540 693

15,67

34,12

32,79

16,65

23,62

14,02

4.2.4.4 Doba splatnosti kratkodobych zavazki

V tomto ukazateli se jedna o dobu, po kterou podnik vyuziva bezplatny obchodni Gvér

od dodavatelli. Pro vypocet je vyuzit vzorec (24).

Doba splatnosti kratkodobych zavazkl se pohybuje v intervalu 28,43 az 74,71. Jelikoz

v

dobrych vztaht s dodavateli.

Tabulka 22: Doba splatnosti kratkodobych zavazku (v tis. K<)

Zdroj: Zpracovano podle vyroénich zprav

45 248

56 905

82 109

43 541

48 530

42 706

325923

274 205

407 440

472 182

487 842

540 693

49,98

74,71

72,55

33,20

35,81

28,43

{

80,00
70,00
60,00
50,00

pocet dni 40,00

30,00
20,00
10,00

0,00

T —
e N\,
e N\
N\,
\/_\
T T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Rok

Obriazek 11: Doba obratu kratkodobych zavazkt
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4.2.5 Bankrotni a bonitni modely

4.2.5.1 Index IN95
Tento index je nazyvan indexem divéryhodnosti a umoziuje posoudit finanéni rizika
V podniku. Ve vypoctu indexu se objevuji tzv. vahy (neboli koeficienty), pficemz V1, V3, V4,

V6 se v jednotlivych odvétvich 1i8i, naopak V2 a V5 jsou ve vSech odvétvich stejné.

Z vysledkt v tabulce €. 23, kterych bylo dosahnuto dosazenim do vzorce (31), 1ze potvrdit
fakt, Ze z pohledu na podnik podle indexu IN95, se jedna o financné zdravy podnik, jelikoz
vypoctené hodnoty se pohybuji nad ¢islem 2. Ackoli vysledky maji v letech 2008 az 2013
kolisavy pribéh, nikdy se pod hodnotu 2 nedostaly. Nejvyssi hodnota byla zjiSténa v roce
2009, kdy ¢inila 4,86, coZ je jen o 0,19 vétsi nez hodnota vypoctena v roce 2013. Lze tedy

fici, ze si podnik vede dobte.

Tabulka 23: IN95 (v tis. K¢)

241765 247 154 | 267 802| 284 448 | 295 959 | 328 793
139 998 | 144 343| 158 155| 154 541| 148 918| 137 691
-1543| 7280 9573| 30838| 24483 54973
5848| 3912 37421 5434 5570 3569
342 331 290 496 | 419 556 [ 493 240 | 595 646 | 645 980
52282 62051| 77252 84068 99987| 123 623
25400 | 18000 | 19511 [ 16 787 | 20000 | 23 000
45248 56905 82109| 43541| 48530( 42706
3,07 4,86 3,02 4,04 3,56 4,67

Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav

4.2.5.2 Index INO5

Index INOS5 patii mezi nejnovéjsi index, ktery byl vytvofen manzeli Neumaierovymi. Diky

tomuto indexu se l1ze dozvédét, zda podnik smétuje k bankrotu ¢i se mu dafi.

cvwr

cv v

1,13, plyne ztoho, ze se podnik mohl potykat s finan¢nimi problémy, ale neblizil se
k bankrotu. Jestlize se hodnoty pohybuji v rozmezi 0,9-1,6 jedna se o tzv. Sedou zonu, coz lze
nazvat jako ,,hrani¢ni“ zonou mezi finan¢né¢ zdravym a bankrotujicim podnikem. Od hodnoty

1,6 se jedna o finan¢éné¢ zdravy podnik, v tomto ptipad¢ se jedna o obdobi 2010 az 2013.
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Tabulka 24: INO5 (v tis. K¢)

241 765

247 154

267 802

284 448

295 959

328 793

139 998

144 343

158 155

154 541

148 918

137 691

-1 543

7 280

9573

30 838

24 483

54 973

5 848

3912

3742

5434

5570

3569

342 331

290 496

419 556

493 240

595 646

645 980

2008

2009

2010

2011

2012

2013

52 282

62 051

77 252

84 068

99 987

123 623

45 248

56 905

82 109

43 541

48 530

42 706

1,13

1,51

1,81

2,92

2,76

4,77

Zdroj: Zpracovano podle vyroénich zprav

4.2.6 Ekonomicka pridana hodnota (EVA)

Ukazatel EVA vychéazi z maximalizace zisku. Lze fici, Ze investovany kapital by m¢l mit

vétsi pfinos neZ naklady na tento kapital.

Z vysledku v tabulce ¢i. 25 je jasné, Ze v letech 2008 a 2012 se podniku z této stranky
nedafilo, jelikoz ukazatel ekonomické ptidané hodnoty dosahoval zapornych hodnot. V roce
2013 jiz dosédhla kladné hodnoty a to celych 9 727 tis. K¢, da se tedy piedpokladat, Ze

podniku se povede Iépe.

WACCa005= 0,09 * (1 - 0,19) * (139 998 / 241 765) + 0,15 * (99 495 / 241 765)
WACCa000= 0,09 * (1 - 0,19) * (144 343 / 247 154) + 0,15 * (102 297/ 247 154)
WACCa010= 0,09 * (1 - 0,19) * (139 998 / 267 802) + 0,15 * (107 041 / 267 802)
WACCs011= 0,09 * (1 - 0,19) * (154 541/ 284 448) + 0,15 * (127 564/ 284 448)
WACCs010= 0,09 * (1 - 0,19) * (148 918/ 295 959) + 0,15 * (142 840/ 295 959)
WACCs013= 0,09 * (1 - 0,19) * (137 691/ 328 793) + 0,15 * (184 436 / 328 793)

Vypocet WACC byl proveden podle vzorce (34).
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Tabulka 25: Ekonomicka pfidana hodnota (v tis. K¢&)

1250 5897| 7754| 24979| 10831| 44528
206 358| 211473| 240020| 258704 257 740| 303 489
0104 0105 04103] 0107| 0109] 0115
Vlastni kapital 99 495| 102297| 107041| 127564 142840| 184 436
Pasiva 241765| 247154| 2673802 284448| 295959| 328793
Zavazky z obchodnich
vzahii 35407| 35681 27782 25744| 38219| 25304
Cizi kapital 139998| 144343| 158155| 154541] 148 918| 137 691
EBIT -1543]  7280] o573] 30838 24483] 540973
[BvA [ -22700 | -16236 | -16970 | -2670 | -8282 | 9727
Zdroj: Zpracovano podle vyro¢nich zprav
- N
20 000
10 000 EVA /
O T T T 1
-10 000 -—2008 2009 2010 2011 = 2 2013
-20 000 -
-30 000

Obrazek 12: Ekonomicka pfidana hodnota (v tis. K¢)
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5 ZHODNOCENI FINANCNI SITUACE A NAVRH
DOPORUCENI

5.1 Vysledky horizontalni a vertikalni analyzy

Celkové horizontalni analyza ukazala, ze je mozné hodnotit vyvoj hlavnich ukazatelt
kladné€. Pozitivni je rast aktiv (zejména dlouhodobého hmotného majetku a kratkodobého
finan¢niho majetku), dale rust vlastniho kapitalu, ktery se zvySoval diky narastu vysledki
hospodateni, pokles cizich zdroji na pfimétenou uroven. Pozitivné je mozné hodnotit 1 narist

trzeb, ptidané hodnoty a zlepSeni hospodaiského vysledku.

Vertikalni analyza potvrdila pozitivni vysledky horizontalni analyzy. Kladné je mozné
hodnotit zvySeni podilu vysledku hospodateni minulych let a vysledku hospodafeni bézného
roku, které spole¢né zvysuji podil vlastniho kapitalu. S tim souvisi i adekvatni pokles cizich
zdroju. Za spiSe negativni je mozné povazovat narust zasob. Velmi pozitivni je i pokles podilu
vykonové spotteby a osobnich nakladi, rovnéz tak narast podilu pfidané hodnoty, provozniho

hospodaiského vysledku a vysledku hospodareni pred zdanénim.

5.2 Vysledky pomérové analyzy

Vysledky ukazatell rentability 1ze celkové hodnotit kladné. U vSech ukazateli rentability
bylo dosazeno nejvysSich hodnot v roce 2013. V obdobi 2008 az 2013 doslo k velkému rastu
zisku po zdanéni a odecteni urokti (EAT), a u zisku pted odectenim trokii a dani (EBIT). Coz
mélo za nasledek zvyseni ukazatelti rentability. Obecné lze fici, ze u vSech ukazatelti doslo

K vyraznému zlepseni.

Ukazatelé likvidity vykazuji riiznorody vyvoj. Diivodem jsou kolisavé hodnoty obéZnych
aktiv, kratkodobého financniho majetku a kratkodobych zavazkl. V poslednim sledovaném
roce dosdhla obézna aktiva 1 kratkodoby finan¢ni majetek nejvysSich hodnot ze vSech
sledovanych obdobi. AvSak z téchto divodl se vysledky ukazateli pohybovaly nad horni

doporucenou hranici, coZ nelze hodnotit ani kladn€ ani pozitivné.

Z ukazateli zadluzenosti lze fici, ze se vysledky zlepsuji, tudiz jsou uspokojujici jak
pro véfitele, tak pro majitele. Mesa, parts, s.r.o. vice vyuziva financovani vlastnim kapitalem,

coZ znamena postupné snizovani ciziho kapitalu, dale doslo i1 ke snizeni placenych uroki.
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Soubor ukazatelll aktivity poskytuji informace o efektivnosti vyuziti jednotlivych aktiv,
jinak feceno, jak je podnik schopen vyuzit jednotlivy majetek. Celkové lze fici, ze z pohledu
aktivity si podnik vede dobte. Podnik se velmi zlepsil u doby obratu kratkodobych zavazkii,
kde k lepsim vysledkim doslo diky zvySujicim se trzbam. S rostoucimi trzbami je spojena

1 doba obratu pohledavek, kde téz doslo ke sniZeni, tudiz lze situaci hodnotit kladné.

V ptipad¢ indexu IN95, indexu divéryhodnosti, lze tvrdit, Ze z hlediska vypoctenych
hodnot, které se ve sledovaném obdobi nedostaly pod doporu¢enou hodnotu 2 a vice, se jedna

o finan¢n¢ zdravy podnik.

5.3 Ekonomicka pridana hodnota

U ukazatele ekonomické ptidané hodnoty (EVA) je tomu jinak neZ u ostatnich ukazateld,
podniku se v tomto sméru moc nedafilo. Trend byl sice kolisavy, avSak az do roku 2012 se
hodnoty pohybovaly v zapornych ¢islech. 1 kdyz podle hodnot je vidét, ze se podnik snazil
tuto situaci vylepsit. To se mu také podartilo v roce 2013, kdy se vysledek vystoupal na 9 727
tis. K¢ z ptivodni hodnoty -22 700 tis. K& naméfené v roce 2008.

5.4 Doporuceni

Vyvoj vysledkli ukazatel se d4 hodnotit velmi kladn€. AvSak jak se fikd, vSe se da
vylepsit. V ramci aktivity podniku by bylo dobré efektivngjsi vyuziti obéznych aktiv, aby
doslo k ustaleni bézné likvidity, mohlo by se jednat naptiklad o investice do cennych papirt,
pofizeni nového stroje, atd. Z hlediska zadluzenosti by mél podnik Mesa parts, s.r.o. nadale
snizovat podil ciziho kapitalu na celkovéa aktiva a vyuZivat vice vlastnich zdroji. V ramci
aktivity doslo v podniku K vyraznému zlepSeni pfevazné u doby splatnosti kratkodobych
zévazki a doby obratu pohledavek, coz vede k lepSim vztahim s dodavateli 1 odbérateli.
V ¢em by se vSak méla firma nadale zlepSovat, je ekonomické ptfidana hodnota, ackoli doslo

k vyraznému posunu k lepSimu, stale ma podnik v tomto ohledu rezervy.
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ZAVER
Cilem bakalaiské prace bylo teoretické sezndmeni s finanénimi ukazateli a metodami
finan¢ni analyzy, dale provedeni finan¢ni analyzy pomoci vybranych ukazateli na podniku

Mesa parts, s.r.0., zhodnoceni finan¢ni situace a nasledné doporuceni pro zlepSeni stavajiciho

stavu.

Prvni kapitola byla soustfedéna na charakteristiku finan¢ni analyzy. Bylo zde zahrnuto
vymezeni pojmu finan¢ni analyzy, kdo finan¢ni analyzu pouziva (uzivatelé finan¢ni analyzy).
Dale byly ptiblizeny zdroje dat, ve kterych se daji nalézt tidaje, ktera jsou potiebna pro tvorbu

analyzy, mezi tyto zdroje patii napt. rozvaha, vykaz zisku a ztraty, cash flow.

Druhé kapitola se vénovala metoddm finan¢ni analyzy, kde byly teoreticky ptiblizeny
pomérové ukazatele. Tyto ukazatele a jejich vypocty byly dale vyuzity v praktické casti této

bakalaiské prace, jez se vénovala finan¢ni analyze podniku Mesa parts, S.r.0.

Jak jiz bylo zminéno, finan¢ni analyza byla aplikovana na spolecnosti Mesa parts, s.r.o.
a to v letech 2009 az 2013. Data pro vypocty jednotlivych ukazatelti byla ¢erpana z vetejné
pristupného internetového webu. Z vysledki analyzy bylo vytvofeno shrnuti a navrh vlastniho
doporuceni. Z vysledkl finan¢ni analyzy je mozné fici, Ze podnik Mesa parts, s.r.o. lze

oznacit jako rozvijejici se spolec¢nost.

Po zpracovani bakalaiské prace jsem nabyla zkuSenosti a znalosti, které s velkou
pravdépodobnosti budou vyuzity v praxi. Vétim, Ze tato prace pomuze priblizit problematiku

finan¢ni analyzy jak ctendftm, tak i uzivatelim.
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PRILOHA A
T 0] 200 coi0] eom[ 012|013

A. AKTIVA CELKEM 241 765 247 154 267 802 284 448 295 959 328 793
B. Dlouhodoby majetek 186 292 182 630 180 695 187 305 185 092 195 113
B.1 Dlouhodoby nehmotny majetek 171 27 98 63 191 93
Software 171 27 98 63 191 93
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 186 121 182 603 180 597 187 242 184 901 195 020
Pozemky 28882| 28882| 28882| 28882 26932| 23931
Stavby 142 143 136 426 133158 130 964 126 802 127 055
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 14062 10 105 15271 23 944 27 675 34 457
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 1034 169 3286 704 1992 2761
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 7021 0 2748 1500 3816
C. Obé&Zna aktiva 52 282 62 051 77 252 84 068 99 987 123 623
C.l Zasoby 26 387 32553 35031 43549 53 647 53727
Material 15131 15 442 18 618 26 162 29 757 31960
Nedokonéena vyroba a polotovary 5009 15124 14 095 10 727 16 681 13041
Vyrobky 6 247 1987 2318 6 660 7209 8726
C. Il Kratkodobé pohledavky 14184 25992 37115 21844 32014 21053
Pohledévky z obchodnich vztahii 12 216 22 827 34490 9821 15771 8 305
Pohledavky - ovladajici fidici osoba 0 0 0 9771 7628 7233
Stat - dafiové pohledavky 1672 3014 2574 4749 4720 5025
Kratkodobé poskytnuté zalohy 167 142 35 272 228 182
Jiné pohledavky 129 9 16 231 3667 308
C.IV. Kratkodoby finanéni majetek 11711 3506 5106 18 675 14 326 48 843
Penize 561 649 761 829 613 779
[jéty v bankach 11150 2 857 4345 17 846 13713 48 064
D. I Casové rozliseni 3191 2473 9 855 13075 10 880 10 057
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Naklady pistich obdobi 558 2339 8744 12 545 10 398 10 025
Pifjmy piitich obdobi 2633 134 1111 530 482 32
T e[ o] o] mou[ o] o]
PASIVA CELKEM 241 765 247 154 267 802 284 448 295 959 328 793
A Vlastni kapital 99 495 102 297 107 041 127 564 142 840 184 436
Al Zéakladni kapital 70 000 70 000 70 000 70 000 70 000 70 000
Zékladni kapital 70 000 70 000 70 000 70 000 70 000 70 000
Al Kapitalové fondy 223 223 223 223 223 223
Ostatni kapitalové fondy 223 223 223 223 223 223
A lll Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 497 497 637 874 1901 2 664
Zéakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 374 374 514 751 1778 2541
Statutarni a ostatni fondy 123 123 123 123 123 123
A IV. Vysledek hospodareni minulych let 34 505 28 774 31437 35943 55 441 69 952
Nerozdéleny zisk minulych let 34 505 28 774 31437 35943 55 441 69 952
A. V. Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi -5 730 2 803 4744 20524 15275 41 597
B. Cizi zdroje 139 998 144 343 158 155 154 541 148 918 137691
Rezervy 0 0 0 518 838 370
Ostatni rezervy 0 0 0 518 838 370
B. 1l Dlouhodobé zavazky 2 564 3098 4185 5 537 6 806 7 509
Odlozeny danovy zavazek 2 564 3098 4185 5537 6 806 7509
B. Il Kratkodobé zavazky 45 248 56 905 82 109 43 541 48 530 42 706
Zavazky z obchodnich vztaht 35 407 35981 27782 25744 38219 25 304
Zavazky ovladajici a fidici osoba 0 4079 21 58
Zavazky k zaméstnanciim 4 287 4208 5 237 5409 5425 5 844
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Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 2 350 2277 2 966 3161 3095 3 455
Stat - danové zavazky a dotace 607 582 605 4 249 1199 6 900
Kratkodobé piijaté zalohy 0 13569 43720 0 0 0
Dohadné ¢ty pasivni 2 346 308 484 517 122 126
Jiné zavazky 251 280 1315 382 449 1019
B. V. Bankovni Givéry a vypomoci 92 186 84 340 71861 104 945 92 744 87 106
Bankovni tvéry dlouhodobé 66 786 66 340 52 350 88 158 72 744 64 106
Kréatkodobé bankovni Givéry 25400 18000 19511 16787| 20000 23000
Casové rozlideni 2272 514 2 606 2343 4201| 66666
Vydaje pristich obdobi 2272 514 2 606 2 343 4201 66 666
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PRILOHA B

Socialni naklady

376 531 1345 607 269 240
. Trzby za prodané zbozi
492 422 682 196 64 240
A Naklady vynalozené na prodané zbozi
-116 109 663 411 205 0
Obchodni marze
336912 280 190 406 896 473 342 494 467 538 888
1. Vykony
. 325923 274 205 407 440 472182 487 842 540 693
1. TZby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb
9508 5 856 -699 974 6 504 -2124
1. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti
. 1481 129 155 186 121 319
. Aktivace
230649 189 877 282 060 310328 337882 353760
B. Vykonova spotieba
182 375 143 486 196 642 210944 227011 240 582
B. Spotfeba materialu a energie
48 274 46 391 85418 99 384 110871 113178
B. Sluzby
106 147 90 422 125 499 163 425 156 790 185 128
+ Pridand hodnota
92 684 79 347 108 048 124 245 120 694 126 212
C. Osobni néklady soucet
66 505 57 948 77712 88 746 86 358 90 128
C. Mzdové naklady
. 22 169 17 902 25587 30015 28 851 30 264
C. Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni zabezpeceni
4010 3497 4749 5484 5485 5820
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143 153 86 118 144 238
D. Dané¢ a poplatky
. . 11 422 10328 11184 12 106 16 027 16 322
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
7232 9165 51512 17 868 18 426 10 608
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu
39 7 164 42193 8 261 7532 1034
1. 1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku
7193 2001 9319 9 607 10 894 9574
1. 2. Trzby z prodeje materialu
. . 0 6 667 46 087 9471 6783 1100
F. Zustatkova cena prod. dlouhodobého majetku a materialu
. 0 6 667 41905 8 260 5261 315
F. 1. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku
0 0 4182 1211 1522 785
F. 2. Prodany material
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a komplexnich nakladt 56 -52 -5 518 320 -324
G. ptistich obdobi
2537 2625 3265 17 488 97 812 92 863
V. Ostatni provozni vynosy
1165 1106 1380 12 025 97911 93 668
H. Ostatni provozni naklady
10 466 4 663 13 496 40 298 31149 51 383
* Provozni vysledek hospodateni
14 7 4 4 4 4
X. Vynosové uroky
5848 3912 3742 5434 5570 3569
N. Nakladové uroky
2 506 7143 8 146 1799 2794 13 985
XI. Ostatni finan¢ni vynosy
14 509 4533 12 073 11 263 9 464 10 399
0. Ostatni finan¢ni naklady
o Finanéni vysledek hospodateni -17 837 -1 295 -7 665 -14 894 -12 236 21
Q. Daii z pifjmu za b&Znou &innost -1 661 565 1087 4 880 3638 9 807
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Q.1 splatna 0 32 0 3528 2370 9103
Q. 2. odlozena -1 661 533 1087 1352 1268 704
o Vysledek hospodateni za béznou &innost -5730 2803 4744 20 524 15275 41 597
ot Vysledek hospodaieni za ietni obdobi -5730 2803 4744 20 524 15275 41 597
Kokokk -7 391 3 368 5831 25 404 18 913 51 404

Vysledek hospodateni pred zdanénim
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