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ANOTACE

Tato bakalaiska prace se zamétuje na problematiku investi¢nich produktti nabizenych bankami
v Ceské republice, s dirazem na investi¢éni produkty Ceské spofitelny. Cilem prace je
analyzovat nabidku investicnich produkti vybrané banky, porovnat ji s konkurenci

a zhodnotit vynosnost vybranych produkti.
KLICOVA SLOVA

Investice, riziko, vynos, urokova sazba, likvidita
TITLE

Investment products of the selected bank

ANNOTATION

This bachelor's thesis focuses on the issue of investment products offered by banks in the Czech
Republic, with an emphasis on investment products of Ceska spofitelna. The aim of the thesis
is to analyze the offer of investment products of a selected bank, compare it with the

competition and evaluate the profitability of selected products.
KEYWORDS

Investment, risk, return, interest rate, liquidity
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SEZNAM ZKRATEK A ZNACEK

CNB Ceska narodni banka

p. a. per annum

K¢ Koruna ceska

CR Ceska republika

EU Evropska unie

USA Spojené staty americké

ks kusy

g gramy

DIP Dlouhodoby investi¢ni produkt

pP2p peer to peer
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UvoD

Investovani tvoti velice dileZitou ¢ast v ramci moderniho hospodateni s finanénimi prostiedky,
které pomaha zhodnocovat volné penézni prostiedky a zabezpecit se tak na budoucnost.
V poslednich letech 1ze vidét stale rostouci zajem o rlizné formy investic, a to nejen zkuSenymi
investory, ale také béznymi obcany. Na tento rostouci zdjem reaguji také bankovni instituce,
které se snazi do své nabidky zarazovat ¢im dal vice investi¢nich produkta, které jsou snadno
dostupné pro Sirokou vetejnost a také pravé pro nezkuSené investory, at’ uz osobné ¢i
prostiednictvim internetového bankovnictvi. Banky tak casto byvaji mistem, které lidé

vyuzivaji jako prvni moznost, kdyz hledaji cestu, jak zacit s investovanim.

Banky v Ceské republice tak nyni nabizi kromé klasickych produktii jako jsou spofici uéty &i
terminované vklady, také Sirokou Skalu investi¢nich moznosti. Jedna se piedevsim o akcie,
dluhopisy, podilové fondy, ale také naptiklad o investicni zlato, které je zajimavou alternativni
moznosti investice. Na rozdil od nebankovnich spolec¢nosti spadaji banky pod ptisny dohled

a regulaci Ceské narodni banky. Diky tomu patii investiéni produkty nabizené bankami mezi

S 24

I ptes rostouci zdjem o investice vétSina lidi stale své penize investuje ptevazné do béznych a
spoficich ucti, které moc vysoké vynosy nepiinasi. Z tohoto diivodu jsem se rozhodl pro
vypracovani tohoto tématu, abych pomohl nezkuSenym investoriim vice ptiblizil, jaké
investi¢ni moznosti jsou na bankovnim trhu k dispozici, a Ze se nemusi omezovat pouze na

tradi¢ni produkty, které dosud znaji.

Tato bakalai'skd prace se zaméfuje na investiéni produkty vybrané banky, konkrétné Ceské
spofitelny, ktera je nejvétsi bankovni instituci na ¢eském trhu s dlouholetou historii. Cilem
prace je analyzovat nabidku investi¢nich produkti Ceské spofitelny, porovnat ji s

produkty jinych bank a posoudit jejich vynosnost.

Préce je rozdélena do Ctyt hlavnich kapitol. V prvni kapitole se fesi problematika investovani,
kde jsou vysvétleny zdkladni pojmy, ¢lenéni investic a investi¢ni kritéria a jejich vzajemnych
vztah. Druhé kapitola se zabyva obecnymi druhy investi¢nich produktt dostupnych na ¢eském
trhu a jejich charakteristikami. Treti kapitola pfinasi pfehled a porovnani investi¢nich produkti
nabizenych bankovnimi institucemi v Ceské republice, obecné srovnani nabidek a srovnani
vynosnosti produktii mezi sebou. Ve ctvrté kapitole je pak podrobné zpracovand nabidka
investi¢nich produktd, které nabizi Ceskéa spofitelna, véetné zpracovanych tabulek o jejich

vynosnosti. Soucasti této kapitoly jsou také modelové piiklady rozloZeni investice mezi
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vybrané produkty Ceské spofitelny, doplnéné o srovnéni s alternativni nabidkou od jinych bank

a zavérecné doporuceni.
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1 INVESTICE

Obecné lze investice definovat jako finan¢ni prostfedky, které vkladame do vybraného
projektu, za i¢elem budouciho zhodnoceni prostiedki, generovani zisku nebo ochran¢ hodnoty
majetku pfed inflaci ¢1 jinymi riziky. Podle Syrového a Tyla (2021, s. 202) se investovani
definuje jako: ,, vzdani se znamé soucasné hodnoty financnich prostredkii, abychomv budoucnu

«

ziskali neznamou hodnotu prostiedki.

1.1 Clenéni investic

Investice lze Clenit z riznych hledisek a kritérii. Rizné formy a podoby investic slouzi
jednotlivym investortim k tomu, aby byli schopni vybrat pro sebe co nejlepsi moznost, ktera
bude také nejlépe odpovidat jejich rizikovému profilu a finan¢nim cilim. Faktory, podle

kterych mizeme investice ¢lenit jsou jejich podoba, Cas a strategické zamery investora.

1.1.1 Z hlediska podoby
Prvni ¢lenéni je z hlediska podoby. Jedna se o nejzakladnéjsi €lenéni investic. Jak 1ze vidét na
obrazku €. 1, investice zde rozliSujeme na zaklad¢ toho, do jaké formy aktiv vklada investor

své financni prostiedky.

INVESTICE
REALNE FINANCNI
INVESTICE INVESTICE
— Piimé podnikdni — PenéZzni vklady'
— Nikup nemovilosti = Poskylovani avértl a pljeek
— Nakup movilych véci — Nakup cennvch papirt
— Nakup komodit — Dalii druhy linancnich investic

Obrizek 1 Clenéni investic dle podoby
Zdroj: REJNUS, Financni trhy
Realné neboli hmotné investice jsou prvnim typem tohoto déleni. ,,Redlné investice byvaji
vazany bud na konkrétni podnikatelské cinnosti, nebo na predméty hmotného charakteru,
pricemz za nejdiilezitéjsi jsou vseobecné povazovany predevsim investice do podnikani v oblasti
vyroby nebo sluzeb.* (Rejnus 2024, s. 56) Jedna se tedy o investovani do aktiv s dlouhodobou
hodnotou. Tento typ investic miva vy$§i pocateéni néklady a je méné likvidni. Castym

ptikladem reédlnych investic jsou také drahé kovy, jako je naptiklad zlato ¢i stiibro. Dale
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muzeme do této kategorie zatadit riizné sbératelské predméty, u kterych se ocekava,
ze v budoucnu zvysi svou hodnotu. Nejznaméjsi jsou investice do vina, obrazii ¢i poStovnich
znamek. V dnesni dob¢ se vSak objevujii nové druhy investic naptiklad v podobé¢ investic do
stavebnic Lego. V neposledni fad¢ patti do této kategorie také investice do nemovitosti. Miize

se jednat o naptiklad o investi¢ni byty ¢i kancelare.

Druhym typem jsou finan¢ni investice. Tyto investice maji podobu finan¢nich transakci mezi
dvéma ¢i vice subjekty, které jsou zaznamenavany v listinné podobé. Touto listinnou podobou
mame na mysli cenné papiry, které se urcuji podle druhu investice a prav jejiho majitele. Jedna
se tedy o investovani do cennych papirii, kdy typickym ptikladem jsou akcie, dluhopisy,
podilové listy ¢i derivaty. Dale do této skupiny miizeme zaradit také stavebni spofeni €1 penézni

vklady.

1.1.2 Z hlediska casu

Investice Ize také ¢lenit podle doby jejich trvani. Kratkodobé investice prodame do 1 roku od
jejich potizeni. Tyto investice nejcasteji vyuzivaji investofi, ktefi chtéji mit rychli pfistup
k penéztim. Kratkodobé¢ investice nejsou tolik vynosné, ale ani rizikové. Do této skupiny patfi

kratkodobé terminované vklady, spotici cty nebo pokladni¢ni poukazky.

Investice, které jsou drzené nad 1 rok se nazyvaji dlouhodobé investice. Investor miize v tomto
pripad¢ vyuzivat dlouhodobéjsi investice pro dosazeni vysSich vynost. Vyuzivaji se napiiklad
pro budouci vydaje jako miize byt koupé domu ¢i auta, anebo jednoduse ukladani penéznich

prosttedk, které vyuzijeme v budoucnu, navic s ur€itym vynosem.

1.1.3 Z hlediska strategickych zaméri
Toto ¢lenéni vychdzi z osobnich preferenci investora. Lisi se tedy v zavislosti na tom, jaky
strategicky zamér dany investor mé a co ho tedy vede k samotné realizaci investice. MiiZe se

jednat o investice pfimé, nebo portfoliové.

Piimé investice realizujeme v ptipadé€, kdy hlavnim cilem investora je mit majetkovou ti€ast
v uréitém podniku. Chee tak ziskat podil na jeho zakladnim kapitalu. Cim vyssi bude jeho podil,
tim vys$si bude také jeho vliv na fizeni samotného podniku. V ptipadé, kdy investor presdhne
hranici 50 % zékladniho kapitalu, mluvime o takzvaném majoritnim vlastnikovi. Tyto investice

z ditvodu velikosti obchodu Castéji realizuji spise pravnické osoby.

Portfoliové investice jsou takové ,.k nimz investori pristupuji za ucelem co nejvyssiho

zhodnoceni zpravidla pouze docasné volnych penéznich prostredku pri podstupovani co mozna
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nejnizsiho rizika.* (Rejnus 2024, s. 66) Tento druh investic tedy nepfinési investorovi kontrolu

nad podnikem, a proto je tento typ také vice likvidni.

1.2 Investi¢ni kritéria

Kazdy investor si jesté pied vloZzenim svych finan¢nich prostfedkti do riznych forem investic,
potiebuje zvolit, kterd forma pro n¢j bude ta nejvice vyhovujici. Pfi rozhodovani vyuziva
takzvanych investi¢nich kritérii, které pomahaji investortim porovnat jednotlivé druhy investic
mezi sebou. Témito kritérii jsou vynos, riziko a likvidita. Investi¢ni kritéria mizeme také
zobrazit graficky, jak lze vidét na obrazku €. 2, do takzvaného investi¢niho trojuhelniku,

kde kazdy vrchol trojuhelniku piedstavuje jedno investi¢ni kritérium.

likvidita

Obrazek 2 Investi¢ni troiuhelnik
Zdroj: penize.cz
Obecné zde plati pravidlo, ze ¢im vysSiho vynosu chce investor dosahnout, tim vyssi je zaroven
podstupované riziko, a naopak likvidita investice se sniZuje. Z tohoto pravidla plyne, Ze nelze
dosahnout vSech tii vrcholi naraz. Investor se tedy snazi mezi témito vrcholy najit optimalni

kombinaci, kterd bude nejvice vyhovovat jeho investi¢nim potfebam

1.2.1 Vynos

Prvnim kritériem je vynos. Toto kritérium obecné investory zajima nejvice. Kapitadlovy vynos
ptedstavuje zisk nebo ztratu z dané investice. Ziskame ho z rozdilu pofizovaci ceny a prodejni
ceny. Timto vypoctem dostaneme takzvany nominalni vynos. Pro investora je ovSem dilezité}si
vynos realny, ktery zohlediiuje také pohyb inflace. Zobrazuje tedy, o kolik se realné¢ zvysila ¢i

snizila hodnota naseho majetku.

Kromé kapitalového vynosu, mohou byt dalsim druhem vynosu takzvané pravidelné platby,
které se 1181 v zavislosti na druhu investice. Obecné se ale jedné o ¢astky, které investor ziskava
v pravidelnych intervalech —naptiklad mésiéné &i roéné. Radime sem dividendovy vynos, ktery
investor ziskd z nakupu akcii a predstavuje tak vyplaceny podil na zisku dané firmy. V piipadé

dluhopist je vynosem urok, ktery emitent dluhopisu pravidelné vyplaci vétiteli. Dal§i moznou
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formou vynosu je také najemné, které investor ziské v ptipad¢ potizeni investi¢ni nemovitosti,

kterou nasledné pronajima a ziskava tak mési¢ni vynos ze svych investovanych prostiedki.

1.2.2 Riziko

Jak bylo feceno vySe, pfi potenciondlné vyS$im vynosu roste pravé také riziko. To nam
predstavuje moznost ztraty investovanych prostfedkl z diivodu, ze se investice nevyvijela, jak
investor predpokladal. Podle Moderni teorie portfolia je riziko chapano jako ,,pravdépodobnost,
Ze vynos cenného papiru bude jiny, nez jaky ocekavame.* (Gladi§ 2005, s. 16) Uvazuje tak tedy

riziko nejen negativni, ale také riziko pozitivni, které predstavuje lepsi vynos.

Kromé& obecného rizika miizeme v investicnim prosttedi ¢lenit riziko na nékolik konkrétnich
druhti. Prvni z téchto druhti je trzni riziko, které zobrazuje pravdépodobnost, ze cena dané
investice klesne z diivodu situace na trhu. Infla¢ni riziko, jak jiz z ndzvu plyne, zahrnuje miru
inflace. Konkrétné toto riziko udéava, jak se muze investice znehodnotit pravé nepiiznivou
mirou inflace. Dal§im typem je riziko likvidity. Jedna se o riziko, ze investor nemusi stihnout
preménit investice na penézni prostiedky za pfiznivou cenu. Poslednim druhem rizika je
kreditni riziko, které se tyké schopnosti dluznika uhradit své zdvazky. Naptiklad kdyz emitent

dluhopisu neni schopen vyplatit véfitele.

1.2.3 Likvidita

Likvidita je poslednim kritériem investi¢niho trojuhelniku. Ta pfedstavuje schopnost pieménit
investice na penize bez ovlivnéni vynosu dané investice. Cim vy3$i likvidita je, tim je snazsi
ziskat z investice penézni prostfedky. Rozumime tomu tak, ze naptiklad akcie jsou vysoce
likvidni cenny papir. To znamena, Ze investor je schopen akcii jednoduse na trhu prodat
a promenit tak svou investici zpét v penézni prostiedky. Pokud je ovSem likvidita nizka, tak

pieména z investice na penize muze trvat del$i dobu. Prikladem nizsi likvidity je nemovitost,

u které je Casoveé narocné, nez se investorovi podafi prodat za pfijatelnou cenu.

1.3 Diverzifikace rizika

Kdyz investor rozhodne o tom, do jakého druhu investic vlozi své prostiedky, je vhodné,
aby nespoléhal pouze na tento vybrany druh. Z divodu minimalizace rizika je potieba,
aby kazdy investor mél své portfolio investic rozlozené do vice rtiznych druhti. Toto rozdéleni
se nazyva diverzifikace. Jedna se tedy o proces rozptyleni nebo rozlozeni investic. Stupavsky
(2020, s. 55) definuje diverzifikaci jako: ,,rozlozZeni investic v investicnim portfoliu za ucelem
rozloZeni rizika mezi vice cennych papirii nebo jinych majetkovych hodnot*. Jde o velmi

dilezité pravidlo investovani. Pfi investovani pouze do jednoho investic se investor vystavuje
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vysSimuriziku. Pokud totiz dand investice nevyjde, ztrati vSe, co investoval. Tento typ portfolia
se nazyva nediverzifikované portfolio. Portfolio zde obsahuje pfili§ malo aktiv a je tedy
koncentrované na urcité druhy investic. V diverzifikovaném portfoliu naopak investor rozloZi
své finan¢ni prostfedky do vice druht produktii. Napiiklad nakoupi do svého portfolia akcie,
dluhopisy

a zaroven 1 nemovitosti. Rozlozi tak riziko mezi vice produkti a ziskovost pak nebude zalezet
pouze na jednom produktu. V piipad¢€, ze by se nékterd investice nevydarila, nebude finalni
dopad tak velky a jiné investice, kterym se v dany okamzik bude dafit mohou ztratu naopak

vyrovnat.
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2  DRUHY INVESTICNICH PRODUKTU

V této kapitole si blize pfedstavime jednotlivé investi¢ni produkty, které mizeme k investovani
vyuzivat. Existuje cela fada produktii, kterd se 1i§i v zavislosti na kritériich zminénych v prvni
kapitole. Pro blizsi pfedstaveni jsou produkty rozdélené do tii kategorii na zaklad¢ typu
investi¢niho néstroje. Depozitni produkty piedstavuji nejlikvidnéjsi formu s nejniz§im rizikem.
Kapitalové investi¢ni produkty predstavuji potencidlné vyssi vynosy pii podstupovani vyssiho
rizika. Posledni skupinou jsou alternativni investice, které jsou kombinaci nékolika rtiznych
druhti investic. Obsahuji méné likvidni produkty, s pravidelnym vynosem, ale napiiklad také

likvidni investice s vysokym rizikem.

2.1 Depozitni produkty

Depozitni neboli vkladové produkty ptedstavuji prvni kategorii investi¢nich produkta. Tyto
produkty jsou typické svou likvidnosti, a hlavné také bezrizikovosti, protoze u tohoto typu

produktti nemize nominalni hodnota penéz klesnout pod hodnotu zainvestované castky.

dluhové cenné papiry
4%

investi¢ni fondy
18%

béZné a sporici ucty
46%

Zivotni

pojis té ni
4%

penzijni fondy
9%

/\

[ terminované vklady }

15%

Obrazek 3 Struktura Gspor domacnosti v roce 2023
Zdroj: viastni zpracovani dle CNB — ARAD

V zévislosti na nulovém riziku, nepifedstavuji depozitni produkty pftiliS§ vynosnou formu
investic a obvykle jsou tak tyto produkty vyuzivany na kratkodobécile. I pfesto jsou depozitni
produkty nejvyuzivangj§imi investicemi v Ceské republice. Jak 1ze vidét na vyse zobrazeném
obrazku ¢. 3, depozitni produkty tvofily vroce 2023 vice nez 60 % ve struktufe uspor

domacnosti.
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2.1.1 Sporici ucty

Spofici ucty nabizi vét§ina bank a patii mezi nejpouzivanéj$i produkty. Slouzi ke zhodnocovani
volnych penéznich prostiedkil. Uroky zde byvaji o néco vyssi nez na bézném tétu, ale nejedna
se o vysokd procenta. V mnoha ptipadech byva urokova sazba pomérné nizké a slouzi pouze
k pokryti miry inflace, aby nedoslo ke znehodnoceni penéz. Je tomu tak z ditvodu, Ze spoftici
ucty jsou vysoce likvidni produkty. Penize si 1ze kdykoliv vybrat bez jakéhokoliv omezeni
a penézni prosttedky jsou prevedeny na bézny ucet béhem nékolika malo minut. Jsou tak
nejistym zdrojem penéznich prostiedki pro banku, a proto nejsou tolik Giro¢eny. Urokové sazby
se méni v prubéhu vkladu na zaklad¢ trznich trokovych sazeb. Aktualné se sazby pohybuji

v rozmezi 3—4 % p. a.

2.1.2 Terminované vklady

Terminované vklady ptedstavuji druh spoficiho uctu, u které uz lze ziskat vy$si zhodnoceni.
Tento druh vkladu se sjedndva na ptedem urcitou dobu s garantovanym turokem. Dopiedu tak
tedy investor vi, kolik piesné ziska po skonceni lozni doby. Zaroven, ale musi pocitat s tim,
ze po celou dobu trvani vkladu si nesmi penézni prostiedky vybrat. Pokud by prostiedky
potfeboval ziskat diive, zaplati za tuto moznost poplatek, ktery se pohybuje okolo 2 %

z vybirané ¢astky.

U kazdé banky se lisi nejen urokova sazba, ale také doba uloZeni. Délka vkladu zacina jiz na
1 tydnu a muze se dostat az na 10 let. U tohoto produktu plati, ze vyssi trokova sazba je
zpravidla u kratSich Ulozek nez delSich. Divodem je vySe zminény garantovany urok.
U dlouhodobychulozek neni totizjasné, jak se budou v budoucnu vyvijet urokové sazby. Banky
tak musi nabizet sazbu, ktera se jim vyplati i v ptipad¢ budouciho poklesu tirokovych sazeb.

(E15.cz, 2025)

Samostatnou kategorii v rdmci terminovanych vkladii tvoii stavebni spofeni. To nabizi kromé
zhodnoceni penéz také moznost financovat bydleni pomoci uvéru ze stavebniho spofeni, ktery
si klient po skonceni doby spofeni mize sjednat. Vklad je drZen stavebni spofitelnou 6 let
v ramci tzv. vazaci doby. Po skonceni této doby lze vlozené penize véetné pripsanych trokt

vybrat, nebo déle ve spofeni pokracovat.
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Obrazek 4 Vklady ve stavebnim spofeni v mil. K¢ )
Zdroj: vlastni zpracovani dle CNB — ARAD
V ptipad¢ vybrani vkladu ptfed skoncenim vazaci doby ptijde klient o statni podporu. Na statni
podporu ma narok kazdy a pocita se kazdy zapocaty rok spoieni. V roce 2025 je statni podpora
ve vy$i 5 % z vkladu za rok, ovSem z maximalni ¢astky 20 000 K¢. Statni podpora tak kazdy
rok ¢ini maximaln¢ 1 000 K¢. Dtive bylo stavebni spofeni popularnim produktem, ale z divodu
snizovani statni podpory zajem o tento produkt postupné klesa, jak 1ze vidét na obrazku ¢. 4.
Bez statni podpory jiz neni stavebni spofeni zajimavym produktem pro zhodnocovani

prostredk.

2.2 Kapitalové investi¢ni produkty

Tato skupina pfedstavuje produkty, se kterymi se obchoduje na kapitalovych trzich. Obecné
dosahuji vyssi vynosnosti nez depozitni produkty a jsou také vice rizikové. Nejvyssiriziko zde
ptedstavuji akcie, které jsou velice volatilni a budouci vynosy nemusi byt jisté. Oproti tomu
dluhopisy, jsou velmi malo rizikové investice s piedem jistym vynosem, hlavné v piipadé
statnich dluhopisti, ov§em na ukor vyssich ziskli. Alternativoujsou podilové listy, kde dochazi

k vétsi diverzifikaci rizika, a presto 1ze dosdhnout vyssich vynost.

2.2.1 Akcie
Jedna se o majetkové cenné papiry predstavujici podil vlastnictvi na spolecnosti, ktera akcie
emitovala. Jsouto akciové spolecnosti, které pro svlij zékladni kapital vyuzivaji vydavani akcii.

Koupit akcii 1ze na burze, ptes brokera nebo také pres banku.

Rozlisujeme 2 zakladni typy akcii. Kmenové akcie zajisti akcionafi ucast na valné hromadg,

kde ma také hlasovaci prava. Akcionaf tak mize mit pfimy vliv na chod spole¢nosti. Krom¢e
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toho ma také pravo na vyplatu dividend, které ptedstavuji podil na zisku dané spolecnosti.
Prioritni akcie nezahrnuji hlasovaci prava. Misto toho maji tito akcionaii ptednostni pravo na

vyplatu dividend.

Podle formy mizeme také rozliSit akcie na listinné a zaknihované. Listinné akcie se pouzivaly
vice v minulosti, jedna se o tiSténou podobu tohoto cenného papiru. V dnesni dobé¢ jsou listinné
akcie spiSe pro historické sbératele a pouzivaji se misto nich akcie zaknihované. Jedna se
o elektronickou formu akcii. VSechny tyto akcie jsou evidovany v centralnim depozitafi

cennych papirt.

2.2.2 Dluhopisy

Dluhopisy neboli obligace jsou dluhové cenné papiry. Jedna se o nizkorizikovy druh investice,
ktery pfinasi stabilni vynosy Dluhopisy pfedstavuji dluh emitenta, ktery se zavazuje majiteli
dluhopisu zaplatit do stanoveného terminu pfedem urcitou ¢astku, kteréd je na cenném papiru
uvedena. Tento typ dluhopisti nazyvame bezkuponové. Cenny papir se prodava na primarnim
trhu za niZ8i cenu, nez je jeho nominélni cena, kterou v dobé splatnosti emitent zaplati majiteli.
Druhym typem jsou kuponové dluhopisy. V tomto pripadé je majiteli pravidelné vyplacen irok
neboli kupén. Urok se nastavuje podle podminek emitenta a miize byt stanoven jako pevny
nebo variabilni.

Dluhopisy miizeme také rozdélit v zavislosti na tom, kdo cenné papiry vydava. Statni dluhopisy
financuje schodek statniho rozpoctu. Koupit statni dluhopisy si kromé centralni banky a firem
mohou koupit také bézni investofi. Tyto dluhopisy se daji koupit v minimalnim mnozstvi 1 000

ks pti celkové nominalni hodnoté 1 000 K¢. (Ministerstvo financi, 2018)

Dal$imi emitenty mohou byt obce nebo kraje. Tento druh dluhopisti se nazyva municipélni
Emisi dluhopist ziskévaji obce prostiedky na financovani vetejnych projektt jako je napiiklad
infrastruktura nebo vystavba Skol. V neposledni fadé¢ mohou dluhopisy emitovat také podniky.
Tyto dluhopisy se nazyvaji korporatni a firmy diky nim mohou ziskat potfebné financni
prostiedky pro rozsifovani své podnikatelské ¢innosti. Korporéatni dluhopisy jsou ze vSech typt

nejvynosnéjsi, na druhou stranu ale také piindsi nejvyssi riziko nesplaceni dluhu.

2.2.3 Podilové fondy
Podilové fondy jsou investi¢nim nastrojem pro kolektivni investovani. ,,Majetek fondu spravuje
investicni spolecnost. Konkrétné portfoliomanazer za penize ve fondu kupuje aktiva. (Syrovy

2022, s. 211) VSichni investofi zde maji vlastnické pravo v zavislosti na hodnoté jejich
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podilovych listli a nazyvaji se zde podilnici. JelikoZ se jedna o kolektivni investovani, veSkeré
zisky, ndklady nebo vydaje se déli mezi investory podle poméru listl, coz miize pro nékoho byt
nevyhodou. Na druhou stranu 1ze v podilovych fondech dosdhnout vysSich vynosi a s niz§im

rizikem, nez by mohlo byt v ptipadé jednotlivce.

Podilové fondy investuji penize do aktivjako jsou akcie a dluhopisy a mohou je i kombinovat.
Do ceho konkrétné, naptiklad do jakych spoleCnosti, se penézni prostiedky budou vkladat,
rozhoduje sama investi¢ni spolecnost, tedy podilnici nemaji v tomto ohledu zadny vliv.
Ovlivnit mohou pouze to, do jakého fondu se rozhodnou investovat. Akciovy fond je vice
rizikovy, ale mlZe pfinést vys$§i vynosy. Oproti tomu dluhopisovy fond je konzervativni

formou, kde je riziko eliminovdno na minimum.

Kromé téchto dvou moznosti existuji také smiSené fondy, které predstavuji kombinaci
akciového a dluhopisového fondu. Riziko je zde tedy vice rozlozené a 1ze tak dosdhnout vétsich
vynost. Nevyhodnou je zde stale stejné investicni strategie. Tedy neptizplsobuje se kon¢icimu
investi¢énimu horizontu, kdy jiz nechceme podstupovat velké riziko a chceme mit spiSe jisté
vynosy. Presné pro tento ptipad vznikly fondy zivotniho cyklu. Jedna se o kombinaci akcii,
dluhopisti a fondd penéZniho trhu. Strategie investovani se zde méni spolu s investi¢nim
horizontem. Dobfe tuto zménu ukazuje obrazek ¢. 5. Z pocatku mifi penézni prostiedky
pfevazné do akcii, pro zajisténi vyssich vynost. S bliZicim se koncem investi¢niho horizontu,
se podil akcii snizuje, a naopak se zvySuje podil konzervativnéjSich produktii jako jsou
dluhopisy a spofici G€ty. Dochéazi tak k eliminaci rizika v dobé, kdy ma dojit k vybéru

penéznich prostiedk.
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O Penééni trh
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Obrazek 5 Priklad sloZeni fondu Zivotniho cyklu

Zdroj: SYROVY, Investovani pro zacdtecniky
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2.3 Alternativni investice

Kromeé klasickych investi¢nich produktt, které jsme si jiz pfedstavili, existuji také alternativni
formy investic. Jedna se o investovani do aktiv, které nejsou zavislé stavu ekonomiky nebo
investi¢nich formach. VétSinou slouzi hlavné jako forma diverzifikace investi¢niho portfolia
nebo se mize jednat jen o osobni zdjem konkrétniho investora. V této kategorii tvoti nejveétsi
¢ast nemovitosti, komodity a nové vznikajici kryptomény. Kromé téchto velkych skupin aktiv
muzeme do alternativnich investic fadit spoustu mensich skupin, mezi které mize patfit témert
jakékoli aktivum, u kterého se o¢ekava budouci zhodnoceni. Casto se Ize setkat s postovnimi
znamkami, drahymi viny nebo hodinkami. Stale rostouci popularitu maji také stavebnice Lego,
kdy nékteré sety dosahuji zhodnoceni az tisice procent. Zalezi tedy na kazdém investorovi, co

je mu blizké a co pro néj piinese dobré zhodnoceni.

2.3.1 Nemovitosti

Pokud investor vloZzi své penézni prostiedky do nemovitosti za icelem zhodnoceni, hovotime
o investi¢nich nemovitostech. V tomto pfipad¢ investor o¢ekava pravidelny vynos, nejcastéji
v podobé najemného. Investovani do nemovitosti je témet bezrizikové a ptindsi pravidelny
ptijem pro investora. Investovat do nemovitosti se d4 dvéma zplsoby. Prvnim zplisobem je
nakup celé investi¢ni nemovitosti, napiiklad bytu. Tato forma je ovSem velmi malo likvidni
a prinasi sebou velké mnozstvi riznych zaleZitosti, o které se investor, jakozto majitel musi
starat. Pokud by se investor chtél témto starostem vyhnout, miize vyuZzit druhy zpiisobem
investovani, kterym je nemovitostni fond. V ramci téchto fondd se investuje spiSe do
komer¢nich nemovitosti jako jsou naptiklad sklady, hotely ¢i kancelare. Tento zpiisob je vice

likvidni a neni zde potieba ptili§ vysoky kapital, jako v ptipad€ prvni moznosti.

2.3.2 Komodity

Komodity ptredstavuji urcité druhy zbozi, se kterymi se nasledné obchoduje na komoditnich
burzach. Obecné se jedna o zakladni ekonomické suroviny. RozliSujeme tvrdé a mékké
komodity. Mezi tvrdé patii energie jako je ropa ¢i zemni plyn a dale také drahé kovy, jako
napiiklad Zelezo ¢i zlato. M&€kké komodity predstavuji zemédélské suroviny. MlzZe se jednat
o zemédélské produkty jako je pSenice, brambory, kukufice ¢i kakao, ale také zivocCiSné

produkty, tedy ziva zvifata ¢i maso. Celkova nabidka komodit je velice rozsahla.

Na komoditnich trzich se nakupuje prostiednictvim takzvanych komoditnich kontrakta neboli
futures. V ramci tohoto obchodu se nakupuje predem, jesté naptiklad pied samotnym vznikem

dané plodiny. Ur¢i se zde konkrétni datum dodani, které musi nasledn€ dodavatel dodrzet.
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2.3.3 Kryptomény

Kryptomeény jsou relativné novou formou investovani. Jedna se o nehmotnou, virtudlni ménu,

ktera je decentralizovand, coz znamen4, Ze nepodléhd zadné centralni bance, kterd by mohla

ovliviiovat jeji mnoZstvi ¢i kurz. Mnozstvi kryptomény je ur¢eno tim, kdo ji vytvotil. Mize ji
tak miize omezené mnozstvi, jako napiiklad 10 milionti kust, ale také se mize jednat o ménu
s neomezenym mnozstvim. Kryptomény lze nakoupit u brokera anebo si je lze takzvané
,Vytezit“ pomoci pokrocCilych matematickych vzorct, pres které se hledaji kody dané
kryptomény. Kryptoménu muize vytvoftit prakticky kdokoliv, ale ména bude bezcenna, pokud
se nepovede ji n¢jak zpropagovat. Aktudlné existuje pies 20 tisic riznych kryptomén s tim,
ze neustadle vznikaji nové, a staré zanikaji nebo jsou zrusené. Vyhody kryptomény je jeji
rychlost a Ize ji poslat odkudkoliv kamkoliv. Naopak nejvétsi nevyhodou je pravé ten fakt,
ze je anonymni, tudiz se casto kryptomény vyuzivaji na financovani nelegéalnich
¢innosti. V porovnani rizika a vynosnosti, mohou kryptomény piindset opravdu vysoké vynosy,
ty jsou ale podminéné vysokym rizikem. Obrazek ¢. 6 zobrazuje pyramidu rizikovosti
investi¢nich produktii, na kterém lze vidét, ze kryptomény se nachdzi na iplném vrcholu. Jedna

se tedy o nejvynosnéjsi formu investice, kterd se ovSem muze proménit ve velmi ztratovou.

Obrazek 6 Druhy investi¢nich produkti podle rizikovosti
Zdroj: investing.com

Nejzndméjsi kryptoménou je Bitcoin, ktery vznikl v roce 2009. Jednd se o omezenou
kryptoménu. Jeho celkovy objem ¢ini 21 000 000 z nichz 19 877 400 je jiz vytéZeno. Hodnota
1 Bitcoinu se aktualné pohybuje kolem 1 900 000 K¢. (Revolut.cz)
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Obrazek 7 Vyvoj ceny Bitcoinu v letech 2015-2025 v USD

Zdroj: vlastni zpracovani dle Investing.com

Obrazek €. 7 zobrazuje vyvoj ceny Bitcoinu za poslednich 10 let. Nazorn€ ukazuje, jak velmi
volatilni investici kryptomény jsou. Naptiklad v roce 2020 doslo obrovskému nartistu. V lednu
2020 byla hodnota Bitcoinu pfiblizn¢ 165 000 K¢ a na konci téhoz roku se cena vySplhala na
626 400 K¢. Jednalo se tedy o narist o témet 380 %. Nasledné ovSem po roce 2020 doslo
k n¢kolika padiim a n€které z nich dosahovaly az 70 %. Kryptomény tedy mohou ptinést velmi
vysoké vynosy, pokud investor zvoli vhodnou dobu pro investovani. Nasledn¢ ale musi spravné

odhadnout také jeji prodej, aby se vyhnul ptipadné ztraté.

2.4 Faktory ovlivitujici cenu a vynos investi¢nich produkti
Investi¢ni produkty jsou ovliviiovany ekonomickymi, trznimi a ptipadné také subjektivnimi
faktory. Faktory se mohou lisit v zavislosti na druhu investi¢niho produktu. Tyto faktory pak

ovliviiyji nejen cenu samotné investice, ale také jeji budouci vynos.

Urokové sazby patti mezi nejvyznamngjsi faktory a ovliviiuji celou fadu investiénich produktii.
V piipad¢, kdy dojde centralni bankou ke zvySeni trokovych sazeb, spofici a terminované ucty
ziskaji také vyssi irokovou sazbu a ptinesou tak vyssi vynos. Opacny efekt je v ptipadée akeii
a dluhopisii. V tomto pripadé¢ pfinesou vyssi tirokové sazby pokles téchto dvou produktt.

Ceny investi¢nich produktt jsou také ovliviiovany aktualni nabidkou a poptavkou na trhu.
Pokud je poptavka po konkrétnim produktu, jako napiiklad poptavka po akciich ¢i zlaté,
vysoka, tlaci na rust cen téchto produkt. Naopak pokud by byl zdjem nizky, coz znamena

nizkou poptavku, dochézelo by ke sniZovani cen.
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U dluhopisovych fondl nebo dlouhodobych investi¢nich produkti je vyvoj ceny zavisli také na

podkladovém aktivu. Konkrétné€ na jeho hodnot€ a vyvoji. Pokladové aktivum miize mit vice

ce oy

Kromé téchto trznich faktorii, madme také ekonomickeé faktory, které cenu a vynos investi¢nich
produktti ovliviiuji. Jednim z nich je ekonomicka situace zemée a jeji hospodaisky cyklus. Pokud
se ekonomika nachdzi v expanzi, dochazi k akcii a cen nemovitosti. Naopak pokud se

ekonomicka nachdzi v recesi, roste vynos napiiklad zlata.

Inflace je dalSim dalezitym ekonomickym faktorem. Snizuje totiz redlnou hodnotu budoucich
vynosti zinvestic. Je tomu tak hlavné u produktl, které maji fixni utrokovou sazbu,
tedy u terminovanych vkladii. Urokova sazba ve fixnim obdobi nereaguje na aktualni vyvoj

inflace a miize tak dojit pravé ke snizeni realné hodnoty vynosu.

U akcii je také velmi dualezity hospodarsky vysledek spolecnosti, ktera akcie emituje. Krome
toho je podstatné i rozhodovani o vyplaté dividend. Pokud spolecnosti rostou zisky, akcie jsou

vice zajimavé a zvysuji tak svou cenu.

V ptipad¢ dluhopist je takto dilezitym faktorem bonita emitenta. Pokud ma totiz emitent
nizkou bonitu, znamena to, Ze je zde vyssi riziko nesplaceni dluhopisu. Zvysené riziko se ale

také promitd do vynosu, ktery je v tomto ptipad¢ vyssinez u dluhopisii s vyS$si bonitou emitenta.

V neposledni fadé ovliviiuji vynos investi¢nich produktti také jednotlivé poplatky. Miize se
jednat o vstupni poplatky, poplatky za spravu portfolia nebo také vystupni poplatky. Lisi se

u kazdého produktu a také u kazdého zprostiedkovatele, ktery investicni produkty nabizi.
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Tabulka 1 Faktory ovliviiujici cenu a vynos investi¢nich produktii

Produkt Nejvyznamnéjsi faktory

Sporici ucet Urokové sazby, inflace, poplatky

Terminovany vklad Urokové sazby, inflace, poplatky

Vysledky hospodateni firem, trzni poptavka a nabidka,

Akcie ekonomicka situace, geopoliticka situace
Dluhobis Urokové sazby, inflace, bonita emitenta, ekonomicka
pIsy situace, hospodarsky cyklus
. Vykonnost podkladovych aktiv, ekonomicka situace,
Podilove fondy hospodaisky cyklus, poplatky
Zlato TrZzni poptavka a nabidka, inflace, hospodatsky cyklus

Zdroj: vlastni zpracovani

Pro lepsi ptehlednost je vyse tabulka €. 1, na které jsou investi¢ni produkty spolu s faktory,
které dany produkt ovliviiuji. Jak mizeme vidét, produkt, ktery je ovliviiovan nejvice faktory
jsou akcie a dluhopisy, coz odivodiuje jejich vysokou volatilitu, hlavné v ptipadé akcii.
Naopak spoftici ucty a terminované vklady maji omezenou citlivost. Jejich vynosnost je zavisla

hlavné na urokovych sazbach centralni banky a mite inflace.
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3 INVESTICNI PRODUKTY BANK

Banky hraji v rdmci investovani velmi vyznamnou roli. JakoZto investi¢ni zprostiedkovatelé
nabizi Sirokou Skélu investi¢nich produkttia poméahaji tak klientim zhodnocovat jejich uspory.
Vybrat si lze zkonzervativnich produktdi, jako jsou terminované vklady, ale také
z dynamiétgjsich, kam fadime napiiklad akcie. Casto jsou pravé banky nejsnazsia nejrychlejsi
moznosti, jak zacit s investovanim, predevsim pro klienty, kteti preferuji stabilitu a bezpecnéjsi

formu investic.

3.1 Charakteristika bankovnich investi¢nich produkti

tak prevazné diky piisnému dohledu a regulacim od Ceské narodni banky (CNB). Pro
poskytovani investi¢nich sluzeb potiebuji od CNB ziskat licenci a v ramci investiéniho
zprosttedkovani se na banky vztahuje také Zakon €. 256/2004 o podnikani na kapitalovém trhu.

Tento zékon obsahuje ochranu investort a také podminky pro poskytovani investi¢nich sluzeb.

Dalsi dilezitou legislativu tvofi smérnice EU o trzich finan¢nich ndstroji MiFID I
2014/65/EU. Jejim cilem je zajistit vice odolné a transparentni trhy v Evropské unii. Zamétuje
se také na zvySeni ochrany investori a upravuje dohled nad investicnimi produkty a jejich
nabizeni. Nemén¢ dllezitou roli ma také Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech. Tento zakon se zabyva hlavné kolektivnim investovanim. Stanovuje
tedy pravidla pro vznik a fungovani investicnich fondi a také povinnosti investi¢nich

spolecnosti pro spravovani téchto fondu.

3.2 Nabizené investi¢ni produkty v bankovnim sektoru

Vétsina bank nabizi konzervativnéj§i moznosti zhodnocovani penéz. Prevazné se jedna
o spofici UCty, terminované vklady a v neposledni fad¢ podilové fondy. Kromé& téchto
zakladnich produktii, miiZeme najit v nabidce nékolika malo bank také investovani do akcii €1
dluhopisti. Jednotlivé nabizené produkty se 1i§i nejen poskytovatelem. U kazdé banky totiz se

mohou liSit stanovené poplatky ¢i podminky pro sjednani.
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Tabulka 2 Srovnani bankovnich investi¢nich produkti

Produkt Ofekavany | piziko | Likvidita |  DOStuPnostpro
vynos béZného investora
Sporici ucet Nizky Velmi nizké | Vysoka Vysoka
Terminovany vklad Nizky Velmi nizké Nizka Vysoka
Podilové fondy Stredni az Stiedni Stiedni Vysokd
vysoky
Dluhopisy Sttedni Stredni Stiredni Sttedni
. Stiedni az . , T
Akcie , Vysoka Vysoka Stiedni az nizka
vysoky

Zdroj: vlastni zpracovani
V tabulce €. 2 miZeme vidét srovnani jednotlivych druhil investi¢nich produkti, které banky
nabizi. Jedna se o obecné srovnani zakladnich ukazatell, které by mély hrat hlavni roli
v rozhodovani investora, ktery produkt bude pro n¢j ten nejleps$i. Samoziejmé zalezi na

individualnich preferencich, nelze tak fict, ktery produkt z nabidky bank je tim nejvyhodnéjsim.
3.2.1 Sporici ucty

Spofici Uty jsou bezpochyby klienty nejvyuzivanéjSim produktem. Nizka rizikovost
a okamzita likvida jsou hlavnimi divody, pro¢ si tento produkt sjednat. Spofici ucet ma

v nabidce kazda banka, a proto je velké mnoZstvi moznosti z kterych si Ize vybrat.

Na tabulce ¢. 3 méame srovnani nabizenych spoficich u¢ti standartnim béznym uctim
z nékolika vybranych bank. Miizeme vidét, ze Grokova sazba pohybuje mezi 3-4 % p. a.
Nejedna se tedy o pfili§ velky rozsah. Je ovSem dulezité si uvédomit, Zze hodnoty uvedené
v tabulce predstavuji nejvyssi moznou sazbu, kterou dana banka nabizi. Ve skute¢nosti tak
muze klient dostat sazbu jesté mnohem nizs§i. Uvedenou nejvyssi moznou sazbu je mozné ziskat
pouze po splnéni uréitych podminek. Z tohoto diivodu je také v tabulce u kazdé banky napsana
pravé podminka, kterou musi klient splnit, aby dosahl na nejvyssi sazbu. Ve vétsing pripadi se
jednd o aktivni vyuzivani bézného Uctu, coz je napiiklad podminéno zasildn vyplaty na ucet
a pouzivani platebni karty. U né€kterych bank je podminkou tieba také pravidelné investovani

¢1 vklady na penzijni spofeni.
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Tabulka 3 Srovnani sporicich u¢tii nabizené bankami

20 000 K¢

Urokova Podminky pro ziskani M,alen al’n !
JEm sazba (p. a.) nejvyssi sazb uroceny
p' * .] y y Vklad
Ceski spofitelna az 4,059 | Pravidelnéinvestice€i | 4q) 000 ke
vklady na penzijni spofeni.
< y o Soucasné vedeny ucet tarifu <
Komeréni banka az 3,25 % . 200 000 K¢
Komfort nebo Exklusive
Posilani piijmu na bézny ucet
CSOB az 3,75 % (min. 15 000 K¢&), 5 plateb 250 000 K¢
mésicné platebni kartou
Moneta Money Bank az3 % - 1 000 000 K¢
Raiffeisenbank 7 4% 3 platby mésicné 500 000 K¢
teise azs 7o debetni/kreditni kartou ¢
Bézny ucet, 3 platby kartou
Unicredit Bank az3,5% | mési¢né, kreditni ptijem min. | 2 000 000 K¢

Kromé této prekazky je dalSim omezenim také maximalniuroc¢eny vklad, ktery je v tabulce také
uveden. Po pfekroceni této hranice se automaticky trokova sazba na spotficim G€tu snizi i pies

splnéni ptedchozich podminek. Spofici tcet tak miize v nekterych ptipadech byt vyhodny,

Zdroj: vlastni zpracovani

ale je nutné sledovat podminky dané¢ho produktu.

3.2.2 Terminované vklady

Dal$im oblibenym produktem jsou terminované vklady. Jednd se o velmi Casty produkt
v nabidce bank, nebot’ se jedna o jisty zdroj penéz pro banku, jak bylo jiz vysvétleno v prvni
kapitole. Nabidky dluhopisti se 1i§i pfevazné v dobé€ uloZeni. Nejniz8i ilozni doba se pohybuje

v ramci tydnil, naopak nejdelsi tlozni doba miiZe byt i nékolik let. Dal§im rozdilem byva nutny

minimalni vklad, ktery je potteba pro zaloZeni terminovaného vkladu.
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Tabulka 4 Srovnani terminovanych vkladi nabizenych bankami

Urokova Doba Minimalni| Maximalni

Banka sazba (p. a.) uloZeni vklad vklad

Ceska spofFitelna | a22.50% | 1-12 mé&sict | 5 000 K& -

Komer¢ni banka az 2,65 % 1-12 mésica | 5000 K¢ |3 000 000 K¢

1 mésic —

CSOB a7 2,50 % 5000 K& |3 000 000 K&
3 roky

Moneta Money 73,10 % | 3-12 mésica | 15000 K& -

Bank

Raiffeisenbank a7250% | 2W9Y =000 ke | 30000000
4 roky K¢

Unicredit Bank az 3,00 % | 1-12 mé&sict | 30 000 K& -

Zdroj. vlastni zpracovani
Srovnani terminovanych vkladi miizeme vidét na tabulce ¢.4. Urokovéa sazba se pohybuje
okolo 2,5 % p. a. Jednotlivé Grokové sazby se méni v zavislosti na délce vkladu. Nejvyssi
mozny urok nabizi Moneta Money Bank, a to az 3,1 %. Této maximalni irokové sazby lze
dosahnout pfi sjednani vkladu na 3 meésice. V ptipad¢ doby ulozeni na 6 ¢i 12 mésict Cini
urokova sazba pouze 2,8 % p. a. Moneta Money bank sice nabizi nejvy$si mozny urok, ale je

také nutné vzit v Givahu, Ze ma také pomérné vysoky minimalni vklad.

3.2.3 Akcie

Nabidka investovani do akcii v ramci bank neni pfili§ velkd. VE&tSina bank nabizi akcie spise
v ramci podilovych fonda ¢i jinych diverzifikovanych produktd. Neni tedy pfiliS mnoho
moznosti, pokud bychom chtéli skrz banku investovat pravé do akcii, ale n€které moznosti se
preci jen daji najit. Investovat 1ze do frakci, tedy pouze do ¢asti akcii. Neni tak nutné kupovat
celou akcii, ktera by mohla byt pfilis draha, ale jen jeji Cast a pfizptsobit tak nakup vlastnim

finan¢nim moznostem.

Tabulka €. 5 srovnava moZnosti investovani do akcii u vybranych bank. Minimalni vklad
u Ceské spofitelny neni piimo stanoven, u ostatnich bank se pohybuje mezi 100-1 000 K¢&.
Nevyssi pozadavek na vklad mé Fio banka a Air Bank, kterd si ov§em bere nejnizsi poplatek za
obchod 0,2 %. Poplatky se celkové pohybuji v rozmezi 0,2-0,35 % za obchod. V nékterych
pripadech zalezi také na délce drzeni cenného papiru pred prodejem, celkovy objem obchodu
a také o jaky trh se jedna. Dalsi poplatky mohou byt stanovené také za spravu portfolia danou

bankou.
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Tabulka 5 Srovnani investovani do akcii nabizenych bankami

Minimalni Poplatky za .
Banka investice obchod LLDRTEIG (217
Fio banka 1 000 K¢ az 0,30 % CR, EU, USA
Raiffeisenbank 100 K¢ az 0,30 % CR, EU, USA
EU, USA,
Ceska sporitelna - 0,35 % Japonsko, Velka
Britanie
AirBank 1 000 K¢ 0,20 % USA

Zdroj. vlastni zpracovani
Rozdil v nabidce je také v ramci dostupnych trhii pro obchodovani. Napiiklad AirBank, ktera
nabizi investice do akcii relativné nové, ma dostupné pouze akcie z USA. Ceska spofitelna,
kromé& USA nabizi také akcie z EU a dale také z Japonska a Velké Britanie. Ani jedna z téchto
bank ov§em nenabizi moZnost investovani do akcii z Ceské republiky. Tuto moznost nalezneme

pouze u Raiffeisenbank a Fio banky, které tyto maji v nabidce.

3.2.4 Dluhopisy

Neékteré banky nabizi také moznost investovani do dluhopisti. MliZe se jednat bud’ o nabidku
korporatnich ¢i statnich dluhopisti, dluhopisovy fond, nebo nékteré banky vydavaji své vlastni
dluhopisy. Ty miize vydavat v podob¢ privatni emise, které jsou uréené prevazné pro movité
klienty a nejsou veiejné obchodovatelné, nebo jako vlastni dluhopisy, které jsou dostupné také
pro Sirokou vetejnost. Vlastni dluhopisy vydéavaji naptiklad Fio Banka, Banka CREDITAS

a Ceska spoftitelna, ktera je vydava formou privatni emise.

V nasledujici tabulce ¢. 6 vidime srovnani dluhopist, které banky nabizi a jejich ptiblizné
vynosy. Témér vSechny banky, které jsounize zminéné, vydavaji své vlastni dluhopisy. Kromée
vlastnich dluhopisti, mizeme také najit nabidku korporatnich dluhopisti a u Unicredit Bank

a Ceské spofitelny lze zakoupit také statni dluhopisy.
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Tabulka 6 Srovnani dluhopisii nabizené bankami

Banka Typ dluhopisi Vynos (p. a.) Jhmoe(;;:):tl;a
Fio banka Vlastni dluhopisy 5% 10 000 K¢

Vlastni dluhopisy
Unicredit Bank Korporéatni dluhopisy 2-5% od 100 000 K¢
Statni dluhopisy
Vlastni dluhopisy
Ceska spoFitelna Korporatni dluhopisy 0,5-7,4 % od 10 000 K&
Statni dluhopisy

Vlastni dluhopisy

o v
Korporatni dluhopisy 7% od 100 000 K¢

Banka CREDITAS

J&T BANKA Korporatni dluhopisy 4-6 % od 1 000 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani
Vynosnost samoziejmé zalezi na zvoleném dluhopisu, nebot’ se u kazdého jeho vynos lisi.
Pokud bychom to ale brali obecné, tak nejvyssi vynos nabizi Banka CREDITAS, v ramci
vlastnich i korporatnich dluhopisi, kde se vynos pohybuje okolo 7 %. Vyssi procento je dano
tim, ze se jednd o zminéné korporatni dluhopisy, které jsou vice rizikové oproti statnim.
Jmenovité hodnoty se opét lisi u kazdého dluhopisu, pokud bychom ale chtéli nakoupit
dluhopis, tak nejniz§i jmenovitou hodnotu maji korporatni dluhopisy od J&T Banky, kde

nejnizsi jmenovita hodnota dluhopisu je 1 000 K¢.

3.2.5 Podilové fondy

Podilové fondy se v Ceské republice stavaji stale vice popularni. K bieznu 2025 maji Cesi
v podilovych fondech ulozené 1,197 bilionu korun. Mezi nejvétsi zprostiedkovatele v rdmci
bank patii Ceska spofitelna s318,15 miliardy korun, CSOB s 277,38 miliardy korun
a Komer¢ni banka s 140,48 miliardy korun. (Asociace pro kapitalovy trh, 2025)

Na tabulce €. 7 je zpracované srovnani nabidek podilovych fondl. VSechny nize zminéné banky
nabizi podilové fondy akciové, dluhopisové i smisené a od kazdé kategorie nabizi vice druht
fondu. V tabulce jsou tedy hodnoty zpriimérované ze vSech tii druhii fondi. TakZe konkrétni

hodnoty se mohou u zvolenych fondu lisit.

Minimalni investice je ve vétsing piipad 100 K&, kromé Monety a CSOB, které maji minimalni

poZadavek na investici vys§i. VSechny banky si Uctuji vstupni poplatky, které se pohybuji
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kolem 1-3 % p. a, opét zaleZi na zvoleném fondu. Ocekavany vynos se samoziejmé také lisi
podle fondu, kazdy jednotlivy fond miize mit jinou vynosnost. Primér z nabizenych fondl se

pohybuje v rozmezi 3-9 % p. a.

Tabulka 7 Srovnani podilovych fondi nabizenych bankami

Minimalni , ,

Banka investice Vynos (p. a.)| Vstupni poplatky
Ceska spofitelna 100 K¢& 4-5 % 0,5-3 %
Komerc¢ni banka 100 K¢ 4-9 % 1-3 %
CSOB 500 K& 3-10 % 0,5-3 %
Moneta Money 300 K¢ 2-5% 1,5-2,5 %
Bank
Raiffeisenbank 100 K¢ 4-13 % 0-1 %

Zdroj: vlastni zpracovani
U nékterych bank lze také v nabidce najit nemovitostni fondy. Tam neni nabidka jednotlivych
fondi tak velka a jejich vynosnost se pohybuje kolem 4 % p. a. Komercni banka, ktera také
nabizi nemovitostni fond, ale nabizi vynos az 7 % p. a. Pro nakup tohoto fondu je ov§em potieba

minimalni investice 1 000 000 K¢, takze se jiz nejednd o dostupny fond pro kazdého. (kb.cz)

3.2.6 Zlato

Dalsi zajimavou investi¢ni moZnosti je investice do zlata. Tuto variantu lze najit pouze u Ceské
spotitelny, Komerc¢ni banky ¢i Raiffeisenbank, ktera ovSem tuto moznost nabizi pouze v rdmci
privatniho bankovnictvi, tudiZ se nejednd o bézné dostupnou moznost pro kazdého. Investovat

1ze do zlatych slitkil ¢i minci.

Tabulka 8 Nabizené hmotnost zlatych slitki

Poskytovatel Hmotnost zlata

Komer¢ni

banka 100 g

Ceska

spofitelna 10g,31,1g,50g,100 g

Raiffeisenbank |1g,2¢g,5¢ 10g,20g,50¢g, 100 g,250¢g,500¢g, 1 kg

Zdroj: vilastni zpracovani

Vsechny tfi banky nabizi nakup zlatych slitkii. Rozdily v nabizenych hmotnostech zlatych
slitkd je na tabulce ¢. 8. Komeréni banka nabizi pouze mozZnost 100 g slitki, Ceska spotitelna

4 razné hmotnosti a Raiffeisenbank dokonce 10 riznych hmotnosti slitkil. Raiffeisenbank jesté
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kromé& zlatych slitki ma v nabidce také zlaté mince. Ty lze zakoupit ve Ctyfech riiznych

hmotnostech v rozmezi od 3,11 gdo 31,1 g.

250 000

cena v Ke

100 000 | | | | |
Cvc 20 i Lis 21 Cve 2 Bie 23 Lis 23 Sve 2 B

Obrazek 8 Vyvoj ceny zlatého slitku 100 g

Zdroj: investicnicentrum.cz

Aktudlni cena zlatého slitku o hmotnosti 100 g se aktualné pohybuje okolo 231 000 K¢.
Historicky vyvoj jeho ceny Ize vidét na nasledujicim obrazku ¢. 8. Ten zobrazuje vyvoj ceny
za poslednich 5 let. V letech 2020-2022 byla cena pomérné stabilni. Od roku 2023 zacalo
dochazet k postupnému ristu, ktery se v roce 2024 velmi zvysil a rist pokracuje i v roce 2025.
Vsechny banky proto investici do zlata doporucuji. Dle nich by kazda domacnost, méla mit
mensi ¢ast svych uspor pravé ve zlaté pro tvorbu rezervy, nebot” hodnota zlata z dlouhodobého

hlediska zlistava stabilni 1 pfesto, Ze cena na volném trhu kolisa.

3.2.7 Dlouhodoby investi¢ni produkt

Dlouhodoby investi¢ni produkt (DIP) je relativné novou formou investovani. Vznikl v roce
2024 jako novy typ spofeni na stafi, ktery nabizi §ir§i moznosti investic a zahrnuje také podporu
od statu. Podpora je v rdmci daflovych tlev a moznych ptispévkil od zaméstnavatele. Financni
prostiedky jsou vloZzeny do minimalné€ 60 let véku a zaroven musi doba uloZeni ¢init alespoii
10 let. Pii splnéni podminky si pak lze zdani ro¢né¢ odecist az 48 000 K& rocné.

(Ministerstvo financi, 2024)
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Tabulka 9 Nabidka investi¢nich produkta v ramci DIP

Izoskytovatel ETF Podilové fondy Akcie | Dluhopisy
Ceska sporitelna ANO ANO ANO ANO
CSOB NE ANO NE NE
Fio banka ANO ANO ANO ANO
J&T BANKA NE ANO NE ANO
Komerc¢ni banka NE ANO NE NE
Moneta Money Bank NE ANO NE NE
Raiffeisenbank ANO ANO ANO NE

Zdroj: vlastni zpracovani dle rozbiteprasatko.cz

V ramci DIP 1ze investovat do podilovych fondt, ETF, akcii a dluhopisti vydanych ¢lenskymi
staty EU, anebo také 1ze vyuzit produkti pené¢zniho trhu, tedy spotficiho uctu ¢i terminovaného
vkladu. Nabidku moznosti jednotlivych poskytovatelti vidime na tabulce ¢. 9. U vSech
bankovnich poskytovatell, kteti tento produkt nabizi, je mozné investovat do podilovych
fondd. Ve viem ostatnim se jiz 1i$i. Pouze Ceska spotitelna a Fio banka jako jediné banky nabizi
v ramci DIP vSechny Ctyfi moznosti, kam Ize vlozit své prostfedky. Takze klient se muize
rozhodnout, kam své penize vlozi a jak je rozdéli mezi ETF, podilové fondy, akcie a dluhopisy.
Naopak CSOB, Komeréni banka a Moneta nabizi moznost sestaveni portfolia pouze

z vybéru podilovych fondi.

3.3 Vynosnost investi¢nich produkti
Piedstavili jsme vechny investiéni produkty, které banky v Ceské republice nabizi. Jejich
vzajemné srovnani shrnuje tabulka €. 10, ve které jsou u kazdého produktu napsané zékladni

charakteristiky, jako je ro¢ni vynos v %, rizikovost, likvidita a investi¢ni horizont.

V tabulce se vyskytuji také P2P investice, které zde jesté nebyly zminéné. P2P neboli peer to
peer investice, predstavuji investi¢ni moznost, kterou v ramci bank nabizi pouze AirBank
prostiednictvim své dcefiné spolecnosti Zonky. Tento produkt umoziuje investovat do predem
schvélenych pijcek, kterou si u spole€nosti sjednali jini klienti. Lze tak fict, Ze se jedna
o pujcovani penéz jinym lidem za stejny urok jako banka. Nutny je prvotni vklad 10 000 K¢&,
dale uz neni investovani nijak omezeno. Riziko je zde rozloZzeno do minimalné 500 provéienych
investic, aby bylo co nejvice eliminovano. I pfesto se jedna o rizikovéjsi druh investice, ktery

ale miize byt pro mnoho investoru zajimavou ptilezitosti. (AirBank.cz)

Jak mlzeme na tabulce vidét, vSechny produkty se 1isi v ramci vSech aspektl a jak jiz vime

z ptedchozich kapitol, nizky vynos je kompenzovéan nizkym rizikem a naopak. Spofici Gcty
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a terminované vklady pfedstavuji konzervativni moZznost s vynosem okolo 3 % p. a. Stiedni

cestu piredstavuji dluhopisy a zlato, kde se vynos pohybuje zhruba okolo 5 % p. a.

Podilové fondy stejné jako dlouhodoby investi¢ni produkt, miize mit jak nizké riziko s niz§im
vynosem, tak i vysoké vynosy s vys$Sim rizikem. U téchto produktti si Ize zvolit vlastni strategii
a ziskat tak relativné dobry vynos, bez vyssiho rizika. Vynos je tedy zavisly na zvolené strategii,
ale obecné bychom mohli fict, ze se pohybuje od 4 do 10 % p. a. Akcie a P2P jsou rizikové
investice. Mohou pfedstavovat potencidlné velky vynos, ale také vétSi ztratu. Vynos se

pohybuje okolo 5 % u akcii miiZe byt 1 vyssi.

Tabulka 10 Srovnani vynosnosti investi¢nich produktii nabizenych bankami

Investi¢ni . . . e Investi¢ni

i Vynos (p. a.) Rizikovost Likvidita horizont
Spofrici ucet 3% Nizka Vysoka Kratkodoby
zl‘zlr;z‘i‘“"va“y 2-3% Nizka Nizk4 2 tydny-— 5 let

Sttedni —

A 0o . B
Podilové fondy 2-10 % Vysoka Vysoka 3-10 let
Akcie 5-10 % Vysoka Vysoka 5+ let
Dluhopisy 0,5-7 % Stiedni Stiedni 2-10 let
Zlato 4-5% Nizka Vysoka Dlouhodoby
Dlouhodoby Y 1
investi¢ni 4-10 % i ei)nklé Nizka Dlouhodoby
produkt Y
P2P investice 5,22 % Stredni - Stfedni 1-5 let

Vysoka

Zdroj: vilastni zpracovani
Nelze tedy fict, ktery investi¢ni produkt, je tim nejlepSim. Vzdy zdlezi na konkrétnim
investorovi a jeho preferované investicni strategii. Je tedy nutné rozumét tomu, kam své
prostfedky vkladam a byt pfipraven na ptipadnou ztratu. Vzdy je potieba zvazit, jestli ztratu,
kterd miiZe nastat, jsem schopen unést bez toho, aniz by predstavovala vétsi zdsah do mych

financi.
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4 INVESTICNI PRODUKTY VYBRANE BANKY

V této posledni kapitole se zaméfime na investi¢ni produkty konkrétni banky v Ceské
republice. Nejprve budou predstaveny jednotlivé produkty, které jsou dostupné pro klienty této
banky. Dale je v kapitole uveden modelovy ptiklad investora, ktery vyuZije nékolika vybranych
produkti zvolené banky. Na zdkladé aktualné dostupnych udaji je vypocitan potencialni vynos
této investice ve stanovém investi¢nim horizontu. Nakonec bude vysledna investice porovnana

s nabidkami produktii ostatnich bank a piipadn¢ doporucen jiny produkt.

4.1 Ceska spofitelna

Jako konkrétni banku jsem si zvolil Cesku spofitelnu. Ta v Ceské republice ptisobi jiz od roku
1821, tehdy jesté pod nazvem Spotitelna Ceska. Je tedy nejstarsi bankou v republice. Kromé
toho, Ze se jedna o nejstarsi banku, je také nejvétsi bankou v Ceské republice. Velikost aktiv
Ceské spofitelny ¢ini 2030,1 mld. K& a pocet klientil presahuje 4,5 milionu. V roce 2000 se
stala soucasti skupiny Erste, ktera je jednim z nejvétSich poskytovatelii finanénich sluzeb

v ramci vychodni EU. (csas.cz)

Zajem o investovani se mezi vefejnosti ¢im dal vice rozrista. Proto také Ceska spoftitelna se
v poslednich letech zamétfuje na investi¢ni produkty, které budou dostupné nejen zkuSenym
investorim, ale také béznym klientim, zac¢atecniklim v investovani, kteti chtéji zacit své
prostfedky zhodnocovat. Krom¢ nabidky produkt se také snazi vefejnost v problematice
investovani vzdélavat a vydava naptiklad edukacni videa, ve kterych vysvétluje, at’ uz

jednotlivé pojmy z investovani, nebo popisuje proces ndkupu investic véetné volby strategie.

4.1.1 Sporici produkty

V nabidce Ceské spotitelny samoziejmé nechybi spofici produkty, které jsou dilezitym
zdrojem penéznich prostiedkil pro banku. Kromé spoficiho Giétu nabizi Ceské spofitelna také
stavebni spofeni a spofici tcet pro déti, ktery slouZzi pro rodice, aby vytvareli rezervu pro své

déti. Kromé toho nabizi banka jako dal$i moznost také terminovany vklad.

Spofici tcet nabizi Ceskd spoftitelna se standartni urokovou sazbou 0,2 % p. a., kterou klient
ziské spolu s osobnim u¢tem. Tato sazba 1ze postupné navysit az na 4,2 % p. a. Urokova sazba
se zvysi po splnéni nasledujicich podminek:

- pti sjednani Plus uctu a vyuzivani mobilni aplikace George na 1 % p. a.;

- s pravidelnymi investicemi nebo penzijnim spofenim s pfispévkem minimalné 500 K¢
mésicne na 2,25 % p. a.;
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- s pravidelnymi investicemi nebo penzijnim spofenim s pfispévkem minimalné 2 000 K¢

mésicné na 4,05 % p. a.

Ziskana tirokova sazba je platna do zlstatku 400 000 K¢. V ptipadé prekroceni se vklad nad
tuto hranici dale uroc¢i pouze 0,01 % p- a. Spofici ucet je naprosto bez poplatkli a zdarma jsou

také piichozi tuzemské platby.

Nabidka terminované vkladu se prezentuje garantovanou urokovou sazbu az 2,5 % p. a.
po celou dobu vkladu. Urokové sazba se samoziejmé 1i§i v zavislosti na dobé ulozeni. Tu Ceské
spofitelna nabizi ve ¢tyfech moznostech 1, 3, 6, nebo 12 mésicti. Rozdéleni tirokové sazby pro
jednotliva obdobi uvadi tabulka €. 11. Nejvy$§i moZnou sazbu lze ziskat pii dob¢é uloZeni

na 3 mésice, naopak nejmensi urokovou sazbu 2 % p. a. klient ziské pfi vkladu na 12 mésict.

Tabulka 11 Urokové sazby terminovaného vkladu Ceské spoFitelny

Doba uloZeni vkladu 1 mésic 3 mésice 6 mésicit | 12 mésici
Urokova sazba (p. a.) 2,10 % 2,50 % 2,20 % 2,00 %
Zdroj: vilastni zpracovani dle csas.cz

Zalozeni terminovaného vkladu neni u banky podminéno béznym uctem. Jedinou podminkou
tak je minimalni vklad, ktery ma banka stanoveny na 5 000 K¢, Poplatky za sjednani a vedeni
uctu jsou nulové, stejné tak poplatek za vypisy. Pokud by klient potteboval své prostredky diive
nez ptred skon¢enim sjednané doby, miize vyuzit jednoho pfed€asné¢ho vybéru mimo dobu
splatnosti a lze vybrat az 25 % z jistiny, aniZ by bylo ovlivnéno troceni vkladu. V ptipadé
dalsiho pied€asného vybéru dojde ke ztraté urokt bud’ od zaloZeni, nebo od posledniho pfipséani
urokil do data vyberu. Kromé ztraty trokt je vybér také zpoplatnén. Pro urceni vysSe poplatky

se vyuziva nasledujici vzorec:
vybirana ¢astka * 2 % * pocet dni do splatnosti /360
Minimalni poplatek pak ¢ini 0,5 % z vybirané ¢astky a maximum je stanoveno na 7 %.

4.1.2 Podilové fondy
Nabidka podilovych fondt je u Ceské spofitelna pomérné velka. Kromé dluhopisovych,
akciovych a smisSenych fondi nabizi také nemovitostni fondy a Fondy PLUS. Ty jsou

charakteristické tim, Ze je 1ze zakoupit pouze v poplatkovém schématu Investovani plus.

Investovani plus klientim shromazd’uje v mobilni aplikaci nejzajimavéj$i moznosti, do ¢eho
investovat a také vede evidenci a spravuje investi¢ni nastroje na daném majetkovém uctu.

V ramci této sluzby je kazdy mésic prvnich deset investi¢nich pokyni na prodej, nakup
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¢1 vyménu zdarma. Cena sluzby je ve vysi 0,99 % p. a. z aritmetického priméru dennich

zaverecnych hodnot investi¢nich ndstrojii na majetkovém tctu. Poplatek je uctovan za kazdy

kalendaini mésic a jeho minimalni vySe ¢ini 29 K¢.

Dluhopisovych fondl najdeme v nabidce banky pomérné hodné. Jejich seznam je na tabulce

¢. 12, kde mazeme vidét jejich vynosnost k 12. 3. 2025 za rtizna ¢asova obdobi. Za 5 let mél

nejvyssi vynosnost fond High Yield dluhopisovy a to konkrétné 3,98 % p. a. Tento fond vznikl

jiz v roce 2006 a jeho doporuceny investi¢ni horizont jsou 3 roky a minimalni investice ¢ini

100 K¢&. Cilem tohoto fondu je piekonat vynosy statnich dluhopisti CR a tohoto cile se snazi

docilit tim, Ze investuje do rizikovéjSich firemnich dluhopisti. Naopak nejnizsi vynosnost

za stejny ¢asovy horizont ma ERSTE Bond Danubia, -5,45 % p. a. Fond investuje pfedevSim

do statnich dluhopisti v novych &lenskych zemich EU, jako napiiklad v Polsku ¢ Cesku.

Tabulka 12 Dluhopisové fondy Ceské spoFitelny

Nizev fondu tmisic| S | O | 1rok 2;°:y i‘:’: YTD
Sporoinvest 0,40 % | 1,59% | 2,71% |4,15% | 5,07% | 2,88 % | 1,08 %
Sporobond 1,08% | 1,16% | 2,46 % | 6,00 % | 6,38 % | 1,00 % | 1,45 %
Trendbond 0,46 % | 0,53 % | 1,33% | 5,14% | 7,65% |-3,60 % | 0,63 %
Cs korporatni dluhopisovy 0,73 % | 1,08 % | 2,93 % |4,49 % | 6,04 % | 2,11 % | 0,67 %
High Yield dluhopisovy 0,38 % | 0,81 % | 2,84 % | 4,68 % | 6,52% | 3,86 % | -0,30 %
ERSTE Bond Euro Corporate | 0,78 % | -0,04 % | 1,54 % |2,92 % | 9,01 % |-1,23 % | -0,59 %
PRSTE Bond EM Government | 3 6504 | 3,959% | -4,0% | 421 | 439% |-1,27% | -3.49 %
ERSTE Responsible Bond 125% | 0,70% | 2,73 % | 4,18 % | 5.87% | 0,33 % | 0,33 %
ERSTE Portfolio Bond Europe | 1,38 % | 2,09 % | 0,6 % | 1,07% | 6,17 % |-4,40 % | -1,10 %
ERSTE Bond Danubia 0,57 % | -0,12% | 0,59 % | 2,64% | 9,12 % |-5,64% | -0,36 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle csas.cz

Akciovych fondtt méa Ceska spofitelna v nabidce jesté vice. Na tabulce &. 13 je vycet zhruba

poloviny z nich, v€etné nejvynosnéjsiho a nejméné vynosného. Pokud opét budeme porovnavat

v pétiletém horizontu, tak nejvyssi vynosnosti se muze chlubit Sporotrend s hodnotou

17,38 % p. a. Zamétuje se na investice do jednotlivych akciovych titulii z regionu piedevSim

stfedni a vychodni Evropy.
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Tabulka 13 Seznam akciovych fondi Ceské spoFitelny

W2y o m;sic mégicﬁ méZicﬁ s zpr.o:y f).l:f L
Sporotrend 5,86 %] 10,9% | 6,67% | 13,8% | 24,54 % | 15,57 % | 8,57 %
Global Stocks 28,89 % | -12,0 % | -10,05 % | 4,26 % | 10,16 % | 6,18 % | -13,3 %
Top Stocks 10,2% | -4,63 % | 7,84 % |-2,83% | 2,28% | 11,98 % | -9,50 %
Stock Small Caps 5.85% | -4.24 %] -1,12% | 5,04% | 7,46% | 10,37 % | -4,98 %
ERSTE Stock Japan 4,93 %] 5,08 %| -2,28% | 1,33% | 17,60 % | 6,15% | -6,78 %
Eﬁigﬂi“”k Europe | 95104 9,03% | -1,82% | 4,99 % | 22,97 % | -2.61% | 4,74 %
ERSTE Stock Global | -9,18 % | -12,9 % | -11,52 % |-5,53 % | 9,97 % | 7,33 % | -15,8 %
Eﬁif;_nztgﬁrﬂ‘t’:’%ZK 29,78 % | -13,2 % | -12,64 % | 6,42 % | 523 % | 2,02% | -12,0 %
Eﬁignzﬁgrﬂ‘::’%UR 29,97 % | -12,6 % | -11,66 % | -5.43 % | 1,54 % | 3,69% | -11,5%
ERSTE Stock Istanbul | -18,7 % | -4,85 % | 28,42 % |-17,5% | 6,63% | 12,78 % | -17,5 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle csas.cz

Minimalni investice je opét 100 K¢ a doporu€eny investi¢ni horizont je 5 let. NejniZsi ro¢ni

vynosnost 0,37 % p. a. ma ERSTE Stock Europe Emerging, u kterého jsou ovSem posledni data
y p P ging J p

z roku 2022, kvili neobchodovatelné Casti fondu, kterd vznikla z divodu aktudlni poltické

situace. Tento fond se totizZ zamé&fuje na investovani do spole¢nosti se sidlem nebo v zemich

sttedni, jizni a vychodni Evropy
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Tabulka 14 Seznam smiSenych podilovych fondi Ceské sporitelny

Nazev 1 mésic v6, . | 9 mésica 1 rok 2 roky Sl YTD
mésicu p. a. p. a.
Optimum -0,73 % | -0,51 % 0,92 % 3,76 % 5,42 % 3,50 % -0,29 %
Universum -0,79 % | -0,13 % 1,19 % 4,01 % 5,95 % 3,37 % -0,34 %

Konzervativni Mix | -0,32% | 0,17 % 1,52 % 397% | 551% | 3,31 % | -0,05%

Vyvazeny Mix -1,52% | -1,98 % | -0,67 % 3,61% | 642% | 423% | -1,69%
Dynamicky Mix 2,77% | -3,68% | -2,48% 2,57% | 6,41 % | 5,64% | -3,30%
Akciovy Mix -4,65 % | -6,18% | -4,96 % 1,12% | 6,81 % | 8,11 % | -5,66 %

CS fond zivotniho |, 440, | 05000 | -087% | 032% | 423% | 6.63% | 3.95%

cyklu 2030

ESG MIX 10 -0,01 % | 0,15 % 0,00 % 0,96 % | 3,33% | 5,63% | 4,12%
ESG MIX 30 -1,08 % | -1,48% | -2,52% -1,78 % | 2,96 % | 6,45 % 3,86 %
ESG MIX 50 -2,40 % | -3,63% | -4,61 % -4,37% | 1,05% | 6,07 % 3,03 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle csas.cz
Ceska spofitelna ma v nabidce samoziejmé také kombinace téchto fondd, a to v podobé
smiSenych fondu. Jejich vynosnost, jak mizeme vidét na tabulce €. 14, se jiz tak vyrazné nelisi.
Fond Akciovy mix za poslednich 5 let ptinesl nejvyssi zhodnoceni 9,92 % p. a. Nejnizsi pak
ESG MIX 30, konkrétné 2,66 % p. a. V tomto fondu tvoii akcie 30 %, jednd se tedy spise

o konzervativni formu. Investi¢ni horizont je 5 let a 75 % tvofti akcie toho to fondu.
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Nemovitostni fondy nabizi Ceska spofitelna pouze dva. Jejich seznam obsahuje tabulka &. 15.
Fond REICO NEMOVITOSTNI mé za 5 let vynosnost 3,30 % p. a. Zamé&fuje se na investovani

do komerc¢nich budov jako administrativni budovy a doporuceny investi¢ni horizont je 5 let.

Tabulka 15 Seznam nemovitostnich fondii Ceské spofitelny

Nazev fondu 1 mésic | 6 mésicu v9, . | 1 rok 2 roky S let YTD
mésicu p. a. p. a.
REICO NEMOVITOSTNI 0,38 % 2,87 % 3,25% (4,47 % | 3,00 % 3,34 % 1(’;7
0
REICO LONG LEASE 0,20 % 2,59 % 3,16% (4,23 % | 4,20 % - 2;;4
0

Zdroj: vlastni zpracovani dle csas.cz
Druhy fond REICO LONG LEASE vznikl az v roce 2021. Nelze tak tedy v tomto ptipad¢ brat
vynosnost za 5 let, ale pouze za 3 roky. V tomto Casovém horizontu ¢ini vynosnost
5,04 % p. a. Zde je také doporuceny horizont 5 let, ale 1i$i se v nemovitostech, do kterych

investuje. U tohoto fondu se jednd o logistické, primyslové a maloobchodni nemovitosti.

4.1.3 Akcie

Nabidka akcii je u Ceské spotitelny pomérné velka. Investovat lze v ramci mobilni aplikace
George, osobné na pobocce Ci telefonicky. V nabidce ma banka hned nékolik riznych trha

k obchodovani. Kromé Ceské republiky, 1ze nakupovat a prodavat akcie také z Evropy a USA.

Tabulka 16 Cenik poplatkii investovani do akcii na ¢eském trhu

Pokyn na pobocce / telefonicky

Pokyn pres internetové . » e s
ynp (mimo sluzbu Investi¢ni

Objem obchodu

bankovnictvi v
Vet maklér)
g'g’em mensinez 0.5 mil. | o, himalng 90 K& 0,40 %, miniméln& 300 K&
Certifikity Erste Group | 350, \i0imaine 90 K& 0,40 %, minimalné 100 K&

Bank

1 750 K¢ + 0,22 % z ¢astky nad |2 000 K¢ + 0,25 % z castky nad 0,5

Objem od 0,5 do 1 mil. K¢ 0.5 mil. mil.

2 850 K& + 0,09 % z &astky nad | 3 250 K& + 0,100 % z ¢astky

Objem nad 1 mil. K¢ 1 mil. nad 1 mil.

Zdroj: vlastni zpracovani dle csas.cz

Poplatky za zprostfedkovani obchodu se 1isi v zavislosti na trhu. V rdmci ¢eského trhu, pti
obchodu v objemu mensimnez 0,5 mil. K¢, jak je vidét na tabulce €. 16, ¢ini poplatek 0,35 %

z objemu realizovaného obchodu a minimalné musi poplatek ¢init aspont 90 K¢&. Toto se tyka
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pro zadani obchodu v internetovém bankovnictvi. Pokud bychom zadévali transakcina poboc¢ce

¢i telefonicky, poplatek se zvysi na 0,4 % a minimum ¢ini 300 K¢&.

U zahrani¢nich obchodii se poplatky 1i§i v zavislosti na dané¢ zemi. Na tabulce ¢. 17 jsou
vypsané evropské trhy a jejich poplatky rozdélené do dvou skupin. Jedna skupina trhti ma
poplatek 0,4 % a druhd skupina 0,5 %. Minimalni poplatky i1 poplatek v ptipadé osobniho
sjednani jsou pro ob¢ skupiny stejné. Pro USA je poplatek 0,35 % a minimaln¢ 12 USD.
U Svycarska jsou poplatky rozdélené podle mény, ve které se obchoduje. U viech piipadi se
jednd o0 0,5 % a minimum je dano pravé v odliSnych ménach podle obchodovani. Stejnéto ma

také Velka Britanie, u které je poplatek niZsi, a to 0,4 %.

Tabulka 17 Cenik poplatkii na investovani do akcii na zahrani¢nich trzich

Pokyn pres internetové | Pokyn na pobocce /

Trh bankovnictvi telefonicky

Evropské trhy v méné EUR (Amsterdam,
Brusel, Italie, Madrid, Paiiz, Viden, 0,40 %, min. 12 EUR | 0,60 %, min. 23 EUR
XETRA Némecko)

Evropské trhy v méné EUR (Berlin,
Diisseldorf, Frankfurt, Hamburk, 0,50 %, min. 12 EUR | 0,60 %, min. 23 EUR
Helsinki, Mnichov, Stuttgart)

Velka Britanie v méné GBP 0,40 %, min. 12 GBP | 0,60 %, min. 23 GBP
Velka Britanie v méné EUR 0,40 %, min. 12 EUR | 0,60 %, min.23 EUR
Velka Britanie v méné USD 0,40 %, min. 12 USD | 0,60 %, min. 23 USD
Svycarsko v méné CHF 0,50 %, min. 12 CHF | 0,60 %, min. 23 CHF
Svycarsko v méné EUR 0,50 %, min. 12 EUR | 0,60 %, min. 23 EUR
Svycarsko v méné USD 0,50 %, min. 12 USD | 0,60 %, min. 23 USD
USA 0,35 %, min. 20 USD | 0,60 %, min. 20 USD
Polsko 0,50 %, min. 75 PLN 0,60 %, min. 75 PLN

0,60 %, min. 3 350

o .
Japonsko 0,50 %, min. 2 600 JPY PY

Zdroj: vlastni zpracovani dle csas.cz
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Jak bylo jiz zmin&no, nabidka akcii je u Ceské spofitelny velkd. Prvnim moznym trhem pro
obchodovani je Burza cennych papiri Praha. Na tabulce ¢. 18 je seznam nékolika akcii, které
jsou vramci tohoto trhu nabizeny. V levém sloupci je pét akcii, které jsou aktualné
nejvynosnégjsi a v pravém sloupci peét nejméne vynosnych akcii, které 1ze v ramci tohoto trhu

koupit.

Tabulka 18 Zeb¥icek akcii v ramci BCPP

BCPP TOP 5 BCPP FLOP 5
] Rozdil ] Rozdil

Nazev Cena (%) Nazev Cena (%)
Primoco UAV SE | 850,00 K¢ 5,59 Photon Energy NV 20,50 K¢ 0,49
Erste G;‘g‘p Bank | | 46250 Ke| 556 | GEVORKYAN, ass. | 252,00 KE | 0.80

MONETA Money ) . . 17 620,00
Bank AS 137,00 K¢ 4,58 | Philip Morris CR as K& 1,85
Komer:‘;‘ banka, | | 054 00 Ke | 4.98 CEZ as 115000 Ke | 1,77

Vienna Insurance
Group AG
Zdroj: vlastni zpracovani dle csas.cz

Doosan Skoda 318,00 K¢ 4,43 945,00 K¢ 2,27

Kromé ¢eského trhu je mozné obchodovat také na evropském trhu. Zeb¥icek téchto akcii je na
tabulce ¢. 19. Nejlepsi vynosy v rdmci tohoto trhu se pohybuji okolo 7 %. Naopak nejnizsi
vynos aktudlné pfipada na akcie Deutsche Telekom AG, ktery je -0,6 %. Samoziejmé se jedna
pouze o aktudlni hodnoty, které se mohou velmi rychle ménit. Zebti¢ek ma slouzit pro

predstaveni n¢kolika akcii, které Ceska spoftitelna nabizi.
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Tabulka 19 Zeb¥i¢ek akcii na evropském trhu

DAX TOP 5 DAX FLOP 5
. Rozdil , Rozdil
Nazev Cena (%) Nazev Cena (%)
. 31,40
Infineon Technologies AG 26,26 EUR 7,85 |Deutsche Telekom AG EUR -0,63
35,90
SAP SE 230,10 EUR | 7,32 |QIAGEN NV EUR 1,00
Deutsche Bank Porsche Automobil 31,75
Aktiengesellschaft 19,26 EUR 7,30 Holding SE Pref EUR 0,89
Munchener 4262
Ruckversicherungs- 561,20 EUR 6,21 |Porsche AG E{JR 1,14
Gesellschaft AG
Siemens Aktiengesellschaft | 188,22 EUR 6,24 | Commerzbank AG %1[}7; 1,88

Zdroj: vlastni zpracovani dle csas.cz

Dal3im vyznamnym trhem, ktery Ceské spofitelna nabizi je USA. Nabidka akcif je zde tvofena

indexem S&P 500, ktery obsahuje akcie 500 nejvétSich americkych firem. Ukazka nékolika

akcii je na tabulce €. 20. Nejveétsi ztraty zde dosahujiaz 17 %, ale opét se jednd pouze o aktudlni

hodnoty, které se rychle zméni.

Tabulka 20 Zebii¢ek akcii USA

S&P 500 TOP 5 S&P 500 FLOP 5
. Rozdil , Rozdil
Nazev Cena (%) Nazev Cena (%)
70,00
DexCom. Inc. USD 4,72 CarMax, Inc. 66,41 USD | -17,05
UnitedHealth Group 596,28 .
Incorporated USD 3,07 APA Corporation 14,37 USD | -14,03
Dollar General 88,41 Warner Bros. Discovery, )
Corporation USD 2,78 Inc. Series A 8,18 USD 11,66
MarketAxess Holdings 2888’11)4 2,44 Microchip Technology | 39,86 USD | -11,22
67,53 Monolithic Power 502,20
Kroger Co. usp | > Systems, Inc. usp | 1062

Zdroj: vlastni zpracovani dle csas.cz

Kromé téchto akcii, které byly vyse zminéné, nabizi Ceska spofitelna také frakéni akcie.

To znamena, Ze 1ze nakoupit pouze Cast akcie a neni potteba nakoupit akcii celou. Diky tomu
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jsoupak akcie piistupnéjsi vice lidem, ktefi by si jinak celé akcie nemohli dovolit. Tuto moZnost

banka nabizi v rdmci Evropy a USA.

4.1.4 Dluhopisy

Nabidka dluhopist je rozdélena do dvou skupin. Prvni skupinou jsou seniorni a podiizené
dluhopisy. Aktualni nabidku téchto dluhopisti zobrazuje tabulka ¢. 21. Prvni dluhopisje vydan
ptimo Ceskou spofitelnou. Jeho splatnost je v roce 2034 a nabizi kupon 5,55 % p. a. Emitentem
druhého cenného papiru je Erste Group Bank AG. V tomto ptipad¢ se jedna o bezkupdénovy
dluhopis, ktery nabizi vynos do splatnosti 2,23 % p. a.

Tabulka 21 Aktualni seniorni a pod¥izené dluhopisy Ceské spofitelny

Datum Vynos do

Kuné
upon splatnosti splatnosti

Nazev Emitent

Podiizeny dluhopis CS/2034 II Ceska spofitelna a.s. | 5,55% | 01.03.2034 -

EGB Zerobond /2026 11 Erste Group Bank AG - 23.11.2026 2,23 %

Zdroj. vilastni zpracovani dle csas.cz

Druhou skupinou jsou prémiové dluhopisy. Tyto cenné papiry se prodavaji za cenu vyssi,

vvvvv

Tabulka 22 Aktualni prémiové dluhopisy Ceské spo¥Fitelny

Nazev Emitent Podkladové aktivum (EATEINES S . Max. Splatnost
datu splatnosti | vyplata
Prémiovy . .
dluhovy cenny |  BNP Paribas Schneider Electric SE
. Emerson Electric Co. - - 9.05.2028
papir POWER | Issurance B. V. Joh Controls Int. bl
AUTOCALL ohnson Controls Int. plc
Prémiovy Goldman, Sachs &
dluhopis Co. Wertpapier MSCI World Index 100 % 140 % | 7.05.2030
GLOBAL 15 GmbH

Zdroj: vlastni zpracovani dle csas.cz

W

V aktualni nabidce, kterou zobrazuje tabulka ¢. 22, ma banka také dva rtizné dluhopisy.
U Prémiového dluhopisu GLOBAL 15 je maximalni vyplata 140 % s garanci k datu splatnosti
100 %. Tento dluhopis ma splatnost v roce 2030 a emitentem je Goldman, Sachs & Co.
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4.1.5 Zlato

Pokud chce investor nakoupit zlaté slitky miize tak uc¢init smluvné na vybranych pobockach
Ceské spotitelny. Zde se projednaji veskeré podminky jako jsou cena, poéet slitkii nebo i typ

slitku, misto pfevzeti a také dostatek finan¢nich prostifedkl na uctu.

Tabulka 23 Kurzovni listek zlatych slitku u Ceské spofitelny

Typ produktu a ryzost Nakup Prodej

Zlaty slitek 10 g 21 562 K¢ 25 064 K¢
Zlaty slitek 50 g 109 989 K¢ 122 127 K&
Zlaty slitek 100 g 221727 K¢ 244 947 K¢
Zlaty slitek 31,1 g 67 089 K¢ 76 156 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani dle csas.cz

Jak jiz bylo zminéno, Ceska spofitelna nabizi zlaty slitek ve &tyfech riznych hmotnostech
10 g, 31,1 g, 50 g a 100 g. Na tabulce ¢. 23 jsou vidét aktudlni kurzy nakupu a prodeje
jednotlivych slitkt Ceské spofitelny. V ptipadé, kdybychom chtéli slitek prodat, tak lze vyuzit
opét nabidky banky, ktera zpétné odkupuje slitky, které nejsou poskozené a byly prodany jejim

prostfednictvim.

4.1.6 Dlouhodoby investi¢ni produkt

V ramci DIP 1ze investovat do podilovych fond, dluhopisti, akcii, ETF i certifikatl. Vybrat si
Ize ze 4 investi¢nich strategii, v zavislosti na riziku. Konzervativni, vyvazena, dynamicka,
anavic jesté odvazna, kterd je pro klienty, kteti chtéji co nejvyssi zhodnoceni a akceptuji ztratu
1 vyraznéjs$i €asti investice.

Ceska spotitelna na svych strankach nabizi kalkulacku pro vypoéet, kolik miZe investor mit
v 60 letech nasetieno. Pro ukazku je tato kalkulacka na obrazku €. 9. Mé&sicni ptispévek je
nastaven na nejnizsi moznou hodnotu a pfispévek zaméstnavatele je necham na nule, nebot’ je
velmi individudlni. Investi¢ni strategie je zvolena dynamickd, aby se dalo dosdhnout ptipadné
vys$Sich vynost a rok narozeni je nastaven na 2001. V tomto pifipad¢ €ini celkové vklady
129 600 K¢ a ocekdvané zhodnoceni je 2,52 % p. a., coZ predstavuje 81 559 K¢. To je v ptipadé

oCekavaného scénare.
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e h e e . Vase vklady 129 600 K&
300 Ke MoZné scénafe vyvoje investice
385 138 K&

Od zaméstnavatele ¢
211 159 K& oKe
0 Ké 104 471 K&

Meésicni prispévky

Pfispévek zaméstnavatele

)

Ocekavany ro¢ni vynos dle

= > . . 2,52%
X > & zvoleného scénare
.. v . L o = @]
Vase investi¢ni strategie Dynamicka v 5 § =
s 1%}
S = T s
= & B 0 o Ocekavané zhodnoceni 81 559 K¢
O O« a
Rok narozeni () 2001
Celkova hodnota 211159 Ké
@ Podminky splnite v roce 2061. Roéni dafiova Uspora 540 K¢

Cerpat miizete nejdfive od véku 60 let a zarover po 10 letech investovani, abyste nepfidli o dafové tlevy.

Obrizek 9 Kalkulaéka DIP Ceské spotitelny
Zdroj: Ceska sporitelna, 2025
Kromé této varianty miizeme vidét také dalSi mozné scéndie vyvoje investice. Optimisticka
verze by mohla pfedstavovat ro¢ni vynos 5,25 %, coz odpovidd 255 538 K¢&. Naopak
pesimisticky scéndi mlze piinést ztratu 1,24 % p. a., v penéZnich jednotkach by se jednalo
o ztratu 25 129 K¢&, V rdmci scéndie jsou jiZz zapocitany poplatky ve vysi 1-3 % hodnoty

nakupovanych podilovych listt.

4.2 Modelové priklady investic

Pro lepsi pfedstavu o vynosnosti produktti Ceské spofitelny vyuzijeme modelové piiklady
investic. Nejdiive budeme uvazovat investora, ktery chce zhodnotit své Uspory a vyuziva
k tomu vyvéazZenou strategii. V druhém piikladé budeme pro investora vyuzivat agresivni

strategii pfi stejnych investi¢nich produktech.

4.2.1 Vyvazeny pristup

Investor ma k dispozici 100 000 K¢, které chce zainvestovat do vice produkti na dobu 5 let.
Z nabidky Ceské spofitelny voli spofici uéet, dluhopisovy fond a smiseny fond. Diky témto
produktiim chce docilit hlavné diverzifikace rizika. Na tabulce ¢. 24 je rozepsany modelovy
ptiklad. Pro spofici uéet pocitame s tim, Ze investor vyuziva mobilni aplikaci Ceské spofitelny
a mimo tyto investice si pfispiva 500 K¢ na penzijni spofeni, aby dosahl aspont druhé zvySené
sazby na spotficim uctu. Od pitipsanych uroki je odectena daii ve vysi 15 %. Jako smiSeny fond
si investor zvolil OPTIMUM, ktery je jednim z nejvyuzivanéj$ich smigenych fondt od Ceské
spofitelny. Vstupni poplatek zde ¢ini 1 % zvloZené ¢astky a ostatni poplatky jsou jiz
v predpokladaném zhodnoceni. Pro dluhopisovy fond vyuzije Sporobond, ktery ma jeden
z nejvyssich rocnich vynost. Vstupni poplatek u tohoto fondu €ini také 1 % z vlozené ¢astky.

Diky tomu, Ze investice bude drzet 5 let, pfijmy z fondi budou osvobozené od dang.
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Vidime tedy, Ze konzervativni investor by mohl za 5 let ziskat vynos 20 379 K¢. V pfipadé,
ze by investoval pravidelné nebo si na penzijni spofeni posilal 2 000 K& mési¢n€, mél by
moznost ziskat u spoficiho u¢tu arokovou sazbu 4,05 % p. a. a jeho celkovy vynos by se tak

potencialné mohl zvysit na 22 679 K¢.

Tabulka 24 Modelovy p¥iklad investice u Ceské spofitelny — vyvazZeny piistup

ex s Investovana | Pfedpokladany| Vstupni Hodnota

Investi¢ni produkt oy oz . .
castka ro¢ni vynos poplatek |investice za 5 let

Sporici tucet 30 000 K¢ 2,25 % - 33 008 K¢
Dluhopisovy fond | 5 o g 6,00 % 1,00 % 39 745 K&
Sporobond
SmiSeny fond " R o .
OPTIMUM 40 000 K¢ 3,76 % 1,00 % 47 626 K¢
Celkem 100 000 K¢ - - 120 379 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani dle csas.cz

Porovnani s konkurenci mizeme vidét na tabulce ¢. 25. Zde vidime nejlep$i moznosti
od zvolenych produkti, které se aktualné daji na trhu najit. Pro usnadnéni hleddme spoftici ucet,
ktery nema nutnou podminku vedeni bézného tctu. V tomto piipadé by vhodnym produktem
byl spofici i€et od Moneta Money Bank, ktery nabizi urokovou sazbu 3 % p. a. zcela bez
podminek. Pro dluhopisovy fond bychom jako poskytovatele zvolili J&T Banku. V nabidce
této banky miizeme totiz najit BNP Paribas Euro Bond Opportunities, jehoz ptedpokladany
rocni vynos ¢ini 7,29 %. Vstupni poplatek je zde o néco vyssi, a to 3 %. U vétsiny podilovych
fondl banky pozaduji pravidelné meésicni investice, které v tomto modelovém piikladu
nevyuzivame. Z tohoto diivodu nebylo mnoho smisenych fondi, ze kterych se mohlo vybirat.
Nejlepsi nabidku, kterd vyhovuje podminkam modelového ptikladu nabizi také J&T banka.
J&T RENTIER Fund A2, ktery tato banka nabizi, disponuje ocekdvanym vynosem

10,46 % p. a. a nulovym vstupnim poplatkem.
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Tabulka 25 Modelovy priklad investice konkuren¢nich nabidek — vyvazeny pristup

Investi¢ni Poskytov | Investovana | PFedpokladany | Vstupni | . Hod'nota
produkt atel castka ro¢ni vynos | poplatek 1nvest11ecte ElS
Moneta

Spofrici ucet Money 30 000 K¢ 3,00 % - 34 075 K¢
Bank

Dluhopisovy fond J&T

BNP Paribas Euro Banka 30 000 K¢ 7,29 % 3,00 % 41 370 K¢

Bond

SmiSeny fond J&T J&T

RENTIER Fund Banka 40 000 K¢ 10,46 % - 65 779 K¢

A2

Celkem - 100 000 K¢ - - 141 224 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

V piipad¢, kdy by investor vyuzil t€chto nabidek, mohl by tak ziskat za 5 let ulozeni investic
41 224 K¢. Je to tedy o 20 845 K¢ vice nez v ptipadd vyuziti investic u Ceské spofitelny.
Vyrazny rozdil zde tvofi hlavné smiSeny fond. Samoziejmé je nutné myslet na to, Ze vynos
nemusi odpovidat ptredpokladanému ro¢nimu vynosu. Vynos je velice proménlivy, a tak
celkovy vynos miize byt ve skute¢nosti mnohem nizsi, nebo naopak i vyssi. V piipadé Ceské
spofitelny je samoziejmé vyhodou, Ze investor miize vSechny investice spravovat v jedné
aplikaci a mit tak lepsi prehled. Zalezi tak na osobnich preferencich, zda bude investor
preferovat prehlednost a snadny piistup v jedné aplikaci nebo potencialni vyssi vynos. Pokud
by investor nem¢l problém s tim, ze jednotlivé investice bude mit rozlozené mezi rizné

poskytovatele, je pak mozné najit lepsi nabidky s potencidlné vyssim vynosem.

4.2.2 Agresivni strategie

U druhého ptipadu budeme uvazovat stejného investorajako v prvnim piipad¢, pouze zménime
jeho investicni strategii a vybér jednoho z fondl. V tomto ptikladu se bude jednat o agresivni
strategii investovani pii stejném sloZeni spoticiho a dluhopisového fondu, pouze se zménou
akciové fondy namisto smiSeného a dale se liSi také pomér vloZzenych penéz v jednotlivych
produktech. Na spotici Uc€et investor vlozi pouze 5 000 K¢, vice vyuzije dluhopisovy fond,
do kterého vlozi 10 000 K¢ a nejvice penéz zainvestuje do akciového fondu, ktery je z téchto

produktt nejvice rizikovy, celkem 85 000 K¢.
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Tabulka 26 Modelovy p¥iklad investice u Ceské spoFitelny — agresivni p¥istup

Investi¢ni Investovana | Pfedpokladany| Vstupni | Hodnota investice

produkt dastka rocni vynos poplatek za 5 let
Sporici ucet 5000 K¢ 2,25% - 5501 K¢
Dluhopisovy 10 000 K& 6,00 % 1,00 % 13 248 K&
fond Sporobond
Akelovy fond | o5 5 & 13,87 % 1,00 % 161 102 K&
Sporotrend
Celkem 100 000 K¢ - - 179 851 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani dle csas.cz

Toto rozloZeni investic u produkti Ceské spofitelny je znizornéno na tabulce &. 26,
kde mizeme vidét odhadované vynosy za 5 let drzeni téchto investic. Spofici ucet v tomto
pripad¢ ptinese vynos pouhych 501 K¢ po odecteni dan€. Odhadovany vynos z dluhopisového
fondu u této strategie ¢ini 3 248 K¢. Jako akciovy fond investor zvolil Sporotrend, ktery je
u Ceské spofitelny nejvyuzivangjsi. U tohoto fondu ¢&ini vynos 76 102 K&. Od vyvazeného

ptistupu se tedy Cisty vynos lisi 0 59 472 K¢.

Tabulka 27 Modelovy priklad investice konkuren¢nich nabidek — agresivni pristup

- . . , ., | Hodnota
Investi¢ni Investovana | Predpokladany | Vstupni | . .
Poskytovatel « v ;. investice
produkt castka roéni vynos | poplatek
za 5 let
Spofici et Moneta 5000 K& 3,00 % - 5679 K&
P Money Bank e
Dluhopisovy fond
BNP Paribas J&T Banka 10 000 K¢ 7,29 % 3,00 % 13 790 K¢
Euro Bond
Akciovy fond
Templeton J&T Banka 85 000 K¢ 10,45 % 5,75 % | 131 683 K¢
European Small
Celkem - 100 000 K¢ - - 151 152 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

I pro tento pfistup vyuzijeme srovnani s konkurenci, které mizeme vidét na tabulce ¢. 27.
U spoticiho tétu bychom mohli dosahnout na vynos 679 K&, coz je o 178 K& vice nez u Ceské
spofitelny. Dluhopisovy fond od J&T Banky by mohl pfinést Cisty vynos 3 790 K¢&
a akciovy fond, do kterého je v tomto pfipad¢ zainvestovano nejvice, vynos 46 683 K¢.

Celkem tak investor v tomto ptfipad¢ ziskal 51 152 K¢ vynosu ze své investice, coz je
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0 28 699 K& méné oproti investovani pouze do produktti Ceské spofitelny. Vyrazny rozdil zde

tvoti praveé akciovy fond, ktery nabizi s lepsi vynosnosti pravé Ceska spoftitelna.

4.2.3 Shrnuti modelovych prikladi

Na zéakladé dvou modelovych ptikladl jsme porovnali rozdilné piistupy investora k investovani
u Ceské spotitelny. Prvni investor volil vyvaZenou strategii, kdy se zamé&fil na rozloZeni rizika
mezi spoiici ucet, dluhopisovy fond a smiSeny fond. Nejvetsi cast v tomto piipade tvoril
smiSeny fond, do kterého investoval 40 000 K¢. Tato strategie mu za pét let mohla pfinést vynos
ve vysi 20 379 K¢, ptipadné az 22 679 K¢ pfi splnéni podminek pro vyssi troceni spoficiho
uctu. V pripad¢ vyuziti konkurenc¢nich produktti od riznych poskytovatelti by mohl investor
dosdhnout vynosu az 41 224 K¢. Pfi vyuziti konkuren¢nich produktd, které nabizi vyssi
odhadovany vynos, by investor vyuzil spofici i¢et od Monety Money Bank. Spofici ucet, ktery
banka nabizi zcela bez podminek by za 5 let pfinesl vynos 4 075 K¢. Dluhopisovy a smiSeny
fond byl vybran od J&T Banky. Zvoleny dluhopisovy fond nabizi velmi vysoké zhodnoceni
7,29 % p. a. Diky investovani do tohoto fondu by investor ziskal 11 370 K¢.

Druhy investor volil agresivni investi¢ni strategii s vys$si toleranci k riziku. Své prosttedky
investoval do spoficiho uctu i dluhopisového fondu, ovSsem misto smiSeného fondu vyuzije
akciovy fond, do kterého zainvestuje nejvétsi ¢ast. Tato strategie s sebou nese vyssi potencialni
vynos, ktery byl v modelovém piikladu spocitan na 79 851 K¢ za stejnou dobu péti let.
U konkuren¢nich produktti, také misto smiSeného fondu vyuzijeme akciovy fond. Velmi dobrou
vynosnost nabizi akciovy fond od J&T banka, ktery by mohl ptfinést 46 683 K¢ vynosu.

V piipad¢ této strategie by investor ziskal 0 9 928 K¢ vice nez v ramci vyvazené strategie.

Pokud by tedy investor chtél investovat vice do smiSenych fondti a dosahnout tak vysSich
vynost, je urité tfeba, aby misto jednordzové platby volil rozlozeni na mési¢ni platby,
diky kterym bude mit pfistup k mnohem vétSi nabidce fondi od ruznych poskytovateli,

ktefi mohou nabizet vyS$$i zhodnoceni, neZ nabizi Ceska spofitelna.

V ramci agresivni strategie se vice vyplati investovat u Ceské spofitelny, ktera nabizi vysoky
vynos u akciového fondu, nez u konkuren¢nich bank. Ostatni banky nabizi také vyhodné
produkty, ale v tomto piipadé vychazi 1épe investice Ceské spofitelny. V piipadg, Ze by investor

dosahl na vyssi tirokovou sazbu spoficiho tctu, bylo by toto portfolio produktu jesté vyhodnéjsi.

Samoziejmé je velmi dilezité mysletna fakt, Ze vynos je ve vSech ptipadech pouze odhadovany

a skuteCny vynos neni jisty. V prib¢hu investice mize dojit k vyraznému poklesu akcii

.....
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dokonce jina forma investice. Vzdy tak zaleZi na individualni situaci daného investora, na jeho

preferencich a na jeho vztahu k riziku.

Pokud se klient vice zajimé o investovani a dobie se v dané problematice orientuje, dokaze tak
efektivnéji investice diverzifikovat. Rozdéleni finanénich prostiedkli mezi rtizné produkty
a rizné poskytovatele umoziuje vyuzit jednotlivé vyhody, kdy kazda instituce nabizi své
vlastni podminky. Tento pfistup nejen minimalizuje riziko, ale jak lze vidét z vytvotenych
modelovych ptikladt, je také vyhodnéjsi z hlediska dosazeni vys$Sich vynosd. V ramci
vyvazené strategie ziskal investor diky diverzifikaci vys§i vynos, nez pokud by zistal
u produktli pouze jedné banky. V ramci agresivni strategie, pfinasi vyssi vynos produkty Ceské
spoftitelny, ovSem vzhledem k povaze akciovych fondl, které jsou v této strategii obsazeny,

miize dojit k poklesu o¢ekdvaného vynosu, nebo piipadné az ke ztrate.
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ZAVER

Cilem préace bylo piedstavit jednotlivé investiéni produkty, které nabizi Ceska spofitelna véetnd
faktort, které je ovliviiuji. Po provedeni analyzy jsme zjistili, ze Ceska spofitelna nabizi Sirokou
nabidku investi¢nich produktt, které pokryvaji rlizné investicni strategie a jsou tak vhodné pro
ruzné typy investorti. Kromé tradi¢nich konzervativnich produktii nabizi banka také rizikové;jsi

produkty, které spolu s vy$si mirou rizika pfinasi také potencialn€ vyssi vynos.

Prvni ¢ast prace se vénovala teoretickému vysvétleni problematiky investovani, vysvétlila
vzajemné pusobeni vztahu vynosu, rizika a likvidity a také pfedstavila pojem diverzifikace.
V této ¢asti bylo uvedeno také zakladni ¢lenéni investi¢nich produkth a také charakteristika
produktd, které se v praxi nejcastéji vyuzivaji, at’ uz v ramci bankovniho, nebo nebankovniho

sektoru.

Druhé cast prace se zamétovala na obecny piehled investi¢nich produkti, které nabizi banky
v Ceské republice. Pozornost byla také zaméfena na legislativu, ktera je zavazna pro banky,
které investi¢ni produkty nabizi. Déle byly v této kapitole jednotlivé produkty rozdéleny dle
charakteru investic, pfi¢emz bylo provedeno jejich obecné srovnani z hlediska pozadované
minimalni investice, potencidlniho vynosu, poplatkl a dalSich dilezitych parametrii. Z tohoto
vyplynulo, Ze banky nejcastéji nabizi spofici ucty, terminované vklady, podilové fondy,
dluhopisy, akcie a nové také dlouhodobé investi¢ni produkty. Vedle tradi¢nich produkta
nékteré banky umoziuji 1 méné bézné investi¢ni moznosti, naptiklad investice do zlata nebo

peer-to-peer pujcek.

Soucasti této kapitoly bylo také zaméfeni se na faktory, které ovliviiuji cenu a vynos
investi¢nich produktt. Byly zde rozliSeny trzni faktory, jako je ptisobeni nabidky a poptavky
a urokové sazby stanovené centralni bankou. Dale také ekonomické faktory jako napiiklad
ekonomicka situace a hospodaisky cyklus ¢i inflace, V neposledni fadé jsou dilezité také
specifické faktory tykajicise konkrétnich produktti a emitentii, jako je bonita emitenta v piipadé
dluhopisii, nebo hospodaisky vysledek u emitentti akcii. Pfi zamé&feni se na tyto faktory bylo
ziejmé, ze nejvice faktort ovliviiuje dynamické produkty jako jsou akcie a dluhopisy. U téchto
produktd maji vyznamnou roli trzni i ekonomické faktory jako je ekonomicka situace, urokové
sazby nebo pusobeni trzni nabidky a poptavky. Naopak u konzervativnéjSich produkta jsou

hlavnim faktorem urokové sazby stanovené Ceskou narodni bankou.
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Ve tfeti ¢ast prace byla kratce pfedstavena vybrana banka pro pozdéjsi analyzu, kterou je Ceska
spoftitelna. Déle zde byla podrobné zpracovana nabidka investi¢nich produkta, které tato banka
nabizi, véetné jejich zakladnich parametril. Z provedené analyzy vyplynulo, ze Ceska spofitelna
nabizi pomérné Siroké portfolio investi€nich produktii, které pokryva rGznou miru rizika
i investi¢ni horizont. Mezi jeji hlavni produkty patii spofici tity, terminované vklady, podilové
fondy, vlastni emise dluhopisti a moznost investovat do drahych kovii. Snazi se tak stale vice
zptistupiiovat moznost investovani Siroké vetejnosti, kterou se také snazi na svych webovych
strankach edukovat prosttednictvim rtiznych ¢lankt ¢i vzdélavacich videi vysvétlujicichnejen

zakladni pojmy, ale také postup pfi investovani.

Soucasti prace byly dva modelové ptiklady investice, které ukazaly, jak mize investor rozlozit
finanéni prostiedky mezi produkty Ceské spofitelny s riznou mirou rizika
a ocekavanym vynosem. Fiktivni investor rozdélil jednorazové celkem 100 000 K¢ mezi tii
rtizné produkty Ceské spofitelny na dobu 5 let. Jednalo se o spofici uéet, ktery zde zastupoval
konzervativni produkt, diale smiseny podilovy fond a dluhopisovy fond, které maji sttedni miru
rizika. Na zaklad¢ vypoctl a aktudlnich idaji banky bylo zjiSténo, Ze za investi¢ni horizont
5 let by mohl investor pii vyvazené strategii dosdhnout vynosu 20 379 K¢ a v ramci agresivni

strategie 79 851 K¢&.

V ramci srovnani s produkty jinych bank bylo zjisténo, ze Ceska spofitelna nabizi pomérné
srovnatelné moznosti investic. V pripadé¢ podilovych fondi ne€kdy dokonce vyhodnéjsi
podminky, nebot zde neni potfeba pravidelnych investic. V rdmci diverzifikace
u konkurenc¢nich nabidek bylo mozné najit produkty, které by mohly potenciadlné piinést
investorovi vyssi vynos, celkem 41 224 K¢ u vyvazené strategiea 51 152 K¢ u agresivniho
rozlozeni investice. V tomto pripadé je ale nutné pocitat s tim, ze aktualné o¢ekavany rocni

vynos nemusi této vyse dosdhnout a mize byt nakonec také mnohem niZzsi.

Tato prace méla za cil poskytnout piehledny a prakticky vyuzitelny pohled na investic¢ni
produkty bankovniho sektoru, predeviim Ceské spofitelny, a nabidnout tak investortim
souhrnné informace, které mohou vyuzit pfi rozhodovani o zhodnoceni svych finan¢nich
prostfedkl. Zavérem lze fict, ze spravna volba investi¢niho produktu by méla vychazet nejen
z o¢ekavaného vynosu, ale také z osobniho investi¢niho profilu, tolerované miry rizika a doby,

po kterou chce investor své prostiedky zhodnocovat.
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