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ANOTACE

Tato diplomové prace se zabyva zhodnocenim vlivu dotaci na finanéni vysledky i na
samostatnou existenci vybraného zeméd¢€lského podniku na zakladé finan¢ni analyzy casové
fady ucetnich dat a to konkrétné tiech po sob¢ jdoucich let, od roku 2021 do roku 2023. Prace
je rozdélena na Cést teoretickou a na Cast praktickou. V teoretické Casti je popsan pojem
dotace, jeji typy, zdroje Cerpani, jejich Gctovani a seznameni s dotacemi, jez jsou poskytované
zemedélcim. Dale je v ni vysvétlen pojem finan¢ni analyza, zdroje Cerpani informaci pro
finan¢ni analyzu, jednotlivé ukazatele a metody financni analyzy. Prakticka ¢ast se pak
zaméfuje na metodiku préce, charakteristiku vybraného zemédé€lského podniku, samostatnou

finan¢ni analyzu s vlivem a bez vlivu dotaci a je zakoncena zhodnocenim vlivu dotaci.
KLICOVA SLOVA

Dotace, finan¢ni analyza, pomérové ukazatele, analyza soustav ukazatelti, eliminace

dotaci, zemédélstvi, uc¢tovani dotaci
TITLE

The influence of subsidies on the financial results of the selected agricultural enterprise

ANNOTATION

This diploma thesis looks at how subsidies affect the financial results and continued
operation of a selected agricultural company. The evaluation is based on a financial analysis
of accounting data over a three-year period, from 2021 to 2023. The thesis is divided into two
parts: theoretical and practical. The theoretical part explains what subsidies are, the different
types, where they come from, how they are accounted for, and introduces the subsidies
available to farmers. It also describes financial analysis, including sources of information, key
indicators, and methods used. The practical part focuses on the research method, gives an
overview of the selected agricultural company, presents the financial analysis with and

without the effect of subsidies, and ends with an evaluation of the impact subsidies had.

KEYWORDS

Subsidies, financial analysis, ratio indicators, system of indicators analysis, subsidy

elimination, agriculture, accounting for subsidies
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UvVoD

Zemédélstvi je dlouhodobé jednim z nejvice podporovanych sektori hospodafstvi a to
nejen na trovni Ceské republiky, ale i v ramci celé Evropské unie. Systém podpory pomoci
dotaci slouzi jako kli¢ovy prostiedek k eliminaci vykyvl a nejistot, jez jsou neodmyslitelné
spjaty se zemédélskou Cinnosti. Z tohoto divodu je dilezité analyzovat, do jaké miry jsou
jednotlivé podniky na dotacich ekonomicky zavislé a jak by se jejich hospodaieni vyvijelo

v jejich nepfitomnosti. Tato otdzka je stézejnim bodem této prace.

Cilem diplomové prace je na zakladé financni analyzy casové rady ucetnich dat
zhodnotit vliv dotaci na financni vysledky i na samotnou existenci vybraného

zemédélského podniku. Klicovym néstrojem této prace je finan¢ni analyza a jeji ukazatele.

Diplomova prace se zamé&fuje na analyzu dopadu piijatych dotaci na finan¢ni vykonnost
vybraného zemédélského podniku. Vybranym podnikem je sttedné velky zemédélsky podnik
sidlici ve Stfedoceském kraji. Konkrétné se jedna o akciovou spolecnost, kterd se kromé
rostlinné a zivocisné vyroby zabyva také vyrobou elektrické energie v bioplynové stanici, jez
vlastni. Spole¢nost hospodaii na cca 4 700 hektarech zemédélské pidy a zaméstnavéa zhruba

130 lidi.

Prace je rozvrZzena do dvou hlavnich casti. Prvni tvofi Cast teoreticka a druhou Cast
prakticka. Teoretickd ¢ast obsahuje dvé kapitoly. Prvni kapitola nese obecny nazev ,,Dotace®,
kde je vysvétlen tento pojem, jednotlivé typy dotaci, zdroje Cerpani dotaci, uctovani
o dotacich a konkrétni dotace poskytované zeméd€lcim. Druhd kapitola pod nazvem
»~Finanéni analyza®“ se vénuje vymezeni pojmu financ¢ni analyza, popisuje zdroje informaci

pro finan¢ni analyzu a déle také ukazatele a metody finan¢ni analyzy.

Prakticka ¢ast zacina popisem metodiky prace, ktera je pro praci naprosto stézejni. Dale
pokracuje charakteristikou vybraného zemédé€lského podniku a jim pfijatych provoznich
dotaci. Pak uz nasleduje kapitola, jenZ se zabyva samotnou finan¢ni analyzou spolecnosti.
Prvni polovina této kapitoly se zamétuje na finan¢ni analyzu s vlivem dotaci a pro vypocty
zvolenych financnich ukazateli jsou pouzita data z uetnich vykazii dané¢ho podniku
z obdobich 2021 az 2023 a tato data se neupravovala. Druha polovina kapitoly se uz vénuje
finan¢ni analyze bez zahrnuti dotaci. Taktéz se Cerpala data z c€etni zadvérky spole¢nosti, ale
u nich bylo potifeba eliminovat vliv dotaci. Postup této eliminace je popséan ve tieti kapitole.

Na samotném konci prace dochazi ke komparaci vybranych ukazatelli finanéni analyzy
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s vlivem dotaci a bez jejich vlivu a v neposledni fad¢ je zhodnocen celkovy vliv dota¢ni

podpory na finan¢ni vysledky i na samotnou existenci vybrané zemédélské spolecnosti.

Autorka prace véri, ze tato diplomova prace pomuze I€pe pochopit, jak vyrazné muze

dotacni politika ovlivnit finan¢ni stabilitu a vykonnost zemédélskych podniki.
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1 DOTACE

Podle § 3 pism. a) zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych
souvisejicich zakoni (rozpoctova pravidla), ,.se rozumi dotaci penézni prostredky statniho
rozpoctu, statnich financnich aktiv nebo Narodniho fondu poskytnuté pravnickym nebo
fyzickym osobam na stanoveny ucel”. Dale je pojem ,Dotace” popsan a vysvétlen

v §47, odst. 6 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb.

Za dotaci Ize povazovat také situaci, kdy je prominuta ¢ast poplatkii v souladu s pravnim
predpisem a prisluSny statni organ tuto Ulevu oznaci jako dotaci. Mezi dotace spadaji
1 ptispévky ufadu prace na mzdové naklady, pokud pfijemce vytvoifi novd pracovni mista
podle specidlnich pravnich norem. Rovnéz se za dotaci poklada uhrada uroki, které nejsou

zapocitany do potizovaci hodnoty dlouhodobého majetku ¢i jeho technického zhodnoceni.

Naopak mezi dotace nepatii statni zakazky, ptispévky financnich instituci na thradu uroka
(pokud nejde o vyjimky vyslovné uznané jako dotace), bezplatné poskytnuti znalosti,
technologickych postupti ¢i marketingové podpory. Rovnéz sem nespadad poskytovani zaruk

ani ptjcek s nizkou nebo nulovou urokovou sazbou (Honkova, 2014).

Dotace je mozné chapat jako finan¢ni podporu, kterd je poskytovana na konkrétni ucel
a neni nutné ji vracet (jen pokud jsou splnény vSechny stanovené podminky). Jejich vyuziti
muze byt doplnéno dal§imi predpoklady, které musi pfijemce splnit. V piipadé, ze Gcetni
jednotka nesplni pfedem stanovené pozadavky, mize ji vzniknout povinnost dotaci vratit a to

bud’ z&asti, nebo v plné vysi.

Finan¢ni prostiedky, jeZ jsou pfidéleny piijemci dotace ze statniho rozpoctu, mohou byt
doplnény o zdroje z rozpoctu EU ¢&i finance z Narodniho fondu. Potom jsou tyto financni

zdroje povazovany za zdroje poskytnuté ze statniho rozpoctu (Strnadova, 2019, str. 11-12).

Dotace ma za cil podporovat specifickou cinnost podniku nebo financovat potizeni

majetku, jenz pozdéji pfispéje k vefejnému blahu.
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1.1 Typy dotaci

Dotace je mozné Clenit podle riznych kritérii. Obecné se dotace déli do dvou skupin

(Rostislav Chalupa, 2021):
e investi¢ni dotace,
e dotace na uhradu nakladu.

1.1.1 Investi¢ni dotace

Investi¢ni dotace se pfideluji pravnickym 1 fyzickym osobam na pofizeni dlouhodobého
majetku (hmotného i nehmotného), technického zhodnoceni stavajiciho majetku a taktéz na
uhradu Grokli zapocitavanych do nékupni ceny majetku. Pofizovaci cena je pak sniZena

o celkovou hodnotu dané investi¢ni dotace.

Jinak tomu je u povolenek na emise a na preferencni limity, které jsou nabyty prvnim
drzitelem bez uplaty. Toto beziplatné nabyti se rovnou zaznameniva a eviduje jako
poskytnuti dotace. Hodnota téchto povolenek na emise a preferencnich limitd se neprovadi

sniZzenim o ¢astku zauctovanou na ucet 347 (Michaela Hauzarova, 2024).

1.1.2 Dotace na uhradu nakladua
Skupina dotaci na thradu néklad zahrnuje nejen provozni naklady (provozni dotace), ale

1 néklady finan¢ni (finan¢ni dotace).

Provozni dotace pomahaji podnikiim financovat ¢innosti, jeZ by za obvyklych trznich
okolnosti viibec nedélaly. Vétsinou lze jednoduse urcit vydaje souvisejici s témito dotacemi,
pokud vezmeme v Uvahu podminky jejich poskytnuti. Tyto dotace neméni hodnotu zasob,
vyrobkd ani nedokoncené vyroby a nelze je zahrnout do Uc¢tovani jako dotace k trzbam.

Z tohoto diivodu nejsou tyto dotace piimo spojeny s vysi dosazenych vynost

Finan¢ni dotace slouzi k pokryti finan¢nich nakladi spojenych s uhradou urokt, které
nejsou soucasti potfizovaci ceny dlouhodobého majetku a technického zhodnoceni (Irena

Honkova, 2014).

1.2 Zdroje Cerpani dotaci

Zem¢ sdruzené v Evropské unii maji moznost Cerpat dotace z fondd vytvoienych
z rozpo&tu EU. Ceska republika jakozto ¢lensky stat unie tuto piileZitost vyuziva. Kromé toho
podnikatelé v CR mohou &erpat z rozpoétu statu, izemnich samospravnich celki a z rozpoétu

statnich fondu.
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1.2.1 Dotace z rozpoétu EU

Z rozpoctu Evropské unie se vytvari specidlni fondy, jenz se nasledné pouzivaji k podpoie
rovnomeérného ristu jednotlivych oblasti spadajicich do EU. Fondy maji snizit ekonomické
a socialni rozdily. Tuto politiku podpory EU provadi v pravidelnych sedmiletych obdobich
a samotné Clenské staty unie v téchto obdobich pfipravuji své strategické dokumenty, kterymi
se nasledné fidi. Dotace tedy nespravuje Evropska komise. V CR vydava metodické piirucky
a koordinuje veskeré ¢innosti Ministerstvo pro mistni rozvoj. Ceskd republika doposud
vyuzila finanéni podporu ve tfech obdobich. Momentdln¢ probihd cyklus 2021-2027
(DotaceEU.cz, c2025a, Martiskova, 2020).

Programové obdobi 2004-2006

Ceska republika zaGala Gerpat finanéni prostiedky z evropskych strukturalnich fondd
a Fondu soudrzZnosti v roce 2004 tedy vstupem do EU. JenZe sedmilety cyklus zacal o Ctyfi
roky diive, tzn. v roce 2000, CR tak nastoupila do rozjetého vlaku. Nejdiive ziskavala finance
z predstupnich nastroji a az poté mohla uplatnit narok na dotace z programu. V tomto
programovém obdobi Ceska republika vyuzila celkem 13 dil¢ich programi, z nichz obdrzela
pres 1,69 miliard EUR a témé&f vSechny ziskané prostfedky ucelové pouzila. Diky dotacim
z tohoto programového cyklu bylo napiiklad postaveno a opraveno pies 400 km dalnic a dale

diky nim se vytvofilo pfiblizné€ 46 tisic pracovnich mist (DotaceEU.cz, c2025b).
Programové obdobi 2007-2013

Evropska unie v druhém programovém cyklu 2007-2013 poskytla na politiku soudrznosti
necelych 350 miliard eur. Z tohoto objemu penéznich prosttedkd bylo pro ¢eskou republiku
vyclenéno vice nez 26 miliard, coZ je patnéctkrat vice nez v piede$lém obdobi. Hlavnim
ukolem vSech ¢lenskych zemi bylo pfispét na podporu zaméstnanosti a celkového ristu. Tyto

cile vychazeli z evropskeé strategie, ktera se jinak nazyva Lisabonska strategie.
V obdobi 2007-2013 CR &erpala finance ze tii fondti (DotaceEU.cz, c2025¢):

e Evropsky fond regionalniho rozvoje (ERDF) — nejvétsi fond co se objemu financi
tyce,

e Evropsky socialni fond (ESF) — hlavni nastroj socialni politiky a zamé&stnanosti EU,

e Fond soudrznosti (FS) — zaméfen na dopravni infrastrukturu, ochranu Zivotniho

prostfedi a na obnovitelné zdroje energie.

17



Programové obdobi 2014-2020

Z evropskych strukturalnich a investi¢nich fondd, tzv. ESI fondd, bylo v sedmiletém cyklu
od roku 2014 do roku 2020 Ceské republice vyplaceno pies 25 miliard eur. Celkem je ¢erpala

z deseti uzce zaméfenych programii.

Mezi narodni opera¢ni programy patii nasledujici operacni programy (DotaceEU.cz,

c2025d):
e Podnikani a inovace pro konkurenceschopnost.
e Vyzkum, vyvoj a vzdélavani.
e Zaméstnanost.
e Doprava.
e Zivotni prostiedi.
e Integrovany regiondlni operacni program.
e Praha - pol ristu CR.
e Technicka pomoc.
e Rybaistvi 2014-2020.

e Program rozvoje venkova.
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Graf na obrazku €. 1 znazoriuje to, jak byly obdrzené finance z ESI fondt v obdobi 2014-

2020 skute¢né rozdéleny mezi tematické programy.

Alokace ESI fondti v obdobi 2014-2020 (v mld. EUR)

0,03 L
= Podnikani a inovace pro
0.2 konkurenceschopnost
0.2 = V§zkum, v§voj a vzdlavéni
Zaméstnanost
4,76 Doprava
Zivotni prostiedi
2.15 Integrovany regionalni operaéni
2.79 program

= Praha - pél ristu CR

= Technicka pomoc

Obrazek 1 - Alokace ESI fondd mezi tematickymi programy v obdobi 2014 — 2020

Zdroj: viastni zpracovani dle (DotaceEU.cz, c2025d)
Programové obdobi 2021-2027

V soucasné dob¢ probiha programovy cyklus 2021-2027 a aktualni evropské programy se
schvalily az vroce 2022. Snahou EU je to, aby vSechny programy byly v souladu
s pfechodem na zelenou ekonomiku a zaroven, aby zmirnily disledky celosvétové pandemie

Covid-19. Prvni penézni prostiedky z ESI fondt aktudlniho obdobi CR dostala v roce 2023.

Ceska republika ma moZnost v soucasnosti vyuzit celkem dvandct programt. Mezi né patfi

nasledujici operacni programy (DotaceEU.cz, c2025¢):
e Doprava.
e Integrovany regiondlni operacni program.
e Technologie a aplikace pro konkurenceschopnost.
e Jan Amos Komensky.
e Zivotni prostiedi.

e Spravedliva transformace.
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e Zaméstnanost+.

e Technicka pomoc.

e Program Azylového, migrac¢niho a integracniho fondu.

e Rybafstvi.

e Program Fondu pro vnitini bezpecnost.

e Nastroje pro finan¢ni podporu spravy hranic a vizové politiky.

Graf alokace ziskanych prostiedkd z ESI fondii za obdobi 2021-2027 mezi preferované

tematické programy je zobrazen na obrazku ¢. 2.

Alokace ESI fondt v obdobi 2021-2027 (v mld. €)

0.24  ~0.03

= Technologie a aplikace pro
konkurenceschopnost

= Jan Amos Komensky

Zameéstnanost+
4.8

Doprava

Zivotni prostiedi
24 . s
Integrovany regionalni

4.9 operaéni program

® Spravedliva transformace

Obrazek 2 - Alokace ESI fondd mezi tematickymi programy v obdobi 2021 — 2027

Zdroj: vilastni zpracovani dle (DotaceEU.cz, c2025¢)

Proces planovani nadchazejiciho programového cyklu je jiz plné€ rozjety. Klicovi Cinitelé
na evropské 1 narodni trovni aktivné diskutuji o budoucich prednostech a sméfovani politiky

soudrznosti po nyn¢j$im obdobi.
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1.2.2 Dotace ze statniho rozpoctu

Pojem statni rozpocet je charakterizovan jako strategie finan¢niho hospodareni urcité zeme pro
konkrétni rozpoctové obdobi. Prostfednictvim statniho rozpoctu se pak naplnuji veskeré funkce
statu. Kazdy rok se musi navrh zadkona o statnim rozpoctu nechat schvalit Poslaneckou
snémovnou. Béhem rozpoctového roku se mize tento zakon upravovat novelami, které opét musi
odsouhlasit dolni komora Parlamentu CR. Statni rozpotet CR je rozdélen na piijmovou
a vydajovou stranu. Pfijmova strana je tvoiena danémi, pojistnym ze socidlniho zabezpeceni,
financi z evropského rozpodtu a zisky z aktiv vlastnéné CR. Do vydajové strany pak patii
naptiklad vydaje na Skolstvi, obranu statu, zdravotnicky systém a velmi vyznamnou slozkou této

strany je vyplaceni dichodu (KB.cz, c2025).

Dotace poskytované ze statniho rozpoctu upravuje zakon ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych

pravidlech a o zmén¢ nékterych souvisejicich zakond.

1.2.3 Dotace z rozpo¢ti izemnich samospravnich celki
Uzemnimi samospravnymi celky se rozumi obce a kraje v CR. Jednotlivé samospravni
celky maji vlastni rozpocCty, jeZ si sami sestavuji. Nazyvaji se proto izemnimi rozpocty. Jejich

prijmova strana se sestava z vlastnich ptijmi a z ptijmu, které pochazi z rozpoctové alokace.

Dotace z rozpocti uzemnich samospravnich celkl upravuje zdkon ¢€.250/2000 Sb. Zakon

o rozpoctovych pravidlech zemnich rozpocta.

1.2.4 Dotace ze statnich fondi CR

Statni fondy v Ceské republice piedstavuji pravnické osoby spravujici majetek uréeny ke
specifickym ucelim. Slouzi k jasnému oddé€leni financnich prostiedkd pochdzejicich
z vyhrazenych zdroju, jako jsou strukturdlni fondy Evropské unie, specidlni poplatky

a vynosy. V Ceské republice existuje est statnich fondi (MFCR.cz, 2022):
e Statni fond dopravni infrastruktury.
e Statni fond Zivotniho prostfedi Ceské republiky.
e Statni zeméd€lsky intervenc¢ni fond.
e Statni fond podpory investic.
e Statni fond kultury Ceské republiky.

e Statni fond kinematografie.

21



1.3 Uétovani dotaci

Uétovani dotaci je upraveno ve vyhlasce ¢ 500/2002 Sb., kterou se provadgji néktera
ustanoveni zadkona €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozd¢jSich predpisti a to konkrétné
v §25 a §47 odst. 6. Diéle je toto Gétovani popsano v CUS ¢&. 013 — Dlouhodoby nehmotny
a hmotny majetek v bodé 6.3. a CUS ¢&. 017 — Zaétovaci vztahy v bodg 3.7.

Informace o fazi dotace je pro jeji U€tovani velmi vyznamna. Dvotakova (2017, str. 168)

rozdéluje ziskani dotace do péti fazi:
e podani zadosti,
e vydani pfislibu dotace,
e schvalovaci fizeni,
e rozhodnuti o dotaci,
e samotné poskytnuté dotace.

O dotacich se miize ovSem Uctovat az v tom okamziku, kdy je dotace pfijata anebo kdyz je
zcela jisté, ze bude dotace doopravdy poskytnuta. To znamend, ze bylo vyddno pozitivni
rozhodnuti o dotaci. Samotna zadost zadatele o dotaci a nasledny pfislib dotace neni zarukou
toho, ze mu bude dotace skutecn¢ pridélena. V této situaci nemiize zadatel vyuzit dohadnych
aktivnich polozek a ani vynosu pfistich obdobi, protoze by to bylo v nesouladu se zasadou
opatrnosti, kterd je v udetnictvi tolik dilezitd. Zadatel by mohl vytvofit tyto polozky
k rozvahovému dni jen v pfipadé, Ze zna piesnou castku dotace a ze na ni ma

nezpochybnitelny narok (Honkova, 2014).

1.3.1 Dotace na uhradu nakladi
Néklady, jenz mohou byt hrazeny z dotacnich tituli, se déli na naklady provozni
a finan¢ni. Do téchto ndkladl se také zatazuji i Groky nezahrnovanych do potizeni DHM,

DNM a technického zhodnoceni.

Dle CUS &. 017 bodu 3.7. se ,,o nezpochybnitelném prdvnim ndroku na dotaci tictuje na
vrub prislusného uctu uctové skupiny 37 — Jiné pohledavky a zavazky a ve prospéch

prislusného uctu uctové skupiny 34 — Zuctovani dani a dotaci “.

Pfijeti dotace na bézny Ucet se zauctuje ve prospéch uctu ,,Jiné pohledavky* a castka se

pfipie na vrub uétu ,,Penézni prostfedky na wiétech®. Cerpani dotace poskytnuté k thradé
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nakladii se potom Uctuje na ucet Uctové skupiny 34 — Zuctovani dani a dotaci na stranu MD.
Na stran¢ D zalezi na tom, zda se jedna o ndklady provozni ¢i finan¢ni. U dotaci, které jsou
urcené k hrad¢ provoznich ndklada, se uctuje ve prospéch ostatnich provoznich vynosi.
V piipadé dotaci k uhradé finan¢ni nakladi se pouzije ve prospéch ostatnich finan¢nich
vynost. Pro ucely uctovani dotaci se pouzivaji dva Uty z jiz zminéné uctové skupiny 34.
Patti do nich ucet 346 — Dotace ze statniho rozpoctu a et 347 — Ostatni dotace.

Tabulka 1 - Piiklad uctovani dotaci k thradé provoznich a finan¢nich nakladu

Uketni piipad MD D
Zauctovani nezpochybnitelného naroku na dotaci 378 346, 347
Ptijeti dotace na bézny ucet 221 378
a) Cerpéani dotace k thradé provoznich nékladi 346, 347 648
b) Cerpani dotace k uhradé finan¢nich naklada 346, 347 668

Zdroj: vilastni zpracovani dle (Chalupa, 2021, str. 265)

1.3.2 Dotace na investice

Do této skupiny dotaci se krom¢ nakupu dlouhodobého majetku a technického zhodnoceni
zahrnuji 1 dotace na Uthradu urokd, jeZ se zahrnuji do pofizovaci ceny tohoto majetku. Dotace
na investice snizuji pofizovaci cenu v pifipadé nakupu majetku nebo snizuji vlastni naklady,
pokud je potizeni majetku ve vlastni rezii. Tento majetek se pak ctuje na piislusnych uctech,
na jakych by se uctoval bézng. Podrozvahové Ucty se vyuziji, kdyz je pfijatd dotace v celkové

vys$i hodnoty majetku a technického zhodnoceni (Strouhal, 2023).

Nezpochybnitelny narok na dotaci se zalctuje stejné jako dotace na uhradu nakladi tedy
na vrub Uc¢tu 378 — Jiné pohledavky a ve prospéch uctové skupiny 34. Pfipsani ¢astky dotace
na bézny ucet se uctuje na vrub Uctu 221 — Penézni prostiedky na uctech a ve prospech uctu
378. Cerpani dotace na pofizeni dlouhodobého majetku a technického zhodnoceni se opét
uctuje na vrub daného Uctu uctové skupiny 34 a ve prospéch daného uctu uctové skupiny 0 -
Dlouhodoby majetek. Tabulka €. 2 ukazuje ptiklad GCtovani, kdy byl nejdiive pofizen

majetek a aZ poté byla obdrzena investi¢ni dotace.
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Tabulka 2 - Piiklad G¢tovani investi¢ni dotace

Uketni piipad MD D
Faktura na pofizeni majetku 042 321
Zauctovani nezpochybnitelného ndroku na dotaci 378 346, 347
Ptipsani ¢astky dotace na bézny ucet 221 378
Cerpani dotace 346, 347 042

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Dvoiakova, 2017, str. 166)

Jestlize podnik v pribéhu jednoho rozvahového obdobi potidi dlouhodoby majetek ¢i
technické zhodnoceni a zéaroven pozdda o investi¢ni dotaci a splni vSechny pozadované
nalezitosti, avSak mu stale nebyl udélen nepochybny narok na investi¢ni dotaci, je vhodné
tuto skutecnost ucetné zohlednit. V tomto okamziku by mél podnik vyuzit dohadné ucty

k zaznamenani ocekavané dotace (Koutilova, PSencik & Kopta, 2009, str. 60).

V opacném ptipad€, tzn., Ze je podniku ptfidélen narok na dotaci, o kterém nelze
pochybovat, az po pofizeni a odepisovani daného majetku, tak se vstupni cena pro
odepisovani snizi teprve az v ¢asovém useku, ve kterém doslo k pfidéleni naroku. Odpisy za

predeslé obdobi se pak uz vitbec neupravuji.

Miize nastat takova situace, kdy je dotace vyss$i nez potfizovaci cena majetku. Rozdil mezi
¢astkou dotace a cenou predmétného dlouhodobého majetku nebo technického zhodnoceni se

uctuje do ostatnich provoznich vynost (Hauzarova, 2024).

1.3.3 Dotace v ucetnich vykazech

Dtlezité informace, které nejsou obsazeny v rozvaze a ve vykazu zisku a ztraty (VZZ), je
ucetni jednotka povinna piedlozit do dalSiho ucetniho vykazu, tzv. ptilohy k ucetni zavérce.
Do ni musi podnik sepsat minimalné vSechny provozni a investi¢ni dotace, jez jim byly
poskytnuty. Jestlize mé ucetni jednotka na uctu 378 — Jiné pohledavky ptedstavujici
pohledavku nepochybného préva na dotaci na konci rozvahového obdobi podstatny zustatek,

musi tento fakt vysvétlit v ptiloze G€etni zavérky (Chalupa, 2021, str. 266).

V rozvaze se investicni dotace projevi na strané¢ aktiv na fadcich ,,B.I. — Dlouhodoby
nehmotny majetek a ,,B.IIl. — Dlouhodoby hmotny majetek®. Podle Chalupy (2021, str. 266)
,, pohledavky, popr. zavazky vykazané z titulu dotaci ke konci rozvahového dne ovlivni polozku

,CIL2.4.3.% Aktiv nebo ,,C.11.8.5. “ Pasiv. Zustatek na uctu 378 — Jiné pohledavky vyjadrujici
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pohledavku z titulu nezpochybnitelného naroku na dotaci ke konci rozvahového dné ovlivni

polozku ,,CII.1.5. Aktiv*“.

Dotace cerpané na provozni naklady se do vykazu zisku a ztraty druhového clenéni
promitnou do fadku ,III. — Ostatni provozni vynosy“ a dotace na finan¢ni ndklady se

promitnou do fadku ,,VII. — Ostatni finan¢ni vynosy*.
Metody tcetniho zachyceni dotace

Podle mezindrodniho standardu IAS 20 existuji dva pristupy k zaznamenani dotace

v okamziku jeji identifikace:
o kapitalovy pfistup,
® Vynosovy piistup.

Podle kapitdlového pfistupu se dotace pfipisSe do vlastniho kapitalu za pomoci
kapitalovych fondt. Tento pfistup bere dotaci jako cizi zdroj financovani, jenz ovSem neni
potieba splatit. Dotace mizou byt v ucetnictvi dale zachyceny vynosovym piistupem, kdy se
jeji celkova ¢astka postupné promita do vynost v priabéhu jednoho nebo vice ucetnich obdobi.
Vyznamnou variantou tohoto pfistupu je UCtovani dotaci poskytnutych na pofizeni

dlouhodobého majetku (Dvotdkova Dana, 2022, str. 281).

1.4 Dotace poskytované zemédélcim

Ceska republika jako ¢lenskd zemé EU méa moznost vyuzivat dotaéni tituly z rozpo&tu EU
a to samoziejmé plati 1 pro Ceské zemedélce. Evropské dotace urcené zemédelcim jsou pak
velmi Casto dopliiované dotacemi ze statniho rozpoctu. Zemédé€lské podniky mohou déle
Zerpat dotace &isté ze statniho rozpoétu CR. O vyplatu dotaci a jejich administraci se stara

Statni zemédélsky intervenéni fond (Ministerstvo zeméd¢lstvi, c2009-2021).

Statni zemédé@lsky intervencni fond, zndmy téZ pod zkratkou SZIF, sidli v hlavnim mésté
aspadd pod Ministerstvo zeméd¢€lstvi. Vystupuje jako pravnickd osoba a je upravena
zakonem €. 256/2000 Sb., o Statnim zemédélském intervenénim fondu a o zméné nékterych
dalSich zakoni. Statni zemédélsky intervenéni fond zajist'uje distribuci finan¢nich prostredkt
pro zemédéelsky sektor z evropskych i nérodnich zdrojl. Je fizen generalnim feditelem a na
jeho aktivity dohlizi dozor¢i rada. V Praze se nachdzi centrdla SZIF a také jeden ze sedmi

odborii. Mezi dal$i regiondlni pracovisté patii: Ceské Budé&jovice, Hradec Kralové, Opava,
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Olomouc, Brno a Usti nad Labem. V Ceské republice existuje nékolik dotaénich programi,

které jsou nabizeny zemédélcim (Statni zeméd¢€lsky intervenéni fond, c2013a).
Strategicky plan Spole¢né zemédélské politiky 2023 — 2027

Strategicky plan Spolecné zemédé€lské politiky (SP SZP) na obdobi 2023-2027
odsouhlasila Evropskd komise na konci roku 2022. Strategicky plan ma podpofit vSechny
zemé&délské podniky Clenskych stati Evropské unie a zabezpeCuje bezpecnost potravin na
uzemi EU, tak aby byla zachovdna konkurenceschopnost a udrzitelnost. Schvéleni
zemé&délské politiky. Diky tomuto rozhodnuti se vyty€ené cile uskutecnuji efektivnéji. Cilem
je naptiklad napliovat ,Zelenou dohodu pro Evropu“, znidmou jako ,,Green deal*

(Ministerstvo zeméd¢lstvi, c2009-2021).
Podminénost

Pogatkem roku 2009 zacaly v CR platit kontroly podmindnosti, to znamena, Ze
poskytovani ptimych plateb a dalSich finan¢nich podpor je podminéno dodrzovanim urcitych
pfedem stanovenych pozadavkl. Pokud si zemédé€lci a ostatni z4jemci o dotace ze Spole¢né
zemédelské politiky zazadaji o finan¢ni prostfedky, pak musi dokazat to, jestli spliluji
stanovené normy v environmentalni a socialni oblasti jejich podnikéni. Ptikladem je
dodrzovani podminek v ochrané zZivotniho prostiedi, klimatu, zdravi rostlin a zdravi zvifat.
Jednotlivé staty EU si urci to, jak u nich bude kontrola podminénosti probihat a jak se bude
hodnotit. Jestlize Zadatel neprokaze splnéni téchto podminek, tak mu dotace nebude

poskytnuta viitbec nebo bude ¢astka dotace niZsi.

Kontroly podminénosti se vroce 2023 piifadily do strategického planu CR pro nové
obdobi SZP a rozsitily svou pisobnost tak, aby dokéazaly hledat odpovédi na stale naléhavéjsi

problémy Zivotniho prostfedi a klimatu (Ministerstvo zeméd¢lstvi, c2009-2021).
Piimé platby

Stejné jako u ,,podminénosti* staly ptimé platby do roku 2022 samostatné, ovSem od roku
2023 jsou jednim z prvkti SP SZP pro probihajici obdobi. Vyplata piimych plateb zarucuje
¢innym zemédé€lcim stalé piijmy. Maji podobu vyplaty na hektar obhospodafované
zemedeélské ptdy nebo v souvislosti s mnozstvim chovanych zvifat. Zdrojem pifimych plateb

je pouze evropsky rozpocet. Pfimé platby musi splnit podminky kontroly podminénosti.

26



Zadost o tyto platby je nutné podat do 15. kvétna daného kalendainiho roku a piijim4 ji Statni
zemé&délsky fond (Ministerstvo zeméd¢lstvi, c2009-2021).

Program rozvoje venkova 2014 — 2020

Program rozvoje venkova pro obdobi 2014-2020 se zamé&fuje na obnovu, ochranu a rozvoj
ekosystému, jez jsou spjaty se zemédélskym odvétvim, piicemz zasadni roli hraji
agroenvironmentalni nafizeni. Daéle podporuje investice do modernizace a inovaci
zemédéelskych podniki, usnadiiuje vstup mladé generace do zemédélského sektoru, prispiva
k rozvoji krajinné infrastruktury. Program se také snazi zefektivnit poskytovani podpory, tak
aby byly napliiovany lokdlni potfeby urcitého venkovského regionu (Ministerstvo

zemédelstvi, c2009-2021).
Operacni program Rybarstvi na obdobi 2021-2027

Program Rybafstvi pro obdobi od roku 2021 do roku 2027 je uréen k pouzivani penéznich
zdroji z Evropského ndmoiniho, rybaifského a akvakulturniho fondu, téz oznacCovany
zkratkou ENRAF. Jeho hlavnim poslanim je podpora cilii Spolecné rybaiské politiky, Green
Dealu a Viceletého narodniho strategického planu pro akvakulturu. V CR se tento program
soustfedi na rozvoj sladkovodni akvakultury s dirazem na jeji konkurenceschopnost, stabilitu

a udrzitelny rist (Ministerstvo zeméd¢lstvi, c2009-2021).
Narodni dotace

Nérodni dotace &erpaji prostfedky vyhradné z rozpoétu CR a jsou vyuzity pro financovani
celé Skaly zasadnich a nezbytnych ¢innosti. Zeméd¢lstvi zachovava jeho produkéni kapacitu

a podil na vyvoji venkovského tizemi.
Zameéteni ndrodnich dotaci (Ministerstvo zemédélstvi, c2009-2021):
e dotace na udrZbu a obnovu kulturnich a venkovskych prvkd,
e dotace v zeméedé€lstvi, potravinaistvi, poradenstvi a vzdélavani,
e dotace ve vodnim hospodafstvi,
e dotace v lesnim hospodafstvi,
e dotace Centra odborné ptipravy,

e dotace nestatnim neziskovym organizacim,
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e dotacni program Agricovid potravinarstvi,
e dotace - pfirodni katastrofa.

Narodni plan obnovy

vvvvvv

Generation EU. Hlavnim cilem pldnu obnovu je podpofit ¢leny Evropské unie tak, aby mohli
piekonat hospodarské a socialni dopady koronavirové pandemie a zaroven piejit k ekologicky
udrzitelnému a pln¢ digitalnimu hospodaistvi. Tento program byl odsouhlasen Evropskou
radou v roce 2020 jako soucést viceletého rozpoctového ramce EU na obdobi 2021-2027

(Ministerstvo zeméd¢lstvi, c2009-2021).
Dotace v ramci SOT

Evropskd unie reguluje trh se zvolenymi zeméd€lskymi komoditami skrze systému
spolecné organizace trhi, tzv. SOT. Spole¢na organizace trhli stanovuje zdvazné normy pro
vyrobu a obchod a také obsahuje podporu ve form¢ intervencnich opatieni, dotaci nebo
licen¢ni politiky pfi mezinarodnim obchodu. Jeho hlavnim cilem je snizeni cenovych
a nabidkovych Sokti. To vede ke stabilité¢ pfijmi zemédé€lct i k ochrané spotiebiteli pred

prudkymi zménami cen (Statni zemédélsky intervencni fond, c2013b).
Programy podpory PGRLF

Podpiirny a garanéni rolnicky a lesnicky fond, znamy také pod zkratkou pocatecnich
pismen. Funguje jiz od roku 1993 jako stéZejni program finan¢ni podpory Ministerstva
zemédé€lstvi. B&hem své existence se stal neoddélitelnou slozkou penéZzni vypomoci
poskytované zemédélskému odvétvi. Tato vypomoc ma formu piispévkll na tUroky
z komer¢nich uvérl, podpory pojisténi a poskytovani Gvérit pfimo prostiednictvim PGRLF.
V soucasnosti nabizi 11 programli zaméfenych na prvovyrobce, zpracovatele zemédélskych
vyrobkd, potravinafsky pramysl 1 osoby podnikajici v lesnim  hospodafistvi

a v dfevozpracujicim pramyslu (Ministerstvo zeméd¢lstvi, c2009-2021).
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2 FINANCNI ANALYZA

Vést Gcetnictvi musi viechny pravnické osoby. Udetnictvi je tvofeno z velké ¢asti hlavné
stavovymi absolutnimi hodnotami, které jsou predkladané k urcitému terminu a separatné
maji tyto hodnoty nizkou vypovidajici schopnost. Samo ucetnictvi neproptijcuje podnikim
celistvy obraz o jejich hospodaieni a celkovém finan¢nim stavu. Tento nedostatek vSak
odstrafiuje finan¢ni analyza, jenz slouzi jako normalizovana metoda. Tato metoda poméiuje
mezi sebou ziskané informace z Gcetnictvi navzajem a tim se jejich vypovidajici schopnost
zvySuje. Z vysledkl finanéni analyzy si lze pak udé€lat komplexni obrazek o finanéni kondici

analyzovaného podniku (Finanalysis.cz, c2010-2024).

S pojmem ,,finan¢ni analyza je mozné se setkat v riiznych publikacich a v kazdé z nich

je tento pojem definovan rozdilné.

Podle Dany Kubickové a Ireny Jindfichovské (2022, str. 11) pfedstavuje v SirSim pojeti
finan¢ni analyza ,,nastroj hodnoceni procesu probihajicich v podniku predevsim pro ucely
Fizeni a rozhodovani o podniku managementem a viastniky a dalSimi subjekty bez ohledu

na to, zda subjekt stoji uvniti- nebo vné podniku “.

Toma$ Brabenec (2022, str. 23) definuje finan¢ni analyzu jako ,,proces, ktery obvykle
slouzi k tomu, aby odhalil financni vykonnost analyzovaného subjektu pro potieby urcitého

réc

rozhodnuti “.

FrantiSek Kalouda (2019, str. 13) vnima finan¢ni analyzu jako ,,ndstroj, ktery nam dovoli
z bézné dostupnych informaci (ucetni evidence podniku atd.) ziskat informaci dalsi, jinak

nedostupnou “.

V publikaci Adriany Knapkové a kolektivu (2017, str. 17) je finan¢ni analyza popsana tak,

ze ,,slouzi ke komplexnimu zhodnoceni financni situace podniku .

Diky finan¢ni analyze mlze podnik napftiklad zjistit, jestli i€eln€ pouziva sva aktiva, jestli
je ptijatelné rentabilni, jestli ma doporucenou strukturu kapitalu ¢i je schopen dostat svym
zavazkiim vcas. Finan¢ni analyza je nenahraditelna slozka finan¢niho fizeni prave proto, Ze
podnik informuje o tom, jak naplnil své pfedpoklady nebo jak dozral v samotnych oblastech.
Neodhaluje pouze hodnoceni minulosti, protoze to co uz se odehralo v minulosti nelze nijak
zmeénit, ale vyuziva se 1 pro odhadovani budouciho vyvoje spolecnosti. Vystupy finan¢ni
analyzy pouzivaji krom samotné spolecnosti také dalsi uZivatelé, jenZ jsou s ni spojeni jinak,

napiiklad finan¢né (Knapkova et al., 2017, str. 17).
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Finan¢ni analyza pfedstavuje velice dilezitou podnikovou disciplinu. Jakékoliv finanéni
rozhodovéani v podniku musi byt podlozeno finan¢ni analyzou, na jejichz vysledcich je
zalozeno tizeni majetkové 1 finan¢ni fizeni podniku, investi¢ni a cenova politika, fizeni zasob

a tak dale (Finanalysis.cz, c2010-2024).

2.1 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Pro vytvofeni finan¢ni analyzy je nutné mit k dispozici data finanéniho i nefinan¢niho
charakteru. Tyto data jsou tak zdkladnim zdrojem informaci, bez kterych by finan¢ni analyza
nesla zhotovit. Aby mohla byt veskera ziskand data pouzita jako vstupni informace pro
analyzu je potfeba je zpracovat a potvrdit jejich divéryhodnost (Finanalysis.cz, c2010-2024).

Vseobecné lze tici, ze mezi hlavni zdroje dat patii ucetni vykazy spolecnosti.

2.1.1 Udetni vykazy

Ugetni vykazy jsou nastrojem, jenz slouzi k predavani informaci o vysledcich Gdetnictvi
jeho uzivatelim. Ukolem tud&etnich vykazil je poskytovat jasnd strukturované informace
o majetkové a financ¢ni situaci podniku, o jeho hospodéaiském vysledku a penéznich tocich

(MaDati.cz, c2024).
Knapkova a kolektiv (2017, str. 18) uvadi zakladni seznam ucetnich vykazl podniku:
e rozvaha,
e vykaz zisku a ztraty,
e prehled o penéznich tocich (cash flow),
e prehled o zménach vlastniho kapitalu,
e priiloha ucetni zavérky.

VSechny ucetni jednotky nejsou povinny vyhotovovat kompletni sadu vySe zminénych
ucetnich vykazi. Rozvahu a vykaz zisku a ztraty vyhotovuji vS§echny spole¢nosti, které vedou
ucetnictvi. OvSem to neplati u piehledu o penéznich tocich a u ptehledu o zménéch vlastniho
kapitadlu. Piehled o penéZnich tocich musi sestavovat ty ucetni jednotky, kterym zikon
o ucetnictvi ukladd povinnost nechat si auditorem ovéfit Ucetni zdveérku. Ostatni Ucetni
jednotky si mohou vést prehled o cash flow dobrovolné. Vykaz o zménach vlastniho kapitalu
musi podle soucasnych pravnich ptedpistt povinné zpracovavat jen finan¢ni instituce

(Kubickova & Jindtichovska, 2022, str. 26).
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Dal8i vyznamné informace je mozné najit ve vyrocni zpravé. Vyrocni zpravu musi ze
zakona o UCetnictvi vytvaret vSechny ucetni jednotky, u kterych je nutné ovéfit ucetni
jednotku nezavislym auditorem. Ve vyrocni zpravé by se méla objevit charakteristika aktualni

¢1 budouci situace podniku (Martinkova, 2014).

Vyro¢ni zprava mlze byt vyuzita k prezentaci a propagaci spolecnosti. Kromé& popisu
soucasné¢ho a nasledujiciho obdobi musi zprava obsahovat publikované informace z tcetni

zéaveérky a stanovisko auditora (Ruckova, 2019, str. 23).

2.1.2 Rozvaha

Rozvaha je ucetni vykaz, jenz zobrazuje stav vlastnéné¢ho majetku a zaroven zplisob jeho
financovani k urc¢itému datu v bilan¢ni podob€. Z toho vyplyva, ze se strana aktiv musi rovnat
stran¢ pasiv. Aktiva jsou tvofena pravé majetkem podniku a pasiva jsou naopak tvofena
zdrojem financovani tohoto majetku. Rozvaha se nejcastéji sestrojuje na konci kazdého roku

(Ruckova, 2019, str. 23).

Krom¢ tadné ucetni rozvahy existuje také mimoidadnd a mezitimni ucetni rozvaha.
Mimotadna se sestavuje kjinému dni nez poslednimu dni ucetniho roku. Piikladem je
sestrojeni ucetni rozvahy z divodu likvidace dané spolecnosti. Mezitimni rozvaha se pak
zhotovuje v okamziku, kdy jest¢ nedoSlo k uzavieni Ucetnich knih (Fakturoid.cz, c2009-

2024). Podoba rozvahy je zachycena v tabulce €. 1.

Tabulka 3 - Agregovana podoba rozvahy - horizontalni

Rozvaha firmy .......... K..... 20xx (rozvahovy den)
Aktiva Pasiva
A. Pohledavky za upsany vlastni kapital A. Vlastni kapital
B. Dlouhodoba aktiva Zakladni kapital
Dlouhodoby nehmotny majetek Kapitalové fondy

Dlouhodoby hmotny majetek

Fondy ze zisku

Dlouhodoby finan¢ni majetek

Hospodaisky vysledek minulych let

C. Obézna aktiva

Hospodatsky vysledek bézného obdobi

Zasoby B. Cizi kapital
Pohledavky dlouhodobé Rezervy

Pohledavky kratkodobé Zavazky dlouhodobé
Kratkodoby finan¢ni majetek Zavazky kratkodobé

D. Casové rozliSeni

C. Casové rozliSeni

Aktiva celkem

Pasiva celkem

Zdroj: viastni zpracovani dle (Kubickova & Jindrichovska, 2022, str. 27)
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1. Aktiva

Pfi Clenéni aktiv je kladen diraz zejména na dobu jejich pouzitelnosti. Dalsim faktorem,
ktery se bere v potaz, je rychlost, s jakou lze majetek pfeménit na penézni prostiedky, aby
snimi mohly pfipadné uhradit splatné zavazky. Tuto schopnost lze pojmenovat jako

likvidnost majetku.
Rozd¢leni aktiv v rozvaze (Knapkova et al., 2017, str. 25):
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital.
B. Dlouhodoba aktiva.
C. Obézna aktiva.
D. Casové rozlideni.
2. Pasiva

Strana pasiv v rozvaze piedstavuje zdroje financovani spolecnosti a soucasné se zde
analyzuje finan¢ni struktura dané spole¢nosti. Tato struktura pak piedstavuje slozeni kapitalu
spole¢nosti, ze kterého se pofizuje potfebny majetek. Pasiva se na rozdil od aktiv necleni
podle casového hlediska, nybrz podle vlastnictvi zdrojii. Na zékladé tohoto hlediska, je mozné

zdroje rozdélit na vlastni a cizi (Rickova, 2019, str. 27).
Rozdéleni pasiv v rozvaze (vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.):
A. Vlastni kapital.
B. Cizi kapital.
C. Casové rozligeni.

2.1.3 Vykaz zisku a ztraty
Vykaz zisku a ztraty, téz taky znamy pod nazvem ,,vysledovka®, pfedstavuje pisemny
souhrn pouze ndkladovych a vynosovych uctl z ucetnictvi podniku. Stejné jako rozvaha je

vysledovka nutnou slozkou uéetni zavérky (Ustovani.net, 2016).

Z vysledovky je mozné ziskat velké mnoZstvi informaci, kazdopadné kromé& kvantity je
taktéz velmi dulezita kvalita t€chto informaci (Fridson & Alvarez, 2022, str. 47). Vynosy jsou
finan¢nimi prostiedky, jez Gi€etni jednotka obdrzela diky svému plisobeni za sledované obdobi

nehledé na to, zda doslo k jejich inkasu. Naklady vyjadiuji finan¢ni ¢astky, které spole¢nost
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cilené pouzila na ziskani vynosi, pfestoze nemuselo dojit jejich uhradé ve sledovaném obdobi

(Knapkova et al., 2017, str. 40).

Vseobecné se musi pii uctovani dodrzovat zakladni ucetni principy. S vynosy a naklady
souvisi princip akrualnosti. Tento princip tika, ze do vysledovky patii pouze ty vynosy
a néklady, které vécné a ¢asove nalezi do ptislusného obdobi. Bez ohledu na to, kdy doslo ke

skutecnému toku penéznich prostiedkli (AZ-data.cz, c2015-2024).

Kromé vynosii a ndkladt vykaz zisku a ztraty obsahuje vysledek hospodaieni (VH). Ten se
vypocita tak, Ze se nakladové polozky odectou od téch vynosovych. Pokud vysledek
hospodateni vyjde jako kladné Cislo, pak je ziskovy. Kdyz je naopak vysledek zaporny, tak se

jedna o ztratu.

Vysledovku lze sestavit bud’ druhové, nebo ucelové. Jakou z nich si podnik vybere je
pouze na ném samotnym, neni to zakotveno zdkonem. Druhové Clenéni se zaméfuje na
charakter nékladut, takze jaké typy nékladi byly pouzity. Naptiklad spotieba materidlu, odpis
dlouhodobého hmotného majetku nebo mzdy. Ugelové &lenéni se pak zaméfuje na divod
vzniku daného nékladu tedy na to pro jaky tcel byl vyuzit. Mohou to byt nédklady na vyrobu,
naklady na odbyt (Knapkova et al., 2017, str. 41).

Vykaz v plném rozsahu zhotovuji pouze takové spolecnosti, které si ze zdkona musi nechat
ovetit zavérku auditorem. Ostatni firmy miliZou sestavovat vysledovku v zjednoduSeném

rozsahu (Uétovani.net, 2016).
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Tabulka €. 2 ukazuje zkracenou strukturu vykazu zisku a ztraty.

Tabulka 4 - Zkracena struktura vykazu zisku a ztraty

L Trzby z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb

I1. Trzby z prodeje zbozi

A Vykonova spotieba

B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti

C. Aktivace

D Osobni niklady

E Upravy hodnot v provozni oblasti (odpisy)

1. Ostatni provozni vynosy

F. Ostatni provozni ndklady

% Provozni vysledek hospodareni (I. +II. - A.—B.—-C.—D.—E. +IIl. - F)
IV. - VIIL Financ¢ni vynosy

G.—-K. Finan¢ni ndklady

* Financni vysledek hospodareni (finan¢ni vynosy — finan¢ni niklady)

i Vysledek hospodareni pied zdanénim (provozni vysledek + finan¢ni vysledek)
L. Dan z pfijmi

ok Vysledek hospodareni po zdanéni

M. Ptevod podilu na VH spole¢niktl

L Vysledek hospodareni za ucetni obdobi

Zdroj: viastni zpracovani dle (Scholleova, 2017, str. 21-22)

2.1.4 Priloha ucetni zavérky

Vsechny ucetni jednotky jsou povinny vyhotovit pifilohu k Gcetni zavérce a to bez ohledu
na kategorii. Poskytuje dilezité udaje nékolika subjektim, kuptikladu managementu
spolecnosti. Pro tvorbu ptilohy vyuzivaji ucetni jednotky interni pisemnosti a penézni tdaje
jsou nejcastéji uvadény v tisicich korun ceskych. Ptiloha byva stejné€ jako vykaz zisku a ztraty
sestavovan v plném nebo zjednoduseném rozsahu. Opét tu zjednodusenou pouZivaji jednotky

bez povinnosti auditu. Nehledé na rozsah ma formu bud’ popisu, nebo tabulek.

Piiloha ucetni zavérky ma piedev§im za ukol objasnit a doplnit udaje z rozvahy,
vysledovky a dalSich vykazli. Zaroven sdéluje uzivateliim informace, které nejsou obsazené
v dalSich cCastech zavérky. Mezi tyto informace patii napiiklad sdéleni o pouzZivanych
zpusobech ocenovani dlouhodobého majetku, odepisovani dlouhodobého hmotného majetku,
tvorbé opravnych polozek. Do povinnych tidaji také spadaji rovnéz vyznamné udalosti, které
se odehraly po rozvahovém dni, konkrétni hodnoty zaptijcek, zaloh a uvért poskytnutych
¢lentim spole€nosti. ,, Nesmi chybét ani informace o zdvazcich a pohledavkach se splatnosti

delsi nez 5 let k datu sestaveni ucetni zaverky, informace o zavazcich a pohledavkdach krytych
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vecnymi zarukami, informace o jednotlivych polozkach vynosu a ndkladu, vyznamnych ci
mimoradnych svym objemem ci piivodem, nebo informace o priimerném prepocteném stavu

zaméstnanci. ** (Kubatova, 2022).

2.2 Ukazatele a metody finan¢ni analyzy

Systém financni analyzy neni pevné stanoveny v zadné zavazné norm¢ nebo pravnim
ptedpisu. I kdyz neexistuje oficidlni metodika pro finan¢ni analyzu, postupnym vyvojem
vznikly obecné uznavané analytické postupy. Ukolem ukazateli finanéni analyzy je podat

externim a internim uzivatelim autenticky pohled na majetkovou a finan¢ni situaci podniku

(Finanalysis.cz, c2010-2024).

Existuji rizné zpusoby dé€leni metod finanéni analyzy, ale mezi nejobvyklejsi patii
rozdélovani metod na elementdrni a vys$si. Elementdrni metody zpracovavaji absolutni tidaje
z Ucetnich vykazli pomoci zakladnich aritmetickych operaci. Tato metoda je hojné vyuZzivana

v praxi pro svou nenaro¢nost (Kubickova & Jindfichovska, 2022, str. 49, 54).
Kubickova a Jindfichovska (2022, str. 53) rozdé€luji elementarni metody nasledovné:
e analyza absolutnich ukazatel?,
e analyza rozdilovych ukazatelq,
e analyza pomérovych ukazateld,
e analyza soustav ukazateld,
¢ metody mezipodnikového srovnani.

Mezi vyssi metody se fadi matematicko-statistické a nestatistické metody. Na rozdil od

vvvvv

Pro tcely této diplomové prace budou pouZzity pouze elementarni metody a konkrétn€ bude

provedena analyza pomérovych ukazatell a jeden zastupce z analyzy soustav ukazatelt.
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2.2.1 Pomérové ukazatele

Pomérové ukazatele jsou jadrem financni analyzy, protoze se pro hodnoceni finan¢niho
zdravi podniku pouzivaji nejCastéji. Divodem toho je, ze analyza pomeérovych ukazatelt
zpracovava udaje ze zakladnich vykazl ucetnictvi, které jsou pfistupné i Siroké vetejnosti.
Pomérové ukazatele vyuzivaji polozky zucetnich vykazii a vypocitaji se tak, Zze tyto
jednotlivé polozky davaji do poméru a tim se zvySuje jejich informacni hodnota. Analyza
pomérovych ukazatelii zahrnuje ukazatele likvidity, rentability, zadluzenosti, aktivity

a kapitalového trhu (Kubic¢kova & Jindtichovska, 2022, str. 87; Riickova, 2021, str. 58).
Nize budou popsany konkrétni pomérové ukazatele, jez jsou klicové pro diplomovou praci.
1. Ukazatele likvidity

Likvidita, nékdy oznacovana jako likvidnost, popisuje, jak snadno a rychle l1ze urcity druh
majetku pfevést na penézni prostiedky, aniz by pfitom vyrazné ztratil svou hodnotu.
V podnikovém prostiedi likvidita vyjadiuje schopnost preménit jejich obézny majetek na
hotovost. Ta je zasadni pro udrzeni solventnosti, kterd pfedstavuje schopnost podniku vcas
splacet své zavazky. Ukazatele likvidity v zdsadé porovnavaji zdroje, které mohou byt pouZity

k uhrad¢ zavazki, s ¢astkami, které je tfeba uhradit (Knapkova et al., 2017, str. 93).

Prilisnd likvidita pro podnik znamend to, ze své prostiedky nevyuzivd dostatecné
efektivné. Tyto prostiedky jsou nezbytné nutné pro fungovani podniku, jenze samy o sobé&
nevytvari zisk. Nizka likvidita je taktéZ problémem, protoze se diky ni miZe spole¢nost dostat

do platebni neschopnosti (Cizinska, 2018, str. 205).

Bézna likvidita

Bézna likvidita, oznaCovana také jako likvidita 3. stupné, vyjadiuje, kolikrat jsou
kratkodobé zavazky podniku pokryty jeho ob&Znymi aktivy. Jinymi slovy, tento ukazatel
hodnoti schopnost podniku uspokojit své véfitele, pokud by v dany moment pfeménil veskera
sva obézna aktiva na hotovost. Vyssi hodnota tohoto ukazatele naznacuje vyssi

pravdépodobnost toho, Ze si podnik zachova svou platebni schopnost. Optimalni hodnota

bézné likvidity se obvykle pohybuje v rozmezi 1,5 az 2,5 (Ruckova, 2021, str. 62).

Bézna likvidita = obézna aktiva / krdtkodobé zavazky (1)
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Pohotova likvidita

Pohotova likvidita, rovnéz znama jako likvidita 2. stupné, do Citatele nezahrnuje zasoby
tedy nejmén¢ likvidni ¢ast obeézného majetku, coz z néj Cini piesnéjsi ukazatel nez je bézna
likvidita. Citatel je nutné navic o€istit o nedobytné pohledavky, jestlize podnik n&jaké
eviduje. Optimalni hodnoty pohotové likvidity by se mély nachazet v intervalu od 1 do 1,5.
Tato doporuceni vychazeji z zadosti, aby aktualni kratkodobé zavazky byly alespon zcasti
kryty soucasnymi kratkodobymi pohledavkami a finanénim majetkem (Vochozka et al., 2020,

str. 45).

Pohotova likvidita = (obézna aktiva — zasoby) / kratkodobé zdvazky (2)

Okamzita likvidita

Okamzita likvidita, znama také jako likvidita 1. stupné, ptredstavuje nejpiesnéjsi ukazatel
likvidity, nebot’ posuzuje schopnost podniku okamzité splatit své kratkodobé zavazky. Citatel
zahrnuje vyhradné penézni prostiedky, jako jsou bankovni zlstatky, hotovost v pokladné,

kratkodobé cenné papiry, Seky apod. Optimalni hodnoty pro okamzitou likviditu se pohybuji
v rozmezi 0,2 az 0,5 (Vochozka, 2020, str. 45-46).

Okamczita likvidita = penézni prostiedky / kratkodobé zdavazky 3)
2. Ukazatele rentability

Ukazatele rentability ukazuji, jestli podnik dokaZe generovat zisk a zhodnocovat tak
investované prostfedky. Tyto ukazatele ddvaji do poméru kone¢ny hospodarsky vysledek
adany vstup, jako jsou aktiva, kapitdl nebo trzby. VSechny ukazatele rentability lze
interpretovat podobné, ponévadz ukazuji, kolik K¢ zisku ptfipadd na 1 K¢ vstupu (Kubickova

& Jindtichovska, 2022, str. 88; Vochozka et al., 2020, str. 42).

Cim vys$i rentability podnik dosahuje, tim 1épe hospodaii se svym majetkem a kapitalem,
tudiz tyto ukazatele budou nejvice zajimat akcionafe a potencidlni investory. Mély by mit

v Case rostouci vyvoj (Scholleova, 2017, str. 177; Ruckova, 2021, str. 64).
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Rentabilita aktiv

Rentabilita aktiv je klicovym ukazatelem rentability, jez porovnava vykazany zisk
s celkovymi aktivy. Nehled¢ na to, zda byla tato aktiva hrazena z vlastniho ¢i ciziho kapitalu

(Scholleova, 2017, str. 177; Vochozka, 2020, str. 42).
Rentabilita aktiv = EBIT / aktiva 4)
Rentabilita vlastniho kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitdlu méfi, jak ucinné spolecnost vyuziva kapital, jenz vlozili jeji
vlastnici. Konkrétn¢ informuje o tom, kolik korun CdCistého zisku pfipadda na 1 K¢
investovaného kapitalu. Tento kapital obsahuje kromé zékladniho kapitalu také emisni azio,
zakonné a dal$i fondy vytvotené ze zisku a zisk z bézného obdobi (Scholleova, 2017, str. 177;

Vochozka, 2020, str. 42).
Rentabilita viastniho kapitalu = EAT / vilastni kapital (5)
Rentabilita trzeb

Rentabilita trzeb dava do pomeéru vysledek hospodateni s celkovymi trzbami. Trzby jsou
v tomto poméru ve jmenovateli a zisk je v Citateli tohoto vzorce. Tento druh rentability
ukazuje, kolik K¢ zisku se vytvofi z 1 K¢ trzeb. Pokud rentabilita trzeb vykazuje negativni
vyvoj, je velmi pravdépodobné, Ze 1 ostatni ukazatele budou vykazovat neptiznivé hodnoty

(Scholleova, 2017, str. 177).
Rentabilita trzeb = EAT / celkové trzby (6)
3. Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluZenosti slouzi jako ukazatele miry rizika, které podnik podstupuje
vzhledem k poméru vlastniho a ciziho kapitalu. Nejvy$§imu riziku se podnik podrobuje, kdyz
ma vysokou miru zadluzeni. Uhradé svych zavazk® se totiz nevyhne ani, kdyby nemgl
dostatek finan¢nich prostfedkt. Urc¢itda mira zadluzeni je ovSem Zadouci, nebot’ je vlastni
kapital drazsi neZ ten, ktery je pofizovén z cizich zdroji. Uroky plynouci z téchto zdroji jsou
totiz slozkou nakladl. Snizuji tak zaklad dané, a tudiz i dafiové zatizeni podniku. Tomuto jevu
se prezdiva ,datiovy §tit“. Uplné nejlevnéjsim kapitalem je ten cizi kratkodobého charakteru,
coz je naptiklad obchodni Gvér nebo bézny bankovni tver. Vlastni kapital je ze vSech zdroji
financovani, tim nejvice bezpecnym, ale zaroven je i tim nejdrazSim. VSechny spolecnosti by

se tak mé&li pokouset o co nejvyhodné&jsi pomér vlastniho a ciziho kapitalu.
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Celkova zadluZenost

Klicovym ukazatelem zadluzenosti je pravé celkova zadluzenost. Hodnota celkové
zadluzenosti by se méla pohybovat mezi 30 a 60 %. Pfi hodnoceni zadluzenosti je vSak tfeba
zohlednit specifika daného odvétvi a samoziejmé také schopnost podniku hradit roky

z piijatych pijcek (Knapkova et al., 2017, str. 87).
Celkova zadluzenost = cizi zdroje / aktiva celkem (7)
4. Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity podavaji informace o tom, jak spole¢nosti hospodaii s danymi ¢astmi
aktiv. Existuji dvé podoby ukazatell aktivity a to konkrétné doba obratu a pocet obratii. Prvni
zminéna podoba vyjadiuje pocet obratl, které udela jednotliva polozka majetku za rok a doba
obratu udéava, kolik dni ta urcita obratka trva. Dané €asti aktiv se srovnavaji s trzbami, vynosy
nebo jinymi relevantnimi polozkami. Do téchto ukazatelt se fadi: obrat celkovych aktiv, obrat
dlouhodobého majetku, obrat zasob, doba obratu zasob, doba obratu pohleddvek a doba
obratu kratkodobych zavazki (Kndpkova et al., 2017, str. 107-109; Vochozka et al., 2020, str.
43-44).

Pro ucely prace bude nize popsana pouze doba obratu pohleddvek a doba obratu zavazki.
Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek ptedstavuje dobu, po kterou je kapital vazan ve formé
pohledavek. Vypocita se jako pomér pohledavek a primérnych dennich trzeb. Pomér se
nasledné nasobi poctem dnil v roce. ,,Tento ukazatel vyjadiuje obdobi od okamziku prodeje na
obchodni uver, po které musi podnik v pruméru cekat, nez obdrzi platby od svych odbérateli.
Delsi priimerna doba inkasa pohledavek znamena vétsi potrebu uveéru, a tim i vyssi naklady *

(Knapkova et al., 2017, str. 108).
Doba obratu pohledavek = (priimeérny stav pohledavek / trzby) * 360 (8)
Doba obratu zavazki

Obdobi mezi vznikem zévazku a jeho uhradou se pojmenovava jako priimérna doba obratu
zavazki. Idealn¢ by méla byt alespon tak dlouhd jako doba obratu pohledavek (Knapkova et
al., 2017, str. 109).

Doba obratu zavazkii = (kratkodobé zavazky / trzby) * 360 )
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2.2.2 Analyza soustav ukazateli

Nazev soustava ukazatell je zvolen zcela zamérn€. Cilem samotného nazvu je upozornit na
tvoii tuto soustavu, vytvofit podminky pro ziskani dodate¢nych informaci. Soustavy ukazatelti
maji tu vyhodu, ze oproti dil¢im pomérovym ukazatelim posuzuji finanéni situaci
komplexné. Obvykle se skladaji z nckolika samostatnych ukazatell, jejichz hodnoty se
nasledn¢ shrnou do jednotné veliiny. Diky této veli¢iné dochéazi k celkovému posouzeni

finan¢ni situace (Kalouda, 2017, str. 39).

Jednou z castych klasifikaci soustav ukazatell je podle vztahu mezi ukazateli, které jsou do
nich zahrnuty. Tato klasifikace rozdéluje soustavy, bud’ na soustavy bez formalnich vazeb
mezi jednotlivymi ukazateli anebo na soustavy, které obsahuji formalné provazené ukazatele

(Kubickova & Jindfichovska, 2022, str. 132).

Kubickova a Jindfichovska (2022, str. 132) dale rozd¢luji soustavy formalné provdzenych

ukazateld nasledovneé:
e paralelni,
e pyramidové,
e skupinové€ usporadané.

Posledni usek bude vénovan jednomu vybranému zastupci ze soustav ukazatelii. Pro ucely

této prace bude timto zastupcem index INOS.
Index INOS

Autofi fady modeltl indexu divéryhodnosti IN jsou manzelé Neumaierovi. Radu téchto
indexil tvoii varianty, které jsou odliSené rokem vzniku a vSechny byly vytvofeny s ohledem
na specifické podminky Ceské republiky. Hovoii se o nich jako o obdob& Z-funkce.
Nejnovéjsim indexem ditvéryhodnosti je INOS, ktery se zrodil z predchozich modelti manzela

Neumaierovych a to z IN95 IN99 a INO1 (Kalouda, 2017, str. 49-50).

Index INOS je dlouhodobé pokladan Ceskymi ekonomy za nejidedlnéjSi nastroj pro
komplexni posuzovani podnikti v Ceské republice. Vypocet tohoto indexu vychazi z péti
dil¢ich ukazatel, které jsou nasobeny pfifazenymi vahovymi koeficienty. Nakonec se
vysledné hodnoty scitaji, coz vede kurCeni konecné hodnoty indexu (Kubickovd &

Jindfichovska, 2022, 158).
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INO5 = 0,13 *x; + 0,04 *x2+ 3,97 *x3 + 0,21 *x4+ 0,09 *x5 (10)

Kde:

x1 = celkova aktiva/cizi kapital - modifikovany ukazatel samofinancovani
x2 = EBIT/uroky - ukazatel kryti urokt

x3 = EBIT/celkova aktiva - ukazatel rentability aktiv (ROA)

x4 = vynosy/celkova aktiva - obratovost celkovych aktiv

x5 = ob&zna aktiva/kratkodobé zavazky - bézna likvidita

Index INO5 umoznuje odhadnout budouci situace, do kterych se analyzovany podnik mtze
béhem kratkého obdobi dostat a ptesnost této predikce je ptiblizn¢ 80 %. Pokud hodnota
indexu pfesahuje 1,6, podnik miize o¢ekavat pfiznivou financni situaci. Nachazi-li se hodnota
v intervalu (0,9; 1,6>, jde o takzvanou Sedou z6nu, ve které neni mozné jednoznaéné ur€it,
zda podniku hrozi bankrot. Hodnota niz$i nez 0,9 naznacuje vazné finan¢ni potize a vysoké

riziko bankrotu (Kalouda, 2017, str. 51).
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