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ANOTACE

V prvni, tedy teoretické ¢asti bakalaiské prace jsou nastinény zakladni pojmy finan¢niho trhu.
Dale se prace zaméfuje obecné na trh kapitdlovy, nastroje tohoto trhu, Ucastniky, regulace
az po nekalé praktiky, se kterymi je mozné se zde setkat. Hlavnim tématem prace je analyza
akcii vybranych dievaiskych spolecnosti. Praktickd ¢ast prace je zaméfena na predstaveni
téchto spolecnosti s naslednou analyzou akomparaci moznych investic, prostiednictvim
modelovych piikladi. Zavérem prace je nazdkladé vyhodnoceni ziskanych vysledka

poskytnuto doporuceni pro investorskou vetejnost.
KLICOVA SLOVA

Akcie, dfevo, investice, investovani, kapitalovy trh
TITLE

Analysis of Timbre Company Shares

ANNOTATION

In the fiest, i.e. theoretical part of the bachelor thesis, the basic concepts of the financial
market are outlined. Furthermore, the thesis focuses generally on the capital market,
instruments of this market, participants, regulation to unfair practices that can be encountered
here. The main topic of the thesis is the analysis of shares of selected timbre companies.
The practical part of the thesis is therefore focused on the introduction of these companies
with subsequent analysis and comparison of possible investments, through model examples.
The conclusion of the thesis is based on the evaluation of the obtained results

recommendations for the investor public.
KEYWORDS

Capital market, investment, stocks, timbre
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Uvod
Investovani formou nakupu a prodeje akcii se stava vlivem vzniku stdle novych mobilnich
aplikaci nebo bankovnich sluzeb dostupnéjsi i pro Sirokou vetejnost. Nejen zkuSeni investofi

ale 1 ti mén¢ zkusSeni, pronikaji na tyto trhy se zamérem ziskani kapitalového zisku, dividend

nebo je tato moznost vyuzivana jako forma ochrany uspor pred inflaci.

Cilem bakalafské prace je analyza akcii spolecnosti plsobicich v oblasti ptirodniho kapitalu
se zaméfenim na dievo a dievni hmotu. Pomoci modelovych ptikladl je v praktické casti
prace vypocitan vynos, pifipadné ztrata za urcité vymezené Casové obdobi a nasledné

je stanoveno doporuceni pro stavajici ¢i potencionalni investory.

Jak vyplyva z popisu vySe, je prace rozdélena na dvé Casti. V prvni ¢asti je obecnéji popsan
trh finan¢ni. Nasledné je prace zaméfena podrobnéji na trh kapitalovy, jeho historii a vyvoj,
Clenéni z nékolika moznych hledisek, ucCastniky, nastroje az po regulace a nastinéni

nelegalnich praktik, se kterymi je zde moznost se setkat.

V praktické ¢asti prace je podrobnéji popsan specificky sektor zabyvajici se obchodovanim
se dfevem a jeho zpracovanymi produkty. Jsou zde rozebrany charakteristiky deseti
analyzovanych spolecnosti, které se angazuji na mezindrodnich trzich. Prostfednictvim
modelovych ptikladl jsou investi¢ni aktivity v ramci jednotlivych spolecnosti pecliveé
monitorovany bé¢hem dlouhodobého, stfednédobého a kratkodobého casového obdobi.
Informace ziskané béhem téchto casovych usekll jsou analyzovany a porovnavany mezi
srovnavanymi spolecnostmi. Z téchto analyz jsou poté sestaveny piehledy, které jsou

prezentovany pomoci obrazku a tabulek.

Konecna cast prace obsahuje celkové shrnuti ziskanych vysledki vSech obchodovanych
spole¢nosti, v prubéhu jednotlivych sledovanych obdobi, a na zdkladé¢ dosazenych vysledkl
jsou zde poskytnuta doporuceni a strategické rady zalozené na ptedchozich provedenych

analyzach a srovnani jiz vySe zminénych podniki.
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1 Financni trh

Finan¢ni trh je hlavnim ukazatelem dosavadniho stavu ekonomiky. Z hlediska délky
splatnosti jednotlivych ndastroji, které se zde obchoduji Ize financni trh rozdé€lit na trh

penézni, kapitalovy, trh s cizimi ménami a komoditni trh viz obrazek 1. (Cizinska, 2007)

Financni trh
1
[ ] | ]
Trh s cizimi . Komoditni, frh
ménami Penézni trh Kapitalovy trh (Trh draihych
kovii)
1
Trh Trh
— Devizovy trh kratkodobych dlouhodobych
uveérl uveért
|
— Valutovy trh Trh Trh
Y kratkodobych dlouhodobych
CP CP
Trh cennych
papira

Obrazek 1 — Struktura finanéniho trhu

Zdroj: upraveno dle (Rejnus, 2001)

Z pohledu obsahového ¢lenéni Ize finan¢ni trhy rozd€lit na dva hlavni typy: primarni trh, kde
dochazi k prvnim prodejim nové emitovanych financnich néstrojii a jejich derivati,
a sekundarni trh, kde se obchoduji cenné papiry a derivaty, které¢ byly v minulosti jiz alespon
jednou obchodovany. Hlavnimi funkcemi finanéniho trhu je shromazdovat volné finan¢ni
zdroje, zajiStovat jejich pfesun do oblasti, kde budou nejucelnéji vyuzity, a také

zprostiedkovat jejich distribuci.

1.1 Penézni trh

Na penéznim trhu dochdzi k velkému objemu transakci, coz je pro tento trh charakteristickym

znakem, dal§im typickym znakem penéZzniho trhu je kratkodobost obchodovanych aktiv
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se splatnosti do jednoho roku. Nizké riziko a vynosnost je na penéznich trzich kompenzovana

vysokou likviditou obchodovanych aktiv.

Ugastniky penézniho trhu jsou piedevsim velci investofi (stat, centralni banka, obchodni
banky, pojistovny atd.), avSak kazdy trzni subjekt provadi platby prostfednictvim bézného
uctu, ¢imaterminovany vklad, nebo vkladni knizky dotykd se penézni trh kazdého

podnikatelského subjektu. (Liska, 2004)

Nejvyznamngj§i funkci penézniho trhu je financovdni provozniho kapitalu podnika,
poskytovani kratkodobych penéznich tveért ¢i pijcek jak domacnostem, firmam tak 1 vladam
jednotlivych stati. Vedle toho vSak poskytuje 1 finance pro spekulativni ndkupy jak cennych
papirt, tak komodit. (Rejnus, 2014)

Penézni trh je dale délen na trh kratkodobych tvért (diskontni, mezibankovni), mezi n¢hoz
nastroje patii sménky, Seky, vzajemné pijcky mezi bankami a trh kratkodobych cennych
papiru, jehoz hlavnimi néstroji jsou depozitni certifikaty, pokladni¢ni poukazky a bankovni

akcenty.

1.2 Trh s cizimi ménami
Devizovy trh

Obchoduje se zde s cizimi ménami v bezhotovostni form¢, hlavnimi néstroji jsou Seky,

sménky a penize na bankovnich uctech.

Forex neboli trh s cizimi ménami, neni obchodovan na jednom centralnim misté, jedna
seotrh OTC (Over the Counter). Setkavanim se nabidky s poptavkou po cizich ménach,
dochdzi ke vzniku ménovych kurzl. Stanovovani kurzti mén probihd na zdklad¢ vyvoje
na mezibankovnim devizovém trhu, ktery stanovuje CNB.

Devizovy trh je nejlikvidnéjSim trhem. Sklada z finan¢nich center napii¢ celym svétem, ¢imz

z ného déla nejvetsi financni trh na svete.

Hlavni devizové trhy se nachdzi ve velkych financ¢nich centrech jako je Londyn, Tokio,

New York, Singapur, Frankfurt, Hongkong nebo Sydney. (Kurzy.cz, 2023)

Mezi nejvic obchodované pary patii EUR/USD, USD/JPY a GBP/USD. (Czechwealt.cz,
2023)
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Valutovy trh

Valutovy trh spole¢né s devizovym tvoii trh s cizimi ménami. Rozdilem je, ze na valutovém

trhu se obchoduje s hotovostni formou mén.

1.3 Komoditni trh

Komodity jako takové jsou soucasti zivota kazdého z nads. Kazdy den, je n¢jaka ta komodita
nakoupena napfiklad v supermarketu. Zjednodusené je mozné komodity nazyvat surovinami.
Za surovinu lze povazovat pSenici, oves, ryzi, kavu, ropu, stfibro a mnoho dalSich

az po netradi¢ni komodity.

Komoditni obchodovani neprobiha s redlnou komoditou jako v obchodé, ale na Grovni
elektronického ¢i telefonického ndkupu akcii nebo komoditniho kontraktu, kdy ur€ity cenny
papir zaruCuje vlastnictvi koupeného mnozstvi dané suroviny piipadné surovin kupcem.
Veskeré nakoupené suroviny jsou, ale nadale uskladnény u prodejce akupujici s nimi
prakticky nepfijde do fyzického kontaktu. Divéryhodnost obchodovani na burzach zarucuji

piisnd pravidla burzy a dohled statu.
1.4 Kapitalovy trh

Predstavuje trh ureny pro kapital (stfednédoby az dlouhodoby), tedy se splatnosti delsi
nez 1 rok, piipadné u n€ho neni splatnost uréena. Sté€zZejni Casti tohoto trhu je trh cennych
papirt.

Trhem cennych papirti rozumime systém ekonomickych vztahl a instituci zprostfedkujici
soustiedéni, alokaci arealokaci volnych aktiv (zeyjména penéznich prostiedkl)

prostiednictvim cennych papiri a od nich odvozenych ¢i strukturovanych instrumentd.

(Musilek, 2010)

Hlavnimi ucastniky obchodovani na kapitdlovém trhu jsou na jedné stran¢ investoii, tedy
vlastnici cennych papirt, ana strané¢ druhé jejich emitenti, tedy vydavatelé, ktefi timto
zpusobem ziskdvaji financni prosttedky pro své podnikéni, mezi tyto dvé uvedené skupiny
pak vstupuji financni zprosttedkovatelé. Pfi zjednoduseném pohledu se jedna o pfesouvani

volnych finan¢nich prostfedkl od piebytkovych jednotek k deficitnim.

Investovani na kapitalovych trzich (trzich cennych papiril) je mozné pouze do finan¢nich

investic, nikoliv do redlnych. Za redlnou investici lze povazovat na kapitalovych trzich pouze
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pfimé podnikani, jako strategické investice k ovladnuti spolecnosti a provozovani jeji

podnikatelské ¢innosti. (Novotny, 2018)

1.4.1 Historie kapitalového trhu

Kapitalovy trh proSel mnoha revolucemi. Vznik prvnich ,,burz 1ze datovat do 12. - 13. stoleti,
tyto spiSe obchodni schiizku probihali bez pravidel a organizace a mohl se jich ucastnit
prakticky kdokoliv. Ve 14. stoleti pak vznikla potfeba bank, které se nasvém zacatku
zabyvaly zejména pujcovanim penéz a obchodovanim s pijckami, které diive poskytly.
Nasledné byla v Antverpéch zfizena prvni burza (organizovany kapitalovy trh), na které samo

mésto vydalo prvni obligace.

Trhy cennych papirt zazivaji béhem 19. stoleti skute¢né masovy rozmach. Roste zdjem
se pfedmétem divoké burzovni spekulace, coz se odrazi ive zvySeném riziku. K pferusSeni
vyvoje burzovnich trhi doslo s prvni svétovou valkou, kdy bylo obchodovéni na jejich vétSing
pozastaveno a ekonomicky vyvoj jednotlivych zemi ovladl ménovy chaos, inflace a vysoka

zadluzenost. (Vesela, 2019)

Ditlezitym obdobim vyvoje burzovnich trhii byla 20. 1éta 20 stoleti, kdy doSlo k obrovskému
rozmachu klasického burzovnictvi, které posléze ukoncil krach nanewyorské burze

a nasledna hospodarska krize.

Vsechny svétové burzy byly postupné postizeny hlubokym a dlouhotrvajicim poklesem kurza
a objemii obchodi. Rada investortl utrpéla katastrofalni ztraty a jejich divéra v burzovni trhy
byla znicena. Krizovou situaci na kapitalovych trzich se regulatorni organy a stat snazily
ve 30. letech 20. stoleti fesit silnymi, restriktivnimi zasahy do fungovéni téchto trhii, zménou

burzovniho zakonodarstvi, omezenim rizikovych a spekulativnich transakei. (Vesela, 2019)

Béhem nasledujicich let se burzovni trhy zotavily jen Caste¢né a s piichodem druhé svétové
valky bylo obchodovani opét pieruieno &iomezeno. Po valce byla v Ceské republice
a skupiné¢ dalSich zemi nastavena centralné planovana ekonomika ¢imz zde ztratila burza
smysl zhlediska pferozdélovani finan¢nich prostfedkt, avSak nékolik nepodstatnych

plodinovych burz zlstalo i ve statech s centralné planovanou ekonomikou.

Vznik &eského kapitalového trhu v Ceské republice tedy lze datovat do prvni poloviny 90. let,
kdy probé&hla kupdénova privatizace, v ramci které byl majetek privatizovanych spolecnosti

pieveden do soukromého vlastnictvi obyvatelstva.
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1.4.2 Clenéni kapitalového trhu
Kapitélovy trh je mozné ¢lenit z mnoha hledisek, ¢lenéni z hlediska vécného, ¢lenéni podle

vydavatele, ¢lenéni s ohledem na organizaci trhu, nejzasadnéj$im je:
Clenéni z vécného hlediska

K prvotni emisi cennych papirti dochazi na primarnim vetejném trhu (IPO), kde jsou tyto
nové emitované cenné papiry obchodovany za Gcelem ziskani finan¢nich prostiedkd pro
ptedpokladané dlouhodobé podnikatelské aktivity emitenta. Nejcastéji se jednd o akcie. Emisi

akcii na primarnim trhu se dana obchodni spole¢nost stava obchodovatelnou.

Sekundarni kapitalovy trh slouzi predevsim k néasledujicimu prodeji diive vydanych cennych

papird, u kterych jiz nedochézi k ziskavani dalich finan¢nich prosttedki.

Primarni

Neveftejny

ot Burzovni
Kapitalovy urzov
trh

Organizovany

Mimoburzovni

Neorganizovany

Sekundarni

Neveiejny

Obrizek 2 — Clenéni kapitalového trhu z hlediska emise

Zdroj: Cizinska, 2007, str. 14

Jak je vidét na obrazku 2, je kapitalovych trh primérni i sekundarni dale ¢lenén na vetejny,
ktery je dostupny vSem zdjemciim a piedmét obchodu je nésledné prodan nejvyssi nabidce
anevefejny, kdy je obchod uskutecnén pouze za piedem individualné dohodnutych
podminek, a to jednomu, nebo maximéalné nékolika kupctim.

Clenéni z hlediska organizace

Z hlediska organizace Clenime kapitdlovy trh na organizovany (burzovni) a neorganizovany

(mimoburzovni).
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Burza

Burza je organizovanym sekundérnim trhem, kde je obchodovan zvlastni ptedmét v podobé
investiCnich instrumentl za zcela specifickych, pfesné vymezenych podminek. Tyto
podminky definuji okruh subjekti, jez maji pfistup na burzu, druh, charakteristiky a vlastnosti
instrumentd, které mohou byt za urcitych podminek pfedmétem obchodovéni, pravidla,
postupy atechniky obchodovani a obchodovani vymezuji =z hlediska casu a mista.

(Vesela, 2019)

Tabulka 1 zobrazuje ptehled péti nejvyznamnéjSich svétovych burz dle aktudlni trzni
kapitalizace (v bil. USD), vétSina celkové hodnoty je rozdélena mezi tfi kontinenty: Severni

Ameriku, Asii a Evropu.

Tabulka 1 — Nejvyznamnéjsi burzy ve sveté

Trzni
Burza cennych papirt Zkratka kapitalizace Vyznamné spolecnosti
(bil. USD)

Apple, Microsoft, Berkshire
New York Stock Exchange | NYSE 24,3

Hathaway
National Association of Amazon, Google
Securities Dealers NASDAQ | 20,13 (Alphabet), Facebook
Automated Quotations (Metaplatforms)

China Shenhua Energy (t€Zba),

China Petro & Chem H
Shanghai Stock Exchange

_ SSE 6,93 (producenti ropy a zemniho

China ‘

plynu), Yanzhou Coal Min H

(tézba)

Air France -KLLM, Zalando,
Euronext EXT 7,1

Sodexo
Japonska burza CP JPX 5,63 Toyota, Sony a SoftBank

Zdroj: upraveno dle (Zijuuspesne.cz, 2023)
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Obchodovani na burzach ma celou tadu specifickych pravidel, jelikoz se jednd o vysoce
organizovany trh. V priabéhu obchodovani je ticastnikim umoziovdno upravovat prodejni
i ndkupni piikazy a to jak ty cenové, tak i mnozstevni. Minimalni pfipustné obchodovatelné
mnozstvi, ale musi byt naburze vzdy piedem stanoveno. Naburze jerovnéz mozné
obchodovat pouze se zastupitelnymi, navzajem zaménitelnymi piredméty, které nejsou
na burze fyzicky pfitomné. Provozovani burzovni cCinnosti je mozné pouze na zakladé
tzv. burzovni licence, kterd obsahuje vymezeni, s ¢im muze burza obchodovat a jaké typy

obchodi je mozné uzavirat.

Burzy jsou ¢lenény zraznych hledisek, kdy nejzasadnéjsi je, Clenéni podle piedmétu

obchodovani viz obrazek 3 nize.

Penézni Komoditni Sluzeb

A Y [ )

) )

Finanénich
derivatu

J J

Cennych

papiri Devizové

Obrazek 3 — Typy burz dle predmétu obchodovani

Zdroj: viastni zpracovani

Dal$im vyznamnym hlediskem je ¢lenéni podle Casového vypotadani obchodt, tedy délky
casové prodlevy mezi okamzikem uzavieni obchodu a jeho vyrovnanim. Zde rozliSujeme dva
typy burzy. Promptni (spotové), kde ¢as mezi okamzikem uzavieni obchodu a jeho

vyrovnanim je velmi kratky, zpravidla pouze nékolik dni.

Druhym typem jsou terminované, kde je tento casovy rozdil pomérné dlouhy, z cehoz
vyplyva, Ze dochézi k uzavieni kontraktu, se kterym je mozné az do jeho vypotadani na téze

burze nadale obchodovat.
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Ceské burzy

Vramci CR rozlidujeme tii trhy, kde jsou uskute¢hovany burzovni obchody. Hlavni trh
s nejkvalitnéj§imi cennymi papiry, na jejichz emitenty jsou kladeny vysoké naroky v podobé¢
pozadavkl na vySi zakladniho kapitdlu, hospodaiskych vysledki nebo mnozstvi emise.
O néco niz§i pozadavky jsou kladeny nacenné papiry obchodované na vedlejSim trhu
a v neposledni fadé jsou obchody uskuteciiovany na volném trhu, kde mohou obchodovat
1 mén¢ zndmi emitenti.

Burza cennych papira Praha

K uzavirani burzovnich obchodl jsou opravnéni pouze ¢lenové burzy a ze zakona o podnikani
na kapitdlovém trhu také Ceskd narodni banka (CNB) a Ceska republika, ktera jedna
prostiednictvim Ministerstva financi (MF). Podminky ucasti na burzovnich obchodech

upravuji Pravidla ¢lenstvi a Pravidla obchodovani. (Pse.cz, 2023)
RM-Systém

RM-SYSTEM, ¢&eskd burza cennych papirti je trhem, nakterém se obchoduje s akciemi
piednich Geskych i zahraniénich spoleénosti jako naptiklad CEZ, Philip Morris CR, Komeréni
banka, Erste Group Bank nebo Volkswagen, Deutsche Telekom, Intel, Nokia ¢i Microsoft.

Historie ceské burzy saha doroku 1993.Za dobu své existence poskytla sluzby vice
jak tfem milionim zékaznikli. Pravidelné spolupracuje s tadou ptednich vysokych skol

a dlouhodob¢ se angazuje ve vzdélavani vetejnosti. (Rmsystem.cz, 2023)
Burzovni indexy

Burzovnim indexem je skupina akcii spojend do jednoho celku. VétSinou se jednd o akcie
nejvyznamnéjSich nebo nejvétSich spoleCnosti na daném trhu, ptipadné o spolecnosti

ze stejného sektoru. V tabulce 2 jsou uvedeny nejznaméjSimi burzovnimi indexy.
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Tabulka 2 — Nejznaméjsi burzovni indexy

S&P 500 NASDAQ DOW JONES DAS
Nejaktivngjsi Index NYSE
o MAMET v s Némecka
a nejznamgjSich
500 spolecnosti USA 30 nejvetsich a nejznaméjSich
Napf. Google, kotovanych na burze (odvétvi prumyslové, obchody s tzv.
Microsoft, NASDAQ medialni, finanéni blue chips.
Apple, Coca-Cola. L
PP Napt. Facebook, a technologicke)
Intel. Napi. Nike, Mc-Donald.

Zdroj: upraveno dle (Mladyinvestor.cz, 2023)

Clenéni dle u¢astniki kapitalového trhu

Z hlediska ucastnikii kapitalového trhu, clenime trh nanarodni a mezindrodni. Narodni
je kontrolovan pouze statnimi orgdny dané zemé, zatimco na mezinarodni dohlizi

mezinarodni kontrolni organ.
Clenéni dle rozvinutosti kapitalového trhu
Kapitalovy trh ¢lenime na rozvinuty a rozvijejici se kapitalovy trh.

Jak uvadi hodnoceni Svétové banky na AKAT CR mohla Ceska Republika byt lidrem,
se svym rozvijejicim se kapitalovych trhem, mezi zemémi, které pfistoupily do EU, je vSak
daleko za vyspélymi zemémi jako je Némecko, Francie, Italie, Velké Britanie ¢i Nizozemsko.

(Monk, 2023)

1.4.3 Investi¢ni nastroje
Z pohledu kapitalového trhu pfedstavuji cenné papiry pohledavky, podily, nebo urcuji narok
na trvaly dachod. Piikladem jsou obligace statnich instituci ¢i soukromych spolec¢nosti,

hypotecni zastavni listy, podilové listy, ...).
Investi¢ni cenné papiry
Podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu jsou investicnimi cennymi papiry:

a. akcie predstavujici podil na pravnické osobé,
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b. dluhopisy ptfedstavujici pravo na splaceni urcité castky,
c. depozitni poukdzky predstavujici pravo k vyse uvedenym akciim a dluhopistm,
d. CP opraviiujici k nabyti nebo zcizeni vySe uvedenych akcii a dluhopist,

e. CP, ze kterych vyplyva pravo na vypotradani v penézich a jejichz hodnota je urcena
hodnotou investi¢nich cennych papirti, ménovych kurz, trokovych sazeb, tirokovych
vynost,, komodit nebo finan¢nich indexii ¢ijinych kvantitativné vyjadienych

ukazatelli. (Zakonyprolidi.cz, 2023)
Cenné papiry kolektivniho investovani

Princip kolektivniho investovani je postaven na soustfedéni neurcit¢ého mnozstvi finan¢nich
prostiedkit od mnoha investort (vefejnosti) s nimiz nasledné investi¢ni spolecnost, nejcasteji
fond, naklada a vytvari ,,bezpecné* portfolio. Cennym papirem kolektivniho investovani jsou

akcie investi¢nich fondu a podilové listy.

Hlavni vyhodou kolektivniho investovani je rozdéleni rizika v pfipadé nezdaru mezi
jednotlivé investory, coz sniZzuje riziko ztraty veSkerych prostiedkd jednotlivych investort,
jelikoz je investovano do vice riznych oblasti. Mezi dal$i vyhody tohoto typu investovani
patfi bezesporu snizené néaklady na koupi cennych papirti, odliSny zplisob zdanéni a také

moznost vyuzivani modernich systémt investi¢nich spolecnosti spravujicich dané portfolio.

Kolektivni investovani ma i své nevyhody v podob&é omezeného vlivu na zaméteni investic

a platby nutnych nakladi spravcei kapitalu.
Nastroje penézniho trhu

Jak je vSeobecn¢ zndmo, nastroje penézniho trhu jsou zejména kratkodobé dluhopisy
se splatnosti do 1 roku. Na zakladé¢ hodnoceni dle kritérii magického trojuhelniku, se jedna
o pomérné likvidni a relativné bezpecné investice vhodné pro konzervativni investory.
Nevyhodou téchto néstroji je jejich nizky vynos.

Nastroji penézniho trhu jsou statni pokladni¢ni poukazky, spofici Ucty, terminované ucty,
sménky a kratkodobé dluhopisy se splatnosti do 1 roku prostfednictvim, kterych muze

1 drobny investor zhodnotit své penézni prostiedky, ptipadné alespoil zmirnit dopady inflace.

V piipadé statnich pokladni¢nich poukazek je moznost pfimé investice velmi omezena,

vvvvvv

investovani nepiimé prosttednictvim podilovych fondu.
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Finanéni derivaty

Finan¢ni derivaty jsou povazovany za instrumenty postavené na trzni hodnoté jejich
podkladovych aktiv. Podkladovym aktivem, jsou komodity, irokové miry, zahranicni mény
adalsi. Zeyména ukomodit jsou derivaty cCasto vyuzivany ato zdavodu, Ze jejich

prostfednictvim, Ize obchodovat s danou komoditou bez jejiho fyzického vlastnictvi.

Obchody z finan¢nich derivath jsou pfevazné vyrovnavany financné. Nevyhodou je, jejich
komplikované ocenéni pravé pred vypofddanim, atosohledem na nepiedvidatelnost
budouciho vyvoje cen. Finan¢ni derivaty mohou byt obchodovany na klasickych burzach,

¢1i mimoburzovné.

Derivaty jsou déleny do dvou zakladnich skupin:

= Klasické derivaty — futures, forward, swap

= Exotické derivaty — derivaty na pocasi, energie ¢i pojistovaci derivaty (Kracik, 2012)

1.4.4 Utastnici kapitalového trhu
Ugastniky jsou veskeré subjekty, které se Gidastni operaci na kapitalovém trhu. Postaveni
nejvyznamnéjSich  subjektdl  upravuje zdkon o podnikani nakapitdlovém  trhu.

(Bussinesinfo.cz, 2022)
Velci ucastnici kapitalového trhu

Velké hrace na kapitdlovém trhu predstavuji nadnarodni spoleCnosti, které jsou diky

uskuteciiovani miliardovych obchodl pravem vnimani jako tvtrcei trhu.

Mezi nejvyznamnéjsi velké spolecnosti patii: GoldenSachs, JP Morgan, Deutsche Bank

a dali. (Stybr, 2011).
Maly ucastnici kapitalového trhu

Mezi malé ucCastniky bude patfit vétSina malych spolecnosti, zacinajicich obchodnikt
¢1 brokefi. Neni v silach téchto ucastnikii trh ovlivnit, a proto musi hledat strategie, jak jit

s trendy kapitalového trhu, ktery jak jiz bylo zminéno, urcuji velké spolec¢nosti.
Broker jako poskytovatel sluZeb

Zasadnim ucastnikem kapitalového trhu je broker, ten musi byt ¢lenem burzy, mize se jednat

o spolecnost, ¢ijednotlivee. Plni funkci prostiednika mezi investorem a burzou, bez jeho
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ucastni neni mozné obchod uskute¢nit. Broker neboli makléi jako ¢len burzy poskytuje

své sluzby investoriim za coz je odménovan provizemi, poplatky, ¢i pfimo od burzy.

1.4.5 Regulace

Stabilita a divéryhodnost je zdkladni podminkou pro fungovani ekonomiky. Proto jsou
stanovena omezujici a pfikazujici pravidla, podporujici udrZeni stability a fungovani
ekonomiky. Tato jednotliva pravidla a omezeni vychézi z pravniho fadu jednotlivych zemi.
Samotnd existence prisnych pravidel vSak neni dostaCujici, dulezitou soucasti je zajisténi
jejich aplikace a vymahatelnosti v ptipadé nedodrzeni. Uvnitf burzy dohlizi na dodrzovani
pravidel kontrolni orgény burzy avnéjSi kontrola je provadéna stanovenym statnim

zastupcem tzv. burzovnim komisafem.

V CR je zakladnim takovym pravidlem pravni piedpis upravujici podminky podnikéni
na kapitalovém trhu, poskytovani sluzeb v oblasti kapitalového trhu a vefejnou nabidku
cennych papiri je zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu (déle jen ,,zékon
o podnikani na kapitdlovém trhu‘), ktery zarovenn vymezuje zakladni instituty a pojmy

podnikani na kapitalovém trhu. (Businessinfo.cz, 2014)

Dohled nad dodrzovanim pravidel zajistuje CNB, ktera zaroven rozhoduje o vydavani licenci,
povoleni ¢iregistracich, a nemalou mérou tak pfispiva k ochran¢ investorti i spotiebiteld.
Piesto neni mozné zcela zabranit nekalému jednani jednotlivych subjektl nebo ztratovym
obchodiim. Je ale nutnosti v piipadé poruseni pravidel, aby tento organ zasihl dostupnymi

nastroji a posilil svym jednanim divéru ve funkcnost kapitalového trhu jako celku.

1.4.6 Vybrané nelegalni a neetické praktiky
Churning

Tato nepoctiva metoda, rozsifena nejen v oblasti kapitadlovych trhii, zahrnuje nadmérny pocet
obchodli na investorové UcCtu, obvykle provadénych zprostiedkovatelem s plnou moci
k dispozici s uctem. Akce nejsou provadény s prioritou klientova prospéchu, ale jsou
motivovany osobnim ziskem zprostiedkovatele. ZvySeny objem obchodi vede k vy$Simu
mnozstvi komisnich, které jsou uctovany bez ohledu na to, zda jsou transakce vyhodné

pro investora.
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Ziskavani klienti

Tato metoda ziskavani klientl se zdé byt rozSifena napfic riiznymi sektory. Existuji dve cesty,
jak lze klienta pftildkat: prvni spociva v tom, ze si klient sim najde providera na zakladé
doporuceni, ptedchozich zkuSenosti nebo na zakladé¢ marketingové kampané. Druha cesta
vyuziva aktivniho pfistupu ze strany obchodnikd, ktefi systematicky kontaktuji potencidlni
zékazniky prostiednictvim tady telefonickych hovorti a postupné tak zvysuji jejich zajem,
az jsou presvédceni k nakupu. Strategie zde spoc¢iva v navozeni dojmu, Ze prodejce na druhém
konci linky se zajima o osobni zalezitosti, rodinné pomeéry klienta atd., ¢imz se snazi ziskat

jeho daveéru a souhlas s obchodem. ,,Boiler room*

Tato praktika izce navazuje nanekalé praktiky v ziskavani zdkaznikli, miize byt jednou
z jejich Casti, Cipraktikovana zcela samostatné. Telefondt se odehrava v mistnosti s mnoha
dalSimi makléti, ktefi se navzajem prekiikuji, coz v potencionalnim klientovy vzbuzuje
dojem, Ze se momentalné nachazi v centru déni néceho vyjimecného. Jedine¢na piilezitost

k nakupu, vysoky tlak vyvinuty na okamzité rozhodnuti.
Ponziho schéma

Tento podvodny systém se vyskytuje v raznych oborech a jeho podstata tkvi v pouZzivani
prostiedkil cerstvych investord k vyplaceni ziskll t€ém, ktefi do systému vstoupili dfive. Timto
zpusobem se zvysuje jejich vira v systém a jsou pfimeni reinvestovat s nad¢ji na jesté vetsi
navratnost. Tento mechanismus je znamy pod pojmy jako pyramidova hra ¢i financni
"letadlo". V minulosti doslo k mnoha pfipadim této podvodné c¢innosti, nicméné
nejvyrazngj$im piikladem je Bernard Leon Maddoff, byvaly §éf burzy NASDAQ, ktery v roce

2008 pouzival penize novych vkladateld k tvorbé falesnych ziska.
Manipulace s trhy, Front Running, Obchodovani zasvécenych osob

Tato praxe je znama pod riznymi pojmy a vyuziva rizné metody, jejichZ spoleénym znakem
je zneuzivani divérnych dat pro osobni obohaceni makléfe nebo skupiny lidi. Jednou
z technik je Front Running, ktery se projevuje ndhlym zvySenim ceny obchodovanych akcii,
coz vede k zisklim pro makléte. Tento jev je Casto disledkem manipulace s trhem, kdy byly

pro tento ucel zneuzity neveiejné informace.
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2 Predstaveni zkoumanych spolecnosti

Predmétem analyzy jsou vybrané spolecnosti zabyvajici se zejména vyrobou feziva a dalSich
dfevénych produktid pro stavebni ¢innosti. Vyjma vySe uvedenych zakladnich zpracovani
produktl na fezivo, se vétSina z analyzovanych spole¢nosti zabyva vyrobou dalSich produktt,

kterymi jsou: papir, bunicina, lepenka, apod.

Vlivem soucasnych trendl snizovani uhlikové stopy a kladeni dirazu na obnovitelné zdroje,
se drevaisky primysl dostava opét do poptedi. Informace o spolecnostech uvedenych v této

praci byly pfevazné ziskany z Yahoo! Finance.com, (2023).
West Fraser Timber Co. Ltd (NYSE — WFG)

Spolecnost West Fraser Timber Co. Ltd. byla zalozena v roce 1955 a sidli ve Vancouveru
v Kanad¢é. Zabyva se vyrobou, prodejem a distribuci feziva, vyrobkli ze dieva, buniciny,
novinového papiru, dievénych Stépkt a dalSich zbytkli a obnovitelné energie. Nabizi fezivo,
vyrobky z upraveného dieva, dievovlaknité desky a preklizky stfedni hustoty, orientované
tiiskové desky a vyrobky z vrstveného dyhového feziva a také dfevotiiskové
desky. Spolecnost také poskytuje bunic¢inu pouzivanou k vyrob¢ riiznych papirovych vyrobkii,
vcetn¢ tiskafského a psaciho papiru, lepenkovych vyrobkli, hedvabnych a ru¢nikovych
vyrobkll a fady dalSich druhti papiru. Jeji produkty se pouzivaji pii stavbé domt, opravach
a pfestavbach, papirech, papirovych kapesnicich a krabicovych materidlech a v primyslovych
aplikacich. Spolecnost prodava své produkty vyznamnym maloobchodnim fetézcim,
dodavatelskym dvorim a velkoobchodiim, jakoz i1 primyslovym zékaznikim k dalSimu
zpracovani nebo jako komponenty pro jiné produkty v Kanad¢, Spojenych statech, Spojeném

kréalovstvi, Evrop¢, Asii a v zahranici.
UFP Industries, Inc. (NasdaqGS — UFPI)

Spolec¢nost byla diive znama jako Universal Forest Products, Inc. a v dubnu 2020 zmeénila
svlyj nazev na UFP Industries, Inc. Tato spolecnost byla zaloZzena v roce 1955 a sidli v Grand
Rapids, Michigan. Prostiednictvim svych dcefinych spolecnosti navrhuje, vyrabi a prodava
dievéné a nedievéné kompozity a dal$i materidly v Severni Americe, Evropé, Asii
a Australii. Piisobi v segmentech maloobchod, obaly a stavebnictvi. Segment maloobchod
nabizi vyrobky z upraveného feziva, véetné teras, oploceni, miizi a dalSich vyrobk; tlakové

oSetten¢ a protipozarni vyrobky pouzivané piedev§im pro venkovni prostiedi
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teras, a produkty pro travnik a zahradu, sestavajici z moznosti oploceni ze dfeva a vinylu,
zahradnich zahonti a kvétinaca, pergol, piknikovych stolti a dalSich produkti pro Upravu
krajiny. Segment Obaly poskytuje zakazkové a strukturalni obalové produkty, palety, vinita
lepenka, péna, etikety, pasky a folie. Stavebni segment nabizi vazniky, fezand a tvarovana
feziva, preklizky, orientované tiiskové desky arozmérova feziva; konstrukéni dievéné
komponenty, vetné stiesnich a podlahovych vazniki, st€novych panelii, I-nosnikti a balika
feziva, a komponenty z alternativnich materidlii, jako jsou kovové piihradové nosniky,
oplasténé a predem hotové tenkosténné kovové sténové panely, hlinikové paluby a dopliky

kolejnic, stejné jako distribuce obkladovych, elektrickych a instalatérskych vyrobk.
Acadian Timber Corp. (Ostatni OTC - ACAZF)

Acadian vlastni a spravuje piiblizn€¢ 1,1 milionu akri volné drZenych timberlands v New
Brunswick a Maine a poskytuje difevaiské sluzby tykajici se pfiblizné 1,3 milionu akrt
licencovanych timberlands Crown v New Brunswick. Mezi produkty spole¢nosti Acadian
patii pilarska kulatina z mé¢kkého a tvrdého dieva, vldknina a vedlejsi produkty z biomasy,
prodéavané piiblizné 90 regionalnim zédkaznikiim. Spole¢nost je kotovdna pro obchodovani

na burze v Torontu pod symbolem ADN. (Acadiantimber.com, 2023)
Enviva Inc. (NYSE - EVA)

Enviva Inc. vyrabi, zpracovava a prodava uzitkové dievéné pelety. Produkty spolecnosti jsou
vyuzivany jako ndhrada uhli pfi vyrobé elektiiny a kombinované vyroby tepla
a elektfiny. Slouzi generatorim elektfiny ve Spojeném kralovstvi, Evropské unii
a Japonsku. Spole¢nost byla diive znam4 jako Enviva Partners, LP a v prosinci 2021 zménila
svilj nazev na Enviva Inc. Tato spolecnosti byla zaloZzena v roce 2013 a ma sidlo v Bethesde,

Maryland.
Canfor Corporation (Toronto - CFP. TO)

Spolecnost plisobi jako integrovana spolecnost pro lesni produkty ve Spojenych statech, Asii,
Kanadg, Evropé a na mezinarodni urovni. Piisobi ve dvou segmentech, Rezivo a Buniina
a papir. Spolecnost vyrabi a prodava fezivo s klinovym spojem, vyrobky ze dieva, dievéné
Stépky a pelety a kulatinu, stejné jako specidlni produkty na zakéazku, vetné¢ pevnostnich
vazniki, trdmu a feziva s perem a drazkou, a vyrabi zelenou energii. Vyrabi a prodava také

celulézové a papirenské vyrobky, véetné bélené a nebélené sulfatové buniciny z mekkého
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dreva, jakoZ i1 bélené¢ho, barevného a nebélen¢ho kraftového papiru. Spolecnost byla zalozena

v roce 1938 a sidli v kanadském Vancouveru.
Nature Wood Group Limited (NasdaqCM - NWGL)

Integrovana lesnickd spolecnost, se zabyva obhospodafovanim a tézbou lesii a navazujicimi
¢innostmi v oblasti zpracovani a distribuce dfeva. Spole¢nost nabizi fadu produktli, véetné
kulatiny, terasovych a podlahovych vyrobk, feziva, recyklovaného a syntetického dievéného
uhli, strojové vyrobeného dievéného uhli a esencialnich olejl. Poskytuje také IT a obchodni
poradenstvi.  Spolecnost slouzi dovozciim, maloobchodnikim a zpracovatelim
prostiednictvim své prodejni sit¢ v Evropé, jizni Asii, Jizni Americe, Severni Americe
a Cin&. Nature Wood Group Limited byla diive zndma jako China Nature Wood Industry
Group Limited a v zafi 2022 zmeénila svlij nazev na Nature Wood Group Limited. Spolecnost
byla zalozena v roce 2011 a sidli v Macau. Nature Wood Group Limited plisobi jako dcetina

spolec¢nost Easy Bliss Limited.
Big River (ASX — BRL.AX)

S provozni historii piiblizné 100 let se Big River etablovala jako rtznorody vyrobce
a distributor dfeva a stavebnich produktl. Big River je integrovand australskd spolecnost
zabyvajici se dfevafskymi vyrobky, kterd funguje v celém rozsahu od nakupu surovin
az po prodej hotovych vyrobkii koncovym uzivatelim. Spolecnost je vyznamnym vyrobcem
bednicich a konstruk¢nich pieklizkovych vyrobkt z mékkého a tvrdého dieva v Australii
anarodni obchodnik se dfevem a souvisejicimi stavebnimi produkty pro mistni obchod,

stiedné velké a velké podniky.
Weyerhaeuser Company (NYSE — WY)

Weyerhaeuser Company, jeden z nejvétSich svétovych soukromych vlastnikti lesti, zahajila
¢innost v roce 1900. Vlastni nebo kontroluje piiblizn¢ 11 milionti akra lesa v USA a dalsi
spravujeme na zakladé¢ dlouhodobych licenci v Kanad¢. Tyto lesy obhospodatfuje trvale
udrzitelnym zplisobem v souladu s mezinarodné uznavanymi lesnickymi standardy.

Spolecnost je také jednim z nejvétSich vyrobel dievénych vyrobkll v Severni Americe.
Jewett-Cameron Trading Company Ltd. (NasdaqCM — JCTCF)

Jewett-Cameron Trading Company Ltd. se prostfednictvim svych dcefinych spolecnosti

zabyva vyrobou a distribuci specialnich kovovych vyrobkii a velkoobchodni distribuci
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dfevénych vyrobkid do domadcich center a dalSich maloobchodnikl. Spole¢nost pisobi
ve Spojenych statech, Kanad¢, Mexiku, Latinské Americe, Karibiku, Evropé¢ a Asii

a Tichomofi. Spole¢nost byla zaloZena v roce 1953 a sidli v North Plains v Oregonu.
Boise Cascade Company (NYSE — BCC)

Spolecnost se zabyva vyrobou dfevénych vyrobkd a distribuci stavebnich materidli
ve Spojenych statech a Kanad¢. Plisobi ve dvou segmentech: Segment dievénych vyrobki
vyrabi vrstvené dyhové fezivo a vrstvené trdmy pouzivané v nosnicich a tramech, I-nosniky
pro obytné a komer¢ni podlahové a stiesSni systémy. Dalsi konstrukéni aplikace, strukturalni,
vzhledové a pramyslové pieklizkové panely a vyrobky z borovicového dieva
Ponderosa. Produkty tohoto segmentu se pouzivaji v nové bytové vystavbé, na trzich
s opravami a prestavbami bytovych domi, v lehké komercni vystavbé a v primyslovych

aplikacich.
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3 Analyza akcii drevarskych spole¢nosti

V praktické Casti prace je za pomoci modelovych piikladi fiktivniho investora, nakoupen
urcity pocet akcii v hodnot¢ 1000 USD u ptedstavenych spolecnosti. Zékladni piehled
vybranych spolecnosti zobrazuje tabulka 3. Ziskand data o vyvoji investice jsou nadale
komparovéna dle vynosu nebo ztraty v dlouhodobém, stiednédobém a kratkodobém obdobi,
pokud to spolecnost dovoluje. Uvadéné hodnoty jsou v nutnych ptipadech pro jednotnost a
potieby investorské vefejnosti piepoéitiny platnym kurzem CNB ke dni uskuteénéni
obchodu. Pro zpracovani tabulek byl pouzit Microsoft Excel. Pouzitd data pro zpracovani

analyzy byla ziskana z Yahoo! Finance.com, (2023), Stock Analysis, (2023).

Tabulka 3 — Zakladni prehled dat vybranych spolecnosti v USD k 31. 08. 2023

Nézev spolecnosti Trzni kapitalizace Pocet zaméstnancti Ména
UFP Industries, Inc. 5,95 bil 15500 USD
Enviva Inc. 269,38 mil 1386 USD
West Fraser Timber Co. Ltd 5,66 bil 11 000 USD
Acadian Timbre Corp. 195,005 mil 52 USD
Canfor Corporation 1,703 bil 7 908 CAD
Nature Wood Group Limited 151,18 mil 318 USD
Big River 180,141 mil 424 AUD
Weyerhaeuser Company 20,944 bil 9200 USD
Jewett-Cameron

15,92 mil 75 uUSD
Trading Company Ltd.
Boise Cascade Company 3,71 bil 6 780 USD

Zdroj: vlastni zpracovani
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3.1 Dlouhé ¢asové obdobi

Pro ucely zpracovani analyzy je dlouhé ¢asové obdobi stanoveno na dobu 10 let, tj. nakup

akcii komparovanych spolecnosti je stanoven na 30. 8. 2013 a datum prodeje 31. 8. 2023.

U spolec¢nosti uvedenych v tabulce 4, byla pro sjednoceni pocatecni investice odpovidajici

1 000 USD piepoctena z ptivodni mény.

Tabulka 4 — Prepocet investice u vybranych spolecnosti

Spole¢nost Investice v ptivodni méné M¢éna
Canfor Corporation 1 053,93 CAD
Big River 1 119,91 AUD

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce 5 jsou zobrazeny nakupni ceny akcii ke dni 30. 8. 2013. Akcie tii spolecnosti

vuréeném casovém horizontu nebyly emitovany, tedy neni mozné jejich srovnani

z dlouhodobého casového hlediska. V praci rovnéZ neni pocitano s danovymi dopady

a pripadnymi dal$imi naklady na potizeni akcii.

Tabulka 5 — Nakup akcii vybranych spolecnosti

Nézev spolecnosti fhvestice Pocet akcii Nakupni cena
(USD) (USD/KS)

UFP Industries, Inc. 1 000,00 80 12,48

West Fraser Timber Co. Ltd 1 000,00 23 43,83

Acadian Timber Corp. 1 000,00 86 11,65

Canfor Corporation 1 000,00 54 18,56

Weyerhaeuser Company 1 000,00 37 27,38

Jewett-Cameron Trading Company Ltd. |1 000,00 154 6,50

Boise Cascade Company 1 000,00 43 23,10

Celkem 7 000,00 X X
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Dle informaci prezentovanych v tabulce 6, pfinesla nejvyssi zhodnoceni za dlouhodobé
obdobi, prodejni transakce akcii spole¢nosti UFP Industries, Inc., u které dosahl kapitalovy
vynos 735,58 %. Akcie spolecnosti Boise Cascade Company také vykéazaly pozoruhodny
rust, a tak zjejich prodeje investor ziskal kapitdlovy zisk ve vysi 3 734,63 USD, coz
predstavuje zhodnoceni o 373,46 % v relativnim vyjadieni. Oproti tomu, akcie dvou z dalsich

sledovanych spolec¢nosti, zaznamenaly vyrazny pokles hodnoty.

Tabulka 6 — Prodej akcii vybranych spolecnosti

Prodané akcie | Kapitalovy vynos
Pocet Prodejni cena
Nazev spole¢nosti celkem celkem
akcii (USD/KS)
(USD) (%)
UFP Industries, Inc. 80 104,28 8 355,77 735,58
West Fraser Timber Co. Ltd |23 75,60 1 724,65 72,46
Acadian Timber C. 86 13,76 1181,12 18,11
Canfor Corporation 54 13,47 725,71 -27,43
Weyerhaeuser Company 37 32,75 1196,13 19,61
Jewett-Cameron
154 4,52 695,38 -30,46
Trading Company Ltd.
Boise Cascade Company 43 109,37 4 734,63 373,46
Celkem X X 18 613,39 X

Zdroj: vlastni zpracovani

Ptesto, ze u dvou hodnocenych spolecnosti byly zaznamenany nepiiznivé vysledky a zaporné
hodnoty, byla investice v ramci dlouhého Casového obdobi zhodnocena a celkovy hruby

kapitalovy zisk dosahl vyse 11 613,39 USD, jesté pred zapocitanim vyplacenych dividend.

Informace o vyplacenych dividendéach za sledované obdobi u spole¢nosti, kde byla dividenda
skute¢n€ vyplacena, zndzoriiuje tabulka 7. Celkem za sledované obdobi bylo na dividendach

vyplaceno 1650,31 UDS.
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Tabulka 7 — Prehled vyplacenych dividend

Celkem vyplacené dividendy
Néazev spolecnosti Pocet akcii

(USD)
UFP Industries, Inc. 80 385,33
West Fraser Timbre Co. Ltd 23 124,67
Acadian Timber Corp. 86 661,43
Canfor Corporation 54 0
Weyerhaeuser Company 37 478,88
Jewett-Cameron Trading Company Ltd. 154 0
Boise Cascade Company 43 0
Celkem X 1 650,31

Zdroj: vlastni zpracovani

Obrazek 4 znazoriiuje absolutni vynos nebo ztratu u jednotlivych spole¢nosti véetné rozliseni,

jaky podil pfipada vyplacenym dividenddm za celé sledované obdobi. Absolutni hruby

vynos/ztrata u jednotlivych spolecnosti byl vypocitan jako soucet kapitdlového vynosu/ztraty

a diichodového vynosu, bez zohlednéni ptipadnych dalSich nutnych nakladl a zdanéni.

Boise Cascade Company
Jewett-Cameron Trading Company Ltd.
Weyerhaeuser Company

Canfor Corporation

Acadian Timber Corp.

West Fraser Timber Co. Ltd

UFP Industries, Inc.

Podil dividend na celkovych vynosech

-1,000,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00 8,00 9,00

m Kapitalovy zisk/ztrata z prodeje (USD)

Tisice
Diichodovy vynos za celé obdobi (USD)

Obrazek 4 — Podil dividend na celkovych vynosech podle spole¢nosti

Zdroj: vlastni zpracovani
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Z pohledu jednotlivych spolecnosti pfipadl nejvyssi podil vyplacenych dividend
na absolutnich vynosech spole¢nosti Acadian Timbre Corp. U této spolecnosti predstavuji
vyplacené dividendy 79 % absolutniho vynosu. Dalsi spolecnosti, kterd za dlouhé obdobi
vyplatila pomérn¢ vysoké dividendy ve srovnani s kapitdlovym ziskem je spolecnost

Weyerhaeuser Company.
Obrazek cislo 5 ukazuje podil jednotlivych spolecnosti na vynosech za celé sledované obdobi,

tedy zahrnuje absolutni vynosy jednotlivych spolecnosti, které jsou nésledné porovnany

s celkovymi vynosy sledovaného portfolia.

Podil jednotlivych spolecnosti na celkovych

vynosech
Boise Cascade
Company UFP Industries,
Jewett-Cameron 28,00% Inc.
Trading 58,00%
Company Ltd. ,
2,11%
Weyerhaeuser
Company
4,68%
) ) West Fraser
Canfor Acadian Timber Timber Co. Ltd

Corporation Corp. 0
-1,90% 5,84% 8%

Obrazek 5 — Podil spoleénosti na celkovych vynosech daného obdobi

Zdroj: vilastni zpracovani

Nejvyssi podil na celkovych vynosech z ochodu s cennymi papiry, které byly drzeny po dobu
deseti let ma spolecnost UFP Industries, Inc. Kapitalovy zisk z prodeje akcii této spolecnosti
tvoti vice jak polovinu tedy 58 % z celkovych vynost celého portfolia. Druhou spolecnosti,

s vyraznym podilem 28 % je Boise Cascade Company.

Pro ucelen¢jsi piehled nésleduje tabulka 8, kterd poskytuje piehled o celkovém zhodnoceni
investice, které zahrnuje jak kapitalovy zisk/ztratu z prodeje akcii, tak 1 diichodovy vynos

z vyplacenych dividend.
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Tabulka 8 — Prehled vynosii véetné vyplacenych dividend

Kapitalovy Dtichodovy
. Celkové vynosy
(%)

(USD) (USD)
UFP Industries, Inc. 7 355,77 385,33 774,11
West Fraser Timber Co. Ltd 724,65 124,67 84,93
Acadian Timber Corp. 181,12 661,43 84,25
Canfor Corporation -274,29 0,00 -27,43
Weyerhaeuser Company 196,13 478,88 67,50
Jewett-Cameron Trading

-304,62 0,00 -30,46
Company Ltd.
Boise Cascade Company 3 734,63 0,00 373,46
Celkem 11 613,39 1 650,31 X

Zdroj: vlastni zpracovani

Z vySe uvedené tabulky je patrné, ze spolecnost UFP Industries, Inc. zaznamenala nejvyssi
procentudlni vynos za celé obdobi 774,11 %, vétSinu z absolutniho vynosu dané spolec¢nosti

pak tvoii kapitalovy zisk z prodeje jejich akcii 7 355,77 USD.

V ramci srovnani byly spolecnosti dale komparovany v zavislosti na celkovych vynosech
vcetné vyplacenych dividend, pro lepsi ndzornost byla ziskanid data graficky zndzornéna

v kontrastu s po¢atecni investici, viz obrazek 6.
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Komparace spole¢nosti podle vynosi

900,00%
800,00%
700,00%
600,00%

774,11%

500,00%
400,00%
300,00%
200,00%
100,00%

0,00%

373,46%

84.93% 84,25% -27,43% 67.50% -30,46%

-100,00% & §§ K 3 o <§$‘ \)\5- @3

m Pocatecni investice ™ Vynosova mira za celé obdobi drzeni

Obrazek 6 — Komparace vybranych spole¢nosti dle celkovych vynosi

Zdroj: viastni zpracovani

Z desitky vybranych spolecnosti bylo pro analyzu za dlouhé obdobi vybrano pouze sedm,

které emitovaly na trh své cenné papiry v ¢asovém horizontu, ktery byl predmétem zkoumani.

Dividendy nebyly vypldceny u trojice z analyzovanych spolecnosti. Nejvétsi navySeni

hodnoty, co se tyce jak kapitdlovych ziski z prodeje akcii, tak i diichodovych vynost,

zaznamenala spole¢nost UFP Industries, Inc., ktera sama o sob¢ piedstavovala vice nez

polovinu celkového vynosu modelového investi¢niho portfolia.
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3.2 Stirednédobé ¢asové obdobi

Stfednédobé Casové obdobi bylo v modelovém piikladu stanoveno na dobu 5 let, s datem

nakupu 30. 8. 2018 a s datem prodeje 31. 8. 2023. Shodné, jako v piikladu dlouhého ¢asového

obdobi bylo investorem investovano 1 000 USD do kazdé z komparovanych spole¢nosti.

Tabulka 9 obsahuje ptepocet investice u vybranych spolecnosti pro aktualné analyzované

obdobi.

Tabulka 9 — Prepocet investice u vybranych spolecnosti

Spole¢nost Investice v ptivodni méné M¢éna
Canfor Corporation 1 292,92 CAD
Big River 1369,71 AUD

Zdroj: vilastni zpracovani

Ptehled o poc¢tu nakoupenych akcii jednotlivych spolec¢nosti a jejich nakupnich cenéach ke dni

uskutecnéni transakce je uveden v tabulce 10.

Tabulka 10 — Nakup akcii vybranych spolecnosti

Nézev spolecnosi Investice Pocet Nakupni cena
(USD) akcii (USD/KS)

UFP Industries, Inc. 1 000,00 27 37,20

Enviva Inc. 1 000,00 31 32,63

West Fraser Timber Co. Ltd 1 000,00 15 66,82
Acadian Timber Corp. 1 000,00 67 14,99

Canfor Corporation 1 000,00 43 23,44

Big River 1 000,00 761 1,31
Weyerhaeuser Company 1 000,00 29 34,58
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Jewett-Cameron Trading Company Ltd. | 1 000,00 112 8,95

Boise Cascade Company 1 000,00 23 43,80

Celkem 9 000,00 X X

Zdroj: viastni zpracovani

Prodejni cenu akcii na konci sledovaného obdobi tedy 5 let, poCet prodanych akcii a celkovy

vynos z jejich prodeje v penéznim vyjadieni zobrazuje tabulka 11.

Tabulka 11 — Prodej akcii vybranych spolecnosti

Prodané akcie | Kapitalovy
Pocet | Prodejni cena
Nazev spole¢nosti ‘ celkem vynos celkem
akeii (USD/KS)
(USD) (%)
UFP Industries, Inc. 27 104,28 2 803,23 180,32
Enviva Inc. 31 10,33 316,58 -68,34
West Fraser Timber Co. Ltd 15 75,60 1131,40 13,14
Acadian Timber Corp. 67 13,60 907,27 -9,27
Canfor Corporation 43 16,07 685,81 -31,42
Big River 761 1,78 1 355,40 35,54
Weyerhaeuser Company 29 32,75 947,08 -5,29
Jewett-Cameron
‘ 112 4,52 505,03 -49,50
Trading Company Ltd.
Boise Cascade Company 23 109,37 2497,03 149,70
Celkem X X 11 148,83 X

Zdroj: viastni zpracovani
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Shodn¢ jako v dlouhodobém casovém obdobi doslo k nevysSimu zhodnoceni vlozené

investice u spolec¢nosti UFP Industries, Inc., coz piedstavuje pro investora zhodnoceni

0 180,32 %. Nejvyssi propad byl zaznamenan u spolecnosti Enviva Inc., vypotadani tohoto

obchodu skoncilo kapitalovou ztratou ve vysi -683,42 USD. Piesto, ze vice jak polovina

z vybranych spole¢nosti zaznamenala propad cen a prodej jejich akcii znamenal ztratu, ziskal

investor, z modelového ptikladu, z prodeje celého portfolia kapitalovy zisk ve vysi 2 148, 83

USD. V uvedené castce, nejsou zohlednény vyplacené dividendy, za sledované obdobi viz

tabulka 12, kter¢ pfedstavuji dichodovy vynos ve vysi 2 461,52 USD.

Tabulka 12 — Prehled vyplacenych dividend za strednédobé obdobi

Nazev spole¢nosti Pocet akcii Celkem vyplacene
dividendy (USD)

UFP Industries, Inc. 27 278,40

Enviva Inc. 31 429,20

West Fraser Timber Co. Ltd 15 95,89

Acadian Timber Corp. 67 359,82

Canfor Corporation 43 0,00

Big River 761 268,72

Weyerhaeuser Company 29 272,69

Jewett-Cameron Trading Company Ltd. 112 0,00

Boise Cascade Company 23 756,80

Celkem X 2 461,52
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Podil dividend na celkovych vynosech jednotlivych spolecnosti ukazuje obrazek 7. Z téchto
vysledkl je patrné, ze napiiklad u spolecnosti Enviva Inc., je podil dividend markantni,

a 1 pfesto je tato investice zaporna.

Podil dividend na celkovych vynosech

Boise Cascade Company
Jewett-Cameron Trading Company Ltd.
Weyerhaeuser Company

Big River

Canfor Corporation

Acadian Timber Corp.

West Fraser Timber Co. Ltd

Enviva Inc.

UFP Industries, Inc. |

-1,00 0,00 1,00 2,00 3,00
Tisice
M Kapitalovy zisk/ztrata z prodeje (USD) Duchodovy vynos za celé obdobi (USD)

Obrazek 7 — Podil dividend na celkovych vynosech

Zdroj: viastni zpracovani

Spolec¢nost Boise Cascade Company vyplatila svym investorim za sledované obdobi nejvyssi
podil dividend ve srovnani s vyplacenym kapitdlovym vynosem. Celkové spolecnost vyplatila
za sledovany casovy horizont investorovi zmodelového piikladu dividendy ve vysi

756,18 USD.

Z nasledujiciho obrazku ¢&islo 8 vyplyva, Ze pifi srovnani spolecnosti z pohledu podilu
na celkovych vynosech modelového portfolia za dané obdobi, mé nejvyssi podil spole¢nost
Boise Cascade Company a to vice jak 30 %. Spolecn€ s druhou spolecnosti s nejvysSim
podilem je UFP Industries, Inc. pak ptedstavuji vice jak polovinu podilu na celkovych

vynosech.
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Podil jednotlivych spole¢nosti na celkovych vynosech

Boise Cascade UFP Industries,

S0
33,45% Sl

Jewett-Cameron

_

Trading Enviva Inc.
Company Ltd. -3,77%
-7,35%
Weyerhaeuser ' ' West Fraser
Company Big River Canfor' Acadian Timber Timber Co. Ltd
3,26% 9.26% Corporation Corp. 3.37%

-4,66% 3,96%

Obrazek 8 — Podil spole¢nosti na celkovych vynosech daného obdobi

Zdroj: viastni zpracovani

Nejhorsich vysledkii dosahla investice do nakupu akcii spolecnosti Enviva Inc., ktera
ve sledovaném obdobi vyplatila dividendy v hodnoté 429,20 USD ale jak jiz bylo uvedeno

vyse, presto zlistava ztratova, viz tabulka 13.

Tabulka 13 — Prehled vynosii véetne vyplacenych dividend

Kapitalovy Dtichodovy
) . Celkové vynosy
Nézev spole¢nosti zisk/ztréata vynos/ztrata %)
0

(USD) (USD)
UFP Industries, Inc. 1 803,23 278,40 208,16
Enviva Inc. -683,42 429,20 -25,42
West Fraser Timber Co. Ltd 131,40 95,89 22,73
Acadian Timber Corp. -92,73 359,82 26,71
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Canfor Corporation -314,19 0,00 -31,42
Big River 355,40 268,72 62,41
Weyerhaeuser Company -52,92 272,69 21,98
Jewett-Cameron Trading Company Ltd. |-494,97 0,00 -49,50
Boise Cascade Company 1497,03 756,80 225,38
Celkem 2 148,83 2 461,52 X

Zdroj: vilastni zpracovani

Dle vySe analyzovanych dat byly za sledované obdobi spolecnostmi vyplaceny celkové

dividendy ve vysi 2 461,52 USD coz investorovi z modelového piikladu,

nez samotny prodej akcii ke dni jejich prodeje.

piineslo vyssi vynos

Komparace spole¢nosti dle vynosii
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Obriazek 9 — Komparace vybranych spole¢nosti dle celkovych vynosu
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Obrazek 9 piedstavuje grafické znazornéni srovnani vysledkti vybranych spolecnosti,
za sledované obdobi v kontextu s pocateCni investici, kterd predstavuje hodnotu 100

procentualnich bodi.

Béhem pétiletého sledovani vykonnosti modelového portfolia bylo hodnoceno devét
spolecnosti. Zatimco akcie UFP Industries, Inc. vykazaly pokles ceny, a tim i celkového
vynosu, spolec¢nost Boise Cascade Company naopak vykazovala riist hodnoty svych akeit,

¢imz se stala nejziskovéjsi spolecnosti v daném Casovém useku s vynosnosti 373,46 %.
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3.3 Kiratké ¢asové obdobi

Nékup akcii pro analyzu modelového ptikladu pro kratkodobé obdobi byl stanoven

na 30. 8. 2022 a jejich prodej byl uskutecnén 31. 8. 2023. Shodné¢ se stfednédobym

a dlouhodobym obdobim jsou provedeny piepocty, pokud je to tfeba viz tabulka 14,

a nasledné, byla ziskana data spolecnosti vzdjemné komparovana.

Tabulka 14 — Prepocet investice u vybranych spolecnosti

Spole¢nost Investice v ptivodni méné M¢éna
Canfor Corporation 1 300,46 CAD
Big River 1 442,42 AUD

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka ¢islo 15 poskytuje informace o mnozstvi akcii, které byly zakoupeny, a uvadi také

ceny, za které byly tyto akcie potizeny ke dni nakupu.

Tabulka 15 — Nakup akcii vybranych spolecnosti

Nazev spole¢nosti thvestice Pocet akcii Nakupni cena
(USD) (USD/KS)

UFP Industries, Inc. 1 000,00 13 79,39
Enviva Inc. 1 000,00 15 67,99
West Fraser Timber Co. Ltd 1 000,00 11 92,72
Acadian Timber Corp. 1 000,00 78 12,80
Canfor Corporation 1 000,00 50 19,82

Big River 1 000,00 644 1,55
Weyerhaeuser Company 1 000,00 29 34,16
Jewett-Cameron Trading Company Ltd. |1 000,00 155 6,46
Boise Cascade Company 1 000,00 16 64,14
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Tabulka ¢islo 16 poskytuje informace tykajici se obchodovani s akciemi zkoumanych
spole¢nosti, zahrnujici objem prodanych akcii, jejich prodejni ceny a hruby kapitalovy vynos,

v relativnim vyjadieni.

Tabulka 16 — Prodej akcii vybranych spolecnosti

‘ Prodané Kapitalovy
) Pocet |Prodejni cena )

Nézev spolecnosti akcie celkem | vynos celkem

akcii | (USD/KS)

(USD) (%)

UFP Industries, Inc. 13 104,28 1313,52 31,35
Enviva Inc. 15 10,33 151,93 -84,81
West Fraser Timber Co. Ltd 11 75,60 815,36 -18.,46
Acadian Timber Corp. 78 13,6 1 062,50 6,25
Canfor Corporation 50 16,07 811,06 -18,89
Big River 644 1,78 1 146,81 14,68
Weyerhaeuser Company 29 32,75 958,72 -4,13
Jewett-Cameron Trading Company

155 4,52 699,69 -30,03
Ltd.
Boise Cascade Company 16 109,37 1 705,18 70,52

Zdroj: vlastni zpracovani

Na zéklad¢ zjisténych vysledki, predstavuje spolecnost UFP Industries, Inc. pro investora,
vramci modelového portfolia 1 v kratkodobém obdobi, ziskovou investici s hrubym
kapitalovym vynosem ve vysi 313,52 USD. Nejvyssiho kapitalového zisku z prodeje akcii
bylo ale dosazeno spole¢nosti Boise Cascade Company.

Z pohledu celkového prodeje vSech nakoupenych akcii u vSech spolecnosti, pfinesla investice
do modelového portfolia ztratu ve vysi -335,23 USD. V uvedené ¢éstce, nejsou zohlednény

vyplacené¢ dividendy, zasledované obdobi zobrazené v tabulce 17, které predstavuji

dichodovy vynos ve vysi 707,1 USD.
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Tabulka 17 — Prehled vyplacenych dividend za kratkeé obdobi

Nazev spole¢nosti Pocet akcii Celkem vyplacens dividendy
(USD)
UFP Industries, Inc. 13 104,00
Enviva Inc. 15 84,17
West Fraser Timber Co. Ltd 11 34,50
Acadian Timber Corp. 78 73,70
Canfor Corporation 50 0
Big River 644 137,91
Weyerhaeuser Company 29 67,71
Jewett-Cameron Trading Company Ltd. 155 0
Boise Cascade Company 16 205,11
Celkem 707,10

Zdroj: viastni zpracovani

Obrazek 10 ilustruje podil vyplacenych dividend a hrubého kapitdlového zisku u jednotlivych

spolecnosti, na celkovych vynosech spolecnosti.

Boise Cascade Company
Jewett-Cameron Trading Company Ltd.
Weyerhaeuser Company

Big River

Canfor Corporation

Acadian Timber Corp.

West Fraser Timber Co. Ltd

Enviva Inc.

UFP Industries, Inc.

Podil dividend na celkovych vynosech

Tisice

-1,00

0,00 1,00

m Kapitalovy zisk/ztrata z prodeje (USD) ® Dtchodovy vynos za celé obdobi (USD)

Obrazek 10 — Podil dividend na celkovych vynosech
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Jak je patrné z obrazku 10, u spolecnosti Big River je podil dividend a podil kapitalového
zisku z prodeje akcii na celkovych vynosech témét shodny. U dvou dalSich spole¢nosti je
hodnota tvofena ze dvou tietin vynosy z prodeje a jednou tietinou vyplacenymi dividendami.
V ptipad¢ spolecnosti Weyerhaeuser Company, byla vysledkem z obchodovanych akcii ztrata
- 41,28 USD ale v disledku vyplacenych dividend ve vysi 67,71 USD, se tato investice stala

ziskovou.

Podil jednotlivych spolecnosti na celkovych
vynosech

Bogse Cascade\ UFP Industries,
ompany I
28.64% i

13,14%

Enviva Inc.
-24,03%

Jewett-Cameron
Trading
Company Ltd.

-9,45% West Fraser

Weyerhaeuser Acadian Timber
Company Big River Canfor Corp.
0,83% 8,96% Corporation 4,29%
-5,94%

Obrazek 11 — Podil jednotlivych spolecnosti na celkovych vynosech

Zdroj: viastni zpracovani

V kratkodobém casovém ramci dosahla spole¢nost Boise Cascade Company nejvysSsiho
podilu na celkovych vynosech, coz predstavuje necelou tretinu celkovych vynosii za
sledované obdobi. Druhou spolec¢nosti s nejvyssim podilem na celkovych vynosech byla

spolecnost UFP Industries, Inc. viz obrazek 11.

Piehled vynosi modelového portfolia za kratké obdobi, tedy jednoho roku, vcetné

diichodovych vynosli a vynosové zobrazuje tabulka 18.
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Tabulka 18 — Prehled vynosii véetné vyplacenych dividend

Diichodovy
Kapitalovy Celkové vynosy
Nazev spole¢nosti vynos/ztrata
zisk/ztrata (USD) (%)
(USD)
UFP Industries, Inc. 313,52 104,00 41,75
Enviva Inc. -848,07 84,17 -76,39
West Fraser Timber Co. Ltd -184,64 34,50 -15,01
Acadian Timber Corp. 62,50 73,70 13,62
Canfor Corporation -188,94 0 -18,89
Big River 146,81 137,91 28,47
Weyerhaeuser Company -41,28 67,71 2,64
Jewett-Cameron Trading
-300,31 0 -300,31
Company Ltd.
Boise Cascade Company 705,18 205,11 91,03
Celkem -335,23 707,10 X

Zdroj: viastni zpracovani

Na obrazku 12 je graficky zndzornéno srovnani spolecnosti za kratké obdobi v porovnani

s pivodni investici. Nejvyssi zhodnoceni zaznamenala spolecnost Boise Cascade Company.

I ptes ztraty u vice jak poloviny spolecnosti, se nakonec prostiednictvim celého portfolia

investice zhodnotila a investor z modelového ptikladu obdrzel vynos ve vysi 371,87 K¢
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Obrazek 12 — Komparace spole¢nosti dle vynosi

Zdroj: viastni zpracovani

Obrazek 12 ukazuje, ze téméef u poloviny analyzovanych spolecnosti doslo béhem
zkoumaného kratkodobého intervalu k poklesim hodnot. Naopak nejvyraznéj$i nartist

hodnoty byl pozorovan u Boise Cascade Company 91,03 %, nasledovana UFP Industries, Inc.

41,75 % a australska Big River 28,47 %.
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4 Doporuceni pro investory

Dievatsky primysl I1ze hodnotit jako pomérné stabilni odvétvi s perspektivnim rozvojem
do budoucna. Vysoky tlak na vyuzivani obnovitelnych zdrojii vede k rastu tohoto odvétvi
v mnoha oblastech ndbytkové vyroby, oballi, stavebniho feziva, a dalSich dfevaiskych
produkt. Diulezitou roli hraje i skuteCnost, ze vyroba z téchto materidlii zanechava nizsi
uhlikovou stopu. Pro srovndni 1ze hodnotit naptiklad stavebni fezivo a beton. Samoziejmé ale
1 zde, jsou zaznamenavany vykyvy, coz dokazuje tabulka 19, a to zejména v kratkém casovém
obdobi. Z analyzy vybranych spolecnosti, ktera byla aplikovana na modelové piipady
v prubé¢hu tii specifikovanych casovych intervalt, vyplyva, ze celkovy vynos z investovani

do zvoleného souboru aktiv byl pozitivni, coz vedlo k nariistu hodnoty kapitalu investora.

Tabulka 19 — Hodnoceni vybranych spolecnosti podle celkovych vynosii

Nézev spolecnosi Dlouhé obdobi | Stfednédobé Kratké obdobi
(%) obdobi (%) (%)
UFP Industries, Inc. 774,11 208,16 41,75
West Fraser Timber Co. Ltd 84,93 22,73 -15,01
Acadian Timber Corp. 84,25 26,71 13,62
Enviva Inc. X -25,42 -76,39
Canfor Corporation -27,43 -31,42 -18,89
Weyerhaeuser Company 67,50 21,98 2,64
Jewett-Cameron Trading Company Ltd. |-30,46 49,50 -30,03
Boise Cascade Company 373,46 225,38 91,03
Big River X 62,48 28,47

Zdroj: vlastni zpracovani

Autorkou je tedy doporucena investice do UFP Industries, Inc., Boise Cascade Company,
Acadian Timber Corp. C¢iaustralské spolecnosti Big River. Drzeni akcii uvedenych

spolecnosti, je doporuceno zejména po dlouhé obdobi viz obrazek 13, kdy je rozlozeno
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kolisani ceny akcii, ke kterému dochézi naptiklad z divodu zmén klimatickych podminek,

zmény zékonl, harmonogramu tézby, psychologickych aspektt a dalSich moznych vlivi.

Srovnani spolecnosti za vSechna obdobi
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Obrazek 13 — Srovnani spolec¢nosti za v§echna obdobi

Zdroj: vilastni zpracovani

Z pohledu autorky ptedstavuje investovani do lesniho a dievarského priimyslu perspektivni
moznost, zejména vzhledem k ocekdvanému narGstu vyroby difevénych konstrukci, coz
je reakce na rostouci pocet obyvatelstva a souvisejici zvySenou potiebu nabytku a dalSich
dievénych vyrobklli pro domdcnost a stavebnictvi. Navic energetickd situace vyvolana
konfliktem na Ukrajiné v roce 2022, ktera vyustila v obavy z nedostatku energie, v Ceské
republice vedla k prudkému vzestupu poptavky po palivovém dieve, jako je difevo pro kamna
a krby, v kratkém casovém ramci. Je dilezité si uvédomit, ze dnes jiz lesy pievazné
nevznikaji pfirozenym zplisobem, ale jsou vytvafeny cilenou lesnickou cinnosti,

coz podporuje koncept udrzitelnosti a obnovitelnych zdroju.
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Jako priklad spolecnosti, ktera ovsem neni zkouména v bakalatské praci, a presto predstavuje
vyznamného hrace v ceském lesnickém sektoru, 1ze uvést Wood Seeds, s. r. 0. Tato firma
se primarn¢ soustfedi na produkci palivového dieva (80 % jeji produkce) a zbylych 20 %
tvofi stavebni fezivo. Je to v souCasnosti nejveétsi podnik svého druhu v regionu Plzeniska,
ktery nedavno vydal dluhopisy s garanci vkladu v katastru nemovitosti pro investory nad
3 miliony K¢ a s ocekdvanym ro¢nim vynosem 12 %. Spolecnost aktudlné investuje
do posileni vyrobni ¢innosti zpracovani dieva, susiciho centra a rozSifovani zakladny majetku

pro cilené péstovani zejména tvrdého dieva. (Woodseeds, s. 1. 0., 2023).
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Zavér

Jak jiz bylo fe¢eno v uvodu, vzhledem ke stoupajici dostupnosti obchodovani s akciemi diky
novym technologiim, jako jsou aplikace a bankovni sluzby, se i mén¢ zkuSeni lidé zacinaji
zapojovat do investic s cilem zvysit svlj kapitél, ziskat dividendy nebo ochranit své uspory
pied inflaci. S ohledem na energetickou krizi, ktera vznikla béhem minulého roku a neustéle
se zvysSyjicimu tlaku na pouzivani obnovitelnych zdroji se celkové dievarské produkty

a lesnické Cinnosti dostavaji opet do poptedi.

Cilem této bakalatské prace tedy byla analyza akcii spolecnosti plisobicich v oblasti
prirodniho kapitalu se zaméfenim na dievo a direvni hmotu. Pomoci modelovych ptiklada byl
v praktické Casti prace vypocitan vynos, piipadné ztrata za urcité vymezené casové obdobi

a nasledné bylo stanoveno doporuceni pro stavajici ¢i potencionalni investory.

Prace tedy byla rozdélena na teoretickou a praktickou Cast. V teoretické casti prace bylo
nastinéno fungovani kapitalového trhu, jeho historie, struktura, a€astnici, nastroje a regulace,
a v neposledni fadé¢ upozornéni na mozné nelegalni aktivity, se kterymi je zde mozné
se setkat. Prakticka c¢ast byla podrobnéji vénovana analyze deseti spolecnosti z lesniho
a dfevafského primyslu puasobicich na mezinarodnich trzich. V modelovém piikladu bylo
tedy investorem do nakupu akcii kazdé z téchto spole¢nosti vlozeno 1 000 USD a béhem
dlouhého, stfednédobého a kratkého obdobi byla tato investi¢ni ¢innost sledovana. Ziskané
vysledky byly pribézné komparovany nejen mezi jednotlivymi obdobimi ale i mezi
jednotlivymi spolecnostmi navzajem. Zaroven byly sledovany vyplacené dividendy a rovnéz
vzajemn¢ komparovany. Z téchto dislednych analyz vyplynulo, Ze celkové byla, modelova
investice vynosem napii¢c obdobimi Zaroven, bylo zjisténo, ze nejlépe si béhem vSech
sledovanych ¢asovych obdobi vedla spolecnost UFP Industries, Inc., jejiz fungovani bylo
v zésad¢ konstantni. Na zaklad¢ téchto dat, byly v zavéru prace zpracovany strategické rady a

investi¢ni doporuceni.

Pro stanoveni kvalitnéjSich investi¢nich doporuceni, by bylo dale vhodné rozsifeni prace
o srovnani dle dal§ich pomérovych ukazateli pro jednotlivé spolecnosti, obdobi a jejich

op¢tovné porovnani v naptiklad v rdmci segmentd.
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