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ANOTACE

Tato prace bude obsahovat historicky vyvoj bankovnich systémii, porovnani jednotlivych
bankovnich systémii v Ceské republice a ve Velké Britanii a vyvoj téchto bankovnich systémii.
Bude provedena komparace bankovnich systémii na zdaklade vybranych ukazatelii. Nasledna
analyza bude provedena prostrednictvim konkrétni statistické metody.

KLiCOVA SLOVA

Centralni bankovnictvi, bankovni systémy, banky, evropska centralni banka.

TITLE
Comparison of the banking system in the Czech Republic and Great Britain

ANNOTATION

This work will include the historical development of banking systems, comparison of banking systems
in the Czech Republic and Great Britain and the development of banking systems. Will compare
banking systems based on selected indicators. Follow analysis will be implemented through specific
statistical methods.

KEYWORDS

Central banking, banking systems and banks, the European Central Bank.
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Uvob

Diplomové prace je vénovana komparaci bankovnich systémil v Ceské republice a ve
Velké Britanii. Vlivem financ¢ni krize, ktera zacala v roce 2009, se tato krize rozsitila do vice
oblasti a zasdhla 1 bankovni systémy v evropskych zemich. Na krizi v bankovnictvi reagovala
Evropska unie rozhodnutim o vytvoreni bankovni unie a dohledu vSech centrdlnich bank
Vv zemich eurozony. K této bankovni unii se mohou pfipojit i ostatni Clenské staty EU.
Finan¢ni zdravi bank je velmi dilezité pro kazdou zemi a hlavné pro jeji obCany, ktefi si spofi
nebo Cerpaji bankovni uvéry ¢i hypotéky. Vyvoj bankovniho sektoru se dotyka v soucasnosti
témer kazdého, a protoze mam zalozen spofici ucet a v budoucnu budu premyslet napt. o

hypotéce, vybrala jsem si toto téma pro svou diplomovou préaci.

Banky jsou finan¢ni instituce, které zprostiedkovavaji platebni styk, poskytuji Gvéry a
hypotéky a pfijimaji vklady od klient. Vyvoj bank uzce souvisi s vyvojem penéz. Diive byly
penize kryté zlatem a ména byla velmi stabilni. Banky se zacaly rozvijet v podobé bankovnich
domil a dnes jsou to velké finan¢ni instituce, které vydélavaji velké zisky. Centralni banky
V rdmci své ¢innosti proto vyuzivaji ndstroje mé€nové politiky a dohliZeji na bankovni sektor

ve své zemi. Obecnym cilem centralnich bank je dohlizet a udrzovat stabilni cenovou hladinu.

Budou popsany obecné diilezité pojmy, jako jsou banka, bankovni systém, obchodni ¢i
centralni banka. Vymezim funkce a obsah napln€ ¢innosti obchodnich a centralnich bank. U

centralnich bank jsou diileZité nédstroje ménové politiky.

Déle se zaméfim na CR a ve struénosti popisi historicky vyvoj bankovnictvi. Poté
konkrétn& shrnu cile, funkce, nastroje centralni banky, kterou je Ceska narodni banka, platny
bankovni systém a funkce obchodnich bank. Tyto ndlezitosti shrnu i z pohledu Velké
Britanie.

Na zavér provedu komparaci bankovnich systému v danych zemich. Komparaci provedou
na zékladé nckolika vybranych ukazateld. Témito ukazateli jsou trokové sazby, ziskovost
bank, kapitdlova pfiméfenost, poskytované¢ vklady a uvéry. Ztéto komparace vyplynou

vysledky, které ukazou, jaky bankovni systém je lepsi z hlediska funk¢nosti.

Cilem mé diplomové prace je vénovat se historickému vyvoji bankovnich systémi
v Ceské republice a ve Velké Britanii, provést komparaci jednotlivich bankovnich
systémi v téchto zemich, analyzovat vyvoj téchto bankovnich systémi. Analyza bude
provedena pomoci vybranych finan¢nich ukazateli, charakterizujici bankovni sektory

v Ceské republice a ve Velké Britanii.
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1 BANKY A BANKOVNI SOUSTAVA

Banky funguji na podobném principu jako podniky. Je vSak nutné rozliSovat obchodni a
centralni banky. Obchodni banky maji k podnikiim blize z hlediska cilt, které sleduji.
Obchodni banky sleduji cil jako je maximalizace zisku ¢i minimalizace nakladt. Banky maji
Vv kazdé zemi specifické postaveni a vyznam v ekonomice daného statu.

Banku lze charakterizovat jako: , financniho zprostredkovatele, jehoz hlavni naplni

. e . BRI o , ol
cinnosti je prijimani vkladii, poskytovani uverii a provadeni platebniho styku.

Na banky lze nahlizet ze dvou hledisek a to z ekonomického a legislativniho vymezeni.
Legislativni vymezeni upravuje existenci, naplit ¢innosti a postaveni bank. V CR se banky
fidi zdkonem ¢. 21/1992 Sb., o bankach. Ekonomické hledisko vychdzi z ekonomickych
funkci, které banky plni. Prvni funkce je narodohospodaiska, ktera charakterizuje toky
penézniho kapitalu mezi riznymi subjekty v ekonomice. Podnikohospodaiska funkce se
zamétuje na banky v podobé podnikii. Banky poskytuji bankovni sluzby s cilem dosazeni
zisku. Makroekonomicka funkce popisuje takové bankovni operace, které ovliviuji
ekonomiku celého statu. Takovou moc maji predevsim centralni banky, které provadi riizné
¢innosti a opatfeni jako jsou napi. stanovovani urokovych sazeb ¢i intervence na devizovych

trzich. Mikroekonomicka funkce souvisi spiSe s obchodnimi bankami, které pfijimaji vklady

od klientli a poskytuji uvéry. Tyto banky maji vysoky podil cizich zdroja.

1.1 Bankovni licence

Bankovni licence je jednim z nastrojii bankovni regulace. Udé&luje se subjektim, které

chtéji byt bankou.

Existence obchodnich bank je ve vSech zemich upravena legislativhimi piedpisy a dal$imi

zavaznymi dokumenty a internimi dokumenty. Pravné jsou upraveny nasledujici oblasti:
- zaloZeni banky,
- podminky pro ¢innost obchodnich bank,
- ukon¢eni bankovni licence.

Zalozeni banky je legislativné upraveno z divodi ochrany bankovniho prostiedi pted
nekompetentnimi subjekty ¢i subjekty se sklonem k moralnimu hazardu. OhroZeni by mohli

byt 1 klienti z diivodii neodbornosti pracovniki subjektu ¢i vlivem porusovani etickych,

L REVENDA, Zbyn&k. Penézni ekonomie a bankovnictvi. Praha: Management Press, 2012. s. 86
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moralnich a jinych pravidel. Pro vykon bankovnich ¢innosti musi byt subjektu udélena
bankovni licence. Tuto licenci zpravidla udéluje piislusna centralni banka, ktera plni funkci
regulatora a provadi bankovni dohled. Aby ziskal subjekt, tj. Zadatel bankovni licenci musi

ptedlozit Zadost, navrh stanov a splnit urc¢ité pozadavky. Témito zakladnimi pozadavky jsou:
- ur¢itd minimalni vySe zakladniho kapitalu,
- vytvoreni obchodniho a finan¢niho planu banky,
- splnéni organizacnich a technickych ptredpokladd,

- splnéni moralni bezuhonnosti a odbornosti vrcholového managementu a kontrolnich

pracovnikl banky.

V legislativnich ptfedpisech jsou stanoveny poZzadavky jako napt. prdvni forma banky,
vymezeni typl ¢innosti v rdmci bankovniho podnikani. Dale to jsou pozadavky souvisejici se
zaloZzenim banky, s provozné obchodni ¢innosti banky, kontrolnim systémem, ochrannymi

prvky klientii pfed podnikatelskymi a jinymi riziky.

Centralni banky popfipad¢ jiné povéfené instituce vydavaji zdvazné dokumenty, které
upravuji vybrané oblasti podnikani obchodnich bank. ,, Tyto dokumenty upravuji podminky
cinnosti bank jako napr. v oblasti Fizeni likvidity, vnitrni kontroly, velikosti a strukture

bankovniho kapitalu a tak dale.**

DodrZovani téchto pozadavkil snizuje pravdépodobnost ztrat z bankovniho podnikani,

zamezuje prenosu ztrat na vétitele a miize pomoci odvratit systémové riziko.

Banky vydavaji interni dokumenty, které schvaluje pfedstavenstvo dané banky. V téchto
dokumentech banky stanovi své financni cile, obchodni strategie, smér rozvoje banky a dalsi
pravidla a odpovédnosti v fizeni banky. Obsah internich dokumenti musi byt v souladu

S legislativnimi ptedpisy v dané zemi.®

1.1.1 Jednotna bankovni licence

Zemé, které vstoupily do €lenstvi EU, maji stanoveny harmonizované podminky pro
ziskani bankovni licence. To znamena, ze jsou sjednoceny podminky bankovni licence, ktera

plati na celéem uzemi EU. Jednotna bankovni licence usnadiiuje podnikéni i mimo Uzemi

2 KASPAROVSKA, Vlasta. Rizeni obchodnich bank: vybrané problémy. Praha: C. H. Beck, 2006. s. 2
3 KASPAROVSKA, Vlasta. Rizeni obchodnich bank: vybrané problémy. Praha: C. H. Beck, 2006. s. 2
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svého statu. Banky oteviraji své pobocky v zahrani¢i, pficemz pro né stale plati bankovni

podminky vydané v domovské zemi.

Banky musi pro ziskéani jednotné bankovni licence splnit nasledujici principy:

- samostatny kapital a pocatecni kapitdl nejméné 5 milionti eur,

- ¢innost banky musi fidit nejméné dvé osoby,

- skute¢né sidlo banky ve staté, kde méa sv¢ sidlo,

- zndma totoznost piimych a neptimych akcionait,

- zadost musi obsahovat obchodni plan.

Rozhodnuti o udéleni bankovni licence musi byt vydano nejdéle do dvanécti mésict od
piijeti zadosti.*

Banka, resp. jeji pobocka miize na uzemi jin¢ho Clenského stitu vykonavat pouze tyto
¢innosti:

- pfijimani vklada od vefejnosti,

- poskytovani uvéru,

- finan¢ni prondjem (financ¢ni leasing)

- poskytovani platebnich sluzeb a vydavani elektronickych penéz,

- vydavani a spravu platebnich prostredkd,

- poskytovani zaruk,

- obchodovani na vlastni ucet nebo na ucet klienta

= S nastroji penézniho trhu,
= s penéznimi prostredky v cizich ménach,

= futures, opcemi, a nastroji, jejichz hodnota se vztahuje k ménovym kurstim,

urokové mife nebo Urokovému vynosu,
* Sinvestichimi cennymi papiry,

- ucast na vydavani cennych papirii a poskytovani souvisejicich sluzeb,

* DVORAK, Petr. Bankovnictvi pro bankére a klienty. Praha: Linde, 2005.
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- poradenstvi ve vécech kapitadlové struktury, primyslové strategie a v souvisejicich

otazkach a poradenstvi a sluzby v oblasti fizi a koupi obchodnich zavoda,

- penézni makléfstvi,

- obhospodatovani cennych papirii klienta na jeho ti€et véetné poradenstvi,

- uloZeni a spravu cennych papird,

- poskytovani bankovnich informaci,

- uschovu cennosti,

- poskytovani investi¢nich sluZeb a innosti podle zvlastniho pravniho predpisu.’

Jednotlivé ¢innosti vyplyvajici z vySe uvedené¢ho zdkona mizeme oznacit jak za komercni
tak investicni ¢innosti. Lze tedy fici, Ze pobocky v zahrani¢i (pouze na uzemi EU) mohou

vykonavat ¢innosti v rozsahu univerzalniho bankovniho systému.

Domovsky ¢lensky stat Hostitelsky ¢lensky stat
Regulatorni organy Regulatorni organy
Nutnost udéleni licence Nutnost udéleni licence a vykon bankovniho
dohledu

BANKA POBOCKA BANKY

| ¢innosti v seznamu dinnosti v seznamu, na které
ma banka v domovském staté

< .. licenci

¢innosti mimo
> seznam

¢innosti mimo seznam, na
které ma banka v domovském
staté licenci

¢innosti, na které nema banka
v domovském staté licenci

Obrazek 1: Rozdéleni pravomoci p¥i udélovani bankovni licence®

> Zakon ¢ 21/1992 Sb. o bankach § 5d, aktualizace k 1. 1. 2014
® DVORAK, Petr. Bankovnictvi pro bankére a klienty. Praha: Linde, 2005.
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1.1.2 Zanik bankovni licence

Zanik bankovni licence znamenda, Ze bankovnimu subjektu bude odejmuta bankovni
licence a jiZ nebude moci vykonavat ¢innosti, které tato licence povoluje. Bankovni licenci

odnima subjekt, ktery ji vydal, vétSinou je to pfisluSna centralni banka.
Licence zanika, kdyz:
- regulator rozhodne o jejim odnéti;
- je banka zruSena s likvidaci;

- banka licenci ,,vrati (valnd hromada rozhodne, Ze instituce nadale nebude vykonavat

¢innosti, k nimz je tfeba bankovni licence);
- je banka vymazéana z obchodniho rejstiiku v piipadé zaniku bez likvidace.’

Pro zahrani¢ni pobocku domdci banky bankovni licence zanikd v piipadé, Ze banka
ukoncila jeji ¢innost v domovském staté nebo banka pfisla o opravnéni poskytovat bankovni

sluzby v domovském state.

1.2 Obchodni banky

., Banky jsou zaclenovany do skupiny financnich zprostiedkovatelu, tedy subjektii, které na
ziskovém principu realizuji tok financnich prostredkit mezi ekonomickymi subjekty. Zakladni

formou bankovniho zprostiedkovani je prijimani vkladii od ekonomickych subjektii a jejich

v , r v o 8
alokace ve forme bankovnich uveérii.

1.2.1 Funkce obchodnich bank
., Banky plni v podminkdch trzni ekonomiky radu funkci. Mezi zakladni funkce se radi:
- financni zprostredkovani,
- emise bezhotovostnich penez,
- provadeni platebniho styku,

. . T , o L 9
- zprostredkovani financniho investovani na penéznim a kapitalovém trhu.

7PIOJLPANOVA, Stanislava. Komercni bankovnictvi v Ceské republice. Praha: Oeconomica, 2007. s. 122
® KASPAROVSKA, Vlasta. Rizeni obchodnich bank: vybrané problémy. Praha: C. H. Beck, 2006. s. 1
® REVENDA, Zbyn&k. Penézni ekonomie a bankovnictvi. Praha: Management Press, 2012. s. 86
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provadi finan¢ni zprosttedkovani tak, aby ziskaly co nejvetsi zisk. Hledaji oblasti, do kterych

investuji a které jim pfinesou pfi ur€itém riziku nejvyssi zhodnoceni.

Obchodni banky mohou emitovat bezhotovostni penize, které znamenaji pouze virtualni
¢astku na bankovnich uc¢tech. To znamen4, Ze banky nejsou limitovany pfi poskytovani avéra,
pouze objemem vkladl klientd. Banky mohou poskytnout uvéry nad ramec danych fyzickych

vkladu.

Za klicovou funkci obchodnich bank se povazuj provadéni platebniho styku. Dnes ma jiz
témet kazdy zaloZen ucet u nékteré z obchodnich bank, puisobicich na uzemi CR. Pohyb
penéz se z fyzického predavani presunul na pouhé piikazy bance od jejiho klienta. Obchodni
banky tak formou platebnich ptikazl ¢i inkas provadéji virtualni piesun penéznich prostiedki
z uctu platce na ucet piijemce ¢i provedou povoleni bance piijemce presunout penézni

prostiedky z Gctu platce.

Obchodni banky pro své klienty, tj. investory zprostfedkovavaji i finan¢ni investovani.
Banky vydavaji cenné papiry, které také na piikaz svych klientd nakupuji nebo prodavaji,
popt. provadi i dalsi investi¢ni obchody. Témito investi¢nimi obchody mohou byt napft.
uschova a sprava aktiv ¢i obchody s finan¢nimi derivaty.

vvvvv

funkce uvedené vyse. Mezi dalsi funkce obchodnich bank Ize zatradit napt. vydavani a sprava
platebnich prostiedkt, poskytovani zaruk, vykon funkce depozitafe, sménarenska ¢innost a

.. < ] 1 10
prondjem bezpecnostnich schranek.

1.2.2 Finan¢ni analyza bank

Finan¢ni analyza je diilezitou souc¢asti finan¢niho fizeni. Kazdy podnik, vetejna slozka a
dalsi subjekty, které vedou ucetnictvi a hospodafi s majetkem, si mohou finan¢ni analyzu
vytvofit. ,,Finan¢ni analyza slouzi ke komplexnimu zhodnoceni finan¢ni situace podniku®.
Finan¢ni analyzou lze zjistit, v jakém stavu je hospodateni daného subjektu, zda hospodaii se
ziskem, jaka je zadluzenost ¢i finan¢ni zdravi podniku. Finanéni analyza pracuje s daty
z minulych let, ale poméha zjistit, kam se podnik ubird, co je potieba zlepsit na hospodateni.
Finan¢ni analyzu lze vyuZit i k rozhodovani o investicich nebo k volbé vhodné kapitalové

struktury.

19 REVENDA, Zbyné&k. Penézni ekonomie a bankovnictvi. Praha: Management Press, 2012. s. 86
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Informace pro sestaveni finan¢ni analyzy se nachdzi ve vykazech finan¢niho tcetnictvi,
jako jsou rozvaha, vykaz ziskll a ztrat a cash flow. Dalsi informace lze nalézt ve vykazech

vnitropodnikového Uc€etnictvi, jako jsou ucetni vykazy a vyro¢ni zpravy dané¢ho subjektu.
Metody finan¢ni analyzy se skladaji z:
- analyzy stavovych ukazateld — analyza majetkové a finanéni struktury;
- analyzy tokovych ukazatelti — analyza vynosu, nakladi, zisku a cash flow;
- analyzy rozdilovych ukazatelli — Cisty pracovni kapital;
- analyzy pomérovych ukazatelll — analyza ukazateld likvidity, rentability, zadluzenosti;
- analyzy soustav ukazateld;
- souhrnné ukazatele hospodareni.

Analyza pomérovych ukazatel je nejoblibenéjsi analyzou pro rozbory ucetnich vykazi.
Pomeérové ukazatele jsou zaloZzeny na jednoduchych vypoctech, jejichz zakladem je pomér
dvou polozek z ucetnich vykazi. Zakladni ukazatele, které se nejCastéji vyuzivaji v praxi lze
rozdélit podle zptisobu hodnoceni hospodafeni a finan¢niho zdravi podniku. Pro potieby

finan¢ni analyzy u bankovnich instituci jsou diilezité predevsim ukazatele rentability.ll

Rentabilita ptedstavuje efektivnost obchodni ¢innosti bankovnich instituci. Banky vici své
obchodni ¢innosti sleduji nékolik cilt, rentabilita v§ak mize byt s n€kterymi cili v rozporu.
Mezi vyznamné ukazatele rentability patii rentabilita aktiv, tj. ROA a rentabilita vlastniho

kapitalu, tj. ROE.

Ukazatel ROA lze dobie vyuzit pro srovnani bank v ramci cizich zemi, at’ uz se jedna o
trzni nebo jinou podobu ekonomiky. Tento ukazatel vyjadiuje pomér zisku po zdanéni na
jednotku aktiv. Za doporucenou uroven ukazatele ROA se uvadi hodnota 1,00. Vzorec pro

vypocet ukazatele ROA je naisledujicilz:
ROA =Z/A
kde: 1)
Z...... Cisty zisk po zdanéni,

A ..... prumérna hodnota aktiva.

11DLUHO§OVA, Dana. Financni Fizeni a rozhodovani v podniku: analyza, investovani, ocenovani, riziko,
flexibilita. Praha: Ekopress, 2010.
2 HRDY, Milan. Oceriovani financnich instituci. Praha: Grada, 2005.
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Nasledujici tabulka cislo 1 ukazuje intervaly hodnot rentability aktiv a jejich slovni

interpretaci.

Tabulka 1: Doporuéené hodnoty rentability aktiv'®

| Hodnoty ROA | Navratnost aktiv
mensi nez 0,75 slaba
0,75-1,00 pod standardem
1,00 -1,25 dobra
1,25-1,75 velmi dobra
veétsi nez 1,75 excelentni

Ukazatel ROE je pro potieby porovnani problematicky. Za prvé je nutné jeho nominalni
hodnotu ocistit o inflaci. Ukazatel ROE by banky mohly ovlivnit zvySovanim celkové
zadluZenosti. Tomuto problému zamezuji pravidla o kapitdlové pfimefenosti, kterd vytvofil
Basilejsky vybor pro bankovni dohled. Kapitalova piiméfenost piedstavuje minimalni vysi

kapitalu, kterou musi banky drzet vzhledem ke struktute svych aktiv.

Ukazatel ROE piedstavuje podil zisk po zdanéni k jednotce vlastniho kapitalu, tj. jak se
zhodnoti kapital vlozeny akcionati do banky. Vzorec pro vypocet ukazatele ROE je

nasledujici*:
ROE = Z/VK
kde: (2)
Z...... Cisty zisk po zdanéni,

VK ..... primérna hodnota vlastniho kapitalu.

1.2.3 Finan¢ni ukazatele

Pro komparaci bankovnich sektorti jsou dulezité nékteré financni ukazatele, jako je

napiiklad ¢isty zisk, pomér tvér ke vkladim, ¢ista tirokova marze atd.

Pomér uvéru ke vkladum

Pomér uvéra ke vkladim predstavuje pomér mezi celkovym objemem uvért a celkovym
objemem aktiv. Cim vys§i je tato hodnota, tim je tento ukazatel rizikov&jsi. Za limit poméru
uvért ke vkladim se uvadi hodnota 100 %. Nad tuto hodnotu se jiz bankovni sektor

nepovazuje za stabilni.

13 HRDY, Milan. Ocernovani financnich instituci. Praha: Grada, 2005. str. 53
Y“HRDY, Milan. Oceriovani financnich instituci. Praha: Grada, 2005.
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Urokové rozpéti

Ukazatel urokového rozpéti lze jednoduse definovat jako rozdil mezi pramérnou
vynosnosti uvérti a primérnou nakladovosti vkladi. Primérna vynosnost uveéra predstavuje
vys$i urokové sazby na poskytnuté Uveéry a primérna ndkladovost vkladi ptredstavuje vysi
urokové sazby za depozita. Do ukazatele je tteba zahrnout nejen vklady a Givéry u obchodnich
bank, ale 1 depozitni certifikaty a obligace. Spravny obsah ukazatele urokového rozpéti je
dulezity, nebot’ pfi neliplném zahrnuti veSkerych potiebnych dat dochazi k jeho znaénému

zkresleni. Vypocet ukazatele:'
urokové rozpéti = vynosnost uveéri — ndkladovost vklada

Cista arokova marze

Ukazatel cisté urokové marze vypocitame jako pomér cistého urokového vynosu a
urocenych aktiv. Tento ukazatel se sklada z Cistého urokového rozpéti, které zahrnuje rozdil
mezi prumérnou sazbou urocenych aktiv a primérnou sazbou urocenych pasiv a dale ze zisku

NP . .16
z ¢isté urokové pozice.

Cisty zisk
Zisk po zdanéni neboli Cisty zisk je pro banky velmi dilezitym indikatorem, ale nemusi

byt prioritnim. Cisty zisk Ize vypogitat jako rozdil hrubého zisku a dané z ptijmu. Cisty zisk

ptedstavuje pouze tu ¢astku, kterou jakykoli komeréni podnik ziskal.

Bankovni kapital k celkovym aktivim

Bankovni kapital k aktiviim je pomér bankovniho kapitalu a rezerv na celkovych aktivech.
Kapital a rezervy zahrnuji prostiedky poskytované vlastniky, nerozdéleny zisk, obecné a
zvlastni rezervy, rezervy a Upravy ocenéni. Kapital zahrnuje tfidu 1 kapitalu, coZ je spolecny
rys v bankovnich systémech vSech zemi. Dale zahrnuje celkovy regulatorni kapital, ktery
zahrnuje nékolik uvedenych typt podfizenych dluhovych nastrojl, které nemusi byt splaceny
Vv piipadé, ze finan¢ni prostiedky jsou na minimalni trovni kapitalu, (ty zahrnuji téidu 2 a

tiidu 3 kapitalu). Celkové aktiva zahrnuji viechny nefinanéni a finanéni aktiva.'’

1 BABOUCEK, 1. Analyza a hodnoceni finan&ni situace banky na zékladg vefejng p¥istupnych informaci. In
Bankovnictvi. & 13 (1996), ro¢. IV. ISSN 0015-1920

® HRDY, Milan. Oceiiovani financnich instituci. Praha: Grada, 2005. s. 55

7 World bank. Bank capital to assets ratio [online]. 2014 [cit. 2014-04-17]. Dostupné
z:http://data.worldbank.org/indicator/FB.BNK.CAPA.ZS
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Likvidni aktiva k celkovym aktivim

Tento ukazatel predstavuje podil objemu likvidnich aktiv, tj. aktiv, ktera jsou pohotové
k dispozici ke kryti zavazkt, ve vztahu k celkovému objemu aktiv. Likvidni aktiva zahrnuji
pokladni hotovost a pohledavky vii¢i centrdlnim bankam, dale pohledavky vici Gvérovym
institucim a ostatnim klientim splatné na pozadéani a dluhopisy vydané centrdlnimi bankami a

, L, . . .1
vladnimi institucemi.'®

1.3 Centralni banka

Historicky vznik centralnich bank se postupné staval dulezitym prvkem ve vyspélych
ekonomikach. Centralni banky maji dnes své nezastupitelné misto v jakékoli formé
ekonomiky. Podle ekonomiky dané zem¢ maji centrdlni banky nékdy odlisné funkce a
postaveni. Byva zachovana funkce regulace a dohledu bankovniho sektou obecné pro vSechny

centralni banky. Daji se nalézt i zemé¢, ve kterych centralni banky neexistuji.
,, Centralni banky, drive nazyvané také emisni banky, jsou instituce, které:
- maji emisni monopol na hotovostni penize — bankovky, popr. i mince,

- provadeji bankovni systém,

., , 9
- reguluji bankovni systém.

Prvni centralni banky zacaly vznikat jiz v 17. stoleti. Dnes$ni podoba centralnich bank se
zacCala rozvijet od poloviny 19. stoleti nebo az po 2. sv€tové valce. Poc¢atecni divody, které
vedly ke vzniku centralnich bank, byly financni z4jmy panovnika. Panovnik vidé€l v centralni
bance instituci, kterda vzdy doplnila penézni prostiedky do statni pokladny. Dale cht¢l
panovnik mit moc nad pohyby finan¢nich prostfedkd ze statni pokladny. Hlavnim ukolem
prvnich centralnich bank bylo vedeni uctii pro vladu (panovnika) a Gvérovani statnich financi.
Neomezené uvérovani statni pokladny nebylo dlouhodobé udrzitelné a dohdzel k financnim
krizim. V sou€asnosti jsou centralni banky téméf v kazdé zemi samostatnymi a nezavislymi
institucemi. Uvérovani statniho rozpoétu je tedy zakazanou operaci. Dilezitym dtivodem pro
vznik centralnich bank se pozd¢ji stala centralizace emise penéz, kterd méla upevnit emisni

systém.

18 ENB. Metodické vysvétlivky [online]. 2014 [cit. 2014-04-17]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/zakladni_ukazatele_fin_zdravi/fsi_uka
zatele_metodika.html

Y REVENDA, Zbyngk. Centrdlni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2011. s. 26
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Postaveni centralnich bank a jejich ¢innosti se postupné ménily a vyvijely. Prvni zasady
formuloval Montagu Collet Norman, ktery byl guvernérem centralni banky ve Velké Britanii
v letech 1920 — 1944. Témito zasadami byly:

- nekonkurovat jinymi bankam v obchodni ¢innosti a investic¢nich aktivitach;

- nezavislost instituce, vykondvajici operace pro vladu;

- banka pro potieby ostatnich bank;

- vedeni ucetnictvi pro ostatni bankys;

- regulace a dohled nad bankovnim sektorem;

- poskytovani uvért bankam,;

- sledovani ménového cile, zajisténi stability, bezpecnosti a efektivnosti bankovniho
sektoru.”

1.3.1 Funkce centralni banky

Centralni banky zejména ve vyspélych zemich plni v zasad¢é stejné funkce. CB jsou

zvlastnimi institucemi, jen ony mohou plnit tyto nasledujici funkce:
- emise hotovostnich penéz,
- banka pro ostatni banky,
- provadi ménovou politiku,
- banka statu,
- provadi dohled nad bankovnim sektorem,
- regulaci ¢innosti ostatnich bank.

CB provadi jest¢ dalsi ¢innosti jako je napft. statistickd Cinnost nebo zastupovani statu
V mezinarodnich finanénich institucich.

Cilem CB je péce o ménovou stabilitu. Sleduji 1 jiné dil¢i cile jako je cilovani inflace, tj.
udrzitelnd mira inflace, vyhlaSuji arokové sazby, jejich vySe by méla odpovidat potfebam

ekonomiky v daném state.

2 REVENDA, Zbyn&k. Centrdlni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2011. s. 26
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Centralni banka

Emisni ¢innost Devizova ¢innost Banka bank

Meénova politika Regulace a dohled bank Banka statu

Obrizek 2: Funkce centralni banky v trini ekonomice v sou¢asnosti’!

VétSinou maji CB vysadni postaveni, tj. monopol na emisi bankovek. Jednd se pouze o
emisi hotovostnich bankovek, kdy CB uzivaji sv€ monopolni postaveni. Znamena to, ze jako
jediné banky v zemi plni tuto funkci. V soucasnosti se stale vice setkdvame s bezhotovostnimi

transakcemi penéz a dochézi tedy ke snizovani emise hotovostnich bankovek.
Banka pro ostatni banky (banka bank)

., Centralni banky vystupuji vuci ostatnim bankam v zemi jako jejich bankéri. Prijimaji
vklady od bank, poskytuji bankam uvéry, provadéji s bankami operace s cennymi papiry,
Vedou bankdm icty a provadi ziictovani mezi nimi. “** Ostatni banky v zemi maji povinnost
ukladat u CB povinné minimalni rezervy. Na uctech CB mohou ulozit i dalsi volné penézni

prostiedky zejména pro mezibankovni platebni styk.

CB poskytuji obchodnim bankam tvéry. Tyto uvéry jsou pro banky snadno dostupnym a
levnym zdrojem, nebot’ Urokové sazby zuvéru jsou nizké. Duvody, které vedou banky
K rozhodnuti o pfijeti uvéru od CB, jsou napf. problémy se zajisténim likvidity ¢i pfi zajisténi

solventnosti banky.
Provadéni ménové politiky

Me¢énova politika patfi mezi nejvyznamnéjsi funkce CB. Je zde snaha o regulaci mnozstvi
penéz v obéhu. CB nemaji plné pod kontrolou vyvoj mnozstvi penéz v ekonomice, protoze
ostatni banky mohou také emitovat bezhotovostni penize. CB provadi dalsi operace, kterymi

ovliviluji trokové sazby ¢i ménovy kurz. Velkou roli zde hraje rozsah samostatnosti dané CB.

2L REVENDA, Zbyn&k. Centrdlni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2011. s. 33
22 REVENDA, Zbyn&k. Centrdlni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2011. s. 35
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Banka statu

CB vede ucet statniho rozpoctu, ktery také spravuje. Provadi operace pro vladu, centralni i
mistni organy spravy. V ptipadé schodku statniho rozpoctu mohou CB zabezpecit emisi
statnich pokladni¢nich poukazek. Sprava statniho rozpoctu muze byt v nékterych zemich
vV kompetenci jiné¢ povéfené instituce, z divodu moznych konfliktd s ménovou politikou.
V trznich ekonomikach je pfimé uverovani statniho rozpoctu zakdzano. CB muze ziskat statni

cenné papiry a prodat je na kapitalovém trhu.
Regulace a dohled nad bankovnim sektorem

CB jsou nadfazené obchodnim bankdm a plni funkci regulatora pravidel ¢innosti ostatnich
bank. CB vétsinou také dohliZeji na plnéni funkci a dodrzovani pravidel. Nejen pravidla, ale i
rozsah ¢innosti obchodnich bank je vymezen v zdkoné. I CB musi plnit funkci regulace a

dohledu v souvislosti s platnymi zakonnymi pfedpisy v dané zemi.

Pro lepsi dohled a regulaci zakladnich pravidel Cinnosti bankovnich instituci stanovil
Basilejsky vybor pro bankovni dohled pravidla, kterd musi spliiovat kazda bankovni instituce.
Tato pravidla jsou nazyvana jako Basel. Jako prvni dokument byl vytvoren Basel I, kterym se
sjednotil dohled a regulace bankovnich instituci v ramci zemi EU. K vytvofeni pravidel Basel
vedl nebezpecny pokles kapitalové vybavenosti bank z divodu silné konkurence. Basel 1
stanovil minimalni miru kapitdlové pfiméfenosti na 8 %. Kapitadlova pfimefenost se vypocte
jako pomér kapitalu a rizikové vazenych aktiv. V pravidlech Basel | bylo zahrnuto pouze
Gvérové riziko.”

V roce 2004 byla schvalena nova kapitalova pravidla, tzv. Basel II. Tato pravidla jiz
zahrnovala Uvérova, trzni a operacni rizika. I pfes vSechna tato dohledova opatfeni se
Vv pribéhu finanéni krize ukazalo, Ze banky byly podkapitalizované, tj. jejich pomér majetku
ke kapitalu byl pouze ve vysi 4 %. Evropské banky zacaly pravidla Basel II plnit az od roku
2008. Tato pravidla se potykala s jistym nedostatkem, kterym byl jejich procyklicky charakter

a zéavislost na ratingovych agenturach. Stale vSak platila pravidla obsahujici Basel 1.
V roce 2010 byl schvélen upraveny bali¢ek kapitadlovych pravidel pod nazvem Basel II1.
Tato pravidla zpiisnila kapitalové pozadavky, pozaduji kvalitnéjsi kapital. V Basel Il je

vytvofen novy pozadavek, ktery zavadi vytvoreni tzv. bezpe¢nostniho polstare. Bezpecnostni

28 Ceska spofitelna. Base III: Pozadavky nové regulace a jeji dopad na bankovni sektor [online]. 2010 [cit. 2014-
03-10]. Dostupné z:
http://www.csas.cz/static_internet/cs/Komunikace/Tiskove_centrum/Prezentace novinari/Prilohy/101208 Basel
_I11_dopady_regulace.pdf
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polstat maji banky vytvaret ve vysi 2,5 % vlastniho kapitalu od roku 2016. Na to, aby banky

dosahly dané vyse bezpecnostniho polstaie, maji ¢as az do roku 2019.
Devizova ¢innost

Do devizové €innosti spadéd drzba devizovych rezerv statu a operace s nimi na devizovém
trhu CB. ,, Operace centralni banky s devizovymi rezervami (véetné rezerv zlata) maji ¢tyri

zakladni motivy:
- udrzovani hodnoty devizovych rezerv,
- zabezpecovani devizoveé likvidity zemé;
- zajistovani vynosnosti devizovych rezerv;
- ovliviiovani vyvoje ménového kursu domdci meny prostiednictvim nakupii, resp. prodejit
r r v . v 14 v ({25
domaci meény za zahranicni meny.
Ve vyspélych zemich je mozna volnd sména domaci mény za zahranic¢ni a naopak.

DalSi ¢innosti centralni banky

CB vystupuje jako reprezentant dané zem¢ v ménové oblasti. Nejvys§i management CB se
ucastni nekterych zasedani mezinarodnich organizaci a instituci a dalSich mezinarodnich
konferenci. Vedouci predstavitelé CB se setkdvaji zejména s predstaviteli (zastupci)
Mezinarodniho ménového fondu a Mezinarodni banky pro obnovu a rozvoj. Resi se ménové

otazky, tj. ménova politika, dohled nad bankami v evropskych statech a regulace bank.?

1.3.2 Nastroje centralni banky

CB pouziva ke svym cinnostem nastroje ménové politiky, pfedevs§im v trzni ekonomice.
Za zékladni rozdéleni ndstroji ménové politiky se povazuje rozd€leni na pfimé a nepiimé

nastroje.

Piimé néstroje jsou povazovany za u¢innéjsi nez nepiimé ndstroje. Jejich pouziti vSak

pfinasi i negativni vlivy. Omezuji podnikatelskou samostatnost CB, také jsou vymezeny
selektivné pro rizné skupiny bank. CB tento nastroj vyuzivaji jen vyjime¢né a pouze

v kratkém obdobi.

Nepiimé ndstroje jsou konstruovany pro vSechny banky stejné. Vliv téchto nastroji je

plosny a zahrnuje veskeré banky v dané zemi. Tyto nastroje jsou volngjsi, nebot’ banky na n¢

24 JUROSKOVA, Lenka Ekonomie regulace: Lekce z globdlni financni krize. Praha: Vladimir Lelek, 2010. s. 60
% REVENDA, Zbynék. Centralni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2011. s. 34
% REVENDA, Zbyn&k. Centrdlni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2011.
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mohou, ale nemusi reagovat. Neomezuji samostatnost v rozhodovani bank, ale maji vliv na

podnikani bank.
Nastroje ménové politiky
A 4
Nepiime Pfimé a neptime Ptimé
— Operace na volném trhu Povinné minimalni — Limity uvérti bank
rezervy
— Diskontni nastroje — Limity arokovych
o sazeb bank
Doporuceni, vyzvy a
L Kursové intervence | dohody
— Povinné vklady
L1 Pravidla likvidity

Obrizek 3: Clenéni nastrojii ménové politiky?’

Mezi nepfimé nastroje se fadi operace na volném trhu, diskontni ndstroje a kursové
intervence. Rozlisuji se také rezervy a doporuceni, vyzvy a dohody. Do pifimych nastroji patii

limity ivéra bank, limity urokovych sazeb bank, povinné vklady, pravidla likvidity.

1.3.3 Nepiimé nastroje

Operace na volném trhu jsou velmi u¢inné napt. pfi regulaci mé€nové baze, tj. rezerv bank
a pti ovlivitovani kratkodobé urokové miry. Operacemi na volném trhu se rozumi ,,ndkupy
nebo prodeje cennych papiri CB obchodnim a dal$im bankdm v domaci méné, s cilem
regulace rezerv nebo kratkodobé urokové miry. Tyto operace jsou provadény jako
bezhotovostni mezi CB a domaci bankou. CB obchoduji pfi regulaci rezerv bank s C. p.
v zaknihované podobé¢. Nejcastéji se jedna o c. p. statni nebo c. p. ve vlastnictvi banky, jinych
bank ¢i nebankovnich subjektii. Obchoduje se tedy s vlastnimi c. p. nebo s cizimi c. p.

V domaci méné.

" REVENDA, Zbyn&k. Centrdlni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2011. s. 221
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Operace na volném trhu

L_{ Nékup cennych papirt Prodej cennych papirti centralni
centralni bankou
Zv{ieni rezerv bank Snizeni rezerv bank
Pokles kratkodobé urokové Rust kratkodobé urokove
miry miry
Tlak na znehodnoceni Tlak na zhodnoceni doméci
doméci mény meény

Obrizek 4: Operace na volném trhu?

V bilanci CB se sleduje vliv operaci na volném trhu na rezervy bank. Nakup a prodej c. p.
zpusobi pokles rezerv banky. Pti nakupu a prodeji cizich c. p. jsou dané operace provedeny
pted lhitou jejich splatnosti. Emitent odkupuje c. p. na svij ucet v den jejich splatnosti.
Cenné papiry vlastnéné CB mohou byt také koupeny pted lhttou jejich splatnosti nebo je
muze banka prodat dal. I zde dochazi ke zvySeni rezerv. Veskeré operace zavisi na ochot¢

ostatnich bank s CB obchodovat.
Druhy operaci na volném trhu

Rozlisuji se 3 zakladni druhy operaci, kterymi jsou ptimé operace, repo operace a switch
operace. Pi1 vyuziti pfimych operaci dochazi k trvalému vlivu na rezervy bank,

prostfednictvim ndkupt a prodeji CB cizich c. p.

Repo operace se ¢leni na 2 druhy operaci. Jsou to reverznich, tj. dodavaci operace a prost¢,
tj. stahovaci operace. Pii reverznich operaci CB nakoupi c. p., které pozdé€ji proda. Tim
dochazi k docasnému zvysSeni bankovnich rezerv. Pii prostych operaci CB provede operaci
opacné. CB proda c. p. a pozd¢ji je nakoupi zpét, coz zplisobi doCasny pokles rezerv bank.
Zpétny odkup ¢i prodej mize CB uskutecnit jako terminovanou nebo neterminovanou repo
operaci. Vice se vyuzivaji terminované repo operace, které zajisti CB lepsi kontrolu vlivu na

rezervy bank.

Posledni switch operace nezméni objem c. p. CB a nezméni se tedy ani jeji bilance. Tyto
operace spoc¢ivaji ve vymeéné c. p. za takové c. p., které budou mit jinou lhltu splatnosti.

Nedochézi tedy k pfimému vlivu na rezervy bank. Cilem switch operaci je thrada Grokovych

% REVENDA, Zbyn&k. Centrdlni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2011. s. 223
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rozdild. Jestlize CB vyméni c. p. s del§i dobou splatnosti za c. p. s krat$i dobou splatnosti,

musi uhradit irokovy rozdil. Pii opacné vymeéné c. p. CB obdrzi Grokovy rozdil.

Déle se mohou operace €lenit podle jejich nutné reakce a to na aktivni a vynucené operace.
Aktivni operace zméni rezervy bank, vynucené operace maji za kol stabilizovat nezadouci
vyvoj rezerv bank, ktery vznikl vlivem jinych faktori. Miize se jednat o stabilizaci statnich
cennych papirt.

Pribéh operaci

,,Operace na volném trhu zacinaji vyhlasenim nabidky CB, v niz uvadi:

- zda bude nakupovat ¢i prodavat cenné papiry,

- druh a objem cennych papirii uréenych k obchodovani,

- druh operaci — primé, repo nebo switch,

- popripadé i cenu, resp. urokovou sazbu cennych papirii,

- zpiisob operaci — aukce Ci tendry, a jejich blizsi podminky. «“29

Aukce znamena vetejnou drazbu daného produktu ¢i sluzby. Zde se jedna o drazbu c. p.,
kde v8echny banky maji k dispozici veskeré udaje o c. p.. Pii tendru banky nemaji k dispozici
udaje o c. p., coz ptipomina spise obalkové obchody.

Emise statnich cennych papiri

Stat je nucen v situaci statniho deficitu vydat kratkodobé statni cenné papiry (napf. statni
pokladni¢ni poukéazky). CB tyto c. p. nakoupi pouze, jedna-li se o kratkodobé kryti deficitu.
Kryti dlouhodobych deficith CB by jiz znamenalo monetizaci stdtniho dluhu, coz by se
odrazilo i na vyvoji ekonomiky v dané zemi.

Financni derivaty

Finan¢ni derivaty predstavuji néstroje, jejichz hodnota je odvozena od cennych papirt,
komodit, akciovych indexti, mén, irokovych sazeb ¢i dluhopisti. Tyto nastroje maji terminovy
charakter, tzn., ze obchodovani s derivaty je Casoveé ohrani¢eno (omezeno). Obchody jsou

uskute¢novany prostiednictvim devizového trhu, tj. trhy se vklady v cizich ménach.

RozliSuji se rizné druhy derivati napt. dle podkladového instrumentu, dle charakteru

prava a dle formy obchodovani. Dle podkladového instrumentu se dale derivaty ¢leni na:

- derivaty na trzni rizika,

% REVENDA, Zbynék. Centrdlni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2011. s. 227
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- derivaty na Gvérova rizika,

- derivaty na jina rizika.

Dle charakteru prava se rozliSuji pevné terminové kontrakty, kam patii tzv. forwards,
futures a swapy. Druhym typem kontraktl jsou tzv. op¢ni kontrakty. Podle posledniho

hlediska, formy obchodovani se rozliSuji burzovni a mimoburzovni derivaty. Zakladni druhy

finan¢nich derivatl jsou instrumenty zvané forwards, futures, swapy a opce.

Obchody s forwards probihaji na trzich OTC (tj. neorganizované trhy). Pfedstavuji pevné
sjednané kontrakty na budouci ndkup ¢i prodej urCitého instrumentu.®® Ve velké vétsing

obchodt s forwards se jedna o dohody o terminové tirokové sazb¢.

Futures obchody probihaji pouze na burze. Tyto obchody maji pfesné stanovenou castku,
s kterou se obchoduje a dobu splatnosti dané¢ho instrumentu. Banky vyuzivaji obchody
s futures z divodu pomoci se zajistit proti ménovému riziku. Vyhoda téchto obchodii spociva
Vv nizkych nakladech na danou operaci a také poskytuji moznost okamzitého vypotadani zisku

nebo ztraty po uzavieni ptisti operace u clearingové Ustfedny na burze.

Swapy zavazuji kupujiciho 1 prodavajiciho k vyméné finan¢nich aktiv nebo urokovych
plateb. Obchody se swapy jsou terminované operace a probihaji pfedevs§im na OTC trzich.

Pouze u ménovych swapli dochazi ke kombinaci terminované a promptni operaci.

Obchody s opcemi mohou probihat na burze i mimo burzu. Vlastnik opce ziska pravo

vV budoucnosti koupit ¢i prodat urcity objem deviz za predem dohodnuty kurs.

Obchodovani s vyse uvedenymi finan¢nimi derivaty je velmi rizikové nebot’ zisk (resp.
ztrata) zavisi pouze na situaci na devizovém trhu. Banky mohou ovlivnit devizovy trh, ale
nejen ony. Trh ovlivilyji i politické a ekonomické situace v cizich zemich, které na daném

trhu obchoduji. Obchody jsou tedy znacné rizikové.*

Dal$imi nastroji ménové politiky jsou diskontni néstroje. Mezi diskontni nastroje patii

uvery, urokové sazby zuvérd, urokové sazby zrezerv bank a trokové sazby z cennych
papirti. Tyto ndstroje jsou provadény mezi centralni bankou a ostatnimi bankami. Banky se

samy rozhoduji kdy a zda viibec diskontni nastroje vyuZziji.

% REJNUS, Oldfich. Financni trhy. Ostrava: Key Publishing, 2011.
3L REJNUS, Oldfich. Financni trhy. Ostrava: Key Publishing, 2011.
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Uvéry centralni banky poskytované bankam

i

Diskontni néstroje Jiné ucely poskytovani

Uvéry na povinné min. rezervy

A 4

5| Diskontni uvéry

Nouzové uvéry

A 4

- Lombardni uvéry

Hotovostni Gvéry

A 4

—» Reeskontni avéry

Uvéry v zahrani¢nich ménach

A 4

Obrazek 5: Uvéry centralni banky z hlediska ménové politiky32

Diskontni avéry jsou takové uvéry, které CB poskytuje ostatnim bankam za diskontni

sazbu. Diskontni sazba je stanovena jako dolni mez pro pohyb kratkodobych urokovych sazeb
na pené¢znim trhu. Z tohoto diivodu piedstavuji diskontni uveéry pro ostatni banky levny zdroj
finan¢nich prostiedkii. Pro Cerpani téchto uveérd nemusi banky spliiovat zaddné zvlastni

podminky, centralni banky nékdy nevyzaduji ani zddné kryti pro fadné splaceni tivéru.

Banky by vSak méli byt vysoce bonitni tedy mit kvalitni aktiva, mit dostatecné finan¢ni
zdravi. V ptipadé, Ze jiz banka n¢kdy v minulosti ¢erpala diskontni uvér, pak se provétuje
dané (bez) problémovost pti splaceni predeslého uvéru. Nevyhodou diskontnich uveéra je
jejich kratkodobost a maly objem poskytovanych finan¢nich prostiedkd. Doba splatnost je
maximalné tii mésice, ale hovoii se spiSe o poskytovani uvéru ptes den. Tento nastroj je pro

CB témér bezrizikovy, pfedevsim kdyz je avér kryt odkupem cennych papira.

Dalsim diskontnim nastrojem jsou lombardni uvéry. Tyto uvéry jsou také kratkodobé,

poskytuji se maximalné¢ na dobu devadesati dnti, nékdy mohou byt poskytnuty pouze pies
noc. Lombardni uvéry poskytuje centralni banka i proti zastavé cennych papiri. O tyto Gveéry
banky vétSinou zadaji pii problémech s likviditou. Poskytovani lombardnich Gvért je tedy pro
CB vice rizikové nez u diskontnich Gvérh. I z tohoto Gvéru plati ostatni banky lombardni

sazbu, ktera ¢ini 0,5 % za mésic. To predstavuje vyssi iroceni nez je u diskontnich uvéra.

Reeskontni uvéry jsou opét poskytované na kratké obdobi kryté odkupem cennych papirt.

Tyto uvéry vyuzivaji obchodni banky pti doplnéni likvidity. Je zde mensi pozadavek na

bonitu cennych papiri.

%2 REVENDA, Zbyn&k. Centrdlni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2011. s. 231
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Diskontni nastroje resp. rizné druhy uvérd jsou poskytovany v doméaci méné, pouze
domécim bankdm a vétSinou v pfimé podobe. Urokové sazby z danych tveéra vyhlasuji CB
Vv daném staté. Tyto nastroje pouZzivaji centralni banky k regulaci bankovnich rezerv a

ovlivnéni trokovych sazeb a ménového kursu.

Poslednimi nepfimymi ndstroji ménové politiky jsou kursové intervence. Kursové

intervence ovliviiuji ménovy kurs. Ménovy kurs je tvoien interakci nabidky a poptavky na
devizovém trhu. Centralni banky musi pro zménu meénového kursu ovlivnit vztah mezi
nabidkou a poptavkou zahrani¢ni a domaci mény. CB miize dané intervence provadét piimo
¢i neptfimo. VétSinou se intervence provadi pfimym nakupem ¢i prodejem zahrani¢ich mén za
doméci ménu. Intervence jsou vzdy bezhotovostni. Nepiimé intervence provadi CB zménami

Vlastnich trokovych sazeb.

1.3.4 Primé a neprimé nastroje

Dalsi skupinou nastrojit ménové politiky jsou takové néstroje, u kterych nelze jednoznacné
fici, zda patfi do pfimych nebo nepifimych ndstroji. Takovymi nastroji jsou povinné

minimalni rezervy. Povinné minimalni rezervy jsou stanoveny urCitou sazbou a zakladnou

z ptijatych vklad dané obchodni banky. Tento nastroj slouzi k vytvafeni rezerv pro ptipadné
problémy bank napt. s likviditou. Obchodni banky tento povinny nastroj vnimaji spise
negativn¢, nebot’ snizuje finan¢ni prostiedky banky pro poskytovani Gvért a dalSich
bankovnich ¢innosti a tim oslabuje konkurenceschopnost bank vii¢i nebankovnim subjekttm.
Subjekty, které nejsou bankami, neodvadi zadné povinné minimdlni rezervy a mohou
klientim nabidnout atraktivnéj$i produkty a vyhodnéj$i podminky nejen pii poskytovani

uvéri. Pii neplnéni daného nastroje zaplati banky urc¢itou sankci CB za jeho poruéeni.33

Dale Ize jen tézko urcit, zda doporuceni, vyzvy a dohody patii mezi piimé ¢i nepiimé

nastroje ménové politiky. Doporuceni, vyzvy nebo dohody se uskuteciiuji mezi centralni
bankou, ktera je jejich hlavim realizatorem a ostatnimi obchodnimi bankami. Doporu¢eni maji
podobu spise verbalniho charakteru, kterym centralni banka vyjadtuje pfani, aby se pfislusna
obchodni banka vbudoucim obdobi chovala podle daného doporuceni. Vyzvy jsou
diraznéj$im a vice konkrétnéj$im nastrojem nez doporuceni. Dohody mezi centralni bankou a
danou obchodni bankou maji pfevazné pisemnou formu. Podpisem se stava dohoda zavazna a
Vv piipad¢ jejiho neplnéni bankou hrozi moznost udéleni penézité sankce ze strany centralni
banky. Centralni banka mize jinou banku potrestat za neplnéni doporuceni, vyzvy ¢i dohody i

napf. snizenim limitu nebo zamitnutim poskytnuti diskontniho ¢i jiného uvéru. Prevazna
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vétSina obchodnich bank tyto néstroje dodrzuje, nebot’ jim zéaleZi na jejich dobré povésti a
davéryhodnosti nejen ze strany centralni banky, ale 1 stavajicich a potencidlnich klienti dané

banky.

1.3.5 Primé nastroje

Pfimé nastroje predstavuji nejveétsi zasah do rozhodovani obchodnich bank. Pokud to neni
nutné, tak centralni banka vyuziva spiSe nepfimé nastroje. Do pfimych néstroji spadaji limity

uvéri bank, limity Grokovych sazeb bank, povinné vklady a pravidla likvidity.

Pti pouziti limitd Gvérta bank centrdlni banka omezi objem uvérd, které banka muze

poskytnout svym klientim. Tim dojde k tlaku na banku, ktera je nucena zvysit urokové sazby

Z tveért 1 mezibankovni sazby.

Centralni banka miZze ovlivnit vyvoj trokovych sazeb z Gvérti a vkladi prostfednictvim
limitd Grokovych sazeb bank. U urokovych sazeb z uvért se jedna o stanoveni maximalnich
urokovych sazeb. Nelze vsak s jistotou urcit jak se obchodni banky zachovaji v ptipad¢, Ze se
zvysi limity pro urokové sazby z tveérid. Pokud se jednd o trokové sazby z vklad, muze
centralni banka stanovit maximalni nebo minimalni limit. Jestlize centrdlni banka sleduje cil
zvysit Gspory vkladatelti, tak zvysi limit pro Urokové sazby z vkladi. Dojde k ptilakéani
klienti do obchodnich bank, ktefi si zde ulozi své volné penézni prosttedky. Znevyhodiuje se
poskytovani uvérl a hypoték, kde dluznici zaplati na Grocich vice. SniZuje se tedy poptavka

po uvérovych produktech bank a jim se tak snizuji zisky.

Dal8im piimym, ale ne pfili§ vyuZivanym néstrojem ménové politiky jsou povinné vklady.

Povinnost vytvaret tyto vklady se nevztahuje na obchodni banky. Tato povinnost muze
vzniknout napiiklad ministerstvim ¢i statnim fondim. Centralni banka chce mit
prostiednictvim povinnych vkladu, které se provadéji na jejich tétech, kontrolu nad pohybem
penéznich prostfedkii na uctech urcitych subjektl. Vyznam téchto povinnych vkladd vsak

klesa.

Pomoci pravidel likvidity centralni banka stanovi zavaznou strukturu a rozdily mezi aktivy

a pasivy bank. Tento nastroj ma slouzit k zajiSténi pfimefené trovné likvidity bank. Pravidla
likvidity znamenaji urcity druh regulace ze strany centralni banky. Do pravidel likvidity lze

zahrnout povinné minimalni rezervy.
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1.4 Bankovni soustava

., Bankovni systém v dané zemi tvori centrdlni banka a sit obchodnich bank, jejich
vzdjemné vztahy a rovnéz jejich vztahy k okoli (podnikovému sektoru, domacnostem, statu,
zahranici). “** Podoba bankovniho sytému v dané zemi se odviji od jeji historie, tradic, stupng

ekonomického rozvoje, struktury ekonomiky, procesu hospodarské a ménové integrace.

Ve vyspélych zemich funguji bankovni systémy zaloZzené na dvoustupfiovém principu.
Dvoustupiiovému bankovnimu systému piedchdzel jednostupiiovy bankovni systém.
Jednostupnovy bankovni systém byl zaloZzen na neexistenci centralni banky, ale existovaly

pouze banky komer¢ni, které provadély bankovni ¢innosti.

V centralnich ekonomikach se objevoval i bankovni systém zaloZeny na ,,monobance®.
V jedné ,,monobance* byla spojena funkce mikroekonomické i makroekonomicka.

V' soucasnych bankovnich systémech jednoznaché previada model univerzadlniho
bankovnictvi“® (s prvky dvoustupniového bankovniho systému). V tomto modelu banky
poskytuji veskeré produkty komerénich bank tak i produkty investiéniho bankovnictvi jako
jsou emisni obchody, obchody S cennymi papiry, depotni obchody, zprosttedkovani fuzi a
akvizic). Vyhody univerzalniho bankovniho syst¢ému mohou spocivat v tom, ze klient ma
moznost ziskat veskeré produkty od jedné banky. Tim klient uSetii ¢as a vSe vyfidi v jedné
bance. Banky také v tomto systému mohou nabidnout své sluzby za vyhodnéjs$i podminky.
K nevyhoddm patii mozny konflikt zajmi plynouci ve vztahu banky ke klientovi, banky maji

oligopolni postaveni — malad konkurence mezi bankami a univerzalni banky si nehlidaji své

provozni néklady, které poté nadmérné rostou.

V nékterych zemich funguje model oddéleného bankovnictvi. Tento model funguje na
opacném principu nez model univerzalniho bankovnictvi. Zde jsou oddélené obchody
komer¢niho a investicniho bankovnictvi. Systém odd€lného bankovnictvi diive fungoval
v USA, kde jeho zavedeni bylo reakci na hospodaiskou krizi v roce 1929. Dnes jiz v USA
existuje model univerzalniho bankovnictvi. Model oddéleného bankovnictvi se vlivem

zvyklosti a tradic uplatiiuje ve Velké Britanii.

14.1 Jednostupnovy bankovni systém

UZ znazvu tohoto bankovniho sektoru vyplyvé, ze bankovni sektor fungoval pouze

Vv jedné roviné. Pro jednostupniovy bankovni systém je typickd neexistence centralni banky.

¥ REVENDA, Zbynék. Penézni ekonomie a bankovnictvi. Praha: Management Press, 2012. s. 88
¥ REVENDA, Zbyn&k. Penézni ekonomie a bankovnictvi. Praha: Management Press, 2012. s. 88

33



Veskeré banky se vyznacovaly homogenitou, tj. neliSily se kvalitou, obsahem ani Zadnym
specialnim znakem. Bankovni sektor tvofi pouze komercni banky, které provadi bankovni
¢innosti. Tento bankovni systém se objevoval na pocatku vyvoje bankovnictvi v zemich
s centralné planovanou ekonomikou. V byvalych zemich s centralné¢ planovanou ekonomikou
hréala dulezitou roli monobanka. Monobanka plnila jak mikroekonomické funkce, tak funkce

spojené s ménovou politikou.

Nebyla zde Zadnd instituce, kterd by byla nadfazena komerénim bankdm. Veskeré
komer¢ni banky poskytovaly rizné bankovni produkty, ale Zddna z nich nebyla zaméfena na
poskytovani pouze né€kterého bankovniho produktu. Jednalo se tedy o univerzdlni banky,

které¢ mohly provadét i emisi bankovek.*

14.2 Dvoustupiiovy bankovni systém

Postupem casu se zjednostupniového bankovniho systému vyvinul dvoustupnovy
bankovni systém. Tento bankovni systém se skladd vétSinou zjedné centrdlni banky a
nékolika obchodnich bank. Centralni banka ma urcitad prava a povinnosti vici obchodnim
bankam. CB je nadfazend instituce pro ostatni banky. Existence dvoustupniového bankovniho
syst¢tmu je zakotvena v zdkonech kazdé zemé, kterd tento bankovni systém pouziva.
Dvoustupiiovy bankovni systém se objevuje v souCasnosti pifevazn¢ v zemich s trzni
ekonomikou. V samotné ¢isté podobé se spiSe tento bankovni systém nevyskytuje. Ve vétsiné
zemi pievlada tzv. model univerzalniho bankovnictvi s prvky dvoustupnového bankovniho

systému.

Nékteré obchodni banky se specializuji na poskytovani pouze nékterych bankovnich
produkt. V soucasnosti mizeme rozliSovat napi. hypote¢ni banky, uvérova druzstva a

druzstevni zalozny a stavebni spofitelny.

% DVORAK, Petr. Bankovnictvi pro bankéfe a klienty. Praha: Linde, 2005.
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2 BANKOVNICTVi V CESKE REPUBLICE

2.1 Historie bankovnictvi Ceské republiky

V obdobi Ceskoslovenské republiky, tj. v obdobi roku 1918 — 1939 byla k 1. dubnu 1926
zalozena Narodni banka Ceskoslovenska. Tato banka byla soukromou instituci, ale pfesto ji
stat mél pod kontrolou. Jako jedinad méla tato banka pravo vydavat obézivo a provadét ménou
politiku. Narodni banka Ceskoslovenska tak jako dnesni Ceska narodni banka nesméla

zadnym zpisobem Uveérovat stat.

Cinnost Narodni banky Ceskoslovenské byla pierusena v obdobi protektoratu
(1939 — 1945). Banka byla nejprve pfejmenovana na Narodni banku Cesko — Slovenskou a
poté 31. 3. 1939 nesla nazev Narodni bank pro Cechy a Moravu. Banka byla podiizena
Némecku a v jejim &ele stal #i§sky zmocnénec. Tato banka viak ptisobila pouze na zemi Cech
a Moravy a na uzemi Slovenska vznikla Slovenska ndrodni banka. Vedle Ceské mény se do

ob¢hu pridaly 1 némecké maky a ¢eskd ména se vyrazné znehodnocovala.

Po druhé svétové valce byla ¢innost Narodni banky Ceskoslovenské obnovena. Oviem po
unoru 1948 dochazi k ptechodu z centrdlné planované ekonomiky na fizenou ekonomiku.

Doslo tedy ke vzniku nové centralni banky a to Statni banky Ceskoslovenské v roce 1950.

Po roce 1945 existovalo na tizemi Ceskoslovenska vice bankovnich instituci jako

napiiklad postovni a komunadlni spofitelny, druzstevni zdlozny nebo bankéiské domy.

Vlada se nejspi§ nemohla smifit s tim, Ze zcela neovlada Statni banku Ceskoslovenskou, a
proto byla zestatnéna. DruzZstevni zalozny, poStovni a komunalni spofitelny béhem roku 1950
zaCaly zanikat. Témito centralizatnimi kroky doslo k vytvofeni tzv. jednostupiiového

bankovniho systému.

V obdobi roku 1960 — 1989, kdy se nas stat stal Ceskoslovenskou socialistickou
republikou, doSlo znovu 1 ke méné nazvu centrdlni banky. V roce 1964 byla zaloZena
Ceskoslovenska obchodni banka, kterou vlastnil stat. Ceskoslovenska obchodni banka se stala

specializovanou bankou pro uvérové a zahranicni operace.

Obdobi od roku 1950 — 1989 Ize oznacit za obdobi ,,monobanky®, kdy fungovala
Ceskoslovenska obchodni banka a viechny ostatni banky plnily svoji Ginnost jako

specializované banky pod Statni bankou Ceskoslovenskou.

V dal$im novém politickém uspotadani nasi zemé¢, kdy jsme se v obdobi 1990 — 1992 stali

Ceskou a Slovenskou federativni republikou dochazi k bankovni reformé. Doposud
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na Komeréni banku Praha a Vieobecnou uvérovou banku Bratislava.

Roku 1993 dochéazi k rozdéleni Ceskoslovenska na Ceskou republiku a Slovenskou
republiku. Vznikly tedy dva samostatné stity se dvéma nov€é zalozenymi centralnimi
bankami. Na uzemi Ceska od 1. 1. 1993 piisobi Ceska narodni banka. DiileZity je také vznik

< 1z 7
ceské koruny.3

Ceska narodni banka pisobi dodnes a ma monopol na emisi bankovek a minci. Hlavnim
cilem Ceské narodni banky je udrzovani ménové stability. Jeji fungovani, plnéni cilt a

provadéni riiznych operaci je upraveno zakonem CNB.

Vedle CNB existuji daldi obchodni banky, mezi nejstar§i miZeme zafadit Ceskou
spofitelnu ¢i Komercni banku. Doslo tedy k vytvoieni dvoustupiiového bankovniho systému.
Dokonce na bankovnim trhu miizeme dnes opét najit i druzstevni a spofitelni zdlozny nebo

uvérova druzstva.

2.2  Ceska narodni banka

Ceska narodni banka je pravnickou osobou, ktera sidli v Praze a jeji ptisobnost spada do
oblasti vefejného prava. CNB je ustfedni bankou CR a vykonava dohled nad finanénim trhem.
Je nezavislou finanéni instituci a ¥di se zdkonem ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve
znéni pozd¢jSich predpist. V tomto zdkoné je vymezeno fungovéni, provadéni Cinnosti a
ruzné bankovni operace a dalsi funkce. Tento zdkon byl v roce 2013 novelizovan. Novela
zakona o CNB je u¢inna od 17. 8. 2013. , Dne 2. 8. 2013 byl ve Shirce zdkonii vyhlasen zdkon
¢ 227/2013 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 6/1993 Sb., o Ceské ndrodni bance, ve znéni

vevr % . o v . er «38
pozdéjsich predpisii, a dalsi souvisejici zdakony.

Tato novela uceluje, zptesiiuje, méni a rusi nékteré Gasti zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance. Dochazi k vétSimu souladu s pravnimi predpisy Evropské unie. Dulezité je
také v&tsi zpfesnéni majetkového vlastnictvi CNB a pouziti devizovych rezerv. Dalsi
upfesnéni se tyka puasobeni CNB v oblasti péée o bezpe¢nost, rozvoj platebnich a
vypofadacich systému a stabilitu. Dochdzi také ke zruSeni Vyboru pro financni trh, ktery
slouzil jako poradni organ bankovni rady v oblasti dohledu nad finanénim trhem. CNB méla
ve své pravomoci vydavani specialniho regulatorniho nastroje neboli predpisu, tuto pravomoc

vSak novelou ztraci.

" REVENDA, Zbyn&k. Centrdlni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2011.
¥ CNB. O CNB [online]. 2013 [cit. 2014-03-15]. Dostupné z: hitp://www.cnb.cz/cs/o_cnb/
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2.2.1  Cile Ceské narodni banky

Hlavnim cilem Ceské narodni banky je péée o cenovou stabilitu a zdravy ménovy vyvoj.
CNB sleduje i dal3i cile jako napt.: ekonomicky riist, zaméstnanost &i inflaci. Cenova stabilita
piedstavuje mirny rast cenové hladiny, ktery méfime indexem spotiebitelskych cen. Centralni

banky ve vyspélych ekonomikach zamétuji riist tohoto indexu zhruba kolem 2 %.

Pojeti cenové stability se postupné vyvijelo az do dnesni podoby, kdy centralni banka
vyuziva cestu cilovani inflace k dosazeni cenové stability. Jako prvni cestou k cenové stabilité
se vyuzival rezim s implicitni nominalni kotvou, ktery ,,spocival v cilovani urcit veli¢iny
ptijaté intern¢ v ramci CB, aniz by doslo k jejimu explicitnimu vyhlaseni“. Aby mohla tato
cesta spravné fungovat, je zapotiebi vysoké diveéryhodnosti centralni banky. Dalsi cestou bylo
fixovani ménového kurzu, coz znamenalo, Zze odpadla kurzova rizika z divodl jinak
kolisavého kurzu mény. Tento zpiisob vyuZivalo napf.: Dansko nebo Pobaltské staty. CNB do
roku 1997 vyuzivala k cenové stabilité cestu fizeni mnoZzstvi penéz v obéhu, kdy byla snaha
pouze o mirny riist mnozstvi penéz v obéhu. Dnes CNB vyuziva cilovani inflace, kdy se snazi
dosdahnout mirného ristu cen prostfednictvim vhodné nastavenych urokovych mér. Cilovani

inflace se pouziva od roku 1998.%

2.2.2 Bankovni rada Ceské narodni banky

Nejvyss§im rozhodovacim a fidicim organem CNB je bankovni rada. Bankovni radu CNB
tvoii celkem sedm ¢lend, kteti jsou do svych funkci jmenovani a odvolavani prezidentem.
Bankovni radu tvoii jeden guvernér, dva viceguvernéii a &tyfi ostatni &lenové. Clenové jsou
jmenovani na dobu Sesti let, ale Zadny ¢len nemiize byt jmenovan vice nez dvakrat. ,,Clenem

bankovni rady miize byt jmenovin obcan Ceské republiky, ktery
a) je plné zpusobily k pravnim ukonum,
b) ma ukoncené vysokoskolské vzdelavani,

¢) je bezuhonny (resp. jakédkoli fyzicka osoba, kterd nebyla pravomocné odsouzena pro
trestny ¢in),

d) je vmeénovych zdlezZitostech nebo v oblasti financniho trhu uzndvanou a zkuSenou

, (40
osobnosti

3 (?NB. Ménova politika: cilovani [online]. 2013 [cit. 2014-03-15]. Dostupné z: http://www.cnb.cz/cs/o_cnb/
40 CR. Zakon & 6/1993 o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich predpist. In: Sh. 2013. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/legislativa/zakony/download/zakon_o_cnb.pdf
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Clenové bankovni rady jsou ve vztahu k CNB na zakladé pracovni smlouvy jejimi
zaméstnanci. Clen bankovni rady ve své funkci skonéi tehdy, jestlize ,,uplyne jeho funkcni
obdobi** nebo ,, primo dnem bezprostredné nasledujicim po dni doruceni pisemného odvolani
Z funkce nebo pisemné ucineného vzdani se funkce anebo pozdéjsim dnem uvedenym

. . , 41
V doruceném odvolani nebo vzdani se funkce “.

Do Cinnosti bankovni rady spada ménova a makroobezietnostni politika a jejich nastroje.
Dale dohlizi na hospodafeni a fungovani viech finanénich a ostatnich instituci v CR, které
tvoii finan¢ni trh. Dal§imi kompetencemi bankovni rady jsou napf.: schvalovani rozpoctu
CNB, stanoveni zasad &innosti a obchodéi CNB, stanoveni druhti fondd CNB (vyse a pouziti

fondt) a stanoveni mzdovych a dalSich pozitki guvernéra.

2.2.3  Funkce a nastroje Ceské narodni banky

Operace na volném trhu

Operace na volném tru ovliviluji vyvoj urokovych sazeb. Tyto operace se realizuji
nejcasteji prostiednictvim repo operaci. Dané repo operace jsou kratkodobé. Repo operace Ize
rozdélit z hlediska pravidelnosti a cile na hlavni a dopliikovy ménovy nastroj a na nastroje

jemného ladéni.

Doplinkové meénové nastroje se uskuteciiuji formou tendru po dobu maximalné 3 meésicu.
Repo sazbou je mysSlena aktualni sazba penézniho trhu v dobé vypsani tendru. Tento
doplitkovy ménovy nastroj v soucasné dobé CNB nevyuziva. Naposledy byl nastroj pouZit
v roce 2001.

Do nastrojii jemného ladéni spadaji devizové operace a operace S cennymi papiry. Tyto

operace se témet nevyuzivaji, jsou predurceny ke kratkodobym vykyvim v likvidité trhu, kdy

dochazi ke sniZeni stability Grokovych sazeb.*

Plisobenim bankovni krize v roce 2013 CNB uméle oslabila Eeskou korunu vigi euru.
CNB chce udrzovat piiblizny kurz na 27 K&/EUR. Na tento krok mél vliv vyvoj inflace, kdy
v CR inflace klesala pod 1 % a banka se obavala piipadné deflace. Oslabenim koruny banka

podporila ceské exportéry, nebot’ rist exportu je tahounem ceské ekonomiky.

1 CR. Zékon & 6/1993 o Ceské narodni bance, ve znéni pozd&jsich predpisi. In: Sb. 2013. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/legislativa/zakony/download/zakon_o_cnb.pdf
%2 CNB. Ménové-politické ndstroje [onling]. 2013 [cit. 2014-03-05]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/mp_nastroje/
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Povinné minimélni rezervy

Tento nastroj slouzi primarné k zabezpeceni dostatecné likvidity bank. VSechny obchodni
banky i pobo¢ky zahraniGich bank na tuzemi CR maji povinnost vytvafet ze své bilance
povinné minimalni rezervy. Tyto rezervy se jim zhodnocuji sazbou PMR, ktera je e vysi 2 %.

Tuto sazbu stanovuje CNB.

Diskontni néstroje

Diskontni nastroje spoé¢ivaji v nastaveni trokovych sazeb CNB a poskytovani diskontnich
a lombardnich uvéri. Diskontni uvéry poskytuje CNB bankidm pouze po pieklenuti
kratkodobého obdobi pifi problémech s likviditou. Do diskontnich Gvért spadaji také

reeskontni uvéry. Reeskontni uvéry znamenaji odkup cennych papirdt CNB od ostatnich bank.

Lombardni avér poskytuje CNB ostatnim bankdm proti zastavé smének. Automatické
facility se rozliSuji na depozitni a tvérové. Pfi depozitnich facilitaich ukladaji banky vklady
pres noc u CNB. Analogicky u uvérovych facilit se jedna o Gvér pies noc poskytnuty CNB

, , 4
ostatnim bankam.*®

V nasledujici tabulce ¢islo 2 jsou uvedeny aktualni urokové sazby.

Tabulka 2: Aktualni nastaveni zakladnich ménovépolitickych nastroji**

Druh urokové sazby VySe trokova sazby \ Platnost urokové sazby od

2T repo sazba 0,05 % 2.11. 2012
diskontni sazba 0,05 % 2.11.2012
lombardni sazba 0,25 % 2.11. 2012
povinné minimalni rezervy | sazba z primarnich vkladi | platnost Grokové sazby od
banky 2,00 % 7.10. 1999
stavebni spofitelny a 2,00 % 7.10.1999
CMZRB

2.3 Bankovni soustava v Ceské republice

.V CR je jiz od roku 1990 dvoutiroviiova bankovni soustava, 1. stupeii tvoii centralni

banka a 2. stupeii obchodni, investicni a hypotecni banky a sporitelny. “*

* PTATSCHEKOVA, Jitka. Dvacet let ceské koruny: Na pozadi vyvoje obchodniho bankovnictvi v Ceské
republice. Praha: Grada, 2013.

* CNB. Ménove-politické nastroje [online]. 2013 [cit. 2014-03-03]. Dostupné z:
http://mwww.cnb.cz/cs/menova_politika/mp_nastroje/

* PTATSCHEKOVA, Jitka. Dvacet let ceské koruny: Na pozadi vyvoje obchodniho bankovnictvi v Ceské
republice. Praha: Grada, 2013. s. 42
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Mezi velké a vyznamné banky v CR patii Ceskoslovenskd obchodni banka, Ceska
spofitelna a Komer¢ni banka. Tyto banky jsou univerzalni, a proto svym klientim poskytuji
siroky vybér nejen z bankovnich produktd, ale provadi i investi¢ni a poradenskou ¢innost.
V CR pisobi i specializované banky jako jsou hypoteni banky a stavebni spofitelny.
Hypote¢ni banky jsou zaméfeny pouze na poskytovani hypotecnich tvért. Stavebni spofeni,
které ma pievazn¢ mladym rodinam pomoci s naklady na bydleni, nakup ¢i rekonstrukci bytu
¢1 rodinného domu, mohou poskytovat pouze stavebni spofitelny.

Vedle téchto bankovnich instituci existuji v CR také tvérova spofitelni druzstva. Tyto
instituce nemaji status ,,banka®, ale mohou svym cleniim nabizet Gvéry a zhodnocovat jejich

vklady. Nevyzaduje se u nich tak vysoky zakladni kapital jako u bank, ale vétSinou také

piispivaji do Fondu pojisténi vkladi, aby byla pro své ¢leny dostate¢né divéryhodna.
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3 BANKOVNICTVI VE VELKE BRITANII

3.1 Historie bankovnictvi Velké Britanie

Jiz kolem roku 1672 se zacala rozvijet myslenka o zalozeni centralni banky. Dulezitym
meznikem pro bankovnictvi v Anglii byla anglick4 revoluce roku 1688. V tuto dobu zacal
vladnout Vilém III. Oranzsky se svou Zenou Marii II. Stuartovnou. Tito kralovsti manzelé

dokonili a zrealizovali mySlenku pro vytvofeni centralni banky.

Bylo vytvofeno nékolik navrhli na zalozeni centrdlni banky. Byl vybran projekt od
finan¢nika Williama Patersona. Jeho navrh spocival v tom, Ze statu poskytne Paterson ptjcku
ve vy$i 1,2 mil. liber s trokovou sazbou 8 %. To vSe se odehravalo v letech 1688 — 1697.
Vetitelé, resp. akcionafi ziskali jako protisluzbu od krale Viléma III. vysadni postaveni
vV emisi bankovek. Oficidlné byla zakladaci listina centralni banky podepsana 27. Cervence
roku 1694. Centralni banka se nazyvala ,,The Governor and Company of the Bank of
England®. Tento nazev byl vSak pfili§ dlouhy a proto se postupné zacal zkracovat. Zkraceny

nazev banky se pouziva dodnes a zni: ,,Bank of England®.

Na zéklad¢ Peelovych zakonu ziskala Bank of England emisni monopol z let 1844 a 1845.
Centralni banka byla podle zakona z roku 1844 rozdélena na dvé samostatnd odd€leni. Prvnim
odd€lenim je ,,Issue Department™, do jehoz kompetence spada emise hotovostnich penécz.
Druhym oddélenim se stalo ,,Banking Department®, které navenek piedstavuj bankéfe
bankovniho systému. Toto rozdéleni se dnes chdpe spise jako formalni ovSem je zdvazné pro

platebni bilanci Bank of England. Dfive si tato dvé oddéleni dokonce konkurovala.

Dalsim dualezitym datem v historii Bank of England byl 1. biezen 1946, kdy doslo ke
znarodnéni této centralni banky. Ménova politika centralni banky tedy ptesla do plisobnosti
vlady. Ze zakona o centralni bance ve ¢lanku ¢. 4 je stanoveno: , Ministerstvo financi miize
dat bance takové pokyny, o kterych je po konzultaci s guvernérem banky presvédceno, Ze jsou
nezbyiné ve verejném zdjmu“*® To znamenalo, Ze ministr financi mé&l velké pravomoci napf.:
rozhodoval o vys$i diskontni sazby a o konkrétnich cilech ménové politiky. ,,4Z do posledniho
ctvrtleti roku 1993 dokonce ministerstvo financi schvalovalo, resp. cenzurovalo zpravy Bank

of England o ménovém vyvoji. at

Postupné doslo k uvolnéni pravomoci centralni banky zakonem, ktery plati od 1. Cervna

1998. Tento zakon zmocnuje centralni banku k samostatnému rozhodovani o diskontni sazbég.

*® REVENDA, Zbyn&k. Centrdlni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2011. s. 490
*" REVENDA, Zbyn&k. Centrdlni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2011. s. 490

41



3.2 Bank of England

Bank of England je centralni bankou Velké Britanie, které je ¢lenem EU. Cile centralnich
bank clenskych statii EU jsou si velmi podobné ¢i zcela totozné. Tim nejvétsim cilem byva

udrzeni cenové stability. Déle jsou to dalsi diléi cile.

Rizeni banky

V cele Bank of England stoji guvernér s jasné vymezenymi pravomocemi a odpovédnosti.
Guvernér je jmenovan na osmileté funkéni obdobi. Guvernér ma Ctyfi zastupce, ktefi
zastupuji rizné oblasti. Jsou to: zastupce guvernéra monetarni politiky; finanéni stability;
PRA a hlavni provozni feditel. Dal§imi ¢leny banky jsou vykonni fiditelé, kterych je celkem
ttinact. Tito vSichni ¢lenové tvoii dohromady vykonny tym, ktery je odpovédny za vykonné

fizeni banky.

Zastupujici guvernéii zastupuji banku navenek nejen ve Velké Britanii, ale zejména na
mezinarodni Urovni prostfednictvim clenstvi v klicovych mezinarodnich vyborech. Hlavni
provozni feditel nese odpovédnost za vSechny aspekty fizeni tzv. ,,day-to-day* banky, v€etné

lidskych zdroji, financi, majetku, IT a bezpecnosti.

3.2.1 Cile Bank of England

Hlavnim cilem Bank of England je udrZovat cenovou stabilitu. Cenova stabilita zavisi na
inflaci, kterd je nyni ve vys$i 2 %. Pro provadéni tohoto cile ma banka pfenesené pravomoci od
Vyboru pro ménovou politiku. DalSim dulezitym cilem je zlepSovani financni stability.
Centralni banka plni i dalsi cile jako jsou podpora hospodarského rlistu a zaméstnanosti.
Inflacni cil vyhlasuje kazdy rok kancléf statni pokladny.48

3.2.2  Funkce Bank of England

Mezi hlavni funkce Bank of England patfi:

- banka vlady — spravuje vladni ucty a ucty organti mistni spravy,

- spravuje vladni dluh,

- banka pro ostatni banky — vede Gty bank a poskytuje jim uvéry,

- spravuje devizové rezervy — operuje s vladnimi cennymi papiry,

- vydava bankovky a mince — jediny emitent hotovostnich penéz na izemi VB,

“8 Bank of England. Monetary Policy [online]. 2013 [cit. 2014-03-10]. Dostupné z:
http://www.bankofengland.co.uk/monetarypolicy/Pages/default.aspx
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- provadi ménovou politiku — nezavisle stanovuje urokové sazby a urcuje tak cenu

mezibankovnich ptijéek prostiednictvim Vyboru pro ménovou politiku,
- prispiva k udrzeni stability finan¢niho systému jako celku.®

Bank of England neplni funkci regulatora a dohledu nad ostatnimi financnimi subjekty
v bankovnim sektoru. Tuto funkci plni Prudential Regulation Authority (PRA), ktery
vykonava bankovni dohled nejen nad bankami, ale také nad stavebnimi spofitelnami,
uvérovymi druzstvy, pojiStovnami a velkymi investiénimi podniky. Obecnym cilem této
funkce je zajistit bezpecnost a spolehlivost subjekti, které vstupuji do bankovniho sektoru a
jejich klientt.

Bank of England ma monopolni postaveni na vydavani bankovek v Anglii a Walesu od
pocatku 20. stoleti. Od roku 1997 do roku 2013 m¢éla banka zakonnou odpovédnost za
stanoveni oficidlnich tirokovych sazeb ve Velké Britanii. V roce 2013 byl zaloZzen Vybor pro
meénovou politiku jako orgdn Bank of England. Vybor tvoii devét ¢lent, kterymi jsou
guvernér, dva zastupci guvernéra, hlavni ekonom banky, vykonny feditel pro trhy a Ctyfi
externi ¢lenové jmenovani piimo kancléfem. Clenové jsou jmenovani na uréité funkéni
obdobi, poté miize byt kazdy ¢len zvolen znovu nebo dojde k volbé nového &lena. Clenové
vyboru jsou nezavisli odbornici a rozhoduji o vysi tirokové sazby na zaklad¢ hlasovani, které

je zaloZeno na principu 1 ¢len = 1 hlas.

Banka vykonava funkci véfitele posledni instance. Tato funkce znamend, Ze poskytuje

véry komerénim bankam, v piipadé nedostatku jejich likvidity. >

3.2.3 Nastroje Bank of England

Devizové rezervy

Bank of England ptisobi na devizovych trzich ptfedevsim ze dvou divodu:

- spravuje zlato a devizové rezervy prostfednictvim Ministerstva financi, tj. oficialni

rezervy,
- Vybor pro ménovou politiku spravuje devizové rezervy banky.

Oficialni rezervy jsou udrzovany na vladnim 0ctu, ktery je spravovan Ministerstvem

financi, ktery je znamy jako vyrovnéavaci ucet.

*® Tutor2u. Bank of England [online]. 2013 [cit. 2014-03-01]. Dostupné z:
http://www.tutor2u.net/economics/content/topics/monetarypolicy/boe.htm

%0 Bank of England. Monetary Policy Committee [online]. 2013 [cit. 2014-03-01]. Dostupné z:
http://www.bankofengland.co.uk/monetarypolicy/Pages/overview.aspx
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Kwvantitativni uvolfiovani

Kvantitativni uvolnovani je ndastroj, ktery vyuziva Vybor pro ménovou politiku. Tento
nastroj pouzil vybor poprvé v bieznu 2009. Princip quantitative easing spoc¢iva v nakupu
finan¢nich aktiv, ale banka nevyda dal$i penize do ob¢hu. Bank of England vytvofi penize
pouze V elektronické podobé, které pak pouzije na ndkup aktiv od soukromych investort.
Prostfednictvim kvantitativniho uvolfiovani vybor stimuluje vys$i inflace ke 2 %, tj.
k infla¢nimu cili.>*

Dal8im néstrojem ménové politiky, ktery také vyuziva ptimo Vybor pro ménovou politiku
je Asset Purchase Facility. Tento nastroj byl povolen kancléfem statni pokladny. Cilem facilit
je zlepSovat likviditu na uvérovych trzich podle potieby. V ramci ménové politiky facility

znamenaji ndkup aktiv, kdy banka vyda dalsi penize.52

Agentury banky

Bank of England ma 12 agentur, které piisobi na celém tzemi Velké Britanie. Agentury
provadi zhodnocovani ekonomickych podminek v dané oblasti a poté zjiSténé informace
piedavaji pravideln¢ kazdy mésic centralni bance, resp. Vyboru pro ménovou politiku.
Agentury také pro zmapovani ekonomické situace jednaji s mistnimi podniky, organizacemi
¢i skupinami pro posouzeni obchodnich podminek. Ziskané informace prostfednictvim
agentur pomohou Vyboru pro ménovou politiku v budoucim rozhodovani o urokovych

sazbach a predbézném vyhledu vyvoje inflace.”®

3.2.4 Bankovni licence

Dne 1. 4. 2013 byly zalozeny dva organy a to FCA (Financial Conduct Authority) a PRA
(Prudential Regulation Authority). Organ FCA ma na starosti regula¢ni ¢innost podnikani

bank a PRA dohlizi na pozadavky, které musi banky plnit jako napt. kapital a likviditu.

Pokud se chce stat finan¢ni instituce bankou, musi podat Zddost obéma vysSe uvedenym
orgdniim. S danymi organy vede instituce jednani, které je soucasti procesu rozhodnuti o

ud¢leni licence. Kone¢né rozhodnuti se o udéleni licence oznamuje PRA, kterd vSak musi mit

*! Bank of England. Quantitative Easing [online]. 2012 [cit. 2014-03-01]. Dostupné z:
http://www.bankofengland.co.uk/monetarypolicy/Pages/qe/default.aspx

*2 Bank of England. Purchase of assets [online]. 2012 [cit. 2014-03-01]. Dostupné z:
http://www.bankofengland.co.uk/monetarypolicy/Pages/qe/facility.aspx

%% Bank of England. Agencies of Bank [online]. 2012 [cit. 2014-03-01]. Dostupné z:
http://www.bankofengland.co.uk/monetarypolicy/Pages/agencies/default.aspx
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souhlas druhého organy, tedy FCA. Ud¢leni bankovni licence je velmi zdlouhavy a slozity

< . TSI . . 54
proces Casto spojen s velkymi pocatecnimi nédklady na podnikani v bankovnim sektoru.

Pro usnadnéni procesu udélovani bankovni licence byly provedeny urcit€¢ zmény. Tremi

hlavnimi druhy zmén jsou:
- niz8i kapitalové pozadavky na povoleni,
- odstranéni nové prémie likvidity bank,

y ; . L 1o 55
- zména povoleni procesu, kterd usnadnuje zakladani bank.

3.3 Bankovni soustava ve Velké Britanii

Ve Velké Britanii funguje dvoustupniovy bankovni systém, jako v mnoha zemich s trzni
ekonomikou. Prvni stupen tvoii centralni banka, tedy Bank of England a druhy stupen tvofi

obchodni banky, investi¢ni spolecnosti a stavebni spofitelny.

Nejvetsimi obchodnimi banky jsou HSBC — Honkong and Shanghai Banking Corporation,
Barclays, Lloyds TSB a Royal Bank of Scotland. Tyto banky pisobi na univerzalnim
principu, poskytuji rizné bankovni sluzby, uvéry ¢i bézné ucty.

Stavebni spofitelny jsou jiz vice specializované bankovni instituce. Poskytuji také uvéry,
piijimaji vklady a provadi poradenskou Cinnost, ale pfevazné poskytuji hypotéky a ucelové
uvéry pro vybaveni domacnosti. Na tizemi Velké Britdnie plsobi pfiblizn¢ 50 stavebnich

spofitelen, mezi které patii napiiklad Nationwide ¢i Britannia.

Mezi dalsi specializované instituce patfi investicni a podilové spolecnosti. Investi¢ni
spolecnosti provadi investice do akcii firem, které se uskuteciiuji na burze. Zdroje pro
investovani ziskavaji prodejem vlastnich akcii nebo si pijci od jinych financ¢nich subjektii.
Podilové investi¢ni spolecnosti se lisi od investi¢nich tim, Zze zdroje ziskavaji prodejem svych

podil. Nemohou vsak ziskavat prosttedky prostfednictvim ptjcek od jinych subjektﬁ.56

3.3.1 Reforma bankovnictvi Velké Britanie

Financial Condut Authority bude samostatnad instituce, kterd ponese odpovédnost za

zajisténi dobie fungujicich trhii. Cilem je prosazovani ochrany spotiebitell, efektivni soutéz a

>* Financial Conduct Authority. Barriers to entry [online]. 2013 [cit. 2014-03-01]. Dostupné z:
http://www.fca.org.uk/firms/about-authorisation/dual-regulated-firms/banking-applications/barriers-to-entry
*® Financial Conduct Authority. Barriers to entry [online]. 2013 [cit. 2014-03-01]. Dostupné z:
http://www.fca.org.uk/firms/about-authorisation/dual-regulated-firms/banking-applications/barriers-to-entry
*® Bussinessinfo. Financni a darovy sektor [online]. 2013 [cit. 2014-03-01]. Dostupné z:
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/velka-britanie-financni-a-danovy-sektor-19074.html#sec4
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integrita finan¢niho systému. Bude odpovédna za regulaci vSech spolecnosti poskytujicich
finan¢ni sluzby. Také bude odpoveédnd za regulaci finan¢nich sluzeb podnikti, které nejsou
pod dohledem PRA. Mohou to byt naptiklad zajistovaci fondy, makléfi a obchodnici a

nezavisli finanéni poradci.

Vybor pro finanéni politiku existuje od roku 2011 a byl forméln¢ zaloZen na zdkladé
zdkona v ramci banky. Je povéfen identifikaci, monitorovanim a pfijimanim opatieni na
odstranéni nebo snizeni systémového rizika pro finanéni systém, spiSe na Grovni jednotlivych

podnikii — makroobezietnostni dohled a regulace.

Bank of England
L 1
1 Dohled nad ! c
1 infrastrukturou -~~~ =~- FP
: finanéniho trhu : T
L 1 Doporuceni |
l
== === =--f-------------- 1
1 |
v Smér a doporuceni v
PRA FCA
Regulace a Obezietnostni Provadét Obezietnostni
dohled regulace a dohled regulaci a provadéci
regulace
v v A 4
Infrastruktury Vklady pifjemct, Jiné regulované
finan¢niho trhu postovny a investi¢ni finan¢ni sluzby firem
firmy

Obrazek 6: Schéma nového regulaéniho ramce®

> Bank of England. Changes in the Bank of England [online]. 2013 [cit. 2014-03-01]. Dostupné z:
http://www.bankofengland.co.uk/publications/Documents/quarterlybulletin/2013/gb130102.pdf , s. 21
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4 KOMPARACE BANKOVNICH SYSTEMU

Komparace bankovnich systémii bude provedena na ziklad¢ nékolika méfitelnych i
popisnych ukazatelti. Komparace bude spoc¢ivat v porovnani zakladnich bankovnich funkci,
cilt, nastroju a dalSich finan¢nich ukazatelli. Z finan¢nich ukazatelti budou pouzity rentabilita

vlastniho kapitalu a rentabilita aktiv.

4.1 Provadéni ménové politiky Ceské narodni banky a Bank of England

Vv dobé finan¢ni krize

V dobé finan¢ni krize se Bank of England uchylila ke kvantitativnimu uvoliiovani. Vybor
pro ménovou politiku rozhodl poprvé o ndkupu aktiv v intervalu od biezna do listopadu roku
2009 a to ve vysi 200 mld. liber. O dva roky pozdé&ji, tedy v fijnu roku 2011 rozhodl Vybor
pro ménovou politiku o dal$im nédkupu ve vysi 75 mld. liber a nasledné¢ v tnoru roku 2012
doslo k rozhodnuti o nakupu 50 mld. liber. V ¢ervenci roku 2012 doslo jeste¢ k dalSimu

ohlaseni nakupu 50 mld. liber. Celkové se tak nakup aktiv vySplhal na 375 mld. liber.*®

Ceska narodni banka pouzila v dobé finanéni krize, tj. 7. listopadu roku 2013 intervenci na
devizovych trzich. K tomuto néstroji se uchylila z divodu klesajici miry inflace, ktera
vyplyvala z prognéz CNB. Prostfednictvim devizové intervence CNB zafixovala ménovy
kurz vi¢i euru na vysi 27 K&/EUR. Pokud by CNB nezasahla, s velkou pravdépodobnosti by
v pristich dvou letech nastala deflace ve vysi pfiblizné — 1 %. Devizové intervence maji
pozitivni vliv na tvorbu novych pracovnich mist, podporuji export a zaroven rist ekonomiky.

Negativnim vlivem devizovych intervenci je pokles a zdraZzeni dovaZeného zbozi.

4.1.1 Nezavislost centralnich bank Ceské narodni banky a

Bank of England

Bankovni systém v Ceské republice i ve Velké Britanii je oznadovan jako dvoustupiiovy.
Prvni stupefi tvoii centralni banka, ktera je nezavisla na vladé a fidi se zékonem. V CR je
fungovani Ceské narodni banky zahrnuto v zikoné &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve
znéni pozdé&jsich piedpisi. Posledni uprava tohoto zékona byla v roce 2013. CNB je nezavisly
organ a ma podobu pravnickeé osoby.59 Nezavislost CNB spo¢iva jak v personalnim vedent,

kde ¢lenové bankovni rady jsou jmenovani do svych funkci prezidentem republiky, tak

*8 Bank of England. Quantitative Easing [online]. 2012 [cit. 2014-03-01]. Dostupné z:
http://www.bankofengland.co.uk/monetarypolicy/Pages/ge/default.aspx
¥ CNB. O CNB [online]. 2012 [cit. 2014-03-04]. Dostupné z: hitp://www.cnb.cz/cs/o_cnb/
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Vv oblasti funkéni a finan¢éni. CNB sama rozhoduje o néstrojich a funkcich a je finanéng

nezavisla na vlade.

Centralni banka ve Velké Britanii, tj. Bank of England byla piivodné zaloZena zakonem
Act 1694. Tento zadkon byl jiz n¢kolikrat upraven a posledni zdkonna uprava se tykala zakona
o finan¢nich sluzbach v roce 2012. Bank of England vznikla jako soukroma pravnicka osoba,
ale vroce 1946 byla zestatndna.”® BoE je z velké Gasti zavisla na vlads a to predevsim na
ministerstvu financi. BoE, provadi nezavisle funkci emisni, funkce dohledu a regulace
v soucasnosti provadi FCA — Financial Conduct Authority a PRA — Prudential Regulation
Authority, vyhlasovani vyse urokové miry prostiednictvim nezavislého Vyboru pro ménovou
politiku a o finanéni stabilitu se stara Vybor pro finan¢ni politiku. PRA je zaroven dcefinou

spole¢nosti Bank of England a je odpovédna parlamentu.

4.1.2 Regulace a dohled

CNB sama pomoci svych vnitinich organti provadi regulaci a dohled nad celym finanénim
sektorem, ktery se sklada z obchodnich bank, spoftitelen, druzstevnich zalozen, pojistoven,
kapitalového trhu, penzijnich spolecnosti, sménaren a instituci podnikajicich v oblasti
platebniho styku. BoE, dohlizi také na cely finan¢ni trh, ale v pfipad€é potieby pfijima
doporuceni od Vyboru pro finan¢ni politiku. Déle dulezitou roli hraje pii regulaci a dohledu
Prudential Regulation Authority. Tento ufad dohlizi na banky, stavebni spofitelny,
kampeli¢ky, pojistovny a velké investi¢ni podniky. Celkem reguluje PRA okolo 1 700
finan¢nich instituci. PRA je zodpovédnd za finan¢ni zdravi té€chto instituci a vyhodnocuje
jejich budouci rizika, kterd by mohla ovlivnit stabilitu financniho trhu. PRA spolupracuje pfi
regulaci a dohledu s Financial Conduct Authority. Tento ufad je zodpovédny za hospodaiskou

soutéz a za dobré fungovani financ¢nich trh.

Bank of England je vnitin¢ rozdélena na dvé samostatné ¢asti. Prvni ¢ast se tykd vydavani
bankovek tzv. ,,Issue Department® a druha ¢ast tzv. ,,Banking Department®, ktera piedstavuje

bankéte bankovniho systému.

4.1.3 Emise bankovek

Samostatnou funkci centralni banky v CR i ve VB je emise bankovek a minci. V CR se
emituji papirové bankovky, které jsou charakteristické ur€itymi znaky. Ve VB bylo na

podzim roku 2013 rozhodnuto, ze 5-ti a 10-ti librové bankovky budou vytistény na polymeru,

% Bank of England. Legislation [online]. 2012 [cit. 2014-03-04]. Dostupné z:
http://www.bankofengland.co.uk/about/Pages/legislation/default.aspx
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tj. druh pruZzného a ekologictéjSiho materidlu nez je papir. Polymer ma také del§i dobu
zivotnosti nez papir, a proto se piredpoklada, Zze v priabehu Casu bude emise téchto bankovek

yixr 61
levné;si.

Druhy stupen tvoifi ostatni obchodni ¢i komeréni banky. Tento druhy stupenn zahrnuje
banky univerzalni a specializované. V CR tvofi druhy stupeii obchodni banky, stavebni
spofitelny, ivérova a spotiebni druZstva a hypoteéni banky. Banky v CR ve druhém stupni se
fidi zakonem ¢. 2/1992 Sb., o bankach. Ve Velké Britanii jsou také obchodni banky a stavebni

sporitelny a dale investi¢ni a podilové spolecnosti.

414 Retailové a investi¢ni bankovnictvi

Dalsi odli$nosti bankovniho sektoru Ceské republiky a Velké Britanie je oddélené
retailové a investi¢ni bankovnictvi. Jiz v roce 2011 se ve Velké Britanii objevily tlaky na
oddé€leni maloobchodnich operaci od investi¢nich. Diivodem pro odtrzeni téchto dvou oblasti
byla bankovni krize v roce 2008. S oddélenim retailového a investi¢niho bankovnictvi pfisla
nezdvisla komise, kterd byla jmenovdna ministerstvem financi. V bankovnim sektoru ve
Velké Britanii se zacaly tvotit reformy, které by piedesly a zabranily pfipadné dalsi bankovni

krizi. Pro realizaci dileZitych reforem by banky mély mit &as do roku 2019.%?

Reforma tykajici se oddéleni investi¢nich ¢innosti od retailovych ve Velké Britanii zacala
v tomto roce, tj. v roce 2014. Asociace britskych bankéiti zhodnotila oddéleni téchto dvou
¢innosti za velmi nakladné rozhodnuti, které bude mit mensi efektivitu a prospéch vuci

klientim bank, nez se pfedpokla'ldél.63

4.2 Pocet finanénich instituci

V nasledujici tabulce ¢islo 3 je uveden piehled poctu bankovnich instituci, pobocek

zahrani¢nich bank, stavebnich spofitelen a druzstevnich zélozen.

%1 Bank of England. The Decision to Move to Polymer Banknotes [online]. 2014 [cit. 2014-03-26]. Dostupné z:
http://www.bankofengland.co.uk/banknotes/polymer/Pages/default.aspx

%2 CT 24. Britdnie tlaci na odtrzeni retailovych a investicnich operaci [online]. 2011 [cit. 2014-03-17]. Dostupné
z: http://www.ceskatelevize.cz/ct24/ekonomika/135953-britanie-tlaci-na-odtrzeni-retailovych-a-investicnich-
operaci/

8 MZV. Velkd Britanie: Reforma bankovnictvi a velké ocekdvani od nového guvernéra centralni banky [online].
2013 [cit. 2014-03-17]. Dostupné z:
http://www.mzv.cz/london/cz/obchod_a_ekonomika/zpravodajstvi/index.html
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Tabulka 3: Po&et finanénich instituci v Ceské republice v letech 2006 - 2013%

k 31. 12. 2006 2007 & 2008 2009 | 2010 | 2011

Banky 37 | 37 | 37 39 41 a4 | 43 | 44
celkem

Velké banky 4 4 4 4 4 4 4 4
Stiredni

banky 9 5 4 4 4 8 8 8
Malé banky 5 8 8 8 9 6 6 6
Pobocky

zahraniénich | 13 14 16 18 19 21 20 21
bank

Stavebni 6 6 5 5 5 5 5 5
sporitelny

Druzstevni

o 20 19 17 17 14 14 13 12
zaloZny

Primérny pocet finan¢nich instituci na tizemi Ceské republiky se od roku 2006 do roku
2013 pohybuje kolem 40. Od roku 2008 lze pozorovat mirné zvySeni poctu finan¢nich

MV

bankovnictvi. Ke konci roku 2013 fungovalo v CR na 44 finanénich instituci.

Ke &tyfem nejvétsim bankam v CR patii Ceska spofitelna, Komeréni banka,
Ceskoslovenska obchodni banka a UniCredit Bank. Uplné nejlepsi bankou za rok 2013 se

stala Ceskoslovenska obchodni banka. ®°

V Ceské republice nyni ptisobi pét stavebnich spofitelen, kterymi jsou: Stavebni spofitelna
Ceské spotitelny, Ceskomoravska stavebni spofitelna, Raiffeisen stavebni spofitelna, Modra
pyramida stavebni spofitelna a Wiistenrot stavebni spofitelna.66 Od roku 2008 se pocet

stavebnich spofitelen ustalil na péti téchto finan¢nich instituci.

S4¢NB. Zprava o vykonu dohledu nad financnim trhem [onlineg]. 2008 - 2013 [cit. 2014-03-04]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/zpra
vy_0_vykonu_dohledu/download/dnft_2008- 2013_cz.pdf

% Bankovni poplatky. Vysledky bank za 9 mésicii 2013 [online]. 2013 [cit. 2014-03-05]. Dostupné z:
http://www.bankovnipoplatky.com/vysledky-bank-za-9-mesicu-2013-velka-ctyrka-hlasi-problemy-zisk-zvysila-
jen-unicredit-bank-21036

% Penize. Jak stavebni sporitelny v CR funguji [online]. 2013 [cit. 2014-03-05]. Dostupné z:
http://www.penize.cz/17840-jake-stavebni-sporitelny-v-ceske-republice-funguji
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V soudasné dobé pisobi v CR 12 druzstevnich zilozen. Nejznamé&jsimi uvérova a
spofitelni druzstva jsou: AKCENTA, Zalozna CREDITAS, ANO a Druzstevni zaloZzna
Kredit.®’ K nejvétsi druzstevni zalozné€ pattilo Metropolitni spofitelni druzstvo, které vSak
ukongilo svoji ¢innost z ditvodu odebrani licence Ceskou narodni bankou. CNB uvedla jako
divod pro odebrani licence podezieni z vyvadéni prostiedkli do zahrani¢i. Metropolitni
spofitelni druzstvo vzniklo v roce 1999 a postupné se rozrastalo. V CR piisobilo MSD ve

vSech krajich prostfednictvim 10 poboéek.68

Nasledujici tabulka cislo 4 ukazuje vyvoj poctu bankovnich instituci a stavebnich

spotitelen ve Velké Britanii v letech 2006 — 2013.

Tabulka 4: Po&et finanénich instituci ve Velké Britanii v letech 2006 - 2013%° 7°
31.12. | 31.12. 31.12. | 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.| 28.2.

2006 = 2007 2008 | 2009 2010 2011 2012 | 2013
Banky +
Zahrani¢ni 160 | 154 | 157 | 155 | 154 | 155 | 155 | 153
banky
Stavebni 63 60 57 52 49 48 47 | 46
sporitelny

Mezi nejvétsi banky ve Velké Britanii patii HSBC, Royal Bank of Scotland, Lloyds TSB a
Abbey. Tyto banky tvoti zhruba 85 - 90 % finan¢niho trhu. Dal$imi bankovnimi subjekty jsou
malé banky a stavebni spofitelny. Primérny pocet stavebnich spofitelen se pohybuje kolem

50 spofitelnich instituci.

Z dtiivodu krize, ktera se ve finan¢nim sektoru projevila v roce 2008, byly dvé velké banky
zestatnény, nebot’ jim hrozil Gpadek. Témito bankami jsou Royal Bank of Scotland, ktera je

z 82 % vlastnéna statem a Lloyds TSB, kterou vlastni stat ze 40 %.

Pocet velkych bank v CR a ve Velké Britanii je téméf stejny, jednd se tedy v ramci
bilan¢ni sumy o 4 — 5 bankovnich instituci. Pocet stavebnich spofitelen se v obou zemich lisi
vyrazngji. Velka Britdnie ma mnohem vice stavebnich spofitelen. To je zpiisobeno zejména
tim, ze Velka Britanie je velkym finan¢nim centrem s nejstarSim bankovnim sektorem.

Stavebni spofitelny jsou v VB vnimany podobné jako v CR druZstevni zalozny. Tzv. building

87 Bankovni poplatky. Druzstevni zdlozny v CR - seznam [online]. 2014 [cit. 2014-03-05]. Dostupné z:
http://www.bankovnipoplatky.com/druzstevni-zalozny-v-cr---seznam-8337.html

% Kurzy. CNB odebrala licenci MSD [online]. 2013 [cit. 2014-03-05]. Dostupné z:
http://zpravy.kurzy.cz/357204-cnb-odebrala-licenci-msd-nejvetsi-druzstevni-zalozne-v-zemi-blokuje-ji-2-3-mld-
ke/

% FSA. List of Banks [online]. 2013 [cit. 2014-03-04]. Dostupné z:
http://www.fsa.gov.uk/library/other_publications/banks

O FSA. List of Building Societies [online]. 2013 [cit. 2014-03-04]. Dostupné z:
http://www.fsa.gov.uk/library/other_publications/bsocs
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societies maji své Cleny, od kterych plynou jejich financéni zdroje a poskytuji hypotéky,
spofici Giéty a pojisténi. Stavebni spofitelny ve VB tak jako druZstevni zalozny v CR mohou

z divodu nizSich provoznich nédkladii nabizet potencidlnim klientim atraktivnéjSi uroky

o y wv. o 11
z vkladu a avéru.

4.3 Diskontni sazby

Prvnim ukazatelem je diskontni sazba. Tato sazba se vyjadfuje v % a centralni banky ji
pouzivaji pro stanoveni uroku z vkladu od obchodnich bank. Za diskontni sazbu si také lidé

pujcuji a ukladaji své volné penézni prostfedky u obchodnich bank.

V nasledujicim grafu &islo 1 je zachycen vyvoj diskontnich sazeb v Ceské republice a ve

Velké Britanii a to od roku 2007 do roku 2013.
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Graf 1: Vyvoj diskontnich sazeb v Ceské republice’ a ve Velké Britanii’® v letech 2007 - 2013

Rok 2007 byl pro Ceskou republiku velmi hospodaisky Gisp&sny. Vyse diskontni Girokové
sazby dosahla na zacatku roku 2008 az 2,75 %. Bohuzel v pribéhu roku 2008 a 2009 nastala
svétova hospodaiska krize, ktera méla vliv i na vysi diskontni sazby v Ceské republice.
Diskontni sazba rapidné klesala od konce roku 2008 a od roku 2009 stile mirné¢ klesa.

Posledni vyhlaSeni vyse diskontni sazby bylo 1. 10. 2012, kdy se prozatim ustalila na 0,05 %.

™ Darlington. What is the diference between a building society and a bank? [online]. 2007 [cit. 2014-03-05].
Dostupné z: http://www.darlington.co.uk/1072-Whats-the-difference-between-a-building-society-and-a-
bank.html

"2 Upraveno podle: Ceské narodni banka. Diskontni sazba [online]. 2013 [cit. 2014-03-01]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/fag/jak_se vyvijela_diskontni_sazba cnb.html

"8 Upraveno podle: Bank of England. Official Bank Rate [onling]. 2013 [cit. 2014-03-01]. Dostupné z:
http://www.bankofengland.co.uk/boeapps/iadb/Repo.asp?Travel=NIxXIRx
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V Ceské republice vyhlasuje vysi diskontni sazby centralni banka, tj. CNB. Ke sniZzovéni
diskontni sazby se centralni banka uchylila z divodu ptisobici krize. Toto opatfeni ma

podpofit obyvatele, aby si vice ptijcovali, uzavirali hypote¢ni a dalsi druhy uveér.

Jednou z funkci Bank of England je stanoveni vyse oficidlni Grokové sazby (diskontni
sazby). Tuto funkci vS8ak vykonava nepiimo prostfednictvim Vyboru pro ménovou politiku,
coZ je nezavisly organ. Zména oficialni urokové sazby ovlivni celkovou uroven vydaji
v ekonomice. Za tuto trokovou sazbu Bank of England ptijcuje finan¢ni prostiedky ostatnim
finan¢nim institucim a ty pak za tuto sazbu ptjcuji penézni prostfedky klientim a piipisuji
urokové vynosy vkladatelim. Oficialni trokova sazba ovliviiuje cenu aktiv, jako jsou
naptiklad nemovitosti nebo akcie. Pokud ceny akcii porostou, poroste také bohatstvi

domaécnosti a ty poté zvysi svou ochotu utracet.

Zmeény urokové sazby ovlivni také ménovy kurz. Pokud dojde ke zvySeni urokové sazby,
zvysi se vynosy z britskych aktiv, kterd se tak Stanou pro investory atraktivnéj$i. Zména
urokové sazby se vSak v ekonomice projevi s velkym ¢asovym zpozdénim. Dopad na inflaci
spottebitelskych cen trva az dva roky. Vyse urokové sazby musi reagovat na nasledujici vyvoj

inflace.”

Z vyvoje oficidlni trokové sazby ve Velké Britanii lze vidét od druhé poloviny roku 2007
jeji postupny pokles a poté strméjsi propad od konce roku 2008. Posledni zména sazby byla
vyhlaSena v bfeznu roku 2009 Vyborem pro ménovou politiku a to ve vysi 0,5 %. Pro

podporu anglické ekonomiky se centralni banka rozhodla provést sérii nakupt aktiv.

Ke strmé&jsimu poklesu vyse urokové sazby béhem roku 2008 vedl dopad vlivu finan¢ni
krize. Stejné tak jako v CR ma tento krok motivovat obyvatele k pijé¢kdm a Gvérim, ale tim

dochazi ke snizeni vynost vkladateli.

4.4 Cilovani inflace

Dilezitym cilem Ceské narodni banky i Bank of England je cilovani inflace ve vysi 2 %.
CNB k samotnému inflaénimu cili je§té po¢ita s inflaGnim pasmem v rozmezi 1 — 3 %. Bank
of England Z4dné inflacni padsmo nepouZivd, tim je vSak cilovani inflace mnohem vice
obtizné. Kazda centralni banka viak provadi cilovani inflace jinym zptsobem. Ceska narodni

banka z divodu svétové krize a hrozici deflaci provedla umélé oslabeni ¢eské koruny vaci

™ Bank of England. Monetary policy [online]. 2009 [cit. 2014-03-03]. Dostupné z:
http://www.bankofengland.co.uk/monetarypolicy/Pages/how.aspx
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euru na konci roku 2013. Znamena to, z¢ CNB se snazi udrzovat ménovy kurz ve vysi

27 K&/ Eur a tim zabranit snizovani inflace.

Bank of England pouZiva pro cilovani inflace ndstroj tzv. kvantitativni uvolfovani.
Kvantitativni uvoliovani spoc¢iva v nakupech financnich aktiv obchodnich bank centralni
bankou. Ugelem t&chto nakupti je vnést penize pfimo do ekonomiky s cile zvysit nominalni
poptavku. Pfi pouziti kvantitativniho uvoliiovani nedochazi k emisi dalSich bankovek, Bank
of England vytvoii pouze elektronicky nové penize.75 Kvantitativni uvoliiovani je nékterymi
ekonomy kritizovan nebot nakupem aktiv centralni banka ,,napumpuje” penize do

obchodnich bank, coz je velmi rizikové a mohlo by to vést k dalsi krizi.

Nasledujici graf &islo 2 interpretuje vyvoj miry inflace v Ceské republice a ve Velké

Britanii.
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Graf 2: Komparace vyvoje miry inflace v Ceské republice a ve Velké Britanii v letech 2005 - 20137

Mira inflace se v CR vyvijela vice skokové nez ve VB. Velké Britanii se dafilo v letech
2005 — 2007 udrZovat miru inflace blizko 2 %, tj. infla¢niho cile centralni banky. Nejvyssi
miru inflace méla Velka Britanie v roce 2011 ve vysi 4,5 %. Posledni namétfend ro¢ni mira

inflace v roce 2013 byla ve vysi 2,6 %.

Ceské republice se tak dobie jako Velké Britanii nedafi udrzovat miru inflaci ve vysi
inflaéniho cile. V letech 2005 — 2007 byla sice v CR vyse miry inflace v mezich infla¢niho
pasma, tj. v rozsahu 1 — 3 % ro¢ni miry inflace. OvSem v roce 2008 se mira inflace vySplhala

az na 6,3 %, ale nasledujici rok doslo k jejimu prudkému snizeni na 0,6 %. Za nartst miry

"> Bank of England. Quantitative Easing [online]. 2009 [cit. 2014-03-03]. Dostupné z:
http://www.bankofengland.co.uk/monetarypolicy/Pages/qge/default.aspx

"® Upraveno podle: Eurostat. The inflation rate [online]. 2013 [cit. 2014-03-03]. Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=tec00118&tableSelection=1&foot
notes=yes&labeling=labels&plugin=1
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inflace mezi lety 2007 — 2008 o vice nez 3 % meziro¢niho ristu mohly vyssi ceny potravin a
energii. Za vyrazny pokles miry inflace mezi lety 2008 — 2009 mohly pfevazné klesajici ceny
ropy, ceny nafty a benzinu tedy oproti predeslému rok klesaly.”” Od roku 2009 mira inflace
v CR pozvolna rostla az do roku 2012 na 3,5 %. V roce 2012 tedy nebyl opét splnén inflagni

cil. Ro¢ni mira inflace v roce 2013 ¢&inila v CR 1,4 %.

4.5 Kapitalova primérenost

Podle aktualnich pravidel pro regulaci a dohled nad ¢innostmi bank v rdmci Evropské
unie, které se nazyvaji Basel II, maji banky povinnost udrzovat kapitalovou pifiméienost
minimalné ve vysi 8 %.

Na grafu ¢islo 3 lze pozorovat komparaci v plnéni pozadavku kapitalové ptiméfenosti

v Ceské republice a ve Velké Britanii.

18%
16%
14% -
12%
10%
8% —CR
6% VB
4%
2%
0% : : : : : : : \
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Basel Il

Graf 3: Plnéni poZadavkii na kapital v Ceské republice a ve Velké Britanii v letech 2005 - 2012

Od roku 2005 do roku 2012 lze vidét, ze banky v Ceské republice nemaji problém plnit
kapitalovou ptimétenost. Mezi lety 2007 — 2010 se kapitalova ptimérenost bank zvySovala a
vroce 2010 dosahla vySe az 16 %, tj. dvojnasobek pozadovaného minima podle Basel II.
Vroce 2011 vySe kapitalové pfiméfenosti klesla o jedno procento. Tento pokles vsak
neznamenal pro banky zadny problém a v nasledujicim roce opét kapitdlova primétrenost

doséhla 16 %.

" Upraveno podle: Inflace v CR mifi prudce dolti. Bankovnictvi. 2009, &. 2. Dostupné z:
http://ihned.cz/download/DOT _nwsltr/Bank_2009_2.pdf
"8 Upraveno podle: Evropska centralni banka. Monetary and financial statistics [online]. 2013 [cit. 2014-03-10].

Dostupné z:
http://sdw.ecb.europa.eu/browseSelection.do?DATASET=0&sfl1=3&sfl2=4&REF_AREA=106&sfI3=3&CB_R
EP_SECTOR=11&sfl4=4&CB_ITEM=01000&node=71390
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Ve Velké Britanii doslo k mirnému poklesu kapitdlové pfimefenosti mezi lety
2006 — 2007. Jiz v roce 2008 banky ve Velké Britanii dosahovaly kapitalové ptiméfenosti ve
vysi 13 %. Od roku 2007 do roku 2010 vySe kapitalové ptiméfenosti bank rostla. V roce 2011
doslo k minimalnimu snizeni kapitdlové pfiméfenosti pouze o par setin procent. V roce 2012
dosahly banky kapitalové piiméfenosti ve vysi 17 %. Banky ve Velké Britanii prozatim

nem¢ély zadny problém plnit minimalni hranici pro kapitdlovou pfimétenost.

V porovnani bank v CR a ve VB pii plnéni pozadavki kapitalové piiméienosti 1ze vidét,

ze banky ve Velké Britanii jsou na tom nepatrné 1épe.

4.6 Finan¢ni ukazatele

Ziskovost bankovnich systémt 1ze sledovat na zdkladé poméerovych ukazateli jako je napf.
ROE - rentabilita vlastniho kapitalu a ROA — rentabilita aktiv. Rentabilita vlastniho kapitalu
se vypocitd jako pomér zisku a vlastniho kapitalu. Rentabilita aktiv se urci jako pomér zisku a
celkovych dostupnych aktiv. Nasledujici graf ¢islo 4 ukazuje vyvoj ukazatele ROE v % za
bankovni sektor Ceské republiky a Velké Britanie.
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Graf 4: Vyvoj rentability aktiv v bankovnim sektoru Ceské republiky a Velké Britanie v letech
2008 — 2012 (v %)™

V CR byl vyvoj rentability aktiv mezi lety 2008 — 2012 téméf vyrovnany. V roce 2009
doslo k nepatrnému zvySeni rentability aktiv a to na 1,46 %. Od roku 2009 do roku 2011

dochazelo k mirnému snizovani rentability aktiv, ale v roce 2012 nastalo nepatrné zvyseni.

" Upraveno podle: Evropské centralni banka. Monetary and financial statistics [online]. 2008-2012 [cit. 2014-
03-10]. Dostupné z:
http://sdw.ecb.europa.eu/browseSelection.do?DATASET=0&sfl1=3&sfl2=4&REF_AREA=106&sfI3=3&CB_R
EP_SECTOR=11&sfl4=4&CB_ITEM=01000&node=71390

56



Ve VB byla v roce 2008 hodnota rentability aktiv v minusu a to ve vysi — 0,4 %. Od roku
2009 doslo ke zvySeni rentability aktiv o 0,5 % a v roce 2010 a 2011 bylo toto zvySeni o

0,6 %. V roce 2012 doslo k nepatrnému sniZeni rentability aktiv a to na 0,1 %.

Ukazatel ROA mefi navratnost aktiv, tj. kolik zisku se bance podafi vygenerovat
Z dostupnych aktiv. Pokud je vySe ukazatele ROA mens$i nez 0,75, jednd se o slabou
navratnost aktiv. Pokud hodnota ROA je vétsi nez 1, je navratnost aktiv excelentni. Tento
ukazatel vyjadiuje pomér zisku k celkovym aktivim. Vzhledem k v§eobecné doporuc¢ované
hodnoté ukazatele ROA, kterd se pohybuje kolem hodnoty 1,00 lze fici, ze ¢esky bankovni
sektor nema velké problémy s navratnosti aktiv. Rentabilita aktiv se u bank v CR pohybovala
v letech 2008 — 2012 na dobré az velmi dobré urovni navratnosti aktiv. To samé vSak nelze
fici o bankovnim sektoru ve VB, kde se navratnost aktiv ve sledovaném obdobi jevi jako

slaba.

Nasledujici graf &islo 5 vyjadiuje vyvoj rentability vlastniho kapitalu v Ceské republice a
ve Velké Britanii za roky 2008 — 2012.
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Graf 5: Vyvoj rentability vlastniho kapitilu v Ceské republice a ve Velké Britanii v letech
2008 — 2012 (v %)%

V CR se rentabilita vlastniho kapitalu od roku 2008 do roku 2012 vyvijela celkem stabilné
a to kolem 20 %. To samé vSak nelze fici o bankovnim sektoru Velké Britanie. V roce 2008
byla rentabilita vlastniho kapitalu ve VB -9,7 %. Od roku 2008 jiz vyvoj rentability vlastniho
kapitalu byl do roku 2011 rostouci a kladny. V roce 2012 byla rentabilita vlastniho kapitalu ve
VB pouze ve vysi 2 %.

8 Upraveno podle: Evropské centralni banka. Monetary and financial statistics [online]. 2008-2012 [cit. 2014-
03-10]. Dostupné z:
http://sdw.ecb.europa.eu/browseSelection.do?DATASET=0&sfl1=3&sfl2=4&REF_AREA=106&sfI3=3&CB_R
EP_SECTOR=11&sfl4=4&CB_ITEM=01000&node=71390
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Ze dvou vyse uvedenych graft 1ze vidét, Ze vyvoj ukazatele ROE a ROA byl pro kazdou
zemi totozny z hlediska vyvojového trendu. Diivodem je zavislost ukazatele ROE na ukazateli
ROA. Teoretické vymezeni téchto ukazatelti bylo popsano vyse v podkapitole 1.2.2 Finan¢ni

analyza bank.

Na nasledujicim grafu ¢&islo 6 je vyjadien ukazatel pomér uvért ke vkladim. Uvér
vyjadiuje pohledavku banky za klientem a vklad naopak zavazek banky ke klientovi. Vétsi
mnozstvi uvértt vici vkladim ¢i veétsi mnozstvi vklada vaci uvérim zplisobuje nestabilitu
bank. Za doporuc¢eny pomér uvért ke vkladim se povazuje vyse 100 %, kdy banka je jeste

stabilni.
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Graf 6: Pomér uvéri k vkladim v Ceské republice® a ve Velké Britanii v letech 2005 — 2011 (v %)%

V CR byl v roce 2005 pomér uvérti k vkladiim nejnizsi a to ve vysi 60,8 %. Od roku 2005
tento pomér rostl az do roku 2008, kdy dosahl maximalni vySe, tj. t¢éméf 81 %. Narist poméru
mezi lety 2005 — 2008 byl témét o 20 procentnich bodi. Tento narGst byl z dtvodu
zvySujiciho se objemu uvéri k neménnému objemu vkladi. Od roku 2009 do roku 2011 se
pomér Gvér k vkladim pohyboval tdsné pod 80 %. Vyse pomérti uvérd ke vkladim se v CR

pohybuje pod limitem 100 %.

VB se potykala za sledované obdobi s pomérem uvér ke vkladim nad 100 %. Nejvyssi
pomér byl vroce 2009 a to ve vysi 130,7 %. Nejnizsi pomér byl v roce 2005 a to ve vysi
111,5 %. Vyse poméru uvéra ke vkladim je ve VB rizikovéjsi nez v CR. Ve VB je vyse

pomeéru oproti CR vyssi v priiméru o vice nez 40 procentnich bodii.

8Upraveno podle: CNB. Zprdva o finanéni stabilité (2010 — 2012) [online]. 2012 [cit. 2014-04-08]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zpravy fs/

8 Upraveno podle: Financial times. Personal a Finance [onling]. 2012 [cit. 2014-04-08]. Dostupné z:
http://www.ft.com/intl/cms/s/0/b3446¢56-a58f-11e1-a3b4-00144feabdcO.html#axzz2yDFZTj2T
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Dal§im ukazatelem financniho zdravi je turokové rozpéti, které je vyobrazeno na
nasledujicim grafu c¢islo 7. Urokové rozpéti je rozdil mezi primérnou urokovou sazbou

Z uvérl a pramérnou urokovou sazbou z vklada.
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Graf 7: Urokové rozpéti v Ceské republice® a ve Velké Britanii® v letech 2005 — 2011 (v %)

Vyvoj trokového rozpéti v CR se od roku 2005 do roku 2011 pohyboval v rozmezi
2,4 — 3 %. Urokové rozpéti zistava v CR i po projeveni krize velmi stabilni. Vynosnost
uveéru v letech 2005 — 2011 cinila pramémé 4,4 % a primérnd nakladovost vkladi se

pohybovala ve vysi 1,6 %.

Ve VB bylo za sledované obdobi nizni urokové rozpéti nez v CR. Ve VB se urokové
rozpéti vyvijelo stabiln¢ bez velkych vykyvi a to v rozmezi 0,9 — 1,2 %. VySe urokového
rozpéti ve VB bylo za sledované obdobi piiblizné o 1,5 procentniho bodu nizsi nez vyse

trokového rozpéti v CR. Mensi vyse trokového rozpéti je atraktivngjsi pro vkladatele.

vewr

Ukazatel Cisté urokové marze Uizce souvisi s urokovym rozpétim. Nasledujici graf ¢islo 8
vyjadiuje vyvoj Cisté urokové marze v Ceské republice a ve Velké Britanii v letech

2006 — 2011.

#Upraveno podle: Bank of England. Statistical Interactive Database - interest & exchange rates data [online].
2012 [cit. 2014-04-08]. Dostupné z:
http://www.bankofengland.co.uk/boeapps/iadb/index.asp?Travel=NIxIRx&levels=1&XNotes=Y &A3713XBMX
3687X3694.x=6&A3713XBMX3687X3694.y=6&XNotes2=Y &Nodes=X3687X3688X3691X3694X3716X373
8X3754X3757X3764X3771X3774&SectionRequired=1&HideNums=-1&Extralnfo=true#BM

#Upraveno podle: CNB. Zprdva o vkonu dohledu nad financnim trhem (2009 - 2011) [online]. 2012 [cit. 2014-
04-08]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/zpra
vy_0_vykonu_dohledu/download/dnft_2011 cz.pdf
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Graf 8: Cista airokova marze v Ceské republice® a ve Velké Britanii®® v letech 2006 — 2011 (v %)

Vyvoj ¢isté irokové marze se vV obou sledovanych zemich obesel bez velkych vykyvi.
V CR vyse &isté tirokové marze za obdobi 2006 — 2011 se pohybovala néco malo pies 3 % a
ve VB to bylo kolem 1,5 %. Rozdil mezi vy3i &isté tirokové marze v CR a ve VB tvofil

v pruméru 1,5 procentniho bodu.

Vynosnost bankovniho sektoru méti ukazatel zisk po zdanéni, tj. Cisty zisk. Vyvoj tohoto

ukazatele interpretuje nasledujici graf Cislo 9.
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Graf 9: Cisty zisk po zdanéni v bankovnim sektoru Ceské republiky®’ a Velké Britanie®® v letech
2004 — 2012 (v mil. K&

8 Vlastni zpracovani podle: Vyrocni zpravy ti nejvétsich bank. Praha, 2011.

8 Federal reserve bank of St. Louis. Global Financial Development [online]. 2011 [cit. 2014-04-14]. Dostupné
z:http://research.stlouisfed.org/fred2/seriessDDEI01GBA156NWDB

8 Vlastni zpracovani podle: CNB. Bankovni dohled 2005- 2013 [online]. 2005- 2013 [cit. 2014-04-10].
Dostupné z:
https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/arc
hiv/banky/download/bd_2005 - 2013 _c.pdf

8 Vlastni zpracovani podle: Bank of England. Annual profit and loss of UK resident monetary financial
institutions [online]. 2012 [cit. 2014-04-10]. Dostupné

z: http://www.bankofengland.co.uk/statistics/Pages/iadb/notesiadb/annual_profit_loss.aspx

60


http://research.stlouisfed.org/fred2/series/DDEI01GBA156NWDB
http://www.bankofengland.co.uk/statistics/Pages/iadb/notesiadb/annual_profit_loss.aspx

Bankovni sektor v CR z hlediska zisku po zdanéni, resp. &istého zisku odolal velmi dobie
bankovni krizi, ktera zacala na pielomu roku 2007 a 2008. Cisty zisk se tedy v letech 2004 —
2012 udrzoval v kladnych &islech. Celkovy objem &istého zisku za bankovni sektor se v CR

pohybuje néco malo nad 50 000 mil. K¢.

Ve VB byl Cisty zisk bankovniho sektoru velmi ovlivnén krizi, hlavné po roce 2008.
Nejvyssi objem cCistého zisku zaznamenal bankovni sektor béhem sledovaného obdobi v roce
2006. V letech 2008 — 2010 byl bankovni sektor dokonce ztratovy, nejvétsi ztrata byla v roce
2008 a to ve vySi - 522687 mil. K& Vroce 2011 jiz Cisty zisk dosahoval vyse
295 251 mil. K¢. V nasledujicim roce doslo k vyraznéjsimu snizeni ¢istého zisku, ale stale se
nejednalo o ztratu. Bankovni sektor ve VB z tohoto pohledu neni tak stabilni jako bankovni

sektor v CR.

Dalsim ukazatelem, kterym lze méfit finanéni zdravi bankovnich sektorti je pomér kapitalu
k celkovym aktivim. Kapital pfedstavuje vlastni zdroje banky a sklada se z tzv. Tier 1 a
doplikovych zdroju. Zaroven je kapital banky snizen o odecitatelné polozky. Tier 1
piedstavuje zakladni kapital, emisni 4zio, rezervni fondy, nerozdéleny zisk z predchozich
obdobi po zdanéni, atd.® Sledovany ukazatel je vyjadien na nasledujicim grafu cislo 10 za

Ceskou republiku a Velkou Britanii.
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Graf 10: Pomér kapitalu k celkovym aktiviim v Ceské republice a ve Velké Britanii v letech
2004 -2012 (v %)%

V CR se od roku 2008 pomér bankovniho kapitalu k celkovym aktivim mirné zvysoval.

v v

Primérné vySe tohoto ukazatele se pohybovala témét ve vysi 6 %. Nejvyssi hodnota ukazatele

8 CNB. Slovnik pojmii [online]. 2014 [cit. 2014-06-06]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/obecne/slovnik/
% World bank. Bank capital to assets ratio [online]. 2014 [cit. 2014-04-15]. Dostupné
z:http://data.worldbank.org/indicator/FB.BNK.CAPA.ZS
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vV ramci sledovaného obdobi byla v roce 2012 a to ve vysi 6,9 %. Nejnizsi hodnota v ramci

sledované¢ho obdobi byla v roce 2004 a to ve vysi 5,2 %.

Ve VB se prumérna vySe bankovniho kapitalu k celkovym aktivim pohybovala v letech
2004 — 2012 kolem 5,5 %. Od roku 2004 do roku 2008 hodnota ukazatele klesala az na
uroven 4,4 %. Mezi lety 2008 a 2009 doslo ke zvyseni ukazatele o 1 procentni bod. Po roce

2009 vyse ukazatele mirn€ klesala a doséahla tak nejnizsi hodnoty a to 5 %.

Rozdil vyse ukazatele ve VB a v CR vroce 2012 &inil témé&f 2 procentni body. Pomér
bankovniho kapitalu k celkovym aktivim v CR mél tendenci v poslednich letech riist, naproti

tomu ve VB se objevila v poslednich letech tendence klesajici.

Na nasledujicim grafu ¢islo 11 je zachycen ukazatel likvidity aktiv k celkovym aktiviim.
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Graf 11: Likvidni aktiva k celkovym aktiviim v Ceské republice® a ve Velké Britanii®’ v letech
2008 — 2012 (v %0)

V CR ve sledovaném obdobi ukazatel likvidnich aktiv k celkovym aktivim pomalu rostl a

vroce 2012 dosdhl maximalni vySe a to 32,57 %. Nejniz§i hodnota ukazatele v ramci

sledovaného obdobi byla v roce 2008 ve vysi 25,8 %.

Ve VB doslo k vétSimu poklesu ukazatele mezi lety 2008 — 2009, kdy rozdil €inil témét 10
procentnich bodti. Pokles byl z divodu dopadu bankovni krize a britsky bankovni sektor
oslabil z hlediska likvidity. V letech 2009 — 2012 se ukazatel pohybuje néco malo nad 20 %.

Y CNB. Zdkladni ukazatele finanéniho zdravi [online]. 2012 [cit. 2014-04-15]. Dostupné
z:http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/zakladni_ukazatele fin_zdravi/fsi_uk
azatele_kons.html

%2 International Monetary Fund. Liquid assets to total assets [online]. 2012 [cit. 2014-04-15]. Dostupné

z: http://elibrary-data.imf.org/ViewData.aspx?qb=e63b7a3924fd99bdbe0734cdd8bc35ae
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Ukazatel likvidnich aktiv k celkovym aktiviim je v CR na velmi dobré vysi. Ve VB je vyse

ukazatele niz8i zhruba o 10 procentnich bodi. VySe ukazatele je i ve VB na dobré trovni.

63



5 KORELACNIi ANALYZA

5.1 Teoreticka vychodiska pro korela¢ni analyzu

Pii sledovani vice statistickych znakli soucasné lze sledovat kromé jejich vlastnosti i
tésnost jejich vzadjemného vlivu. Mezi statistickymi znaky mtZe jit o oboustranny vztah a to
linearni ¢i nelinearni. Vzajemny vliv mezi ndhodnymi veli¢inami lze posoudit pomoci dvou
korela¢nich koeficientd, kterymi jsou Pearsontiv korela¢ni koeficient a Spearmantiv korela¢ni
koeficient. Pro rozhodovani, ktery ztéchto dvou korelacnich koeficientii pouzit slouzi
prokdzadni normalniho rozd€leni dat, které pochazi zndhodného vybéru. K ovéfovani
normalniho rozdé€leni se nejcastéji vyuzivaji tyto statistické testy: Kolmogoroviiv-Smirnoviv
test a Wilcoxoniv test. Pficemz je stanovena nulova hypotéza, tj. Ho: data pochazi
Z normalniho rozdéleni. Rozhodnuti o zamitnuti ¢i nezamitnuti nulové hypotézy lze pomoci
p-hodnoty. Pokud testujeme s 95 % pravdépodobnosti, poté by p-hodnota méla byt alesponi
0,05. Testovat Ize i s 99 % pravdépodobnosti, kdy p-hodnota by méla byt alespon 0,01.

Pro vypocet korelace se pouziva Pearsontiv korela¢ni koeficient v pfipad€, ze nadhodné
vybéry pohazi z normalniho rozd€leni pravdépodobnosti. Pearsoniiv korela¢ni koeficient
testuje linearni zavislost mezi dvéma nahodnymi velicinami X a Y. Jestlize neni splnén
piredpoklad normélniho rozd€leni pravdépodobnosti ndhodnych vybérl, pouziva se pro
vypocet korelace Spearmantiv korelacni koeficient. Tento korelaéni koeficient testuje
nelinearni zavislost mezi nahodnymi veli¢inami X a Y.

o . . . , 93
Pearsonuv korelaéni koeficient ma tvar:

S Xy
P S, *s,
kde: 3)
7 P korela¢ni koeficient,
Sxeeeneeneanee e smérodatna odchylka proménné X,
Syeririreiinrnneeans smérodatna odchylka proménné Y,
Sy reverenernnnes kovariance proménnych X a Y.

% MAREK, Lubos. Statistika pro ekonomy aplikace. Praha: Professional Publishing, 2005.
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Kovariance proménnych X a Y se vypoéte jako:*

_ 1 )y —v
Sxy—n_lz(xi X)(Y; —Y)

kde: 4)
1 P pocet proménnych,

) (T nahodné veli¢iny proménnych X,

Yieoorrannann. nahodné veli¢iny proménnych Y,

Xeverarnann primé&r ndhodné veli¢iny proménnych X,

Veereoaanenn, pramér nahodné veli¢iny proménnych Y.

V ptipadé, ze data nesplituji podminku normalniho rozdéleni pravdépodobnosti, se pro
vypocet korelacniho koeficientu pouzije Spearmantv test. Tento test patii do skupiny

neparametrickych testii a vypocte se podle nasledujiciho vzorce:®

=1- 6Z(in _Ryi)z

p

n(n’ -1)
kde: ()
Do korela¢ni koeficient,
Rxi a Ryj........... potadi hodnot x; a y;,
T pocet proménnych.

Korela¢ni analyza bude provedena ve statistickém programu Statistica. Tento program
vytestuje v piipadé pouziti Pearsonova ¢i Spearmanova korela¢niho koeficientu statisticky
vyznamny korela¢ni vztah. Tyto korelaéni vztahy, které jsou statisticky vyznamné, se
porovnavaji s p-hodnotou. Toto program oznaci tim, ze je hodnota korela¢niho koeficientu

cervena.
Pro vypocet korela¢niho vztahu se testuje nulova hypotéza, kde:
HO- p X,y = O

tzn. ndhodné veliCiny X a Y jsou nekorelované.

% KUBANOVA. Statistické metody pro ekonomickou a technickou praxi. Bratislava: Statis, 2004. s. 146
% KUBANOVA. Statistické metody pro ekonomickou a technickou praxi. Bratislava: Statis, 2004. s. 157
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Proti této nulové hypotéze se testuje alternativni hypotéza, kde:
Hi:ip xy#0
tzn., Ze mezi ndhodnymi veli¢inami X a Y existuje korelacni vztah.

Korela¢ni vztah nahodnych velicin X a Y se vyobrazuje v korela¢ni matici. Definice

korela¢ni matice vektort X a Y zni: Necht’ X = (Xq, Xo, ..., Xm) @Y = (Yg, Yo ...... , Yn) jsou
dva nahodné vektory. Korela¢ni matici vektorti X a Y se nazyva matice:®

p X1, yl pxlv y2 LR pxll Yn

p X2, yl pXZ! y2 LR lel yl']

pxm: Y1 pxm: Y2 LR pxm! Yn

Na diagonale korelacni matice jsou hodnoty 1. Maximalni hodnota pro oba korelacni
koeficienty je 1, resp. 0,99. Korela¢ni koeficient se miize pohybovat v rozmezi hodnot od -1
do + 1. Cim vice se korelagni koeficient blizi k jedné, tim vétii je zde kladny korela¢ni vztah,
tzn., Zze ob¢ proménné se zvysuji. Blizi-li se hodnota korela¢niho koeficientu k nule, korela¢ni
vztah je zde velmi slaby. Jestlize je korela¢ni koeficient roven nule, neni mezi veli¢inami
zadna zavislost. Pokud je hodnota korela¢niho koeficientu zépornd, jednd se o zaporny
korelacni vztah, tzn., Ze jedna proménna se zvySuje a druha proménna se snizuje (tento vztah
plati i naopak).97 V nasledujici tabulce Cislo 5 je uvedena skala hodnot korelace a jejich slovni

interpretace korela¢niho vztahu.

Tabulka 5: Interpretace hodnot korela¢niho koeficientu®®

| Hodnota korelace | Interpretace souvislosti
0,01-0,09 trivialni, Zadna
0,10-0,29 nizka az stedni
0,30-0,49 sttedni az podstatna
0,50-0,69 podstatna az velmi silna
0,70-0,89 velmi silna
0,90-0,99 témer perfektni

Do korela¢ni analyzy byly zahrnuty ukazatele urokové rozpéti, Cista urokova marze,

pomeér uvéri k vkladim, zisk po zdanéni, pomér bankovniho kapitalu k aktiviim, kapitalova

®KUBANOVA. Statistické metody pro ekonomickou a technickou praxi. Bratislava: Statis, 2004. s. 145
¥ MAREK, Lubos. Statistika pro ekonomy aplikace. Praha: Professional Publishing, 2005. s. 122
% DE VAUS, David. Surveys in social research. Great Britain: University Melbourne, 2002. s. 271
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ptiméfenost a ukazatele rentability, tj. ROE a ROA. Vyznam téchto sledovanych ukazatel je

vymezen vySe v podkapitole 1.2.3 Financni ukazatele.

5.2 Korelaéni analyza pro Ceskou republiku

Nejprve bude provedena korelace finanénich ukazatelti v ramci CR. Hypotézy se testovaly

s95 % pravdépodobnosti, resp. na hladiné vyznamnosti 0,05. Prvnim krokem je test

normality dat, ktery je uveden pro Ceskou republiku v nasledujici tabulce ¢&islo 6.

Tabulka 6: Test normality dat pro Ceskou republiku®

Testy normality
K-S (p) w p

Proménna

urokové rozpeti p>.20 0,827634| 0,075984
cista urokova marze p>.20 0,845809| 0,112478
pomer Uveru k vkladum p>.20 0,841601| 0,102827
zisk po zdaneni p>.20 0,937600| 0,617208
gﬁm/irr:a”ko"”iho kapitalu k p>.20 | 0911999| 0,409891
kapitélova primerenost p>.20 0,860332| 0,152431
ROE p>.20 0,911223| 0,404407
ROA p>.20 0,896086| 0,307938

Testuje se hypotéza Hp: data pochazi z normalniho rozdé€leni proti alternativni hypotéze
H;: data nepochazi znormalniho rozdéleni. V tabulce Cislo 6 vysla u vSech vybranych
ukazateld p-hodnota vyssi nez 0,05. Hypotéza Hy Se nezamitd a data pochdzi z normalniho

rozdé€leni. Pro vypocet korelacni analyzy lze pouzit Pearsontv korelaéni koeficient.

Nasledujici tabulka ¢islo 7 je vypocitana pomoci Pearsonova korelacniho koeficientu.

Tabulka 7: Korela¢ni analyza pro Ceskou republiku

100

Korelace, Oznag. korelace jsou vyznamné na hlad. p <,05000 N=7
urokové cista pomer zisk po pomer kapitalova
rozpeti urokova uveru k zdaneni | bankovniho | primerenost
marze vkladum kapitalu k
Proménna aktivum
urokoveé rozpeti 1,000000| 0,939981| 0,986871| 0,801106| 0,504815 0,632556
cista urokova marze 0,939981| 1,000000| 0,886367| 0,884916| 0,531580 0,779691
pomer Gveru k vkladum 0,986871| 0,886367| 1,000000| 0,725721| 0,471917 0,573106
zisk po zdaneni 0,801106| 0,884916| 0,725721| 1,000000| 0,671999| 0,846623
pomer bankovniho kapitalu |, 54015| 0531580| 0471917 0,671999| 1,000000| 0,832459
k aktivum
kapitalova primerenost 0,632556| 0,779691| 0,573106| 0,846623| 0,832459 1,000000

% Vlastni zpracovani na zéklad& zjisténych dat
100

Vlastni zpracovani na zaklad¢ zjisténych dat
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Ve vyse uvedené tabulce doslo k odstranéni ukazateli ROE a ROA nebot’ nevykazovaly
zadny statisticky vyznamny korelaéni vztah. Mezi ukazateli ROE a ROA byla hodnota
korela¢niho koeficientu 0,67. Mezi ukazatelem ROE a ostatnimi ukazateli (kromé& ukazatele
ROA) byly korela¢ni koeficienty zaporné a to v rozmezi od — 0,3 do — 0,56. Mezi ukazatelem
ROA a dal$imi ukazateli (krom¢ ukazatele ROE) byly také korela¢ni koeficienty zaporné, t;.
v rozmezi od - 0,06 do — 0,64. Tyto zaporné korela¢ni koeficienty znamenaji zaporny vztah
mezi ukazateli, tj. zvysi-li se hodnota jednoho ukazatele, snizi se hodnota ukazatele druhého

(a naopak).

Pro korela¢ni analyzu se testuje hypotéza Hy: p = 0 proti alternativni hypotéze Hi: p # 0.
Hypotéza Hy se zamitd na zakladé porovnani s p-hodnotou, tj. mezi vybranymi ukazateli
existuje korela¢ni vztah. Cervené vyznadena ¢isla v tabulce &islo 7 ukazuji na statisticky silny

korela¢ni vztah. Software vyhodnotil testovani hypotézy na hladiné vyznamnosti 0,05.

Nejsilngjsi korelaéni vztah je mezi pomérem uvért k vkladim a Grokovym rozpétim.
Tento vysledek neni ptekvapivy vzhledem k vypoctu danych ukazatelt. Dalsi velky korelacni
vztah je mezi Cistou Urokovou marzi a urokovym rozpétim. Tyto dva ukazatelé maji
spole¢nou ¢ast vypoctu. Pokud se ukazatel poméru uvért k vkladiim zvysi, zvysi se i ukazatel
urokové rozpéti. Znamena to, ze pokud se zvysi ukazatel pomér uvéra k vkladim, dojde ke
zvyseni ukazatele tirokové rozpéti. Tento vztah plati i opaéné, tzn., pokud se zvysi ukazatel
urokové rozpéti, zvysi se ukazatel pomér uvéri k vkladim. To samé plati pro ukazatele Cista

urokova mira a urokové rozpéti.

Velmi silny vztah je mezi pomérem uveéru k vkladiim a Cistou urokovou marzi, ziskem po
zdanéni a Urokovym rozpétim, ziskem po zdanéni a Cistou utrokovou marzi, kapitdlovou
piiméfenosti a ziskem po zdanéni a nakonec mezi kapitalovou piiméfenosti a pomérem
bankovniho kapitalu k aktiviim. U téchto korela¢nich vztaht plati stejné pravidlo, jako u téch
vySe uvedenych. Pokud se napf. zvysi ukazatel kapitalova piiméienost, zvysi se i ukazatel

pomér bankovniho kapitalu k aktiviim. Op¢t tyto vzdjemné vztahy plati i opacné.

5.3 Korelaéni analyza pro Velkou Britanii

Déle bude provedena korelac¢ni analyza v rdmci VB. Prvnim krokem bude opét testovani

normality dat. Toto testovani je uvedeno v nasledujici tabulce Cislo 8.
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Tabulka 8: Test normality dat pro Velkou Britanii'®*

Testy normality

Proménna K-S (p) W P

urokové rozpeti p>.20 0,889782 | 0,273528
cista urokova marze p>.20 0,851927 | 0,127983
pomer Gveru k vkladum p>.20 0,930446 | 0,554696
zisk po zdaneni p>.20 0,906356 | 0,371219
g‘lztr;‘,irn?a”ko"”iho kapitalu k p>20 | 0013335 | 0419446
kapitalova primerenost p>.20 0,796564 | 0,037874
ROE p>.20 0,910847 | 0,401768
ROA p>.20 0,961482 | 0,831348

Testuje se hypotéza Hp: data pochazi z normalniho rozdéleni proti alternativni hypotéze
Hi: data nepochazi znormalniho rozdéleni. Hypotéza Ho, by byla zamitnuta, protoze
p-hodnota u ukazatele kapitalova pfimétenost je mensi nez 0,05. Kdyby byl test normality
proveden s 99 % pravdépodobnosti, stacilo by, aby p-hodnota byla alespon 0,01. V tomto
piipadé by jiz normalita dat byla splnéna. Wilcoxonuv test také nesplnil podminku normality
u kapitalové priméienosti. Tento test je vice nachylny, a tudiz nebude bran v potaz vysledek
normality u kapitalové primétenosti, tj. 0,796564. Pro vypocet korelacni analyzy pro Velkou

Britanii bude tedy pouZit Pearsontiv korela¢ni koeficient.

V nésledujici tabulce ¢islo 9 je vypocitana korelacni analyza pro Velkou Britanii pomoci

Pearsonova korela¢niho koeficientu.

Tabulka 9: Korelaéni analyza pro Velkou Britanii'®

Korelace, Oznac. korelace jsou vyznamné na
hlad. p <,05000 N=7
zisk po pomer ROE ROA
zdaneni | bankovniho
kapitalu k
Proménna aktivum
zisk po zdaneni 1,000000 | 0,791843 | 0,849825 | 0,854205
pomer bankovniho kapitalu k 0,791843 | 1,000000 | 0,929546 | 0,939912
aktivum
ROE 0,849825 | 0,929546 1,000000 | 0,980085
ROA 0,854205 | 0,939912 0,980085 | 1,000000

Témer perfektni zavislost je mezi ukazateli ROA a ROE, a dale mezi ROE a pomér
bankovniho kapitalu k aktivim a mezi ROA a pomér bankovniho kapitalu k aktivim. Velmi

silnd zavislost se objevila mezi ROA a ziskem po zdanéni, ROE a ziskem po zdanéni a

101 Vlastni zpracovani na zaklad¢ zjisténych dat
192 y/astni zpracovani na zakladg zjistdnych dat
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pomérem bankovniho kapitalu k aktivim a ziskem po zdanéni. Tyto zavislosti jsou kladné,
pokud dojde ke zvySeni jednoho ukazatele, zvysi se i druhy ukazatel. Tato zavislost plati i

oboustranng.

Z korela¢ni matice byly vyjmuty tyto ukazatele: Grokové rozpéti, ¢ista urokova marze,
poméru uveért k vkladim a kapitdlova piiméfenost. U téchto ukazateld nebyla zjiSténa
statisticky vyznamna korelacni zavislost vzhledem k ostatnim ukazatelim. VySe korelacnich
koeficientll byly velmi nizké, ale vétsi nez 0. Nékteré korelacni koeficienty mezi vyjmutymi
ukazateli byly zaporné. Mezi témito vyjmutymi ukazateli tedy existuji korelacni vztahy, které

jsou vSak velmi slabé.

5.4 Interpretace zjisténych vysledku

U Ceské republiky se statisticky vyznamna korelaéni zavislost ukazala mezi $esti ukazateli
z celkem osmi sledovanych ukazateli. Byly vyjmuty ukazatele rentabilita aktiv a rentabilita
vlastniho kapitdlu. V ramci Velké Britdnie byla zjiSténa statisticky vyznamna korelacni
zavislost pouze mezi polovinou ze sledovanych ukazatell, tj. mezi ¢tyfmi ukazateli. Témito
ukazateli jsou: urokové rozpéti, Cista urokova marze, pomér uveért k vkladim a kapitalova
pfimétenost.

Statisticky vyznamna zavislost v ramci Ceské republiky se ukazala mezi ukazateli pomér
uvert k vkladim a Grokovym rozpétim. Nejsilngjs$i zavislost v ramci Velké Britdnie byla

zjisténa mezi ukazateli rentabilita aktiv a rentabilita vlastniho kapitalu.

Mezi vSemi sledovanymi ukazateli v rdmci obou zemi byly zjiStény existence korelacnich
vztahl. Pokud centralni ¢i obchodni banky budou tlacit na zménu jakéhokoliv sledovaného
ukazatele, vzdy se tato zména (vice ¢i mén¢) projevi na jiném sledovaném ukazateli.
Naptiklad ve Velké Britanii by tlak na rtst zisku po zdanéni siln€ ovlivnil pomér bankovniho
kapitalu k aktivam. Tlak na rist zisku po zdanéni v Ceské republice by zptsobil velky rist

Cisté urokové marze. Tyto zavislosti se projevuji i oboustranng.

70



ZAVER
Bankovni sektor ve Velké Britdnii je jeden z nejstarSich na svété. Z pocatku zde fungovali
jednotlivé bankéfi, pozdéji vznikaly tzv. bankovni domy. Centralni banka ve Velké Britanii

vznikla v roce 1694 a patii k nejstar$i bance na svété. Vznikla jako akciova spolec¢nost a

pozd¢ji se zacaly rozvijet dal$i obchodni banky.

V Ceské republice funguje Ceska narodni banka od roku 1993 a je zcela nezavislou
instituci. Inflaéni cil je stanoven ve stejné vysi jako ve Velké Britanii a to ve vysi 2 %.
Meénovou politiku provadi CNB nezavisle na vladé &i jinych ufadech. V obdobi krize, tj. po
roce 2007 oba bankovni systémy odsouhlasily prudké snizovani diskontni sazby az na
historické minimum. I kdyz minima nejsou v obou bankovnich systémech na stejné rovni,

velky rozdil mezi nimi neni.

Velkd Britanie je velkym a rozsahlym centrem v koncentraci finan¢nich instituci.
Bankovni sektor zde tvofi 1/3 statniho rozpoctu. Velkymi hraci bankovniho sektoru je zde
tzv. velka pétka. Takto velké banky se vétSinou oznacuji heslem ,.to big to fail“, coz znamena
,prilis velky na to, aby padl®“. Bankovni krize zptsobila v téchto bankach velky otfes. Pomoc
prisla od statu, ktery koupil aktiva ve dvou nejvétSich bankach. Tato zachrana vSak stala
nemalé penize danovych poplatnikl. Aby se statu alespon néjaké finan¢ni prostiedky vratily,
ulozily témto dvéma znarodnénym bankdm podminku. Tato podminka spociva v prodeji

n¢kolika stovek pobocek téchto bank.

Velkou odli$nosti v uloze centralnich bank ve Velké Britanii a v Ceské republice je v jeji
nezavislosti. Rozsah zavislosti Bank of England se v priib&éhu jeji plsobnosti rizné ménil.
V soucasné dob¢ je Bank of England zavisla pfedevSim na Ministerstvu financi. Bank of
England uplatiiuje svoji nezavislost predevSim v oblasti emise bankovek a minci. Dohled a
regulaci nad financnim sektorem vykondvaji od roku 2014 dva specialni ufady a to Prudential
Regulation Authority a Financial Conduct Authority. PRA neni zcela nezavisly afad, ale je to
dcefina spole¢nost Bank of England. FCA rozhoduje zcela nezéavisle. O ménové politice
rozhoduje Vybor pro ménovou politiku. Rozhodovani a plnéni ménové politiky je v ceském

bankovnim sektoru jednodussi a rychlejsi diky nezavislosti Ceské narodni banky.

Z hlediska finan¢nich ukazatell, které¢ byly pouzity Vv praktické Casti, lze fici, ze Cesky
bankovni sektor je na tom lépe neZ britsky bankovni sektor. Banky v Ceské republice jsou
stabilni a odolaly bankovni krizi 1épe nez banky ve Velké Britanii. Podle ukazatele kapitadlova

pfiméfenost jsou na tom oba bankovni sektory velmi podobné a jejich vyse kapitalové
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pfiméfenosti je mnohem vyss§i nez stanovené minimum v podminkach Basel Il. Vyvoj zisku
po zdanéni je mnohem ptiznivéjsi pro Cesky bankovni sektor, kde zisk zistal v kladnych
Cislech oproti britskému bankovnimu sektoru, kde se v roce 2008 projevila krize a zisk prudce
klesl. | z pohledu poméru Gvéri k vkladiim je na tom bankovni sektor v Ceské republice

mnohem Iépe neZ ve Velké Britanii.

Proti bankovni krizi bojuje bankovni sektor ve Velké Britanii nastrojem tzv.
kvantitativnim uvolfiovanim. Podle n¢kterych ekonoml tento ndstroj spociva v
»hapumpovani“ penéz do bank ¢i jinych soukromych instituci. Tento nastroj muze také
odstartovat dal$i vinu bankovni krize. Ke kvantitativnimu uvolfiovani se vSak uchylily i

Spojené staty Americké.

Ceska republika se v dobé krize uchylila k devizové intervenci. Ceskd narodni banka
rozhodla o zafixovani ménového kurzu viici euru na 27 KE/EUR. Pro Ceské obyvatele je to
spiSe negativni zprava, nebot’ doslo ke zdraZeni dovazeného zbozi. Divodem pro devizovou
intervenci byla obava z deflace. Devizova intervence vSak do budoucna podpoii export a

tvorbu novych pracovnich mist.

Britsky bankovni sektor potifebuje predevSim piisnéjsi dohled, regulaci a sankce za
poruseni povinnosti finan¢nich instituci. Tento krok v podstaté Velka Britanie jiz nastartovala
a to reformou, kterd plati od zacatku roku 2014. Touto reformou zavedla jiz zmifiované dva
specialni Gfady, tj. Prudential Regulation Authority a Financial Conduct Authority. Prozatim
ub¢hlo velmi malo ¢asu od této reformy, a proto nelze jesté fici, zda dana reforma bude mit
pozitivni dopad. Miize se stat, ze udélovani bankovnich licenci bude pro finan¢ni instituce
chaotické. Ne vzdy musi dojit ke stejnému rozhodnuti v obou dohledovych institucich. Také

by britskému bankovnimu sektoru mohla pomoci vétsi nezavislost Bank of England. Doslo by

ke zjednoduseni v oblasti ménové politiky a v nastavovani infla¢niho cile.

Cesky bankovni sektor ukéazal v zatéZzovych testech svoji dostate¢nou stabilitu a byl by
schopen unést i dal§i takovou finanéni krizi. Bankovni sektor v Ceské republice Zadné

prevratné reformy nezavedl a o zadnych reformach se ani do budoucna nemluvi.
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