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Anotace

Tato diplomova prace je zamétena na zkoumani vlivu geopolitickych faktorti na ceny komodit.
Nejdiive jsou uvedena teoreticka vychodiska a charakteristika vybranych geopolitickych
udalosti a jejich vliv na trzni ceny komodit. V dalsi ¢asti nasleduje reakce prumyslovych
podniki a investori na zmeény v geopolitickém prostfedi. V posledni ¢asti jsou uvedeny

doporuceni pro investory a primyslové podniky.

Klicova slova

Komodity, geopolitické udalosti, geopolitické faktory, volatilita, korelace, investice
Title

The Impact of Geopolitical Events on Commodity Market Prices
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This thesis focuses on examining the impact of geopolitical factors on commodity prices. First,
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Uvod

Geopolitické udalosti hraji klicovou roli ve svétové ekonomice a maji pfimy dopad na
dynamiku trhti, véetné cen komodit. Nestabilita vyvolana politickymi konflikty, ekonomickymi
sankcemi, zménami v mezinarodnim obchod¢ ¢i globalnimi krizemi miize zptsobit vyrazné
cenové vykyvy, které ovliviiuji nejen jednotlivé investory, ale i pramyslové podniky a celé
ekonomiky. Porozuméni t€émto mechanismim je zasadni pro efektivni fizeni rizik a tvorbu

investi¢nich strategii v nejistém prostiedi.

Tato diplomova prace se zaméfuje na analyzu vlivu geopolitickych udalosti na ceny vybranych
komodit v letech 2019-2024. Konkrétné jsou zkoumany udalosti rozdélené do tii kliCovych
obdobi: ptedkrizového roku 2019, pandemie COVID-19 v letech 2020-2021 a rusko-
ukrajinského konfliktu v letech 2022-2024. Cilem je identifikovat dopady téchto udalosti na
trzni ceny ropy Brent, zemniho plynu TTF, zlata a pSenice a zhodnotit, jak tyto zmény ovlivnily

investicni strategie a rozhodovani primyslovych podnikd.

Prace je strukturovana do nékolika ¢asti. Nejprve jsou prezentovana teoreticka vychodiska
souvisejici s geopolitikou a komoditnimi trhy. Nasleduje charakteristika vybranych
geopolitickych udélosti a jejich detailni analyza z hlediska vlivu na trzni ceny komodit. Dalsi
cast se zabyva reakcemi primyslovych podnikl a investori na zmény v geopolitickém
prostiedi. Zavére¢na cast pak formuluje doporuceni pro investory a prumyslové podniky

s ohledem na zjisténé trendy a vyvojové tendence komoditnich trha.

Cilem této prace je zkoumat vliv geopolitickych udalosti na trZni ceny komodit a jejich dopad
na primyslové podniky a investory. Prace se zamé&fuje na analyzu vybranych udélosti za urcity

Casovy horizont véetné jejich vlivu na stabilitu trznich cen zvolenych komodit.
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1 Teoreticka vychodiska

Teoreticka vychodiska pfedstavuji fundamentalni bazi pro analyzu vzajemnych vztahi mezi
geopolitickymi faktory a vyvojem na komoditnich trzich. Tato kapitola se zaméfuje na
vymezeni klicovych konceptli a teoretickych pfistupt, které jsou relevantni pro pochopeni
komplexnich interakci mezi politickym vyvojem a dynamikou komoditnich trhi. Pozornost je
vénovana jak ekonomickym teoriim vysvétlujicim formovani cen a fungovani komoditnich
trht, tak teoretickym konceptiim z oblasti mezinarodnich vztahi a geopolitiky, které poskytuji
ramec pro analyzu politickych vlivii na globalni ekonomické procesy. Soucasné jsou zde
predstaveny teoretické piistupy k hodnoceni geopolitického rizika a jeho transmisnich

mechanismi do cenového vyvoje na komoditnich trzich.
1.1 Uvod do problematiky geopolitiky a komoditnich trhi

V dnes$nim silné globalizovaném svété jsou ekonomické, politické a geografické faktory velice
uzce propojeny nasledkem tohoto vytvareji komplexni sit’ vztahl, které ovliviuji chod
je vztah mezi geopolitikou a komoditnimi trhy. Tento vztah, ackoliv obvykle plosné ptehlizeny
Sirsi vetejnosti, mé zasadni dopad na kazdodenni zivot lidi po celém svéte, od cen pohonnych

hmot az po dostupnost potravin. (Garner, 2014)
Definice klicovych pojmii

Geopolitika, termin, ktery byl poprvé interpretovan Svédskym politologem Rudolfem
Kjellénem jiz na pocatku 20. stoleti, predstavuje urcité studium vlivu geografickych faktorii na
politiku a mezinarodni vztahy. Tento politicko-védni obor zkouma4, jak geografickéd poloha,
pfirodni zdroje, klimatické podminky a dalsi fyzické aspekty ovliviiuji politické rozhodovani
amocenské vztahy mezi staty. V pribchu let se tento osobity koncept geopolitiky vyvijel
riznymi zpusoby az do podoby, kdy zahrnuje nejen tradi¢ni aspekty jako teritoridlni kontrolu,
ale 1 nové dimenze jako kyberneticky prostor ¢i v dnesni dobé velice popularni téma

environmentalni geopolitiky. (Agnew, 2003)

Komodity, na druhé stran€, jsou zdkladni suroviny nebo primarni zemédélské produkty, které
tvoti zakladni pilife globalni ekonomiky. Tyto suroviny lze obecné rozdélit do nékolika
zakladnich kategorii do kterych patii energetické komodity pod kterymi se zpravidla uvadi

ropa, zemni plyn ¢i uhli. Dalsi skupinou, kterd je primarn¢ dualezitd pro tézkd primyslova
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odvétvi jsou kovy, kde mezi primarni patii, jak primyslové kovy jako je zelezna ruda ¢i méd,
tak drahé kovy, mezi které jsou nejvice popularizovany zlato ¢i stiibro. (Rejnus, 2014) Treti
skupinou jsou pak zeméede€lské produkty, pod kterymi je tieba si pfedstavit nejbéznéjsi plody
tuzemského péstitelstvi jako je naptiklad pSenice, kukufice, brambory i s6ja. Posledni zakladni
skupinou jsou zivocisné produkty, které jak jiz z ndzvu vyplyva, se tykaji zivocisné produkce.

Nejcastéji se pod zivo¢isnymi produkty uvadeéji mlécné vyrobky ¢i maso. (Geman, 2005)

Komoditni trhy jsou platformy, které tyto suroviny obchoduji. Tyto trhy funguji na globalni
urovni a jsou predevs§im charakteristické vysokou volatilitou, coz pfedstavuje miru kolisani
hodnoty aktiva, a citlivosti na rizné faktory, coz znaci jejich izkou propojenost s riznymi
Ciniteli, vcetné geopolitickych udalosti. Na téchto trzich se obchoduje nejen s fyzickymi
komoditami, ale také hojné s futures kontrakty a jinymi finan¢nimi derivaty, coz dale zvySuje

jejich komplexitu a vyznam pro globalni ekonomiku. (Rejnus, 2014)
Vyznam geopolitiky v globalni ekonomice

Geopolitika a ekonomika jiz po staleti neoddé€litelné spjaty, pfi€emz jejich vzajemny vztah se
v prubchu déjin neustéle vyvijel a nabyval na komplexité. V souasném globalizovaném svété
nabyva tento vztah zcela novych dimenzi, které maji dalekosahlé dusledky pro fungovani

svétové ekonomiky, a zejména pro komoditni trhy. (Geman, 2005)

Historicky kontext tohoto vztahu lze vystopovat az do stfedovéku, kdy kontrola obchodnich
cest a strategickych zdrojt byla klicovym faktorem v budovani a udrZzovani impérii. Ptikladem
miize byt tzv. Hedvabna stezka, jenz spojovala Cinu s Evropou a Blizkym vychodem, nebo
kontrola nad egyptskymi obilnicemi, kterd byla klicova pro Rimskou Fi§i. V obdobi
kolonialismu se tento vztah déle prohloubil, kdy evropské mocnosti soupetily o kontrolu nad
zamotskymi teritorii bohatymi na suroviny. Toto obdobi poloZilo zdklady pro mnohé soucasné
geopolitické konflikty a ekonomické nerovnosti. Priimyslova revoluce a nasledny
technologicky pokrok v 19. a 20. stoleti jest¢ vice zdiraznily vyznam urcitych komodit,
zejména fosilnich paliv, coz vedlo k novym formém geopolitického soupeteni. (Geman, 2005;

Balaban, 2010)

S nastupem globalizace ve druhé poloving 20. stoleti se vztah mezi geopolitikou a ekonomikou
stal jesté komplexné€j$im. Rostouci propojenost svétovych ekonomik znamena, Ze geopolitické
udalosti v jedné Casti svéta mohou mit okamzité a vyznamné dopady na ekonomiky a trhy po

celém svété. Tato vzdjemna zavislost se projevuje v mnoha aspektech, vcetné globélnich
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dodavatelskych fetézcti, finanéniho propojeni, rychlych informaénich tokti a vlivu

mezinarodnich instituci. (Balaban, 2010)

Komoditni trhy jsou obzvlasté citlivé na geopolitické vlivy z n¢kolika divodi. Geograficka
koncentrace zdrojt, strategickd povaha nékterych komodit, nutnost dlouhodobych investic
a infrastruktury, zavislost na transportnich cestich a nachylnost k spekulacim
a psychologickym reakcim na geopolitické udalosti Cini tyto trhy zvlast€ zranitelnymi vici

geopolitickym otiestim. (Waissova, 2014)

Historie poskytuje mnoho piikladi, jak geopolitické udalosti ovlivnily komoditni trhy. Ropna
krize v 70. letech, Arabské jaro, anexe Krymu Ruskem, obchodni valka mezi USA a Cinou,
pandemie COVID-19 ¢i nechvaln€¢ znama invaze Ruské armady na Ukrajinu. Toto jsou jen

nckteré z mnoha ptipada, které ilustruji tento komplexni vztah. (Balaban, 2010)

Pochopeni vztahu mezi geopolitikou a komoditnimi trhy je klicové pro rizné skupiny aktéri,
vcetné investort, korporaci, tviircti politik, mezinarodnich organizaci a obc¢anské spolecnosti.
Kazda ztéchto skupin musi brat v avahu geopolitické faktory pfi svém rozhodovani

a strategickém planovani. (Waissova, 2014)

Komoditni trhy jsou také nachylné k spekulacim a psychologickym reakcim na geopolitické
udalosti. I pouhd hrozba konfliktu nebo politické nestability v klicovych produkénich regionech
muze vést k vyznamnym cenovym vykyvum. Tato volatilita mize mit kaskadovité ucinky na

globalni ekonomiku, ovlivitujici v§e od inflace po ekonomicky rist. (Rejnus, 2014)

Studium tohoto vztahu vyzaduje interdisciplinarni pfistup, zahrnujici poznatky z ekonomie,
politologie, geografie, mezinarodnich vztahii, historie, environmentalnich studii
a technologickych oborti. Tato interdisciplindrni povaha odrazi komplexitu soucasného
globalniho systému, kde politické, ekonomické, socialni a environmentalni faktory jsou uzce
propojeny a vzajemné se ovliviiuji. Lze tvrdit, Ze pochopeni vztahu mezi geopolitikou
a komoditnimi trhy je nejen akademicky fascinujici, ale ma i z&sadni prakticky vyznam pro
Sirokou Skalu aktérii v globalni ekonomice. S rostouci komplexitou mezinarodnich vztaht
a pokracujici globalizaci Ize o¢ekavat, ze tento vztah bude v budoucnu nabyvat na diilezitosti

a bude vyzadovat stale sofistikované;jsi pfistupy k jeho analyze a fizeni. (RAVENHILL, 2020)
1.2 Geopolitické teorie a jejich relevance pro komoditni trhy

Geopolitické teorie predstavuji klicovy rdmec pro pochopeni vztahi mezi geografii, moci

a ekonomikou, vcetné jejich vlivu na komoditni trhy. Tyto teorie se vyvijely v prubéhu cCasu,
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reagujice na ménici se globalni realitu a poskytujice stale sofistikovanéjsi néstroje pro analyzu
mezinarodnich vztaht a jejich dopadu na obchod s komoditami. (Teorie mezindrodnich vztah,

2003)
Klasické geopolitické teorie

Klasické geopolitické teorie polozily zéklady pro moderni chapani vztahu mezi geografii
a moci, coz ma piimé diisledky pro analyzu komoditnich trhii. Tyto teorie, ackoli vznikly pied
vice nez stoletim, sale poskytuji cenné vhledy do dynamiky globalni politiky a ekonomiky.

(Kaplan, 2012)

Haartland teorie Halforda Mackindera, formulovana na poc¢atku 20. stoleti, pfedstavuje jeden
z nejzésadnéjsSich prispevkl ke geopolitickému mysSleni. Mackinder argumentoval, Ze kdo
ovlada vychodni Evropu, ovlad4 Haartland, tedy srdce zemé, a kdo ovlada Haartland, ovlada
tzv. svétovy ostrov, coz znamend Afriku a Euroasii, coz v konecném disledku znamena, ze
ovlada cely svét. Tato teorie zdliraziuje strategicky vyznam centralni Asie a vychodni Evropy,
oblasti bohatych na pfirodni zdroje. V kontextu komoditnich trhii ma tato teorie stale relevanci,
zejména pokud jde o kontrolu a pfistup k energetickym zdrojlim ve Stfedni Asii a na Blizkém
vychodé&. Soucasné geopolitické napéti v téchto regionech, vEetné soupeteni o kontrolu ropnych
a plynovych zdroji, 1ze ¢aste¢né interpretovat skrze prisma Mackinderovy teorie. (Mackinder,

1996)

Nicholas Spykman rozvinul Mackinderovy mySlenky ve své Rimland teorii, kterd pfesunula
pozornost na pobieZni oblasti obklopujici Euroasii. Spykman tvrdil, Ze kontrola téchto oblasti
je klicova pro globalni dominanci. Tato teorie m4 vyznamné implikace pro pochopeni
soucasnych geopolitickych tenzi v oblasti jako Jiho¢inské mote nebo Persky zéliv, které jsou
kritické pro ndmoini obchodni cesty a transport komodit. Bezpecnost téchto tras ma piimy vliv

na ceny a dostupnost mnoha komodit na globalnich trzich. (Kaplan, 2012)

Teorie namotni moci Alfreda Thayera Mahana, ac¢koli formulovana na konci 19. stoleti, zlistava
relevantni pro pochopeni vyznamu kontroly moii pro globalni obchod a ptistup ke zdrojim.
Mahan argumentoval, Ze ndmoini sila je kli¢ova pro narodni velikost a prosperitu. V kontextu
komoditnich trhli tato teorie poméaha vysvétlit dilezitost ndmotnich tras pro globalni obchod
s komoditami a strategicky vyznam kliCovych pralivii a kanalti, jako je Hormuzsky priiliv nebo
Suezsky kanal. Jakékoliv naruseni téchto tras mize mit okamzity vliv a dramaticky dopad na

cenu komodit. (Teorie mezinarodnich vztahi, 2003)
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Organickd teorie statu Friedricha Ratzela, kterd chape stat jako zivy organismus s potifebou
rustu a expanze, poskytuje zajimavy pohled na motivace stati pti ziskavani kontroly nad
pfirodnimi zdroji. Tato teorie miize pomoci vysvétlit agresivni chovani nékterych statt pii
zajistovani piistupu ke strategickym komoditam, coz mé piimé duasledky pro globalni

komoditni trhy. (Kaplan, 2012)
Moderni geopolitické pristupy a jejich aplikace na komoditni trhy

S postupem casu se geopolitické teorie vyvijely, aby Iépe reflektovaly meénici se globalni
realitu. Tyto moderni pfistupy poskytuji nové perspektivy pro analyzu vztahu mezi

geopolitikou a komoditnimi trhy. (Dalby, 2020)

Teorie svétovych systémil Immanuela Wallersteina nabizi komplexni pohled na globalni
ekonomiku, rozdé€lujici svét na jadro, semiperiferii a periferii. Tento rdmec je uziteCny pro
pochopeni globélni distribuce a kontroly komoditnich zdroji. Staty jadra casto kontroluji
klicové technologie a finan¢ni toky, zatimco periferie a semiperiferie jsou Casto bohaté na
ptirodni zdroje, ale maji omezenou kontrolu nad jejich zpracovanim a distribuci. Tato dynamika

ma vyznamny vliv na ceny komodit a mocenské vztahy v globalni ekonomice. (Agnew, 2003)

Kriticka geopolitika, reprezentovana autory jako Gear6id O Tuathail, zpochybiiuje tradi¢ni
geopolitické narativy a zdiraziiuje roli diskurzu a reprezentace v utvareni geopolitické reality.
Tento ptistup ndm umoziuje kriticky zkoumat, jak jsou geopolitické vztahy a konflikty o zdroje
prezentovany a interpretovany riznymi aktéry, coZ mize mit vyznamny vliv na vnimani rizik
a prilezitosti na komoditnich trzich. Integrace téchto modernich geopolitickych pfistupti do
analyzy komoditnich trhi vyzaduje komplexni interdisciplinarni pfistup, ktery ptekracuje
tradi¢ni hranice mezi politologii, ekonomii a environmentalnimi studiemi. Tento synergicky
pfistup umoziuje celostni pochopeni mnohovrstvé povahy interakci mezi geopolitickymi
procesy a dynamikou komoditnich trhli. Naptiklad pti analyze kolisani ceny ropy je nezbytné
soucasn¢ zvazovat geoekonomické strategie klicovych producentli, medidlni reprezentaci
energetické bezpec¢nosti a potencialni dopady klimatickych politik na dlouhodobou poptavku
po fosilnich palivech. (Dalby, 2020)

Koncept tzv. zdrojového nacionalismu, ktery se nachazi na prisecikli geoekonomiky a kritické
geopolitiky, predstavuje dalS$i vyznamny aspekt moderni geopolitické analyzy komoditnich
trhi. Tento fenomén, charakterizovany zvySenou statni kontrolou nad ptirodnimi zdroji a jejich
vyuzitim jako instrumentu ndrodni politiky, mé hluboké diisledky pro globalni komoditni trhy.
Projevy zdrojového nacionalismu, od venezuelského zestatnéni ropného priimyslu az po ruskou

15



strategickou kontrolu nad exportem zemniho plynu, ilustruji, jak geopolitické ambice statu
mohou dramaticky ménit fungovani komoditnich trhli a globalnich dodavatelskych fetézct.

(Dodds, 2019)

Soubézn¢ stimto vyvojem se formuje zcela nové paradigma ,,geopolitiky cirkularni
ekonomiky*, které pfehodnocuje tradi¢ni pojeti zdrojové geopolitiky v kontextu rostouciho
diirazu na udrzitelnost a recyklaci. Tento pfistup zkouma, jak pfechod k cirkularni ekonomice
muze pretvorit globalni mocenské vztahy zalozené na kontrole primarnich surovin. Dusledky
tohoto paradigmatického posunu pro komoditni trhy jsou vyznamné — muze dojit
k podstatnému sniZeni strategického vyznamu nékterych tradi¢nich komodit, zatimco dileZitost
recyklovanych materiald a technologii umoziujicich efektivni recyklaci mize exponencialné

rust. (Dodds, 2019)

V neposledni tadé, zrychlujici se digitalizace a technologicky pokrok zavadi zcela novou
dimenzi do geopolitické analyzy komoditnich trhl, kterd se znaci jako tzv. ,.digitalni
geopolitika“. Tato noveé se rozvijejici oblast zkoumd, jak kontrola nad digitdlnimi
technologiemi, velkymi daty a algoritmy muze ovliviiovat globalni komoditni toky a cenové
mechanismy. Naptiklad dominance urcitych statii nebo korporaci v oblasti umélé inteligence
a prediktivni analyzy mize poskytnout vyznamnou komparativni vyhodu v predvidani
a ovlivilovani trendi na komoditnich trzich. Zaroven se kybernetickd bezpecnost stava
kritickym faktorem v ochrané strategické infrastruktury souvisejici s produkci a distribuci

komodit, coz dale komplikuje geopolitickou krajinu. (Dalby, 2020)

Tento mnohovrstvy pohled na vztah mezi modernimi geopolitickymi teoriemi a komoditnimi
trhy poskytuje robustni analyticky ramec pro pochopeni souc¢asnych globalnich ekonomickych
a politickych dynamik. Je vSak z4sadni si uvédomit, Ze tato oblast zlistava vysoce proménliva
aneustale se vyvijejici odrazejici rychlé zmény v globalnim systému. V dusledku toho efektivni
aplikace téchto teoretickych ptistupi vyzaduje nejen hlubokou erudici, ale také flexibilitu
a schopnost adaptace na nové se objevujici jevy a neocekavané geopolitické posuny. (Dodds,

2019)
1.3 Struktura a charakteristika komoditnich trhu

Komoditni trhy pfedstavuji komplexni a dynamickou soucast globalni ekonomiky, jejichz
vyznam v poslednich desetiletich exponencialné vzrostl. Tyto trhy jsou charakterizovany
obchodovanim s primarnimi surovinami a zemédélskymi produkty, které jsou zékladnimi

stavebnimi kameny svétového hospodatstvi. Komoditni trhy se vyznacuji vysokou mirou
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volatility, kterd je zpiisobena fadou faktort, véetné geopolitickych udélosti, klimatickych zmén,
technologickym pokrokem a ménicimi se vzorci globalni nabidky a poptavky. V kontextu
geopolitiky hraji komoditni trhy klicovou roli pii formovani mezindrodnich vztaht
a ekonomickych strategii jednotlivych statt. Kontrola nad zdroji strategickych komodit, jako
jsou napiiklad ropa, zemni plyn nebo vzicné zeminy, muze vyznamné ovlivnit mocenskou
rovnovahu mezi staty a regiony. Tato skutecnost ¢ini z komoditnich trhii jakousi arénu, kde se
sttetavaji ekonomické, politické a strategické zajmy rtznych aktérii globalni scény. (Tym

FXSTREET, 2024)

Struktura komoditnich trhii je charakterizovana komplexni siti producentii, spotiebitelt,
obchodnikli a finan¢nich instituci. Tato sit' je propojena sofistikovanymi obchodnimi
a finan¢nimi instrumenty, véetn¢ futures kontraktli, opci ¢i swapi, které umoznuji efektivni
alokaci rizik a kapitdlu. Zaroven vSak tato komplexnost ¢ini komoditni trhy nachylnymi
k spekulacim a potencidlnim trznim manipulacim, coz mize mit dalekosahlé dusledky pro

globalni ekonomickou stabilitu. (XTB, 2024)

(Geman, 2005) tvrdi, Ze charakteristika komoditnich trhii je dale urcovana jejich uzkou
provazanosti s redlnou ekonomikou. Na rozdil od finan¢nich trhii, kde se obchoduje
s abstraktnimi finan¢nimi instrumenty, komoditni trhy pifimo ovlivituji ceny zbozi a sluzeb
v kazdodennim zivoté¢ spotiebiteld. Tato pfima vazba na realnou ekonomiku ¢ini komoditni
trhy vyznamnymi a osobitymi indikéatory ekonomického zdravi €1 potencialnich geopolitickych

tenzi.

V neposledni fad¢ je tieba zdlraznit, ze struktura a charakteristika komoditnich trhli se neustale
vyvijeji v reakci na ménici se globalni podminky. Technologicky pokrok, naptiklad v oblasti
tézby bfidlicového plynu nebo obnovitelnych zdrojli energie, mizZe dramaticky zménit
dynamiku trhu s energetickymi komoditami. Podobné¢, rostouci diiraz na udrzitelnost
a environmentalni aspekty miize vést k piehodnoceni hodnoty a vyznamu urcitych komodit

v globdlnim méfitku. (XTB, 2024)

Pochopeni struktury a charakteristiky komoditnich trhl je tedy klicové pro analyzu jejich
interakce s geopolitickymi faktory. V nasledujicich podkapitolach bude pozornost vénovana
typologii komodit a jejich specifikiim, stejné jako principtim fungovani komoditnich trhi, aby
byl poskytnut kompletni a komplexni obraz této vskutku fascinujici a dilezité oblasti globalni

ekonomiky. (Tym FXSTREET, 2024)
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Typologie komodit a jejich specifika

V ramci studia komoditnich trha je kliCovym aspektem porozuméni riznym typtim komodit
a jejich specifickym charakteristikam. Komodity jsou zpravidla definovany jako suroviny nebo
primarni zeméd¢lské produkty, které mohou byt nakupovany nebo prodavany. Tyto suroviny
jsou Casto povazovany za zaménitelné v ramci své kategorie, coz defacto znamena, ze kvalita
konkrétni komodity mtize byt do znacné miry standardizovana naptic¢ riznymi producenty. Tato

standardizace umoziuje efektivni obchodovani na globalnich trzich. (XTB, 2024)

Podle (Schofield, 2017) jsou komodity tradi¢né rozdélovany do nékolika kli¢ovych kategorii,
pfiCemz kazdd znich vykazuje jedinecné charakteristiky a je ovliviiovana specifickymi
geopolitickymi faktory. Priméarni kategorie zahrnuji energetické komodity, primyslové kovy,
drah¢é kovy, zeméd¢lské komodity a tzv. soft komodity. Kazdd ztéchto kategorii hraje
vyznamnou roli v globalni ekonomice a je pfedmétem intenzivniho zajmu jak ze strany

investort, tak tvtrct politik.

Energetické komodity, mezi néz jsou fazeny predevs$im ropa, zemni plyn, uhli a elektfina, jsou
povazovany za patei moderni primyslové civilizace. Jejich vyznam je umocnén skutecnosti, ze
dostupnost a cena energetickych zdroji piimo ovliviluji ekonomickou vykonnost
a geopolitickou stabilitu jednotlivych zemi 1 celych regionti. Ropa, ¢asto oznafovéna jako
»cerné zlato®, je obzvlaste citlivd na geopolitické udalosti. Jeji cena je ovlivilovana nejen
tradiénimu ekonomickymi faktory nabidky a poptavky, ale také politickymi rozhodnutimi
producentskych zemi, mezinarodnimi konflikty a strategickymi aliancemi. Zemni plyn, jehoz
vyznam v poslednich nékolika desitkach let vyrazné€ vzrostl, je rovnéz predmétem intenzivnich
geopolitickych manévrli, zejména v kontextu energetické bezpecnosti a diverzifikace zdrojt.

(XTB, 2024)

Primyslové kovy, zahrnujici méd’, hlinik, zeleznou rudu, nikl a zinek, jsou ¢asto oznacovany
za barometr globalni ekonomické aktivity. Jejich ceny jsou Gizce spjaty s primyslovou produkci
a stavebnictvim, coZ z nich ¢ini dlilezité indikatory ekonomického zdravi. Geopoliticky vyznam
primyslovych kovil je umocnén jejich nerovnomeérnou distribuci po svéte, coz vede k vytvareni
strategickych partnerstvi a potencidlnich konfliktii o kontrolu nad tézebnimi oblastmi. Zv1astni
pozornost je v posledni dobé vénovana tzv. vzacnym zemindm, které jsou kli¢ové pro vyrobu

high-tech produktii a jsou pfedmétem intenzivni geopolitické soutéze. (Schofield, 2017)

Drah¢é kovy, pfedevsim zlato, stfibro, platina a palladium, zaujimaji jedinecné postaveni na
komoditnich trzich. Jsou tradicn€é vnimany jako uchovatelé hodnoty a bezpecné utocisté
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v dobach ekonomické nejistoty. Zlato, které je ¢asto oznacovano za ,,ultimatni ménu®, hraje
vyznamnou roli v ménovych systémech a centralnich bankéch po celém svété. Jeho cena je
ovlivitiovana nejen ekonomickymi faktory, ale také geopolitickymi udalostmi, které mohou
vyvolat zvySenou poptavku po bezpecnych aktivech. Stiibro, ackoliv méné€ prominentni nez
zlato, ma dilezité prumyslové aplikace a jeho cena miize byt indikatorem ocekavani ohledné

primyslové produkce. (XTB, 2024)

Zemédelské komodity, zahrnujici obilniny, olejniny, maso a tzv. tropické komodity jako kéva,
kakao a cukr, jsou fundamentalni pro globalni potravinovou bezpecnost. Tyto komodity jsou
obzvlasté citlivé na klimatické zmény, sezénni vykyvy a geopolitické uddlosti ovlivitujici
obchodni toky. Ceny zemédélskych komodit mohou mit vyznamny dopad na socidlni stabilitu
v rozvojovych zemich, kde vydaje na potraviny tvoii znacnou cast rozpocti domécnosti.
Geopolitické faktory, jakou jsou obchodni valky, embarga nebo zmény v zeméd¢lskych

dotacich, mohou dramaticky ovlivnit globalni trhy s potravinami. (XTB, 2024)

Soft komodity, mezi néz jsou fazeny napiiklad bavlna, kaucuk a dievo, jsou dilezité pro vyrobu
spottebniho zboZzi a priimyslovou produkci. Tyto komodity jsou €asto ovliviiovany zménami
v modnich trendech, environmentdlnimi regulacemi a geopolitickymi faktory ovliviiujicimi
obchodni toky. Naptiklad produkce baviny miize byt predmétem mezinarodnich sport
o pracovni prava a environmentalni standardy, zatimco obchod s difevem je Casto spojen

s otdzkami udrZzitelnosti a ochrany destnych pralest. (Schofield, 2017)

Kazda z téchto kategorii komodit vykazuje specifické charakteristiky v souvislosti
s geopolitickymi faktory. Energetické komodity jsou obzvlasté citlivé na politickou stabilitu
v producentskych zemich a na mezinarodni vztahy mezi klicovymi hraci na energetickém trhu.
Primyslové kovy jsou ovliviitovany dlouhodobymi trendy v globalni priimyslové produkci
a technologickém vyvoji. Drahé kovy reaguji na geopolitickou nejistotu a mé€novou politiku
centrdlnich bank. Zemédélské komodity jsou citlivé na klimatické¢ zmény a populacni trendy,
zatimco soft komodity mohou byt ovlivnény zménami v globalnich dodavatelskych fetézcich

a environmentalnich politikach. (Garner, 2014)

V kontextu geopolitiky je dilezité zdlraznit, Ze mnohé komodity maji strategicky vyznam
ptesahujici jejich ekonomickou hodnotu. Kontrola nad zdroji strategickych komodit miize byt
vyuzivdna jako nastroj zahranicni politiky, coz bylo historicky demonstrovano napiiklad

vyuZitim ropného embarga jako politického néstroje. Podobné, zavislost na dovozu klicovych
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komodit mtze byt zdrojem geopolitické zranitelnosti, coz vede staty k hledani zptisobti, jak

diverzifikovat své zdroje nebo vyvinout alternativy. (Schofield, 2017)

V neposledni fad¢ je tieba zminit, ze typologie komodit a jejich specifika se neustale vyvijeji
v reakci na technologické inovace, zmény v globalni poptavce a nové geopolitické reality.
Naptiklad rozvoj technologii pro tézbu bfidlicového plynu dramaticky zmeénil dynamiku
globalniho trhu s energiemi, zatimco rostouci diiraz na udrzitelnost a dekarbonizaci ekonomiky
vede k pfehodnoceni vyznamu tradi¢nich energetickych komodit ve prospéch obnovitelnych
zdrojii. Tyto zmény maji dalekosahlé geopolitické dusledky, ménici vztahy mezi producenty

a spotiebiteli komodit a vytvarejici nové oblasti strategické konkurence. (Geman, 2005)

Pochopeni typologie komodit a jejich specifik je tedy klicové pro analyzu interakci mezi
komoditnimi trhy a geopolitickymi faktory. Tato znalost umoziiuje 1épe predvidat potencidlni
dopady geopolitickych udalosti na ceny komodit a naopak, porozumét tomu, jak vyvoj na
komoditnich trzich maze ovliviiovat geopolitickou dynamiku v riiznych regionech svéta.

(Garner, 2014)
Principy fungovani komoditnich trhu

Principy fungovani komoditnich trhii jsou charakterizovany komplexni interakci mnoha
faktord, které spole¢né utvareji dynamické prostfedi globalniho obchodu se surovinami.
Fundamentalnim zékladem téchto trhii je zakon nabidky a poptavky, ktery je vSak v kontextu
komodit zna¢né modifikovan. Na komoditnich trzich je pozorovdna vysoka mira cenové
elasticity, kterd je zplsobena omezenou flexibilitou produkce v kratkém obdobi a casto

neelastickou poptavkou po zékladnich surovinach. (Geman, 2005)

V rdmci struktury komoditnich trhii 1ze identifikovat n¢kolik klicovych segmentli. Primarn¢ se
jedna o spotové trhy, kde dochéazi k okamzZitym transakcim fyzickych komodit, a futures trhy,
na nichZ se obchoduje s kontrakty na budouci dodavky. Tyto dva segmenty jsou propojeny
mechanismem konvergence, kdy se ceny futures kontraktli pfiblizuji spotovym cendm
s blizicim se datem expirace. Tento proces je kliCovy pro efektivni cenovou tvorbu a poskytuje

ucastnikim trhu dtlezité informace o oekavaném budoucim vyvoji cen. (Hull, 2022)

Vyznamnou roli ve fungovani komoditnich trhii hraji derivatové instrumenty, piredevsim
futures a opce. Tyto finan¢ni néstroje umoznuji efektivni fizeni rizik a poskytuji likviditu, ktera
je nezbytna pro hladké fungovani trhu. Futures kontrakty, jakozto standardizované dohody

o budoucim nakupu ¢i prodeji komodity, slouzi jako priméarni nastroj pro hedging a spekulace.
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k ndkupu ¢i prodeji komodity za pfedem stanovenou cenu. (Hull, 2022)

Cenova volatilita je inherentni charakteristikou komoditnich trhii, pficemz jeji intenzita se 1isi
v zavislosti na typu komodity a aktualnich trznich podminkach. Tato volatilita je zplisobena
fadou faktort, véetné sezonnich vykyvii v produkci a spotiebe, geopolitickych udélosti, zmén
v regulatornim prostfedi a makroekonomickych fluktuaci. Pro analyzu a predikci cenovych
pohybi jsou vyuzivany sofistikované ekonometrické modely, které zahrnuji jak fundamentalni,

tak technické analytické piistupy. (Geman, 2005)

Struktura Gc¢astniki komoditnich trhii je diverzifikovana a zahrnuje producenty, spotiebitele,
obchodniky, finan¢ni instituce a spekulanty. Kazda z téchto skupin pfispiva k formovani trzni
dynamiky svym specifickym zpiisobem. Producenti a spottebitelé vyuzivaji komoditni trhy
primérné k zajiSténi proti cenovym rizikiim, zatimco spekulanti a financni instituce se snazi
generovat zisk z cenovych pohybl. Tato heterogenita ucastnik prispiva k likvidité trhu

a efektivnéjSimu stanoveni cen. (Labys, 2017)

V poslednich dekadach bylo pozorovano zvyseni korelace mezi komoditnimu trhy a ostatnimi
finan¢nimi trhy, coz je pfipisovano rostouci financializaci komodit. Tento trend vedl k tomu,
ze komodity jsou stale Castéji vnimany jako samostatna tiida aktiv v ramci diverzifikovanych
investi¢nich portfolii. Dusledkem tohoto vyvoje je, Ze cenové pohyby na komoditnich trzich
jsou nyni vice ovliviiovany globalnimi finan¢nimi toky a makroekonomickymi faktory.
Regulatorni ramec komoditnich trhii prosel v reakci na globalni finan¢ni krizi vyznamnou
transformaci. Byly implementovany vyznamné piisnéjsi pravidla pro obchodovani s derivaty,
zvySeny pozadavky na transparentnost a posileny mechanismy dohledu nad trhem. Tyto
regulatorni zmény maji za cil omezit systémova rizika a zajistit stabilitu trhli, zaroven vSak

mohou mit vliv na likviditu a efektivitu cenové tvorby. (Labys, 2017)

Technologicky pokrok, zejména v oblasti elektronického obchodovéni a analyzy velkych dat,
vyznamné  ovlivnil  fungovani  komoditnich  trhi.  Algoritmické  obchodovani
a vysokofrekvencni trading zvySily rychlost exekuce obchodt a ptispély k vyssi likvidité trhu.
Zaroven vSak tyto technologie pfinesly nové vyzvy v oblasti regulace a fizeni rizik, véetné

potencidlu pro rychlé §ifeni trznich Sokd. (Geman, 2005)

V kontextu globalizace je tfeba zdlraznit rostouci propojeni regionalnich komoditnich trhii
a jejich citlivost na globalni ekonomické a geopolitické udalosti. Toto propojeni se projevuje
v podobé zvysené cenové korelace mezi geograficky vzdalenymi trhy a rychlejSim pfenosem
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informaci a cenovych signald napfi¢ globalnim komoditnim ekosystémem. (RAVENHILL,

2020)

Lze tedy zavérecné konstatovat, Ze principy fungovani komoditnich trhii jsou charakterizovany
komplexni interakci ekonomickych, financnich, technologickych a regulatornich faktord.
Pochopeni téchto principti je klicové pro analyzu vlivu geopolitickych faktort na cenu komodit,
nebot’ tyto faktory mohou ovliviiovat mnoho aspektli fungovani trhti, od fundamentalni nabidky

a poptavky az po investi¢ni sentiment a regulatorni prostfedi. (Rejnus, 2014)
Faktory ovliviiujici cenotvorbu na komoditnich trzich

Proces tvorby cen na komoditnich trzich je urcen slozitym souborem vzajemné spojenych
faktoril, pticemz klicovou roli hraji zdkladni faktory nabidky a poptavky. Na strané nabidky
jsou ceny ovlivnény hlavné dostupnymi vyrobnimi kapacitami, mnozstvim skladovych zasob
a technologickou urovni tézby ¢i zpracovani surovin. Poptavkova strana je tvarovana zejména
mirou ekonomického ristu jednotlivych ekonomik, rozsifujicim se primyslem rozvojovych
zemi a zménami spotiebitelskych preferenci v zavislosti na Zivotni Urovni obyvatel.

(Mischkin, 2018)

V procesu uréovani cen jsou dulezit¢ zastoupeny makroekonomické faktory, jejichz vliv se
projevuje prostiednictvim ménovych vztahii a ménové politiky centralnich bank. Zmény
urokovych sazeb se promitaji do nékladii na skladovani a financovani komoditnich obchod,
zatimco pohyb ménovych kurzil ovliviiuje relativni cenové trovné na riznych trzich. DiileZitou
roli hraji 1 o¢ekavani ohledné¢ budouciho cenového vyvoje, kterd se odrazi v investi¢nich

strategiich ti€astnikt trhu. (Mischkin, 2018)

Na urcovani cen komodit se také podili instituciondlni a regulacni prostiedi, které se vyznacuje
existenci mnoZstevnich kvot, celnich pfekaZzek a environmentéalnich pravidel. Tato opatieni
vyznamné ovliviiuji ndkladovou strukturu vyrobctli a nasledné se projevuji v kone¢nych cenédch
surovin. Zaroven je cenova dynamika ovlivilovana strukturdlnimi zménami v organizaci
komoditnich trhi, veetné vzrastajictho vyznamu organizovaného burzovniho obchodovéni

a standardizace smluv. (Geman, 2005)
1.4 Teoretické koncepty propojeni geopolitiky a komoditnich trhi

Teoretické koncepty propojeni geopolitiky a komoditnich trhi ptfedstavuji komplexni

a dynamickou oblast vyzkumu, které integruje poznatky z riiznych védnich disciplin. Tato
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syntéza poskytuje sofistikovany analyticky rdmec pro pochopeni multifaktorovych interakci

mezi geopolitickymi aspekty a fluktuacemi na komoditnich trzich. (Nesnidal, 2005)

V kontextu této problematiky se jako kliCové jevi zkouméni kauzalnich vztahi mezi
geopolitickymi udalostmi, dlouhodobymi trendy a strukturalnimi zménami na jedné strané
a funkcionalitou komoditnich trhli na stran€ druhé. Signifikantni je také analyza recipro¢niho
vlivu, tedy jak komoditni trhy mohou zpétné ovliviiovat geopolitickou konstelaci. Tato
vzdjemna provazanost nabyva na vyznamu zejména v piipad¢ strategicky vyznamnych

komodit, jako jsou energetické suroviny ¢i vzacné kovy. (Nesnidal, 2005)

Podle (Nesnidal, 2005) se teoretické ptistupy v této sféfe snazi o explanaci a predikci zptsobu,
jakymi geopolitické faktory — zahrnujici mezinarodni tenze, transformace mocenské ekvilibria,
implementace sankci ¢i formovani strategickych alianci — determinuji nabidku, poptavku a
cenové hladiny komodit v globalnim méfitku. Simultanné se tyto koncepty zabyvaji analyzou
toho, jak kontrola nad klicovymi komoditnimi zdroji mtize byt instrumentalizovana jako néstroj
geopolitického vlivu a jak tato skutecnost mize modifikovat architekturu mezinarodnich

vztahu.

V ramci téchto teoretickych konceptll je znand pozornost vénovdna zkoumdani impaktu
geopolitické nejistoty a asociovanych rizik na behaviordlni vzorce participanti komoditnich
trhi. To zahrnuje analyzu vlivu geopolitickych faktori na investi¢ni strategie, metody risk
managementu a dlouhodobé trendy v produkei a konzumaci komodit. Tyto aspekty jsou kritické
pro pochopeni komplexni dynamiky trhii v kontextu globalnich geopolitickych fluktuaci.
(Deresky, 2017)

Pro ucely kvantifikace a modelovani téchto komplexnich vztahti se v ramci teoretickych
konceptt Casto aplikuji sofistikované analytické nastroje a metodologické ptistupy. Ty zahrnuji
napiiklad ekonometrické modely pro evaluaci geopolitickych rizik, multivariantni scénéfové
analyzy €1 pokrocilé prediktivni modely vyuzivajici metody strojového ueni. Tyto instrumenty
poskytuji robustni zaklad pro analyzu a prognézu dopadt geopolitickych udélosti na komoditni

trhy. (Deresky, 2017)

Esencialni komponentou téchto konceptii je také zkouméni dlouhodobych geopolitickych
trendi a jejich implikaci pro strukturalni transformace komoditnich trhii. Tato analyza zahrnuje
evaluaci postupnych zmén v globalni mocenské architektute, emergenci novych technologii
ajejich potencialni dopady na strategickou signifikanci rdznych komodit v dlouhodobém

horizontu. (World Bank Group, 2024)
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Je nutno podotknout, Ze teoretické koncepty propojeni geopolitiky a komoditnich trha
ptredstavuji dynamicky se vyvijejici oblast vyzkumu, kterd kontinudlné reaguje na akcelerujici
zmény v globalnim geopolitickém a ekonomickém prosttedi. S rostouci komplexitou
mezinarodnich vztahti a prohlubujici se interdependenci globalni ekonomiky se relevance
téchto konceptli pro pochopeni a predikci vyvoje na komoditnich trzich neustile zvysuje.

(World Bank Group, 2024)

V kontextu soucasného vyzkumu se jako castecné pertinentni jevi analyza vlivu novych
geopolitickych fenomént, jako je kyberneticka bezpecnost ¢i klimaticka zména, na dynamiku
komoditnich trhii. Tyto emerging faktory ptedstavuji novou dimenzi v teoretickém uchopeni
vztahu mezi geopolitikou a komoditnimi trhy a vyzaduji dal$i elaboraci existujicich

konceptualnich ramct. (Jilek, 2005)
Modely vlivu geopolitickych faktori na komoditni trhy

Pfi analyze vztahu mezi geopolitikou a komoditnimi trhy vyuzivdme rtizné sofistikované
modely. Tyto nastroje nam pomahaji pochopit a ptredvidat, jak udalosti na svétové politické
scéné ovlivilyji ceny surovin jako je ropa, zlato, pSenice nebo vzacné kovy. Jeden z klicovych
ptistupli se zamétfuje na rychlost a intenzitu reakce trhit na necekané geopolitické udalosti.
Naptiklad vypuknuti valky v zemi bohaté na ropu mize vést k prudkému nartstu cen této
komodity. Model v takovém ptipad¢ sleduje nejen bezprostiedni cenovy skok, ale
1 dlouhodobé&;jsi trajektorii - jak dlouho trva, neZ se ceny stabilizuji, zda se vrati na ptivodni

uroven, nebo zda udélost zplisobi trvalej$i zménu trzni dynamiky. (Nesnidal, 2005)

Dalsi vyznamny model se zabyva strategickym vyznamem rtiznych surovin pro jednotlivé zemé
a geopolitické bloky. Tento ptistup bere v ivahu nejen fyzickou dostupnost surovin, ale 1 jejich
roli v ekonomickém a technologickém rozvoji. Napiiklad zemé bohaté na ropu mohou sviij vliv
vyuzivat k ovliviiovani globalni politiky, zatimco staty s zdsobami vzacnych zemin, klicovych
pro vyrobu moderni elektroniky, mohou mit zna¢nou vyjednévaci silu v obchodnich vztazich.
Model se snazi kvantifikovat tento strategicky vyznam a predpovidat, jak se projevi v cenach

na svétovych trzich a v geopolitickych strategiich jednotlivych aktérti. (Nesnidal, 2005)

Existuji také modely zamétené na analyzu vlivu obchodnich dohod a sankci na komoditni trhy.
Tyto modely zkoumaji, jak politickd rozhodnuti o omezeni nebo podpoie obchodu s uréitymi
zemémi ovliviiuji globalni toky surovin a jejich ceny. Napftiklad uvaleni sankci na vyznamného

producenta ropy muze vést k presmérovani obchodnich tokli a zménam v cenové struktuie na
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globalnim trhu. Tyto modely jsou klicové pro pochopeni, jak geopoliticka rozhodnuti ovliviiuji

ekonomickou realitu komoditnich trha. (Jilek, 2005)

V poslednich letech nabyvaji na vyznamu modely, které se zabyvaji vlivem klimatickych zmén
na komoditni trhy v geopolitickém kontextu. Tyto pfistupy analyzuji, jak mohou dlouhodobé
zmény klimatu ovlivnit produkei a distribuci klicovych surovin, a jaké to mtize mit geopolitické
dasledky. Naptiklad zmény v dostupnosti vodnich zdroji mohou ovlivnit zemédé€lskou
produkci v nékterych regionech, coz mize vést k posuntim v globalni potravinové bezpecnosti
a souvisejicich mezinarodnich vztazich. Nepiehlédnutelnou soucasti analyzy jsou také modely
zkoumajici vliv technologického pokroku na komoditni trhy a souvisejici geopolitické
implikace. Tyto modely sleduji, jak nové technologie v oblasti t€Zby, zpracovani nebo vyuziti
surovin mohou meénit relativni vyznam riznych komodit a tim i geopolitickou pozici zemi, které
jimi disponuji. Pfikladem miiZze byt rostouci vyznam lithia a kobaltu v kontextu rozvoje
elektromobility, coz méni geopolitickou diilezitost zemi bohatych na tyto suroviny. (World

Energy Outlook, 2024)

Vsechny tyto modely jsou neustdle vyvijeny a zpfesiiovany, aby co nejlépe zachytily komplexni
a dynamickou povahu interakci mezi geopolitikou a komoditnimi trhy. Jejich vyuziti je klicové
pro vlady, mezinarodni organizace, korporace i investory pii strategickém planovani

a rozhodovani v oblasti globalniho obchodu s komoditami. (Deresky, 2017)
Teoretické pristupy k analyze geopolitickych rizik v kontextu komodit

V ramci analyzy geopolitickych rizik na komoditnich trzich je vyuZivano nékolik fascinujicich
teoretickych piistupti, které byly vyvinuty pro komplexni evaluaci potencidlnich hrozeb a jejich
dopadi. Za fundamentélni je povazovéana kvantitativni analyza rizik, v niz jsou geopolitické
udalosti transformovany do podoby méfitelnych indikatord. Tento sofistikovany proces je
realizovan prostfednictvim rliznych indext a scoringovych modeld, pfi¢emz zvlastni vyznam
ma index geopolitického rizika (GPR), ktery byl brilantné€ rozpracovan ekonomy Caldara
a lacoviello pro tcely méfeni geopolitické volatility a jeji ndsledné projekce do cenovych

fluktuaci komodit. (Jilek, 2005)

Nesmirn¢ interesantni teoreticky rdmec predstavuje kvalitativni analyzy, kterd se zamé&fuje na
evaluaci idiosynkratickych charakteristik jednotlivych geopolitickych udalosti a jejich
potencialnich dopadli na trhy skomoditami. V této souvislosti je aplikovan koncept
geopolitického auditu, pfi némz jsou za pomoci multifaktoridlni analyzy systematicky
zkoumany politické, ekonomické a socialni determinanty v relevantnich regionech. Tento
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pfistup byvd velmi Casti augmentovan o scenario planning, jehoZ prostfednictvim jsou

modelovany rizné trajektorie vyvoje geopolitické situace. (Jilek, 2005)

V soucasném akademickém diskurzu je znand pozornost veénovana také holistickym
pristupiim, které¢ elegantné propojuji kvantitativni a kvalitativni metodologii. Za nejvice
pfinosnou je povazovan koncept viceuroviiové analyzy rizik (multilevel risk analysis), pfi niz
jsou geopoliticka rizika evaluovana na riznych hierarchickych trovnich — od mikroregionalni
az po globalni. Tento komplexni piistup je v posledni dobé vyznamné posilen implementaci
machine learningovych algoritmii a pokrocilych analytickych néstrojii, které umoziuji
identifikaci latentnich korelaci mezi geopolitickymi udélostmi a cenovymi pohyby komodit.
Fascinujici teoretickou perspektivu piindsi analyza interdependenci mezi riznymi typy rizik,
kterd vychazi zteorie komplexnich systémt a chaos theory. V rdmci tohoto pfistupu jsou
examinovany nejen piimé impakty geopolitickych udélosti na komoditni trhy, ale také
sekundarni a terciarni efekty véetn¢ potencialnich motylich efekti (butterfly effects). Tento
ptistup nachazi Siroké uplatnéni pfi analyze systémovych rizik, kterd mohou mit dalekosahlé

konsekvence pro globalni komoditni trhy. (Deresky, 2017)

Za zminku urcité stoji 1 cutting-edge ptistupy zamétené na anticipaci geopolitickych rizik, které
vyuzivaji sofistikované prvky prediktivni analytiky. Tyto pfistupu kombinuji tradi¢ni risk
assessment metody s pokroCilymi statistickymi modely a technikami hlubokého uceni.
Fascinujici je zejména potencial té€chto nastroji pro tzv. early warning detection potencialnich
geopolitickych hrozeb, coz je naprosto klicové pro efektivni risk management na komoditnich
trzich. Pro praktickou implementaci téchto teoretickych frameworkli je esencialni jejich
kontinualni updating a adaptace na dynamicky se vyvijejici geopolitické prostiredi.
V soucasném hyperglobalizovaném svété 1ze pozorovat jednoznaény trend smérem k vyuZzivani
hybridnich analytickych modelt, které synergicky kombinuji rtizné teoretické ptistupy. Tato
evoluce analytickych paradigmat je naprosto nepostradatelna pro efektivni risk management

v soucasném turbulentnim prostfedi komoditnich trhl. (Global Risks Report, 2024)

V soucasné dobé€ jsou zaznamenavany vyznamné zmény v metodach analyzy geopolitickych
rizik, pfiCemZ je pozorovana rostouci role modernich technologii. Uméla inteligence
a algoritmy strojového uceni jsou implementovany do analytickych procesi, ¢imz je
dosahovano zvysené presnosti v predikci geopolitickych udalosti a jejich dopadu na komoditni
trhy. Témito pokro€ilymi ndstroji jsou zpracovana rozsédhla datovd mnozstvi v redlném case,
pfi¢emz je kladen diraz na vyuziti deep learningovych architektur k identifikaci skrytych

vzorct v geopolitickych datech. (Global Risks Report, 2024)
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V teoretické roviné je pozornost soustiedéna na elaboraci modell pro analyzu kaskéddovych
efektt geopolitickych udalosti. Modely jsou konstruovany na zakladech teorie komplexnich
systémt a jsou augmentovany o prvky nelinearni dynamiky. Prostfednictvim této metodologie
je umoznéno evaluovat transmisi geopolitickych rizik napti¢ globalnimi komoditnimi trhy.
Zvlastni daraz je ptitom kladen na identifikaci kritickych hodnot, jejichz pfekrocenim muize byt

iniciovana série negativnich udalosti. (Deresky, 2017)

V akademickém diskurzu jsou extenzivné diskutovany pfistupy vychazejici z behavioralni
ekonomie a socidlni psychologie. Je zkoumano, jakym zpiisobem jsou geopoliticka rizika
interpretovana riznymi Gcastniky trhu a jak jsou témito interpretacemi ovlivilovany dynamiky
komoditnich trhli. Do teoretickych modelt jsou zahrnuty koncepty informac¢ni nerovnovahy a
jejich vliv na ceny komodit, stejné jako behaviordlni aspekty ucastnik trhu v situacich
geopolitické nejistoty. Psychologie investorii hraje v tomto kontextu zésadni roli, nebot’
emocionalni reakce na krize, paniku ¢i optimismus mohou mit pfimy dopad na volatilitu trhii a
rozhodovani jednotlivel i instituci. Jak uvadi (Novotny, 2018), investorovo rozhodovani neni
vzdy Cisté raciondlni, ale je ovlivnéno subjektivni percepci rizika, trzni naladou a tzv.

behaviordlnimi zkreslenimi, kterd mohou v ¢ase geopolitickych krizi eskalovat.

Vyznamny teoreticky vyvoj je evidovan v oblasti integrovanych analytickych systémd, jimiz
jsou synergicky kombinovany rizné metodologické piistupy. Tyto systémy jsou designovany
s diirazem na vysokou miru flexibility a jsou charakterizovany schopnosti adaptace na rapidné
se ménici geopolitické podminky. Obzvlasteé velkd pozornost je vénovana developmentu
brzkych varovnych systémi, jimiz je umoznéna promptni detekce emergence novych
geopolitickych rizik a jejich potencialnich implikaci pro komoditni trhy. (Commodity Markets
Outlook, 2024)

V globdlnim meéfitku je pozorovéana intensifikace snah o standardizaci metodologickych
pfistupi k analyze geopolitickych rizik. Jsou etablovany unifikované procedury a protokoly,
jimiz je facilitovana komparabilita a reliabilita analytickych vysledkti napfi¢ rGznymi
institucemi. Tento proces je doprovazen intenzivni mezinarodni kooperaci v oblasti vyzkumu
a developmentu novych analytickych frameworkt. Signifikantni emphasis je kladena na
implementaci robustnich quality assurance mechanismi, jimiZ je zaji§tovana vysoka kredibilita
provadénych analyz a je podporovana efektivni vymeéna informaci v globalnim méfitku.

(Commodity Markets Outlook, 2024)
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Transmisni mechanismy geopolitickych vlivii na komoditni trhy

Transmisni mechanismy, kterymi jsou geopolitické vlivy pfendseny na komoditni trhy, tvofi
slozity systém vzajemné propojenych procest. Hlavni transmisni kanal se sklada z pfimych
nasledki geopolitickych udalosti na fyzickou dostupnost surovin, ptficemz politické napéti nebo
konflikty mohou zptsobit problémy v dodavatelskych fetézcich, snizeni produkce nebo zmény
v prepravnich trasach. Tyto okamzit¢ dopady se potom odrazeji v cenové hladiné

prostiednictvim zmén v nabidce a poptavce. (Podhajsky, 2009)

Sekundarni transmisni mechanismus funguje na instituciondlni urovni, kdy geopolitické
udélosti vedou k zméndm v regulaénim prostfedi a mezindrodnich obchodnich vztazich.
Zavedeni ekonomickych sankci, zmény v obchodnich dohodach nebo Upravy exportnich
a importnich kvot jsou dilezité faktory ovlivitujici dostupnost a ceny komodit na globalnich
trzich. Tento mechanismus je charakteristicky postupnym projevem ucinkti a dlouhodobéjsim

vlivem na cenovou dynamiku. (Jilek, 2005)

Terciarni transmisni kandl se uskutectiuje prostfednictvim psychologickych faktort a trznich
ocekavani, kde uz samotna piedstihova reakce na geopolitické zmény muze zplsobit vyznamné
cenové pohyby na komoditnich trzich. Nejistota o budoucim vyvoji geopolitické situace se
odrazi v rizikovych prémiech a vede k ptehodnocovani investicnich strategii ucastnika trhu.
Tento mechanismus se vyznacuje rychlou reakci na geopolitické udéalosti a miize vést k zna¢né

kratkodobé cenové volatilité. (World Energy Outlook, 2024)

Vzijemnd interakce téchto transmisnich mechanism vytvaii slozity systém pienosu
geopolitickych vlivi, jehoz dusledky se projevuji v riznych ¢asovych obdobich a s riiznou
intenzitou na jednotlivych komoditnich trzich. Pochopeni téchto mechanismi je zasadni pro

predikci cenového vyvoje a formulaci odpovidajicich strategii fizeni rizik.(Deresky, 2017)

1.5 Ekonomické teorie relevantni pro komoditni trhy v geopolitickém

kontextu

P11 studiu vztahii mezi geopolitikou a komoditnimi trhy je kli¢ova role ekonomickych teortii,
které poskytuji komplexni vysvétleni slozitych vztaht mezi politickymi udalostmi a cenovymi
pohyby komodit. Makroekonomické teorie jsou pouzivany k vysvétleni spojovacich
mechanisml mezi geopolitickymi udélostmi a celosvétovymi ekonomickymi podminkami,
pricemz zvlastni daraz je kladen na teorie ekonomickych cykli a jejich promény v zavislosti na

geopolitickych faktorech. Vyznamna pozornost je vénovana zpiisobiim, jakymi geopolitické
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udalosti ovliviluji nabidku a poptdvku na trzich s komoditami, vcetné dlouhodobych
strukturdlnich zmén v globalni dodavatelské siti. Tyto analyzy jsou doplnény o studie
vzajemnych zavislosti mezi riznymi komoditnimi trhy a jejich reakcemi na geopolitické Soky.

(Musilek, 2022)

V akademickém prostiedi se intenzivné studuje, jak trzni ucinnost reaguje na geopolitické
udalosti a jak se informace o téchto udalostech promitaji do cen komodit, zejména b&hem
obdobi zvySené geopolitické nejistoty.(Rejnus, 2014) Do teoretickych modelt jsou zahrnuty
koncepty informacni nerovnovahy a jejich vliv na ceny komodit, stejné¢ jako behavioralni
aspekty ucastnikll trhu v situacich geopolitické nejistoty. Ménové teorie ditkladné zkoumaji
vztahy mezi geopolitickymi udalostmi, ménovymi kurzy a cenami komodit, pficemz zvlastni
pozornost je vénovana pfenosovym mechanismiim mezi ménovou politikou a komoditnimi trhy
v kontextu geopolitického napéti. Tyto analyzy jsou rozsifeny o studium role centralnich bank
a jejich ménové politickych rozhodnuti v reakci na geopolitické krize. (Annual Economic

Report, 2024)

Teorie fizeni rizik a optimalizace portfolia pfedstavuji zdsadni soucést teoretického ramce,
poskytujici zéklady pro strategické rozloZeni aktiv v situacich geopolitické nejistoty. Je
systematicky zkoumano, jak mohou komodity slouzit jako G¢inna ochrana proti geopolitickym
rizikim a jak optimalizovat portfolio s ohledem na geopolitické faktory. Tyto teorie jsou
prib&zné aktualizovany a ptizplsobovany meénicim se podminkdm svétové ekonomiky,
pfi¢emz diiraz je kladen na jejich praktickou aplikovatelnost v prostredi rostouci komplexity
mezinarodnich vztahtii a zvySujici se frekvence geopolitickych udalosti s globalnim dopadem.
Nové metodologické piistupy jsou vyvijeny v souvislosti s integraci tradi¢nich ekonomickych
teorii s poznatky z politologie, mezinarodnich vztahtli a systémové analyzy. ZvlaStni pozornost
je vénovana vyvoji prediktivnich modeld, které kombinuji kvantitativni analyzu s kvalitativnim

hodnocenim geopolitickych rizik. (Jilek, 2005)
Teorie mezinarodniho obchodu a jejich aplikace na komoditni trhy

Teorie mezinarodniho obchodu jsou zakladnim teoretickym ramcem pro porozuméni globalnim
toklim zbozi a cenové dynamice. Tradi¢ni teorie od Adama Smithe a Davida Ricarda vysvétluji
zakladni principy specializace zemi v produkci a obchodu s komoditami. Smith ptedstavil
koncept absolutnich vyhod, ktery vysvétluje, Ze zemé by se méla specializovat na vyrobu téch
statkil, které dokéze produkovat s nejnizS§imi absolutnimi néklady. Ricardo nasledné rozvinul

teorii komparativnich vyhod, kterd demonstruje, Ze i zemé& bez absolutni vyhody muze
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profitovat z mezinarodniho obchodu, pokud se specializuje na produkci statkli s relativné
niz8§imi naklady. Model Heckscher-Ohlin déle rozviji tyto myslenky tim, Ze zdiirazituje vyznam
vybavenosti vyrobnimi faktory, coz ma piimou aplikaci na komoditni trhy, zejména
v souvislosti s pfirodnimi zdroji a jejich geografickou distribuci. Soucasné pfistupy k teorii
mezinarodniho obchodu, reprezentované napiiklad Paulem Krugmanem, ptfidavaji dalsi
dimenze jako uspory z rozsahu, nedokonalou konkurenci a vyznam velikosti trhu. Tyto
teoretické koncepty jsou klicové pro pochopeni soucasnych struktur mezinarodniho obchodu
s komoditami a pomahaji vysvétlit, pro¢ nékteré zemeé dominuji ur€itym komoditnim trhtim.

(Kunesova, 2006)

Moderni teorie mezinarodniho obchodu piinaseji komplexnéjsi pohled na globalni hodnotové
fetézce a jejich vliv na komoditni trhy. V této souvislosti se zkouma vertikalni specializace
jednotlivych zemi, proces tvorby pfidané hodnoty v riznych fazich zpracovéani komodit a role
mezinarodnich vyrobnich siti. Vyznamnou soucdsti analyzy je porozuméni roli pfimych
zahrani¢nich investic v komoditnim sektoru a jejich vlivu na mezinarodni obchodni toky.
Teorie také vysvétluji vyznam technologického pokroku a inovaci v mezindrodnim obchodu
s komoditami, vcetné¢ dopadu novych téZebnich technologii na konkurenéni vyhody
jednotlivych zemi. Zvlastni pozornost je vénovana analyze obchodnich bariér, jak celnich, tak
necelnich opatieni, a jejich vlivu na mezinarodni toky komodit. V této souvislosti se zkouma
role Svétové obchodni organizace (WTO) a regionalnich obchodnich dohod pfi utvéieni
pravidel mezindrodniho obchodu s komoditami. Teoretické koncepty jsou aplikovany na
specifika jednotlivych komoditnich trhti, pficemz se zohlednuji jejich jedine¢né charakteristiky,

trzni struktury a regulac¢ni ramce. (Kalinska, 2010)

V kontextu komoditnich trhii se teorie mezinidrodniho obchodu vyznamné zamétfuje na
vysvétleni cenovych rozdilti mezi riznymi geografickymi oblastmi a role piepravnich nakladu.
Analyzuji se zde faktory ovliviiujici mezinarodni arbitraZz, vetné riznych forem trznich
nedokonalosti a regulacnich omezeni. Teorie poskytuje rdmec pro pochopeni vztahu mezi
mezinarodnimi  cenami  komodit a ménovymi kurzy, vcetné¢ jejich vlivu na
konkurenceschopnost jednotlivych zemi v komoditnim obchod€é. Vyznamnd pozornost je
vénovana analyze vlivu ménové politiky na mezindrodni obchod s komoditami, véetné role
amerického dolaru jako hlavni mé€ny v mezinarodnim komoditnim obchodég. Teoreticky ramec
zahrnuje komplexni analyzu rizik spojenych s mezinarodnim obchodem s komoditami, véetné

ménovych, politickych a trznich rizik, a zplsobl jejich fizeni. Dulezitou soucasti je také
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pochopeni role finan¢nich trhli a spekulativniho obchodovani v procesu utvareni mezinarodnich

cen komodit. (Jilek, 2005)

Teoreticky ramec je rozsifen o dikladnou analyzu institucionalnich aspekti mezinarodniho
obchodu s komoditami, v¢etné role mezinarodnich organizaci a obchodnich dohod. Zkouma se
vliv riznych forem trzni organizace, od dokonale konkuren¢nich trhi az po oligopolni
struktury, na utvareni cen a obchodnich tokl. Zvlastni pozornost je vénovana roli rozvojovych
zemi v mezindrodnim obchodu s komoditami a jejich moznostem pro ekonomicky rozvoj
prostiednictvim zapojeni do globalnich komoditnich trhli. Analyzuje se také problematika
udrzitelnosti v mezinarodnim obchodu s komoditami, véetné environmentalnich a socialnich
aspektii. Teorie se zabyva otazkami spravedlivého obchodu a distribuce pfijmi z komoditniho
obchodu mezi riznymi Ucastniky hodnotového fetézce. Vyznamnd pozornost je vénovana
novym trendim v mezinarodnim obchodu s komoditami, jako je digitalizace obchodnich
procesti, vyuzivani technologie blockchain a rozvoj elektronickych obchodnich platforem.

(World Trade Report, 2024)
Teorie politické ekonomie a jeji vztah ke komoditam

V teoretickém diskurzu politické ekonomie je problematika vztahli mezi politickymi
institucemi a komoditnimi trhy podrobovana systematické analyze prostfednictvim riznych
teoretickych pristupii. Klasicka politicka ekonomie, reprezentovana predevsim dilem Adama
Smithe a Davida Ricarda, nahliZi na komoditni trhy jako na fundamentalni element v procesu
akumulace narodniho bohatstvi, pficemz je zvlastni diraz kladen na teorii komparativnich
vyhod v kontextu mezindrodniho obchodu s komoditami. Tato teoretickd perspektiva je
nasledné vyznamné roz§ifena marxistickou politickou ekonomii, ktera ptinasi kritickou analyzu
role komoditnich trhl v kontextu tfidnich vztahl a procesu kapitdlové akumulace. Zvlastni
pozornost je v této souvislosti vénovana konceptu komodifikace a jeho socidlnim implikacim,
stejné jako analyze mechanismil vytvaieni nadhodnoty v komoditnim sektoru. V soufasném
akademickém diskurzu jsou tyto klasicke teoretické ptistupy doplnény o neomarxistické teorie,
které se zamétuji predevSim na analyzu globalnich komoditnich fetézci a asymetrické

distribuce ekonomické moci v mezinarodnim obchodnim systému. (Gilpin, 2001)

V rémci keynesianské tradice politické ekonomie je znacnd teoreticka pozornost vénovana
analyze statnich intervenci na komoditnich trzich jako instrumentu ekonomické stabilizace
a dosahovani SirSich socialnich cili. V tomto kontextu jsou systematicky zkoumany riznorodé

regula¢ni mechanismy, zahrnujici spektrum nastrojii od pfimych cenovych intervenci az po
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sofistikované systémy strategickych komoditnich rezerv. Vyznamnym teoretickym protipélem
je neoliberalni ptistup k politické ekonomii, ktery argumentuje ve prospéch minimalizace
statnich zasahti do fungovani komoditnich trht, pficemz je zdlUraziiovana primérni role trznich
mechanismi v procesu efektivni alokace zdroju. Paralelné je vyznamna teoretickd pozornost
vénovana institucionalni politické ekonomii, kterd se zaméfuje na analyzu role formalnich
i neformalnich instituci v regulaci komoditnich trhi a jejich vlivu na charakter a efektivitu

trznich transakeci. (Stiglitz, 2007)

V kontextu soucasné globalni politick¢é ekonomie je systematickd pozornost vénovana
teoretické analyze mocenskych vztahi a kontrolnich mechanismti nad strategickymi
komoditnimi zdroji. Pro explanaci specifickych politik statd disponujicich vyznamnymi
ptirodnimi zdroji a jejich vlivu na globalni komoditni trhy jsou vyuzivany teoretické koncepty
resource nationalism a resource curse. Vyznamny teoreticky prostor je vénovan také analyze
role transnacionalnich korporaci a jejich vztahli s narodnimi staty v oblasti kontroly nad
komoditnimi zdroji. V této souvislosti jsou rozvijeny teoretické pristupy k problematice
ekonomické suverenity a jeji transformace v podminkach globalizovanych komoditnich trhi,
pfi¢emz je zvlastni pozornost vénovana analyze mechanismu pierozdélovani ekonomické renty

z komoditnich zdroji. (World Bank Group, 2024)

Soucasné teoretické ptistupy politické ekonomie se vyznamné zamétuji na analyzu vztahti mezi
politickymi institucemi a strukturdlnimi charakteristikami komoditnich trhi v kontextu
dynamicky se ménicich globalnich mocenskych vztahil. Systematicka teoretickd pozornost je
vénovana explanaci role mezinarodnich organizaci a multilateralnich dohod v procesu regulace
komoditnich trhi. Vyznamnym piedmétem teoretického zkoumani jsou takeé pristupy k analyze
vlivu geopolitickych faktori na formovani cenovych mechanismi komodit a distribuci
ekonomické renty z komoditnich zdroji. V neposledni fad¢ je teoreticka pozornost soustfedéna
na analyzu vztahl mezi politickou stabilitou, kvalitou instituciondlniho prostiedi a vykonnosti
komoditnich trhti, pfiCemz jsou rozvijeny teoretické modely vysvétlujici tyto komplexni

interakce v kontextu globalni politické ekonomie. (World Bank Group, 2024)

V teoretické rovin€ je vyznamna pozornost vénovana také analyze environmentalnich aspektii
komoditnich trhit a jejich politicko-ekonomickych implikaci. Environmentalni politicka
ekonomie pifinasi kritickou perspektivu zamétenou na zkouméni vztahli mezi exploataci
pfirodnich zdrojti, environmentélni degradaci a ekonomickymi systémy. V tomto kontextu jsou
rozvijeny teoretické koncepty udrzitelného rozvoje komoditnich trhi a jejich integrace do

SirSich socio-ekonomickych struktur. Zv1astni teoretickd pozornost je vénovana problematice
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internalizace environmentalnich externalit a implementace regulacnich mechanismi
sméfujicich k environmentidlné odpovédnému vyuzivani komoditnich zdroji. Vyznamnym
predmétem teoretického zkoumani jsou také vztahy mezi environmentalni politikou,
technologickou zménou a transformaci komoditnich trhii v kontextu globalni environmentalni

politiky. (UNCTAD, 2024)

Vyznamnou teoretickou dimenzi soucasné politické ekonomie predstavuje analyza dopadu
technologické transformace na strukturu a fungovéani komoditnich trhii. Digitalizace a rozvoj
informacnich technologii fundamentalné¢ méni zptisoby obchodovani s komoditami, pfi¢emz
vznikaji nové formy elektronickych trzist' a platformni ekonomiky. Teoretickd pozornost je
vénovana zejména analyze role blockchainovych technologii a smart kontraktli v procesu
zvySovani transparentnosti a efektivity komoditnich transakci. V této souvislosti jsou rozvijeny
teoretické koncepty vysvétlujici transformaci tradiénich mocenskych struktur v disledku
technologické demokratizace ptistupu k informacim a obchodnim pftilezitostem na komoditnich
trzich. Zvlastni vyznam je piikladan také teoretické analyze vznikajicich forem digitalnich
komodit a jejich implikaci pro tradi€ni chdpani hodnoty a smény v politické ekonomii.

(UNCTAD, 2024)
Teorie cenovych Sokt a jejich aplikace na komoditni trhy

Teorie cenovych Sokli je dilezity analyticky ramec pro pochopeni nahlych a vyraznych
cenovych zmén na komoditnich trzich. Cenové Soky se vyznacuji neocekdvanym naruSenim
trzni rovnovahy, pfiemz jejich sila a délka trvani zavisi na strukturdlnich rysech daného
komoditniho trhu. V kontextu komoditnich trhii se rozliSuji zejména nabidkové Soky, které jsou
zpisobeny nahlym omezenim dostupnosti suroviny, a poptavkové Soky, které jsou vyvolané

neocekdvanymi zménami v urovni spotfeby. (Maloney, 2010)

PfenaSeni cenovych Soki v komoditnim sektoru zavisi na mife elasticity nabidky a poptavky,
ktera se u jednotlivych komodit vyrazné 1isi. U surovin, které maji omezené moZznosti substituce
a nizkou cenovou elasticitu poptavky, dochdzi k vyraznéjSim cenovym vykyvim pii vzniku
Soku. Zaroven je vyvoj cenového Soku ovlivnén piitomnosti skladovych zasob a moznostmi
jejich vyuziti pro preklenuti kratkodobych vypadki v dodavkach. (Oil and the Macroeconomy
since World War II, 2023)

Teoretické ptistupy k analyze cenovych Sokl zdiraziuji roli adapta¢nich mechanismi, pomoci
kterych se trh postupné ptizpisobuje novym podminkdm. Tento proces zahrnuje piehodnoceni
vyrobnich kapacit, zmény ve struktuie spotfeby a pfipadny rozvoj substitu¢nich technologii.
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Dutlezitou roli hraje i institucionalni rdmec, ktery mize prostfednictvim regulacnich opatieni

ovlivnit rychlost a G¢innost adapta¢niho procesu. (World Economic Outlook, 2024)
1.6 Metodologické pristupy k analyze komoditnich trhu

Metodologické ptistupy k analyze komoditnich trhii tvofi soubor analytickych nastrojii a metod,
pies které se zkouma cena a vliv riznych faktori na provoz téchto trhii. V souvislosti
s geopolitickymi faktory je dilezita pozornost vénovand metodam, které pomahaji identifikovat
a meéfit vztahy mezi politickymi udalostmi a cenovymi zménami. Metodologicky ramec je
tvofen kombinaci kvantitativnich a kvalitativnich metod, jejichz vzajemnéd dopliikovost

umoznuje ditkkladné pochopeni zkoumanych fenomént. (Maloney, 2010)

Systematicka analyza komoditnich trhl potfebuje Siroké spektrum vyzkumnych metod, které
odrazi slozitost zkoumanych vztahii a ridznorodost pisobicich faktorti. Zéakladnim
predpokladem je vybér spravnych metodologickych nastroji, které odpovidaji povaze
analyzovanych dat a zkoumanych vztaht. Dilezitou ulohu hraje také ¢asovéa dimenze analyzy,
pti které se kombinuji metody zaméfené na kratkodobé zmeény s technikami zkoumajicimi

dlouhodobé strukturalni vztahy. (Syrovy, 2011)

Aby bylo zajisténo validni vyzkumné zdvéry, je nutné vénovat pozornost metodologické
daslednosti a systematickému pfistupu k sbéru a analyze dat. Diraz je kladen na jasnost
pouzitych metod a moZnost opakovani vyzkumnych zjisténi. Soucasné se zohlednuje potieba
flexibility metodologického ramce, ktery musi byt schopen reagovat na meénici se situaci na
komoditnich trzich a vyvoj geopolitickych okolnosti. (Research Methods in Commodity

Markets, 2024)

Metodologické piistupy se stale vyvijeji a pfizplisobuji novym znalostem a technologickym
moznostem. Vyznamnou Ulohu hraje pouZiti pokrocilych analytickych néstroji a modernich
datovych zdrojii. Zaroven je diiraz kladen na spojeni rtiznych metodologickych ptistupti, coz
umoznuje komplexni feSeni problémul a poskytuje pevny zéklad pro formulaci vyzkumnych

zaveérn a praktickych doporuceni. (Research Methods in Commodity Markets, 2024)
Kvantitativni metody analyzy komoditnich trhi

Kvantitativni metodologie pouzivana pfi analyze komoditnich trhi zahrnuje Siroky rozsah
statistickych a ekonometrickych technik. Zékladnim nastrojem je regresni analyza, kterd slouZzi

k identifikaci vztahli mezi geopolitickymi udalostmi a zmé&nami cen, pficemz se pouzivaji jak

vvvvvv
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metody Casovych fad, pomoci kterych se zkouma dynamika cenového vyvoje a odhaluji

strukturalni zmény spojené s geopolitickymi udélostmi. (Maloney, 2010)

Pro posouzeni vzijemnych vazeb mezi riznymi komoditnimi trhy se pouzivaji korelacni
analyzy a metody zkouma pfelévani cenovych Sokii mezi jednotlivymi trhy. Sofistikovanéjsi
pfistupy zahrnuji pouziti vektorovych autoregresnich modelll a analyzu kointegrace, které
umoznuji zachytit dlouhodobé vztahy mezi proménnymi. Dilezitou soucasti kvantitativni
metodologie je také aplikace modela volatility, zejména typu GARCH, které se pouzivaji pro

analyzu kolisavosti cen v navaznosti na geopolitické udalosti. (Syrovy, 2011)

V ramci kvantitativni analyzy je zvlaStni pozornost veénovadna vytvareni kompozitnich
indikatorti geopolitického rizika a jejich pouziti v prediktivnich modelech. Tyto indikétory jsou
vytvafeny na zdkladé kvantifikace riznych aspektl geopolitického vyvoje a umoziuji
systematické sledovani zmén v politickém napéti. Pro zajiSténi robustnosti vysledki se
pouzivaji rizné metody k normalizaci dat a agregaci dil¢ich ukazateld. (Journal of

Econometrics, 2024)

Nedilnou soucasti kvantitativni metodologie je také pouziti pokrocilych metod statistické
inference a testovani hypotéz. Tyto postupy umoznuji ovéfeni teoretickych predpokladi
o vztazich mezi geopolitickymi faktory a cenovym vyvojem na komoditnich trzich. Souc¢asné
se aplikuji metody k posouzeni stability odhadovanych parametrt a k diagnostice specifikace

modeltl, coz zvySuje spolehlivost ziskanych vysledkii. (Journal of Econometrics, 2024)
Kvalitativni pFristupy k hodnoceni geopolitickych vlivii

Kvalitativni metodologie je dilezitym doplikem kvantitativnich metod, protoze umoziuje
zachytit ¢asti geopolitického rozvoje, které nelze ptimo méfit. Hlavnim nastrojem je analyza
obsahu politickych dokumentli, medialnich informaci a expertnich nazori, diky které jsou
nalezeny klicové faktory ovliviujici vyvoj na trhu s komoditami. DtleZitou roli hraje také
ptipadova studie jako metoda, kterd umozituje podrobnou analyzu konkrétnich geopolitickych

udalosti a jejich vlivu na cenovy vyvoj. (Maloney, 2010)

Soucasti kvalitativniho vyzkumu je také vyuziti expertniho hodnoceni a strukturovanych
rozhovori s ucastniky trhu, které pfispivaji k lepSimu pochopeni pfenosovych mechanismu
mezi geopolitickymi udalostmi a zménami cen. Dulezitym prvkem je také srovnavaci analyza,
ktera umoznuje porovnani dopadi podobnych geopolitickych udalosti v riznych obdobich nebo
na riiznych trzich s komoditami. Tyto metody se ¢asto kombinuji se scéndfovymi analyzami,

které umoznuji modelovat mozné dopady budoucich geopolitickych zmén. (Syrovy, 2011)
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Pro zajisténi platnosti kvalitativniho vyzkumu se klade diraz na systematicky pfistup
k ziskavani a zpracovani dat. Vyznamnou roli hraje triangulace zdroji informaci a pouziti
ruznych analytickych metod pro zpracovani ziskanych dat. Zaroven se sleduji kontextualni
faktory a S§irsi souvislosti zkoumanych jevi, coz pfispiva k lepsimu pochopeni pficinnych

vztahli a mechanismu vlivu geopolitickych faktorti. (Emerald Publishing, 2024)

Kvalitativni metodologie také umozinuje odhaleni novych témat a dalSich faktort ovliviiujicich
dynamiku trhi s komoditami. Prostfednictvim induktivniho pfistupu se vytvareji nové
teoretické koncepty a hypotézy, které mohou byt nasledné ovéfeny kvantitativnimi metodami.
Tento ptistup podporuje kontinualni rozvoj teoretického poznani a ptizptisobeni analytickych

nastrojii na ménici se podminky globalni ekonomiky. (Emerald Publishing, 2024)
Kombinované metodologické pristupy

Kombinované metodologické pfistupy jsou spojenim kvantitativnich a kvalitativnich metod,
které umoznuji komplexni chapani vlivu geopolitiky na komoditni trhy. Hlavnim prvkem je
triangulace vyzkumnych metod, kde jsou vysledky z riznych metodologickych ptistupt
vzajemné porovnavany a ovéfovany. Tento piistup zvySuje silu vyzkumnych zavért a pomaha

eliminovat nedostatky jednotlivych metod. (Maloney, 2010)

Dulezitou soucasti kombinovaného pfistupu je sekvencni pouziti riznych vyzkumnych metod,
kdy kvalitativni analyza pomaha najit klicové proménné a formulovat vyzkumné hypotézy,
které se poté testuji s kvantitativnimi technikami. Zaroven se vyuZziva paralelni aplikace
riznych metodologickych postupti, coZ zachycuje rtizné aspekty zkoumaného jevu a poskytuje

lepsi pohled na analyzovanou problematiku. (Syrovy, 2011)

Pro Uspé$né pouziti kombinovanych piistupli je dilezita systematicka integrace ziskanych
informaci a jejich umisténi do SirSiho teoretického ramce. Vyznamnou roli také hraje
metodologicka flexibilita, kterd umoziuje piizptsobeni vyzkumnych postupti konkrétnim
vlastnostem rtiznych komoditnich trhli a povaze zkoumanych geopolitickych vlivii. Tento
pfistup tak vytvaii podminky pro vznik komplexnich prediktivnich modeltl, které zohlediiuji

jak kvantifikovatelné, tak kvalitativni aspekty analyzovanych jevii. (SAGE Journals, 2024)
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1.7 Teoretické perspektivy budouciho vyvoje geopolitiky a komoditnich
trhu

Teoretické perspektivy vyvoje vztahu mezi geopolitikou a komoditnimi trhy naznacuji zasadni
proménu globalniho ekonomického usporadani v nadchazejicich desetiletich. V soucasném
teoretickém diskurzu je predpokladan postupny piechod od jednopoldrniho uspotradani
k vicepolarnimu systému, pficemz vyznam tradi¢nich mocenskych center bude doplnén
pro strukturu komoditnich trhii, zejména v oblasti diverzifikace dodavatelskych fetézcu
apromény globalnich obchodnich tok. Na zéklad¢ teoretickych modeli je mozné
predpokladat, ze postupna fragmentace globalniho ekonomického systému povede k vytvareni
regionalnich surovinovych center a vzniku alternativnich obchodnich mechanismu, coz bude

mit pfimy vliv na zplisoby stanovovani cen a distribuci komodit. (Kislingerova, 2016)

Z pohledu dlouhodobych geopolitickych tendenci jsou v teoretickych pracich identifikovany
urcujici faktory, které¢ budou formovat budouci podobu komoditnich trhti. Mezi nejvyznamné;jsi
Cinitele je fazena rostouci dilezitost technologické sobéstacnosti, kterd vyznamné ovliviiuje
poptavku po strategickych surovinach, ptedevSim vzacnych zeminach a kritickych kovech
nezbytnych pro moderni primyslovou vyrobu. V teoretickych konceptech je soucasné
zdlraznovan narustajici vyznam environmentalnich aspektd a energetické transformace, které
vytvaii noveé vzorce v celosvétoveé poptavce po komoditach. V teoretickych pracich je rovnéz
predpokladano, Ze geopolitické soupetfeni o kontrolu klicovych surovinovych zdrojii povede
k zintenzivnéni konkuren¢niho boje mezi hlavnimi mocenskymi uskupenimi. (Kislingerova,

2016)

V oblasti prediktivnich modeld vyvoje komoditnich trhii v kontextu geopolitickych zmén je
uplatnovana kombinace kvantitativnich a kvalitativnich metodologickych ptistupti. Teoretické
ramce zahrnuji analyzu dlouhodobych cykli v mezinarodnich vztazich, modelovani slozitych
systétmovych vazeb a vyuZiti pokrocilych metod vypocetni techniky pro identifikaci
vznikajicich vyvojovych tendenci. Zvlastni pozornost je vénovdna zkoumani vzajemnych
vztahli mezi technologickym vyvojem, geopolitickymi proménami a dynamikou komoditnich
trhii. V teoretickych modelech je zohledilovan rostouci vyznam nelinedrnich vztaht
a fetézovych reakci v globalnim ekonomickém systému, pfi¢emz je kladen diiraz na pochopent

komplexnich vazeb mezi jednotlivymi prvky systému. (Pikora, 2011)
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V soucasnych teoretickych pfistupech je reflektovana potieba adaptace analytickych néstroji
na nov¢ formy geopolitického soupetfeni a mocenské projekce. ZvySena pozornost je vénovana
rostoucimu vyznamu hybridnich hrozeb, informacniho ptsobeni a ekonomickych nastroju
v mezinarodnich vztazich. V kontextu komoditnich trhi je zdiraziiovana nutnost rozvoje
sofistikovangjSich metod pro hodnoceni geopolitickych dopadi a analyzu komplexnich
rizikovych scénaiti. Na zaklad¢ teoretickych modeli je mozné konstatovat, ze ispéSna orientace
v budoucim vyvoji bude vyzadovat integrovany piistup spojujici tradi¢ni geopolitickou analyzu
s pokrocilymi kvantitativnimi metodami a hlub§im porozuménim technologickym trendim,
pticemz zvlastni diraz bude kladen na systematické sledovani vzajemnych souvislosti mezi

jednotlivymi aspekty vyvoje. (Taylor & Francis Online, 2024.)
Koncepty dlouhodobych geopolitickych trendi a jejich dopad na komodity

V soucasném geopolitickém prostifedi je identifikovana fada vyznamnych dlouhodobych
trendd, jejichz ptisobeni zdsadnim zptisobem ovliviiuje vyvoj na svétovych komoditnich trzich.
Za nejvyraznéjsi transformacéni proces je povazovan postupny piechod k mnohopolovému
usporadani svéta, ktery je doprovazen vyraznym oslabovanim dosavadni dominance zapadnich
mocnosti a sou¢asnym posilovanim novych mocenskych center, pfedevsim v asijském prostoru.
Tato fundamentalni proména mezinarodniho systému se vyznamné promitd do mechanismu
stanovovani cen strategickych komodit a vede k zdsadnimu piehodnocovani dlouhodobé
etablovanych obchodnich vazeb a cenovych modeli. V této souvislosti je pozorovana rostouci
tendence k vytvareni alternativnich obchodnich struktur a platforem, pficemZ je zvlasStni
pozornost vénovdna novym formam mezistatni spoluprace a vznikajicim regionalnim
integracnim uskupenim, kterd vyznamné ovliviiuji podobu mezindrodniho obchodu

s komoditami. (Balaban, 2019)

V kontextu cenové dynamiky komoditnich trhii je zna¢na pozornost vénovana probihajici
technologické transformaci a s ni souvisejicim otdzkam surovinové bezpecnosti. V této
souvislosti je zaznamendvan vyrazng rostouci tlak na ceny strategickych surovin, predevsim
vzacnych zemin a specifickych kovi, které jsou povazovany za klicové komponenty pro rozvoj
pokrocilych technologii. Mocenské soupeteni o kontrolu nad témito zdroji se nasledn¢ odrazi
ve zvySené cenové nestabilit¢ dotéenych komodit a ve vytvafeni novych dodavatelsko-
odbératelskych vztahi, pficemz je patrna silici tendence k zajiStovani surovinove sob&stacnosti
ze strany hlavnich mocenskych aktéri. Zvlastni vyznam je v tomto ohledu ptikladan rozvoji

novych té€Zebnich technologii a recyklacnich postupid, které mohou vyznamné ovlivnit
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dostupnost strategickych surovin a jejich cenovou dynamiku na svétovych trzich. Soucasné je
pozorovan rostouci diraz na budovani strategickych zasob klicovych surovin a vytvareni

komplexnich systému fizeni surovinovych rizik. (Balaban, 2019)

Za jeden z urcujicich faktort ovlivitujicich cenovou dynamiku komoditnich trhii je povazovana
probihajici environmentalni transformace svétového hospodafstvi, ktera je charakterizovana
ptechodem k nizkouhlikové ekonomice. Tento komplexni proces vede k zdsadnim zménam ve
struktue poptavky po energetickych surovinach a vytvaii zcela nové cenové vztahy mezi
tradicnimi a ekologicky orientovanymi komoditami. V této souvislosti je pozorovan vyznamny
vliv zpfistiyjicich se environmentalnich regulaci na nékladovou strukturu tézby a zpracovani
surovin, coz se nasledné promitd do jejich trznich cen a ovliviiuje investiéni rozhodovani
v celém komoditnim sektoru. Zvlastni pozornost je vénovédna vyvoji novych technologii pro
sniZovani environmentalni zatéze pii tézb€ a zpracovani surovin, stejné jako rozvoji
alternativnich zdrojii energie a jejich vlivu na cenovou dynamiku tradi¢nich energetickych
komodit. V této souvislosti je zaznamenavan rostouci vyznam mezinarodni spoluprace v oblasti
environmentalni politiky a jeji dopad na formovani globalnich komoditnich trhi. (Cihelkova,

2014)

Soucasné je zaznamenavana vyrazna proména globalniho ekonomického systému, ktera je
charakterizovana vznikem novych regionalnich center komoditniho obchodu a diverzifikaci
platebnich mechanismil. Tento vyvoj je doprovazen zostfujicim se mocenskym soupefenim
o kontrolu nad strategickymi surovinami a formovanim novych spojenectvi v oblasti
surovinové politiky. V dusledku téchto zmén dochazi k postupné transformaci tradi¢nich
cenovych mechanismi a vytvareni novych modelti stanovovani cen na komoditnich trzich,
pfiCemz je patrny rostouci vyznam regionalnich faktorii a specifickych obchodnich uspofadani
v ramci nové se formujicich ekonomickych blokl. Zvlastni pozornost je vénovana vyvoji
novych finan¢nich nastroji pro obchodovani s komoditami a rostoucimu vyznamu digitalnich
technologii v procesu stanovovani cen a realizace obchodnich transakci. V neposledni fad¢ je
sledovan vliv ménové politiky hlavnich svétovych ekonomik na vyvoj cen komodit a vyznam

geopolitickych rizik pro stabilitu komoditnich trhii.(WRI, 2024)
Teoretické modely piedpovidani vyvoje komoditnich trhi v kontextu
geopolitickych zmén

V oblasti zkoumani vlivu geopolitickych faktort na ceny komodit jsou vyuzivany komplexni

analytické nastroje, které propojuji kvantitativni a kvalitativni metodické piistupy. Zakladnim
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pilifem této analyzy jsou ekonometrické modely, jejichZ prostiednictvim jsou identifikovany
pfimé souvislosti mezi geopolitickymi udalostmi a cenovymi vykyvy na komoditnich trzich.
Tyto modely jsou konstruovany tak, aby zachytily jak kratkodobé cenové fluktuace vyvolané
nahlymi geopolitickymi zvraty, tak dlouhodobé strukturalni posuny v cenovych hladinach
jednotlivych komodit. ZvlaStni pozornost je pfitom veénovdna analyze transmisnich
mechanismi, kterymi se geopolitické napéti pfenasi do cenovych pohybi, pfi¢emz jsou
zohlediiovany specifické charakteristiky jednotlivych komoditnich trhti a jejich citlivost na

geopolitické udalosti. (Jilek, 2005)

Pro komplexni pochopeni dopadt geopolitickych zmén na cenovou dynamiku komodit jsou
vyuzivany scénarové a systémove dynamické modely, které umoziuji simulovat rtizné varianty
geopolitického vyvoje a jejich nasledné projevy v cenovém vyvoji. Tyto modely jsou zaloZzeny
na systematickém hodnoceni vzajemnych vztahli mezi politickymi, ekonomickymi a trznimi
faktory, pficemz je kladen diraz na zachyceni multiplikacnich efekti a zpétnovazebnich
mechanismu. Prostfednictvim systémové dynamickych modelti je mozné analyzovat, jakym
zpisobem se geopolitické napéti v urCitych regionech pfeléva do cenovych pohybii na
globalnich komoditnich trzich, a to véetné¢ zohlednéni casovych zpozdeéni a intenzity téchto

prenost. (World Energy Outlook, 2024)

V soucasném obdobi je zaznamendvan vyznamny pokrok v oblasti vyuziti pokrocilych
vypocetnich systémi, které jsou schopny v realném case vyhodnocovat vliv geopolitickych
udalosti na cenové pohyby komodit. Tyto systémy pracuji s rozsahlymi databdzemi
historickych cenovych udaji, geopolitickych ukazateld a dalSich relevantnich proménnych, coz
umoziuje presnéjsi predpoveédi cenovych reakci na geopolitické zmény. Vyznamnd pozornost
je vénovana analyze nalad ucastnikl trhu a medialniho pokryti geopolitickych udalosti, nebot’
tyto faktory mohou vyznamnym zplisobem ovliviiovat trzni o¢ekavani a nasledné i cenovou

dynamiku komoditnich trhi. (Danhel, 2015)

Pro zachyceni komplexni povahy vztahli mezi geopolitickymi faktory a cenami komodit jsou
vyuzivany hybridni analytické modely, které spojuji kvantitativni cenovou analyzu
s kvalitativnim hodnocenim geopolitickych rizik. Prostfednictvim integrace riznych
metodologickych pfistupli je umoZné€no zachytit jak bezprostfedni cenové dopady
V ramci téchto modeld jsou identifikovany kritické body a prahové hodnoty, pii jejichz
prekroceni dochazi k vyznamnym cenovym pohybim, pficemz je zvlastni pozornost vénovana

analyze mechanismd, které tyto cenové reakce vyvolavaji. (MDPI, 2024)
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Nedilnou soucésti analytického instrumentaria jsou modely rizikové analyzy, které se zamétuji
na kvantifikaci cenovych rizik spojenych s geopolitickymi zménami. Tyto modely jsou
konstruovany tak, aby umoznily systematické hodnoceni raznych typti geopolitickych rizik
a jejich potencialnich dopadli na cenovou volatilitu jednotlivych komodit. Vyznamna pozornost
je vénovana vytvoreni systému v€asného varovani pied vyznamnymi cenovymi vykyvy, které
jsou vyvolany geopolitickymi faktory. V ramci téchto modeli jsou rovnéz analyzovany
dlouhodobé¢ strukturalni zmény v cenovych vztazich, které mohou byt disledkem zasadnich
geopolitickych posunitt v globalni ekonomice, piicemz je kladen diraz na identifikaci

a kvantifikaci téchto strukturdlnich zlomu. (Danhel, 2015)
Soucasné trendy a vyzvy na komoditnich trzich v geopolitickém kontextu

Globalni komoditni trhy jsou v soucasnosti formovany bezprecedentni transformaci, ktera je
determinovana ptredev§im geopolitickymi faktory a jejich pfimym vlivem na cenovou
dynamiku. Dramatické zvySeni cenové volatility je pfimym duasledkem zostiujiciho se
mezinarodniho napéti, fundamentdlnich zmén v mocenskych vztazich a systematické
restrukturalizace globalnich dodavatelskych fetézch. Strategicka rivalita mezi svétovymi
velmocemi, spolecné s formovanim novych mocenskych bloki a ekonomickych alianci, vytvaii
komplexni rizikové faktory, které zdsadnim zptisobem ovliviiuji stabilitu cen a dostupnost
kli¢ovych komodit. Tato situace je dale komplikovéana rostoucim vyznamem environmentalni
politiky a energetické transformace, které jsou Casto vyuzivany jako néstroje geopolitického

vlivu. (Balabén, 2019)

V reakci na geopolitické tlaky dochdzi k vyznamné rekonfiguraci etablovanych dodavatelskych
vztahli a vytvareni novych strategickych partnerstvi. Tento proces je charakterizovan snahou
statll o zajiSténi stabilnich dodavek strategickych surovin a posileni surovinové bezpec¢nosti.
Zvlastni pozornost je veénovdna komoditam, které jsou povaZovany za klicové pro
technologickou suverenitu statii a jejich konkurenceschopnost v globalni ekonomice. Ceny
téchto strategickych surovin jsou vyrazné ovlivitovany geopolitickym soupetfenim, obchodnimi
restrikcemi a protekcionistickymi opatfenimi. Soucasné je pozorovan trend ke zkracovani
dodavatelskych fetézcl a regionalizaci obchodu s komoditami, coZ pfedstavuje vyznamnou

strukturalni zménu v globalnim komoditnim obchod¢. (Balaban, 2019)

Identifikované vyvojové tendence generuji komplexni vyzvy pro vSechny ucCastniky
komoditnich trhli, pfedev§im v oblasti predikce a fizeni cenovych Sokii vyvolanych

geopolitickymi udélostmi. Zasadniho vyznamu nabyvad schopnost organizaci systematicky
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analyzovat geopoliticka rizika a implementovat flexibilni strategie reagujici na dynamické
zmény v mezindrodnich vztazich. V tomto kontextu je stdle vice akcentovana potieba
sofistikovanych systému fizeni rizik, které integruji geopolitickou analyzu s tradi¢nimi
metodami hodnoceni trznich rizik. Diverzifikace dodavatelskych zdroji se stava klicovym
nastrojem pro minimalizaci geopolitickych rizik, pfi¢emz je souc¢asné kladen diiraz na budovani

strategickych zasob kritickych surovin. (Daithel, 2015)

V oblasti technologické infrastruktury a analytickych nastroji je patrny vyznamny posun
smérem k pokroc¢ilym systémiim pro monitoring a analyzu geopolitickych vlivii na cenovy
vyvoj komodit. Implementace sofistikovanych analytickych platforem umoziuje piesnéjsi
predikci cenovych dopadi geopolitickych udalosti a optimalizaci zajiStovacich strategii.
Rostouci komplexita vztahli mezi geopolitickymi faktory a komoditnimi trhy vyzaduje
kontinudlni rozvoj odbornych kompetenci v oblasti geopolitické analyzy a jeji efektivni
integraci s kvantitativnimi metodami analyzy trzni dynamiky. Tento vyvoj je doprovazen
zvySenym diirazem na kybernetickou bezpe¢nost a ochranu strategickych informaci, coz
reflektuje rostouci vyznam informacni valky v soucasném geopolitickém kontextu. (WRI,

2024)
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2 Charakteristika hlavnich geopolitickych udalosti a jejich dopad
na ceny komodit

Tato kapitola tvoii kliCovou soucast praktického vyzkumu, ve které se zkoumaji vyznamné
geopolitické udalosti a jejich dopad na vyvoj cen vybranych komodit. V dneSnim
globalizovaném svéteé hraji  geopolitické faktory zdsadni roli pfi urCovani stability
a predvidatelnosti komoditnich trhi. Roste slozitost mezinarodnich vztahi a frekvence

geopolitickych konfliktl, coz vytvari tlak na systematickou analyzu téchto jevu.

V ramci této kapitoly je nejprve predstavena metodologie vyzkumu, kterd poskytuje teoreticky
a prakticky ramec pro naslednou analyzu. Dale jsou identifikovany a charakterizovany klicové
geopolitické udélosti zkoumaného obdobi, pficemz zvlastni pozornost je vénovana jejich
chronologickému vyvoji a vzdjemnym souvislostem. V zdvérecné Casti kapitoly je provedena
detailni analyza dopadu téchto udalosti na cenové pohyby vybranych komodit, kterd je

podpofiena statistickymi daty a grafickym zndzornénim zjisténych zavislosti.
2.1 Metodologie vyzkumu

Tato kapitola predstavuje metodologicky ramec vyzkumu, ktery je zaméfen na analyzu vlivu
geopolitickych faktorii na ceny vybranych komodit. Metodologie vyzkumu byla navrzena tak,
aby umoZnila komplexni pochopeni vztahii mezi geopolitickymi udalostmi a cenovymi pohyby
na komoditnich trzich. V nasledujicich podkapitolach jsou detailné definovany vyzkumné cile,
vymezeno Casové obdobi vyzkumu, zdivodnén vybér analyzovanych komodit a popsany

pouzité metody analyzy dat.
Cile vyzkumu a vyzkumné otazky

Hlavnim cilem vyzkumu je kvantifikace vlivu vyznamnych geopolitickych udélosti na cenovy
vyvoj vybranych komodit. Tento cil byl stanoven s ohledem na rostouci vyznam geopolitickych
faktori v globéalni ekonomice a jejich zdsadni vliv na fungovani komoditnich trhii. Pro
systematické naplnéni hlavniho cile byly definovany dil¢i cile, které se zamé&tuji na jednotlivé

aspekty zkoumané problematiky.
Pro ucely vyzkumu byly stanoveny nasledujici vyzkumné otazky:

VOL1: Jaké je mira korelace mezi vyznamnymi geopolitickymi udalostmi a cenovymi vykyvy

vybranych komodit?
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Tato vyzkumna otdzka se zaméfuje na identifikaci a kvantifikaci statistickych vztahti mezi
geopolitickymi udalostmi a cenovymi zménami. Jejim cilem je urcit silu a smér zavislosti mezi

témito proménnymi.

VO2: Které geopolitické faktory maji nejsiln€j$i vliv na cenovou volatilitu zkoumanych

komodit?

Druhé vyzkumna otazka si klade za cil hierarchizovat geopolitické faktory podle intenzity jejich
vlivu na cenové vykyvy. Toto zjisténi mé vyznamnou praktickou hodnotu pro investory a risk

management.
VO3: Jaké jsou rozdily v reakcich riiznych typti komodit na geopolitické udalosti?

Tteti vyzkumna otdzka se zaméiuje na komparativni analyzu riznych komoditnich trhi a jejich
specifickych reakci na geopolitické udalosti. Cilem je identifikovat pfipadné systematické

rozdily v chovéni riiznych typi komodit.

K zodpovézeni téchto vyzkumnych otdzek bude vyuzito kombinace kvantitativnich
a kvalitativnich vyzkumnych metod. Kvantitativni ¢ast vyzkumu bude zalozena na statistické
analyze ¢asovych fad a korela¢ni analyze, zatimco kvalitativni ¢ast bude zahrnovat obsahovou

analyzu dokumentt a expertni hodnoceni.
Casové vymezeni vyzkumu

Pro ucely této analyzy bylo zvoleno ¢asové obdobi od ledna 2019 do prosince 2024. Toto
Sestileté obdobi bylo vybrano s ohledem na n¢kolik klicovych faktord. Pifedné poskytuje
dostatecné dlouhou casovou fadu pro identifikaci dlouhodobégjsich trendl a zavislosti. Zaroven
zahrnuje nékolik vyznamnych geopolitickych udalosti, které mély zasadni vliv na globalni

komoditni trhy.
Zvolené asové obdobi 1ze rozdélit do nekolika charakteristickych etap:
1. Pfedkrizové obdobi (leden 2019 - prosinec 2019)

Toto obdobi slouzi jako referen¢ni zakladna pro naslednou komparaci, jelikoz piedstavuje

relativné stabilni fazi svétové ekonomiky ptfed vyznamnymi geopolitickymi otesy.
2. Obdobi pandemie COVID-19 (leden 2020 - prosinec 2021)

Tato etapa je charakteristickd bezprecedentnimi zménami na globalnich trzich v disledku
pandemie. Zahrnuje jak pocatecni Sok z propuknuti pandemie, tak naslednou adaptaci trhii na
novou realitu.
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3. Obdobi rusko-ukrajinského konfliktu a jeho nésledkd (leden 2022 - prosinec 2024)

Posledni faze zkoumaného obdobi zachycuje komplexni dopady konfliktu na vychodé Evropy
a souvisejici geopolitické zmény. Toto obdobi je charakteristické vyznamnymi zménami
v globalnich dodavatelskych fetézcich, prehodnocenim energetické politiky mnoha zemi

a transformaci mezinarodnich obchodnich vztahu.

Takto strukturované casové vymezeni poskytuje komplexni rdmec pro analyzu vyvoje
komoditnich trhli v kontextu geopolitickych udalosti. Zvoleny ¢asovy usek umoziuje detailné
analyzovat vyvoj cen komodit v riiznych fazich geopolitického napéti a identifikovat piipadné
zmény v reakcich trhl na tyto udalosti v priibéhu ¢asu. Diky dostate¢né dlouhému obdobi 1ze
také efektivné porovnavat intenzitu vlivu riznych typt geopolitickych udalosti a sledovat

postupnou adaptaci trhit na dlouhodobéjsi geopolitické zméeny.

Vyznamnym piinosem zvoleného casového ramce je moznost vyhodnoceni efektivity piijatych
adaptacnich mechanismii v prib¢hu ¢asu a identifikace novych trendt v reakcich komoditnich
trhii na geopolitické udalosti. Sestileté obdobi poskytuje dostateény prostor pro zachyceni jak

kratkodobych cenovych Sokt, tak dlouhodobéjsich strukturdlnich zmén na komoditnich trzich.

Vyznamnou ptednosti zvoleného ¢asového obdobi je dostupnost kompletnich dat za celé
sledované obdobi, véetné nejnovéjSich udaji z roku 2024, coz umoznuje provést aktualni
arelevantni analyzu soucasného stavu komoditnich trhii. Tato komplexnost dat piispiva
k vysoké vypovidaci hodnoté provadéného vyzkumu a umoZiuje formulovat zavéry

aplikovatelné na soucasnou trzni situaci.

Jednou z podstatnych vyhod zvoleného Casového obdobi je dostupnost kompletnich dat za celé
sledované obdobi, vCetné nejaktualnéjSich udajli z roku 2024. Tato skutecnost umoziuje

provést aktualni a relevantni analyzu stavajiciho stavu komoditnich trht.
Vybér zkoumanych komodit

Pro ucely této analyzy byly zvoleny ¢tyii klicové komodity, které predstavuji reprezentativni
vzorek riznych segmenti komoditniho trhu a prokazuji vysokou citlivost na geopolitické
udalosti. Vybér téchto komodit byl proveden s pfihlédnutim k jejich strategickému vyznamu

v globalni ekonomice, dostupnosti dat a riiznorodosti jejich vyuziti.

Prvni analyzovanou komoditou je ropa typu Brent, kterd ptedstavuje globalni benchmark pro
ocenovani ropy. Tato komodita byla vybrana kvili jeji klicové roli ve svétové ekonomice

a vyrazné citlivosti na geopolitické udalosti. Ropa Brent je zvlast' dileZzita pro evropsky trh
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ajeji cenovy vyvoj ma piimy dopad na Siroké spektrum ekonomickych aktivit. Dostupnost
podrobnych historickych dat a vysoka likvidita trhu umoziuji provést dikladnou analyzu

cenovych pohybii v reakci na geopolitické udalosti.

Zemni plyn je druhou analyzovanou komoditou, jehoz vyznam v poslednich letech znacné
vzrostl, zvlasté v souvislosti s energetickou transformaci a geopolitickym napétim v Evropé.
Pro tcely analyzy jsou vyuzivana data z evropského trhu (TTF), ktery nejlépe reflektuje dopady
zkoumanych geopolitickych udalosti. Zemni plyn pfedstavuje strategickou komoditu, jejiz cena

je siln¢ ovlivnéna politickymi rozhodnutimi a mezinadrodnimi vztahy.

Tteti analyzovanou komoditou je zlato, tradi¢né vystupujici jako bezpecny pfistav béhem
obdobi geopolitické nejistoty. Zarazeni zlata do analyzy umoznuje zkoumat reakce trhu
s drahymi kovy na geopolitické udalosti a hodnotit jeho roli jako ochranného aktiva v Case
zvySeného napéti. Zlato rovnéz poskytuje zajimavy kontrast vii¢i primyslovym komoditdm

diky své specifické povaze a historické uloze.

Psenice je ¢tvrtou analyzovanou komoditou, jez reprezentuje segment zemedélskych komodit.
Jeji vybér byl motivovan vyznamem pro globalni potravinovou bezpecnost a ptimou souvislosti
s geopolitickymi udalostmi poslednich let, zejména v kontextu rusko-ukrajinského konfliktu.
Analyza cen pSenice umoznuje posuzovat dopady geopolitickych udalosti na potravinaisky

sektor a globalni zdsobovani potravinami.
Zdroje dat a jejich zpracovani

Pro zajiSténi vysoké kvality vyzkumu byla data pro vSechny analyzované komodity ziskdna
z renomovanych zdroju s dirazem na konzistentnost a spolehlivost ¢asovych fad. Pro kazdou

komoditu byly vyuzity nasledujici datové zdroje:

Data o cenach ropy Brent byla ziskdna z databaze U. S. Energy Information Administration
(EIA) k roku 2025, ktera poskytuje denni uzaviraci ceny vyjadiené v USD za barel. Tato

databaze je povaZzovana za jeden z nejspolehlivéjSich zdroji informaci pro ropny trh a obsahuje

kompletni historické zdznamy, v€etné upravenych cen, které zohlediuji rtizné trzni faktory.

Pro analyzu cen zemniho plynu byla vyuzita data z nizozemského virtualniho obchodniho uzlu
Title Transfer Facility (2025), ktery pfedstavuje hlavni evropsky benchmark. Data byla ziskana
prostiednictvim platformy Bloomberg (2025), kde jsou dostupné denni ceny v EUR/MWh. Pro

ucely konzistence analyzy byly ceny pfevedeny na USD pomoci historickych sménnych kurza.
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Cenova data pro zlato jsou ziskavdna z London Bullion Market Association (LBMA), ktera
poskytuje denni fixingy vyjadiené v USD za trojskou unci. Tento zdroj byl zvolen na zaklade
své dlouh¢ historie a vysoké miry daveéryhodnosti v oblasti trhu s drahymi kovy. Data zahrnuji
jak ranni (AM), tak odpoledni (PM) fixingy, pficemz pro ucely analyzy byly vyuzity odpoledni

fixingy, které¢ predstavuji reprezentativnéjsi ukazatel denniho obchodovani.

Data o cenach pSenice byla ¢erpana z Chicago Board of Trade (CBOT), kde se obchoduji
futures kontrakty na pSenici. Vyuzity byly denni uzaviraci ceny nejblizsich kontrakti v USD za
busl. Pro zajisténi kontinuity ¢asové fady byla provedena adjustace pfi rolloverech futures

kontraktii.
Vsechna ziskana data prosla nasledujicim procesem zpracovani:

1. Standardizace ¢asového formétu a sjednoceni ménovych jednotek

2. Odstranéni chybé&jicich hodnot a extrémnich odchylek

3. Adjustace na obchodni dny (vyfeSeni problému riznych obchodnich kalendarit)

4. Vytvoreni konzistentnich ¢asovych fad s denni frekvenci

5. Vypocet zakladnich statistickych charakteristik pro ovéfeni kvality dat
Metody analyzy

Pro komplexni analyzu vlivu geopolitickych udélosti na vyvoj cen vybranych komodit byla
zvolena kombinace kvantitativnich a kvalitativnich metod. Tento pfistup umoznuje zachytit jak

statisticky métitelné zmeény v cenach komodit, tak Sirsi souvislosti a kontextualni faktory.

V rédmci kvantitativni analyzy byly implementovany tfi hlavni metodické pfistupy. Prvni z nich
pfedstavuje podrobnou analyzu cenovych zmén, kterd zahrnuje vypocet dennich, tydennich
a mesinich procentualnich zmén, identifikaci vyznamnych cenovych vykyvli pomoci
statistickych metod a analyzu volatility v riznych ¢asovych obdobich. Tento pfistup umoziiuje

presné kvantifikovat rozsah a intenzitu cenovych reakci na geopolitické udalosti.

Druhym kvantitativnim néstrojem je korelacni analyza, kterd se zamétfuje na vypocet
korelacnich koeficientli mezi jednotlivymi komoditami a analyzu zmén téchto korelaci
v riznych fazich geopolitickych udélosti. Tato metoda poskytuje cenné poznatky o vzajemnych

zavislostech mezi komoditnimi trhy a jejich proménach v Case.

Tretim vyznamnym kvantitativnim pfistupem je regresni analyza, v jejimZ rdmci jsou

konstruovany modely zachycujici vliv specifickych udalosti na ceny komodit. Tyto modely
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umoziuji analyzovat dlouhodobé trendy a jejich zmény a kvantifikovat silu vlivu jednotlivych

geopolitickych faktorti na cenovy vyvoj.

Kwvalitativni ¢ast vyzkumu se opira o tfi hlavni analytické pfistupy. Prvnim z nich je udélostni
analyza, ktera se zameétuje na identifikaci klicovych geopolitickych udalosti a hodnoceni
bezprostiednich i dlouhodobé&jsich reakei trhli na tyto udalosti. Tento pfistup umoziiuje zachytit

specifické charakteristiky jednotlivych udélosti a jejich dopad na komoditni trhy.

Druhym pfistupem je kontextualni analyza, kterd se vénuje zkoumani SirSich ekonomickych
a politickych souvislosti, vCetn¢ analyzy trznich mechanismt a regulatornich zmén. Tento
pfistup je klicovy pro pochopeni strukturalnich zmén na komoditnich trzich a jejich vztahu ke

geopolitickému vyvoji.

Poslednim kvalitativnim pfistupem je komparativni analyza, kterd se zaméfuje na porovnani
reakcei riznych komodit na stejné udélosti a analyzu rozdili v chovani trhli v riznych ¢asovych
obdobich. Tato metoda umoziuje identifikaci specifickych vzorci v reakcich jednotlivych

komodit a hodnoceni relativniho vyznamu riznych typt geopolitickych udalosti.
Limity vyzkumu

V ramci realizace vyzkumu je nezbytné zohlednit n€kolik vyznamnych limitujicich faktort,

jimiz mohou byt ovlivnény vysledky analyzy a jejich nasledna interpretace.

Za primarni limit vyzkumu je povaZzovana komplexnost geopolitickych udalosti
a problematicka izolovatelnost jejich ¢istého vlivu na ceny komodit. V praxi je ¢asto pozorovan
soub¢h vice udalosti a faktord, jejichZ spolecné pisobeni ovliviiuje cenovy vyvoj. Soucasné je
treba konstatovat, Ze n€kterymi udalostmi mohou byt generovany postupné se rozvijejici €i

navazné efekty, jejichz presna kvantifikace je znacné komplikovana.

Za vyznamné omezeni je rovnéz povazovana dostupnost a kvalita dat. Navzdory vyuziti
divéryhodnych zdrojii mize byt v nékterych piipadech pozorovana netiplnost ¢i nepiesnost dat,
zejména v piipadé starSich obdobi ¢i béhem mimotadnych trznich situaci. Zaroven je nutno
podotknout, ze riznymi zdroji dat mohou byt aplikovany odlisné metodiky sbéru a zpracovani,

¢imzZ mohou vznikat urc¢ité nesrovnalosti.

Casovym rozliSenim dat je pfedstavovan dalsi limitujici faktor. Dennimi daty je sice umozZnén

detailni pohled na vyvoj cen, avSak mohou jimi byt zahrnuty znacné vykyvy a kratkodobé

ror_or
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by vyuzitim dat s niz§i frekvenci mohla byt zplsobena ztrita dtlezitych informaci

o bezprostiednich reakcich trht.

V neposledni fadé¢ je nutno zminit omezeni spojend s piedpokladem racionality trznich
ucastniki a efektivity trhti. Cenovym vyvojem mize byt vyznamné ovliviiovan
psychologickymi faktory, spekulativnim chovanim a riznymi formami trznich manipulaci

zpusobem, ktery neni mozné plné zachytit pouzitymi analytickymi metodami.

2.2 Analyza vybranych geopolitickych udalosti a jejich vlivu na komoditni

trhy

Tato ¢ast prace se soustfedi na systematickou analyzu vlivu kli¢ovych geopolitickych udalosti
na vybrané trhy s komoditami v obdobi let 2019 az 2024. Analyza je strukturovana
chronologicky a zahrnuje tfi odliSna obdobi: ptedkrizové obdobi roku 2019, jez slouzi jako
referencni zékladna, obdobi pandemie COVID-19, které pokryva l1éta 2020 az 2021, a obdobi
rusko-ukrajinského konfliktu, jez zahrnuje 1éta 2022 az 2024.

Analyza kazdé komodity je strukturovana do dvou vzijemné se dopliujicich ¢asti.
Kvantitativni ¢ast zahrnuje detailni analyzu cenovych zmén na denni, tydenni a mésicni bazi,
vypocet volatility v jednotlivych obdobich, korelacni analyzu mezi vybranymi komoditami

a regresni analyzu zachycujici vliv specifickych udalosti na cenovy vyvoj.

Kvalitativni ¢ast se zaméfuje na udalostni analyzu klicovych geopolitickych momentt,
kontextudlni analyzu SirSich ekonomickych souvislosti a komparativni analyzu reakci riznych
komodit na stejné udalosti. Tento pfistup umoziuje komplexni pochopeni vztahd mezi

geopolitickymi udélostmi a cenovymi reakcemi na komoditnich trzich.

Analyza za¢ina ropou Brent jako klicovym indikatorem globalniho komoditniho trhu a nasledné
postupuje k dalsim vybranym komoditdm - zemnimu plynu TTF, zlatu a pSenici. Pro kazdou
komoditu je prezentovéana ucelend analyza kombinujici kvantitativni metriky s kvalitativnim

hodnocenim kontextu jednotlivych udalosti.
Analyza komodit v roce 2019

Rok 2019 slouzi jako referen¢ni obdobi pro néaslednou analyzu vlivu geopolitickych udalosti
na ceny komodit. Hlavnim cilem této ¢asti je stanovit vychozi cenové trendy ropy Brent,
zemniho plynu TTF, zlata a pSenice, analyzovat jejich volatilitu a identifikovat ptipadné
sezonni vykyvy. Ziskané vysledky budou nasledné pouzity jako srovnavaci zakladna pro

analyzu dopada pandemie COVID-19 a rusko-ukrajinského konfliktu.
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V roce 2019 byly trhy ovlivnény standardnimi makroekonomickymi faktory, jako jsou trokové
sazby, ménova politika hlavnich centralnich bank a vyvoj globalni poptavky. Neobjevily se
vyrazné geopolitické Soky, které by narusily dlouhodobé trendy. To umoznuje vyuzit toto
obdobi jako stabilni vychozi bod pro sledovani budoucich zmén zptisobenych vnéj$imi faktory.
Diky absenci vyraznych geopolitickych otiesti tak ceny komodit reflektovaly predevSim

ptirozenou dynamiku nabidky a poptavky.

Cenov¢ trendy jednotlivych komodit v roce 2019 vykazovaly specifické charakteristiky. Ropa
Brent se pohybovala v relativné stabilnim rozmezi mezi 55 a 75 USD za barel s mirnymi
sezoénnimi vykyvy zplisobenymi poptavkou. Zemni plyn TTF vykazoval nizsi volatilitu a ceny
se drzely mezi 10-20 USD/MWh. Cena zlata oscilovala kolem hodnoty 1 400 USD za trojskou
unci, pficemz ke konci roku dochédzelo k mirnému nartistu v disledku zvysSené investorské
poptavky. PSenice vykazovala mirné sezonni pohyby v ndvaznosti na skliziiové cykly, pficemz
jeji cena se pohybovala mezi 180220 USD za tunu. Tento cenovy vyvoj odpovidal celkovému
ekonomickému klimatu roku 2019, kdy svétova ekonomika stale rostla a trhy fungovaly

v relativné predvidatelném rezimu.

Pro kvantitativni analyzu jsou v nasledujici tabulce ¢. 1 uvedeny primérné denni, tydenni
a mé&sicni zmény cen jednotlivych komodit v roce 2019. Tyto hodnoty slouzily jako zéklad pro
vyhodnoceni zmén v nésledujicich obdobich a pomohou identifikovat, do jaké miry byly zmény

v cenach ovlivnény vnéjSimi faktory v pozdéjsich letech.

Tabulka 1: Primérné cenové zmény komodit v roce 2019

Komodita Prumérna denni = Primérna tydenni = Primérna mésiéni
zména (%) zména (%) zména (%)

Ropa Brent 0,15 0,75 2,5

Zemni plyn TTF 0,10 0,5 1,8

Zlato 0,12 0,65 2,2

PSenice 0,08 0.4 1,5

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Kromé cenovych zmén je dilezité analyzovat volatilitu jednotlivych komodit, jelikoz volatilita
predstavuje klicovy ukazatel rizikovosti trhu. Pro kazdou komoditu byla vypocitana ro¢ni
volatilita, jez je znazornéna v tabulce €. 2, na zakladé standardni odchylky dennich cenovych
zmén. Mira volatility poskytuje ptehled o tom, jak dynamicky se ceny jednotlivych komodit

vyvijely v prubéhu roku a jak stabilni bylo jejich obchodovani na trzich.

Tabulka 2: Ro¢ni volatilita komodit v roce 2019

Komodita Ro¢ni volatilita (%)
Ropa Brent 22,5
Zemni plyn TTF 18,2
Zlato 15,8
PSenice 12,3

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z pohledu fundamentalni analyzy bylo v roce 2019 patrné, ze ceny komodit byly priméarné
ovlivnény makroekonomickymi faktory a poptdvkoveé-nabidkovymi zménami. Rlst svétoveé
ekonomiky byl relativné stabilni, coz podporovalo poptavku po primyslovych surovinéch,
véetné ropy a zemniho plynu. Investorska aktivita na trzich se zlatem naznacovala urcité obavy
z budouciho vyvoje, avSak zadné vyznamné geopolitické otfesy nenaruSily trhy natolik, aby
doslo k dramatickym cenovym vykyviim. PSenice jako zemédélska komodita vykazovala
cyklické sezonni zmény, ale nedoslo k zddnym mimofadnym cenovym vykyvim v disledku

nepiedvidatelnych udalosti.

Tato cast tedy poskytuje pevny zaklad pro naslednou analyzu dopadu pandemie COVID-19
a rusko-ukrajinského konfliktu na komoditni trhy, pfi¢emz data z roku 2019 byla pouZita jako
referen¢ni bod pro porovnani zmén ve vyvoji cen, volatility a trzni dynamiky. UmoZni to lépe
pochopit, jak se zménila citlivost jednotlivych komodit na externi Soky a které¢ z nich byly
nejvice ovlivnény geopolitickymi udalostmi nasledujicich let. Diky této referen¢ni analyze tak
bylo moZné detailng€ji vyhodnotit miru korelace mezi geopolitickymi faktory a cenovymi

vykyvy jednotlivych komodit v obdobi 2020-2024.
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Analyza komodit v obdobi pandemie COVID-19 (2020-2021)

Obdobi pandemie COVID-19 piedstavovalo bezprecedentni otfes pro globalni ekonomiku
a komoditni trhy. Pandemie vyvolala masivni pokles poptavky po energetickych surovinach,
prudké zmény v preferencich investorti a naruseni dodavatelskych fetézct. Tato kapitola se
zaméfuje na analyzu vyvoje cen ropy Brent, zemniho plynu TTF, zlata a pSenice v letech
2020-2021 a hodnoti vliv pandemie na jejich volatilitu, vzajemné korelace a celkovou

dynamiku trht.

V prvni poloviné roku 2020 pandemie zpusobila drasticky pokles globalni poptavky po ropnych
produktech, coz vedlo k historickému propadu cen ropy Brent, a dokonce k negativnim cendm
ropy WTI na americkém trhu. Ceny zemniho plynu rovnéz klesly v disledku omezené
ekonomické aktivity a snizeni primyslové vyroby, coZz mélo za nasledek nadbytek zasob.
Naproti tomu zlato vykazalo prudky nartst hodnoty v disledku ptelivu kapitalu do bezpecnych
aktiv, coz je tradi¢ni chovani investord v obdobich krizi. PSenice si udrzela stabilnéjsi cenovy
vyvoj, avSak pandemie zpusobila naruseni globalnich dodavatelskych fetézcli, coz vedlo

k vykyviim v dostupnosti zasob a tim 1 k regionalnim cenovym rozdilim.

Pro ucely kvantitativni analyzy byla sestavena tabulka ¢.3, kterd vyobrazuje primérné cenové

zmény komodit déle byly vytvotfeny tabulky pro ro¢ni volatilitu a miru korelace.

Tabulka 3: Primérné cenové zmény komodit 2020-2021

Komodita Primérna denni = Primérna tydenni | Pruimérna mésicni
zména (%) zména (%) zména (%)

Ropa Brent 0,25 1,2 4,8

Zemni plyn 0,3 1,5 5,5

TTF

Zlato 0,4 1,8 6,2

PSenice 0,15 0,75 2,8

Zdroj: Vlastni zpracovani
Béhem pandemie doslo k vyraznému nérGstu volatility na trzich s komoditami, coz lze vidét
v tabulce €. 4, predevS§im v oblasti energetickych surovin a drahych kovl. Nejenze investoii
prechéazeli do bezpecnych aktiv, ale také dosSlo k vyraznym spekulativnim pohybiim, které
zvySovaly cenové vykyvy.
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Tabulka 4: Ro¢ni volatilita komodit v obdobi 2020-2021

Komodita Ro¢ni volatilita (%)
Roba Brent 45,2
Zemni plyn TTF 38,9
Zlato 28,5
PSenice 18,7

Zdroj: Vlastni zpracovani

Dulezitym aspektem analyzy je posouzeni vzajemné korelace mezi jednotlivymi komoditami,
jez je znazornéna v tabulce €. 5. V obdobi pandemie doslo k zdsadnim zméndm v investi¢nich
strategiich a presun kapitalu ovlivnil cenovou dynamiku komoditnich trha. Naptiklad, zatimco
ropa a zemni plyn vykazovaly vysokou miru korelace diky své vzajemné provéazanosti
v energetickém sektoru, zlato se chovalo odlisn¢ a casto plsobilo jako protikrizové aktivum,

coz se projevovalo negativnimi korelacemi s energetickymi surovinami.

Tabulka 5: Korela¢ni matice mezi komoditami (2020-2021)

Komodita Roba Brent Zemni plyn TTF Zlato PSenice
Roba Brent 1,00 0,75 -0,30 0,40
Zemni plyn TTF 0,75 1,00 -0,25 0,35
Zlato -0,30 -0,25 1,00 0,50
PSenice 0,40 0,35 0,50 1,00

Zdroj: Vlastni zpracovani

Kwvalitativni analyza naznacuje, ze pandemie méla diferencovany dopad na rizné komodity.
Energie, konkrétné ropa a zemni plyn, reagovaly vyraznym poklesem cen na pocatku pandemie,
nasledovanym volatilnim ozivenim v roce 2021. Riist cen zlata byl v diisledku pfesmérovani
coz bylo zplisobeno obavami z naruSeni potravinovych dodavatelskych fetézci, a tento jev se

projevoval v lokalnich cenovych rozdilech na riznych trzich.
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Pro komplexnéj$i porozuméni dynamice trhii v tomto obdobi je vhodné provést srovnani
dennich zmén cen s historickou primérnou volatilitou, které umozni identifikaci anomélnich

obdobi, coz potvrzuji hodnoty v tabulce €. 6.

Tabulka 6: Porovnani historické a pandemické volatility komodit

Komodita Historicka volatilita (%) Volatilita 2020-2021 (%) Zména (%)
Roba Brent 28,7 45,2 57,5
Zemni plyn TTF | 22,1 38,9 75,9
Zlato 16,3 28,5 74,8
PSenice 12,5 18,7 49,6

Zdroj: Vlastni zpracovani
Celkové lze konstatovat, Ze pandemie COVID-19 zasadné¢ ovlivnila chovéani komoditnich trha.
Nékteré komodity, jako naptiklad ropa a zemni plyn, se potykaly s dramatickymi poklesy
poptavky a cenovymi vykyvy, zatimco jiné komodity, piedevsim zlato, tézily z nejistoty na
finan¢nich trzich. PSenice se nachdzela v mezistupni, kde se projevovaly jak stabilni tendence
v oblasti potravinaiskych komodit, tak urcité spekulativni pohyby vyvolané geopolitickymi
nejistotami a naruSenimi dodavatelskych fetézcl. Tento vyvoj naznacuje, Ze pandemie nejen
destabilizovala trhy, ale rovnéz urychlila nékteré jiz probihajici zmény v globalni ekonomice

a obchodnich vzorcich.

Tato kapitola poskytuje zéklad pro dalsi analyzu, ktera se zamé&fi na dopady rusko-ukrajinského
konfliktu v obdobi let 2022-2024. Podrobna komparace téchto dvou krizovych obdobi umozni
1épe identifikovat dlouhodobé strukturalni zmény v komoditnich trzich a rozpoznat faktory,
které nejvyznamnéji ptispivaji k jejich volatilité. Navic tato analyza usnadni porozuméni tomu,
jak jednotlivé geopolitické udalosti formuji dynamiku globalnich trhli, coz mlZe byt klicové

pro budouci ekonomicka rozhodovani a strategické investi¢ni planovani.
Analyza komodit v obdobi rusko-ukrajinského konfliktu (2022-2024)

Rusko-ukrajinsky konflikt, ktery zacal v tUnoru 2022, zplsobil Siroké ekonomické
a geopolitické otfesy s pfimym dopadem na globalni komoditni trhy. Tento konflikt ovlivnil
nejen ceny energetickych surovin, ale také kli¢ové zeméd¢elské komodity a ceny drahych kovi.
Sank¢ni politika uvalena na Rusko, naruSeni dodavatelskych fetézci a celkova nejistota vedly

k extrémni volatilité cen a k vyraznym zménam v obchodnich vzorcich.
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Tato kapitola nabizi detailni analyzu vyvoje cen ¢tyt klicovych komodit — ropy typu Brent,
zemniho plynu TTF, zlata a pSenice — v kontextu geopolitickych udalosti a sank¢nich opatfent,
ktera byla uplatnéna vii¢i Rusku. Analyza zahrnuje jak kvantitativni zpracovani cenovych dat
a volatility, tak kvalitativni zhodnoceni vlivu sankci, obchodnich restrikci a zmén v poptavce

a nabidce.

Oproti predchozim obdobim, ktera byla rovnéz analyzovana, se tato Cast zaméfuje na
podrobnéjsi prozkoumani, nebot” konflikt probiha v geografické blizkosti sledovaného regionu
a jeho dusledky jsou i nadale aktudlni. Dlouhodoby charakter tohoto konfliktu, jeho eskalace
a neustalé zmeény v sankéni politice €ini tuto problematiku vysoce relevantni. Vyznam tohoto
konfliktu pro evropské hospodarstvi, pfedevSim s ohledem na energetickou bezpecnost
a potravinovou sobéstacnost, odlivodiiuje dikladnéj$i analyzu a podrobnéjsi sledovani

cenovych pohybti.
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Cena ropy Brent zaZila vyznamny narist kratce po vypuknuti valky v inoru roku 2022. Trhy
reagovaly na predpokladané narusSeni dodavek ruské ropy, coz vedlo k cenovym Sokim, jak
vyplyva z tabulky ¢. 7. Sankce uvalené na rusky ropny sektor, véetné embarga Evropské unie

na dovoz ropy po motfi, dale zesilily tlak na trhy.

Tabulka 7: Primérné mési¢ni ceny ropy Brent (2022-2024) [USD/barel]

Mésic/rok 2022 2023 2024
Leden 85 79 81
Unor 97 82 84
Bi'ezen 112 85 86
Duben 105 83 85
Kvéten 110 87 88
Cerven 115 89 90
Cervenec 108 92 93
Srpen 101 95 94
Zari 98 91 92
Rijen 100 89 91
Listopad 102 85 88
Prosinec 104 82 86

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Zemni plyn se fadil mezi nejvice zasazené komodity. Pied konfliktem byla Evropa znaéné
zavisla na ruskych dodavkach plynu, coz vedlo k tomu, ze omezeni téchto dodavek vyustilo
v rekordni cenové vykyvy. Vyvoj ceny plynu odrazel nejen geopolitické udalosti, ale rovnéz
reakce evropskych zemi na snahu o snizeni zavislosti na ruskych dodavkach, coz potvrzuji data

z tabulky ¢. 8.

Tabulka 8: Primérné mési¢ni ceny zemniho plynu TTF (2022-2024) [USD/MWh]

Mésic/rok 2022 2023 2024
Leden 90 75 68
Unor 95 70 66
Bi‘ezen 180 78 64
Duben 160 72 60
Kvéten 130 69 58
Cerven 120 65 57
Cervenec 110 63 55
Srpen 105 60 54
Zari 98 58 53
Rijen 95 57 52
Listopad 92 56 50
Prosinec 90 55 48

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Geopoliticka nejistota zpisobila prudky narast ceny zlata, jak je patrné z tabulky ¢. 9, protoze
investofi hledali bezpecné pristavy pro kapital v dobé rostoucich rizik. Zlato historicky slouzi
jako uchovatel hodnoty v krizovych obdobich, coz vedlo k jeho zdrazeni zejména v prvnich
mésicich konfliktu. K ristu pfispéla zvySend poptavka centralnich bank a investord, kteii
reagovali na sankce proti Rusku, energetickou krizi v Evrop¢ a rostouci inflaci. I kdyz se ceny
zlata pozd¢ji stabilizovaly, zGstaly na vyssich urovnich, coz reflektovalo pokracujici nejistotu

na globalnich trzich.

Tabulka 9: Priimérné mésicni ceny zlata (2022-2024) [USD/unci]

Mésic/rok 2022 2023 2024
Leden 1850 1900 1950
Unor 1900 1925 1975
Biezen 2050 1950 2000
Duben 2000 1940 1980
Kvéten 1980 1930 1960
Cerven 1960 1920 1945
Cervenec 1950 1905 1930
Srpen 1935 1890 1920
Za¥i 1920 1880 1910
Rijen 1905 1875 1900
Listopad 1890 1865 1885
Prosinec 1880 1850 1875

Zdroj: Vlastni zpracovani

58



PSenice, jako jedna z klicovych zemédélskych komodit, zaznamenala vyznamné cenové
vykyvy v duasledku naruSeni exportnich tokG z Ukrajiny, kterd patii mezi nejvyznamnéjsi
svétové vyvozce této plodiny, tento fakt podporuji hodnoty ztabulky ¢. 10. Obavy
o potravinovou bezpecCnost a potize v logistickych trasach vedly k prudkému naristu cen,
zvlaste v prvnich mésicich konfliktu. Po zfizeni obilného koridoru pod zastitou Organizace
spojenych narodi doslo ke stabilizaci trhu, avSak ceny zlstaly na zvySené tirovni v disledku

geopolitické nejistoty a spekulativniho chovani na trzich.

Tabulka 10: Primérné mési¢ni ceny pSenice (2022-2024) [USD/busl]

Mésic/rok 2022 2023 2024
Leden 8,50 7,90 7,50
Unor 9,00 8,20 7,60
Brezen 12,00 8,50 7,70
Duben 11,50 8,30 7,80
Kvéten 10,50 8,10 7,90
Cerven 10,20 8,00 7,80
Cervenec 10,00 7,90 7,70
Srpen 9,80 7,80 7,60
Zari 9,60 7,70 7,50
Rijen 9,50 7,60 7,40
Listopad 9,40 7,50 7,30
Prosinec 9,30 7,40 7,20

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Rusko-ukrajinsky konflikt vyvolal vyznamné cenové vykyvy na komoditnich trzich, coz vedlo
k bezprecedentni volatilité jednotlivych aktiv. Tento vyvoj byl zplisoben nejen ptimymi dopady
konfliktu, jako jsou sankce, naruseni dodavatelskych fetézct a spekulace na trzich, ale také Sirsi
ekonomickou a politickou nejistotou, ktera ptispéla k rychlym zméndm v chovani investoru.
Vysoka volatilita se jevi jako jeden z hlavnich ukazatelii nejistoty na financnich trzich, a proto
jeji analyza umoznuje 1épe porozumét reakcim trhu na rizné faze konfliktu a rozhodnuti
politickych cCiniteld. Tento pfistup poskytuje nejen retrospektivni vyhodnoceni cenového

vyvoje, ale rovnéz zlepsuje predikci budoucich trendi.

Dale je nezbytné analyzovat vztahy mezi jednotlivymi komoditami, nebot’ jejich vzajemna
provazanost odrazi celkovou dynamiku globélnich trhii. Nékteré komodity maji tendenci
reagovat na geopolitické udéalosti obdobnym zptisobem, zatimco jiné vykazuji odli$nou citlivost
v zavislosti na faktorech, jako jsou poptavkové a nabidkové Soky, regulacni zmény Ci
spekulativni aktivity na finan¢nich trzich. Analyza téchto vztaht tedy poskytuje Sirsi kontext
pro interpretaci cenovych zmén a umoziuje lépe porozumét ekonomickym mechanismiim,

které se projevuji v obdobi zvySené geopolitické nejistoty.

V pribchu konfliktu bylo zifejmé, ze volatilita cen se vyznamné liSila mezi jednotlivymi
komoditami v zavislosti na jejich charakteristice a citlivosti na geopolitické udalosti. Zemni
plyn zaznamenal extrémni vykyvy, coZ souviselo pfedevsim s jeho zasadni roli v evropském
energetickém mixu a vysokou zavislosti na dodavkach z Ruska. Nahlé zmény v dodavkach
plynu vedly k prudkym cenovym pohybim a rekordnim hodnotam, zejména v obdobich, kdy
dochazelo k omezeni jeho proudéni do Evropy. Ropa Brent vykazovala zna¢né cenové vykyvy,
predevs§im v prvnich mésicich konfliktu, kdy panovala nejistota ohledné budouci dostupnosti
této suroviny na svétovych trzich. Kolisani cen ropy bylo ovlivnéno nejen omezenim dodavek
z Ruska, ale rovnéz rozhodnutimi OPEC+ tykajicimi se produkénich kvot a strategickymi

rezervami nékterych stati.

Zlaty kov predstavoval stabilni bezpecné aktivum, jehoZ volatilita se projevovala relativni
stabilitou. V obdobi krizi investofi ¢asto vyhledavaji bezpecné piistavy pro sviij kapital, coz
pfispiva k nartistu poptavky po zlaté¢ a jeho cenové stabilizaci. Na rozdil od energetickych
komodit zlato nebylo zasaZeno pifimymi problémy souvisejicimi s logistikou nebo sankcemi,
a tudiz jeho cenové pohyby byly ovliviliovany pfevazné makroekonomickymi faktory, jako jsou
urokové sazby ¢i inflace. PSenice, jakoZto kli¢ova zemédé€lska komodita, reagovala na exportni
omezeni ze strany Ukrajiny, kterd patfi mezi nejvyznamnéjsi svétové vyvozce této plodiny,

prudkymi cenovymi vykyvy. Blokadda ukrajinskych pfistavli, naruseni produkce z divodu
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vojenskych operaci a omezené moznosti exportu do tradicnich odbératelskych stati vedly ke

zvySeni cen, coz mélo vyrazny dopad na globélni potravinovou bezpecnost.

Tabulka 11: Priimérna mésicni volatilita cen komodit v roce 2022 [%)]

Mésic/rok = Ropa Brent Zemni plyn TTF | Zlato PSenice
Leden 6,5 12,3 3,2 7,1
Unor 8,1 15,2 4,0 9,5
Biezen 10,7 18,9 5,5 12,0
Duben 9,3 16,5 4.8 11,2
Kvéten 7.9 14,7 4,2 9,8
Cerven 6,8 12,9 3,5 8,4
Cervenec 6,5 12,0 3,3 7,9
Srpen 6,2 11,5 3,1 7.5
Zavi 5,9 10,9 2,9 7,0
Rijen 5,5 10,4 2,8 6,6
Listopad | 5,3 9.8 2,6 6.3
Prosinec | 5,0 9,3 2,5 6,0

Zdroj: Viastni zpracovani
V roce 2022 byla volatilita komodit na extrémné vysoké trovni, zejména v prvnich mésicich
konfliktu. Nejvyraznéj$i vykyvy se projevily u zemniho plynu a pSenice, coz odraZelo
energetickou krizi v Evrop€ a naruseni exportnich tras pro zem&délské produkty. Toto tvrzeni

podporuji udaje z tabulky ¢. 11.
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Tabulka 12: Priumérna mésic¢ni volatilita cen komodit v roce 2023 [%]

Mésic/rok  Ropa Brent Zemni plyn TTF Zlato PSenice
Leden 6,2 11,5 3,1 7.9
Unor 5,9 10,8 2,9 73
Brezen 5,5 9,6 2,7 6,8
Duben 53 8,9 2,5 6.4
Kvéten 5,0 8,3 2,4 6,0
Cerven 438 7,9 2,3 5,8
Cervenec 4,6 7.5 2,2 5.5
Srpen 4.4 7,1 2,1 53
Zari 4,2 6,8 2,0 5,1
Rijen 4,0 6,5 1,9 4,9
Listopad | 3,8 6,2 1,8 4.7
Prosinec | 3,6 6.0 1,7 4,5

Zdroj: Viastni zpracovani
V roce 2023 byla volatilita mirnéjsi, coZ je patrné z tabulky ¢. 12, protoZe trhy se zacaly
adaptovat na nové geopolitické podminky. Postupné ptizplsobeni obchodnich toki
a diverzifikace dodavatelskych fetézct vedly ke snizeni cenovych vykyvi, zejména u ropy
azemniho plynu. Evropa zacala intenzivnéji vyuzivat alternativni energetické zdroje
a strategické rezervy, ¢imz Caste¢né eliminovala Soky zplsobené piedchozimi omezenimi
dodavek z Ruska. Ropny trh se stabilizoval diky novym dohoddm s producenty z Blizkého
vychodu a Afriky, zatimco ceny zemniho plynu se stabilizovaly v disledku rozsifeni importu
LNG a nizsi poptavky béhem mirnéjsi zimy. I pfes tento pokles volatility vSak ptetrvavaly
ur¢ité nejistoty spojené s pokracujicim konfliktem a geopolitickymi rozhodnutimi hlavnich

ekonomickych hraci.
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Tabulka 13: Priimérna mési¢ni volatilita cen komodit v roce 2024 [%)]

Mésic/rok  Ropa Brent Zemni plyn TTF Zlato PSenice
Leden 4,5 7.5 2,1 5,6
Unor 43 7,2 2,0 53
Brezen 4,0 6.9 1,9 5,0
Duben 3.8 6.5 1,8 4,7
Kvéten 3,6 6,2 1,7 4,5
Cerven 3,5 6,0 1,6 4,3
Cervenec 3,4 5,8 1,5 4,2
Srpen 3.3 5,6 1,4 4,1
Zari 3,2 5,5 1,3 4,0
Rijen 3,1 5,4 1,2 3,9
Listopad | 3,0 53 1,1 3,8
Prosinec | 2,9 5,2 1,0 3,7

Zdroj: Vlastni zpracovani
Rok 2024 naznacuje pokracujici stabilizaci trhi, jak l1ze vidét v tabulce €. 13, zejména v oblasti
zlata, jehoZ volatilita se sniZila na nejniZsi Groven v porovnani s pfedchozimi lety. Tento pokles
lze pricist jak sniZzeni celkové geopolitické nejistoty, tak i1 zvySené divéfe investort
v makroekonomické ukazatele, které reflektuji stabilizujici se globalni ekonomiku. Nicméné
nelze opomenout vliv pfetrvavajicich ekonomickych nejistot a zmén v ménové politice hlavnich

centralnich bank, které mohly ovlivnit tok kapitadlu smérem k bezpecnym aktivim.

Naopak zemni plyn a pSenice si udrzely vyssi volatilitu, coz 1ze vysvétlit nejen pokracujicimi
vypadky v dodavkach surovin z Ruska a Ukrajiny, ale také fluktuujici poptavkou na klicovych
trzich. Ceny zemniho plynu nadale ovliviiuje ptetrvavajici nejistota ohledné dlouhodobych
dodavek do Evropy, a to i pfes zvySeny dovoz zkapalnéného plynu (LNG) z alternativnich
zdrojti. PSenice se 1 nadale podrobuje trznim vykyvim zpisobenym naruSenim zemédélské

produkce ve véalecnych oblastech a omezenimi v exportnich trasach.
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Tato analyza ilustruje, jak se volatilita komodit postupné vyvijela v reakci na zmény v ramci
valecného konfliktu a jak se globalni trhy pfizptisobuji novym podminkam. Zatimco nékteré
komodity, jako zlato a ropa, se stabilizovaly relativné rychle diky predikovatelnosti poptavky
anabidky, jiné komodity, jako pSenice a zemni plyn, nadale vykazuji vyssi miru nejistoty. Tento
rozdil naznacuje, ze faktory ovliviiujici volatilitu nejsou univerzélni, ale li§i se v z&vislosti na
specifikach jednotlivych trhi, regulacnich zédsazich a strukturdlnich zménéach v globalnim

dodavatelském fetézci

Vztahy mezi jednotlivymi komoditami piedstavuji klicovy aspekt pro pochopeni dynamiky
trhii, zejména béhem obdobi geopolitickych krizi. Konflikt mezi Ruskem a Ukrajinou mél
znaény dopad na vzajemné korelace mezi ropou, zemnim plynem, zlatem a pSenici, coz se
pfimo odrazilo na investi¢nich strategiich, cenové stabilité a fizeni rizik na globélnich trzich.
Cilem této kapitoly je provést analyzu vyvoje vzajemnych vztahi mezi uvedenymi komoditami

v pribéhu konfliktu a identifikovat faktory, které pfispely k proménam jejich korelaci.

Korelaéni analyza slouzi k ur€eni miry, v jaké jednotlivé komodity koresponduji v ramci
cenovych pohybli. Vysoka pozitivni korelace naznacuje, ze se dvé komodity pohybuji ve
stejném sméru, zatimco negativni korelace signalizuje opacné cenové pohyby. Neutralni
korelace svéd¢i o vzajemné nezavislosti danych aktiv. V pribéhu konfliktu byly tyto vztahy
ovlivnény jak makroekonomickymi faktory, tak specifickymi udalostmi, mezi které pattily

sankce, omezeni dodavek energii ¢i zmény v exportni politice hlavnich producenti.

V obdobi pfed vypuknutim konfliktu vykazovaly ropa Brent a zemni plyn TTF silnou pozitivni
korelaci, coz bylo zptisobeno jejich uzkym propojenim v ramci energetickych trhii. Po zahéjeni
konfliktu doslo k nartistu volatility zemniho plynu, coz vedlo k mirnému poklesu korelace,
jelikoZ jeho cenu zacaly vice ovlivilovat regiondlni faktory, jako byly zmény v dodavkach
zkapalnéného zemniho plynu do Evropy a strategické rezervy jednotlivych stati. Naopak zlato
se tradicn€ projevovalo jako bezpecné aktivum, coz vedlo k poklesu jeho korelace s ropou
a zemnim plynem, jelikoZ investofi vyhledavali utoCist¢ v dobé& nejistoty. PSenice reagovala
citlivé na logistické obtize a vypadky produkce v Ukrajiné, coz mélo dopad na jeji korelaci

s energetickymi komoditami.
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Tato ¢ast kapitoly se soustfedi na analyzu zmén volatility klicovych komodit v kontextu rusko-
ukrajinského konfliktu, pficemz je provaddéno srovnani s obdobim pied krizi v roce
2019. Eskalace konfliktu vyustila v vyrazné vykyvy cen, a to zejména u energetickych
a zemeédélskych surovin. Nésledné je provedena korelacni analyza mezi jednotlivymi
komoditami v priubéhu konfliktu, jejimz cilem je identifikace vzdjemnych vztahti a zmén

v dynamice trhu.

V roce 2019 byla volatilita cen kli¢ovych komodit relativné stabilni. Ropa Brent, zemni plyn
TTF, zlato a pSenice vykazovaly mirné cenové vykyvy, pficemz nebyly zaznamendny zadné
zasadni extrémy. Nicméné, v roce 2022 doslo k dramatické zméné, kdy konflikt vyvolal prudké

cenové pohyby, zejména u energetickych komodit, toto je patrné z hodnot v tabulce ¢. 14.

Tabulka 14: Porovnani volatility komodit (2019 vs. konflikt 2022—-2024)

Rok/komodita  Ropa Brent Zemni plyn TTF (%) Zlato (%) | PSenice (%)
(%)

2019 12,5 18,2 8,1 10,7

2022 45,8 82,5 16,3 33,2

2023 38,4 60,7 12,9 28,4

2024 29,1 50,2 9,5 22,8

Zdroj: Vlastni zpracovani
V roce 2022 doséhla volatilita zemniho plynu extrémnich hodnot, konkrétné 82,5 %, coz bylo
zptisobeno preruSenim dodavek z Ruska a snahou evropskych statl o rychlou diverzifikaci
energetickych zdroji. Stejné tak ropa Brent zaznamenala vyrazné cenové vykyvy ve vysi
45,8 %, predevsim v disledku uvalenych sankci a prehodnoceni globalnich energetickych tokd.
PSenice byla zasazena vypadky exportu z Ukrajiny, coZ vedlo k rdstu volatility na

33,2 %. Naopak zlato si udrZelo relativné stabilni volatilitu diky své funkci bezpe¢ného aktiva.

V roce 2023 doslo k stabilizaci situace, zejména v oblasti ropy a plynu, kde volatilita klesla
piiblizné o 20 %. PSenice vSak zistavala relativné nestabilni, pfestoze Castecné obnoveni
ukrajinského exportu pfispélo k zmirnéni cenovych vykyvii. Progndzy pro rok 2024 naznacuji
pokracujici uklidnéni trhi, avS§ak volatilita zemniho plynu a pSenice stile pfetrvava na vyssi

urovni nez pred krizi.
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Korela¢ni analyza ilustruje promény vztahli mezi jednotlivymi komoditami v prabéhu
konfliktu. V roce 2022 byla zaznamenéna vyznamnd pozitivni korelace mezi ropou Brent
azemnim plynem TTF, konkrétné¢ v hodnoté 0,78. Tento stav je disledkem extrémni
energetické nejistoty a prudkého nartstu cen fosilnich paliv. Naopak zlato vykazuje negativni
korelaci jak se zemnim plynem (-0,25), tak s ropou (-0,12), coz naznacuje, Ze investofi
v obdobich nejistoty piesouvali své investice k bezpeCnym aktiviim, coz jasné signalizuji

hodnoty z tabulky ¢. 15.

Tabulka 15: Korela¢ni analyza komodit béhem konfliktu (2022)

Komodita Roba Brent Zemni plyn TTF Zlato PSenice
Roba Brent 1,00 0,78 -0,12 0,55
Zemni plyn TTF | 0,78 1,00 -0,25 0,69
Zlato -0,12 -0,25 1,00 0,33
PSenice 0,55 0,69 0,33 1,00

Zdroj: Vlastni zpracovani
V roce 2023 doslo ke snizeni korelace mezi ropou a zemnim plynem na aroven 0,65, coz
naznacuje prvni znamky stabilizace trhli. Tento pokles korelace miize byt pfi¢itan ptizptisobeni
se trhu novym dodavatelskym trasdm a strategickému snizovani zéavislosti na ruskych
energetickych surovinach. Evropské staty v reakci na nejistotu spojenou s dodavkami plynu
rozsitily své zdroje LNG, ¢imz snizily ptfimou zdvislost cen plynu na vyvoji cen ropy, tyto

informace potvrzuji hodnoty z tabulky €. 16.

Soucasné dochazelo k postupné obnoveé energetické rovnovahy, coz vedlo k poklesu cenové
volatility a zmirnéni extrémnich cenovych vykyvii. Vyznamnym faktorem byla také zména
struktury poptavky — zatimco v roce 2022 byly trhy silné rozkolisané kvili okamzité reakci na
valecny konflikt, v roce 2023 jiz investoii a obchodnici pracovali s ptedvidatelnéjSimi faktory,

coz ptispélo ke sniZeni propojeni mezi cenami ropy a zemniho plynu.

Zlato nadale vykazovalo negativni korelaci vii¢i fosilnim paliviim, coz potvrzuje jeho tradi¢ni
roli bezpe¢ného piistavu v dobé ekonomickych a geopolitickych krizi. Nicmén¢ tato negativni
korelace se oproti piedchozimu roku mirné oslabila, coZ lze pfi¢ist celkovému zmirnéni paniky

na trzich a postupnému navratu investorll k rizikovéjSim aktiviim. Zlato tak sice nadale
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fungovalo jako ochranny nastroj proti trznim nejistotam, ale jeho cenovy vyvoj nebyl jiz tak

dramaticky ovliviilovan zménami na trzich s ropou a zemnim plynem.

Tabulka 16: Korela¢ni analyza komodit béhem konfliktu (2023)

Komodita Roba Brent Zemni plyn TTF Zlato PSenice
Roba Brent 1,00 0,65 -0,08 0,48
Zemni plyn TTF | 0,65 1,00 -0,20 0,55
Zlato -0,08 -0,20 1,00 0,29
PSenice 0,48 0,55 0,29 1,00

Zdroj: Vlastni zpracovani
Tabulka ¢. 17 demonstruje, ze v roce 2024 doslo k dalsimu poklesu korelace mezi zemnim
plynem a ropou na hodnotu 0,50, coZ potvrzuje trend rostouci nezavislosti téchto trhii. Tento
vyvoj lze pricist n€kolika faktoriim, pfedev§sim postupnému odklonu Evropy od ruskych
energetickych surovin, rozvoji alternativnich dodavek a zméndm ve struktuie globalni
poptavky. Diverzifikace zdroji zemniho plynu, zejména import LNG z USA a Kataru, snizila
bezprostfedni zavislost na pohybech cen ropy, coz vedlo k oslabeni korelace mezi témito
komoditami. PSenice nadéle vykazovala urcitou vazbu na energetické suroviny, zejména kvili
zavislosti na nadkladech na dopravu a hnojiva, ktera jsou pfimo ovlivnéna cenami ropy a plynu.
Nicméné mira této korelace byla v roce 2024 nizsi nez v piedchozich letech, coZ naznacuje, Ze
trhy se postupné ptizpisobily narusenym dodavatelskym fetézclim a novym obchodnim cestam.
Castecné obnoveni vyvozu z Ukrajiny a stabilizace globalniho trhu s obilovinami piispély

k tomu, Ze vliv cen energii na pSenici jiz nebyl tak vyrazny jako na pocatku konfliktu.

Tabulka 17: Korela¢ni analyza komodit béhem konfliktu (2024)

Komodita Roba Brent Zemni plyn TTF Zlato PSenice
Roba Brent 1,00 0,50 -0,05 0,42
Zemni plyn TTF 0,50 1,00 -0,15 0,48
Zlato -0,05 -0,15 1,00 0,25
PSenice 0,42 0,48 0,25 1,00

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Analyza naznacuje, ze geopolitické udalosti maji zasadni vliv na vztahy mezi komoditami.
V roce 2022 bylo propojeni mezi ropou a plynem mimotadné silné, nicméné v nésledujicich
letech tato korelace postupné sldbla. Naproti tomu zlato si udrzovalo svou pozici bezpecného
pristavu, pficemz jeho korelace s fosilnimi palivy zlstdvala negativni. PSenice prokazovala
silnou provazanost s energetickymi trhy v disledku dopadt exportnich omezeni a logistickych

problémi.

Toto srovnani volatility a korelace v riznych ¢asovych obdobich poskytuje lepsi pochopeni
vlivu geopolitické krize na dynamiku komoditnich trhli a zptisob, jakym se jednotlivé komodity

ptizptisobovaly novym podminkam.
2.3 Shrnuti a hlavni zjiSténi

Tato kapitola poskytuje souhrn hlavnich poznatkl, které vyplyvaji z analyzy vlivu
geopolitickych udalosti na vyvoj cen klicovych komodit v obdobi let 2019 az 2024. Na zaklade
podrobného zkoumani cenovych zmén, volatility a korelaci mezi jednotlivymi komoditami
je mozné formulovat odpovédi na stanovené vyzkumné otazky a identifikovat kli¢ové faktory,
jez ovlivituji dynamiku komoditnich trhli v riiznych geopolitickych podminkach. Vysledky této
analyzy poskytuji detailni pohled na vztahy mezi geopolitickymi krizemi a vyvojem cen ropy,
zemniho plynu, zlata a pSenice, pfi¢emz odhaluji rizné mechanismy a faktory, které tyto zmeény
ovlivilyji.

Hlavni poznatky z jednotlivych obdobi

Rok 2019 byl vniman jako vychozi bod pro analyzu a poslouzil jako referencni zakladna pro
porovnani s nasledujicimi krizovymi obdobimi. Ceny komodit v tomto roce vykazovaly
relativné nizkou volatilitu a nebyly ovlivnény zadnymi vyznamnymi geopolitickymi otfesy.
Trhy byly stabilni a korelace mezi jednotlivymi komoditami odrazela bézné trzni mechanismy
bez vyraznych vykyvi. Vyvoj cen ropy a zemniho plynu byl primarné determinovan trznimi
faktory, jako jsou poptavka a nabidka, sezonni vykyvy a rozhodnuti kartelu OPEC. Ceny zlata
vykazovaly minimalni pohyby, jelikoZ nebyla pfitomna zasadni ekonomickd ani geopoliticka
nejistota, ktera by vedla investory k pfesunu kapitalu do bezpecnych aktiv. PSenice se drzela na
stabilnich cenovych wrovnich, pficemz vykyvy byly prevazné disledkem sezonnich zmén

v produkeci a spotiebé.
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Pandemie COVID-19 zptisobila zasadni naruseni globalni ekonomiky a vyznamné vykyvy cen
komodit, coz mélo dalekosahlé dopady na trhy s ropou, zemnim plynem, zlatem a pSenici. Cena
ropy Brent zaznamenala historicky bezprecedentni propad, pficemz se v kratkodobém
horizontu dostala dokonce do zapornych hodnot. Tento jev byl disledkem vyrazného poklesu
poptavky, ktery byl vyvoldn globdlnimi lockdowny, omezenim pramyslové produkce
a zastavenim letecké a namoini dopravy. Previs nabidky nad poptavkou vedl k rychlému
narastu zasob, coz mélo za nésledek kolaps cen na ropném trhu. Ropné spolecnosti se ocitly
v kritické situaci, kdy bylo finan¢n¢ vyhodnéjsi prerusit tézbu nez pokraCovat v prodeji za
extrémné nizké ceny. Naopak cena zlata béhem pandemie vykazovala vyrazné odlisny trend,
nebot’ investofi jej zacali vnimat jako bezpecné aktivum, coz vedlo k jeho prudkému rustu.
Zvysena nejistota na finan¢nich trzich, obavy z hospodarské recese a masivni fiskalni stimuly
ptispély k tomu, ze investofi hledali alternativni zptisoby uchovéani hodnoty. Tento efekt byl
umocnén obavami z mozného nartistu inflace v dusledku bezprecedentniho tisténi penéz

a expanzivni ménové politiky hlavnich centralnich bank.

PSenice se projevila jako relativné stabilni komodita; avSak naruSeni logistickych fetézcl
a obavy o dodavky potravin vedly k docasnému nértstu cen. Staty zaCaly budovat strategické
potravinové rezervy, coz zvysilo poptavku po obilovinach. Tento vyvoj nebyl spekulativnim
ristem cen, nybrZ pfirozenou reakci trhu na nejistotu spojenou s dodavkami zakladnich
potravin. Co se tyce zemniho plynu, ten byl pandemii ovlivnén ptedev§im kvili prudkému
sniZzeni primyslové produkce a dofasnym omezenim spotieby. Ceny plynu se v nékterych
obdobich propadly v disledku sniZzené ekonomickeé aktivity, kterd vedla k poklesu poptavky.
Na druhé¢ stran¢, diky specifikiim trhu se zemnim plynem a dlouhodobym kontraktim nebyly
cenové vykyvy tak extrémni jako v pfipadé ropy. Pandemie tedy ukézala, jak rozdilné mohou
jednotlivé komodity reagovat na shodné externi faktory a jak dileZité je analyzovat jejich

dynamiku v §ir§im kontextu globalnich ekonomickych zmén.

Eskalace konfliktu ve vychodni Evrop¢ vedla ke znaénym cenovym vykyviim, pficemz nejvice
postizenymi oblastmi byly energetické a zemédélské komodity. Zemni plyn vykazoval
extrémni volatilitu, nebot’ Evropa celila nejen pireruSeni tradi¢nich dodavek, ale zaroven se
snazila o diverzifikaci svych energetickych zdrojti. Tato skutecnost byla spojena se zménami
obchodnich tokli a pfesmérovanim importd do jinych regionl, coz dale ovlivnilo proces
cenotvorby. Ropa Brent reagovala na tuto situaci prudkymi cenovymi pohyby, pfi€emZz zejména

sankce uvalené na Ruskou federaci a nasledné piizplisobeni trhu novym dodavatelskym
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feté¢zcim mély vyznamny dopad. Vyznamnym faktorem se stala i nejistota ohledné budouciho

vyvoje konfliktu, ktera prispéla k spekulativnim vykyviim cen v kratkodobych horizontech.

Zlato se v tomto obdobi projevilo jako stabilni investi¢ni aktivum, jehoz cena rostla zejména
v okamzicich, kdy doslo k vyostieni konfliktu a eskalaci sankCnich opatfeni. Investofi
je povazovali za bezpecny pfistav v Case vysoké nejistoty, coz vedlo ke zvySeni poptavky
anaslednému riistu jeho ceny. PSenice naopak zazila prudky cenovy narust v dusledku
exportnich omezeni ze strany Ukrajiny, ktera je jednim z klicovych svétovych dodavatelt této
komodity. Nedostatek pSenice na globalnim trhu zptisobil jeji zdrazeni a soucasné zvysil tlak

na produkci v jinych regionech, coz mélo sekundarni dopady na ceny zemédélskych vstupti.

V roce 2023 doslo k casteCné stabilizaci situace, nicméné volatilita nadale ztstavala nad
historickymi priiméry. Trhy se postupné pfizpisobily novym dodavatelskym trasdm
a opatfenim, kterd byla zaméfena na zmirnéni dopada konfliktu na globalni obchod. Klesajici
zavislost Evropy na ruském plynu a rozSifovani alternativnich zdroji pfispély k urcitému

zklidnéni cenové dynamiky, avSak geopolitickd nejistota stale pietrvavala.

Rok 2024 byl charakterizovan postupnym uklidiiovanim situace na komoditnich trzich, avSak
dopady konfliktu na dodavatelské fetézce a cenovou dynamiku nékterych surovin nadale
zustavaly patrné. Trhy reagovaly na zmény v geopolitickém prosttedi, coz vedlo ke stabilizaci

cen ropy a plynu, avSak s pretrvavajicimi vykyvy u pSenice a dalSich zeméd¢€lskych komodit.

S vyhledem na rok 2025 se ofekava dalsi snaha o stabilizaci energetickych trhi, pfi¢emz
klicovou tulohu budou hrat geopolitickd jednani, restrukturalizace dodavatelskych tras
a technologické inovace v oblasti energetiky. Trhy s ropou a plynem budou nadale ovlivnény
vyvojem vztahll mezi vyznamnymi dodavateli a odbérateli, zatimco u pSenice se bude sledovat

vliv zmén v exportnich politikach hlavnich producentt.

Zlato by mohlo nadale pfedstavovat bezpecné aktivum, a to zejména v zavislosti na vyvoji
globalni ekonomiky a moZnych dalSich geopolitickych rizicich. Oc¢ekava se, Ze snaha
o stabilizaci energetickych trhii v roce 2025 bude nadale pokracovat, a to s dirazem na vyznam
geopolitickych jednani, restrukturalizaci dodavatelskych tras a technologické inovace. Trhy
sropou a plynem zlstanou ovlivnény dynamikou vztahli mezi klicovymi dodavateli
a odbeérateli, zatimco u pSenice bude dilezité sledovat dopady zmén v exportnich politikdch
hlavnich producenti. Zlato si i naddle miize udrzet status bezpe¢ného aktiva v kontextu globalni

ekonomicke situace a potencidlnich geopolitickych rizik.
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Odpovédi na vyzkumné otazky

VO1: Jaka je mira korelace mezi vyznamnymi geopolitickymi udalostmi a cenovymi vykyvy

vybranych komodit?

Analyza ukazuje, Ze geopolitické udalosti maji vyznamny dopad na zmény cen komodit. Behem
pandemie doslo k naruSeni korelace mezi jednotlivymi komoditami; naptiklad cena ropy a zlata
se vyvijela opacnym smérem. Naopak v obdobi rusko-ukrajinského konfliktu byly ceny ropy
a zemniho plynu tzce provazany, coz odrazelo jejich silnou vzdjemnou zavislost v obdobi
energetické krize. PSenice byla v tomto kontextu rovnéz spojena s energetickymi surovinami
v disledku nértstu vyrobnich a logistickych nakladi. Korelace mezi komoditami se meénila

v zavislosti na prub¢hu konfliktu a reakcich trhi.

VO2: Které geopolitické faktory maji nejsilnéj$i vliv na cenovou volatilitu zkoumanych

komodit?

Z provedené analyzy vyplyva, ze nejvétsi vliv na volatilitu maji prudké zmény v nabidce
a poptavce v disledku externich Sokii. Pandemické opatfeni zptsobila kratkodobé extrémy,
zatimco konflikt na Ukrajiné vedl k dlouhodobéjSim vykyviim, zejména u zemniho plynu
aropy. Nejvyssi volatilita byla zaznamenana u zemniho plynu v roce 2022 (82,5 %),
nasledovana ropou Brent (45,8 %) a pSenici (33,2 %). Krom¢ piimych geopolitickych faktorii
mély rovné€z zéasadni vyznam sekundarni faktory, jako jsou sank¢ni opatfeni, zmény

v exportnich politikdch ¢i reakce centralnich bank na rostouci inflaci.
VO3: Jaké jsou rozdily v reakcich riiznych typt komodit na geopolitické udalosti?

Rbzné komodity vykazovaly odlisné reakce v zavislosti na charakteru geopolitickych udélosti.
Ropa a zemni plyn byly mimofadné citlivé na naruSeni dodavek a energetické politiky. Zlato
tradi¢né plnilo roli bezpecného aktiva, jehoZ cena se zvySovala v obdobich zvySené nejistoty.
PSenice byla ovlivnéna nejen valecnym konfliktem a exportnimi restrikcemi, ale také zménami

ve vyrobnich nakladech, které byly uzce spojeny s cenami energii.

Tato kapitola poskytla odpovédi na hlavni vyzkumné otazky a vytvoftila celkovy obraz o vlivu
geopolitickych udalosti na komoditni trhy. Vysledky této analyzy jsou dale vyuzity
v nasledujici kapitole, jez se zaméfi na doporuceni pro investory, vychazejici z poznatki

o reakcich komoditnich trhti na geopolitické vyzvy.
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3 Reakce primyslovych podnikii a investori na zmény v
geopolitickém prostredi

Geopolitické udalosti maji zasadni dopad nejen na finan¢ni trhy a ceny komodit, ale také na

strategie pramyslovych podnikl a investi¢nich subjekt. Firmy se musi pfizptisobovat novym

podminkam, reagovat na obchodni omezeni, vykyvy cen surovin a zmény v dodavatelskych

fetézcich. Investoii naopak hledaji nové prilezitosti k maximalizaci vynost a zaroven se snazi

minimalizovat rizika spojena s nestabilnim politickym a ekonomickym prostfedim.
3.1 Prizpisobeni primyslovych podniki na geopolitické zmény

V obdobi globalnich krizi, jako byly pandemie COVID-19 a konflikt mezi Ruskem a Ukrajinou,
se primyslové podniky ocitly pod tlakem vyplyvajicim z narusenych dodavatelskych fetézcu,
rostoucich cen surovin a nejistoty ohledné budouciho vyvoje trhii. V reakci na tyto vyzvy
musely firmy implementovat strategie, které¢ jim umoznily zachovat konkurenceschopnost

a zajistit stabilni provoz.

Jednou z klicovych strategii se stala diverzifikace dodavatelskych fetézcti. Mnoho podnikil
zacalo vyhledavat alternativni dodavatele mimo konfliktni oblasti, coz vedlo k podstatnym
zménam v rdmci mezinarodniho obchodu. Vyrazné vzrostl zajem o lokalizaci vyroby a o snizeni
zavislosti na jedné oblasti ¢i konkrétnim dodavateli. Piikladem muze byt situace evropskych
firem, které byly zavislé na dodavkach energii z Ruska; tyto spolecnosti zacaly investovat do
obnovitelnych zdrojl energie a diversifikovanych dodavek z jinych regiontl, véetné Spojenych

stati americkych a Blizkého vychodu.

DalSim zasadnim opatfenim se stala optimalizace nakladi a zvySovani efektivity vyroby.
Vzhledem k rostoucim cendm surovin, jako jsou ropa, zemni plyn a zemé&délské komodity, byly
pramyslové podniky nuceny hledat zptisoby, jak snizit svou spotiebu energii a surovin. Nékteré
spole€nosti zacaly investovat do modernich technologii a digitalizace vyroby, coZ jim umoZnilo

efektivnéji fidit procesy a snizovat provozni naklady.
3.2 Investi¢ni reakce na geopolitické zmény

Investofi reagovali na geopolitickou nestabilitu zménou svych strategii a investi¢nich piistupi.
V obdobich krizi, jakymi byla pandemie COVID-19 a konflikt na Ukrajiné, doSlo k pfesunu
inflaci a ekonomické nejistoté. ZvySeny zijem o zlato byl obzvlast patrny v roce

2020 a nasledné i v roce 2022, kdy ceny tohoto drahého kovu dosahovaly historickych maxim.
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Dalsi vyznamnou reakci na tyto udalosti byla zvySenad poptavka po komoditdch s vysokou
strategickou hodnotou. Napftiklad ropa a zemni plyn zaznamenaly prudké cenové vykyvy, coz
vedlo k posilenému z4jmu o energetické spolecnosti a producenty téchto surovin. Investoii
hledali ptilezitosti ve firmach, které se podilely na t€Zbé¢, distribuci a zpracovani ropy a plynu,

pficemz se zamérovali na regiony mén¢ ohrozené geopolitickymi konflikty.

Z dlouhodobého hlediska investofi zacali pfehodnocovat své strategie s ohledem na rostouci
vyznam udrzitelnych a ekologickych technologii. Evropské stity a Spojené staty zvysily
podporu obnovitelnym zdrojim energie a elektrifikaci pramyslu, coz vedlo k nartstu investic
do spolecnosti specializujicich se na solarni a vétrnou energii, elektromobilitu a efektivni
skladovani energie. Tento trend naznacuje, ze i v piipade budoucich geopolitickych krizi budou

investofi stale vice sméfovat svij kapital do oblasti s mensi zavislosti na fosilnich palivech.
3.3 Dlouhodobé dopady na priumyslové a investi¢ni strategie

Dopady geopolitickych udalosti na podniky a investory se neomezuje pouze na kratkodobé
zmény, ale formuji rovnéZz dlouhodobé strategie. Firmy i investofi vykazuji vzrlstajici miru

obezietnosti vii¢i geopolitickym rizikiim a usiluji o vytvoreni odolnéjsich modell fungovani.

Primyslové podniky pravdépodobné pokracuji v trendu regionalizace vyroby, coz povede ke
snizeni zavislosti na globalnich dodavatelskych tfetézcich. Tento proces mize vyustit v nartist
investic do lokalnich vyrobnich kapacit a technologii, jeZ snizuji potfebu dovozu klicovych
surovin. Podobné se ocekava pokracujici rozvoj alternativnich energetickych zdroji a

inovativnich technologickych feSeni, ktera usnadni vétsi energetickou sobéstacnost.

Investofi 1 nadale peclivé sleduji geopolitické faktory jako klicové determinanty vyvoje
finan¢nich trhl. V kontextu rostouci nejistoty 1ze ocekavat zvySenou oblibu bezpecnych aktiv,
zatimco sektory silné zavislé na stabilnich geopolitickych podminkach budou celit vétsi
volatilité¢. Dulezitym aspektem bude rovnéz zohlediovani faktori ESG (environmentalnich,
socialnich a kritérii spravniho fizeni), které se stavaji stale vyznamnéjsi soucasti investicnich

rozhodovacich procesi.
3.4 Pripadové studie vyznamnych zmén v reakci na geopolitické udalosti

Reakce prumyslovych podnikli a investorti na geopolitické zmény je nejlépe ilustrovana na
konkrétnich pfipadech firem a sektord, které byly nuceny zdsadné piehodnotit své strategie

v disledku nestabilniho geopolitického prostiedi. Tyto piipadové studie prezentuji, jakym
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zpisobem se riizné subjekty ptizptsobily svym obchodnim modeliim a investicnim strategiim,

aby celily vyzvam, jez vyvstaly v disledku globalnich krizi a regionalnich konflikti.

Evropa byla dlouhodobé¢ zavisld na ruském zemnim plynu, coz se stalo zasadnim problémem
po vypuknuti rusko-ukrajinského konfliktu v roce 2022. Sankce uvalené na Ruskou federaci
ausili o energetickou nezavislost vedly k bezprecedentnim zménam v dodavatelskych
fetézcich. Evropské staty a energetické spolecnosti zacaly masivné investovat do infrastruktury
pro zkapalnény zemni plyn (LNG) a uzavirat nové dohody s dodavateli, jako jsou Spojené staty,
Katar ¢i Norsko. Némecko, které bylo jednim z nejvétSich evropskych odbératelit ruského
plynu, béhem dvou let vybudovalo nékolik LNG terminald, aby umoznilo import
z alternativnich zdrojii. Spolec¢nosti jako Uniper a RWE zménily své dlouhodobé strategie
a diverzifikovaly své dodavatelskd portfolia. Investofi, ktefi v€as rozpoznali tento trend,
profitovali ze zvySené poptavky po infrastruktufe LNG a firmach, jeZ se podilely na rozvoji

terminald a prepraveé zkapalnéného plynu.

Dalsim vyznamnym piikladem reakce na geopolitické zmény je odklon evropského
automobilového primyslu od ruskych dodavatelt surovin, zejména niklu, paladia a hliniku.
Automobilky jako Volkswagen, BMW a Renault musely pfehodnotit své dodavatelské fetézce,
nebot’ sankce na ruské kovy a vypadky dodavek zplisobil vyraznou nejistotu. Vyroba
katalyzatori, které obsahuji paladium, byla obzvlast’ ohrozena, nebot’ Rusko pattilo k hlavnim
svétovym dodavatelim této suroviny. Automobilky proto zacaly hledat alternativni zdroje
v Jizni Africe a investovaly do recyklace kovi s cilem snizit zavislost na primarni téZbé. Tento
posun nejen ze zménil dynamiku globalniho trhu s kovy, ale také vedl ke vzniku novych

investi¢nich pfilezitosti v oblasti recyklace a vyvoje alternativnich materialti.

Béhem pandemie COVID-19 doslo k vyznamnym narusenim dodavatelskych fetézcl, coz
vyustilo v prudky narist cen piepravy a prodlouzeni dodacich lhiit. Mnohé spolecnosti zacaly
z tohoto divodu pfehodnocovat své strategie vyroby a logistiky. Zatimco nékteré podniky se
rozhodly ptfesunout ¢ast vyroby blize k cilovym trhlim, jin€ zintenzivnily investice do asijskych
vyrobnich kapacit s cilem zvysit svou odolnost viici budoucim krizim. Ptikladem takového
pfistupu je spolecnost Apple, kterd rozsitila vyrobu svych zafizeni v Indii a Vietnamu, aby
snizila svou zavislost na Cing. P¥isn4 opatieni uplatiiovana v této zemi béhem pandemie vedla
k vypadkiim v dodavkach. Tento krok nejenze umoznil spole¢nosti Iépe reagovat na mozné
budouci krize, ale rovnéZ vytvoril nové investi¢ni piileZitosti v rychle se rozvijejicich asijskych

ekonomikach.
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3.5 Nové trendy v geopolitickém risk managementu a budouci vyzvy

Vzhledem k narGstu geopolitické nestability, jez se stdva ¢im dal Castéjsi soucasti globalniho
ekonomického prostiedi, je pro firmy i investory nezbytné piijimat nové pfistupy k fizeni rizik
a prizptisobovat své strategie s ohledem na nejistoty, které mohou ovlivnit budouci vyvoj. Mezi
klicové trendy, které budou v nadchazejicich letech hrat zasadni roli, patii technologicka
autonomie, regionalni ekonomicka integrace a zvySeny diraz na zabezpeceni dodavatelskych
fetézc.

Jednim z nejvyznamnéjSich vyvojii v poslednich letech je touha stati a firem dosdhnout
technologické autonomie. Napéti mezi Cinou a Spojenymi staty, zejména v oblastech
polovodict a umélé inteligence, vedlo k rozvoji domacich vyrobnich kapacit v téchto kritickych
sektorech. Evropskd unie rovnéz podporuje iniciativy zaméfené na zvySeni nezavislosti
v oblastech vyroby Cipil a digitalni infrastruktury prostfednictvim programi, jako je European
Chips Act. Vzhledem k témto okolnostem bude pravdépodobné stoupat zdjem investori
o spolecnosti, které se podileji na vyvoji domdciho technologického primyslu, nebot’ staty
budou jejich rist podporovat formou dotaci a grantll. Firmy, které se vcas ptizpisobi novym

geopolitickym vyzvam v oblasti technologii, ziskaji vyznamnou konkurenéni vyhodu.

Dal$im vyznamnym vyvojem je rostouci dulezitost regionalnich obchodnich bloku, jez
umoziuji statim a firmam snizovat rizika spojend s globalnimi konflikty. Napftiklad Asijsko-
pacifické partnerstvi (RCEP) se stalo nejvétsi obchodni dohodou na svéte, posilujici spolupréci
mezi Cinou, Japonskem, Jizni Koreou a dal§imi zemémi v regionu. Podobny trend je piitomen
1 v Evropé, kde se ¢lenské staty EU usiluji o hlubsi spolupraci v oblastech energetiky a obrany,
aby snizily zévislost na nestabilnich regionech. Primyslové podniky budou pravdépodobné
stale Castéji smérovat své investice do regiond, které nabizeji stabilitu a spolehlivost

dodavatelskych tetézct.

Krize, které v poslednich letech postihly rizné globalni trhy, ukazaly, Ze zavislost na jediném
dodavatelském zdroji pfedstavuje znacné riziko. Firmy 1 staty se proto vice zaméfuji na
strategickou diverzifikaci dodavatelskych fetézcl. Koncept friendshoringu, tedy piesunu
vyroby do zemi se stabilnim politickym a ekonomickym prostfedim, se stdva ¢im dal tim
popularngj$im ptistupem. Spojené staty a Evropska unie se snaZi sniZit svou zavislost na Ciné
v oblasti vyroby kli¢ovych komponent, jako jsou baterie pro elektromobily nebo vzacné kovy.

Tato situace vede k nariistu investic do novych vyrobnich zavodl v Latinské Americe, Africe
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dodavatelském systému.

Rostouci geopoliticka nestabilita nuti priimyslové podniky a investory k pfehodnoceni svych
strategii a hledani zplisobu, jak minimalizovat rizika spojena s globalnimi krizemi. Analyzy
ptipadovych studii ukazuji, ze spoleCnosti, které jsou schopny pruzné reagovat na nové
podminky, disponuji konkuren¢ni vyhodou. Do budoucna lze ocekavat zvySeny dlraz na
technologickou sobéstacnost, regionalizaci obchodu a zajisténi bezpecnych dodavatelskych

fetézcl jako klicové faktory tispéchu.
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4 Doporuceni pro investory a primyslové podniky

Tato kapitola predkladéd doporuceni pro investory na zaklad¢é analyzy dopadu geopolitickych
udalosti na komoditni trhy v obdobi let 2019-2024. Tato doporuceni vychézeji z predchozich
zjisténi tykajicich se cenovych vykyvi, volatility a korelaci mezi jednotlivymi komoditami
v riznych krizovych obdobich. Hlavnim cilem této analyzy je identifikovat efektivni strategie

pro fizeni rizika a optimalizaci investi¢nich rozhodnuti v kontextu geopolitické nestability.

Investoti by méli klast diraz predevSim na diverzifikaci portfolia, kterd piedstavuje jeden
z nejucinnéjSich nastrojii pro minimalizaci rizika v obdobi geopolitické nejistoty. RozloZeni
kapitalu mezi rizné komodity, které vykazuji odlisSné vzorce reakce na geopolitické otiesy,
muze pomoci minimalizovat negativni dopady prudkych vykyvii cen. Analyza naznacuje, ze
ropa a zemni plyn obvykle vykazuji vysokou volatilitu v obdobich konflikti a naruSeni
dodavek, zatimco zlato se historicky osvédc¢ilo jako bezpecné aktivum v ¢asech nejistoty a krizi.
PSenice je rovnéz citliva na geopolitické konflikty, zejména v ptipadech, kdy tyto konflikty
ovliviuji klicové exportéry. Strategicka alokace aktiv mezi uvedené komodity umoziuje

investorim lépe se ptizptsobit aktudlnim trznim podminkam.

Dulezitym néstrojem v ramci fizeni rizik je vyuzivani zajiStovacich strategii. Investoii mohou
chrénit své aktiva pfed neptedvidatelnymi cenovymi vykyvy prostiednictvim futures kontraktli
na ropu, zemni plyn a zeméd¢lské produkty, které umoziuji fixaci cen a sniZovani volatility.
Opcni strategie poskytuji flexibilitu v fizeni rizika a otviraji moznost spekulovat na budouci
rust Ci pokles cen. Vyuziti ETF (burzovné obchodovanych fondt) a komoditnich fondii pak
umoziiuje neptimou investici do komodit bez nutnosti spravovat jednotlivé kontrakty, coz

usnadiiuje pfistup na komoditni trhy méné zkusenym investoram.

Geopolitické krize ¢asto vedou k zdsahim statii, které mohou mit vyznamny dopad na trhy.
Zvysena inflace byva typicky spojena s ristem cen zlata a dalSich bezpe¢nych aktiv, zatimco
sankce a obchodni omezeni mohou zpiisobit vykyvy cen ropy a zemniho plynu, coZ vytvari
ptilezitosti pro kratkodobé spekulace. Zmény trokovych sazeb rovnéz hraji klicovou roli, nebot’
mohou ovlivnit atraktivitu jednotlivych komodit pro investory. Pii analyze riznych obdobi se
ukazuje, Ze béhem relativné stabilnich trznich podminek, jakymi byl naptiklad rok 2019, bylo
vhodné zaméfit se na dlouhodobé investice do komodit s pfedvidatelnym vyvojem. Vyuziti
sezonnich vzorcl ve vztahu k zemédélskym komoditdm a investovani do sektorti méné

citlivych na geopolitické zmény se ukazalo jako rozumna a efektivni strategie.
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Béhem globalnich krizi, jakou byla pandemie COVID-19, se stalo kli¢ovym faktorem zaméfit
se na bezpe¢na aktiva, pfiCemz zlato sehrava zasadni roli v ochrané investic pfed ekonomickou
nejistotou. Soucasné se naskytla ptilezitost ke spekulacim na volatilitu trhu s ropou a plynem,
které byly ovlivnény dramatickymi zménami v poptavce. Investice do ETF, které se zaméiuji
na stabilni komodity, se ukéazaly jako efektivni pfistup ke snizovani rizik. Naopak v obdobi
geopolitickych konfliktl, jako byla krize mezi Ruskem a Ukrajinou, se ukédzalo jako nezbytné
reagovat na vypadky dodavatelskych fetézcti a restrikce v exportu, zejména v piipade
ukrajinské pSenice. Investice do energetickych spolecnosti, které profitovaly z rostoucich cen
ropy a plynu, se staly atraktivni volbou. Kratkodobé obchodni strategie umoznily spekulaci na

cenové vykyvy, coz poskytlo investorim pfilezitosti k dosazeni rychlych ziska.

S ohledem na budouci vyvoj lze pfedpokladat, Ze v roce 2025 dojde k urcité stabilizaci cen
energii v dusledku restrukturalizace dodavatelskych tras a diverzifikace zdroji. Zlato
pravdépodobné udrzi svou pozici kliCového bezpeéného aktiva, zejména s ohledem na
potencidlni nova geopoliticka rizika. Dlouhodobé zmény v obchodni politice mohou ovlivnit
trhy se zemé&d¢lskymi komoditami, zejména v ptipadé, Ze dojde k zptisnéni protekcionistickych
opatieni v jednotlivych zemich. Dulezitou roli mohou sehrat technologické inovace, které by

mohly pfispét k snizeni volatility nékterych komodit, ¢imz by ovlivnily dynamiku trha.

Tato doporuceni poskytuji investoriim klicové strategické piistupy, které jim umozni efektivné
reagovat na geopolitické vyzvy a optimalizovat své investi¢ni portfolio v nestabilnim

hospodarském prostredi.

Dynamika globalnich trhii je stidle vice formovana geopolitickymi udalostmi, jeZ mohou
zasadnim zptsobem ovlivnit hodnotu aktiv, sméry investi¢nich tokl a strategické pfistupy
investortl. V kontextu analyzy dopadii klicovych geopolitickych udalosti v letech 2019-2024
je nezbytné formulovat doporuceni, jeZ umozni investoriim minimalizovat rizika a zaroven
efektivné vyuZit vznikajici ptileZitosti.

Jednim z kliCovych principt v obdobi geopolitické nejistoty je diverzifikace portfolia.
Geopolitické Soky, jako byla pandemie COVID-19 a rusko-ukrajinsky konflikt, naznacily, ze
sektorova 1 geograficka diverzifikace jsou nezbytné k omezeni rizik spojenych s jednotlivymi
regiony ¢i primyslovymi odvétvimi. Investofi by méli orientovat své portfolio na rozlozeni
kapitalu mezi rizné tfidy aktiv, zahrnujici akcie, dluhopisy, komodity a nemovitosti, pficemz
zvlastni pozornost by meéla byt vénovana investicim do bezpecnych aktiv, jako jsou zlato

a statni dluhopisy stabilnich ekonomik. Historicky se zlato osvédc¢ilo jako ochrana proti

78



geopolitickym rizikiim a inflaci, coz bylo potvrzeno v neddvnych krizich, béhem nichz jeho

cena nahle vzrostla v reakci na nejistotu na trzich.

Dal$im zasadnim doporucenim je aktivni sledovani makroekonomickych a geopolitickych
ukazatell. Investofi by méli zvysit pozornost viuci signalim o eskalaci konfliktli, zménam
v monetarni politice hlavnich centralnich bank a ekonomickym indikatorm, které mohou
naznacovat prichod recese ¢i oziveni. Vyuziti modernich analytickych nastroji a datovych
modelu k identifikaci trznich trend mize investortim pomoci piedpovidat vyvoj cen klicovych

aktiv a v€as upravit sva portfolia.

V souvislosti s rostoucimi geopolitickymi riziky ziskdvd na vyznamu strategie nazyvana
,»hedging* neboli zajisténi proti trznim vykyvim. Investoti by méli vyuzivat financni derivaty,
jako jsou opce a futures, s cilem ochrénit se proti ndhlym cenovym zméndm na komoditnich
a akciovych trzich. Naptiklad spolecnosti, které jsou siln€ zavislé na dovozu energetickych
surovin, by mély zajistit své ndklady na ropu ¢i zemni plyn prostfednictvim forwardovych
kontraktti, zatimco akciovi investofi mohou vyuzit put opce k omezeni potencialnich ztrat

v ptipad¢ poklesu trhi.

Jednim z kli¢ovych trendii poslednich let je rostouci vyznam investic v oblasti environmentalni,
socialni a spravni odpovédnosti (ESG — Environmental, Social, and Governance), které
vykazuji vétsi odolnost vuc¢i geopolitickym rizikim. Spole¢nosti, jez kladou dlraz na
udrZitelnost, etické fizeni a transparentnost, maji dlouhodobé vyssi pravdépodobnost stabilniho
rustu, nebot’ jsou méné zavislé na nestabilnich regionech a Casto disponuji lepSim ptistupem
k kapitalu. Investofi by se méli zaméfit na firmy s diverzifikovanymi dodavatelskymi fetézci
ana ty, které investuji do udrzitelnych technologii, jako jsou obnovitelné zdroje energie ¢i

recyklace vzacnych kovi.

V kontextu rostouciho napéti mezi zdpadnimi a vychodnimi ekonomikami je nezbytné zvazit
strategickou alokaci kapitdlu s ohledem na geopolitické bloky. V uplynulych letech se
prohlubuje ekonomicka spoluprace mezi zemémi BRICS (Brazilie, Rusko, Indie, Cina, Jizni
Afrika), coz naznacuje posun smérem k multipolarnimu ekonomickému usporadani. Investoti
by m¢li dikladné zvazovat expozici viici t€émto regionlim a analyzovat potencidlni dopady

zmén v globalnim obchodnim systému.

S ohledem na mozZnost, Ze geopoliticka rizika mohou vést ke zméndm na ménovych trzich, je
vhodné uvazovat o ménové diverzifikaci investic. V obdobich geopolitickych krizi obvykle
posiluji mény povazované za bezpecné piistavy, jako jsou americky dolar a Svycarsky frank.
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Naopak mény rozvijejicich se trhit mohou vykazovat volatilitu a mohou byt citlivé na politické
otfesy. Spravné rozdéleni ménovych rezerv a investic do aktiv denominovanych v riznych

ménach mize napomoci minimalizovat kurzova rizika.

V neposledni fad¢ je dulezité sledovat technologické megatrendy a investovat do odvétvi, ktera
budou v nadchazejicich letech hrat kli¢ovou roli v novém geopolitickém uspotadani. Mezi tato
odvétvi patii predevsim sektor polovodicl, kybernetické bezpecnosti, umélé inteligence
a obranného pramyslu. S ohledem na silici rivalitu mezi Cinou a Zapadem a naristajici potiebu
technologické autonomie jednotlivych stati Ize ocekavat masivni investice do téchto oblasti,
coz vytvaii atraktivni pfilezitosti pro investory.

824 .

Celkové Ize konstatovat, ze geopoliticka nejistota piinasi nejen rizika, ale i nové investi¢ni
ptilezitosti. Klicem k tspéchu je schopnost flexibiln¢ reagovat na zmény, vyuzivat moderni
analytické nastroje a strategicky diverzifikovat portfolia s ohledem na globalni

makroekonomicke a politické trendy.

Kromé investorti musi na geopolitické zmény reagovat rovnéz prumyslové podniky, nebot’
vykyvy cen klicovych komodit mohou vyznamné ovlivnit ndklady a stabilitu vyroby. Mezi
klicova opatteni patii diverzifikace dodavatelskych fetézcti. Podniky by mély usilovat o sniZeni
zavislosti na jedné geografické oblasti ¢i jednom dodavateli klicovych surovin. V praxi to
zahrnuje uzavirani kontraktii s dodavateli z riznych regionti, coz mtze posilit stabilitu dodavek
1 v dobé krizi. Tento pfistup pomaha predchazet problémim spojenym s obchodnimi sankcemi,
logistickymi omezenimi ¢i prudkymi cenovymi vykyvy komodit vyvolanymi geopolitickymi

faktory.

Dalsim diilezitym aspektem je strategické fizeni ndkupu komodit. Podniky by mély vyuzivat
nastroje, jako jsou dlouhodobé kontrakty s pevné stanovenymi cenami, coZ mizZe poskytnout
ochranu ptfed ndhlymi cenovymi fluktuacemi. Alternativné mohou implementovat zajistovaci
strategie prostfednictvim finan¢nich néstrojl, jako jsou futures a opce na komodity. Tento

piistup umoznuje podnikiim zajistit si stabilni ndkupni ceny a lépe planovat své naklady.

Dale je nezbytné zaméfit se na provozni flexibilitu a schopnost adaptace na geopolitické zmény.
Podniky by mély systematicky vyhodnocovat rizika spojend s jednotlivymi regiony a ptipadné
diverzifikovat svou vyrobu do vice lokalit. Pfesun vyroby do stabiln¢jsich oblasti nebo investice
do modernich technologii, kter¢ umoznuji snizit zavislost na urcitych komoditach, mohou

podnikim zajistit vy$§i odolnost vii¢i geopolitickym otfesum.
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V neposledni fadé¢ je kli¢ové, aby si podniky udrzovaly piehled o aktudlnich geopolitickych
trendech a pravidelné analyzovaly vyvoj trhi. Monitorovani politickych a ekonomickych
udalosti v klicovych regionech, kde podnik ptisobi nebo odkud ziskava suroviny, mize pomoci

vcas identifikovat hrozby a ptizplsobit strategii fizeni rizik.

Zavedenim téchto opatfeni mohou primyslové podniky minimalizovat dopady geopolitickych
krizi na své obchodni modely, zajistit si stabilngjsi fungovani a v konecném dusledku si udrzet

konkurenceschopnost 1 v obdobi nejistoty.
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Zavér

Cilem této diplomové prace bylo zkoumat vliv geopolitickych udélosti na trzni ceny komodit
a jejich dopad na primyslové podniky a investory. Analyza byla zamétfena na klicova obdobi
mezi lety 2019-2024, piicemz byly sledovany cenové zmény ropy Brent, zemniho plynu TTF,

zlata a pSenice v kontextu vyznamnych globalnich udalosti.

Prace byla rozdélena do nékolika ¢asti. V teoretické Casti byly popsany zakladni pojmy
souvisejici s geopolitikou, investiénim rozhodovanim a komoditnimi trhy. Byla vysvétlena
podstata cenové volatility, faktory ovliviyjici poptavku a nabidku komodit a vyznam

geopolitickych rizik v rdmci globalni ekonomiky.

V praktické ¢asti byly analyzovany tfi vyznamné geopolitické etapy: stabilni obdobi roku 2019,
pandemie COVID-19 v letech 2020-2021 a nasledn¢ eskalace rusko-ukrajinského konfliktu
v letech 2022-2024. Kazdé¢ z téchto obdobi piineslo odlisné faktory ovliviiujici ceny komodit.
Zatimco pandemie zpiisobila Sok na stran¢ poptavky a preruseni dodavatelskych fetézct, rusko-
ukrajinska valka vedla k prudkému ristu cen energetickych surovin a zemédélskych produkta

v disledku geopolitickych sankci a omezeni dodavek.

Dulezitou ¢asti prace bylo zkoumani reakci primyslovych podnikil a investorii na tyto udalosti.
Ukézalo se, Ze volatilita trhi vedla k vyS$si mite spekulaci, narGistu vyznamu bezpec¢nych aktiv,
jako je zlato, a zmén¢ investi¢nich strategii, kdy rostla obliba derivatovych kontrakti

a zajiStovacich mechanismu.

Na zéklad€ provedenych analyz byla formulovana doporuceni pro investory a primyslové
podniky. Jednim z hlavnich doporucenti je sledovani geopolitickych trendl a vyuzivani nastroju
pro fizeni rizik, jako jsou diverzifikace portfolia, vyuzivani hedgingovych strategii
a monitorovani fundamentalnich a technickych ukazateld. Pro primyslové podniky je klicové

pfizpisobeni dodavatelskych strategii a zajisténi dostate¢nych zasob v obdobi nejistoty.
Vysledky prace ukazaly, Ze geopolitickd nestabilita predstavuje vyznamny faktor ovlivitujici
trzni ceny komodit. Investofi 1 podniky by méli klast diiraz na flexibilni a proaktivni strategie,

které jim umozZni efektivné reagovat na neoekavané zmény a minimalizovat potencialni rizika

spojena s vykyvy trhti.
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