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ANOTACE

Prace je venovana vytvoreni investicniho portfolia pro podnikatele s minimalnim rizikem
v dlouhodobém horizontu. V prvni casti jsou analyzovany zakladni principy investovani
a rozhodovani, véetné ruznych investicnich moznosti, které podnikatel miize zvazit. Dadle se
prace venuje magickému trojuhelniku investovani, ktery propojuje klicové faktory jako vynos,
riziko a likviditu. V dalsich kapitoldch je rozebrana teorie portfolia, diverzifikace a korelace
investicnich ndstroji, coz pomaha sestavit efektivni investicni strategii, ktera minimalizuje

rizika a maximalizuje potencialni vynosy.

KLICOVA SLOVA

Investice, investor, akcie, portfolio, diverzifikace
TITLE

Compilation of an entrepreneur's investment portfolio

ANNOTATION

The thesis is devoted to creating an investment portfolio for entrepreneurs with minimal risk in
the long term. The first part analyzes the basic principles of investing and decision-making,
including various investment options that an entrepreneur can consider. The thesis also focuses
on the magic triangle of investing, which connects key factors such as return, risk and liquidity.
The following chapters analyze the theory of portfolio, diversification and correlation of
investment instruments, which helps to create an effective investment strategy that minimizes

risks and maximizes potential returns.
KEY WORDS

Investment, investor, stocks, portfolio, diversification



Obsah

Seznam 1lustraci @ tabULEK .........ccoeriiiiiiiiici e 10
VO oot 11
IMIEEOAIKA ...ttt ettt et e b e e sb e st e bt e s it e e beesabeenbeeean 13
1. Investice a investicni TOZNOAOVANT .......c..coveuiiiiiiiiiiie e 15
Loll TIVESHICE .ttt ettt ettt et e ettt et e bt e enne e s 15
1.1.1. Klasifikace investic podle rtiznych Kategorii.........cccovveecveercieeeniieecie e 15

1.2, InvestiCni 10ZhOdOVANT.......ccc.eiiiiiiiiii e e 17
1.2.1. Investi¢ni rozhodovani v podniku............ccoceeeiiiiiiiiiiinii e 17
1.2.2. Nastroje investiéniho 10ZhodOVANT .........cceeeciieiiiiiiiiieeeeeee e 18

1.3.  Rozdily v investovani mezi drobnym investorem a podnikatelem........................... 18

2. INVESHICNT MOZNOST...ceuvitieiiiiieriieteete sttt ettt sttt ettt ettt et esbe e besatesaeebeenees 19
2000 AKCIC ettt sttt nae e 19
2.1.1. Vnitind hodnota aKCI€........evviruieriirieriiiiecieee e 21
0 B 111110 1 1 USSR 22
2.2.1. Kratkodobé dIUhOPISY....ccvvvieiieeiiieiie e 23
2.2.2. DIouhodob€ dIUROPISY ...c..vvveeiiieeiiieeciee et 23

2.3.  Kolektivni investovani — fONdY.........ccceeeriiiiiiiiiiiieeieecee e 24
2.3.1. POdIlOVE fONAY ...ceviiiieiiiecie e 25
2.3.2. ETF ettt ettt et ettt et et eene e teenteeneens 25
2.3.3. Penzijni fOndY ......oocuiiiieiee s 25

2.4, NEMOVITOSTL..eeutiiiiiiieteeiierteet ettt sttt ettt ettt st sat e b et sbe e be et e saeenae e 26
2.5 KOomOditnd trh..c..ceeiiiiiee e 26
2.6 AREINAtIVIT INVESTICE ....eeuveiiiiiiitieiieritee ettt sttt 27

3. Magicky trojihelnik INVESTOVANT ........c.ccoiiiiiieiiieiieie e 27
TR B VA G 4 10 PSPPI 27

320 RIZIKO ettt 28



3.3 LAKRVIAIEA . c.eetieiieieeeee et ettt et aeas 29
4. INVESTICNT SITALEZIC..c.uvieuieeiiieitieiieeitieeteerteeeteeteeseteeseessaeesseesseessseesssessseessseesseesseesnseenseeans 29
4.1, Buffetova StrAtCZIC .....eeiuiieiieiiieeiieciie et eeie et ettt e v e ebee et e esaeessbeessaeesseessaesnsaesseaans 30
4.2, Z8zraCna formulKa .........ccooueiiiiiiiiiiieie e e 30
4.3.  Strategie indeXOVENO fONAU .......cccuviieiiiiiii e 30
4.4,  Strategie ,,yield shi€ld..........ccooiriiiiiiiee e e 31
4.5, Strategie ,,tenbaZZEI . ....cccuiiiiiieeie e et e e e e e aaeennaee s 31
4.6, CelOoTOCNT STTALEEIC .....eeueeeuiieiieeiieeiie et teeite et te et tee st e ebee st e esteesabeebeesabeesseesaseenseeens 31
4.7. Strategie ,,SCULIEDULL™ ..........oiiiiiii et 32
5. Teorie portfolia — zakladni pPOZNatKy ........ccceeviiiiiiiiiiii e 32
5.1.  Selektivii model MarkOWItZe ...........ooeevuiiiiiieniiiiinieiecieseeee e 32
5.1.1. RiZIKO POTHIOlIa ....eiiiiiiiecii e 33
5.1.2. Efektivni hranice a optimalni portfolio.........cccceevveeciienieeiiieniecieeieeeeee e 33

5.2. Jednoduchy indexni model ............cccueiiiiiieiiiiee e 34

6. Diverzifikace investi€niho portfolia..........ccceveiiiiiiiiiiiiieceeeeeee e 34
6.1, DIVEIZIfIKACE. ...coutiiiiiiieee e 34
6.2.  SITOKA dIVEIZIFIKACE ...t 35
6.3.  Efektivita diverzifiKace.........ccceeiiiieiiieeiie e e 35
6.4.  Velikost dIVETrZIfIKACE ....ccuveiiiiiieiiie et e eeveeeanee s 36
6.5.  Typy strategii diverZifiKace.........cceeeviiieiiiieiiiecie e e e 36
6.6.  Typy investiCniho POrtfolia.........ccciiiiiiiriieiiieie et 37
7. Volba investi¢nich nastrojii a jejich Korelace ...........ccoocvvviiiiiiiniiiiiine e 37
Tl KOTEIACE ..ottt ettt ettt 37
7.2.  Korelace investiCnich NASIIOJU......c..evcviereiieiieiieeieeiie ettt ere e 38
8. Navrh diverzifikovaného investicniho portfolia............cccceevviiivieniieiieniecieeieeeee e, 39
Bl.  ETF @AKCIC eeuieuiiiiieiieieeee ettt sttt ettt et st neas 39
8.2, INCIMOVILOSTL cueeiutieiieeitie ittt ettt ettt e et e sbt e et e e bt e eabe e bt e enbeenseeeatean 45



G 0] 10) 10 1<3 1) 2RSSR 46
ZLALO ..ot et h et et eeh et e a bt e e bt et e e at e beentesaeens 47
HOTOVOST ...ttt ettt et e e s 47
Shrnuti POTIOlIa.....ccuviiiiie e e eae e 47
......................................................................................................................................... 49



Seznam ilustraci a tabulek

Obrazek 1: Magicky trojlihelnik investovani............c.oooiiiiiiiiiiiiii 27
Obrazek 2: ,,Destnikovity tvar* ptipustné hodnoty vSech portfolii................................. 33
Obrazek 3: Optimalni portfolio. ... ...o.oiuiiiii e 34
Obrazek 4: Porovnani vSech ETF v portfoliu..............oooiiii e 40
Obrazek 5: Vyvoj cen akcii spolecnosti J&J od roku 2020.........coooviiiiiiiiiiiiii e, 42
Obrazek 6: Vyvoj cen akcii spole€nosti Altria od roku 2020.........ccoiveiiiiiiiiniiniinnn.. 42
Obrazek 7: Vyvoj cen akcii spolecnosti Coca-Cola od roku2020............ccooeiiiiiiiiinn.n. 42
Obrazek 8: Vyvoj cen akcii spole¢nosti Alphabet Inc. (GOOG) od roku 2020.................... 43
Obrazek 9: Vyvoj cen akcii spolecnosti NVIDIA od roku 2020..........ccoviiiiiiiiiiiinn. 43
Obrazek 10: Vyvoj cen akcii spolecnosti Microsoft od roku 2020............cooeieiiiiiinnni. 44
Obrazek 11: Vyvoj spolecnosti Amazon od roku 2020..........c.oviiiiiiiiiiiiiiiiieieieee, 44
Obrazek 12: Vyvoj spolecnosti SoFi technologies od roku 2021................cooiiiiiin. 44
Obrazek 13: Vyvoj Reality Income Corpodroku2024....... ..ot 45
Obrazek 14: Vyvo] W.P. Carey od 1oku 2024 . ... ..o, 46
Obrazek 15: Vyvoj IShares Physical Gold ETC od roku 2020...........ccoviiiiiiiiiiniiien, 47
Obrazek 16: Piehled vytvoreného portfolia...............coooiiiiiiiii e, 48
Tabulka 1: Korelace riznych druhli iInVestiC.......o.ovviiiiii e, 38

Tabulka 2: Pfehled ETF a akcii v portfolitl........c.cooiiiiii e 39



Uvod

jednotlivece, tak pro fyzické ¢i pravnické osoby. Zatimco b&ézni investofi se Casto zamétuji na
kratkodobé spekulace ¢i pasivni strategie, podnikatelé maji specifické pozadavky souvisejici
s dlouhodobym riistem hodnoty jejich aktiv a diverzifikaci rizik. Usp&$na investi¢ni rozhodnuti
jim umoziuji nejen zhodnocovat volné finan¢ni prostfedky, ale také snizovat dopady inflace

a ekonomickych cyklii na jejich podnikani.

Dlouhodobé investovani pfinasi celou fadu vyzev, mezi které patii volba vhodnych investi¢nich
nastroji, diverzifikace portfolia a fizeni rizik. Podnikatelé se ¢asto musi rozhodovat mezi
riznymi aktivy, jako jsou akcie, dluhopisy, nemovitosti, komodity nebo alternativni investice,

pricemz kazda z téchto kategorii ma své specifické vlastnosti, vynosovy potencial a miru rizika.

Tématem této bakalaiské prace je sestaveni investicniho portfolia podnikatele. Bakaldiskou
praci na toto téma jsem se rozhodnul psat z vice davodi, ale hlavn€ protoze se sam
o investovani zajimam, chtél jsem se dozvédét vice informaci a zkusit si vytvofit investi¢ni

portfolio.

Cilem této prace je tedy sestaveni diverzifikovaného investi¢niho portfolia vedené snahou
o minimalizaci rizika pii dosaZeni piijatelné vynosnosti ve dlouhodobém ¢asovém horizontu.
Volba investi¢nich prostiedkd vychdzi zjejich redlnych historickych dat. Aby bylo vibec
mozné vytvorit toto portfolio je nutné nejprve uvést investi¢ni moznosti, vztah mezi vynosem,
rizikem a likviditou, dale investiCni strategie a predstavit zdklady o teorii portfolia, které
souviseji s diverzifikaci a korelaci jednotlivych aktiv portfolia. Za vSeobecny cil je nutno

povazovat poskytnuti zékladnich informaci potfebnych pied vlastni realizaci investice.

Prvni kapitola bakalaiské prace vymezuje zakladni pojmy v oblasti investic, jejich klasifikace
z pohledu ¢asového horizontu a dalSich aspektli. Pozornost je rovnéz zaméiena na investi¢ni

rozhodovani a také na rozdily v investovani mezi drobnym investorem a podnikatelem.

Druha kapitola se soustiedi na investiéni moznosti. Specifickd pozornost je v€novana akciim
a vypoctu jejich vnitini hodnoty, dluhopistim, kolektivnimu investovani (podilové fondy, ETF,

penzijni fondy), nemovitostem, komoditnim trhlim a alternativnim investicim.
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Ve tieti kapitole je vysvétlen magicky trojihelnik investovani, konkrétné tti klicové faktory —
vynos, riziko a likvidita. Pfi Zadné investici nelze dosdhnout maximalniho vynosu
s minimdlnim rizikem a vysokou likviditou. U rizika je vénovana podrobnéjSi pozornost

jednotlivym druhtim rizik jako je naptiklad riziko infla¢ni, ménové, kreditni atd.

Ctvrta kapitola je zaméfena na investiéni strategii. Doporucuje se dlouhodoba strategie
s diverzifikaci. Dulezité je také udrzovat si zdravy odstup od trznich emoci a vyhybat se

impulzivnim rozhodnutim. V této kapitole je popsdno sedm investiCnich strategii

vvvvv

Pata kapitola popisuje zékladni poznatky zteorii portfolia. Nejprve jsou predstaveny dva
zpusoby investovani, a to aktivni a pasivni. Nasledné je pozornost vénovana selektivnimu
modelu Markowitze, u kterého je popsan ocekavany vynos, riziko portfolia, efektivni hranice
a optimalni portfolio. Poté je popséan jednoduchy indexni model, ktery fesi technické problémy

Markowitzova modelu.

Sesta kapitola popisuje diverzifikaci investiéniho portfoila. Diverzifikace je pro Uispésné
investovani velmi dilezita a pfimo souvisi s pfedchozimi kapitolami. Pozornost je vénovana
velikosti, efektivité a jednotlivym typim diverzifikace. Nasledné jsou objasnény pojmy

konzervativniho, progresivniho a dynamického portfolia.

Zaverecna kapitola teoretické Casti se vénuje problematice korelace, pficemz jsou porovnavany
vynosy riznych aktiv v jednotlivych letech. Soucasti je také vysvétleni korela¢niho koeficientu

a nasledné uvedeni korelace mezi vybranymi investiénimi nastroji.

Praktickd cast se zabyva sestavenim dlouhodobého investicniho portfolia ur¢eného pro
podnikatele, jehoz cilem je dosazeni pfijatelné vynosnosti pfi co nejnizsi mite rizika. Pfi tvorbé

portfolia jsou zohlednény realné parametry a historicky dostupna data.
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Metodika

Cilem této prace je sestaveni diverzifikovaného investicniho portfolia podnikatele, ktery ma
dlouhodoby investi¢ni horizont se snahou o minimalizaci rizika. Tato ¢ast prace se zamétuje na
analyzu dostupnych informaci, které vychazeji zrealnych historickych dat, jako je
zhodnocovani, vyplaceni dividend, porovndvani zakladnich ukazateli (P/E ratio atd.). Na
zaklad¢ analyzy je mozZno rozhodnout a provést vybér riznych investi¢nich nastrojli a jejich
procentudlni podil v portfoliu. Tento pfistup umoznuje minimalizovat riziko portfolia, pfi¢emz

by portfolio mélo zaroven vykazovat piijatelnou vynosnost.

Dirraz je kladen na diverzifikaci portfolia, kterd umozituje minimalizaci rizika v dlouhodobém
horizontu prostfednictvim rozlozeni investic mezi rizné tfidy aktiv. Tento pfistup vychazi
z principu, Ze kombinace riznych investi¢nich nastrojii s nizkou vzdjemnou korelaci mize
snizit celkové riziko portfolia bez nutnosti snizovani vynosu. V praci je ukazano, jak spravna
alokace aktiv mezi akcie, dluhopisy, nemovitosti, kryptomény a dalsi investi¢ni ndastroje
prispiva k vyssi stabilit¢ a odolnosti portfolia vici trznim vykyvim. Pro tuto analyzu jsou

vyuZita dostupna historické data.

K ziskani potfebnych dat jsou pouzity vefejné dostupné zdroje, jako jsou databaze Yahoo
Finance a Google Finance. Shromédzdéna data zahrnuji informace o historické vynosnosti,
volatilit¢ a dalSich relevantnich charakteristikach investi¢nich néstroji. Bylo provedeno peclivé
ovéieni kvality dat zriznych zdrojii, aby se minimalizovala mozZnost chybnych analyz
zpusobenych nepfesnostmi nebo neaktudlnimi informacemi. Vybrané historické udaje
pokryvaji obdobi poslednich péti az deseti let, coz umoznuje zachytit jak dlouhodobé trendy,
tak 1vykyvy zpiisobené naptiklad ekonomickymi krizemi nebo jinymi neptfedvidatelnymi

udélostmi jako byla pandemie covid-19 nebo ruské agrese na Ukrajiné.

Pro tuto praci jsou velmi dilezité metody deskripce a komparace. Metoda deskripce je vyuzita
na popis investi¢nich néstrojii a na volbu investi¢ni strategie. Diky ziskanym teoretickym
informacim z deskripce je dale provedena komparace, kterd spoc¢iva v porovnani investi¢nich
nastroji a investi¢nich strategii. Pro provedeni komparace jsou klicové dva pfistupy, tj. metoda
kvalitativni a metoda kvantitativni. Kvalitativni metoda poskytuje diilezité udaje pro analyzu
charakteristickych vlastnosti jednotlivych investi¢nich ndstroji. Na rozdil od metody

kvalitativni, metoda kvantitativni pracuje s konkrétnimi ¢iselnymi daty.
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Prakticka c¢ast navrhu portfolia zahrnuje nékolik fazi. V prvni fazi se zabyva jiz konkrétnimi
investi¢nimi nastroji, které zahrnuji akcie, dluhopisy, ETF, komodity ¢i kryptomény. Dale je
v praci zdivodnén vybér konkrétnich investicnich ndstroji a jejich podil v portfoliu, je
zkouména vzajemnda korelace téchto nastrojii, coz umoznilo identifikovat kombinace, které

minimalizuji riziko portfolia.

Vytvorené portfolio obsahuje optimalizaci alokace aktiv, tak aby mélo co nejmensi riziko, a to
diky vysoké diverzifikaci a nizkorizikovym investicim, a soucasn¢ dobry roc¢ni vynos.
Optimalizace je provedena s cilem splnit kritéria magického trojuhelniku investovani —
vynosnosti, rizika a likvidity. Na zaklad¢ toho je sestaveno finalni investicni portfolio

podnikatele pro dlouhodoby ¢asovy horizont.
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1. Investice a investi¢ni rozhodovani

1.1. Investice

Investice je pofizeni aktiva nebo pfedmét ziskany za ucelem generovani zisku nebo zvySovani
jeho hodnoty jak pro jednotlivce, tak pro organizace. V ekonomickém smyslu jde pak o nakup

zbozi, které neni spotfebovano, ale které je pouzito k vytvoteni bohatstvi.

Cilem investovani je zhodnotit vloZeny kapital, a to kratkodobé, sttednédobé nebo dlouhodobé
alisi se podle finan¢nich moznosti a potfeb jednotlivell ¢i organizaci. Existuje celd tada

zpusobt, jak investovat. Mezi nejcastéjsi patii investice do akcii, dluhopisti, nemovitosti atd.

Diky témto investicim ziskava investor vynosy ve formé zisku z prodeje nebo dividend.

Investovani s sebou pfinasi rizika a to takova, Ze cena akcii a dluhopisti mliZze byt ovlivnéna
riznymi faktory, jako jsou ekonomické a politické udalosti. To miize mit vliv na pokles nebo
rust cen akcii a dluhopisi, nasledkem toho se investor miize dostat do ztraty. Je nutné pecliveé

zvazit své finan¢ni moZnosti a cile pfedtim, nez k samotné investici dojde. (Syrovy, 2022)

Pro dosazeni pozadovanych investicnich cili je dulezita strategie. Aby bylo investovani
uspésné, tedy ziskové, je klicova podrobnd analyza trhu a jednotlivych investi¢nich produkti,
dalezitymi faktory jsou historicky vyvoj, stabilita a budouci perspektiva dané spole¢nosti. Musi
se zohlednit dals$i vlivy, jako je inflace a ménova politika, které maji zasadni vliv na celkovou
navratnost investice. Zhodnoceni investice nemusi ptijit hned, ale mtze se projevit az po delSim
casovém obdobi, proto je pro investora dilezitd trpélivost. Aktivni sledovani trhu
a prizptisobovani se zménadm v ekonomickych a politickych podminkdch mtize mit zdsadni vliv
na vykonnost investic. Investovani mize byt narocné zejména pro ty, ktefi nemaji dostatek
zkuSenosti nebo odbornych znalosti, coz zdlraziiuje vyznam konzultace s finan¢nimi
specialisty. Odbornd rada od finan¢niho poradce nebo investi¢niho bankéfe muize pomoci pfi
tvorb& efektivni strategie a vybéru vhodnych investic odpovidajicich individudlnim cilim

a finan¢nim moznostem. (Valachova, 2021)

1.1.1. Klasifikace investic podle riznych kategorii

Z ¢asového hlediska se investice nejcastéji déli na kratkodobé, stiednédobé a dlouhodobé.

Kratkodobé¢ investice investoii planuji drzet n€kolik mésicti, maximalné pak po dobu 2 let.
Kratkodobé investice byvaji zpravidla vysoce likvidni, coZ investorim umoziuje snadny

arychly piistup k jejich prostfedkim, kdyz je zrovna potfebuji. Mezi typické kratkodobé
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investice se fadi spofici ucty, terminované vklady, kratkodobé dluhopisy se splatnosti do dvou
let nebo penize na penéznim trhu, kde se jedna o kratkodobé statni dluhopisy a pokladni¢ni
poukézky. Hlavni vyhodou kratkodobych investic je jejich bezpecnost a vysoka likvidita, coz
pro investora znamend, ze investice lze rychle proménit zpét v hotovost (Kratkodobé vs.

dlouhodobé¢ investice, 2024).

Stfednédobé investice se zamé&fuji na horizont 3 az 5 let s tim, Ze spojuje prvky kratkodobého
a dlouhodobého investovani, kde se vétSinou jedna o investovani do akcii a dluhopist. Tato
strategie diverzifikace do riznych aktiv je zasadni pro dosazeni vyvazeného ristu a obvykle
balancuje mezi vysokym anizkym rizikem. Diky této strategii investofi miZou vyuZzit
dlouhodobéjsiho vyvoje trhu a zéroven s tim minimalizovat vliv kratkodobého kolisani cen.
I u této strategie by si investoti méli zvolit cil, kterého chtéji dosdhnout, jako je naptiklad koupée

auta nebo prvni samostatné bydleni.

Dlouhodobé investice se zaméiuji na horizont 5 a vice let. Mlze se jednat i o Casovy horizont
nékolik desitek let. Investofi, kteti si vyberou tuto strategii, veéfi v to, ze v delSim ¢asovém
horizontu dosdhnou vysSiho zhodnoceni svych prostfedk diky riistu trhu a sile slozené¢ho
uro¢eni. Klicovym prvkem pro tuto strategii je pravidelné investovani, naptiklad kazdy meésic
nebo 2x za mésic mensi ¢astku, a to proto, aby investor eliminoval kratkodobé vykyvy trhti.
Investor musi byt trpélivy a nepropadat panice, kdyz je na trzich pokles cen. Dalsi vyhodou je
reinvestovani ziskll z dividend nebo urokl zpét do portfolia. Velkou vyhodou je také takzvany
casovy test, to znamena, Ze po uplynuti 3 let od potizeni akcie se zisk pfi jejich prodeji nemusi
danit. Posledni klicova funkce je ochrana pted inflaci, kdy investice do akcii, nemovitosti nebo
jinych redlnych aktiv historicky v dlouhodobém horizontu ptekondva inflaci. Penize ulozené na
uctu nebo schované doma v obalce postupem cCasu ztraceji hodnotu, zatimco dlouhodoba
investice poméaha zachovéavat nebo zvySovat hodnotu. Nejvyuzivanéjsi a nejoblibené;si strategii
pro dlouhodobé investovani je takzvané kup a drz. Znamena to, ze investor nakoupi investice
a dlouhodob¢ je drzi bez ohledu na kratkodobé cenové vykyvy. Dlouhodobé investice jsou
vhodné pro investory, ktefi maji jasn¢ dané dlouhodobé financni cile, napiiklad jako nakup
nemovitosti nebo spofeni na diichod a chtéji vyuzit slozené uroceni. Typické druhy aktiv zde
jsou akcie, dluhopisy, podilové fondy, ETF fondy a nemovitosti (Kratkodobé vs. dlouhodobé
investice, 2024).

Aktivni investovani je metoda, ktera zahrnuje pribézné sledovani cen akcii s cilem objevit
ptilezitosti k jejich ndkupu nebo prodeji. Akcie jsou vybirdny na zakladé reSerSe nebo analyzy
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a cilem aktivn¢ spravovaného portfolia je obvykle piekonat vykonnost naptiklad nékterého
z indexti anebo tfeba iskupiny indexti (Kudé¢lova, 2024). Indexy je mozno povazovat za
vykonnostni meéfitko celého akciového trhu nebo jednoho zjeho segmentd. Jednim
z uznavanych akciovych indext je index S&P 500, kde se nachazi akcie 500 nejvétsich firem
kotovanych na burze v New Yorku (New York Stock Exchange — NYST). Vyhodou pro aktivni
investory je moznost reagovat na zmeny trhu v redlném case. Pii poklesu trhu investor muze
pieji do defenzivni pozice nebo drzet aktiva, jako je naptiklad hotovost a zabranit tak velkym
ztratam. Stejné tak na rostoucich trzich mohou investoti provést relokaci a drzet vice akcii. Tato
metoda sebou pfinasi zvysené riziko ztraty velké Casti portfolia, kdyz se investorovi nebude

dafit dobfe odhadovat budouci riist nebo pokles hodnoty akcie.

Pasivni investovani je strategie zaméfend na nakup a dlouhodobé drzeni aktiv. Jedna se
o investovani do cennych papird, kdy si investor vybere aktivum a pak ho drzi navzdory
vzestupum a padim trhu s ohledem na dlouhodoby cil, napt. odchod do dichodu (Kudlacek
a Vanék, 2024). Pasivni investovani se nezaméfuje na prubézné sledovani cen ani na analyzu ¢i
reSersi, nevyzaduje kazdodenni pozornost. Investofi nakupuji své pozice podle toho, jak se jim
zachce, kdyz na to maji penize nebo se rozhodnou, Ze chtéi vlastnit urcity podil v daném
podniku. V této strategii se investofi zamétuji na rozlozeni svych prostfedkti do vétsiho poctu
akcii, coz pfispivd k dobré diverzifikaci. Pravé ztohoto diivodu pasivni investovani

nepiekonava indexy, ale spise je napodobuje.

1.2. Investi¢ni rozhodovani

Investi¢ni rozhodovani je proces urcovani, jaka ¢ast financnich prostfedki bude piidélena
riznym investicnim pfilezitostem. Z ekonomického hlediska piedstavuje investice tu ¢ast
piijmu ¢i dichodu, kterd je vlozena do kapitalu, tedy do dlouhodobych aktiv, jez neptinaseji
okamzity uzitek, ale v budoucnu umoziuji zvysit produkei statkti. Ekonomické subjekty, jako
jsou staty, podniky nebo jednotlivci, se timto zpisobem védomé vzdavaji ¢asti své soucasné

spotieby nebo uspor s cilem dosahnout budoucich vyhod (Fotr a Soucek, 2011).

1.2.1. Investi¢ni rozhodovani v podniku

Rozhodovani o investicich, tj. rozhodovani o tom ,,kolik, do ¢eho, kdy, kde a jak investovat®,
je rozhodovanim o budoucim vyvoji podniku a jeho efektivnosti (Synek, 2015). Je to jeden
z nejvyznamnéjSich druht firemniho rozhodovani. Naplni investi¢éniho rozhodovani je piijimat

a zamitat jednotlivé investi¢ni projekty, které firma ptipravila. Investicni projekt je soubor
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aktivit a plant, jejichz cilem je provedeni investice, tedy vynaloZeni finan¢nich prostiedkii na
pofizeni nebo rozvoj urcitého aktiva s ocekavanim budouciho pfinosu jako je napft. potfizeni
strojii, nakup licenci nebo nékup cennych papiri. Uspésnost a neuspésnost jednotlivych
projektt miize firmu vyznamné ovliviiovat. Uspéch miize vést k prosperité podniku a neuspéch

muZe vést k problémlim, a dokonce az k zaniku firmy.

Investi¢ni strategie, a to pfedev§im rozhodovani strategického charakteru, by mélo vychazet
z firemni strategie a pfispivat k jeji realizaci. Firemni strategie urcuje zékladni strategické cile
firmy a zpUsoby jejich dosazeni. (Fotr a Soucek, 2011). Jedna se finan¢ni cile jako zajisSténi
stabilniho pasivniho pfijmu, diverzifikace rizika rGstu hodnoty firmy nebo rentabilita
vynaloZeného kapitalu. Tato strategie se dale odviji od casového horizontu podnikatele, tedy
zda planuje investovat kratkodobé nebo dlouhodobé€. Proces ptipravy, hodnoceni a vybéru
investi¢nich projektl by mél vychazet ze strategickych cili spole¢nosti. Kromé vlastni firemni
strategie je nutné zohlednit i vnéjsi faktory, jako jsou ceny surovin a energii nebo chovani
konkurence. Tyto aspekty piedstavuji riziko a nejistotu, protoZe jejich budouci vyvoj nelze

s jistotou predvidat.

1.2.2. Nastroje investi¢niho rozhodovani

Investiéni néstroje zahrnuji veSkeré moznosti, do kterych lze vloZit penize a ziskat z nich
pfijem. V podstaté piedstavuji rizné metody, jak investovat finan¢ni prostfedky a dosahnout
stanovenych investi¢nich cilii. Investi¢ni nastroj je ve skutecnosti typ finan¢ni smlouvy, na
jejimz zaklad¢ investor investuje sva aktiva. Investi¢ni nastroje Ize klasifikovat podle urovné
rizika na mirné rizikové, stfedné rizikové a vysoce rizikové. Toto rozdéleni je do urcité miry
subjektivni, ale obecné plati, Ze vyssi potencidlni zisk je spojen s vy$§im rizikem a naopak.
Déle se rozd¢€luji nastroje investi¢niho rozhodovani na finan¢ni, redlné a intelektualni. Finanéni
jsou nejvice pouzivany nastroj, jedna se napiiklad o cenné papiry nebo akcie. Realné jsou
prostfedky investované naptiklad do nédkupu stroje nebo rekonstrukce budovy. Intelektudlni
nastroj je investovani penéznich prostiedkd na intelektualni rozvoj zaméstnanct, klasicky

ptipad je vzdélani.
1.3. Rozdily v investovani mezi drobnym investorem a podnikatelem

Drobny investor ma za cil zhodnotit svlij osobni kapital v mensich ¢astkach. Zamé&fuje se na
stabilitu, bezpecnost a diverzifikaci investic prostiednictvim tradi¢nich investi¢nich nastroji

(napft. akcie, dluhopisy a podilové fondy). Drobny investor vétSinou nemé dostatek znalosti
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a Casu na detailni analyzy jednotlivych firem, proto investuje pasivn¢ do indexovych fondt
nebo ETF (Exchange Traded Fund), které maji vyrazné¢ mensi riziko oproti jednotlivym

investi¢nim nastrojim (Splitek, 2012).

Ve

Podnikatel investuje do raznych projektti s cilem zhodnotit sviij kapital, ale také rozsitit svoje
podnikani. Podnikatel¢ se vétSinou zamétuji na aktivni investovani, ato ve form¢ piimych
investic do investicnich nastrojii nebo do zacinajicich podnikli, private ekvity (fondy
soukromého kapitalu). Tyto investice jsou vice rizikové aje potieba vétsiho kapitalu.
Podnikatelé¢ maji obvykle podrobné informace a analyzy o trzich a ekonomickych trendech.

Jejich cilem mlZe byt 1 synergie s vlastnim podnikem nebo ziskdni konkurencni vyhody.

Zasadnim rozdilem je Casovy horizont. Drobny investor ma vétSinou sviij ¢asovy horizont
nekolik let, podnikatelé se zamétuji na dlouhodoby ¢asovy horizont, ktery mtize trvat az desitky
let. Diky tomu mohou podnikatelé¢ investovat do vétSich a rizikovéjSich projektt, které
v dlouhodobém méfitku mohou pfinaSet vyS$i vynosy. Investovani drobného investora
a podnikatele se 1i$i v ¢asovém horizontu, pfistupu k riziku, v dostupnosti investi¢nich nastroji

a velikosti kapitalu.

2. Investi¢ni moznosti

Investi€éni moznosti predstavuji zplsob, jak zhodnotit volné financni prostfedky s cilem
dosahnout zisku nebo jinych vyhod v budoucnu. Rozmanitost investicnich moznosti umoziiuje

investorim vybrat strategii odpovidajici jejich cilim, rizikové toleranci a ¢asovému horizontu.

Déli se na finan¢ni a realné investicni moznosti. Finan¢ni jsou charakterizované jako vklad
kapitalu do finan¢nich aktiv, kterd nemaji fyzickou podobu, jako je naptiklad akcie. Cilem je
generovani piijmu zurokd, dividend nebo kapitdlového zhodnoceni. Redalné jsou
charakterizované jako vklad kapitalu do konkrétniho predmétu, néceho, co je hmotné jako je

naptiklad nemovitost, uméni a drahy kov.

2.1. Akcie

Akcie je cenny papir slouzici jako investicni nastroj. Je to kapital, ktery dané spolecnost ziska
od investori, ktefi si od ni zakoupi akciové podily (Kyosaki, 2022). Emitentem jsou akciové
spole¢nosti s cilem ziskat kapital pro svilj vznik nebo dalsi rozvoj. Akcie jsou povazovany za
riskantni finan¢ni instrument, coz ale také znamend, Ze se jedna o instrument s moznosti

vysokych vynost. Investor se u akcii zajima o pfijem z dividend — dividenda je Cisty zisk
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spole¢nosti pripadajici na jednu akcii, nebo o kapitalovy vynos — pokud prodejni cena akcie je
vys$i nez cena pii potfizeni. Akcionafi, tedy investofi, ktefi drzi n¢jaké akcie, se nazyvaji
podilnici (Kohout, 2018)

Akcie predstavuji narok na ¢ast budoucich ziskii akciovych spole¢nosti. Cena akcii by méla

odpovidat souctu budoucich diskontovanych penéznich tokt (Syrovy, 2022).
Akcie se déli podle druhu, formy a podoby.
Podle druhu:

Akcie na jméno jsou vydavany na jméno urcité fyzické ¢i pravnické osoby a prevadi se

rubopisem.

Akcie na majitele mohou byt vydany pouze jako zaknihovany cenny papir nebo imobilizovany

cenny papir.

Podle formy:

wewvr

podilet se na fizeni spole¢nosti, podilnici maji pravo hlasovat na valné hromadég. Pravo na zisk
ajeho rozdeleni, které ur¢i valnd hromada, apravo podilet se na likvidaénim zlstatku
spolecnosti v ptipad¢ jeji likvidace. Vlastnictvi pfinasi i rizika, kterd jsou spojend se zisky

podniku.

Prioritni akcie jsou akciemi, jez vzajemné kombinuji standardni vlastnosti kmenovych akcii
s nékterymi vlastnostmi obligaci (Rejnus, 2014). Investofi maji pfednostni pravo na vyplatu
dividendy, to jim garantuje minimalni vynosy i v pfipad¢ nizSiho zisku nebo dokonce ztraty. Na
tyto dividendy maji drzitelé narok bez ohledu na hospodaisky vysledek firmy. Neni s nimi

spojeno hlasovaci pravo na valné hromade¢.
Podle podoby:

Listinné akcie jsou papirové cenné papiry, které¢ obsahuji nalezitosti stanovené zakonem jako
je jméno spolecnosti, typ akcie, nominalni hodnotu atd. Listinné akci nejsou v soucasnosti ptili§

beézné, veétsinou se vyuzivaji u malych spolecnosti.

Zaknihované akcie jsou v elektronické podobé&. Eviduji se v centralnim depozitaii nebo jiném

wewvr
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2.1.1. Vnitfni hodnota akcie

Vnitini hodnota akcie piedstavuje odhad jeji skutecné hodnoty, ktery neni ovlivnén aktudlnim
trznim kurzem. Zahrnuje klicové charakteristiky spolecnosti, jeji financni situaci, ristovy
potencidl abudouci vynosové pfrilezitosti. Pro uréeni wnitini hodnoty akcie slouzi
fundamentélni analyza, ktera urcuje, jestli je akcie podhodnocend nebo nadhodnocena. Pro
vypocet vnitini hodnoty akcie se pouzivaji rizné metody, jak je ve strucnosti popsano nize

(Rejnus, 2014)

Analyza diskontovanych penéZnich toki (DCF — Discounted Cash Flow) je metoda
ocenovani, ktera urcuje vnitini hodnotu akcie na zaklad¢ oc¢ekavanych budoucich penéznich
tokil, pfevedenych na soucasnou hodnotu. Nejtézsi ¢ast pro investora je odhadnout vSechny
budouci toky firmy, které se daji odhadnout pomoci penéznich tokd z minulych let, coz mize
byt vyhodou. Naopak nevyhodou je, Ze presnost téchto progndz zavisi na subjektivnim

posouzeni investora. Pro tuto analyzu se pouziva nasledujici vzorec (1):

CF1 CF2  CF3 CFn
G+t T aenrasnr T T Gann (1

Vnitrni hodnota =

kde CF1 je penézni tok v roce 1, CF2 je penéZni tok v roce 2 atd., r je mira navratnosti, kterou

investor muize ziskat investovanim penéz jinam (Siroky a Kudlacek, 2024).

Model dividendového ristu (DDM — Dividend Discount model). Tato metoda ocenovani akcii
vychazi z ocekavané dividendy, kterd je diskontovana na jeji sou¢asnou hodnotu. Tento model
se vyuziva pro vypocet vnitini hodnoty akcii spolecnosti, které vyplaceji stabilni a rostouci
dividendy. Pokud vypoctena hodnota presahuje aktualni trzni cenu akcie, je akcie povazovana
za podhodnocenou, a naopak. Vnitini hodnota akcie podle DDM je vypoctena nasledovné

(vzorec (2)): (Fundamentalni analyza, 2000 - 2025)

Vnitini hodnota = Dividenda / (diskontni sazba — % meziro¢ni rast dividendy) (2)
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Komparativni metoda je také zndma jako metoda ocenéni ziskovych multiplikatort. Vychézi
z porovnani ukazatelti P/E, P/BV nebo P/S (P/E - Price / earnings ratio je pomér zisku na akeii
k cen¢ akcie, P/BV — Price / Book value porovnava trzni cenu akcie s jeji ucetni hodnotou,
P/S — Price / Sales ratio porovnava trzni kapitalizaci spolecnosti s jejim roénim obratem) mezi
analyzovanou firmou a jejimi konkurenty ¢i primérem odvétvi. Metoda vychazi z predpokladu,
ze spolecnosti s podobnymi financ¢nimi a provoznimi charakteristikami by mély mit podobné
ocenéni. Pokud je hodnota multiplikatoru dané spolecnosti nizsi nez primeér v odvétvi, mize to
znamenat, Ze akcie je podhodnocend. Naopak vyssi hodnota miiZe signalizovat nadhodnoceni.
(Siroky a Kudlagek, 2024). Vypodet vnitini hodnoty akcie pomoci komparativni metody je

proveden pomoci nize uvedené rovnice (3):

Vnitini hodnota = (Pridmérny multiplikator konkurence nebo odvétvi) x

(Zisk, trzby nebo hodnota aktiv spole¢nosti) 3)

2.2.Dluhopisy

Dluhopis neboli obligace je cenny papir, ktery vyjadiuje dluznicky zavazek. V praxi to
znamena, Ze penize jsou pijcovany a je doufano, Ze budou vraceny i s irokem. Dluhopisy jsou
emitovany na stanovenou dobu ato kratkodobé, které maji splatnost do jednoho roku
a dlouhodobg, které mayji splatnost delsi nez jeden rok. Po uplynuti stanovené doby je emitent
(stat, korporat, banka, samospravné celky) povinen splatit dluznou ¢astku. Béhem této doby
drzitel dluhopisu pravidelné obdrzi dohodnuté kuponové platby, které piedstavuji jeho vynos.
Zatimco stat a Ceska narodni banka mohou dluhopisy emitovat bez omezeni, ostatni subjekty
musi splnit zakonné podminky a projit schvalovacim procesem. (Dluhopisy - statni a korporatni

dluhopisy, 2000 - 2025).

Dluhopisy jsou vSeobecné povazovany za bezpecnéjsi investici, zejména pokud se jednd
o dluhopisy emitované statem. Ale i zde mlze nastat iriziko nesplaceni. Miize se stat, ze

emitent zkrachuje a penize véfiteli nevrati, tim padem véfitel pfichazi o své penize.
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Dluhopisy nejcastéji rozdélujeme podle emitenta a doby splatnosti.

Dluhopisy podle emitenta:

Dluhopisy verejného sektoru, emitentem je vlada, jeji instituce, obce nebo mésta.
Prostiedky, které ziskéavaji slouzi k financovani velkych investic nebo k financovani
deficitu statniho rozpoétu. Urok se vyplaci ze statniho rozpoétu nebo z rozpodtu
prislusného emitenta (Dé€leni dluhopist, 2015 - 2025).

Bankovni dluhopisy emituji banky s cilem ziskat dlouhodobé penézni prostiedky.
Podnikové dluhopisy, oznacované ijako korporatni. Emituji je podniky za ucelem

ziskat penéZni prosttedky na del$i dobu.

Dluhopisy se podle doby splatnosti déli na kratkodobé a dlouhodobé:

2.2.1. Kratkodobé dluhopisy

Jsou bezkuponové se splatnosti do jednoho roku. Nejsou investicnimi cennymi papiry.

Neobchoduje se s nimi na burzach, protoze reprezentuji nastroje penézniho trhu. Patfi mezi né

sménky, depozitni certifikaty a pokladni¢ni poukazky.

Sménky jsou cenné papiry, které slouzi k zajiSténi zavazku. Vystavitel sménky
(dluznik) se na sménce upise, ze véfiteli zaplati dluZznou ¢astku uvedenou na sménce.
Sménka se da vyuzit pro poskytnuti piijcky anebo koupé sménky za niz$i hodnotu, nez
je jeji nominalni hodnota.

Depozitni certifikaty 1ze vnimat jako obdobu terminovanych vkladi. Jedna se o ¢asove
omezeny cenny papir (obligaci) (Heinz, 2024). Vydava je banka investorovi jako
potvrzeni o uloZeni finan¢nich prostiedkt. Posledni depozitni certifikat v Ceské
republice byl vydan v roce 2001, ale v USA je stale velice popularni.

Pokladni¢ni poukazky Pokladni¢ni poukazky jsou kratkodobé cenné papiry vydavané
staitem nebo centradlni bankou za U€elem ziskdni finan¢nich prostfedkil na pokryti
kratkodobych vydaji. Maji obvykle splatnost do jednoho roku a jsou povazovény za
velmi bezpe€nou investici, protoZe jejich splaceni garantuje stat.

2.2.2. Dlouhodobé dluhopisy

Dlouhodobé dluhopisy maji splatnost del§i nez jeden rok. Slouzi k ziskdni financ¢nich

prostiedkli na del§i obdobi s pfedem stanovenou dobou splatnosti. Jejich splaceni mtize

probihat bud’ jednorazové k uréenému datu nebo postupnymi splitkami podle emisnich
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podminek. Jsou oznacované jako kuponové, protoze uroky z dluzné Castky se vyplaceji
v pololetnim nebo ro¢nim intervalu, pfi¢emz poukazky na vyplatu urokl se nazyvaji kupony

(Déleni dluhopisti, 2015 - 2025).

2.3. Kolektivni investovani — fondy

Kolektivni investovani, které se také muze oznacovat jako fondové investovani, probiha
prostiednictvim specializovanych instituci, tzv. fonda kolektivniho investovéani. Tyto fondy
jsou charakteristické tim, ze jsou pfisné regulovany a ze jejich investi¢ni portfolio se vytvari
v ndvaznosti na penézni vklady, které do nich vloZili (drobni) investofi. Cenné papiry téchto
fondl vydévaji samospravné investicni fondy. Podilové fondy vydavaji jejich spravci, coz jsou
obvykle investi¢ni spolecnosti. U téchto fondi aktudlni hodnota zavisi na vyvoji trznich cen
jinych investi¢nich instrumentd, které jsou obsazeny v portfoliu konkrétnich fondt (Rejnus,

2024).

Samospravné investicni fondy kolektivniho investovani se déli na dva typy: uzaviené
samospravné investicni fondy kolektivniho investovani a oteviené samospravné investi¢ni

fondy kolektivniho investovani.

Uzavieny fond se v anglickém jazyce oznacuje jako closed-end fund. V tomto typu fondu se
investor stava akcionafem nebo podilnikem ve spolecnosti, ktera ziskané prosttedky investuje
pievazné do portfolia slozeného z akcii ¢i dluhopisii. Investor nevlastni ptimo jednotliva aktiva,
ale akcie fondu, které jsou obvykle volné¢ obchodovatelné. Hodnota téchto akcii se méni
v zé&vislosti na vykonnosti fondu, coz ovliviluje i vynos investora — pokud cena akcii fondu

roste, investor ziskava, pokud klesd, zaznamenava ztratu (Kudlacek, 2021).

Otevieny fond se v angli¢tin€ oznacuje jako open-end funds. Tento fond se vétSinou zaklada na
dobu neurcitou, dale nebyva omezovana doba vydavani podilovych listii ani pocet emitovanych
kust. Nejvyznamnéjsi vlastnost otevienych fondi je, ze emituji a prodavaji akcie po celou dobu
sveé existence a zaroven na pozadani investora kdykoli zpétné odkupuji za cenu odpovidajici
aktudlni hodnoté majetku pfipadajiciho na jednu akcii v dobé odkupu. Z toho lze vyvodit, ze
majetek fondu, a i vySe jeho kapitalu se neustale méni. Z tohoto dlivodu mohou byt oteviené

investi¢ni fondy zaklddany pouze v zemich, kde to umoziuje legislativa (Rejnus, 2024).

Mezi spolecnosti kolektivniho investovani, které budou podrobnéji popsany nize, patii podilové

fondy, ETF a penzijni fondy.
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2.3.1. Podilové fondy

Podilovy fond neni pravnickou osobou a nema pravni subjektivitu. Zpravidla je spravovan
investi¢ni spoleCnosti, kterd je pravnickou osobou majici pravni subjektivitu. Investi¢ni
spolecnost shromazd'uje penézni prostiedky prodejem podilovych listd a vytvaii znich
podilové fondy. Podilovy fond piedstavuje soubor majetku, ktery patii drzitelim podilovych
list. Drzitelé podilovych listli jsou oznacovani jako podilnici. Podilnici vlastni podil na fondu
v poméru hodnoty jejich podilovych listii. Podilové fondy se dale dé€li na oteviené a uzaviené
podle prava na zpétny odkup. V otevieném podilovém fondu mé podilnik pravo na odkoupeni
podilového listu investi¢ni spole¢nosti na jeho zddost. Naopak u uzaviené¢ho podilového fondu
podilnik toto pravo nema (Investi¢ni fondy - co je to podilovy fond, investi¢ni fond a dalsi

pojmy, 2000 - 2025).

2.3.2. ETF

ETF (Exchange Traded Fund) je investi¢ni fond, ktery se obchoduje na akciovych burzach
podobné jako akcie. Nékdy se oznacuji 1 jako indexové fondy. Patii mezi néstroje pasivniho
investovani. Cena ETF kopiruje cenu podkladovych aktiv. Diky ETF mtiZe investor snadno
vytvofit diverzifikované portfolio a zaroven snizit investiéni naklady. ETF se oproti
podilovému fondu lisi z n¢kolika hledisek. Cena se stanovuje v prubéhu celého dne oproti
klasickym fondim, které cenu vyhlaSuji az po skonceni obchodniho dne. ETF nevydéava
a neodkupuje podilové listy jednotlivych investori. Mezi vyhody ETF patii diverzifikace, nizké
naklady a vysoka likvidita (Ttma, 2014).

2.3.3. Penzijni fondy

Penzijni fond je forma spoteni, kterou podporuje stat. Umoziuje zajistit si zajimavy objem
prostiedkil pro zabezpeceni ve stafi. Penzijni pfipojiSténi je upraveno zdkonem ¢. 42/1994 Sb.,
v platném znéni. Penzijni spofeni je zaloZeno na pravidelnych mési¢nich piispévcich, které 1ze
vkladat i v delSich intervalech (¢tvrtletné, pololetn€ nebo ro¢n¢). K vkladiim se navic ziskévaji
statni prispevky, podil na zisku fondu a moznost vyuziti danovych zvyhodnéni. Dalsi vyhodou
je moznost pfispévku od zaméstnavatele za vyhodnych podminek (Investi¢ni fondy - co je to

podilovy fond, investi¢ni fond a dalsi pojmy, 2000 - 2025)
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2.4. Nemovitosti

Investi¢ni nemovitost je takova nemovitost, kterou si investor pofizuje za ucelem pravidelného
vynosu, nejcastéji formou prondjmu. Je jednou z nejstabilnéjSich a dlouhodobé nejvynosnéjsich
forem investic. Nemovitosti mohou generovat pravidelny pasivni pfijem z pronajmu
1 kapitalovy zisk z ristu hodnoty v €ase. Na cenu nemovitosti ma vliv mnoho faktord. Jedna se
o lokalitu, stafi nemovitosti, velikost budovy, velikost pozemku, dopravni infrastruktura, vyse
pfipadného ndjmu, ekonomicka aktivita v okoli. Investovani do nemovitosti se déli na ptimé

a neptimé (Syrovy a Tyl, 2020).

Pfimé investovani znamend, ze se jedna o ndkup fyzické nemovitosti, naptiklad bytu, ktery
nejcastéji slouzi k prondjmu. Na pfimy nakup je potieba velkého kapitalu a/nebo velkého

zavazku splacet svij dluh (typicky hypotécni Gvér).

Pfi nepfimém investovani se penize predavaji né¢jakému subjektu jako je nemovitostni fond
nebo investiéni spoleCnosti, které investice provadéji za investora. Pfimé investovani se
zamétuje spiSe na rezidencni nemovitosti (byty), zatimco u nepitimého investovani se jedna
hlavné o komeréni nemovitosti (hotely, kancelarské prostory, ndkupni centra) (Syrovy a Tyl,

2020).

2.5. Komoditni trh

V ptipadé¢ komoditniho trhu se jednd o obchodovani kontraktli riznych druhii komodit.
Komodita je zdkladni surovina jako pSenice, kufeci maso, kava, bavlna, ropa nebo zlato.
Komodity se obchoduji prostiednictvim komoditnich burz, které se specializuji na konkrétni
komodity. Tento trh umoziuje nakup komodit jesté predtim, nez jsou ziskané. Komoditni trh je
jeden z nejvétSich trhli na svété. Trh komodit je spojen s vysokym rizikem kvili zméndm

v globalni politice, klimatu nebo ekonomice (Nesnidal a Podhajsky, 2006)

vvvvvv

obecné pozaduji trhy stiibra a zlata. Dalsimi dilezitymi trhy jsou trh paladia a platiny. Tyto
vzacné kovy jsou povazovany za investicni nastroje s jedine¢nymi vlastnostmi a zaroven
najdou uplatnéni i v aktivnim obchodovani jako komodity. Casto slouZi jako bezpe&né ulozisté
hodnoty v dobé ekonomické nejistoty. Obchodovani probiha na burze, ETF (Exchange Traded
Fund), derivaty a jako fyzick4 investice (Rejnus, 2024).
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2.6. Alternativni investice

Alternativni investice jsou netradi¢ni investi¢ni aktiva, ktera nejsou tak Casto vyuzivana jako
napiiklad akcie, dluhopisy atd. Obvykle maji niz$i likviditu, delsi investi¢ni horizont a ¢asto
nejsou primo zavislé na vyvoji tradiCnich finan¢nich trhi, coz je ¢ini vhodnymi pro
diverzifikaci portfolia. Mize se jednat o poStovni zndmky, mince, umélecka dila, sbératelské
karty, alkoholické napoje (vino, whiskey, rum apod.) nebo tfeba kryptomény. U téchto investic

je potieba nutné mit odborné znalosti v dané oblasti (Alternativni investice, 2000-2025).

3. Magicky trojuhelnik investovani

Magicky trojuhelnik investovani znazoriuje tii zakladni kritéria investovani. Sklada se tedy ze
t¥ kliGovych faktorti — vynosu, rizika a likvidity. Cim vice se investor snazi maximalizovat
jeden z vrcholi trojuhelniku, tim vice musi slevit z ostatnich dvou. Investor ke kazdému faktoru
piiklada dileZitost podle svého uvazeni. Pii Zadné investici nelze dosahnout maximalniho
vynosu s minimalnim rizikem zaroven s vysokou likviditou (Kudlacek, 2024).

Vynos

Riziko Likvidita

Obr. 1. Magicky trojuhelnik investovani (Investi¢ni trojihelnik a zakladni finan¢ni aktiva, 2022)

3.1. Vynos

Vynos je investicnim kritériem pro udavajici miru zhodnoceni penéznich prostifedki vlozenych
do urcitého investicniho instrumentu nebo investicniho portfolia za definovany cCasovy
horizont. Vynos muze byt z kapitalovych ziski, dividend nebo trokli z dluhopisti. Existuje
nékolik aspektd, které ovliviiuji vynos. Témito aspekty jsou typ aktiva, Casovy horizont
a makroekonomické podminky (inflace). Pro vyS§i vynosy plati zpravidla vyssi riziko

(Investi¢ni trojuhelnik: Vynos, riziko a likvidita, 2024).
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3.2. Riziko

Kazda investice s sebou pfinasi néjaké riziko. Hlavnim cilem investori je dosdhnout co
nejvyssiho vynosu, rizikovost investic se vztahuje k tomuto cili a je chapdna jako nejistota
investora spojena s tim, ze se mu nepodaii z pfedmétného investicniho nastroje dosdhnout
oc¢ekavané vynosnosti. Kazdy investor vnima riziko trochu jinak, tedy riziko je subjektivni

faktor. Investor si musi sam vyjasnit dobie definici rizika a jeho méteni (Gladis, 2021).

Zakladni rozdé€leni rizika je na nesystematické a systematické. Nesystematické riziko je
spojeno s jednotlivymi aktivy jako jsou akcie konkrétni spolecnosti nebo skupinami aktiv, které
jsou ze stejného sektoru nebo odvétvi. Toto riziko vyjadiuje pravdépodobnost ztraty v radmci
specifického aktiva nebo odvétvi s tim, ze pfijmuti rizika investor neni odménén vyS$im
vynosem. Aby k tomuto riziku nedoslo slouzi diverzifikace. To znamena, Ze investor nebude
investovat pouze do jedné konkrétni akcie, ale rozloZzi své investice mezi riizna aktiva a sektory.
Systematické riziko ovliviiuje cely trh, nikoli jen konkrétni spolecnost, odvétvi ¢i sektor.
Systematické riziko je neoddélitelnou soucasti trhu a vyplyva z ekonomickych, geopolitickych
a finan¢nich faktort, jako jsou recese, valky, pandemie, inflace nebo zmény trokovych sazeb.
JelikoZ je do zna¢né miry neptfedvidatelné, je velmi obtizné, ne-li nemoZné, se mu zcela
vyhnout. Jeho dopad lze do jist¢ miry zmirnit pomoci alokaci aktiv, tedy urCité miry
diverzifikace. Pfesto zmény v téchto makroekonomickych faktorech ovliviiuji cely trh a nelze

je eliminovat pouhou upravou portfolia (Ulivelli, 2024).
Druhy investi¢nich rizik

¢ Riziko zmén urokovych sazeb — SniZeni Cistého trokového piijmu vlivem zmény
urokovych sazeb na finan¢nich trzich.

¢ Riziko infla¢ni — Inflace bude vyS$si nez vynos z investice, diky tomu snizi redlnou
hodnotu vynost z investic.

e Riziko udalosti — Moznost, Ze nastane n¢jakd nepfiznivd udalost, kterd negativné
ovlivni ceny cennych papira.

e Kreditni riziko — Dluznik nesplni své zavazky. Mize nastat, pokud emitent dluhopisu
zbankrotuje a nebude schopen splatit své zavazky viici vétitelim.

e Riziko likvidity — Kdyz investor nebude schopen rychle prodat svou investici za

odpovidajici cenu nebo Ze jeji prodej povede k vyrazné ztrate.
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¢ Riziko ménové — Nastane, kdyZ investice (napt. akcie) jsou koupené v cizi méné.
Investice miZe byt ovliviiovand zménou kurzu.

e Riziko pravni — Jedna se o problém pravné€ se domoci splnéni podminek, které byly
dohodnuty v uzavieném kontraktu. Existuje vétSinou v zemich s nedokonalym pravnim
systémem.

¢ Riziko operacni — Financni ztrata v dusledku lidskych chyb, vypadkt internich procesi
technickych problémii nebo podvodného jednani v organizaci, ktera investici spravuje.

e Riziko vlastnosti jednotlivych investicnich nastroji — Tyka specifickych
charakteristik kazdého investicniho instrumentu, které mohou ovlivnit jeho vynosnost,
likviditu a bezpecnost. Kazdy investic¢ni nastroj ma své vlastni rizikové faktory. Napf-.:
u akcii to mize byt pokles hodnoty z diivodu S$patnych cEtvrtletnich hospodaiskych

vysledkt firmy, volatilita cen nebo zmén na trhu (Rejnus, 2024)

3.3. Likvidita

Likvidita oznacuje schopnost, jak rychle Ize proménit investice na hotovost, bez toho, aby se
zasadn¢ zmeénila hodnota. Velmi likvidni aktiva jsou akcie, jelikoz se daji snadno prodat na
akciovém trhu a promeénit je tak na hotovost. Déle 1ze za vysoce likvidni aktiva povazovat
bankovni vklady a pokladni¢ni poukazky. Naopak nizsi likviditu obecné maji umélecka dila

a nemovitosti (Rackova, 2011)

4. Investicni strategie

Investi¢ni strategii Ize definovat jako soubor pravidel, chovani, procesii a metod, které
aktivnimu investorovi umoznuji efektivni vybér investi¢nich instrumenti (Investicni strategie,

1997 - 2025).

Obecné se doporucuje dlouhodoba investice s minimalnim horizontem deset a vice let, ¢imz se
minimalizuji negativni vlivy kratkodobych trznich vykyvi. Kli¢ova je diverzifikace, kterd
rozklada riziko mezi rizné tfidy aktiv. Dalsi zdsadni faktorem je pravidelné a systematickeé
investovani, které umoznuje pravidelné nakupovat aktiva za rizné ceny. Nedoporucuji se

pokusy o investice s na¢asovanim trznich podminek.

Uspésni investofi jsou ti, kteti se neustale vzdélavaji a ptizpisobuji se zméndm na trhu. Pasivni
investovani a pravidelnost jsou zésadni pro dosazeni stabilniho ristu majetku. Dilezité je také
udrzovat si zdravy odstup od trznich emoci a vyhybat se impulzivnim rozhodnutim.
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4.1. Buffetova strategie

Buffetova strategie se zaméiuje na takzvané hodnotové investovani, coZ znamena investovani
do kvalitnich firem za nizké ceny. Potom se ¢eka, az si trh uvédomi jejich skute¢nou cenu. Tato

strategie stoji na ctyfech krocich (Goke, 2023).:

1. Predstavte si, ze kupujete celou firmu — Investor provéfuje své dlouhodobé
zaméry a zajmy v daném oboru podnikéni.

2. Kolem své firmy hledejte obranny pfikop — Tento krok je o konkurenci, jak
velkou konkuren¢ni vyhodu mé firma pied nejvétSim konkurentem? V Cem je ta
vyhoda?

3. Diikladné provérovat vedeni firmy — Odpovida se na otazku, kdyby byl investor
majitel firmy, pfenechal by fizeni sou¢asnému tymu? Ne, proc?

4. Ke své cené pripoctéte 50 % jako bezpecnosti rezervu — Kdyz investor dokaze
nakoupit podily ve firmé, ktera spliuje tfi ptedchozi kroky a jesté s 50 % slevou, tak
je minimalni riziko, Ze o investované penize piijde (Goke, 2023).

4.2. Zazrac¢na formulka

Tato strategie se zamétuje na podniky s vysokou navratnosti investovaného kapitalu, které jsou
soucasn¢ podhodnoceny, tedy jejich trzni cena nedosahuje skutecné hodnoty. To znamena, ze
tyto spoleCnosti maji znacny ristovy potencial, ale trh je ptehlizi a obchoduji se za

podhodnocené ceny.

Nejdiiv se stanovi minimalni trzni kapitalizace a firmy, které se budou analyzovat. Pro kazdou
z téchto firem se vypocita rocni vynos a kapitalovy vynos, na zdkladé téchto dvou informaci se
vytvori pofadi. Investuje se maximalné do tficeti firem, které se v zebticku umistili nejlépe.
Kazda akcie se podrzi jeden rok a pak se proda a cely postup se znovu zopakuje (Kropacek,

2023).

4.3. Strategie indexového fondu

Strategie indexového fondu spoc¢iva v pasivnim investovani, kdy investor vklada prostfedky do
fondu, ktery sleduje vykonnost urcitého akciového nebo dluhopisového indexu, naptiklad S&P
500. Cilem této strategie neni prekonat trh, ale kopirovat jeho vyvoj a dosdhnout podobnych

vynosu.
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4.4. Strategie ,,yield shield*

Zaméiuje se na minimalizaci rizika Cerpani kapitdlu. Generuje pravidelny pasivni piijem
toho, aby museli prodavat aktiva, ktera vlastni. Portfolio se sklada z drzeni ¢tyt druha aktiv.
Prvni jsou preferované akcie, tyto akcie nemaji vlastnické a hlasovaci pravo, ale na druhou
stranu vyplaceji vyssi dividendy. Jedna vyhoda téchto akcii je, ze kdyby se podnik dostal do
financnich problémt, tak investofi dostanou své investice zpét. Dale jsou v portfoliu
nemovitostni investicni fondy (REIT — Real Estate Investment Trust), které také vyplaceji
dividendu. DalSim aktivem v portfoliu jsou podnikové dluhopisy. Nakoupenim téchto
dluhopist se pijcuje firmam a ty ptij¢ené prostiedky nasledné vraci s tirokem. Posledni jsou
akcie s urokem, které vyplaci dividendy vice nez 5 % hodnoty akcie, a to Ctvrtletné nebo rocné

(Cole, 2021)

4.5. Strategie ,,tenbagger*

Je to strategie, ktera miize zhodnotit potizené akcie o desetinasobek. Diky tomu, Ze strategie je
velice vynosna je tak i velice rizikova, protoze desetinasobny rist vybrané spolecnosti nemusi
nepolevila, firma musi byt v technologickém sektoru a musi odkupovat své akcie nazpét. Je

dualezité sledovat spoleCenské megatrendy v pouzivani nové technologie (Banton, 2022).

4.6. Celorocni strategie

Je oznacCovana také jako All-Weather strategie. Zdkladem je snaha stabilné generovat vynosy
v jakychkoliv trznich podminkach, bez ohledu na to, zda se jedna o inflaci, deflaci, ekonomicky
rustu ¢i ekonomicky pokles. Strategie slouzi k ochrané ztraty penéz. Portfolio ma ctyfi
»sezony“, inflace vyssi, nez se oCekavalo, inflace nizsi, nez se ocekdvalo, ekonomicky rast
vy$si, nez se o¢ekavalo a ekonomicky rist nizsi, nez se ocekéavalo. Portfolio se sklada z 30 %
v akciich pro rust, dluhopisy tvofi celkem 55 % pro stabilitu, z toho jsou 15 % stiednédobé
dluhopisy a ze 40 % dlouhodobé dluhopisy a poté 7,5 % zlata jako ochrana proti inflaci a 7,5
% do komodit, cozZ slouzi také jako ochrana proti inflaci, ale neni zavislé na zlatu a tim padem

slouzi i k diverzifikaci (Goke, 2023).
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4.7. Strategie ,,scuttlebutt*

Strategie scuttlebutt odkazuje na proces shromazdovani co nejvétStho mnozstvi informaci
o potenciondlnich investicich z riznych zdroju véetné ,,drbi*. Investor shromazd'uje informace
z oficidlnich zprav, ale také zrozhovoru s lidmi, ktefi maji néjakou zkuSenost s firmou,
zaméstnanci firmy, obchodnimi partnery nebo konkurenty. Ziskané informace se potom
analyzuji spolu s finan¢nimi ukazateli. Vysledkem je nalezeni kvalitni firmy s potencidlem

dlouhodobého ristu (Goke, 2023).

5. Teorie portfolia — zakladni poznatky

Teorie portfolia je mikro-ekonomicka disciplina, ktera se zabyva optimalni alokaci investi¢nich
aktiv s cilem maximalizovat vynos pfi ur€ité urovni rizika. Jejim hlavnim cilem je pomoci
investorim sestavit portfolio, které minimalizuje riziko diverzifikaci. Poméha investorim
pochopit vztah mezi rizikem a vynosem, nachdzi nejvyhodnéjsi kombinace vynosu a rizika

aktiv (Kohout, 2018)

Teorie portfolia je pomérné komplikovana a neni mozné ji vysvétlit v par odstavcich. Hlavni
mySlenka spoc¢iva v tom, Ze rozvrzenim investi¢nich prostfedka do vice aktiv lze sniZzit riziko
ve srovnani s portfoliem tvofenym jedinym aktivem. Pro podrobnéjsi matematické vysvétleni

viz napiiklad Cipra (2006).
Do portfolia se da investovat dvéma zpiisoby:

e Aktivné — Casté obchodovani s cilem piekonat primérné vynosy indext (napt. S&P
500). Investor se snazi vstoupit na trh v co nejlepsi dobu, a tak nacasovat nakup aktiv.
Od vzniku portfolia investor neustale hled4 nové prilezitosti k nakupu ¢i prode;ji aktiv.

e Pasivné — Jednoduché a dlouhodobé investovani do aktiva a nasledného drZeni bez
casovani trhu s cilem dosdhnout stejné vykonnosti jako maji naptiklad akciové indexy
S&P 500, Nasdaq, Dow Jones nebo Russell. Pasivni investor nakupuje stale stejna

aktiva pravidelné, typicky jednou za mésic.

5.1. Selektivni model Markowitze

Teorii vytvoril Harry Markowitz v 50. letech. Zakladem teorie portfolia je alokace aktiv, ktera
umoziuje dosdhnout optimalniho vynosu vzhledem k podstoupenému riziku. Jedna se o princip

diverzifikace portfolia a jak diverzifikace portfolia snizuje riziko investorti. Timto modelem
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Markowitz dokézal, ze riziko investovani do jakéhokoliv aktiva neni nezavislé na jinych
aktivech. Pouzivda matematické vypocCty k optimalizaci portfolia. V praxi ho vyuzivaji
individudlni investofi, aby si mohli ptizplsobit portfolio podle osobnich investi¢nich cilti. Dale
se vyuziva pii spravé aktiv investicniho fondu, konkrétné ETF (Exchange Traded Fund)

a penzijnich fondd. (Revenda, 2012).

Ocekavany vynos portfolia piedstavuje primérnou hodnotu vynosu, kterou Ize ocekavat na
zakladé¢ historickych dat nebo predikci budouciho vyvoje jednotlivych aktiv. Tento vynos je
vazenym prumérem ocekdvanych vynosi jednotlivych aktiv v portfoliu, pficemz vahy

odpovidaji podilim jednotlivych aktiv v celkové investici. (Revenda, 2012).

5.1.1. Riziko portfolia

Predstavuje miru nejistoty spojenou s budoucimi vynosy investovaného kapitalu. Riziko je
méfeno pomoci volatility (smérodatné odchylky) vynosa portfolia, pficemz se bere v tivahu
nejen riziko jednotlivych aktiv, ale také vzajemné vztahy mezi nimi. Riziko se da ovlivnit
vybérem investi¢nich nastrojli. Jestlize jsou tyto nastroje spravné zvoleny, miize to vést

k podstatnému snizeni rizika portfolia prostiednictvim diverzifikace (Veseld, 2011).

5.1.2. Efektivni hranice a optimalni portfolio

Efektivni hranice je grafické znazornéni optimalnich kombinaci aktiv. Portfolia, které lezi na
efektivni hranici zajistuji nejvyssi rizikoveé ocistény vynos. D4 se dosdhnout maximalniho
vynosu pfi dané Urovni rizika nebo minimalniho rizika pfi dané urovni vynosu. VSechny

kombinace, které se daji vytvoftit z dostupnych portfolii maji ,,deStnikovity tvar®.

efektivni hranice
[

ocekdvana
vynosova mira

smérodatna odchylka
Obr. 2. ,,Destnikovity tvar pfipustné hodnoty vSech portfolii, (Revenda, 2012).
Optimalni portfolio je konkrétni kombinace aktiv, kteréd lezi na efektivni hranici a zaroven
porovnava indiferencni kiivku. Indiferen¢ni kiivky vyjadiuji averzi investort proti riziku,
ukazuje vztah investorti mezi vynosem a rizikem. Strm¢&;js$i sklon indiferen¢ni kiivky znaci
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vétsi rizikovou averzi investora. Investor vytvoii optimalni portfolio tak, Ze porovna vlastni
indiferencni kiivku spolecné s portfoliem, které je pro néj nejvyhodnéjsi a nachazi se na

efektivni hranici (Pavlat, 2005)

Indiferen¢ni k:i‘ivky\

o

oekdvana
synosova mira

smérodatnd odchylka

Obr. 3. Optimalni portfolio, (Revenda, 2012).

5.2. Jednoduchy indexni model

V anglickém jazyce single index model (SIM) vytvoiil Wiliam F. Sharpe. Resi technické
problémy spojené s velkym mnozstvim slozitych vypocth korela¢nich koeficientd
v Markowitzové modelu, tim Ze vynosova mira z jedné investice neni posuzovana k ostatnim
investicim, ale k trznimu indexu, coz zjednoduSuje a redukuje mnozstvi vypocti. Model se
zamé&fuje na beta koeficienty, které méii citlivost vynost aktiva na pohyby v trzim indexu. Vyssi
beta znamena vétsi volatilitu v porovnani s trznim indexem, coz ¢ini aktivum rizikovéjSim

(Revenda, 2012).

6. Diverzifikace investi¢niho portfolia

6.1. Diverzifikace

Diverzifikace znamend rozlozeni rizika do nékolika typli investic jako jsou naptiklad akcie,
dluhopisy a nastroje penézniho trhu. Investovani do vice aktiv rapidné snizuje riziko, které
investor podstupuje. Riziko lze rozkladat v jednotlivych typech aktiv. Riziko, které plyne
z akciovych investic lze diverzifikovat tak, ze investor nekoupi dvé nebo tii akcie podnikd, ale
koupi deset riznych akcii celkem za mensi ¢astku, nez by koupil jednu nebo dvé akcie podnikd.
Diky tomu se vyrazné sniZi dopad vykyvi cen jednotlivych akcii na hodnotu celého portfolia.
Pii vétSim poctu jednotlivych akcii v portfoliu se omezi dopady chyb investorii a vykyvy

(Gladig, 2005).
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Diverzifikace ma svou cenu v podobé prumérnych vynost. Dobie diverzifikované akciové
portfolio vSak nedosédhne tak vysokych vynost jako pii spravném vybéru vitézného sektoru

nebo regionu, ale zarovei se sniZuje riziko.

Hlavnim cilem diverzifikace portfolia je zabranit, aby dochéazelo k jeviim, které narusuji
slozené rokovani. Slozené tirokovani je typ urocCeni, pti kterém se iroc¢i nejen ptivodné vlozena
¢astka, ale ivSechny dosud pfipsané uroky. Diky tomu dochédzi k exponencialnimu ristu
prostfedkti v ¢ase. Diverzifikace musi byt Sirokd, tak aby umoznila ,,pfeziti investora®, v situaci,

kdy trhy budou klesat v delSim ¢asovém obdobi (Gladis, 2021)

6.2. Siroka diverzifikace

Siroka diverzifikace se oznaGuje kapitél, ktery je rozlozen mezi velky pocet riiznych aktiv
scilem minimalizovat riziko a zajistit stabiln¢jSi vynosy. Jde o extrémngj§i formu
diverzifikace, ktera se snazi eliminovat specifické riziko jednotlivych aktiv tim, ze portfolio
obsahuje co nejvice riiznorodych investic. Sirokou diverzifikaci se riziko portfolia zvysuje,
protoze investor se vzdava nadéje na dobry zisk z nejlepsich ,,tipti* tim, ze pfikupuje napiiklad
akcie, které nejsou tak dobré, naopak ve vétsSing pripadi jsou horsi. Méné riskantni je soustiedit

se na mén¢ investic, o kterych ma investor vice informaci a neptidavat do portfolia investice do

akcii spolecnosti, o kterych nema dostate¢né informace (Gladis, 2005).

6.3. Efektivita diverzifikace

cvwr

1ze ilustrovat na ptikladu, kdy jsou do portfolia zatazeny dva fondy zaméfené na akcie téZebnich
spoleCnosti. Je ziejmé, Ze portfolio nedosdhne dostatecné diverzifikace. Oba fondy obsahuji
podobné¢ akcie, a1 kdyby ne, vSechny akcie v nich budou ovliviiovany stejnymi faktory. Pro
sniZeni rizika je vSak dulezité, aby se jednotliva aktiva v portfoliu chovala odlisné. Pokud
v portfoliu jsou misto dvou obdobnych fondii dva odli$né, naptiklad tézatsky a technologicky,
diverzifikace bude vyrazné u¢inngjsi. Na oba fondy plisobi jiné vlivy, nejsou na sob¢ zavislé,
takZe kdyZ dojde k poklesu hodnoty jednoho fondu, u druhého fondu k poklesu se zna¢nou
mirou pravdépodobnosti nedojde. Aby efektivita diverzifikace byla Uuspésna, je tedy dilezity

nesazet na akci jedné spolecnosti, na zky sektor nebo na jeden region (Syrovy a Tyl, 2020).
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6.4. Velikost diverzifikace

Efektivni diverzifikace musi spliiovat nékolik zdsad. Za prvé musi minimalizovat dopad
ptipadnych investi¢nich chyb na pfijatelné Grovni. Za druhé, nesmi zbyte¢né¢ snizovat celkové
vynosy portfolia. Za tfeti, musi byt snadno realizovatelna a dobie zvladnutelna. V typickém
portfoliu by mélo byt 12—15 riiznych akcii. Pi1 dodrZeni tohoto poCtu neni investor nucen znat
prili§ mnoho informaci u velkého mnozstvi spole¢nosti aje schopen fidit své portfolio
s prehledem. Pfi 12-15 riiznych akciich tvoii jedna akcie v portfoliu 6-8 %. To donuti investora
pted ndkupem akcie do portfolia ziskat co nejvice informaci o dané spolecnosti a dikladné si
investici promyslet. Jestlize je v portfoliu pfili§ mnoho riiznych akcii, fadové desitky, ztraci

portfolio diverzifikacni benefit a zhorSuje se jeho kvalita (Gladis, 2005).

6.5. Typy strategii diverzifikace

Diverzifikace mezi druhy aktiv pfedstavuji skupiny investic se spoleCnymi vlastnostmi, které
umoziuji efektivni diverzifikaci portfolia a fizeni rizika. Jak jiz bylo uvedeno diive, mezi
hlavni tfidy aktiv patfi akcie, dluhopisy, komodity, nemovitosti, hotovost a alternativni
investice. Rozlozeni investic mezi tyto kategorie mlize pomoci snizit riziko a optimalizovat

vynosy (VSe o tfidach aktiv, 2024).

Diverzifikace mezi tFidami aktiv pomaha jesté vice sniZovat riziko a zvySovat stabilitu
investic. Kromée diverzifikace mezi jednotlivymi tfidami aktiv 1ze diverzifikovat i v rdmci nich,
coz znamena rozlozeni investic do jednotlivych spolecnosti z riiznych hospodaiskych sektorti

(Co je to diverzifikace? Definice, vyhody a nevyhody, 2023).

Diverzifikace podle zemépisné polohy znamend, ze investor mize alokovat Cast svého
portfolia do rozvinutych trhii a dalsi podil sméfovat do rozvijejicich se trhli. Pokud portfolio
tvoii naptiklad pouze americké spolecnosti, tak portfolio neni dobie diverzifikované, jelikoz
cely americky trh mize dlouhodobé klesat. Je potieba kombinovat trhy USA, v Evropg, v Cing
a na dal$ich rozvijejicich se trzich. K této diverzifikaci slouzi ETF (Exchange Traded Fund)

a podilové fondy (Kudlacek, 2025).

Diverzifikace podle velikosti spole¢nosti znamena rozlozit investice mezi spolecnosti rizné
velikosti nebo s rozdilnou trzni kapitalizaci. V ur€itych obdobich mohou velké firmy dosahovat
lepSich vysledkli nez mensi, zatimco jindy je to naopak (Co je to diverzifikace? Definice,

vyhody a nevyhody, 2023).
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6.6. Typy investi¢niho portfolia

cwwvr

obsahuje nastroje pené¢zniho trhu jako jsou depozitni certifikaty a pokladni¢ni poukazky, a to
az z 95 % portfolia. Zbyvajici ¢ast portfolia je tvofena dluhopisy velkych a stabilnich firem.

Cilem je ochrana proti inflaci (Jak investovat, 1997 - 2025).

Progresivni portfolio ocekava vyssi vynos, ale riziko se drzi na pfijatelné urovni. Portfolio se
sklada celkem z 50 % akcii, ze 40 % dluhopist a zbylou cast tvoii néstroje finan¢niho trhu.

Investor oc¢ekava, Ze v dlouhodobém horizontu vynos zajisti narast hodnoty investice.

Dynamické portfolio ma nejvyssi zhodnoceni, ale také je nejvice rizikové. V portfoliu
prevlada nejveétsi cast akceii. Dalsi ¢ast tvori indexové futures nebo investicni certifikaty. Je
dialezité vnimat investici z dlouhodobé perspektivy, protoze vyznamnou roli zde hraji cenné
papiry s proménlivymi kurzy, které mohou vyrazné ovlivnit celkovou hodnotu portfolia (Jak
investovat, 1997 - 2025).

7. Volba investi¢nich nastroji a jejich korelace

7.1. Korelace

Korelace je mira zavislosti vynost aktiv, kterd se dé statisticky méfit. Spoc€ita se porovnanim
vynost aktiv v jednotlivych letech. Zakladnim néstrojem je korelacni koeficient, ktery je mirou
toho, jak moc se vynosy jednotlivych investic v portfoliu vyvijeji odlisné nebo podobné.

Korelac¢ni koeficient miize nabyvat hodnoty od -1 do 1. (Klass, 2025)

Negativni korelace znamen4, ze aktiva se pohybuji opaénym smérem. Piikladem téchto aktiv
jsou komodity a dluhopisy. S riistem cen komodit vétSinou piichédzi i vyssi inflace, ta neni
dobrou zpravou pro dluhopisy. Dluhopisy kvili tomu moc nevynasi nebo ztraceji, kdyz inflace
klesa, tak naopak. Zaporna hodnota neznamend, ze vynosy aktiv jsou opacné. Zapornou

korelaci mohou mit rizna aktiva, pti¢emz jejich vynos je kladny.

Hodnota korela¢niho koeficientu blizka 0 vyjadfuje neutralni korelaci; Ze mezi vynosy neni
zadna korelace, tedy nejsou nijak zavislé. Prikladem této korelace jsou komodity a akcie nebo
byt na pronajem a investice do technologické spolecnosti, jejichz vynosy spolu nijak nesouvisi

(Syrovy a Tyl, 2020).

37



Pozitivni korelace znamena absolutni zavislost, kdy se dva instrumenty pohybuji vii¢i sob¢ ve

stejném sméru bez jakychkoli odchylek. Piikladem jsou akcie spoleCnosti ze stejného sektoru.

R4

maji kladny vynos. Cim je korelace niZsi, tim se snizuje riziko celého portfolia. Rozlozeni mezi
tfidy aktiv snizuje kolisavost portfolia, a diky tomu se snizuje i vliv potencidlnich trvalych

propadi (Syrovy a Tyl, 2020).

7.2. Korelace investi¢nich nastroju

Investi¢ni instrumenty se v korela¢ni tabulce (ptiklad uvadi Tab. 1) zapisuji do svislého sloupce
a vodorovného fadku, a mezi nimi je v jednotlivych buiikdch zapsan jejich korelaéni koeficient.
V korela¢ni tabulce jsou hodnoty zapsany v procentech. Daji se lehce prevést na hodnoty od
-1 do 1. Napfiklad korelace mezi akciemi USA a EU je 85 %, coz je 0,85 a korelace mezi
akciemi USA a dluhopisy USA je — 23 %, a to je hodnota -0,23.

Akcie | Akcie | Small | Emerging | Dluhop. [ High | Akcie Zlato
USA | EU caps | mkts USA vield | REITs
Akcie USA 85%| 76% 66%| —23%|46%| 42%| 3%
AkcieEU | 85% 77 % 72%| —18%|47%| 34% | 21%
Akcie
small| 76%| 77% 77%| —13%|48%| 40% | 209
caps
Akde | ool 720 77% 99 [40% | 37% | 43%
emerging
Dluhopisy | 3 4, | _189| —13 % 05 28%| 23% | 20%
USA
Dluhopisy | oo | 4796| 48% 40%| 28% 50% | 27 %
high yield
Akde | ool 34%| 40% 37%| 23%|50% 38%
REITs
Zlato| 3%| 21%| 20% 43%| 20%]|27%) 38%

Tab. 1: Korelace riznych druhd investic (Tama, 2019, s. 49)

Z korelac¢ni tabulky lze zifejmé, Ze rizné akciové trhy jsou na sebe dost zavislé a maji sklon
pohybovat se spiSe spolu. Dluhopisy high yield spolecné s akciemi REITs také vyznamné
koreluji s akciemi. Nejlepsi moznosti pro diverzifikaci podle tabulky jsou akcie a americké
dluhopisy. Tato dvé aktiva maji mezi sebou zadpornou korelaci (krom¢ REIT akcii). Vhodné
zvolenou kombinaci jsou také akcie USA a zlato - korelace mezi nimi je blizko nule (Ttma,

2019).
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8. Navrh diverzifikovaného investi¢niho portfolia

Néavrh portfolia bude pro podnikatele neboli investora, ktery chce diverzifikovat sviij kapital
mimo vlastni podnik stim, aby dosahl pfijatelné vynosnosti s minimalnim rizikem
v dlouhodobém €asovém horizontu. Za dlouhodoby ¢asovy horizont je v této praci povazovano
obdobi minimalné deseti let, idealné vSak dvaceti az tficeti let. Rizikovy profil podnikatele je
charakterizovan averzi k riziku, coz se projevuje preferenci niz$i volatility a diirazem na

Sirokou diverzifikaci portfolia.

Portfolio bude kombinaci aktivniho i pasivniho investovani do kazdé faze trhu. Diky tomu
podnikatel ziskd vétsi vynos, nez kdyby investoval pouze pasivné, protoze trh je cyklicky,
vétSinou roste, ale nékdy musi pfijit pad. Tento pad miize trvat nékolik mésicii a v horsich
ptipadech 1 n€kolik let, poté se cyklus otoci a trhy zase rostou. Pasivni investovani se vyuzije,
kdyz trh roste pomoci investice do ETF (Exchange Traded Fund). Naopak kdyz trh klesa, tak
je lepsi aktivni investovani, protoze se naskytne lepsi ptileZitost pro ndkup akcii podnikd, které

nedosahuji své hodnoty.

8.1. ETF a akcie

Nejvétsi cast portfolia bude tvorit ETF a akcie jednotlivych firem, ato celkem ze 60 %
celkovych investic. Pro takto velkou Cast jsem se rozhodnul kviili velké vyhodé ETF, kterou je
diverzifikace. Akcie a ETF pfinaSeji z dlouhodobého hlediska nejvétsi vynosy ze vSech
ostatnich tfid, volatilita investora nemusi tolik zajimat pravé kvili casovému horizontu. ETF
jsou stabilni a ristové. Cast ETF se bude skladat z 5 akumulaénich fondti. Akcie budou nizko,
sttedn¢ a vysoce rizikové, vysoce rizikova bude pouze jedna. Konkrétni akcie a ETF a jejich

procentualni zastoupeni v portfoliu je zobrazeno v tabulce.

Nizev v
iShares Core 5&P 300 UCITS ETF USD (Acc) 20
15hares NASDAQ 100 UCITE ETF USD (Acc) 10
Vanguard FTSE All-World UCITS ETF USD Acc
SPDE. MECI USA Small Cap Value Weighted UCITE ETF
15hares Edge MESCT EM Value Factor UCTTS ETF USD (Acc)
Johnzon & Johnzon
Altria Group Inc.
Coca cola Company
Alphabet Inc. (GOOG)
Nvidia Corporation
Mhdicrosoft Corporation
Amazon
SoFi Technolomies

Tab. 2. Pfehled ETF a akcii v portfoliu (vlastni zpracovani)

39

Pt | P | Pl [Pl [Pl [ Ped [P | B3 ET | EF | ER




250 %

200 %

150 %

100 %

50 %

-50 % | | "

i
2021 2022 2023 2024 2025

| iShares Core S&P 5... 592,30 % +339,77 % 134,55 %
iShares NASDAQ 1... 1106,10 $ +687,60 § +164,30% X
iShares Edge MSCI ... 51,59 +21,99 % +74,29% X

| SPDRMSCIUSAS... 63,50 $ +39,41% 1163,59% X
Vanguard FTSE All-... 136,58 % +70,95 % 2108,11% X

Obr. 4. Porovnani vSech ETF v portfoliu (Google Finance, 2025)

Z grafu je vidét poslednich pét let vyvoje vSech ETF v portfoliu, tedy od roku 2020. Pod grafem

jsou zisky za poslednich pét let, témer vSechny maji vynos za tuto dobu vice nez 100 %.

Nejveétsi cast tvoii iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD (Acc), ato celkem dvacet
procent. Tento ETF sleduje index S&P 500, které obsahuje 500 nejvétSich vetejné
obchodovanych americkych firem. Tento fond je velice diverzifikovany, jelikoz obsahuje
spolecnosti z riznych sektort (zdravotnictvi, technologie, finance, primysl atd.). Je velmi
likvidni a bezpecny, protoze ho tvoii nejvetsi a nejstabilnéjsi spolecnosti v USA. Historicky ma
S&P 500 primérny ro€ni vynos 8—10 %. Od zaloZeni tohoto ETF v roce 2010 si pfipisuje 661
%, za poslednich 5 let celkem 121,8 %, tedy 17,3 % kazdy rok.

Dalsi ETF je iShares NASDAQ 100 UCITS ETF USD (Acc), ktery tvoii 10 % z celkového
portfolia. ETF sleduje index Nasdaq 100, ktery tvoii sto nejvétsich technologickych firem
v USA. Pro toto ETF bylo rozhodnuto z divodu, Ze sektor technologii mél v poslednich
dekadach vyssi rist nez Sirsi trh a o¢ekava se, Ze tento trend bude pokracovat. V pokracovani
tohoto trendu se spoléhd hlavné na vyvoj umélé inteligence a polovodici, které jsou klicové
pro vyrobu Cipl. Vysoky rustovy potencial je zde hlavné diky velkym spolecnostem jako je
Apple, Amazon, Nvidia, Meta nebo Google. Od zalozeni si pfipisuje zhodnoceni o 1 164,3 %
a za poslednich pét let dokonce 154, 6 % tedy 20,6 % za rok.
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iShares Edge MSCI EM Value Factor UCITS ETF USD (Acc) se snazi sledovat index MSCI
Emerging Markets Select Value Factor Focus, ktery sleduje spole¢nosti na rozvijejicich se
trzich, coz znamen4 investice to podhodnocenych firem v zemich jako je Cina, Indie, Brazilie
nebo Jizni Korea. V celkovém portfoliu bude tvotit 5 %. Tyto podhodnocené akcie mohou
dlouhodobé¢ piinést vyssi rist a zaroven se jedna o diverzifikaci mimo USA. Od vzniku ETF

v roce 2019 si ptipisuje zisk skoro 75 % a 12,8 % rocné.

SPDR MSCI USA Small Cap Value Weighted UCITS ETF se zam¢tuje na malé americké
spolecnosti, které jsou podhodnocené a maji silny ristovy potencial. Zahrnuje inovativni malé
firmy, které mohou v budoucnu vyrtst do vétSich korporaci. V celkovém portfoliu bude tvofit
5 %. Podle historickych dat tyto spole¢nosti v dlouhodobém horizontu piekonavaji velké

spole¢nosti. Za poslednich pét let si ptipisuje témét 164 % a 21 % za rok.

Vanguard FTSE All-World UCITS ETF sleduje index FTSE All-World, coz je globalni index
zahrnujici vice nez 4 000 firem z vyspélych 1 rozvijejicich se trhii. V portfoliu bude tvofir 5 %
Vyhodou je tedy velka diverzifikace mezi americké, evropskeé, asijské a dalsi trhy. Je to ochrana
proti regionalnimu riziku. Od roku 2020 si pfipisuje vice nez 108 % a historicky ma vynosy

ro¢né kolem 8 %.

Akcie z portfolia tvofi celkem 15 %, kazda spolecnost ma podil 2 % kromé nejvice rizikové
spole€nosti, kterd ma podil v portfoliu 1 %. Mensi podily jednotlivych akciich znamenaji, ze
pfipadny netspéch jedné spole¢nosti nebude mit zdsadni dopad na celé portfolio. Optimalni
pocet jednotlivych akcii v portfoliu je kolem dvanécti (viz. kapitola 6.4.), jelikoz se vSak jedné
o portfolio s nizkym rizikem, bude obsahovat pouze 8 akcii. Akcie byly vybrany na zaklade
stabilniho a vyvazeného rustu, pravidelného pasivniho pifijmu z dividend a zérovenn dobrého
ocekavaného zhodnoceni v budoucnu. Akcie jsou rozdéleny do tii skupin na nizkorizikové,
stiedné rizikové a vice rizikové. Za nizkorizikové akcie jsou povazovany Johnson & Johnson,
Altria a Coca-Cola, stiedn¢ rizikové jsou Alphabet, Amazon, Nvidia a Microsoft a vysoce
rizikova akcie je SoFi Technologies. To ovSem neznamena, Ze tyto akcie budou drzeny
a nakupovany po celou dobu v ramci investicniho horizontu. VySe bylo zminéno, aktivni
investovani, které¢ bude aplikovdno rovnéz v ptipad¢ akcii. Pokud budou akcie spolecnosti
nadhodnocené, tak je relevantni je prodat. Naopak pokud investor nalezne jinou spolecnost,
jejiz akcie budou podhodnocené a s velkym potencialem rustu, takové akcie mohou byt do

portfolia ptidany.
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Spole¢nost Johnson & Johnson byla vybrana z divodu, Zze pusobi ve tfech klicovych
odvétvich: farmaceutika, zdravotnické pfistroje a spotfebni zdravotni produkty, diky tomu ma
rozloZzené a stabilni pfijmy. Spolecnost dlouhodobé roste aje odolna proti krizim, jelikoz
ivrecesi lidé stale potfebuji 1éky a zdravotnické vybaveni. Spole¢nost vyplaci a zvySuje
dividendy uz vice nez 60 let, konkrétn€ 2,99 % v roce 2025. To piispiva k pasivnimu piijmu,
ktery pak miize byt reinvestovan. Z grafu (Obr. 5) Ize vidét vynos podniku za poslednich 5 let,

jeho hodnota se zvysila o necelych 26 %. Riist hodnoty akcii je tedy spiSe mirny, nicméné

hlavnimi faktory pro vybér jsou vyplaceni dividend a stabilita spole¢nosti.
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Obr. 5. Vyvoj cen akcii spole¢nosti J&J od roku 2020 (Yahoo Finance, 2025)

Altria Group Inc. je jednim z nejvétSich vyrobeil tabakovych produkti na svété. Vybér této

A4

spolecnosti je na zdklad¢ vyplaceni jedné z nejvyssich dividend na trhu (7,02 %). Ve svém
odvétvi ma dominantni postaveni. Z grafu (Obr. 6) Ize vidét vynos za poslednich 5 let ¢ini

ptes 43 % coZ je na spole¢nost, kterd vyplaci vysoké dividendy velmi dobré zhodnoceni.
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Obr. 6. Vyvoj cen akcii spolecnosti Altria od roku 2020 (Yahoo Finance, 2025)

Coca-Cola Company je firma se silnou znackou a velkym globalnim dosahem, ptisobi vice
nez ve 200 zemich, to ji zajistuje geografickou diverzifikaci piijmi. Do portfolia spole¢nosti
patii mnoho dalSich globalnich znacek nealkoholickych napojti, jako jsou Sprite, Fanta, Nestea,

Bonaqga, Powerade a dalsi. Vyplaci a zvySuje dividenda v hodnoté 2,87 %.
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Obr. 7. Vyvoj cen akcii spole¢nosti Coca-Cola od roku 2020 (Yahoo Finance, 2025)
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Alphabet Inc. (GOOG), Google ma vice nez 90 % podil mezi internetovymi vyhledavaci
a generuje velké ptijmy diky reklamam na YouTube a Google Ads. Spole¢nost hodné investuje
do rozvoje umélé inteligence (Gemini a DeepMind) a cloudovych feSeni - tyto dva segmenty
maji vysoce ristovy potencidl. Vlastni nejvétsi platformu pro sdileni videi — YouTube.
Odkupuje zpétné své akcie a drzi vice neZ 100 miliard USD v hotovosti. Z grafu (Obr. 8.) lze
vidét, Zze od roku 2020 mé zhodnoceni ptes 173 % a za posledni rok 19,46 %. Vyplaci i malé
dividendy v hodnoté 0,48 %.

.....

Obr. 8. Vyvoj cen akcii spolecnosti Alphabet Inc. (GOOG) od roku 2020 (Yahoo Finance, 2025)

NVIDIA Corporation, tato spole¢nost byla zafazena do portfolia z divodu, Ze dominuje trhu
s GPU (graphics processing unit), které jsou kli¢ové pro umélou inteligenci a datova centra.
Pravé diky rozvoji umélé inteligence se zvysuje poptavka po GPU, a to podporuje riist firmy.
Dale se specializuje na systém chipti pro mobilni a automobilovy trh. Z grafu (Obr. 9.) 1ze vidét
roku 2020 se hodnota firmy zvysila o neuvétitelnych 1 665 % a v minulém roce o 26,8 %.

Vyplaci dividendu v hodnoté 0,035 %.

2022 023 2024

Obr. 9. Vyvoj cen akcii spolecnosti NVIDIA od roku 2020  (Yahoo Finance, 2025)

Microsoft Corporation byl do portfolia ptidan z n€kolika diivodd. M diverzifikované ptijmy
z Office 365, herni konzole Xbox, socidlni sit¢ LinkedIn a fady dalSich produkti a sluzeb.
Investuje miliardy dolar do umélé inteligence a aplikaci. Je dalezitym partnerem OpenAl.
Dale je velkym hra¢em na cloudovém trhu. Na grafu (Obr. 10.) Ize vidét, Ze od roku 2020 ma
zhodnoceni skoro 148 %. V soucasné dob¢ je podle mého nazoru po korekci dobrou investici,

zejména z dlouhodobého hlediska. Ro¢ni dividendovy vynos je aktualné 0,87 %.
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Obr. 10. Vyvoj cen akcii spolecnosti Microsoft od roku 2020 (Yahoo Finance, 2025)

Amazon tvofi ¢ast portfolia z nasledujicich diivodi: ma velice diverzifikované piijmy, a velky
potencial a soucasné to je jedna z nejvétSich firem na svéte. Amazon je nejveétsi poskytovatel
cloudovych sluzeb. Nejvétsi ¢ast trzeb generuje maloobchodni prodej v USA, ale expanduje
1 do Evropy. Dalsi ¢ast piijmu je ze streamovaci platformy Prime a nedavno zacal investovat
do kvantovych pocitacli, coz by mélo vést k ristu v oblasti umélé inteligence. Podle mého
nazoru je z pohledu aktualni ceny akcie (197 USD) podhodnoceny, tedy o cca. 15 % nize ve
srovnani s historickymi maximy. Na grafu (Obr. 11.) 1ze vidét, Ze od roku 2020 si pfipisuje 116

% zhodnoceni.

Obr. 11. Vyvoj spole¢nosti Amazon od roku 2020 (Yahoo Finance, 2025)

SoFi Technologies je spolec¢nost s velkym potencidlem. Trzby mezirocné vzrostly o 19 %, a to
hlavné kvili tivérovému byznysu. Diky efektivni kontrole nakladl vzrostl Cisty zisk o 148 %.
Za posledni mésic vSak zaznamenala propad o 24 %, kvuli stagnaci trzeb v prvnim cCtvrtleti,
S ohledem na vyse uvedené se jevi vhodné investovat do této spolecnosti. Na grafu (Obr. 12.)
1ze vidét, ze od roku 2021, kdy podnik vstoupil na burzu jsou akcie této firmy ve ztraté 10,5 %,

ale za posledni rok je zhodnoceni témet o 47 %.
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Obr. 12. Vyvoj spolecnosti SoFi technologies od roku 2021 (Yahoo Finance, 2025)
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8.2. Nemovitosti

Nemovitosti budou v portfoliu tvofit celkem 15 %. Jednim z hlavnich divodi je to, Ze
nemovitosti maji nizkou korelaci s akciemi, takze pii poklesu akciového trhu mohou
nemovitosti ziistat stabilni a diky tomu se snizuje celkové riziko portfolia. Investice do
nemovitosti je také ochrana pted inflaci, jelikoz REITs generuji ptijmy pfedevSim z prondjmu
a obvykle se zvySuji spolu s inflaci. Dalsim divodem je vyplaceni pravidelnych dividend.
Uvedenych 15 % portfolia sméfovanych do nemovitosti tvofi s ohledem na vyssi likviditu
a potfeby mensiho vlozeného kapitalu ve srovnani s investici do fyzické nemovitosti. Dvé

vybrané spole¢nosti REIT.

Reality Income Corp tvoii 7,5 % z celkového portfolia. Jednd se o vyznamny REIT, ktery
vlastni vice nez 6000 nizkorizikovych nemovitosti. Zvysuje vyplacenou dividendu jiz 28 let po
sob¢ a dividenda je vyplacena kazdy mésic. Aktualni ro¢ni dividenda je 5,76 %. Hodnota tohoto
REITu nema vyrazny rostouci trend (Obr. 13), nicméné v portfoliu ma za tkol stabilizaci

a vyplaceni dividend.

64.52

12.03.24 220524 05.08.24 16.10.24 271224 12.03.25
Obr. 13. Vyvoj Reality Income Corp od roku 2024 (XTB, 2025)
W.P. Carey také tvoii 7,5 % z celkového portfolia. Je to dobie diverzifikovany REIT z pohledu
riznych typli nemovitosti — vlastni kancelare, sklady, ale i reziden¢ni a zdbavni nemovitosti.
Dalsim faktorem je to, ze kolem 40% ziskli spole¢nosti je z pronajmi mimo USA. Aktuadlné

vyplaci celkové ro¢ni dividendy ve vysi 5,54 %, a to ve Ctvrtletnich intervalech.
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Obr. 14. Vyvoj W.P. Carey od roku 2024 (XTB, 2025)

8.3. Dluhopisy

Dluhopisy tvofi v portfoliu celkem 10 % a pfispivaji zejména ke snizeni celkové volatility (ve
srovnani s akciemi jsou vyrazné stabilnéjsi). Generuji fixni irokové platby — v tomto ptipadé
dividendy, nebot’ v portfoliu jsou dluhopisové ETF. Maji negativni korelaci s akciemi, diky
tomu zajisSt'uji ochranu kapitdlu v ptipadé¢, kdyz hodnota akcii bude klesat. Dluhopisové ETF je
zvoleno namisto jednotlivych dluhopist z nasledujicich davodi. Investuje do vice dluhopist,
takze zlepSuje diverzifikaci. Soucasné je oproti tradi¢nim dluhopistim vice likvidni. Dale maji

nizsi ndklady na pofizeni a vyplaci pravidelné vynosy, které jsou reinvestovany.

Vanguard USD Treasury Bond UCITS ETF Accumulating investuje do americkych statnich
dluhopist s cilem sledovat vykonnost indexu Bloomberg Global Aggregate US Treasury Float
Adjusted. Obsahuje americké statni dluhopisy s riznou dobou splatnosti. V soucasnosti vypléci

dividendy 3 — 3,1 % rocné.

8.4. Kryptomény

Portfolio obsahuje 5 % kryptomén, konkrétné Bitcoinu. Bitcoin mé nizkou korelaci s akciemi,
dluhopisy a nemovitostmi, takze celé portfolio rozsitfuje v ochran¢ pfed poklesem tradic¢nich
trhli. Déle chrani proti inflaci, protoze poc¢et Bitcoind je omezeny. Za posledni roky se stava
vice uzndvanym aktivem (napi. USA zvazuje piidani kryptomén, hlavné Bitcoinu do statnich
rezervy). Podil 5 % v portfoliu je dostatecné velky, aby pfispél k rastu portfolia, zaroven neni
tak velky, aby ohrozil stabilitu portfolia. Aktudlni cena Bitcoinu je pod historickym maximem
témet o 30 %, coZ podle mého nazoru je dobra ptileZitost pro zatazeni do portfolia. Primérné

ro¢ni zhodnoceni je na tirovni 14 %.
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8.5. Zlato

Zlato tvoti v portfoliu 5 %. Zlato je v portfoliu zastoupeno IShares Physical Gold ETC
(Exchange Traded Commodities), coz je nejvétsi ETC, ktery sleduje index zlata. ETC kopiruje
vykonnost indexu zlata. Vyhodou ETC ve srovnani s drzenim fyzického zlata je rychly
a snadny nakupu ¢i prodeje. Investor také nemusi feSit skladovani nebo pojisténi. ETC je
efektivngjsi, flexibilnéjsi a levnéjsi volbou oproti fyzickému zlatu. Za poslednich 5 let ma

uvedeny ETC zhodnoceni vice nez 91 % a za posledni rok dokonce 38,81 %.
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Obr. 15. Vyvoj IShares Physical Gold ETC od roku 2020 (Just ETF, 2025)

8.6. Hotovost

Podil hotovosti v portfoliu ¢ini 5 % a to z nasledujicich divodii. Hotovost zajist'uje likviditu,
kterda umoziuje rychly pfistup k financim k pokryti nefekanych vydaji nebo k vyuziti
prilezitosti na trhu (rychla reakce na poklesy na trzich akoupi podhodnocenych aktiv).
Udrzovani hotovosti také podporuje vyvazovani rizik v portfoliu, zvlast€ u aktiv s vyssi
volatilitou, jako jsou akcie a kryptomény. Kromé toho zajiStuje ochranu proti inflaci nebo
zmény urokovych sazeb, které¢ mohou ovlivnit hodnotu ostatnich investic. Udrzovani hotovosti

v portfoliu tedy prispiva k celkové stabilité, flexibilité a usnadnuje fizeni rizik.

8.7. Shrnuti portfolia

Kompletni slozeni portfolia je uvedeno na obr. 16. Nejvétsi podil v portfoliu tvoii akciové ETF
(45 %), s dirazem na Siroce diverzifikované indexové fondy i specifické sektory. Hlavni
sloZzkou jsou americké akcie zastoupené ETF sledujicimi indexy S&P 500 (20 %), NASDAQ
100 (10 %) a FTSE All-World (5 %), spolu s mensi expozici na hodnotové akcie malych firem
arozvijejici se trhy (po 5 %). Jednotlivé akcie tvoii 15 % portfolia a zahrnuji stabilni
dividendové spolecnosti (Johnson & Johnson, Coca-Cola, Altria) irastové technologické
giganty (Alphabet, Nvidia, Microsoft, Amazon) a mensi vysSe rizikovou pozici v SoFi

Technologies. Nemovitosti (15 %) jsou zastoupeny dvéma REIT fondy (Realty Income a W.P.
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Carey) po 7,5 %, coz poskytuje stabilni pfijmy a ochranu proti inflaci. Dluhopisy tvoii 10 %
portfolia, ato prostfednictvim ETF zaméfeného na americké statni dluhopisy, coz piinasi
stabilitu v obdobi trzni nejistoty. Alternativni aktiva zahrnuji Bitcoin (5 %) pro potencialni rlst
azlato (5 %) jako ochranu proti ekonomickym krizim a inflaci. Hotovostni slozka (5 %)
zajistuje likviditu a moznost vyuzit investiéni prilezitosti. Celkové slozeni portfolia nabizi

vyvazenou kombinaci ristu, stability a ochrany proti rizikiim v dlouhodobém horizontu.

PODILY YV
PORTFOLIU .
IShares Physical Hotovost iShares Core S&P iShares
Gold ETC 500 UCITS ETF
. 5% NASDAQ
Vanguard USD BI;%Z'" 5% USD (Acc) 100 UCITS
Treasury Bond ’V 20% ETF USD
UCITS ET!: (Acc)
Accumulating 10%
10%
W.P. Carey Vanguar
7,5 % d FTSE
All-
World
Reality Inco UCITS...
Corp
7,5% SPDR MSCI
USA Small
SoFiTechnologies ™% Cap...

1% —__ iSharesEdge

Amazon_// —— MSCI EM...
20, Microsoft Nvidia Ij/Phabet Inc Johnson &
Corporation Corporation-/ (GOOG) ) Johnson
204 204 2% c°ca col .. Altrla Group... 204

Obr. 16. Piehled vytvoreného portfolia (vlastni zpracovani)

Portfolio ma primérnou vynosnost za rok 12,78 %, vynosnost je zjiSténa pomoci aplikace
Trading 212 (https://app.trading212.com/), kdy byla do aplikace vloZena vSechna aktiva
s presnymi podily uvedenymi vyse. Poc¢atecni vklad ¢ini 5000 K¢ a mési¢ni vklad je také 5000

K.
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Zavér
Predlozend bakalatské prace je zamétena na vytvoteni investiéniho portfolia pro podnikatele,
pfi¢emz zédsadni je dlouhodoby investicni horizont a nizka mira rizika portfolia. Cilem bylo

navrhnout efektivni rozloZeni aktiv s dirazem na diverzifikaci, ktera snizuje riziko a zaroven

umoziuje dosazeni stabilnich vynost.

Teoreticka Cast prace je rozd€lena na sedm kapitol. V prvni kapitole jsou popsany obecné pojmy
spojen¢ s investovanim, investicnim rozhodovanim a vysvétlen rozdil v investovani mezi
podnikatelem a drobnym investorem. Druhd kapitola se zabyva investicnimi moznostmi.
Nejvice pozornosti je vénovano akciim, které jsou nejznaméj$im investiénim nastrojem. Dale
jsou popsané jednotlivé druhy akcii a tfi zplisoby pro vypocet vnitini hodnoty akcie. Déle se
kapitola zabyva dluhopisy a jejich rozdélenim podle emitenta a splatnosti, nasledné se vénuje
kolektivnimu investovani a vysvétleni co znamena investovani prostfednictvim podilovych
fondl, ETF a penzijnich fondld. Poté jsou obecné popsany nemovitosti, pfimy a nepfimy
zpisob, jak do nich investovat. Strucné jsou také uvedeny informace o komoditnich trzich
a alternativnich investicich, do kterych patfi i kryptomény. Ve tieti kapitole je popsan magicky
trojuhelnik investovani a podrobné uvedena tfi zakladni kritéria investovani: vynos, riziko
a likvidita. U rizika jsou rozebrany jednotlivé druhy rizik. Ctvrta kapitola obsahuje investi¢ni
strategie a vysvétleni, jak funguji v praxi. Klicové faktory jsou dlouhodoby investi¢ni horizont
a pravidelné investovani, diky ¢emuz se prokaze sila slozeného uroCeni. V paté kapitole je
rozebréana teorie portfolia se zaméfenim na vyznam diverzifikace, dale jsou popsany rozdily
mezi aktivnim a pasivnim investovanim. Nejvyznamnéjsi ¢asti této kapitoly je selektivni model
Markowitze, u n¢hoz jsou vysvétleny pojmy jako ocekavany vynos, riziko portfolia, efektivni
hranice a optimalni portfolio. Efektivni hranice a optimalni portfolio jsou vysvétleny pomoci
grafu. V Sesté kapitole je zaméfena pozornost na diileZitou vlastnost portfolia — diverzifikaci,
pfi¢emz je vysvétlena jeji efektivita, velikost, Sitka a strategie. Zmin€ny jsou rovnéZ typy
investi¢niho portfolia. V posledni kapitole teoretické Casti je obecné popsdna korelace mezi

jednotlivymi investi¢nimi néstroji, cozZ umoznilo identifikovat optimalni kombinaci aktiv

V praktické ¢asti je na zdklad¢ historickych dat a redlnych investicnich mozZnosti sestaveno
investicni portfolio, pfiCemz je zohlednéna vynosnost, volatilita a vzajemnd korelace
jednotlivych investi¢nich nastrojii. Navrzené investi¢ni portfolio se sklada z akciovych fondi
(ETF), individuélnich akecii, nemovitostnich investi¢nich fondi (REITs), dluhopist, kryptomén

(BTC), zlata a hotovosti. Tato diverzifikace byla zvolena s cilem zajistit optimalni pomér mezi
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vynosem a rizikem. Z grafického zobrazeni podila jednotlivych aktiv vyplyva, Ze nejvétsi vahu
v portfoliu maji akciové ETF (45 %), nasledované jednotlivymi akciemi (15 %), nemovitostmi

(15 %), dluhopisy (10 %), kryptoménami (5 %), zlatem (5 %) a hotovosti (5 %).

Vynosnost portfolia, kterd ¢ini 12,78 % za rok byla analyzovadna na zakladé historickych dat
a ro¢niho zhodnoceni ziskaného prostfednictvim aplikace Trading 212. Vysledky ukazaly, ze
zvolené rozlozeni aktiv umoziuje dosahovat stabilniho ristu hodnoty portfolia, pfi¢emz riziko
je efektivné rozlozeno mezi jednotlivé investi¢ni tfidy. Diverzifikace se ukéazala jako klicovy

prvek minimalizace volatility a ochrany proti trznim vykyvim.

Zav€rem lze konstatovat, Ze vhodné diverzifikované investi¢ni portfolio predstavuje efektivni
nastroj pro dlouhodobé zhodnoceni kapitdlu podnikatele pii nizké mite rizika. Vysledky této
prace mohou slouzit jako inspirace pro investory hledajici stabilni a udrzitelnou investicni

strategii ptizptisobenou jejich individualnim ciliim a preferencim.
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