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SOUHRN:

Tato bakalafska prace vymezuje v uvodni ¢asti zakladni pojmy jako euro, eurozona,

Evropska centralni banka, Eurosystém, Evropsky systém centrdlnich bank. Dale se zabyva
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s Clenstvim v ménové unii a postup Ceské republiky v pfipravach na zavedeni eura.

Zaveérecna Cast popisuje plisobnost eura ve dvou vybranych zemich eurozony.

KLICOVA SLOVA:
euro, eurozona, mechanismus sménnych kurzl, konvergen¢ni kritéria, Ceska republika,

Slovensko, Recko, deficit vefejnych financi.

TITLE:

Consequences of Euro accept in chosen countries of Eurozone.

ABSTRACT:

The first part of this bachelor thesis defines basic concepts like Euro, Euro area,
European Central Bank, Eurosystem, European System of Central Banks. Then describes
the history of the European Monetary Integration. Next part is about Euro advantages and
disadvantages for the Euro area countries, then its focused on the proccess of Euro
acceptation in the Czech republic.

The last part describes the Euro being in two chosen countries of the Euro area.
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Uvod

v déjindch mezindrodniho ménového systému, ale 1 v d&jinach celé evropské integrace,
ktera se neustale vyviji jiz témét 60 let. Po vytvofeni jednotného trhu pro volny pohyb
zbozi, sluzeb, osob a kapitdlu je mé€nova unie dalSim pokracovanim snah o evropskou
integraci.

Vznik spole¢né mény je spojovan s datem 1. ledna 1999, kdy zacala jednotnd ména,
tehdy jesté v bezhotovostni formé, obihat mezi 11 €lenskymi staty Evropské unie (EU). A
o 3 roky pozd¢ji, tedy 1. ledna 2002, jiz jednotnd meéna zacala mezi 12 ¢lenskymi zemémi
obihat v hotovostni podobg. '

Kazdy ¢&lensky stat EU, ktery ma zdjem vstoupit do eurozény®, musi splnit tzv.
maastrichtska konvergenéni kritéria®. Tato kritéria jsou nastavena tak, aby nebyla ohroZena
stabilita spole¢né mény a nebyl narusen ekonomicky vyvoj eurozony. Jedna véc je ovSem
teorie a druhd véc je praxe. SouCasnd ekonomickd krize totiz stabilitu eurozony dosti
provéiuje a staty na periferii (Recko, Spanédlsko, Portugalsko i Italie) se potykaji se
zna¢nymi hospodaiskymi a finanénimi problémy. Schodek vefejnych financi v roce 2009
byl v Recku vyé&islen na 12,7 % k HDP, ve Spanélsku na 12,3 % k HDP a v Italii na 5,3 %
k HDP. Povolenym limitem ke splnéni tohoto kritéria je ovSem tiiprocentni hranice.
Ceska republika (CR) se doposud nestala ¢lenem eurozony, aviak vstupem do Evropské
unie (2004) se k tomuto kroku do budoucna zavéazala. Zatim neni jasné ani datum piijeti
jednotné mény v CR. Ceska republika ma zatim dojednanou jakousi vyjimku na zavedeni
eura do doby, nez naSe ekonomika na tento krok bude pfipravena. Pti souCasné vysi
deficitu vetfejnych financi si vSak na tento krok jest¢ budeme muset néjaky ¢as pockat.
V soucasné dob¢ se za nejbliz§i mozny termin piijeti eura vSeobecné povazuje rok 2015.
Jiz je ale jisté, ze euro u nas bude zavedeno k jednomu terminu jak v bezhotovostni formé,
tak 1 ve form¢& bankovek a minci.

Tato bakalafska prace se vuvodu zaobird obecnymi informacemi tykajicimi se
jednotné mény euro, a dal$imi pojmy, které s jednotnou ménou uzce souvisi. Dale se zde
pojednava o historii ménové integrace v Evrope. Druhd kapitola se snazi ptiblizit
jednotlivé vyhody a nevyhody spojené s ¢lenstvim v ménové unii. Tteti kapitola pfinasi

mozné scénare zavedeni eura, kterd je spojend s harmonogramem zavedeni eura v Ceské

! Problematiku historie m&nové unie v Evropé rozvadi kapitola 1.3
? Definice pojmu eurozoéna se nachézi v kapitole 1.1
? Kapitolou Maastrichtskych konvergenénich kritérii se podrobn& zabyva kapitola 3.2



republice. Posledni kapitola prace analyzuje piipravenost Ceské republiky na vstup do
eurozony v souvislosti s plnénim maastrichtskych konvergen¢nich kritérii. V této kapitole
je také analyzovan vstup Slovenska do eurozony a jeho dopady na konkurenceschopnost
obchodniktl. Posledni bod této kapitoly potom analyzuje situaci v Recku, které je

povazovano za nejslabsiho ,,hrace* celé eurozony viibec.
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1 Jednotna ména EURO

Euro ptredstavuje nazev jednotné evropské mény, ktera bude jednou oficialni platebni
jednotkou vSech cClenskych stati EU. Vrcholné zasedani EU v Madridu v prosinci 1995
schvalilo Casovy plan, ktery ma vést k zavedeni spoleéné mény a zaroven zde byl schvalen
nazev jednotné mény-,,Euro®.

Euro nese vSechny znaky plnohodnotné mény. Pfedev§im diky tomu, Ze ma vlastni
obchodni kurz viici méndm ostatnich zemi. Euro je oznaceno tiimistnym ISO k6édem EUR.
Logem eura se stalo fecké pismeno epsilon, které symbolizuje pocatky evropské civilizace
a soucasn¢ pocatecni pismeno ndzvu evropského kontinentu. Dvé vodorovné Cary uvnitt
tohoto pismene symbolizuji stabilitu noveé vznikajici mény.

Béhem prvnich 10 let se nenaplnili pfedstavy, Ze by euro mohlo zdsadnim zpisobem
atakovat pozici amerického dolaru jako nejrozsifenéj$i a nejuzndvanéj$i mény. Je ale
pravdou, Ze pomalu ziskavd pozici svétové mény. Tudiz je vysoce duvéryhodnd, je
schopna udrzovat si stabilni kupni silu a jako zakonné platidlo ji vyuziva dostate¢né velka
populace, ktera v soucasné dobé¢ ¢ita vice nez 325 milionti obyvatel.

Euro ma uplatnéni 1 v mezinarodnim obchod¢ a nékteré zemé maji cast svych

devizovych rezerv ulozenou praveé v eurech.

1.1 Eurozédna

Eurozona je oznaCenim statt EU, které jiz ptijali spoleCnou ménu euro. V soucasné
dob¢ tvofi eurozonu 16 stath - Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Kypr, Lucembursko,
Malta, Némecko, Nizozemsko, Portugalsko, Rakousko, Recko, Slovensko, Slovinsko a
Spanélsko. Mezi ptivodnimi 15 &leny unie dosud nebylo euro zavedeno ve Velké Briténii,
Déansku a Svédsku. Velka Britanie a Dansko si pii vyjednavani Maastrichtské smlouvy
prosadili trvalou vyjimku, kterd jim umoziluje neucastnit se treti faze projektu
Hospodai'ské a ménové unie (HMU), tj. samotné zavedeni eura. Svédsko svou ulast
v eurozoné neustale oddaluje, oviem jak Svédsko, tak ostatni nové prichazejici zemé do
EU budou muset v budoucnu euro zavést. V soudasné dobé to tedy kromé Svédska plati
pro Bulharsko, Ceskou republiku, Estonsko, Litvu, LotySsko, Madarsko, Polsko a
Rumunsko.

Ze zemi prvni viny rozsitovani EU (2004) zavedli euro jiz 4 zem¢ z 10. Prvni zemi
se stalo Slovinsko a to 1. ledna 2007. Od 1. ledna 2008 se ¢leny eurozony staly Kypr a

Malta a 1. ledna rozsitilo fady ¢lenskych stata eurozony Slovensko. [17]
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Obrazek 1: Eurozéna — prevzato z [17]

1.2 ECB, Eurosystém a ESCB

Evropska centralni banka (ECB) zahijila svou ¢innost v ¢ervnu 1998. Jeji sidlo se
nachazi v némeckém Frankfurtu nad Mohanem. Jejim hlavnim poslanim je fidit euro a
pecovat o cenovou stabilitu v eurozone. Odpovida rovnéz za definovani a realizaci ménové
politiky v eurozon€. ECB pracuje naprosto nezavisle, neni tedy podfizena zddnému jinému
organu EU ani ¢lenskych stath. [24]

Od roku 2003 je prezidentem této instituce Jean-Claude Trichet. ECB také uzce
spolupracuje s narodnimi bankami zemi, které euro jeSté nezavedly a vytvafi s nimi tzv.
Evropsky systém centralnich bank (ESCB), ktery ¢ita v soucasné dobé 27 ¢leni.

Eurosystém zastfeSuje strukturu sloZzenou z ECB a z centralnich bank jednotlivych
statll eurozony. Poslanim Eurosystému je udrZzovat cenovou stabilitu v zemich eurozony a
ptispivat k finan¢ni stabilité.

ESCB (Evropsky systém centralnich bank) je slozen z ECB a z centralnich bank
vSech Clenskych statti EU, tudiz 1 téch statt, které jesté euro nepiijali. Poté, co bude euro

ptijato ve vSech ¢lenskych staitech EU, ESCB zanikne.[8]
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1.3 Historie ménové integrace v Evropé

Pocatky ménové integrace jsou mapovany do 50. let 20. stoleti. V té dobé fungoval
povale¢ny ménovy systém Bretton Woods, ktery se ovSem postupné dostaval do problémti.
Bretton-woodsky ménovy systém se zakladal na vzajemné relativné pevnych paritdch mén
Clenskych zemi, které pak byly ukotveny na vedouci ménu, kterou se stal americky dolar.
Zaroven se stal americky dolar svétovou rezervni ménou a byla stanovena jeho pevna
relace ke zlatu-1 unce zlata odpovidala 35 USD.

V roce 1971 zptsobil deficit americké platebni bilance krizi na mezinarodnich trzich.
Tim doSlo k oslabeni dolaru, které vyustilo ve zruSeni vazby mezindrodniho ménového
syst¢tmu na zlato a k padu Bretton-woodského ménového systému. Vyvstala nutnost
koordinované ménové politiky. [23]

Wernerova zprava® z roku 1970 piedpokladala 3 etapy vytvoreni HMU, a to po dobu
10 let, pocinaje rokem 1971. Pti€¢emz ptijeti dalSich rozhodnuti a legislativy bude zaviset
na zkuSenostech s fungovanim ptfedchozich opatieni. Detailn¢ analyzovala prvni dvé etapy
a v obecnéjSi roviné popisovala reformy, které musi byt uskuteCnény ve tieti etape.
Kone¢nym cilem pak mélo byt dokonceni jednotného trhu s volnym pohybem osob, zboZi,
sluzeb a kapitdlu. Déle pak permanentné zablokované sménné kurzy nebo dokonce
zavedeni jedné mény Sesti ¢lenskych zemi.

Diilezitou instituciondlni soucasti vytvafeni HMU byl tzv. had v tunelu, systém pro
sblizovani ménovych kurzl evropskych mén, jejichz hodnota byla urCovdna ve vztahu
k americkému dolaru. M¢ny c¢lenskych zemi Evropskych spoleCenstvi fluktuovaly
v maximalnim rozmezi + 2,25 % od své parity, zatimco vici americkému dolaru bylo
povolené kolisani v rozmezi = 4,5 %. Jinymi slovy, uzsi rozpéti evropskych mén se

pohybovalo v $ir§im rozpéti. Systém zacal fungovat od 24. dubna 1972.

* Pierre Werner-tehdejsi komisaf, lucembursky premiér a ministr financi
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Obrazek 2: Had v tunelu — prevzato z [6]

Had v tunelu vSak neziistal dlouho ve své pivodni podobé. Nestabilni mezinarodni
ménova situace a postupna devalvace dolaru byla pfi¢inou toho, Ze roku 1973 musely
nekteré staty z tohoto systému vystoupit. Had jesté ziistal po néjakou dobu zachovan, ale
jednotlivé staty z néj vystupovaly a zase vstupovaly, az se v ném nakonec udrzely pouze
silné mény (némecka marka, danska koruna). Neuspéch hada mél dopad na celou koncepci
HMU a diky tomu Wernerlv plan ztroskotal.

Roku 1979 vznikl Evropsky ménovy systém (EMS). Jednalo se o systém pevnych,
avSak zaménitelnych sménnych kurzi. EMS byl postaven na existenci Evropské ménové
jednotky (ECU), na systému sménnych kurzi, systému intervence a existence rtiznych
uvérovych mechanismi. ECU je bezhotovostni, uméle konstruovana veli¢ina,
vypocitavana z ménového kose, ktery se skldda z pevné stanoven¢ho podilu vSech mén
Clenskych stath, které se ucastni EMS. Narodni mény byly v ECU zastoupeny imérné ke
své ekonomické sile. Jejich podil se ménil kazdych 5 let a odpovidal podilu, ktery mél
hruby domaci produkt (HDP) ¢lenské zemé na celkovém HDP spoleCenstvi.

Mechanismus ménovych kurzi (ERM) fungoval na zaklad€ tzv. paritni miizky a byl
(tzv. sménné kurzy) a tvofili paritni miizku, v niz se mohly pohybovat ve fluktuacnim
rozpéti + 2,25 % od kurzu ECU, kterd byla vaZzenym primérem mén EMS. Sife
fluktuaéniho pasma informovala o tom, v jakém stadiu ménové integrace se Clenské staty
nachdézely. Také vypovidala i o viili ¢lenskych stati k ménové a hospodarské integraci.

EMS, ktery byl vyhlaSen vroce 1979, ménovou unii nebyl, pomohl vSak pro
ménovou unii vytvofit podminky tim, ze zajistil vétS§i vzajemnou stabilitu mén a veEtsi

koordinovanost a sblizovani hospodaiské a ménové politiky jednotlivych ¢lenskych stath.
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Na jednani hlav stath a predsedt vlad v cervnu 1988 v Hannoveru ucinila Evropska
rada zasadni krok pro dal$i rozvoj ménové integrace. Ud¢lila mandat 17-t1 Clennému
vyboru expertl pod vedenim tehdejSiho piedsedy Evropské komise Jacquese Delorse
k tomu, aby béhem jednoho roku prozkoumali a ptedlozili zpravu s navrhem konkrétnich
etap k uskutecnéni HMU. Vybor ptedlozil tzv. Delorsovu zprdvu 12. dubna 1989. Je
pfiznacné, ze zprava ideoveé vychdzela z Wernerova planu a doporucovala tfifazovy plan,
v némz se pocitalo s vétsi koordinaci hospodéiské a mé€nové politiky, jez méla sméfovat
k vytvoteni evropské mény a zalozeni Evropské centralni banky.

V prvni etapé mélo dojit k vyuziti moznosti EMS, zejména v dasledku vstupu vSech
stati do mechanismu ménovych kurzi. Ve druhé etapé méla byt posilena koordinace
hospodaiskych a rozpoctovych politik a také zahajena institucionalni pfiprava na zavedeni
spolecné mény. A tieti etapa méla prinést samotné dovrSeni ménové integrace Clenskych

zemi: zavedeni spolecné mény, nebo alespoii pevnou fixaci kurzii narodnich mén.

1.3.1 Realizace projektu spoleéné evropské mény

1. listopadu 1993 vstoupila v platnost Maastrichtska smlouva, kterd vytvoftila pravni
ramec pro HMU a pro jednotnou ménu. Touto smlouvou byl mj. ptijat téistupnovy piechod
k HMU. Pticemz tyto etapy byly rozdilné co do obsahu i délky trvani. Zatimco prvni etapa

vvvvvv

rozhodnuti a ¢lenské zem¢ mély splnit konvergenéni kritéria.

1.3.1.1 Pfripravna a startovaci faze

Prvni fadze zapocala jest¢ pfed zahijenim mezivladni konference o HMU podle
propozic Delorsovy zpravy, a to 1. ¢ervence 1990. Tato faze trvala do 31. prosince 1993.
V ekonomické oblasti byla dokoncena dlouholetd snaha o vytvofeni jednotného vnitiniho
trhu s realizaci volného pohybu zboZi, osob, sluzeb a kapitalu. Byly posileny strukturalni
fondy za Gcelem vyraznéjSiho omezeni regiondlnich rozdil uvniti EU. Dal§im prvkem
byly koordinace rozpoctovych politik ¢lenskych statd, vjejimz rdmci mélo dojit
k odstranéni ptekazek, které by tomu branily, s cilem dosdhnout konvergence zékladnich
makroekonomickych ukazatelt.

Vsechny mény ¢lenskych statlh mély vstoupit do mechanismu ménovych kurzi EMS
a narodni vlady byly vyzvany, aby eliminovaly omezeni, kterd brani soukromému uzivani
ECU. Soukroma ECU nebyla sice nikde oficialnim platidlem, ale bankovni sektor s ni

obchodoval jako s bé&Znou ménou a jeji cena byla urovana podle ndkupniho a prodejniho
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kurzu. Nékteré staty ovSem kladly prekazky pti jejim vyuzivani, naptiklad pii povolovani

soukromych u¢ti v ECU. Tyto bariéry mély byt béhem prvni etapy odstranény. [6]

1.3.1.2 Prechodna a klicova faze

v v

Trvala od 1. ledna 1994 do 31. prosince 1998. V této fazi byly vytvofeny institucionalni,
ekonomické a pravni predpoklady pro zavedeni jednotné mény, jelikoZ na zaCatku
zéverecné etapy uz doslo ke vzniku HMU.

V této etapé¢ byl zaveden Evropsky ménovy institut (EMI), ktery byl jakymsi
piredchiidcem ECB a na konci této etapy také zanikl. EMI zacal koordinovat ménovou
politiku a pfipravovat vznik ESCB a ECB.

V Madridu se 15. a 16. prosince 1995 konal summit Evropské rady, na némZ bylo
rozhodnuto, Ze jednotnd ména ponese nazev ,,Euro®. Pivodné piijaty nazev zakotveny ve
Smlouvé o EU znél ECU. Toto pojmenovani ov§em odmitlo Némecko a béhem rok 1995
vyvolalo diskusi o novém nazvu. Na tomto setkdni byl také schvalen plan zavérecného
piechodu k HMU a soudasné bylo rozhodnuto, Ze tfeti etapa zaéne 1. ledna 1999. Rada
statd méla s plnénim konvergencénich kritérii znacné problémy a ne vSechny se do tteti faze
HMU dostaly v fadném terminu.

Na amsterodamském setkani Evropské rady 16. a 17. Cervna 1997 byly mj.
projednavany principy nového mechanismu sménnych kurza (tzv. ERM II), ktery se tykal
zemi mimo eurozonu. V zavéru druhé etapy, 2. a 3. kvétna 1998, rozhodla Rada EU, ze do
HMU k 1. lednu 1999 vstoupi 11 Clenskych zemi. Byli jimi Irsko, Némecko, Nizozemi,
Finsko, Francie, Rakousko, Belgie, Lucembursko, Spanélsko, Portugalsko a Italie.
Hlavnim ukazatelem pro vstup do zavérecné¢ faze HMU bylo plnéni konvergencnich
kritérii. Tyto kritéria nesplnily 2 zemé a to Recko a Svédsko. Velka Britanie a Dansko

vyuZili své vyjimky ve Smlouvé o EU a do zavérecné tieti faze dobrovolné nevstoupili.

1.3.1.3 Zavérecna a cilova faze

Tteti etapa byla zahdjena 1. ledna 1999 neodvolatelnym stanovenim sménnych kurzi
mezi jednotlivymi ménami Clenskych statt, které se ucastnily ménové unie a stanovenim
pevného piepocitavaciho koeficientu mezi narodnimi ménami a eurem. K 1. lednu 2001 se
k HMU po splnéni konvergenénich kritérii pfipojilo jako dvanacty ¢len Recko. Jak se
ovSem pozdéji zjistilo, fecka vlada poskytovala nepravdivé tdaje o aktualnim rozpoctovém

deficitu.
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Tabulka 1: Prepocitaci koeficienty mezi prvnimi zemémi prijimacimi euro — pievzato

z[6]

Stat Ména Ekvivalent za 1 euro

Irsko IEP 0,787564
Némecko DEM 1,95583
Nizozemi NLG 2,20371

Finsko FIM 5,94573
Francie FRF 6,55957
Rakousko ATS 13,7603
Belgie BEF 40,3399
Lucembursko LUF 40,3399
Spanélsko ESP 166,386
Portugalsko PTE 200,482
Recko GRD 340,75

Italie ITL 1936,27

Euro do této chvile existovalo zatim v bezhotovostni form¢ a jednotlivé ¢lenské staty
zatim platily v hotovostni formé svymi narodnimi ménami. Poc¢inaje 1. lednem 2002 pak
doslo k fyzickému zavedeni eura do ob&hu a zaroven k vyméné narodnich bankovek a
minci za euro. VSechny staty se rozhodly fyzickou vyménu bankovek zkratit na co
nejkrat$i dobu. Pfedevs§im z divodu velké zatéze vSech zucastnénych subjektii (vefejnost,
firmy, banky). VSem statim se vyménu podafilo zrealizovat do 28. inora 2002.

Pohled na zdsadni kroky ménové integrace ukazuje, jak slozitym vyvojem tato oblast
evropské integrace proSla a je bezesporu uspéchem, ze velkd ¢ast Evropy jiz plati
jednotnou ménou. Proces ménové integrace vSak 1 nadéale pokracuje. V EU jsou jeste staty,
které jeSté euro nezavedly. At uz z diivodu, Ze nesplituji konvergenéni kritéria, nebo maji
vyjednanou vyjimku ze Smlouvy o EU (Velka Britanie, Dansko) anebo sviij ptichod do
eurozony oddaluji. Neexistuje totiz konkrétni termin, do kdy tak dand zem¢ musi uéinit.
Zasadni ale je, Ze tak ucinit musi, narozdil od jiz zminovanych dvou zemi s povolenou
vyjimkou. Ceské republika si zatim nestanovila termin pfijeti spoleéné mény a je velmi
pravdépodobné, ze v disledku finan¢ni krize nebude schopna pfijmou euro minimalné do
roku 2015. Nejspise se to do roku 2015 nepodati zadné ze zemi EU. Tak, jak vétSina zemi
tesila finan¢ni krizi obrovskou fiskalni expanzi, tak nebudou schopny splnit pfinejmensim
jedno kritérium a tim je deficit vefejnych financi jako procento HDP, které by se mélo

pohybovat nejvyse na 3 % HDP. Ani neni realné, ze by EU pifedefinovala maastrichtska
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konvergencni kritéria. Uz jenom z diivodu, ze soucasna situace v Recku evropskou ménu
oslabuje. Tudiz mizeme konstatovat, ze Slovensko, které ptijalo euro 1. ledna 2009, je na

delsi dobu posledni zemi, ktera spoleCnou ménu piijala.

1.4 Eurobankovky a euromince

Eurobankovkami a euromincemi se realné€ zacalo platit od 1. ledna 2002. 3 roky pred
tim fungovalo euro v bezhotovostni formé. Od 1. ledna 2002 se eurobankovky a euromince
stali zdkonnym platidlem pro 300 milionti obyvatel ve 12 stitech EU. Po pfistoupeni
Slovinska, Kypru, Malty a Slovenska se tento poCet zvySuje na soucasnych 325 miliona

obyvatel.

1.4.1 Euromince

Mince maji u vSech zemi eurozdny stejny rozmér, hmotnost, silu, tvar a provedeni
hrany. OvSem pouze jedna strana mince je stejna pro vSechny zemé¢, zatimco ta druha je
vyznacena narodnimi symboly jednotlivych ¢lenskych stati eurozony. Lze tedy urcit, ve
které¢ zemi byla mince vyddna Nicméné euromince plati ve vSech statech eurozony, bez
ohledu na svou ndrodni stranu. Za vyrobu a vydavani eurominci jsou zodpovédné
jednotlivé Clenské staty, kdy koordinacni roli celého procesu zastavad Evropska komise.
Hodnoty eurominci maji tuto podobu:

e 1 cent (Cervend méd)

e 2 centy (Cervena méd)

e 5 centl (Cervend meéd)

e 10 centt (zluta)

e 20 centl (zluta)

e 50 centl (zluta)

e 1 EURO (vnitini kruh bily, vnéjsi kruh zluty)
e 2 EURO (vnitini kruh Zluty, vn&jsi kruh bily)
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Obrazek 4: Narodni strana eurominci (Slovensko) — pievzato z [15]

1.4.2 Eurobankovky

Za vyrobu a distribuci eurobankovek je vyhradné zodpovédna ECB. ECB se vSak do
hotovostnich operaci s komer¢nimi bankami nezapojuje, tudiz uvadéni eura do ob¢hu 1
jeho skladovani obstaravaji centralni banky jednotlivych statii eurozony.

Obé¢ strany eurobankovek jsou, narozdil od eurominci, stejné pro vSechny clenskeé
staty. Licni strany vSech bankovek jsou propojeny spoleCnym namétem oken a portald,
které symbolizuji evropského ducha otevienosti a spoluprace. Rubové strany zobrazuji
rtizna provedeni mostl, ktera symbolizuji 1zké vazby mezi jednotlivymi staty Evropy a
zbytkem svéta. Grafické ztvarnéni uvedenych prvkli nezobrazuji Zadnou realnou
architektonickou pamatku nékteré¢ho z c¢lenskych statt. Jednotlivé motivy pfipominaji
architektonickéd obdobi evropskych d&jin.

Bankovky jednotné mény jsou vydavany v téchto hodnotach:

e 5 EUR (Seda-anticky motiv)

e 10 EUR (Cervend-romansky motiv)

e 20 EUR (modré-goticky motiv)

e 50 EUR (oranzova-renesan¢ni motiv)

e 100 EUR (zelena-barokni motiv)
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e 200 EUR (Zluta-rokokovy motiv)
e 500 EUR (fialova-motiv architektury 20.stoleti) [16]

KO

o
L

20008

Obrazek 5: Eurobankovky — prevzato z [14]
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2 Prinosy a naklady spojené s €lenstvim v ménové unii

2.1 Pfinosy spojené s ¢lenstvim v ménové unii

Zpocatku je nutné tici, ze kvantifikace potencialnich ptinosii spojenych se zavedenim
jednotné mény je dosti obtizna a fada odbornikl je presvédCena o tom, Ze potencidlni
pfinosy je mozné identifikovat az po 10-15 letech po zavedeni jednotné mény. S ohledem
na jiz jedendctiletou zkusenost se zavedenim spole¢né mény v bezhotovostni formé (1999-
2010) a osmiletou zkuSenost v hotovostni formé (2002-2010) ve 12 zemich eurozony, si jiz
muzeme dovolit n¢které piinosy nejen identifikovat, ale 1 zjistit, zda-li se je dafi v kratkém
a sttednim obdobi naplnovat.

Ptinosy spojen¢ se zavedenim spolecn¢é mény Ize najit jak vroviné
mikroekonomické, tak makroekonomické. OvSem makroekonomické piinosy jsou
obtiznéji kvantifikovatelné a zaleZzi u nich na fad€ dalSich skutecnosti, které nemaji
jednozna¢nou vazbu na ménovou integraci. Zato piinosy v rovin¢ mikroekonomickeé se daji
vycCislit pomérné snadno. Mezi nejvyznamnéj$i ptrinosy spojené se zavedenim spolecné
mény patii odstranéni transakénich ndklada spojenych s existenci ndrodnich mén a snizeni
nejistoty spojené s neoCekavanymi zménami meénovych kurz. Mezi hlavni piijemce
piinost patii predevsim podnikatelské subjekty, které vyvazi své produkty do eurozony,
tedy do oblasti jednotného vnitiniho trhu, ve kterém funguje volny pohyb zboZi, sluZeb,

kapitalu a osob. [6]

2.1.1 Eliminace transakcénich nakladu

Jak jiz bylo uvedeno, jednim znejviditelnéjSich a nejlépe kvantifikovatelnych
pfinosti zavedeni spolecné mény je eliminace transakénich nakladd. V souvislosti
s velikosti transak¢nich nakladl je nutné upozornit na skutecnost, ze uspora ziskana
zavedenim spole¢né mény nebude stejna u vSech zemi. Pfinosy z eliminace transak¢nich
poplatkii rostou v zavislosti na objemu a frekvenci pouziti dané narodni mény jako
mezinarodni platebni jednotky, otevienosti ekonomiky, efektivnosti sménarenskych sluzeb
a kone¢né na variabilité¢ ménoveého kurzu narodni mény.

Z vyse uvedenych diivod budou piinosy spojené s eliminaci transakénich nakladi
vy$$i u malych otevienych ekonomik, jako je Belgie, Lucembursko, Irsko, ptipadné
Nizozemi, a u ekonomik s nedostate¢né rozvinutymi finanénimi trhy, jako je Recko,
Portugalsko a Spanélsko. Mensi piinosy se pak daji odekavat u relativné velkych a

uzavienych ekonomik jako je Francie a Némecko, jejichz mény jsou stabilni a velmi
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likvidni. Celkové piinosy, predstavujici uSetiené finan¢ni prostfedky obcaniti a firem
¢lenskych zemi za poplatky pii sméné€ jednotlivych narodnich mén, odhadovala Evropska
komise ve vys$i 13-19 miliard ECU.

Za zminku vSak stoji fakt, Ze zvyhodnéni jedné skupiny subjektli pfinese ztraty druhé
stran¢. A tou byly banky, které pti odstranéni transak¢nich nakladd ptisly o jeden ze zdroji
piijmi. Banky se tak snaZzily tento uSly zdroj nahradit jinym nebo piijmy z transakénich
poplatkil udrzet co nejdéle. Provadéli to tak, ze za preshrani¢ni platby realizované v eurech
uctovaly vyssi poplatky, nez v ramci jednoho statu. Z tohoto divodu provedla Evropska
komise vroce 2001 Setfeni o vyvoji transakénich poplatkll spojenych s preshrani€nimi
platbami. Na zaklad¢ negativnich vysledkl studie provedené v roce 2001 ptijala Evropska
komise nafizeni ¢. 2560/2001 s platnosti od 1. Cervence 2002. Od tohoto data jsou
sjednoceny poplatky za pieshrani¢ni a vnitrostatni pfevody EUR v ramci HMU do ¢astky
12 500 EUR. [6]

2.1.2 Transparentnost cen

vvvvv

Jiz nemusi znat hodnotu ménového kurzu k tomu, aby mohl srovnat cenu stejné¢ho typu

vyrobku u nas a v Némecku.

Tabulka 2: Vnitrostiatni a mezinarodni relativni cenové rozdily u vybranych poloZek
zbozi (bez DPH) v roce 2000 — prevzato z [6]

Vybrané polozky zbozi (Eenové’ ro_zdi[y mezi Cvenové ’rozdily yvnitl"
Elenskymi staty (%) Elenskych statu (%)

Zbozi v supermarketech

Evian-mineralni voda 43 4

Rexona deodorant 21 2
Sensodyne zubni pasta 21 2
Colgate-zubni pasta 14 4

TycCinka Mars 21 2
Coca-cola 21 4

Pedigree Pal-krmivo pro psy 10 2
Elektronika

Phillips Audio Systém 28 20

Sony Audio Systém 38 25
Panasonic-CD pfehravac 40 11
Philips-CD pfehravac 56 20

Phillips TV 41 22

Sony TV 33 19
Panasonic-videokamera 22 26
Sony-videokamera 44 25
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Druhy sloupec vyjadiuje nejvétsi cenové rozdily mezi nejlevnéj§im a nejdraz$im
mistem prodeje v rdmci vSech €lenskych statth EU. Tteti sloupec vyjadiuje nejvétsi cenové
rozdily v rdmci jednoho statu. Z tabulky je patrné, Ze cenové rozdily jednoho druhu zbozi
se v jednotlivych clenskych statech EU 1isi pfiblizn€ o 30 %. Zatimco rozdily cen zbozi
v ramci jednoho ¢lenského statu jsou asi 10-15 nizsi. Nabizi se otazka, zda-li po zavedeni
jednotné mény dojde v dlouhém obdobi k uplné konvergenci’ cen? Uréité ne. I kdyz
spotiebitelé spatiuji rozdily v cendch zbozi a sluzeb v jednotlivych segmentech eurozony,
ptekdzkou pro n€ byvaji transakéni ndklady. Obyvatel Mnichova vi, Ze za navstévu
kadetnika zaplati ve svém mésté napiiklad 80 EUR. Vi ovSem, Zze v Madridu by za stejnou
sluzbu zaplatil pouze 40 EUR. V tomto piipad¢ vSak vazit cestu do Madridu s nejvétsi
pravdépodobnosti nebude. Kromé ceny za letenku totiz musi pocitat i s Casem stravenym
na cestach, tzv. naklady uglé prilezitosti.® Proti sbliZeni cen puisobi a budou ptisobit i dalii
faktory. Pokud bychom zistali u stejné¢ho piikladu, tak v ptipad€é ptfesunu Spanélského
kadefnika do Mnichova neni mozné, aby své sluzby poskytoval za stejnou cenu jako
v Madridu. Cena nékterych sluZeb je dana naklady pracovni sily, prondjmem prostor apod.

Vyuziti cenovych rozdilti a tlak na jejich sblizovani plisobi pouze v piihrani¢nich

oblastech. Je zifejm¢ ekonomické, navstivit hodinu vzdalenou sousedni zemi za ucelem
levnéjSiho natankovani benzinu, a ndvstévu sousedni zemé spojit s levnéj$im ob&dem.
Co se tyce cenového srovnavani prevazné spotfebniho zbozi, tak tyto rozdily nejsou
vnitrostatné nijak vyrazné. Rozdil spo¢iva v chovani obchodnich firem uvniti ¢lenskych
stattl. Maloobchodni trhy jsou vét§inou velmi segmentované. Retézce provadi celostatni
reklamni kampané a urcuji ceny pro cely narodni trh jednotné.

Celoevropskému pojeti marketingové a reklamni strategie brani doposud bariéry,
jako jsou rozdily v kupni sile, rizné ndkupni zvyklosti, jazyky apod. Na vySe uvedenych
piikladech je patrné, ze zavedeni jednotné mény piindsi jednodussi srovnani cen, avSak
existence hranic, rozdilnych nakupnich priorit, rozdilné kupni sily apod. nezajisti plnou
cenovou konvergenci ani v dlouhém obdobi. Pfinosy v této oblasti proto zatim zlstavaji

omezené.

> Cenovou konvergenci je zde mysleno sjednoceni nominalnich cen stejného typu zbozi.
% Tzv. naklad uglé piileZitosti znamena, Ze &as straveny cestou jsme mohli vyuzit k jiné aktivité(uZivat
volného Casu, pracovat-zvyseni ptijmu)
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2.1.3 Prinosy spojené s eliminaci kurzového rizika

Odstranéni kurzového rizika je jednim z hlavnich divodu, pro¢ se jednotnd ména
zavedla. Kurzové riziko je chapano jako variabilita neo¢ekavanych zmén ménovych kurzi.
Rozhodujicim faktorem ovliviiujicim kurzové riziko je neschopnost po delsi dobu
odhadovat budouci vyvoj ménovych kurzii s vysokou pravdépodobnosti. Eliminace
kurzového rizika by nasledné méla podpofit vzdjemny obchod a zprostiedkované 1
ekonomicky rist doprovazeny ristem zahrani¢niho obchodu a pfilivem zahrani¢niho
kapitalu. Obecné rhst kurzového rizika vede k tomu, Ze investofi i exportéfi uzaviou
obchody pouze za ptredpokladu nadprimérného vynosu. V takovém piipadé ale nebude
celd fada investic a mezinarodnich obchodnich transakci viibec realizovana. [6]

Mezi cClenskymi zemémi HMU dochédzi k plnému odstranéni kurzového rizika
vdisledku  neocekdvanych  zmén. Euro v Némecku nemize  nominalné

zhodnotit/znehodnotit viac¢i Euru ve Francii.

2.1.4 Rust vzajemného obchodu a ekonomicky rust

Pomérné hodné diskutovanou otdzkou je problematika vztahu mezi zavedenim
spolecné mény a rastem vzajemného ochodu. Na ekonomicky rist by teoreticky méli
pusobit 2 piedchozi uvadéné faktory: eliminace kurzového rizika a snizeni transak¢nich
nakladii. Na rlst vzdjemného obchodu vSak nemaji vliv pouze tyto dva faktory, ale fada
dalSich, mezi néz patii naptiklad velikost HDP, vzdélenost, obchodni omezeni, jazyk a
dalsi. Jedna se tedy spiSe o nepiimé efekty spojené se zavedenim spolecné mény.

Vztah mezi ¢lenstvim v ménové unii a ekonomickym ristem souvisi se snizenim
nejistoty o budoucim vyvoji ménovych kurz. To ve svém disledku snizuje riziko a tim

pusobi na ekonomicky riist.

2.2 Naklady spojené s ¢lenstvim v ménové unii

Jsou to takové negativni dopady na ekonomiku, které jsou vyvolany zavedenim
jednotné mény euro. Mezi tyto negativni dopady patii pfedevSim ztrata autonomni ménové
politiky a ztrata kurzové politiky, riziko vnimané inflace a administrativni a technické

naklady pfechodu na euro.

2.2.1 Ztrata autonomni ménové politiky a ztrata kurzové politiky

Centralni banky pouZivaji nastroje ménové a kurzové politiky za Gcelem stabilizace

makroekonomického prostiedi daného statu, pficemz impulsem ke zméné nastaveni téchto
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nastroji (klicové trokové sazby, penézni zdsoba v ekonomice, ménové kurz apod.)
nejCastéji byvaji neo¢ekavané udalosti vznikajici uvnitt 1 vné¢ ekonomiky statu. Naptiklad
sniZzeni urokovych sazeb podporuje ekonomicky rist tim, ze se snizi naklady na obstarani
kapitalu potiebného k financovani investic a soucasné¢ podnécuje soukromou spotiebu.
Devalvace mény coby nastroj kurzové politiky zase kratkodobé podporuje
konkurenceschopnost domacich vyvozcu, jelikoz déla jejich produkty levnéj§imi oproti
produktim ocenénym v jinych ménach. Nastroje ménové a kurzové politiky jsou proto
v kratkém Casovém obdobi dilezitym faktorem pro udrzeni nebo obnoveni
makroekonomické stability. [10]

Po piijeti eura bude muset dana zemé akceptovat kurzovou a ménovou politiku

Eurosystému a zcela tim ztrati svou vlastni kurzovou politiku.

2.2.2 Riziko vnimané inflace

Mezi obyvateli je zabudovano uz v soucasnosti o¢ekavani, Zze zavedeni eura povede
ke zdrazeni. Napiiklad v Némecku je znamy pojem, ktery se v médiich objevuje do
dneska-euro teuro. Tento pocit je spojen s tim, Ze vétSina obyvatel Némecka, Rakouska a
dalSich zemi eurozony ziskala subjektivni pocit, ze po zavedeni jednotné mény doslo
k jednorazovému rastu cen. Je pravda, ze jsou identifikovany sektory, kde obchodnici
zneuzili zavedeni eura a jednorazoveé navysili ceny. Jednalo se pfedev§im o pohostinstvi ¢i
rtizné typy sluzeb. Na zvyseni inflace se to vSak nepodepsalo. Lid¢é jsou totiz vice vnimavi
na jednordzové nakupy, které realizuji kazdy den. A pokud u nich roste cena, tak to snadno
zpozoruji’. Na druhou stranu uz tolik nevnimaji to, Ze ndkteré ceny poklesly diky tomu, Ze

se trh vice otevrel.

7 Vnimana inflace-takova inflace, kterou ob&ané subjektivné pocituji. Je vnimana nejéastéji pii zdrazeni
zbozi ¢i sluzeb kazdodenni spotieby (potraviny, kadernik, taxi)
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Obrazek 6: Srovnani skute¢né a vnimané inflace v zemich zavadéjicich euro v roce
2002 — prevzato z [10]

2.2.3 Administrativni a technické naklady prechodu na euro

Podnikatelé, financni instituce 1 instituce vefejného sektoru budou muset ptizpiisobit
své softwarové programy pro uletnictvi, daniova ptfiznani, fakturace apod. tak, aby tyto
programy byly schopné pracovat se dvéma ménami, a to v obdobi piil roku pred zavedenim
jednotné mény a cely jeden rok po jeho zavedeni. V obchodech, katalozich nebo na
internetu budou muset byt zobrazeny dvoji ceny. A to ztoho diivodu, aby si vefejnost na
budouci ménu zvykala postupné. Dals§i ndklady jsou spojené se Sifenim informaci o
zavedeni eura. Vefejnost musi byt obeznamena s terminem zavedeni eura, dobou dualni
cirkulace obou mén, podobou eurobankovek a eurominci a dal§imi skute¢nostmi, kvili
kterym bude muset vlada realizovat rozsahlou informa¢ni kampan. Podnikatelé budou také
celit zvySenym nakladiim na zajiSténi informovanosti zakaznik(i o novych cenéach v eurech.
At uz se bude jednat o vytiSténi novych letakt, jidelnich listki, nebo tpravu cen

uvadénych na internetovych strankach.
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3 Postup Ceské republiky v pfipravach na zavedeni eura

Pied 5 lety (2005) si mnoho lidi myslelo, e uz dnes bude Ceskd republika
v eurozoné. Za tu dobu jsme se vSak k euru neptiblizili ani o krok. Politici nejprve stanovili
termin ptijeti jednotné mény na rok 2009, poté 2010. Nasledné se mluvilo o letech 2012 ¢i
2013. Ted uz se oficidln¢ ani o Zadném roce nemluvi. Vstupem do Evropské unie na sebe
CR pievzala také zavazek Glastnit se tietiho stupné HMU, jejiz soudésti je nahrazeni
narodni mény ménou jednotnou. CR piitom patii k zemim, na které se vztahuje vyjimka
z pravidel fiskdlni a ménové politiky, ktera se tyka téch Clenskych stata, které nespliuji
podminky nezbytné pro zavedeni jednotné¢ mény. Postoj ceské vetejnosti k piijeti eura je
spiSe skepticky. Jednim z hlavnich divodl negativniho postoje k zavedeni jednotné meény
je v soucasné chvili probihajici vliv finan¢ni krize a to z nasledujicich divodu:
e financni krize piisobi jako asymetricky Sok, diky némuz se zvySuje potieba
samostatné ménové a kurzové politiky
e zvySuji se rizika plynouci ze zapojeni koruny v ERM II.
e financni krize mize mit negativni disledky na sladénost ekonomik v ptipade,
ze by vedla k uvolnéni fiskélni discipliny. [3]
Jiz pfed vypuknutim financni krize se ceska ekonomika pii rekordnim ristu
ekonomiky potykala se znacnym deficitem vetfejnych financi. Je tedy logické, Ze pfii

nyn&j$im hospodaiském propadu bude schodek jesté hlubsi.®

3.1 Volba scénare zavedeni eura v CR

DiuleZitym krokem pfi ptipravach na zavedeni eura je také volba scénafe prechodu na
jednotnou ménu. Clensky stat si miize vybrat ze t¥i moznych variant:
e scénaf s vyuzitim prechodného obdobi (tzv. madridsky scénar)
e jednorazovy prechod na euro (tzv. velky tfesk ¢i téz Big Bang)

e jednorazovy piechod na euro s vyuzitim tzv. dobéhu (Phasing Out)

3.1.1 Scénar s vyuzitim pfechodného obdobi

Euro je nejprve zavedeno v bezhotovostni podob¢, pfi¢emz narodni ména se stava
podjednotkou eura. V pfechodném obdobi mezi bezhotovostnim a hotovostnim zavedenim

eura o maximalni délce tii let si zachovavaji platnost narodni bankovky a mince.

¥ PInéni kritéria deficitu vefejnych financi podrobn&ji popisuje kapitola 3.2.4.

27



Eurobankovky a euromince nejsou oficialnim platidlem. V bezhotovostnim styku ale
je mozné vyuzivat jak narodni ménu, tak i1 euro. Dluzné Castky na ucet véfitele je mozné
hradit jak v eurech, tak v narodni méné. Castka je pfipsana v méné, ve které je veden udet
vetitele. Pripadny prepocet se provede na zdkladé prepocitacich koeficientli. Z tohoto
ustanoveni jsou veérové instituce povinny vést ucty ve dvou meénach, pti¢emz za prepocet

si nemohou vybirat kurzové poplatky. [11]

€je
jedinym
zakonnym
Rozhodnuti Vstup do Zavedeni platidlem
o0 zru$eni eurozony bankovek a
vyjimky bezhot. € minci v €
Predptipravna Pripravna faze Prechodné obdobi Dualni cirkulace
faze

Obrazek 7: Madridsky scénar zavedeni eura — prevzato z [11]

3.1.2 Jednorazovy prechod na euro

Ve scénati ,,velkého tfesku* se euro zacina pouzivat ke stejnému dni v bezhotovostni
1 hotovostni formé¢. Od okamziku zavedeni eura nastava v dané zemi obdobi dudlni
cirkulace, béhem kterého obiha v zemi euro 1 narodni ména. Po ukonceni tohoto obdobi se
jedinou oficidlni narodni ménou stava euro. Ve srovnani s madridskym scénafem je tato
varianta naro¢néjsi na koordinacni a ptipravné prace, jelikoZ vSechny subjekty vetejného 1
soukromého sektoru budou muset byt schopny piejit z narodni mé€ny na euro prakticky
v jednom okamziku.

Tento scénaf je od roku 2004 jednoznaéné preferovan. Slovinsko jako prvni zavedlo
euro prostiednictvim tohoto scénatfe (1. ledna 2007). Od té doby ptistoupili do eurozony
jesté Malta s Kyprem (1. ledna 2008) a Slovensko (1. ledna 2009). Ve Slovinsku se totiz

potvrdilo, Ze se jednd o levnéj$i variantu.
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jedinym
zakonnym
platidlem

€je

Vstup do eurozony.
Zavedeni bezhot. €
Rozhodnuti i bankovek a minci
o zruseni
vyjimky
BlG
BANG
Predpripravna Pripravna faze
faze

Dualni cirkulace

Obrazek 8: ,,Velky tfesk* — prevzato z [11]

3.1.3 Jednorazovy prechod na euro s vyuzitim tzv. dobéhu

Féaze postupného zruSeni je moznd pouze pii volbé scénate ,,velky tiesk®, nelze jej

kombinovat s madridskym modelem. Je to model, kdy po urcitou dobu po zavedeni eura

(maximaln¢ vSak do jednoho roku) je mozné pouzivat naptiklad faktury, smlouvy, uctenky

a jiné€ nastroje v narodni méné. Jde tedy o jakousi vyjimku z obecné zésady, Ze po zavedeni

hotovostniho eura jiz nelze pouzivat narodni ménu v novych pravnich nastrojich. Uziti této

zasady by mélo byt Casové 1 vécné omezeno pouze na urcité oblasti (napf. fakturace

malych podnikatelii ¢i Zivnostnikii). Placeni a u¢tovani je vSak nutné provadét v eurech.

[11]
Vstup do eurozony. €je
Zavedeni bezhot. € jedinym
Rozhodnuti i bankovek a minci zakonnym
o0 zru$eni platidlem
vyjimky
BlG
BANG €
Predpripravna Pripravna faze Dualni cirkulace
faze

Phasing out na vybrané instrumenty
max. 1 rok

Obrazek 9: ,,Phasing Out* — pievzato z [11]
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3.1.4 Harmonogram zavedeni eura v Ceské republice

Euro bude v Ceské republice zavedeno pomoci jednorazového piechodu na euro, coz

znamena, Ze se ve stejném okamziku zacne platit eurem v bezhotovostni 1 hotovostni

formé.
Rozhodnutl Konec konec
o Zruseni clualni dualniho
iy cirkulace ocefovani
bezhotovostni platoy T KE ! € £ =0
{ - : i : !
hotovostniplathy | K& ) ! K 1 €,Ke € : ( €
il ! 1 ! i
i ! i i
ocefiovani \’/ : Ké € : €, KE €, Ké :
! ' : : .
p 1
: 1 -
E Prigravnd ! DUALN] Faze po
PrecinFipeavnd E faze : CIRKULACE Zavedeni eura
fare ! 1
: CUALNT
5 QCENGVANI
i M

Obrazek 10: Scénar jednorazového zavedeni eura, tzv. "velky tiresk' — pievzato z [11]

1. fize- PREDPRIPRAVNA

Ptedptipravna faze je obdobi mezi stanovenim pevného terminu pro zavedeni eura
vladou a rozhodnutim evropskych instituci, ze Ceska republika vyhovéla viem podminkam
pro zavedeni eura. V této fazi je jedinym zakonnym platidlem ¢eskd koruna, ov§em v zemi

Jiz probihaji intenzivni technické pfipravy na zavedeni eura.

2. faze- PRIPRAVNA

Tato faze za€ina zruSenim vyjimky na zavedeni eura a konci zacatkem nasledujiciho
roku, kdy se zahajuje vyména Ceskych bankovek a minci za eurobankovky a euromince.
Piiblizna délka trvani této faze bude piiblizné 6 mésict. Splni-li Ceska republika
konvergencni kritéria pro piijeti eura, stanovi nasledné Rada EU oficialni prepocitaci
koeficient ve tvaru 1 EUR= XX, XXXX CZK. V této fazi je jedinym zadkonnym platidlem
zatim stéle ¢eska koruna. Uzdkonéno je dudlni oznacovani cen. To znamena, ze ceny zbozi

v obchodech, restauracich, idaje na vyplatnich paskach, konecné zlstatky na vypisech
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z bankovnich uctd atd. jsou uvadény soubézné¢ v korundch 1 veurech s vyuZitim

stanoveného piepocitaciho koeficientu.

3. faze- OBDOBI DUALNI CIRKULACE

Narodni plan vyhrazuje pro toto obdobi délku dvou kalendéainich tydna. V pribéhu
této faze bude stahovano korunové obé&zivo a zarovenn budou do obéhu zavadény
eurobankovky a euromince. Pii hotovostnim placeni lze pouZzivat ¢eskou korunu 1 euro,
obchodnici vSak budou mit povinnost vracet zdkaznikim pouze eura. Platby
v bezhotovostni formé¢ uz jsou provadény pouze v eurech. Naddle probihd dualni

oznacovani cen.

4.faze- OBDOBI DO UKONCENI DUALNIHO OZNACOVANI
V této fazi plati povinnost dudlniho oznaCovani cen. Pro toto obdobi je pfiznacné, Ze
se pii viech platbach pouziva vyhradné euro. Ceské koruny jsou za eura nadale sméhovany

v bankach a na poboc¢kach Ceské narodni banky.

5. faze- PLNE FUNKCNI EURO
V posledni fazi jsou vSechna prechodna opatfeni ukonfena a euro jiz obiha jako
plnohodnotna ména. Ceské koruny mohou byt sméfiovany za eurobankovky a euromince

uZ pouze na pobo¢kach Ceské narodni banky.

3.2 Maastrichtska konvergenéni kritéria a jejich plnéni v CR

Splnéni konvergencnich kritérii zemémi, které chtéji vstoupit do tieti etapy HMU,
ma vést ke snizeni rizika naruSeni stability existujici ménové unie. O tom, zda jsou
konvergencni kritéria plnéna, rozhoduje Evropska centralni banka spolecné s Evropskou
komisi. Kritéria maji dale zajistit vyvazeny hospodatsky vyvoj vramci HMU a predejit
napéti mezi jednotlivymi &lenskymi staty HMU. Clenské staty musi pied piijetim spoleéné
evropské mény splnit pét kritérii. Zakladni kritéria jsou dvé v mé€nové oblasti (inflace a
dlouhodobé urokové sazby), dvé v oblasti fiskdlni (schodek vetejnych rozpoctl, vefejny

dluh) a pozadavek kurzové stability (i¢ast v ERM II).

3.2.1 Kritérium cenové stability

Kritérium cenové stability znamend, ze Clensky stat vykazuje dlouhodobé

udrzitelnou cenovou stabilitu a primérnou miru inflace, sledovanou béhem jednoho roku
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pfed Setfenim, kterd nepiekracuje o vice nez 1,5 % miry inflace tii Clenskych stat

Vw7

srovnatelném zakladé, ktery bere v ivahu rozdilnosti v narodnich definicich.

Tabulka 3: Harmonizovany index spoti‘ebitelskych cen — prevzato z [9]
(primeér poslednich 12 mésicii proti prioméru predeslych 12 mésicu ke konci obdobi, rist v

%)

2006 | 2007 | 2008 | 8/2009 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012

Primér 3 zemi EU s
nejnizsi inflaci

Hodnota kritéria 2,9 2,8 4.1 1,7 1,6 2,2 2,7 2,7
Ceska republika 2,1 3,0 6,3 2,2 0,6 1,2 1,6 1,8

1,4 1,3 2,6 0,2 0,1 0,7 1,2 1,2

Inflaéni kritérium se nepodafilo splnit vletech 2007 a 2008. Jeho plnéni
v nasledujicich letech je ale prognézovano jako bezproblémové. Pti¢inou vysoké inflace
vroce 2008 byl vysoky rist cen energetickych surovin, ktery byl jenom z ¢asti
kompenzovan apreciaénim trendem kurzu koruny. Mezi dal$i pfiiny ristu inflace v roce
2008 patfil naptiklad rist regulovanych cen, zavedeni poplatki ve zdravotnictvi nebo
zvySeni sazby DPH z 5 % na 9 %. Soucasnd hospodaiska krize a s ni spojend moZznost
vysSi volatility kurzu koruny mitize mit dopady na zvySeni inflace, ale ne v takovém

rozsahu, aby plnéni tohoto kritéria bylo ohrozeno.

3.2.2 Kriterium stability ménového kurzu

Kriterium stability kurzu mény a tcasti v ERM Il znamend, Ze ména musi byt
udrzovéna v povoleném fluktuaénim pasmu + 15 % od centralni parity v ramci
mechanismu ménovych kurzi. Ceska koruna se zatim do mechanismu sménnych kurzi
nezapojila, proto také nemé stanovenou centralni paritu k euru, vii¢i niZ by se sledovaly
fluktuace od dané parity. Pro plnéni tohoto kritéria bude velmi diilezZité nacasovani vstupu
do mechanismu ERM II a vhodné zvoleni centralni parity. Délka setrvani ¢lenské zemé EU
v mechanismu sménnych kurzi je stanovena minimalné na 2 roky. Vlada CR a CNB se
shoduji na setrvani koruny v tomto systému co nejkratsi nutnou dobu.

Vykyvy kurzu v posledni dobé ukazuji, ze v dob¢ financni krize mize byt plnéni
kritéria stability ménového kurzu obtizné. Centralni banky budou rad¢ji svou ménu vici
euru depreciovat, aby podpoftily domaci export. Dobrému nacasovani vstupu do ERM II

tedy bude predchazet klidné;si situace na svétovych financnich trzich.
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Nominalni ménovy kurz ¢eské mény se ovSem da zjistit, a to pomoci hypotetické

centralni parity koruny vici euru (CZK/EUR), jez je stanovena na zdklad¢ primérné denni

hodnoty kurzu pro obdobi 2006-2008. Lze tedy teoreticky sledovat, zda by CR kritérium

stability mé€nového kurzu v daném ¢asovém horizontu splitovala. [9]

22 1~

24 A

26 A

simulace centralni parity (pramémy kurz 1/2006—12/2008)

28

30

1/05 1/06 1/07 1/08 1/09

—CZK/EUR

Obrazek 11: Nominalni ménovy kurz CZK/EUR * - pievzato z [9]
Pozndamka *: Pohyb kurzu v grafu smérem nahoru znamenda, Ze koruna apreciuje.

3.2.3 Kriterium dlouhodobych urokovych sazeb

Kriterium dlouhodobych trokovych sazeb znamena, ze v pribéhu jednoho roku pred

Settenim primérna dlouhodoba nominalni tirokova sazba ¢lenského statu nepiekracovala o

vice jak dvouprocentni urokovou sazbu tii Clenskych statil, které dosahly nejlepSich

vysledki v oblasti cenové stability. Urokové sazby se zjistuji na zakladé dlouhodobych

vladnich dluhopist.

Tabulka 4: Dlouhodobé urokové sazby [9]

(primeér poslednich 12 mésicii proti pruméru predeslych 12 mésicu ke konci obdobi,rist v

%)

2006 | 2007 | 2008 |08/2009] 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Prumer 3 zemi EU s/ ,, | ,, | 42 | 42 | 41 | 47 | 52 | 52
nejnizsi inflaci
Hodnota kritéria 6,2 6,4 6,2 6,2 6,1 6,7 7,2 7,2
Ceska republika 3,8 43 46 47 49 43 43 43
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Kriterium dlouhodobych urokovych sazeb Ceska republika bez problémi plni a

stejny zaver Ize udélat 1 pro nadchazejici obdobi.

3.2.4 Fiskalni kritérium
Fiskalni kritérium se sklada ze dvou casti, které musi byt splnény soucasné¢:

o Kriterium verejného deficitu znamena, Zze pomér planovaného nebo
skute¢ného schodku vetejnych financi k hrubému domacimu produktu v trznich
cenach neptekroci 3 %.

e Kriterium hrubého verejného dluhu znamend, ze pomér vladniho vefejného

dluhu v trznich cenach k hrubému domacimu produktu nesmi ptekrocit 60 %.

Tabulka 5: Deficit soustavy verejnych financi [9]
(v % k HDP)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Hodnota kritéria -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0
Ceska republika -2,6 -0,7 -2,0 -6,6 -5,3 -5,6 -5,5

Z tabulky je patrné, ze kritérium deficitu vlddniho sektoru neni plnéno. Kromé
doposud nevyteSenych strukturalnich problémi Ceskych vetejnych financi vladni sektor
aktualné ¢eli vypadku danovych piijmi. K tomu dochézi pfedev§im vlivem neptiznivého
hospodaiského vyvoje v CR. Stiednddoby vyhled statniho rozpoétu pro roky 2010-2012
sice predpokladd urcitou stabilizaci deficitu vetfejnych financi, ovSem pro plnéni
konvergencnich kritérii jsou tyto tdaje nepfijatelné. Do budoucna bude nutné se zamétit na
vys$$i rozpoctovou disciplinu a piijeti dalSich opatteni ke snizeni deficitu vetejnych financi.
KaZdoro¢ni vysoky deficit sektoru vladnich instituci totiz zdsadnim zpiisobem pfispiva ke
zvysovani vefejného dluhu. S jeho plnénim zatim CR neméla problémy, oviem v disledku
krize se dynamika vyvoje vefejného dluhu zvySuje. VyfeSeni strukturdlnich problémut
vefejnych financi je z hlediska sladénosti ekonomiky CR s ekonomikou eurozény naprosto

zasadni.

Tabulka 6: Vladni dluh [9]
(v % k HDP)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Hodnota kritéria 60 60 60 60 60 60 60
Ceska republika 29,6 29 30 35,6 39,6 42,1 44,3
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S plnénim kritéria vlddniho dluhu dosud CR neméla problémy. Vladni dluh se
v poslednich letech stabilizoval okolo hodnoty 30 % HDP. Vysi vladniho dluhu vSak
vyrazné€ ovliviluje vyvoj deficitu vefejnych financi, u kterého se od letoSniho roku oc¢ekava
prudky nardst. Ve srovnani s ostatnimi zemémi nas vetfejny dluh neni tak vysoky, ovSem
soucCasna financni krize zapfiCinuje dynamiku jeho ristu. Také je nutno pocitat se
skutecnosti, Ze v poslednich letech se dynamika ristu dluhu citeln€ zpomalovala vysokymi
privatizanimi piijmy. Tento efekt ale s kon¢icim privatizaénim procesem vyprchava, tudiz
je nutné nebrat plnéni tohoto kritéria na lehkou vahu. [9]

Pti rozhodovani o vstupu do HMU by zemé& mély zvolit takovou chvili, kdy bude
eliminovano riziko naruseni jeji vlastni makroekonomické stability. Zemé vstupujici do
eurozoOny ztraci autonomii v oblasti monetarni a kurzové politiky, tudiz ztraci svou
konkurenceschopnost zménami kurzu, a soucasné trokové sazby budou stanovovany na
urovni eurozony. TudiZ by si kazda zemé& méla stanovit co moZzna nejvhodnéjsi okamzik
vstupu do eurozony. Optimalni okamzik sice stanovit nelze, ale kazda zemé by si méla
stanovit miru rizika vyskytu ekonomickych Soki, jejichz dopad by byl na narodni
ekonomiku odliSny od dopadu na eurozénu jako celek. Na zdklad€ schopnosti vyrovnat se
s danymi Soky narodni ekonomiky je potom mozné odhadnout stupen ekonomické
sladénosti dané zemé s eurozonou. Ve chvili, kdy bude stupeii sladénosti s eurozénou

dostate¢ny, mélo by zemi vstupujici do HMU piinést jednoznacné vyhody.
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4 Pusobnost eura ve dvou vybranych zemich eurozény

4.1 Euro na Slovensku

Slovensko se 1. ledna 2009 stalo posledni zemi, ktera dosud rozsifila eurozonu.
Rozsahl¢ hodnoceni dopadl zavedeni eura vSak podle mnohych odbornikii bude mozné
ucinit az za Sest az deset let. Nicmén¢ na trovni makroekonomickych dat Ize konstatovat,
ze doposud se zavedeni jednotné mény na Slovensku obeSlo bez odliSnosti od vyvoje
v jinych zemich. Slovakim se pfechod na euro podafil velmi dobie v roviné technické 1
organizacni. I samotna pusobnost eura je na Slovensku vniméana pozitivné. Nejprve sice
byla novd ména spojovana s ofekavanim rlstu cen zbozi a sluzeb. OvSem tésné pied
piijetim eura zahdjila vlada premiéra Roberta Fica masivni kampanl zaméfenou na podporu
eura. Mimo jiné také zdkonem zakdzala bezdivodné zvySovat ceny. Za jeho nedodrzeni
nasadila pokutu az do vySe 60 000 EUR a vyrazné obohaceni bylo mozné potrestat
odnétim svobody aZ na 3 roky.

Ke schopnosti plnit Maastrichtska konvergen¢ni kritéria pomohla Slovensku tfada
provedenych reforem. Ty pomohly konsolidovat vefejné finance. Jedna se pfedevSim o
datiovou reformu, reformu diichodového systému a rozsahlé zmény v socidlnim systému,

zdravotnictvi a Skolstvi.
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41.2 Bezprostiedni vlivy zavedeni eura na slovenskou

ekonomiku

Euro zvySuje divéru. Slovensko ma nejvyssi ratingové hodnoceni mezi zemémi

Visegradské ¢tytky’ a to od viech svétovych ratingovych agentur. Pro zahrani&ni

? Visegradska &tyka je aliance Gty statd stiedni Evropy: Slovensko, Ceska republika, Polsko a Mad’arsko
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spolecnosti se existence eura stava vyznamnym faktorem pii rozhodovani o umisténi svych

mvestic.

Tabulka 7: Ratingové hodnoceni zemi Visegradské ¢tyirky — prevzato z [18]

Standard & g . :
Poor’s Moody's Fitch Rating R&I JCR
A+ A+
A+ A1l - A .
Slovensko S O stabilni 0o stabilni
stabilni vyhled | stabilni vyhled vyhled stabilni vyhled vyhled
Ceska A Al staAt;Inl’ A poziAtivni
republika stabilni vyhled | stabilni vyhled vyhled stabilni vyhled vyhled
A- A-
A- A2 oo A- :
Polsko S i stabilni S stabilni
stabilni vyhled | stabilni vyhled vyhled stabilni vyhled vyhled
Baa1 BBB BBB+ BBB+
Mad'arsko ne atli?/?\?\_/'hled negativni negativni negativni negativni
9 y vyhled vyhled vyhled vyhled

Aspekty konkurenceschopnosti. Slovensko pfijimalo jednotnou ménu ptiblizné ve
stejné chvili, kdy pfisSla ekonomicka krize. Kurz slovenské koruny byl vii¢i euru zafixovan
na pomérné vysoké urovni a to ve vysi 30,1260 SK. Takto nastaveny kurz Slovéky do
urcité miry ochudil. V této vysi se totiz prepocitdvaly mj. platy, dichody ¢i uspory. Pii
takto nastaveném kurzu byla vyse stotisicové tUspory v bance ve slovenskych korunach
pfepoctena na piibliznych 3320 EUR. Pokud by byl zafixovany kurz nastaven pouze o 50
haléta doli, tedy na 29,6260 SK, ¢inila by vySe uspor piiblizn¢ 3375 EUR. Takto se také
pfedevsim v pfihrani¢nich oblastech Slovenska rozmohl tzv. ndkupni turismus, kdy lidé
vice sleduji, jaké jsou vykyvy v ménach sousednich zemi. A paklize néktery kurz
deprecioval, bylo pro né¢ vyhodné¢j$i nakupovat tam. To nebylo dobré pro slovenské
obchodniky, ktefi jistou chvili ztraceli v konkurenceschopnosti. Nicmén¢ s odstupem ¢asu
se stali flexibilnéjSimi v cenové politice a tim padem opét konkurenceschopnymi.

Efekty oslabujicich mén v sousednich zemich. Jak jiz bylo nastinéno v ptfedchozim
bodu, efekty oslabujicich mén v sousednich zemich (Ceské republika, Polsko, Mad’arsko,
Ukrajina)  zpisobovali  slovenskym  obchodnikim  néjaky  ¢as  problémy
s konkurenceschopnosti. Slovensko totiz, jak zndmo, jiz nedisponuje nastroji kurzové a
ménove politiky, tudiz Centralni banka Slovenska jiz nemohla ,,uchranit® maloobchodniky
docasnou devalvaci mény. Takovato feSeni jsou koneckonci pouze kratkodobého
charakteru a Casto se jeSté odrazi v naristu inflace. Navic od prosince 2009, kdy kurz ¢eské

koruny vii¢i euru Cinil pfibliznych 26,70 K&/EUR, neustdle aprecioval aZ na soucasnych
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cca 25,50 K&EUR'". Tudiz ndkupni turismus, alespoii smérem do Ceské republiky,
pomalu upadad. Ale neni to pouze zdivodu apreciace ceské koruny. Slovensti
maloobchodnici se naucili rychleji reagovat na zmény kurzl v okolnich statech a tomu také
ptizplisobuji svou cenovou politiku. Schopnost reagovat na soucasnou ekonomickou recesi
prostfednictvim slabSiho kurzu je sice dobrd véc, ale slovensti obchodnici se bez tohoto
nastroje také naucili ,,zit*. Koneckonct ze slabSiho kurzu profituji pouze vybrana odvétvi,

mezi néZ patii napiiklad cestovni ruch ¢i maloobchod.

4.2 Recko- periferie eurozény

Jak jiz bylo v tvodu feceno, soucasna globalni hospodarska krize provétuje eurozonu
nejvice za dobu jeji existence. Se sou¢asnou situaci se nejhiife vypotadava Recko, kterému
hrozi ekonomicky kolaps, pokud mu eurozona nebo EU finanéné nepomize. Takovato
situace se za celou historit EU jest¢ nevyskytla a tudiz zem¢é¢ EU stim nemaji Zadné
zkuSenosti a ani unijni smlouvy ¢i evropsky rozpocet na néco takového neni ptipraven.
Recku ani nenahrava fakt, Ze si svou reputaci zkazilo samo tim, Ze o stavu své ekonomiky
nepodavalo spolehlivé informace. Recko sice bylo vroce 2001 pfijato do eurozoény, ale
bohuzel na zékladé¢ nev€rohodnych informaci. Od samého pocatku se tedy veze jako
»cerny pasazér®, ktery vyuziva vyhody spole¢né mény, aniz by na né¢ mél narok. Soucasny
deficit vefejnych financi v Recku &ini 12,7 % HDP, pfi¢emz maastrichtskd konvergenéni
kritéria natizuji udrZet deficit vefejnych financi maximalné ve vysi 3 % HDP. Limit pro
statni dluh nesmi podle konvergenénich kritérii presdhnout 60 % HDP. Rekové toto
kritérium nesplnili nikdy a pfedpoklada se, Ze v roce 2010 dosédhne vladni dluh vyse 124,9
% HDP.

Na konci biezna roku 2010 se eurozona piedbézné dohodla na pomoci Recku.
Clenské staty eurozony mu v piipadé potieby pijéi a piisp&je i Mezinarodni ménovy fond
(MMF). Tato dohoda tak Recko zbavila rizika bankrotu. Neznamena to viak, Ze ted
automaticky ziskaji miliardy eur. Rekové si nadile budou ptijéovat na trzich a pomoc
piijde az ve chvili, kdy financovani trhy nebude stacit. V tomto ptipad¢ by vétSinu finan¢ni
pomoci (2/3) mély zajistit zemé& platici eurem. Jednou ttetinou by pak pomohl MMF.

Zapojeni MMF ma v unii své odptirce, piedev§im Evropskou centralni banku, ktera
pomoc cizi instituce vidi jako neschopnost eurozony tuto krizovou situaci vytesit. Pro byla
naopak némeckéd kanclérka Angela Merkelova, ktera si jist¢ uvédomovala, ze bez cizi

pomoci by velka ¢ast finanni pomoci §la z penéz némeckych daniovych poplatnik.

10 Aktudlni kurz ke 14.3.2010
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Systémy uveéri od zemi eurozoény budou poskytovany za trznich podminek, 1 kdyz by
si Rekové radi ptijcovali na nizsi trok. Odsouhlasena dohoda vsak po¢ita s tim, ze uvéry
nebudou vychazet z primérné urokové sazby v eurozong, ale budou odrazet diivéryhodnost
dluznika. Ta je vsouasnosti nizkd, coz by Reky mélo pfinutit k financovani
prostrednictvim trhu za odpovidajici ceny.

Soudasna situace Reki neni nikterak zavidénihodna. Na jednotnou ménu to oviem
svadét nemohou. Do takovéto situace se totiz nedostali kviili tomu, ze plati eurem. Pticina
tkvi v nedisciplinované politice fecké vlady. Piestoze tato zemé jizni Evropy neni nikterak
rozvinutd, jeji obyvatelé¢ si dlouho zili nad svlij standard a naptiklad zaméstnanciim
statniho sektoru byli vyplaceny 14. i 15. diichody. Rekové tézili predevsim z pfijmi
z cestovniho ruchu. Tento sektor ndrodniho hospodaistvi byl krizi zasazen asi nejvice. Je

tedy jisté, ze by se do stejnych potizi dostali, 1 kdyby euro neméli.
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Zaver

Cilem bakalatské prace bylo vSeobecné poukazat na mezindrodni ménu euro, ktera se
diive ¢i pozdéji stane platidlem nejen v Ceské republice, ale v celé EU. Datum pfijeti eura
v Ceské republice zatim neni jednozna¢né stanoveno. Vieobecné se mluvi o roce 2015. Do
jaké miry je toto datum realné, napovi vysledek kvétnovych parlamentnich voleb do
Poslanecké snémovny. Pro vstup do eurozony je potieba splnit Maastrichtska
konvergenéni kritéria. Z 5 nastavenych kritérii nespliiuje Ceska republika kritérium
vefejného deficitu, jehoz vyse ¢inila 6,6 % HDP v roce 2009. Povolenou hranici jsou 3 %
HDP. A kritérium stability ménového kurzu se da zatim zjistit pouze orientacné, jelikoz
CR jesté nevstoupila do mechanismu sménnych kurztt ERM II, tudiz jesté nema pevné
zafixovany kurz vii¢i euru. Aby doslo k ozdraveni vetfejnych financi a tedy snizeni schodku
vefejného deficitu, bude muset vitézna strana po volbach piijmout fadu ,bolestnych*
opatteni, ktera se budou tykat jak skrti ve vladnich vydajich, tak i zvySeni dani. Jediné tak
bude mozné ptijmout euro v horizontu 5-6 let.

Zavedenim eura v naSi zemi dojde ke zvySeni divéryhodnosti v o¢ich zahrani¢nich
investortl. U nich hraje dilleZitou roli v umisténi svych investic volatilita kurzu. Ta po
zavedeni eura, jak zndmo, odpadne. Kazda zem¢ by ovSem méla peclivé zvazit a spravné
nacasovat svlj ptrichod do eurozény. A v neposledni fadé se poulit z chyb, kterych se
dopustili nékteré zemé pii vstupu do eurozony. Jednou zchyb byl naptiklad Spatné
nastaveny kurz slovenské koruny vii¢i euru, ktery slovenské obcany ochudil o ¢ast svych
uspor, platl, dichodii. Tyto skutenosti je potfeba monitorovat a ptijmout euro ve chvili,
kdy vyhody eura budou jednozna¢né pievazovat nad nevyhodami.

Soucasna ekonomicka krize odhalila dosud skryté nedostatky eurozony. Ty spocivaji
v tom, Ze nékteré¢ zemé, kratkodobé, ale 1 dlouhodob¢, neplni nebo neplnily maastrichtska
konvergencni kritéria a nikdy za tyto pifestupky nebyly sankcionovéni. Bakalarska prace
analyzuje situaci v Recku, které trpi rekordnim dvanactiprocentnim deficitem vefejnych
financi a je povazovano za nejslabsi ¢lanek eurozony. Dlvodem neni samotnd existence
eura, ale Spatnd vladda, ktera disponovala nedisciplinovanou fiskélni politikou. Tyto
negativni efekty potom maji vliv na celou eurozonu, jelikoz oslabuji euro vii¢i ostatnim
svétovym ménam. Z &isté teoretického hlediska by Recku pravdépodobné pomohlo se na
n¢jaky Cas vzdat eura a po néjakém Case se k nému zase vratit. Tématika zvand Euro vSak
neni projektem pouze ekonomickym, ale 1 politickym, tudiz krach eura v jedné zemi by

mohl vyvolat fetézovou reakci a cely projekt spoleéné evropské mény by mohl zaniknout.
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A to je az prili§ vysoka cena. Jednotlivé zemé eurozony v cele s Némeckem mohou
byt sebevice neochotni poskytnout Recku pomoc. Mohou argumentovat tim, ze si za své
problémy mohou piedev§im svou nedisciplinovanou fiskalni politikou. Ale v nouzi

nejvyssi jim v z4jmu udrzeni a dalSiho rozvoje eurozény pomizou.
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Seznam zkratek

CZK - Ceska koruna

CR - Ceska republika

ECB - Evropska centralni banka

ECU - Evropskd ménova jednotka

EHS - Evropské hospodartské spolecenstvi
EMI - Evropsky ménovy institut

EMS - Evropsky ménovy systém

ERM - Mechanismus sménnych kurza
ERM II - Mechanismus sménnych kurza 11
ESCB - Evropsky systém centralnich bank
EU - Evropska unie

EUR - Euro

HDP - Hruby domaci produkt

HICP - Harmonizovany index spottebitelskych cen
HMU - Hospodafsk4 a ménova unie

MMF - Mezinarodni ménovy fond

SKK - Slovenska koruna

USD - Americky dolar
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Priloha ¢. 1

Clenské staty eurozony - rok pristoupeni a oficialni prepocitaci koeficient - pirevzato z

[13]

Clenské staty Rok pristoupeni Ména Fixni kurz k euru
Belgie 1999 frank 40,3399
Finsko 1999 marka 5,94573
Francie 1999 frank 6,55957
Irsko 1999 libra 0,787564
Italie 1999 lira 1936,27
Kypr 2008 libra 0,58274
Lucembursko 1999 frank 40,3399
Malta 2008 lira 0,4293
Némecko 1999 marka 1,95583
Nizozemsko 1999 gulden 2,20371
Portugalsko 1999 escudo 200,482
Rakousko 1999 Silink 13,7603
Recko 2001 drachma 340,75
Slovensko 2009 koruna 30,126
Slovinsko 2007 tolar 239,64
Spanélsko 1999 peseta 166,386
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