Univerzita Pardubice
Fakulta ekonomicko-spravni
Ustav podnikové ekonomiky a managementu

Analyza finan¢niho zdravi ve vybraném podniku

Tereza Moravcova

Bakalarska prace
2020



Univerzita Pardubice

Fakulta ekonomicko-spravni
Akademicky rok: 2019/2020

ZADANI BAKALARSKE PRACE

(projektu, uméleckého dila, uméleckého vykonu)

Jméno a piijment:
Osobni ¢islo:
Studijni program:
Studijni obor:
Téma prace:

Zadavajici katedra:

Tereza Moravcova

E17265

B6208 Ekonomika a management

Management podniku: Management malych a strednich podniki
Analyza finanéniho zdravi ve vybraném podniku

Ustav podnikové ekonomiky a managementu

Zasady pro vypracovani

Cilem bakalarské prace je vytvorit objektivni pohled na hospodareni vybraného podniku v letech 2012-2018
na zakladé rozboru finanénich vykazu. V teoretické ¢asti budou pfiblizeny zakladni pojmy spojené s finanCnim
zdravim podniku, ukazatele a néstroje finanéni analyzy. V praktické ¢asti budou pouzity metody, pomoci
kterych bude posuzovéan. Navrhy a doporuceni by mély vést k eliminaci nedostatkd a slabych stranek.

Osnova:
- Finanéni analyza.
- Finanéni vykazy.

- Pomérové ukazatele.

- Charakteristika podniku.

- Situacni analyza.

- Aplikace metod finan¢ni analyzy.

- Zhodnoceni, navrhy.



Rozsah pracovni zpravy: 35 stran
Rozsah grafickych praci:
Forma zpracovani bakalarské prace:  tisténa/elektronicka

Seznam doporucené literatury:

KISLINGEROVA, Eva a Jifi HNILICA. Finanéni analyza: krok za krokem. 2. vyd. Praha: C.H. Beck, 2008. C.H. Beck
pro praxi. ISBN 978-80-7179-713-5.

KOVANICOVA, Dana. Finanéni Géetnictvi: svétovy koncept. Vyd. 4., aktualiz. Praha: Polygon, 2003. ISBN 80-
7273-090-8.

MACE, Miroslav. Ugetnictvi a finanéni fizeni. Praha: Grada, 2013. Finance. ISBN 978-80-247-4574-9.
RUCKOVA, Petra. Finanéni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 4., aktualiz. vyd. Praha: Grada, c2011.
Finanéni fizeni. ISBN 978-80-247-3916-8.

SEDLACEK, Jaroslav. Finanéni analyza podniku. Brno: Computer Press, 2007. Praxe manazera. ISBN 978-80-
251-1830-6.

Vedouci bakalarské prace: Ing. Michal Kubénka, Ph.D.
Ustav podnikové ekonomiky a managementu

Datum zadani bakalarské prace: 2. zari 2019
Termin odevzdani bakalarské prace:  30. dubna 2020

LS.

4
doc. Ing. Romana Provazéikové, Ph.D. doc. Ing. Marcela Kozena, Ph.D.

dékanka vedouci (stavu

V Pardubicich dne 2. zati 2019



PROHLASENI

Prohlasuji, Ze jsem tuto praci vypracovala samostatné. Vesker¢ literarni prameny a informace,

které jsem v praci vyuzila, jsou uvedeny v seznamu pouzité literatury.

Byla jsem seznamena s tim, Ze se na moji praci vztahuji prava a povinnosti vyplyvajici
ze zakona €. 121/2000 Sb., autorsky zakon, zejména se skuteCnosti, ze Univerzita Pardubice
ma pravo na uzavieni licenéni smlouvy o uZiti této prace jako Skolniho dila podle § 60 odst. 1
autorského zdkona, a s tim, ze pokud dojde k uziti této prace mnou nebo bude poskytnuta
licence owuziti jinému subjektu, je Univerzita Pardubice opravnéna ode mne pozadovat
piiméteny prispeévek na thradu néklada, které na vytvoieni dila vynalozila, a to podle okolnosti

az do jejich skutecné vyse.

Beru na védomi, ze v souladu s § 47b zékona €. 111/1998 Sb., o vysokych skolach a o zméné
a doplnéni dalSich zakonli (zdkon o vysokych Skolach), ve znéni pozdé¢jSich ptedpist,
a smérnici Univerzity Pardubice ¢. 7/2019, bude prace zveiejnéna v Univerzitni knihovné

a prostfednictvim Digitalni knihovny Univerzity Pardubice.

V Pardubicich dne 31. 5. 2020 Tereza Moravcova



PODEKOVANI:

Timto bych radda pod¢kovala svému vedoucimu prace Ing. Michalovi Kubénkovi, Ph.D.

za jeho odbornou pomoc, kterd mi pomohla pfi zpracovani bakalaiské prace.



ANOTACE

Tato bakalarska prace je zamerena na analyzu financniho zdravi. Analyza je provadena
na zaklade vybranych ukazatelii v letech 2013-2018. Vybranymi ukazateli jsou ukazatele
rentability, likvidity, zadluzenosti a aktivity. Financni analyza je aplikovana na podnik
KOVOFINIS a.s.
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TITLE

Analysis of the financial health of a chosen company

ANNOTATION

This bachelor thesis is focused on the analysis of financial health. The analysis is based
on selected indicators between years 2013 to 2018. The chosen indicators are indicators
of profitability, liquidity, indebtedness and activity. Financial analysis is applied to the
company KOVOFINIS a.s.
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Uvop

Bakalafskd prace bude zaméfena na analyzu finan¢niho zdravi ve vybraném podniku
KOVOFINIS a.s. za roky 2013-2018. Tento podnik piisobi na trhu v oblasti povrchovych tiprav

jiz od roku 1992 a sidli v Led¢i nad Sazavou.

Cilem bakalarské prace je vytvorit objektivni pohled na hospodareni vybraného
podniku pomoci metod finan¢ni analyzy. Prace bude rozd€lena do dvou prioritnich ¢asti
a poté ¢lenéna do kapitol a podkapitol. Prvni ¢ast prace se bude zaobirat teoretickymi pojmy
souvisejicimi s danym tématem a ¢ast druhd bude zamétena z praktického hlediska na podnik

KOVOFINIS a.s.

V prvni kapitole budou pftiblizeny zakladni pojmy spojené s financnim zdravim podniku.
V kapitole druhé budou popsany ukazatele a nastroje finan¢ni analyzy aty ndsledné¢ budou
aplikovéany v kapitole 4. V kapitole &islo 3 bude piiblizen podnik KOVOFINIS a.s. Ve &tvrté
kapitole budou pouzity metody, pomoci kterych bude podnik posuzovan. Navrhy a doporuceni

by mély vést k eliminaci nedostatkt a slabych stranek.

VSechna data potiebné pro uskute¢néni finan¢ni analyzy jsou ziskana z firemnich vykazl
zvetejnénych ve Vetejném rejstiiku a Sbirce listin, a to predevsim z rozvahy a vykazu zisku

a ztraty.



1 FINANCNI ANALYZA

Finan¢ni analyza je dilezitym ndstrojem pro vytvofeni celkového finan¢niho obrazu
o podniku. Miizeme ji definovat jako systematicky rozbor dat ziskanych pfedevsim z ucetnich
vykazi, jako jsou naptiklad rozvaha, vykaz ziskl a ztrat nebo tfeba cash flow. Podstatou
finan¢ni analyzy podniku neni jenom vyhodnotit jeho zdravi, ale také vytvofit bazi pro financni
plan. Ten vychazi z poznatkti finan¢ni analyzy a je bazi hlavnich finan¢nich veli¢in. (Rackova,

2011)

Mezi hlavni cile finan¢ni analyzy se fadi identifikace problém, silnych a slabych stranek
finan¢niho hospodateni podniku a sestaveni podkladii pro kvalitni rozhodovéani o fungovani
podniku. Dulezité je vypracovavat analyzu pravidelné a Castéji nez jen s ucetni zavérkou.
Idealni opakovani finan¢ni analyzy je mési¢né, kdy si podnik vytvafi pribézné piehled
o finan¢nim zdravi a je schopen pruznégji reagovat na Spatn¢ se vyvijejici situaci. (Knapkova

a spol., 2013)

Finan¢ni analyzy v sobé zahrnuji hodnoceni finan¢ni situace podniku v minulosti,
kdy se hodnoti, jak se podnik vyvijel az do sou€asnosti a pfedpovéd’ budouci finan¢ni situace.
Diky datlim ziskanych z finan¢ni analyzy se miize podnik fadné pfipravit na situaci, kterd miize
v budoucnu nastat a eventudlné zuzitkovat své silné stranky pfi vzniklé situaci nebo naopak
zesilit své slabé stranky k odstranéni eventualnich hrozeb. Z dat z minulosti je podnik schopen

predikovat budouci vyvoj (situaci) podniku. (Rackova, 2011)

1.1 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Vysledky finan¢ni analyzy jsou dilezitym ukazatelem nejen pro dany podnik, ale také
pro dodavatele, potencidlni investory, stat, banky, zaméstnance a ostatni subjekty spjaty
s danym podnikem. Pro potencidlni investory jsou dllezité zejména pii rozhodovani,
zda do podniku investovat ¢i nikoli. Statni instituce se zajimaji o schopnost podniku generovat
zisk a odvadét dan¢€ do statniho rozpoctu. Banky se podle vysledk finan¢ni analyzy rozhoduji,
zda poskytnou podniku 0vér, v jaké vysi aza jakych podminek. Zaméstnanci se zajimaji

o stabilitu zaméstnani a zajisténi mzdového ohodnoceni. (Vochozka, 2011)

1.1 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Hlavnim zdrojem informaci pro finan¢ni analyzu jsou Ucetni vykazy, vyrocni zprava,
podnikové statistiky apod. Ucetni vykazy mizeme rozd€lit nasledovné: financni

a vnitropodnikové. Financni vykazy jsou vefejné¢ dostupné a mohou je vyuzivat externi
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uzivatelé, patii sem zejména rozvaha, vykaz zisku a ztraty a cash flow. Vnitropodnikové

vykazy nejsou zvefejiiovany, jsou pouze pro zpiesnéni financni analyzy. (Ruckova, 2011)

1.1.1Rozvaha

Rozvaha patii mezi zékladni vykazy ucetni zavérky. Zachycuje bilan¢ni formou stav aktiv
a pasiv vzdy k urcitému datu, tzn. Ze se aktiva musi vZdy rovnat pasiviim. Rozvahu Ize sestavit

ke kterémukoliv datu, ale nejcastéji je vytvarena pii Gcetni zavérce.

Aktiva ptedstavuji celkovou vysi penéznich a hospodatskych prostiedki, se kterymi podnik
disponuje v urcitém Casovém useku. RozliSuji se na dlouhodoby majetek, kratkodoby majetek
a ostatni aktiva. Mezi dlouhodoby majetek patii takovy majetek, ktery ma dobu pouzitelnosti
delsi nez jeden rok, naopak kratkodoby ma dobu pouzitelnosti do 1 roku. Dale se dlouhodoby
majetek Cleni na hmotny, nehmotny a finan¢ni. Obézna aktiva se Cleni na zasoby (material,

zbozi, nedokoncena vyroba, aj.), pohledavky a kratkodoby finan¢ni majetek. (Mace, 2013)

Naproti aktivim v rozvaze stoji pasiva. Ty d¢lime na vlastni kapitdl a cizi kapital. Vlastni
kapital pfedstavuje vlastni zdroje financovani aktiv. Zahrnuje vklady spole¢nikii do zdkladniho
kapitalu a slozky, které vnikly béhem fungovani podniku. Cizi kapital piredstavuje dluh, ktery
musi byt uhrazen. Za zapijceni kapitalu musi podnik platit Groky a poplatky spojené s jeho

ziskdnim. (Ruckova, 2015)

1.1.2Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty neboli vysledovka, je prehled néklada, vynost a vysledku hospodareni
za urcité ¢asové obdobi, véetné porovnani s obdobim minulym. Vysledek hospodateni ziskame
po odecteni nékladii od vynosii, pokud je vysledek kladny, podnik je v zisku. Na konci ucetniho
obdobi se zisk (ztrata) pievede zpét do rozvahy, aby se poté rozhodlo o rozdéleni zisku,

popft. o vyporadani ztraty. (Kovanicova, 2004)

V podrobném zkoumani vykazu zisku a ztraty obvykle hledame odpovéd’ na otazku, jak dil¢i
polozky piisobi nebo pusobily na vysledek hospodatfeni. Informace ziskané z vykazu zisku
a ztraty jsou tedy podstatnym podkladem pro hodnoceni ziskovosti podniku. Nejvyznamnéjsi
polozkou je vysledek hospodaieni zprovozni cinnosti, jenz lze takto nazvat proto,
nebot’ ukazuje schopnost podniku vytvaret kladny vysledek hospodafeni ze své prioritni

¢innosti. (Ruckova, 2015)

Néklad je vyjadienim penézni hodnoty spotfeby vyrobnich faktori — nezavisle na tom,

zda reédlné prob¢hla penézni transakce (tzn. zda za poskytnuty vyrobek ¢i sluzbu bylo skute¢né
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zaplaceno). Vynos je suma penéznich prostiedkti ziskanych ze vSech ¢innosti podniku — opét
nezéavisle na tom, zda redln¢ probchla penézni transakce. Vynos muize byt i piijmem,
pokud je za prodané zbozi zaplaceno v hotovosti. Je-li vSak vystaveno na fakturu, pfijem
nastane, az po uhrazeni faktury. Naopak co nikdy nebude pro podnik pfijmem a zaroven
vynosem je napiiklad ptjcka od banky. Podnik ziskava penize, ale nejsou vysledkem jeho
hospodateni.

(Scholleova, 2017)

1.1.3Cash flow

Zatimco vykaz zisku a ztraty se zabyva naklady a vynosy, cash flow se zabyva vydaji
a pifijmy. Cash flow, nebo také penézni tok, je redlny tok penéznich prostfedkii podniku.
Je podstatnou veli¢inou vypovidajici o schopnosti podniku vytvaiet penize. Ukazuje,

kde se nachazi zdroje penéz a kam piesné penize mizi. (Sedlacek, 2007)

Cash flow lze sestavit dvéma metodami. Pfima metoda, kterd vychdzi z ptijmi a vydaja
podniku a rozdilem mezi nimi. Nepiiméa metoda, kterd je zaloZena na praveé hospodarského

vysledku o neshody mezi vynosy a piijmy a naklady a vydaji.

Ptijmy jsou skute¢né penize, které do podniku pfichdzeji nezavisle na tom, odkud
jsou ziskany. Vydaje jsou skutecné penize, které opousti podnik a nemusi pfitom nastavat

spotieba vyrobnich faktord. (Scholleova, 2017)

Vykaz cash flow Rozvaha Vykaz zisku a ztraty
Pocatecni Vlastni
st é kapital
AV penez Dlouhodoby apia
majetek [-—-—-—-—1
Vydaje (z toho HV Naklady
obdobi) Vynosy
Obézna
PFijmy aktiva
o Cizi zdroje
Konecny (z t?ho HV obdobi
stav penéz penize)

Obriazek 1: Provazanost ucetnich vykazi

Zdroj: Rickova, 2015
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2 METODY FINANCNI ANALYZY

V rdmci finan¢ni analyzy se vyuziva mnoho metod posudku finan¢niho zdravi podniku.
Pred zahajenim analyzy, je potieba si ujasnit, jakou metodu zvolit. Zplisob volby pfislusné
metody neni celistvé dany, nebot’ kazdy podnik mé rizné cile a metoda by méla odpovidat
konkrétnim pozadavkiim dané¢ho podniku auréit zpétnou vazbu na cil. Dale je nutné
si uvédomit ucel vysledné analyzy. Naslednym krokem je urceni spolehlivosti dat, ktera budou
pouzita pro tvorbu finan¢ni analyzy. K docileni kvalitni analyzy a vysoké vypovidaci hodnoty

je zapotiebi mit spolehliva a pfesna data.
Vybér metody musi byt uskute¢nén s ohledem na:

- Utelnost — musi korespondovat s piedem vyty&enym cilem. Finanéni analytik provadi
analyzu vzdy na objednavku, a musi tedy pochopit, k jakému zdméru ma zavérecna
analyza slouzit. Je dulezité uvédomovat si, Ze ne pro kazdy podnik je vhodny stejny

systém ukazatelt nebo konkrétni metoda.

- Nakladnost — analyza je dlouhodoby projekt, ktery vyzaduje zptsobilou praci, v cemz
také tkvi velké mnozstvi nakladti. Analyze obétovany ¢as a prace by méli byt adekvatni

vuci ndvratnosti vynalozenych nakladu.

- Spolehlivost — nelze ji zvysit zvySenim mnozstvi porovnavanych podnikd,
ale kvalitnéjSim pouzitim veskerych pfistupnych dat. Kvalita vysledkti analyzy

se pfimou imérou odrédzi od vstupnich informaci.

Kazda aplikovana metoda musi vzdy obsahovat zpétnou vazbu na cil. (Rickova, 2015)

2.1 Finanéni ukazatele

Ve finan¢ni analyze jsou zadkladnim pilifem finan¢ni ukazatele, jeZ jsou oznacovany
za formalizované vyobrazeni hospodatskych procesti. Obvykle jsou uvadény v penéznich
jednotkach, ale za pouziti aritmetickych operaci 1ze docilit vysledku i v jinych jednotkach,
napt. v procentech nebo v jednotkach Casu. V ramci finanéni analyzy funguje celd tada

ukazatelll a pro jejich ¢lenéni existuje mnoho kritérii.

K analyze ekonomickych procesti se vyuzivaji dva postoje, kterymi jsou fundamentalni
(kvalitativni) a technickd (kvantitativni) analyza. K vytvofeni fundamentalni analyzy
je zapotiebi podrobna znalost propojeni ekonomickych procestt s neekonomickymi.

(Ruckova, 2015) ,,Technicka analyza pouziva matematickych, statistickych a dalsich
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algoritmizovanych metod ke kvantitativnimu zpracovani ekonomickych dat s ndslednym

(kvalitativnim) ekonomickych posouzenim vysledkii.* (Sedlacek, 2007)

financni ukazatele

extenzivni ukazatele intenzivni ukazatele
stavové [+ rozdilové stejnorodé nestejnorodé
tokové - nefinancni

Obrazek 2: Clenéni finandnich ukazatelt

Zdroj: Ruckova, 2015

2.2 Analyza absolutnich ukazateli

Horizontalni a vertikalni analyza je poc¢atecnim bodem finan¢ni analyzy. Ukazuji ptivodni

absolutni hodnoty z ucetnich vykazi. (Kislingerova a Hnilica, 2008)

»wAbsolutni ukazatele se vyuzZivaji zejména k analyze vyvojovych trendii (srovnani vyvoje
v casovych radach — horizontalni analyza) a k procentnimu rozboru komponent (jednotlivé
polozky vykazu se vyjadri jako procentni podily téchto komponent — vertikdlni analyza).*

(Knéapkova a kol., 2013)

2.2.1Horizontalni analyza

Horizontalni analyza pracuje s daty ziskanymi z finan¢nich vykazl (rozvahy, vykazu zisku
a ztraty nebo z cash flow), sleduje jejich vyvoj v ¢ase (obvykle zpétné v fadu 3 az 10 let) a jeji
vyhodnoceni se uskuteciiuje za pomoci absolutnich a relativnich polozek. Ty jsou sledovany

pro tadcich (horizontaln¢). Diky tomu také nese analyza nazev horizontalni. (Sedlacek, 2007)

Vysledek analyzy je bud’ urcen kladnou zménou, kdy polozka v Case rostla, nebo zapornou
zmeénou, kdy polozka klesala. Analyzu lze provadét bud’ meziro¢né, kdy jsou porovnavany dva

po sob¢ jdouci roky nebo za nékolik let. (Scholleova, 2017)
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Zékladni vzorce pro vypocet horizontalni analyzy:

Absolutni zména = ukazatel, — ukazatel;_, 1)

.. absolutni zména 2)
Procentni zména = * 100
ukazatel;_4

2.2.2Vertikalni analyza

V ramci vertikdlni analyzy je posuzovdna majetkova a kapitdlova struktura podniku.
Pti procentualnim vyjadieni jednotlivych polozek pracuje s vykazy v jednotlivych letech
odshora dolt1, nikoliv napfi¢ jednotlivymi lety. Odtud je také odvozen nazev vertikalni. Urcuje
podil jednotlivych polozek vykazu na vybraném zékladu. I kdyZ je analyza velice jednoducha,

jeji vysledek prozradi hodné o ekonomice podniku. (Sedlacek, 2007)

2.3 Analyza rozdilovych ukazateli

Analyza rozdilovych ukazateld nebo také analyza fondi finan¢nich prosttedki se zabyva
finan¢ni situaci podniku. Zamétuje se zejména na analyzu a fizeni likvidity podniku. Rozdilové
ukazatele se vypocitaji jako rozdil urcité polozky aktiv a urcité polozky pasiv. (Knapkova
akol., 2013)

2.3.1Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital se vypocita jako rozdil celkovych ob&znych aktiv a celkovych
kratkodobych zavazkti. Cim vyssi je vysledek &istého pracovniho kapitalu, tim vy3§i by méla
byt schopnost podniku dostat svych zavazkli. Na zmény ¢istého pracovni kapitalu je nahlizeno

ze dvou pohledt, ze strany aktiv a ze strany pasiv. (Sedlacek, 2007)
Sedlacek (2007) uvadi nasledujici vypocty Cistého pracovniho kapitalu:
Vypocet z pohledu aktiv:
CPK = obéina aktiva — kratkodobé zavazky 3)
kde:
Obézna aktiva = zasoby + pohledavky + penize 4)
Vypocet z pohledu pasiv:

CPK = (dlouhodobé zavazky + vlastni kapital) — stala aktiva 5)
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2
Dlouhodoby Vlastni kapital
majetek
L Dlouhodoby
kapital
Cizi kapital
CPK dlouhodoby
Obézny v
majetek
Cizi kapital
kratkodoby

Obrizek 3: Cisty pracovni kapital

Zdroj: Knapkova a kol., 2013

2.3.2 Cisté pohotové prosti-edky

Zde se jedna o rozdil mezi nejlikvidnéj$imi financnimi prostiedky a okamzité splatnymi
zévazky. Vypocet se da provadet ze dvou pohledd, pti benevolentnéjsim pohledu jsou od sumy
kratkodobého finan¢niho majetku odecteny okamzité splatné zavazky a pti piisnéjSim pohledu
jsou odecteny okamzité splatné zavazky od sumy penéz v hotovosti a na béznych tuctech.
(Sedlacek, 2007) Do benevolentn€jsiho pohledu jsou dle Sedlacka (2007) zahrnuty 1 penézni

ekvivalenty (napf. Seky, sménky, terminované vklady vyménitelné do 3 mésict apod.)

2.3.3 Cisty penéZné-pohledavkovy finanéni fond

Cisty penézné-pohledavkovy finanéni fond (CPPF) pomyslné stoji mezi &istymi pohotovymi
prostfedky a Cistym pracovnim kapitdlem. Vypocitda se odeCtenim zdsob, nelikvidnich

pohledavek a kratkodobych zavazkl od obéznych aktiv. (Sedlacek, 2007)

CPPF = obé&ina aktiva — zasoby — nelikvidni pohledavky — kratkodobé zavazky 6)

2.4 Analyza pomérovych ukazateli

wZatimco vertikalni a horizontalni analyza sleduje vyvoj jedné veliciny — polozky rozvahy
¢i vysledovky — v case nebo ve vztahu k jedné vztazné veliciné (celkova bilancni suma, trzby),
pomérovda analyza dava do ,,pomeru‘ polozky vzdjemné mezi sebou.” (Kislingerova

a Hnilica, 2008)
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Jedna se o nejvice uzivanou metodu finan¢ni analyzy, nebot’ podava rychle a nendkladné
informace o finan¢ni situaci podniku. Analyza pomérovych ukazatel se déli do skupin,

které hodnoti urcity aspekt financniho zdravi podniku. (Scholleova, 2017)

Dle Scholleové (2017) se jednd o ukazatele:

rentability,

- likvidity,

- zadluzenosti,
- aktivity,

- kapitalového trhu.

2.4.1 Ukazatele rentability

Pom¢étuji zisk se zdroji, které byly pouzity k jeho dosazeni. Udévaji informace o efektu,
kterého bylo docileno vlozenym kapitalem. Zapis tohoto ukazatele v neobecnéjsim tvaru je dle

Kislingerové a Hnilici (2008):

vynos 7)

vlozeny kapital

Ukazatele rentability je zajimavé rozkladat a pozorovat, jak nékteré veli¢iny ovliviiovaly
celkovy vysledek. Cim je dosazena rentabilita vy3si, tim 1épe umi podnik spravovat sviij

majetek a kapital. (Scholleova, 2017)
Rentabilita aktiv (ROA)

Ukazatel ROA udava informace o efektu, kterého bylo docileno vlozenym kapitalem, bez
ohledu na to, jak byl financovan. Pfi vypoctu se obvykle pouzivad EBIT (zisk pted zdanénim
a uroky). (Ruckova, 2015)

B EBIT 8)
"~ aktiva

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

V tomto ukazateli je poméeiovan Cisty zisk a vlastni kapital (kapital vlozeny vlastniky).
., Sleduje, kolik cistého zisku pripada na jednu korunu investovanou vlastniky spolecnosti.

(Sholleova, 2017)

EAT 9)
ROE = - —
vlastni kapital
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Rentabilita trzeb (ROS)

Udava, kolik z jedné koruny trZzeb podnik vyprodukuje korun zisku. Pokud tento ukazatel
nevykazuje dobré vysledky, je velky piedpoklad, Ze podnik nemtze oc¢ekavat dobré vysledky
ani z ostatnich ukazatelti. (Scholleova, 2017)

_EAT 10)

ROS =
trzby

Rentabilita celkového investovaného kapitalu (ROCE)

Na ukazatel rentability celkového investovaného kapitalu je potfeba nahlizet ze strany pasiv
v rozvaze. Do ukazatele vstupuji dlouhodobé zavazky, do kterych se fadi emitované obligace,
dlouhodobé bankovni Uvéry a dale vlastni kapital. Lze fici, Ze tento ukazatel udava miru
zhodnoceni veskerych aktiv podniku financovanych vlastnim i cizim dlouhodobym kapitalem.
Ukazatel ROCE tedy komplexn¢ znazornuje efektivnost hospodaieni podniku. (Riickova, 2015)

EBIT 11)

ROCE = vlastni kapital + dlouhodobé zavazky

2.4.2 Ukazatele likvidity

Likvidita pfedstavuje schopnost prodeje aktiv na finan¢nim trhu, aniz by doslo k poklesu
jejich ceny. Pojem likvidita podniku tedy znamena schopnost podniku pfeménit sva aktiva
na penézni prostiedky a kryt jimi vCas veskeré splatné zadvazky. ,,Obecné Ize Fici, Ze ukazatele
likvidity maji obecny tvar podilu toho, ¢cim mozno platit k tomu, co je nutno platit. “ Ukazatele
se podle nazvu a obsahu zpravidla ¢leni na okamzitou, pohotovou a béznou likviditu. (Rtckova,

2015)

Okamzita likvidita

Okamzita likvidita, také nazyvana jako likvidita 1. stupné, pracuje pouze s nejlikvidnéjsimi
polozkami z rozvahy. Do pohotovych platebnich prosttedkl se fadi suma penéz na béznych
uctech, v pokladné ¢i volné obchodovatelné cenné papiry nebo také Seky. (Ruckova, 2015)

Doporu¢end hodnota vysledku by se méla pohybovat vrozmezi od 0,2 do O0,5.

(Scholleova, 2017)

inan¢éni majetek
Okamita likvidita = —- J 12)

kratkodobé zavazky
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Pohotova likvidita

Pohotova likvidita, také nazyvana jako likvidita 2. stupné, by méla mit ve stejném poméru
(1:1, poptipad¢ 1,5:1) Citatele i jmenovatele. Z doporucené hodnoty je ziejmé, ze pokud by byly
hodnoty v poméru 1:1, podnik by byl schopen dostét svych zadvazkii a nebyl by donucen prodat
zasoby. (Rickova, 2015) Doporucena hodnota vysledku, by se méla pohybovat v rozmezi

od1dol,5.

Pohotova likvidita se vypocitd odectenim nejméné likvidni ¢asti obéznych aktiv (neboli

zasoby, které 1ze nejhlife proménit na penize) od celkovych obéznych aktiv. (Scholleova, 2017)

o obéina aktiva — zasoby 13)
Pohotova likvidita =

kratkodobé zavazky
Bézna likvidita
Bézna likvidita, také nazyvéna jako likvidita 3. stupné, udava, kolikrat je podnik schopen
pokryt kratkodobé zédvazky ob&znymi aktivy. Neboli jak by byl podnik schopen splatit svym
véfitelim dluhy, kdyby veskera sva ob&Zna aktiva proménil v dané chvili na hotovost. Cim
vyssi je vyslednd hodnota ukazatele, tim je vyssi pravdépodobnost udrzZeni platebni schopnosti

podniku. Doporucend hodnota vysledku, by se méla pohybovat v rozmezi od 1,5 do 2,5.

(Scholleova, 2017)

obézna aktiva 14)

Bézna lidvidita =
kratkodové zavazky

2.4.3 Ukazatele zadluZenosti

Pojem zadluZenost udava, ze podnik k financovani své ¢innosti vyuziva cizi zdroje (dluh).
Ukazatele zadluzenosti davaji do poméru cizi zdroje ku vlastnim zdrojim. V ekonomice
se nesetkame s tim, ze by vétsi podniky financovaly své ¢innosti pouze z vlastnich zdroji nebo
naopak pouze z cizich zdroji. Pii pouziti vyhradné jen vlastniho kapitalu ptrichdzi snizeni
celkové vydélecnosti vlozeného kapitalu. Tato situace je oSetfena i zakonem, nebot’ podnik
musi mit uréitou vysi vlastniho kapitalu. Cilem je najit optimalni vztah mezi financovanim
vlastnim a cizim kapitalem. (Scholleovéa, 2017) Obecné jsou cizi zdroje povazovany za levnéjsi
nez zdroje vlastni. ,,Je to dano skutecnosti, Ze uroky z ciziho kapitalu snizuji danové zatizeni
podniku, protoze urok jako soucdst nakladii snizuje zisk, ze kterého se plati dané (tzv. danovy

efekt nebo danovy stit). (Knapkova a kol. 2013)
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Béhem analyzy je dobré se zaméfit i na majetek, ktery podnik potidil na leasing, nebot’ aktiva
ziskana prostiednictvim leasingu nejsou uvedena v rozvaze, nybrz jen jako naklad ve vykazu
zisku a ztraty. V takovém piipad€é by vysledek ukazatel neudaval celkovou zadluZzenost

podniku. (Scholleova, 2017)
Celkova zadluZenost

Celkova zadluzenost, také nazyvana jako ukazatel véfitelského rizika, je zakladnim
ukazatelem ukazateli zadluZzenosti. Vypocita se jako suma celkovych zavazki k celkovym
aktivim a vysledek ndm sd¢€luje, do jaké miry podnik financuje své aktivity cizimi zdroji.
,,Obecnée plati, Ze ¢im vyssi je hodnota tohoto ukazatele, tim vyssi je riziko vériteli.
(Ruckova, 2015) Doporucena hodnota celkového zadluzeni se pohybuje v rozmezi 30-60 %.

(Sedlagek, 2007)

cizi kapital 15)

Celkova zadluzenost = - -
celkova aktiva

Koeficient samofinancovani
Doplitkovym ukazatelem k ukazateli celkové zadluzenosti je koeficient samofinancovani
a jejich soucet by mél byt ptiblizné 1 (je zde moznost rozdilu z divodu nezapocteni ostatnich

pasiv do jednoho z ukazatelli). Koeficient znazoriuje finan¢ni nezavislost podniku a sdéluje

informace o finan¢ni struktuie podniku. (Sedlacek, 2007)

vlastni kapital 16)

Koeficient samofinancovani = - -
f f celkova aktiva

Koeficient zadluZenosti

Koeficient zadluzenosti ma shodnou vypovidaci schopnost jako ukazatel celkové
zadluzenosti. Koeficient zadluzenosti i celkova zadluzenost se zvySuji s tim, jak se zvySuje
mnozstvi dluhit ve finan¢éni struktufe podniku. Koeficient zadluzenosti se zvySuje

exponencialné az k o a celkova zadluZenost se zvySuje linedrn€ do 100 %. (Sedlacek, 2007)

,, Tento ukazatel je napr. v pripadé Zadosti o novy uver velice vyznamny pro banku, ktera
se rozhoduje, zda uver poskytnout, ¢i ne. Pro toto posuzovani je dilezity jeho casovy vyvoyj,
zda se podil cizich zdroju zvySuje, ci snizuje. Ukazatel signalizuje, do jaké miry by mohly

byt ohrozeny naroky veriteli. “ (Knapkova a kol., 2013)

cizi kapital 17)

Koeficient zadluZenosti = - —
vlastni kapital
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Urokové kryti

Ukazatel urokového kryti je konstruovan proto, aby se podnik dozvédél, zda je pro né¢ho
dluhové zatizeni jeSté unosné. Sd€luje nadm, kolikrat zisk prevySuje uroky, tedy objem
bezpecnostniho polstafe pro véfitele. Pokud je vysledek trokového kryti roven 1, bude
na splaceni trokl pouzit veSkery zisk. V ptipad¢, Ze ukazatel vySel méné nez 1, podnik nebyl
schopen vyprodukovat dostatecny zisk na pokryti nakladovych urokd. Dle literatury
je doporucend hodnota vyssi nez 3. (Sedlacek, 2007)

EBIT 18)
nakladové uroky

Urokové kryti =

Urokové zatiZeni

Ukazatel arokového zatizeni je prevraceny ukazatel urokového kryti. Udava, kolik procent
ze zisku je podnik povinen zaplatit na urocich. Doporu¢ena hodnota je 40 % a mén¢.
(Rackova, 2015)

nakladové uroky 19)
EBIT

Urokové zatizeni =

2.4.4Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity posuzuji, jak efektivné dokaze podnik hospodafit se svymi aktivy a jaky
ma hospodareni s nimi vliv na likviditu a vynosnost. Vyjadiuji kolikrat se jednotlivé slozky
zdrojii nebo aktiv obrati (obrat) nebo pocet dni, za které¢ se obrati (doba obratu). U obratu
se preferuje vyssi vysledna hodnota, kdezto u doby obratu nizsi. Cim vy3§i je poet obrati, tim

méng¢ Casu je majetek vazan a obvykle roste zisk. (Rickova, 2015)
Obrat aktiv

Obrat aktiv ddva do poméru trzby a celkova aktiva. Udava, kolikrat se béhem roku celkova
aktiva obrati. Pokud vyjde hodnota nizsi, nez je primérna hodnota v oboru, mél by podnik
zvysit trzby nebo prodat ¢ast svych aktiv. (Sedlacek, 2007)

triby 20)

Obrat aktiv = -
aktiva
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Doba obratu aktiv

Doba obratu aktiv je dopliitkovym ukazatelem k ukazateli obratu. Sd€luje ndm, za kolik dni
dojde k obratu aktiv. (Sedlacek, 2007)

aktiva 21)

Doba obratu aktiv = W

Obrat zasob

Obrat zasob, n¢kdy také nazyvan jako ukazatel intenzity vyuziti zasob, nam udava kolikrat
se zarok kazda poloZka zasob podniku proda a opét uskladni. Pokud ukazatel vykazuje hodnoty
vys$i, nez je primérna hodnota v oboru, podnik nevlastni zddné zbytecné nelikvidni zasoby,
které by byla potfeba nadbytecné financovat. (Sedlacek, 2007)

trzby 22)
zasoby

Obrat zasob =

Doba obratu zasob

Informuje o primérném poctu dni, po které jsou zasoby ulozeny na skladé, nez
jsou spotiebovany nebo prodany. (Sedlacek, 2007)

zasoby 23)

Doba obratu zasob = W

Obrat pohledavek

Obrat pohledavek vyjadiuje, kolikrat se béhem roku jednotka pohledavek pfeméni v trzby.
V praxi je tento ukazatel jeden z méné dilezitych. (Knépkova a kol., 2017)

trzby 24)

Obrat pohledavek = m

Doba obratu pohledavek

Je dtlezity ukazatel pro finan¢ni planovani, protoze podava informaci o tom, za kolik dni
pramérné uhradi zékaznici faktury. ,,Je-li doba obratu pohledavek delsi nez béznd doba
splatnosti faktur, znamena to nedodrzovani obchodné-uverové politiky ze strany obchodnich
partneri. Je-li doba inkasa pohledavek prilis dlouhd, mize v konecném diisledku vést
k druhotné platebni neschopnosti, coz znamena, Ze nam prodleni v inkasu zpiisobi neschopnost
platit. “ (Ruckova, 2015)

pohledavky 25)

Doba obratu pohledavek = trzby / 360
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Doba obratu kratkodobych zavazki

Ukazatel vypovida o tom, za kolik dni podnik uhradi své zavazky. ,, Obecné je mozno
konstatovat, ze doba obratu zavazkii by meéla byt delsi nez doba obratu pohledavek, aby nebyla
narusena financni rovnovaha ve firme. Nicméné tento ukazatel miize byt velmi uZitecny pro
veritele Ci potencialni veéritele, kteri z néj mohou vycist, jak firma dodrzuje obchodné-uveérovou
politiku. “ (Rackova, 2015)

kratkodobé zavazky 26)
trzby / 360

Doba obratu kratkodobych zavazkl =

2.4.5Ukazatele kapitalového trhu

Ukazatele kapitalového trhu, také oznacovany jako ukazatele trzni hodnoty, se od ostatnich
pomérovych ukazatelli diferencuji tim, Ze pracuji s trznimi hodnotami. Vyjadiuji financni
zdravi podniku za pomoci burzovnich ukazatelll. Jsou vyznamné pfevazné pro investory nebo

potencialni investory jako zhodnoceni navratnosti investovanych prostiedkii. (Ruckova, 2015)
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3 SEZNAMENI S PODNIKEM

Vybranym je KOVOFINIS a.s., ktery je zapsan v obchodnim rejstiiku od roku 1992. Zabyva
se povrchovymi Gpravami.

KOV0 IS FINIS

Obriazek 4: Logo podniku KOVOFINIS a.s.

Zdroj: kovofinis.cz

3.1 Zakladni informace

Obchodni firma: KOVOFINIS a.s.

Datum zapisu: 29.12.1992

Sidlo: Mlynska 137, 584 01 Ledec¢ nad Sazavou

Identifikacni ¢islo: 48154270

Pravni forma: Akciova spole¢nost

Akcie: 500 ks ve jmenovité hodnoté¢ 1 000 000,- K¢

Zékladni kapital: 500 000 000,- K¢, splaceno 100 %

Statutarni organ: Predstavenstvo

Zpusob jednani: Spolecnost zastupuje samostatné kazdy ¢len piedstavenstva.

(rejstrik-firem.kurzy.cz)

3.2 Profil podniku

Je Cesky dynamicky a inovativni podnik zabyvajici se povrchovymi upravami. Nynéjsi

podoba podniku je dana od roku 2017 po fazi podniki AQUACOMP HARD s.r.o.
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a KOVOFINIS s.r.o. Hlavni produkci jsou zatizeni pro povrchové tpravy a istirny odpadnich

pramyslovych vod.

KOVOFINIS je spolumajitelem firmy Hrad Lede¢ nad Sazavou s.r.o. spravujici lede¢sky
hrad. Podili se i na rekonstrukci celého aredlu hradu. Je hlavnim partnerem fotbalového klubu
FK Kovofini§ v Led¢i nad Sazavou. Také je ¢lenem Hospodaiské komory Ceské republiky.

(kovofinis.cz)

3.3 Vyvoj poctu zaméstnanci

Zaméstnanci jsou vybirani podle zna¢ného mnozstvi kritérii, ktera napomaéhaji k vybéru téch
nejlepsich pracovnikil. Podnik je také zndmy nizkou fluktuaci, coZ napomahd jeho hladkému

a efektivni chodu.

Tabulka nize udava primérny pocet zaméestnanct v letech 2013-2018. Zprvu si podnik drzel
témet stejny pocet zaméstnanct, ale velky zvrat nastal vroce 2017, kdy v dasledku fuze

s podnikem AQUACOMP HARD s.r.0. stoupl primérny pocet zaméstnancti na 398.

Tabulka 1: Vyvoj poctu zaméstnanciti

148 153 155 150 398 372

Zdroj: zpracovano dle vyrocnich zprav

3.4 Vyvoj hospodarského vysledku

Vysledky hospodatfeni podniku jsou znazornény v tabulce 2. Z tabulky je patrné vysoké
kolisani. Nejvyssiho vysledku bylo dosazeno v roce 2017, ktery Cinil 403 414 tis. K¢. Naopak
nejniz§iho vysledku hospodafeni bylo dosazeno o rok poté, tedy vroce 2018, a ¢inil

99 688 tis. K¢.

Tabulka 2: Vyvoj hospodarského vysledku (v tis. K¢)

Rok 2013 2014 2015 2016 2017 2018
VH pred zdanénim | 174093 | 249332 187799 | 237248 | 403414 99 688

Zdroj: zpracovano dle vyrocnich zprav

3.5 Zakaznici

Zékaznici podniku KOVOFINIS a.s. jsou pievazné velké firmy, pro které piipravuje velké
zakazky. Mezi zékazniky patii napiiklad BMW, Skoda, Kia, Bosch, Suzuki, Toyota apod.
Nejvice zakazek maji z Ceské republiky a z Ruska, a nejvzdalengj§i zemi, pro kterou vyrabéli

na zakazku bylo Mexiko. Svou soucasnou vyrobu nejvice smétuji do Ruska.
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3.6 Konkurence

Mezi nejvétsi konkurenty patii Galatek a.s., ktery stejné jako KOVOFINIS a.s. sidli v Led¢i
nad Séazavou. Galatek a. s. byl zalozen vroce 1990 jako vefejnd obchodni spolecnost
pod nazvem GALATEK TECHNIK v.o.s. Podnik se zaméfuje na poskytovani sluzeb v oboru
technologii a zafizeni pro povrchové Gpravy. Dodavany sortiment strojii a zafizeni obsahuje
predevsim lakovaci linky pro nandseni kapalnych natérovych hmot, kabiny a lakovaci linky pro
nanaseni praskovych plastli nebo také suSici a vypalovaci pece. Zakladni kapital podniku ¢ini
10 mil K¢&. V soucasnosti zaméstnava 114 zaméstnanct. Podnik se zaméfuje na stfedni a vEtsi
zakazniky. Jednim ze zdkaznikl je naptiiklad podnik IVECO Czech Republic, a.s., Vysoké
Myto nebo SKODA TRANSPORTATION s.r.o. Plzei.
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4 FINANCNI ANALYZA

Tato kapitola bakalafské prace je zaméfena na analyzu finan¢niho zdravi podniku
KOVOFINIS a.s. Pi hodnoceni podniku byla pouZita horizontalni a vertikalni analyza, analyza
pomérovych ukazateli, analyza rozdilovych ukazateli a pyramidovy rozklad. Analyza podniku

je vypracovana za roky 2013-2018.
Vsechna data potiebnd pro uskutecnéni finan¢ni analyzy jsou ziskana z firemnich vykaz

zvetejnénych ve Vetejném rejstiiku a Sbirce listin.

4.1 Horizontalni analyza

Nasledujici ¢ast je zaméfena na horizontalni analyzu aktiv, pasiv a vykazu zisku a ztraty

za roky 2013-2018. Vypocty jsou provadény podle vzorct (1) a (2).

4.1.1 Analyza aktiv

Analyza aktiv provéiuje hlavni polozky aktiv ¢ili dlouhodoby majetek a obéznd aktiva.

V tabulce 3 je mozné pozorovat absolutni zménu jednotlivych polozek aktiv.

Tabulka 3: Absolutni zména aktiv (v tis. K¢)

Aktiva celkem 352 554 74 853 428 608 359 -46 137
DM 37816 -35 881 21343 317 448 24160
DNM -1342 -835 231 -180 747
DHM 12 528 -20 780 -11 605 140 961 15 637
DFM 26 630 -14 266 32717 176 667 7776
Obé&zné aktiva 348 285 118 750 21984 282 009 -80 807
Zasoby 93955 | -100370 35 566 40 861 41793
DI. pohledavky 0 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 50 046 147 -74 054 234567 -8 856
Kratkodoby fin. majetek 0 0 0 60 591 65911
Penézni prostiedky 204 284 219 267 16 504 54010 | -179 655
Casové rozliseni 33 547 8016 1 069 8 902 10 480

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

V tabulce 4 je zachycena relativni zména aktiv. Lze vidét, ze aktiva ze zacatku mirné rostla,
ale v roce 2017 se po fuzi zvysila o 44,32 %. Dlouhodoby majetek lehce kolisal a také se v roce

2017 zvysil a to 0 203,32 %.
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Tabulka 4: Relativni zména aktiv (v %)

Aktiva celkem 37,31 5,77 0,03 44,32 -2,33
DM 28,46 -21,02 15,83 203,32 5,10
DNM -49,56 -61,13 43,50 -23,62 128,35
DHM 15,98 -22,85 -16,54 240,74 7,84
DFM 51,47 -18,20 51,04 182,47 2,84
Obézna aktiva 45,26 10,62 -1,78 23,22 -5,40
Zasoby 180,73 -68,77 78,05 50,36 34,26
DI. pohledavky - - - - -

Kratkodobé pohledavky 40,54 -0,08 -42,72 236,26 -2,65
Kratkodoby fin. majetek - - - - 108,78
PenéZni prostiedky 34,38 27,46 1,62 -5,22 -18,33
Casové rozliseni -79,03 -90,06 120,79 455,58 96,54

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

Graf 1 zndzornuje vyvoj aktiv v letech 2013-2018 v absolutnich jednotkéach. Je zde perfektné
vyobrazeno, jak vybrané polozky aktiv mezi lety 2016-2017 vzrostly.
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e Aktiva celkem  e==mmDlouhodoby majetek  e=====Qbézna aktiva

Graf 1: Vyvoj aktiv

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

4.1.2 Analyza pasiv

Absolutni meziro¢ni zména pasiv je zobrazena v tabulce 5. Vlastni kapital meziro¢né vzdy
rostl, nejvice mezi lety 2016 a 2017, kdy vzrostl o 723 373 tis. K& Hodnota zakladniho kapitalu
zustava po celou dobu konstantni. Cizi kapital od 2016 klesal. Dlouhodobé zavazky vzdy rostly

s vyjimkou jednoho roku. Rezervy podnik nema.
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Tabulka 5: Absolutni zména pasiv (v tis. K<)

Pasiva celkem 352 554 74 853 428 608 359 -46 137
VK 202 211 42 676 161 285 723 373 11 588
ZK 0 0 0 0 0
Azio a Kapitalové Fondy 479 -1119 -631 -8 295 0
VH minulych let 140 671 95 900 119 633 596 380 256 832
VH béZného ucetniho roku 61012 -52 049 32244 144 755 -245 172
Cizi zdroje 150 139 32419 -161 409 -117 273 -55 814
Rezervy 0 0 0 0 0
Dlouhodobé zavazky 266 -1278 906 3879 1150
Kratkodobé zavazky 149 873 33 697 -162 315 -121 150 -56 966
Casové rozliseni 204 -242 552 2259 -1911

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

V tabulce 6 je zobrazena relativni zména pasiv. Nejvetsi relativni zména nastala u azia
a kapitalovych fondi mezi lety 2016-2017, kdy nastal pokles o0 313,49 % a tato polozka se tak
dostala do zapornych hodnot. Podobn¢ razantni zmény si mtizeme vSimnout i u dlouhodobych
zavazki, které mezi lety 2015-2016 vzrostly 0242,90 % amezi lety 2016-2017 vzrostly
0 303,28 %.

Tabulka 6: Relativni zména pasiv (v %)

Pasiva celkem 37,31 5,77 0,03 44,32 -2,33
VK 37,18 5,72 20,45 76,14 0,69
7K 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Azio a Kapitalové Fondy 12,23 -25.45 -19,26 -313,49 0,00
VH minulych let 36,79 18,33 19,33 80,75 19,24
VH bézného tucetniho roku 4331 -25,78 21,52 79,50 -75,01
Cizi zdroje 37,47 5,89 -27,68 -27,80 -18,33
Rezervy - - - - -

Dlouhodobé zavazky 19,21 -77,41 242,90 303,28 22,30
Kratkodobé zavazky 37,54 6,14 -27,85 -28,81 -19,03
Casové rozliseni 52,44 -40,81 157,26 250,17 -60,44

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

Graf 2 znazornuje vyvoj celkovych pasiv, vlastniho kapitalu a cizich zdrojt v jednotlivych

letech.
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4.1.3 Analyza vykazu zisku a ztraty

== Cizi zdroje

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

Absolutni zména vykazu zisku a ztrity je znazornéna v tabulce 7. Muzeme si zde

povsimnout, Ze ani jedna z poloZek zde nema pouze ristovy nebo pouze klesajici trend, vSechny

alespon jednou rostly a klesaly.

Tabulka 7: Absolutni zména vykazu zisku a ztraty (v tis. K<)

Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb | 229 107 | -126 975 -93 773 450 445 -491 313
Trzby za prodej zbozi 629 -209 1 658 927 2 088
Vykonova spotieba 255900 |-260 921 45173 |-116 886 106 311
Osobni naklady 7749 -556 5370 122 184 -9 107
Odpisy DM 2396 6016 -15112 12 608 708
Ostatni provozni vynosy 171 -266 2716 1731 8075
Trzby z prodeje DM a materialu -71 578 1816 575 -1 684
Ostatni provozni naklady -96 11 652 -4 832 -1 899 -1 833
Dan¢ a poplatky 24 18 -33 849 -229
Provozni VH 98 935 -77727 17797 171 833 -310 893
Vynosové troky 776 3 645 668 -4 122 6 007
Nékladové tiroky 0 275 -275 0 0
Ostatni finan¢ni vynosy -18 844 12 715 8727 14 247 20 362
Ostatni finan¢ni naklady 5628 -109 -21 982 23471 24 621
Finan¢ni VH -23 696 16 194 31652 -5 667 7167
VH pied zdanénim 75 239 -61 533 49 449 166 166 -303 726
Dan z piijmi 14227 -9 484 7205 31411 -58 554
VH za béznou ¢innost 61012 -52 049 42 244 134 755 -245 172
VH za ucetni obdobi 61012 -52 049 42 244 134 755 -245 172
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V tabulce nize je znazornéna relativni zména vykazu zisku a ztraty. Nejveétsi zmeénou si zde
prosly ostatni finan¢ni vynosy, které mezi lety 2014-2015 vzrostly o 1 118,29 %. Podobnou
zménu zazily ostatni provozni vynosy, které mezi lety 2015-2016 vzrostly 0 917,57 %.
Vynosové uroky po celou dobu rostly, kromé roku 2017. Nakladové uroky mél podnik pouze

v roce 2015, a tak mezi lety 2015-2016 doslo ke 100% poklesu.

Provozni vysledek hospodafeni nejvice vzrostl vroce 2017 ato o 81,95 %. Financ¢ni
vysledek hospodateni klesal s vyjimkou posledniho roku. Vysledek hospodatfeni za tcetni

obdobi mezi lety 2015-2017 rostl, jinak se stfidal riist a pokles.

Tabulka 8: Relativni zména vykazu zisku a ztraty (v %)

Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 26,55 -11,63 -9,72 51,69 -37,17
Trzby za prodej zbozi 39,09 -9,34 81,72 25,14 45,25
Vykonova spotieba 45,15 -31,72 8,04 -19,26 21,70
Osobni naklady 11,53 -0,74 7,22 153,21 -4.51
Odpisy DM 14,97 32,68 -61,88 135,42 3,23
Ostatni provozni vynosy 43,73 -47,33 917,57 57,47 170,25
Trzby z prodeje DM a materialu -18,98 190,76 206,13 21,32 -51,47
Ostatni provozni naklady -6,48 840,69 -37,06 -23,14 -29,06
Dan¢ a poplatky 13,26 8,78 -14,80 446,84 -22,04
Provozni VH 57,96 -28,83 9,27 81,95 -81,49
Vynosové tiroky 20,85 81,05 8,20 -46,79 128,14
Nakladové troky - - -100,00 - -

Ostatni finan¢ni vynosy -94,31 1118,29 63,00 63,10 55,29
Ostatni finan¢ni naklady 27,73 -0,42 -85,16 612,50 90,18
Finan¢ni VH -695,51 -79,82 -772,94 -20,56 32,74
VH pied zdanénim 43,22 -24,68 26,33 70,04 -75,29
Dan z piijmu 42,82 -19,99 18,98 69,54 -76,46
VH za béZznou ¢innost 43,31 -25,78 28,19 70,16 -75,01
VH za Gcetni obdobi 43,31 -25,78 28,19 70,16 -75,01

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

Graf 3 znazornuje vyvoje jednotlivych hospodarskych vysledka v tis. K¢. Miizeme si zde
povsimnout, Ze financni vysledek se v letech 2014 a 2015 dostal do zapornych hodnot, poté
vzrostl, klesal aopét rostl. Hodnota vysledku hospodafeni pted zdanénim a vysledku
hospodateni za Gcetni obdobi kolisa, ze zacatku mirnég, ale v roce doslo k vétsimu skoku, kdy
dané polozky vrostly o 166 166 tis. K¢ a 134 755 tis. K¢ a k nejvétsi zmeéné doslo v roce 2018,
kdy vysledek hospodateni pfed zdanénim poklesl o 303 726 tis. K¢ a vysledek hospodateni
za bézné obdobi 0 245 172 tis. K¢.
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Graf 3: Vyvoj vykazu zisku a ztrat

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

4.2 Vertikalni analyza

Nasledujici kapitola je zaméfena na vertikalni analyzu aktiv, pasiv a vykazu zisku a ztraty

za zkoumané obdobi. Ta pozoruje zastoupeni jednotlivych polozek v celkovych aktivech.

4.2.1 Analyza aktiv

Tabulka 9 ukazuje, ze pievazné jsou celkova aktiva tvorena z obéznych aktiv. V roce 2015
dokonce obézn4 aktiva ¢inila 90,11 % celkovych aktiv. Dlouhodoby majetek ¢inil v roce 2013

14,06 %, ale v roce 2018 uz zastavaly vice jak ¢tvrtinu. Dlouhodobé pohledavky podnik nema.

Tabulka 9: Vertikalni analyza aktiv (v %)

Aktiva celkem 100 100 100 100 100 100
DM 14,06 13,15 9,82 11,37 23,91 25,72
DNM 0,29 0,11 0,04 0,06 0,03 0,07
DHM 8,30 7,01 5,11 4,27 10,07 11,12
DFM 5,48 6,04 4,67 7,05 13,80 14,54
Obé&zna aktiva 81,45 86,16 90,11 88,48 75,55 73,17
Zasoby 5,50 11,25 3,32 5,91 6,16 8,46
DL. pohledavky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kr. pohledavky 13,06 13,37 12,63 7,23 16,85 16,80
Kr. fin. majetek 0,00 0,00 0,00 0,00 3,06 6,54
Penézni prostiedky 62,88 61,54 74,16 75,34 49,48 41,37
Casové rozliseni 4,49 0,69 0,06 0,14 0,55 1,10

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav
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4.2.2 Analyza pasiv

Vertikalni analyza pasiv je zobrazena v tabulce 10. Mlzeme si zde vS§imnout, ze celkova
pasiva jsou z vEétsi Casti tvofena vlastnimi zdroji. V roce 2013 predstavoval vlastni kapital lehce
pres polovinu celkovych pasiv. V roce 2018 vzrostl vlastni kapital na 87,08 %. Casové rozliseni

se zde pohybuje mezi 0,03 % a 0,16 %.

Tabulka 10: Vertikalni analyza pasiv (v %)

Pasiva celkem 100 100 100 100 100 100
VK 57,56 57,50 57,47 69,21 84,47 87,08
7K 1,59 1,16 1,09 1,09 0,76 0,78
Azio a Kapitalové Fondy 0,41 0,34 0,24 0,19 -0,29 -0,29
VH minulych let 40,47 40,31 45,10 53,80 67,39 82,27
VH béZného ticetniho roku 14,91 15,56 10,92 13,26 16,50 422
Cizi zdroje 42,40 42,45 42,50 30,73 15,37 12,85
Rezervy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dlouhodobé zavazky 0,15 0,13 0,03 0,09 0,26 0,33
Kratkodobé zavazky 42,26 42,33 42,47 30,64 15,11 12,53
Casové rozliseni 0,04 0,05 0,03 0,07 0,16 0,06

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

4.2.3 Analyza vykazu zisku a ztraty

Vysledné hodnoty analyzy vykazu zisku a ztraty jsou znazornény v tabulce 11. Vykonova
spotieba dosahuje hodnot az 75,17 %. Osobni ndklady od roku 2014 rostly a v roce 2018 tvoftily

23,03 % trzeb. Odpisy se drzi skoro na stejné vysi, to znamen4, Ze podnik stale investuje.

Provozni vysledek hospodaieni byl ve zkoumanych letech vzdy kladny a nejvySe tvofil
28,76 %. Finan¢ni vysledek hospodateni dosahoval v letech 2014 a 2015 zapornych hodnot.

Cisty zisk se pohybuje v rozmezi 9,75 % az 24,64 %, coZ je velmi dobré.

Tabulka 11: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty (v %)

Trzby 100 100 100 100 100 100

Vykonova spotieba 65,54 75,17 58,08 69,35 36,94 71,22
Osobni naklady 7,17 6,85 7,69 9,11 15,22 23,03
Odpisy DM 1,85 1,68 2,53 1,06 1,65 2,70
Ostatni provozni vynosy 0,05 0,05 0,03 0,34 0,36 1,53
Ostatni provozni naklady 0,17 0,13 1,35 0,94 0,48 0,53
Provozni VH 19,74 24,64 19,84 23,96 28,76 8,44
Vynosové troky 0,43 0,41 0,84 1,01 0,35 1,28
Nakladové uroky 0,00 0,00 0,03 0,00 0,00 0,00
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Ostatni finan¢ni vynosy 2,31 0,10 1,43 2,58 2,78 6,83
Ostatni finan¢ni naklady 2,35 2,37 2,67 0,44 2,06 6,20
Finan¢ni VH 0,39 -1,85 -0,42 3,15 1,65 3,47
VH pted zdanénim 20,13 22,78 19,42 27,11 30,41 11,91
Dan z pfijmi 3,84 4,34 3,93 5,16 5,77 2,15
VH za béznou ¢innost 16,29 18,45 15,49 21,95 24,64 9,75
VH za ucetni obdobi 16,29 18,45 15,49 21,95 24,64 9,75

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

4.3 Cisty pracovni kapital

Vyvoj Cistého pracovniho kapitalu je zachycen v tabulce 12. Vypocet byl provadén podle
vzorce (3), tedy od obéznych aktiv byly odecteny kratkodobé dluhy.

Tabulka 12: Cisty pracovni kapitél (v tis. K&)

ObéZn4 aktiva 769598 | 1117883 1236633| 1214649| 1496 658 | 1415 851
Kratkodobé zdvazky 399285| 549158 582855| 420540 299390| 242424
CPK 370313 568725 653778 794109| 1197268 1173427

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

Cisty pracovni kapital zde vy$el vzdy kladny, tedy obé&zna aktiva vzdy pievySovala
kratkodobé dluhy a podnik byl tak schopen kryt kratkodobé dluhy obéznym majetkem.
Na grafu 4 je vyobrazen vyvoj Cistého pracovniho kapitalu. Z grafu je ziejmé, ze Cisty pracovni

kapital kazdym rokem rostl s vyjimkou roku 2018.
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Graf 4: Cisty pracovni kapital

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav
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4.4 Analyza pomérovych ukazateli

Nasledujici kapitola se zabyva pomérovymi ukazateli. Jako prvni bude vypocitan ukazatel
likvidity, dale ukazatele rentability, zadluzenosti ajako posledni ukazatele aktivity.

K vypoctim budou pouzity vzorce obsazené v kapitole 2.4.

4.4.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability nam podavaji informace o vynosnosti vlozené¢ho kapitalu do podniku.
Tato kapitola se bude zabyvat rentabilitou aktiv, vlastniho kapitalu, trzeb a celkového

investovaného kapitalu.
Rentabilita aktiv (ROA)

Vysledky rentability aktiv jsou uvedeny v tabulce 13. Vypocty byly provadény podle vzorce
8. Nejvyssi vykazana hodnota byla v roce 2017, kdy rentabilita aktiv ¢inila 20,36 %. Cili jedna
koruna investovana do aktiv pfinesla podniku 0,204 korun zisku. Naopak nejnizs$i hodnotu

vykazal podnik o rok pozdé&ji v roce 2018, kdy rentabilita aktiv ¢inila 5,15 %.

Tabulka 13: Rentabilita aktiv (v tis. K¢)

EBIT 174 093 249 332 187 799 237 248 403 414 99 688
Celkova aktiva 944903 1297457 1372310 [1372738 | 1981097 |1934960
ROA (v %) 18,42 19,22 13,68 17,28 20,36 5,15

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Vysledné hodnoty rentability vlastniho kapitalu jsou uvedeny v tabulce 14. Vypocty byly
provadény podle vzorce 9. Nejvyssi hodnoty bylo dosazeno v roce 2014, kdy rentabilita

cvwvr

Mrv e

Tabulka 14: Rentabilita vlastniho kapitalt (v tis. K<)

EAT 140 870 201 882 149 833 192 077 326 832 81 660
Vlastni kapital 543 844 746 055 788 731 950016 |1673389 |1684977
ROE (v %) 25,90 27,06 19,00 20,22 19,53 4,85
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Rentabilita trzeb (ROS)

Vysledky rentability trzeb mizeme pozorovat v tabulce 15. Rentabilita trzeb stfidavé rostla
a klesala. Nejvyssi hodnoty dosdhla vroce 2017 ato 24,64 % anejniz§i hodnoty v roce

2018 at0 9,75 %.

Tabulka 15: Rentabilita trzeb (v tis. K<)

EAT 140 870 201 882 149 833 192 077 326 832 81 660
Trzby 864 647 | 1094 383 967 199 875084 |1326456 837231
ROS (v %) 16,29 18,45 15,49 21,95 24,64 9,75

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

Rentabilita celkového investovaného kapitalu (ROCE)

Rentabilita celkového investovaného kapitilu je uvedena v tabulce 16. Trend je v Case
klesajici. Mezi lety 2013-2017 vykazuje podnik upokojivé hodnoty ato mezi 23,80 %
a 33,35 %. V roce 2018 vykazal nejniZsi hodnotu a to 5,89 %.

Tabulka 16: Rentabilita celkového investovaného kapitalu (v tis. K<)

EBIT 174093 249332 187799 237248 403414 99688
Vlastni kapital 543844 746055 788731 950016 | 1673389 | 1684977
Dlouhodobé zavazky 1385 1651 373 1279 5158 6308
ROCE (v %) 31,93 33,35 23,80 24,94 24,03 5,89

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav
Na grafu 5 je zobrazen vyvoj jednotlivych ukazatelti rentabilit.
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4.4.2 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity se zabyvaji schopnosti podniku hradit své zdvazky v daném obdobi. Nize
bude vypocitana bézna, pohotova a okamzité likvidita. Vypocty budou provadény podle vzorci

12,13 a 14.
Okamzita likvidita
Vysledky okamzité likvidity jsou uvedeny v tabulce 17. Doporucend hodnota vysledku

by se méla pohybovat v rozmezi od 0,2 do 0,5. Podnik v letech 2013-2016 nemél zadny
kratkodoby financni majetek. V roce 2017 dosahl podnik doporuc¢ené hodnoty.

Tabulka 17: Okamzita likvidita (v tis. K<)

Kratkodoby fin. majetek - - - - 60591 | 126 502
Kratkodobé zavazky 399285 | 549 158 | 582855 | 420540 | 299390 | 242 424
Okamzita likvidita - - - - 0,20 0,52
Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav
Pohotova likvidita

Vysledné hodnoty pohotové likvidity jsou zndzornény v tabulce 18. Doporucena hodnota
by se méla pohybovat v rozmezi od 1 do 1,5. Podnik ani v jednom roce nedosahuje na horni
hranici doporuc¢ené hodnoty. Vyssi hodnota pohotové likvidity znamena pro podnik neefektivni

hospodateni.

Tabulka 18: Pohotova likvidita (v tis. K<)

Obézna aktiva 769598 |1117883 [1236633 |1214649 |1496658 | 1415851
Zasoby 51985 145940 45570 81136 121997 163790
Kratkodobé zavazky | 399285 | 549158 | 582855 | 420540 | 299390 | 242424
Pohotov4 likvidita 1,80 1,77 2,04 2,70 4,59 5,16

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

BéZna likvidita
Vysledky bézné likvidity jsou zndzornény v tabulce 19. Doporucend hodnota vysledku
by se méla pohybovat vrozmezi od 1,5 do 2,5. Do zminéného rozpéti spadaji ze Sesti

analyzovanych let pouze tfi. Od roku 2015 jsou hodnoty vyss$i, nez je doporucena hodnota.

Z toho vyplyva, ze ma podnik vyssi pravdépodobnost zachovani si platebni schopnosti.
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Tabulka 19: Bézna likvidita (v tis. K¢&)

ObéZn4 aktiva 769598 1117883| 1236633| 1214649| 1496 658| 1415 851
Kratkodobé zavazky 399285 549158| 582855| 420540 299390 242424
Bézna likvidita 1,93 2,04 2,12 2,89 5,00 5,84

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

4.4.3 Ukazatele zadluZenosti
Analyza ukazateli zadluZenosti pozoruje vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji. Vypocty nize
budou zaméfeny na celkovou zadluzenost, koeficient samofinancovani, Urokové kryti

a urokové zatizeni.
Celkova zadluZenost

Celkova zadluzenost je znazornéna v tabulce 20. Doporucena hodnota se pohybuje
v rozmezi 30-60 %. Do roku 2015 celkova zadluZenost rostla, poté klesala. Hodnota z let
2013-2016 se pohybuje v rozmezi doporucené hodnoty. Roky 2017 a 2018 vykazuji nizsi
hodnoty. Obecné lze fici, Ze urcita mira zadluzenosti je pro podnik vyhodna, ale nizka hodnota

zadluzenosti zvysSuje pravdépodobnost ziskani dal§iho uvéru.

Tabulka 20: Celkova zadluzenost (v tis. K<)

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Cizi kapital 400 670 550809| 583228 421819| 304546| 248732
Aktiva 944903 | 1297457 1372310| 1372738| 1981097 1934960
Celkova zadluzenost (v %) | 42,40 42,45 42,50 30,73 15,37 12,85

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani je doplikovym ukazatelem k ukazateli celkové zadluzenosti
a jejich soucet by se mél rovnat jedné (100 %). Jeho hodnoty mizeme pozorovat v tabulce 21.

Nejvice podnik financoval aktiva vlastnim kapitalem v roce 2018, kdy podil ¢inil 87,08 %.

Tabulka 21: Koeficient samofinancovani (v tis. K¢)

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Vlastni kapital 543844| 746055 788731 950016| 1673389 1684977
Aktiva 944903 | 1297457| 1372310 1372738 | 1981097 1934960
Koef. samofinancovani (v %) 57,56 57,50 57,47 69,21 84,47 87,08

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav
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Graf 6 ptehledné znazoriiuje vztah mezi vlastnim kapitalem a cizim kapitalem za zkoumané

obdobi.
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Graf 6: Pomér mezi cizim a vlastnim kapitalem
Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav
Urokové kryti

Urokové kryti je zobrazeno v tabulce 23. Podnik ve zkoumaném obdobi nema nakladové

uroky kromé roku 2015. V tomto ptipad¢ zisk prevysuje 682,91krat ndkladové uroky.

Tabulka 22: Urokové kryti (v tis. K¢&)

2013 2014 2015 2016 2017 2018
EBIT 174093 | 249332 | 187799 | 237248 | 403414 99688
Nakladové aroky 0 0 275 0 0 0
Urokové kryti - - 682,91 - - -

Urokové zatiZeni

V tabulce 24 je zobrazeno urokové zatizeni. Ve zkoumané obdobi jsou hodnoty urokového

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

zatizeni nulové kromé roku 2015, kdy byla hodnota 0,15 %.

Tabulka 23: Urokové zatizeni (v tis. K&)

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Nakladové tiroky 0 0 275 0 0 0
EBIT 174093 | 249332 | 187799 | 237248 | 403414 | 99688
Urokové zatizeni (v %) 0 0 0,15 0 0 0
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4.4.4 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity analyzované v nésledujici casti poskytnou informace o stavu
a efektivnosti aktiv. V kapitole se objevi ukazatele obrat aktiv, dobra obratu aktiv, obrat zasob,
doba obratu zésob, obrat pohleddvek, doba obratu pohledavek a doba obratu kratkodobych

zavazku.
Obrat aktiv

Obrat aktiv byl vypocitan podle vzorce (20) a vysledky jsou zobrazeny v tabulce 25. Udava,

kolikrat se béhem roku celkova aktiva obrati.

Muzeme zde pozorovat, Ze hodnota obratu aktiv meziro¢né klesala s vyjimkou roku 2017.

Nejvyssi hodnoty tedy bylo dosazeno v roce 2013 a nejnizsi hodnoty v roce 2018.

Tabulka 24: Obrat aktiv (v tis. K<)

Trzby 864 647 | 1094 383 967 199 875084 | 1326456 837231
Aktiva celkem 944903 | 1297457 | 1372310 | 1372738 | 1981097 | 1934960
Obrat aktiv 0,92 0,84 0,70 0,64 0,67 0,43

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

Doba obratu aktiv

Doba obratu aktiv je znazornéna v tabulce 26 a sd€luje nam, za kolik dni dojde k obratu
aktiv. Pocet dni, za které dojde k obratu aktiv, se kazdym rokem zvySuje opét s vyjimkou roku

2017. VSechny vysledné hodnoty nam udévaji, ze obrat aktiv trval déle nez jeden rok.

Tabulka 25: Doba obratu aktiv (v tis. K¢)

Aktiva celkem 944903 | 1297457 | 1372310 | 1372738 | 1981097 | 1934960
Trzby 864 647 | 1094 383 967 199 875084 | 1326456 837 231
Doba obratu aktiv 393,41 426,80 510,79 564,73 537,67 832,01
Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav
Obrat zasob

Obrat zasob nam podava informaci o tom, kolikrat se kazd4 polozka zasob proda a opét
naskladni. Vysledné hodnoty jsou zobrazeny v tabulce 27. Vyvoj hodnot obratu zésob

ma kolisavy pribéh.
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Tabulka 26: Obrat zasob (v tis. K<)

Trzby 864647 1094383 967199 875084 1326456 837231
Zasoby 51985 145 940 45570 81136 121 997 163 790
Obrat zasob 16,63 7,50 21,22 10,79 10,87 5,11

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

Doba obratu zasob

Doba obratu zasob néas informuje o primérném poctu dni, po které jsou zasoby ulozeny
na skladé, nez jsou spotiebovany nebo prodany. Vysledné hodnoty jsou zndzornény
v tabulce 28. Doba obratu zasob vykazuje také kolisani. Nejlepsiho vysledku za sledované

obdobi bylo dosazeno v roce 2015, kdy se zasoby obratily v priiméru 16,96krat.

Tabulka 27: Doba obratu zasob (v tis. K<)

Zasoby 51985 145 940 45570 81 136 121 997 163 790
Trzby 864 647 | 1094 383 967 199 875084 | 1326456 837231
Doba obratu zasob 21,64 48,01 16,96 33,38 33,11 70,43

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

Obrat pohledavek

Obrat pohledavek je znazornén v tabulce 29. Vyjadtuje, kolikrat se béhem roku jednotka

pohledavek pfeméni v trzby. Ve zkoumaném obdobi se hodnoty pohybuji mezi 2,58 a 8,81.

Tabulka 28: Obrat pohledavek (v tis. K<)

Trzby 864 647 | 1094 383 967 199 875084 | 1326456 837 231
Pohledavky 123 439 173 485 173 338 99 284 333 851 324 995
Obrat pohledavek 7,00 6,31 5,58 8,81 3,97 2,58

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohleddvek nam podava informaci o tom, za kolik dni primeérné uhradi
zékaznici faktury. Vysledné hodnoty jsou znazornény v tabulce 30. Nejvyssi hodnota byla
vykazéna v roce 2018, kdy primérny pocet dni ¢inil 139,74, naopak nejnizsi v roce 2016

a to 40,84.

41



Tabulka 29: Doba obratu pohledavek (v tis. K¢)

Trzby 864647 1094383 | 967199 | 875084 |1326456 | 837231
Pohledavky 123439 | 173485 | 173338 99284 | 333851 | 324995
Doba obratu pohledavek 51,39 57,07 64,52 40,84 90,61 139,74

Doba obratu kratkodobych zavazki

Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav

Hodnoty uvedené v tabulce 31 ndm podavaji informaci o tom, za kolik dni podnik uhradi

své zavazky. DoporuCeni o vysSi dobé obratu kratkodobych zavazkii, nez je doba obratu

pohledavek podnik v prvnich ¢tyfech zkoumanych letech spliuje. Nejdéle trvalo podniku

uhradit své zavazky v roce 2015 a nejméné v roce 2017.

Tabulka 30: Doba obratu kratkodobych zavazku (v tis. K¢)

Kratkodobé zivazky 399285 | 549158 | 582855 | 420540 | 299390 | 242424
Trzby 864 647 1094383 | 967199 | 875084 |1326456 | 837231
Doba obratu 166,24 180,65 216,94 173,01 81,25 104,24

kratkodobych zavazkt
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5 HODNOCENI A NAVRHY NA ZLEPSENI

V nasledujici kapitole budou shrnuty a okomentovany vypocty provadéné ve Ctvrté Casti
bakalarské prace. Vypocty budou porovnany s ostatnimi vysledky v Casové tadé

a s doporuc¢enymi hodnotami.

5.1 Horizontalni a vertikalni analyza

Horizontalni analyza ndm podava informace o vyvoji aktiv a pasiv. Mlizeme si vS§imnout,
ze celkova aktiva v Case rostou. Nejveétsi zménu zaznamenal podnik v roce 2017, kdy po fuzi
s AQUACOMP HARD s.r.o. vzrostla celkova aktiva o 44,32 %. Vlastni kapital roste. Vyvoj

wrwe

hlavné poklesem trzeb.

Vertikdlni analyza ndm podala informace o tom, ze aktiva jsou tvoiena z velké Casti
obéznymi aktivy. V roce 2015 dokonce az 90,11 %. Na zacatku zkoumaného obdobi €inil
vlastni kapitél vice nez polovinu pasiv, ale ke konci uz zaujima vétSinu. Vice nez polovina trzeb
ptipadé na vykonovou spotfebu. V roce 2014 a 2018 tvoii dokonce vice jak 70 %. S vykonovou
spotfebou je na tom KOVOFINIS a.s. velmi podobné jako jeho hlavni konkurent Galatek a.s.,
u kterého se vykonova spotieba pohybuje okolo 60-70 %.

Podnik by se mél vice zamé&fit na ob&zna aktiva a z toho pfedevSim na penézni prostiedky
a tyto prostiedky do néceho investovat. Pokusit se snizit ndklady na vykonovou spotiebu,

napiiklad se poohlédnout po levnéjsich dodavatelich apod.

5.2 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital mé rostouci tendenci, ale v poslednim roce lehce klesl. U &istého
pracovniho kapitalu kladné hodnota znamend, ze obézna aktiva prevysSuji kratkodobé zavazky
a podnik je tak schopen kryt kratkodobé zavazky obéznym majetkem. Podnik ma velmi dobrou

platebni schopnost a mél by si ji i nadéale udrzet.

5.3 Analyza pomérovych ukazateli

Rentabilita podniku je na velice dobré irovni kromé posledniho roku, kdy vSechny ukazatele

wrwe

hospodateni. Vysledné hodnoty likvidity jsou ve vétsing piipadii vyssi nez doporucend hodnota.
To mize pro podnik znamenat neefektivni vyuziti penéznich prostfedki. Podnik

by mél piehodnotit podily jednotlivych slozek obéznych aktiv a nemél by se bat zapojit
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do hospodateni vice ciziho kapitalu, v tomto piipadé kratkodobych zavazkl. Ukazatele
zadluZenosti ukazaly, Ze podnik financuje svou ¢innost z vétSiny vlastnimi zdroji. Ze zacatku
zkoumaného obdobi se ukazatele zadluzenosti pohybovali v intervalu doporuc¢enych hodnot,
ale v poslednich dvou letech financuje podnik svou ¢innost pfevazné vlastnimi zdroji. Tento
ukazatel také potvrzuje, ze by mohl podnik pouzivat vice cizi zdroje. Vysledné hodnoty
ukazatelii aktivity kolisaji. Obrat aktiv vykazuje nizké hodnoty, z ¢ehoz vyplyva, Ze podnik
nenakladé se svymi aktivy Gcelné. V poslednich dvou letech vzrostla doba obratu pohledavek,

ale vzdy je doba obratu pohledavek kratsi nez doba obratu kratkodobych zavazki.
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ZAVER
V ramci bakalaiské prace bylo analyzovano finanéni zdravi podniku KOVOFINIS a.s.

za obdobi 2013-2018.

Prvni a druhé kapitola byla soustfedéna na vymezeni pojmu tykajicich se finan¢ni analyzy,
dale byly popsany uzivatelé finan¢ni analyzy, jeji vstupy, metody a vystupy. Tyto zminéné

kapitoly slouzily jako podklad pro sestaveni finan¢ni analyzy podniku.

Ve tieti kapitole byl piiblizen podnik KOVOFINIS a.s. Byly zde popsany zakladni
informace o podniku a zobrazen vyvoj zaméstnancl a vysledku hospodateni za sledované

obdobi.

Ctvrta kapitola se zabyva finan¢ni analyzou podniku. Nejdfive byla provedena horizontalni
a vertikdlni analyza rozvahy avykazu zisku a ztraty, odkud bylo zjiSténo, Ze podnik
zaznamenal velkou zménu po fuzi s AQUACOMP HARD s.r.o. Zména se projevila hlavné
u celkovych aktiv a dlouhodobého majetku. Na zacatku zkoumaného obdobi ¢inil vlastni
kapital vice nez polovinu pasiv, ale ke konci uz zaujima vétSinu. Zisk a trzby kolisaji. Poté

byl zkouman ¢isty pracovni kapitél, ktery vykazuje rostouci trend.

Dale se bakalarska prace zabyvala pomérovymi ukazateli. Rentabilita byla na velice dobré
urovni vyjma posledniho roku. Vysledné hodnoty likvidity jsou ve vétSiné piipadi vyssi
nez doporucena hodnota. Ukazatele zadluzenosti ukazaly, Ze podnik financuje svou ¢innost

z vétSiny vlastnimi zdroji. Vysledné hodnoty ukazatelli aktivity kolisaji.

Posledni kapitola je vénovana navrhiim na zlepSeni a vlastnimu ndzoru autora na finan¢ni
situaci podniku. Na zakladé vysledk finan¢ni analyzy 1ze konstatovat, Ze je podnik po financni

strance na dobré Grovni.
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Priloha A

Aktiva 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Aktiva celkem 944903 1297457| 1372310 1372738 1981097| 1934960
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital

B. Stala aktiva 132857| 170673 134792 156 135 473 583 497 743
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek 2708 1366 531 762 582 1329
B.I. 1. Nehmotné vysledky vyvoje

B.I. 2. Ocenitelnd prava 762 582 796
B.l. 2. 1. - Software 2708 1366 468 516 425 729
B.I. 2. 2. - Ostatni ocenitelnd prava 246 157 67
B.I. 3. Goodwill

B.I. 4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
B.I. 5. Poskytnuté zédlohy na DNM a nedokonéeny DNM 533
B.I. 5 1. - Poskytnuté zalohy na DNM

B.l. 5 2. - Nedokoncéeny DNM 63 533
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 78 410 90 938 70 158 58 553 199 514 215 151
B. Il. 1. Pozemky a stavby 48 507 48491 51073 43216 158 002 160 144
B. Il. 1. - Pozemky 3039 3039 3039 2233 9988 10328
B. Il. 1. - Stavby 45 468 45 452 48 034 40983 148014 149 816
B. Il. 2. Hmotné movité véci a jejich soubory 29 853 38 564 19 085 15 337 36 588 51372
B. Il. 3. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku

B. Il. 4. 1. |Ostatni dlouhodoby hmotny majetek

B.Il. 4. 2 - Péstitelské celky trvalych porosta

B. Il. 4. 3. - Dospéla zvitata a jejich skupiny

B. Il. 4. - Jiny dlouhodoby hmotny majetek

B. Il. 5. Poskytnuté zalohy na DHM a nedokonéeny DHM 4924 3635
B.Il. 5. 1. - Poskytnuté zalohy na DHM 607 4750 0
B. Il. 5. 2. - Nedokonéeny DHM 50 3276 174 3635
B. Ill. Dlouhodoby finanéni majetek 51739 78 369 64103 96 820 273 487 281263
B. Ill. 1. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 37773 38178 37233 37 226 13720 35540
B. . 2. Zapujcky a uvéry - ovladana nebo ovladajici osoba

B. Ill. 3. Podily - podstatny vliv 13716 14290 14700 8670 9536 11 403
B. Ill. 4. Zapujcka a uvéry - podstatny vliv

B. Ill. 5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 20 20 20 20 217 858 217174
B. Ill. 6. Zapujcka a uvéry - ostatni 50904 32373

B. Ill. 7. Ostatni dlouhodoby finan¢ni majetek 17 146
B. Ill.7. 1. - Jiny dlouhodoby finanéni majetek 230 25 881 12 150

B. Ill. 7. 2. - Poskytnuté zalohy na DFM

C. ObéZna aktiva 769598| 1117883 1236633| 1214649| 1496658 1415851
C. I Zasoby 51985 145940 45 570 81136 121997 163790
C. Il 1. Material 452 552 617 445 19754 17804
C.l. 2. Nedokoncena vyroba a polotovary 51533 145 388 44 953 80 691 88 904 138166
C.l. 3. Vyrobky a zbozi 14972 6514
C.l. 3. - Vyrobky 14 529 6 047
C.l. 3. - Zbozi 443 467
C.l. 4. Mlada a ostatni zvitata a jejich skupiny

C.l. 5. Poskytnuté zélohy na zasoby 367 1306
C. Il Pohledavky 123439| 173485 173 338 99 284 333 851 324 995
C. . 1. - Dlouhodobé pohledavky

C. . 1. 1. - Pohledavky z obchodnich vztaht

C. . 1. 2. - Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba

C. . 1. 3. - Pohledavky - podstatny vliv

C. . 1. 4. - OdloZend danova pohledéavka

C. . 1. 5. - Pohledavky - ostatni

C. Il. 1. 5. 1.| - Pohledavky za spole¢niky

C. Il. 1. 5. 2.| - Dlouhodobé poskytnuté zalohy

C. Il. 1. 5. 3.] -Dohadné ucty aktivni

C. Il. 1. 5. 4] -liné pohledavky

C. . 2. - Kratkodobé pohledavky 123 439 173 485 173 338 99 284 333851 324 995
C. I 2. 1. - Pohledavky z obchodnich vztahl 99 121 113 903 86 291 59 993 220303 156 228
C. . 2. 2. - Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba

C. . 2. 3. - Pohledavky - podstatny vliv

C. . 2. 4. - Pohledavky - ostatni 87 496 39271 113548 168 767
C. . 2. 4. - Pohledavky za spole¢niky

C. . 2. 4. - Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi

C. Il 2. 4 - Stat - dariové pohledavky 40 863 17 045 3545 39 282
C. . 2. 4. - Kratkodobé poskytnuté zalohy 24 259 59 551 46 156 22225 109 834 129 439
C. . 2. 4. - Dohadné ucty aktivni

C. . 2. 4. - Jiné pohledavky 59 31 28 20 169 46
C. 1. Kratkodoby finan¢ni majetek 60 591 126 502
C. Il 1. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba

C. Il 2. Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 60 591 126 502




C. IV. Penézni prostiedky 594 174 798458 1017725 1034 229 980 219 800 564
C. IV 1. Penézni prostiredky v pokladné 412 368 504 161 676 552
C. IV.2. Penézni prostfedky na uétech 593 762 798090 1017221] 1034068 979 543 800 012
D. Casové rozligeni aktiv 42 448 8901 885 1954 10 856 21 366
D. 1. Naklady pfistich obdobi 32700 8480 266 250 5398 7 309
D. 2. Komplexni naklady pfiStich obdobi

D. 3. PFijmy pfriStich obdobi 9748 421 619 1704 5458 14 057
Pasiva 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Pasiva celkem 944 903( 1297 457 1372310| 1372738| 1981097 1934960
A. Vlastni kapital 543 844 746 055 788 731 950016 1673389 1684977
Al Zakladni kapital 15001 15001 15001 15001 15001 15001
Al 1. Zakladni kapital 15001 15001 15001 15001 15001 15001
Al 2. Vlastni podily

Al 3. Zmény zakladniho kapitdlu

Al Aio a kapitalové fondy 3917 4396 3277 2 646 -5 649 -5 649
Al 1. Azio 20916 20916
Al 2. Kapitdlové fondy 3917 4396 3277 -26 565 -26 565
A.ll. 2. 1. |- Ostatni kapitdlové fondy 2 646 1915 1915
A.ll. 2. 2. |- Oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazku 3917 4396 3277 -28 480 -28 480
A.ll. 2. 3. |- Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach obch. k. 2 646

A.ll. 2. 4. |- Rozdily z premén obchodnich korporaci

A.ll. 2. 5. | -Rozdily z ocenéni pfi prfeméndch obchodnich korporaci

A. L. Fondy ze zisku 1666 1715 1659 1698 2231 2159
AL 1. Ostatni rezervni fondy 1500 1500 1500 1500 2110 2110
AL 2. Statutarni a ostatni fondy 165 215 159 198 121 49
A.IV. Vysledek hospodafeni minulych let 382390 523061 618 961 738594 1334974 1591806
A V. 1. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata minulych let 382 390| 523061 618 961 738594 1334974| 1591806
A IV. 2. Jiny vysledek hospodareni minulych let

A.V. Vysledek hospodafeni béZného ucetniho obdobi 140 870| 201 882 149 833 192 077 326 832 81660
A.VI. Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku

B.+C. Cizi zdroje 400 670| 550 809 583 228| 421819 304 546 248732
B. Rezervy

B. 1. Rezerva na diichody a podobné zavazky

B. 2. Rezerva na dan z pfijmi

B. 3. Rezervy podle zvlastnich pravnich pfedpist

B. 4. Ostatni rezervy

C. Zavazky 400 670| 550 809 583228| 421819 304 546 248732
C. I Dlouhodobé zavazky 1385 1651 373 1279 5156 6308
C.I. 1. Vydané dluhopisy

C.l. 1.1. |[-Vyménitelné dluhopisy

C.l. 1. 2. |- Ostatnidluhopisy

C.l. 2. Zavazky k Gvérovym institucim

C.l. 3. Dlouhodobé pfijaté zalohy

C.l. 4. Zéavazky z obchodnich vztah(

C.l. 5. Dlouhodobé sménky k Uhradé

C.l. 6. Zéavazky - ovladand nebo ovladajici osoba

C.l. 7. Zavazky - podstatny vliv

C.l. 8. OdloZeny darnovy zavazek 1385 1651 373 1279 5156 6308
C.l. 9. Zavazky ostatni

C.l. 9. 1. |-Zavazky ke spolecnikim

C.1. 9. 2. |-Dohadné ucty pasivni 4961 473 363 3

C.l. 9. 3. |-liné zdvazky

C. . Kratkodobé zavazky 399 285( 549 158 582 855| 420540 299390 242424
C. . 1. Vydané dluhopisy

C. 1. 1. 1. |- Vyménitelné dluhopisy

C. 1. 1. 2. |- Ostatni dluhopisy

C. 1. 2. Zavazky k Uvérovym institucim

C. 1. 3. Kratkodobé prijaté zalohy 257 881| 402518 340 288 383 855 230042 35292
C. 1. 4. Zavazky z obchodnich vztaht 127 070| 129432 236923 29322 38588 38930
C.II. 5. Kratkodobé sménky k thradé

C. 1. 6. Zavazky - ovlavadana nebo ovladajici osoba

C. . 7. Zavazek - podstatny vliv

C. 1. 8. Zavazky ostatni 9373 16 735 6093 7 363 30760 167 565
C.Il. 8. 1. | -Zavazky ke spolecnikim

C. 1. 8. 2. |- Kratkodobé finan¢ni vypomoci

C. . 8. 3. | -Zavazky k zaméstnanciim 9 23 10 8193 8193
C.Il. 8. 4. |- Zéavazky ze sociadlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 1915 1999 1918 2106 4811 4863
C.Il. 8. 5. | -Stat-danové zavazky a dotace 4151 11 268 449 1580 17 328 1130
C. 1. 8. 6. [|-Dohadné ucty pasivni 363 3 2 152 965
C.Il. 8.7. - Jiné zavazky 3298 3468 3340 3664 426 414
D. Casové rozliseni pasiv 389 593 351 903 3162 1251
D. 1. Vydaje pfistich obdobi 389 593 351 880 3162 718




D. 2. Vynosy pfichtich obdobi 23 0 533




Priloha B

Vykaz zisku a ztraty 2013 2014 2015 2016 2017 2018
I Triby z prodeje vyrobki a sluieb 863038 1092145| 965170| 871397| 1321842 830529
I Trzby za prodej zboZi 1609 2238 2029 3687 4616 6702
A. Vykonova spotieba 567 676 824147| 563262 606879 489 993 596 304
A 1. Naklady vynaloZené na prodej zboZi 949 1520 1556 2298 2876 4259
A 2. Spotieba materialu a energie 401316 638211| 450093| 519825 289 353 459 619
A. 3. Sluzby 165411| 184416| 111613 84 756 197 764 132 426
B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti -41 271 93 855| -100435| -35738 233 461 -42 780
C. Aktivace -3 936 -1247
D. Osobni naklady 67 185 74934 74378 79 748 201932 192 825
D. 1. Mzdové naklady 49 206 54 664 54 259 58 305 147 500 140 776
D. 2. Naklady na soc. zabezpeceni a ZP a ostatni naklady 17979 20270 20119 21443 54432 52 049
D. 2. - Naklady na soc. zabezpeceni a ZP 16 907 18 827 18 691 20 006 50 064 47 795
D. 2. - Ostatni naklady 1072 1443 1428 1437 4368 4254
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 16 010 18 406 24 422 9310 21918 29 842
E. 1. Upravy hodnot DNM a DHM 16 010 18 406 24422 9310 21918 22 626
E. 1. - Upravy hodnot DNM a DHM - trvalé 16 010 18 406 24 422 9310 21918 22 626
E. 1. - Upravy hodnot DNM a DHM - docasnlé
E. 2. Upravy hodnot zésob
E. 3. Upravy pohledavek 7216
1. Ostatni provozni vynosy 765 865 1177 3012 4743 12 818
Ill. 1. |Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 374 303 881 2697 1065 137
IIl. 2. |Trzby z prodaného materialu 2207 1451
IIl. 3. [Jiné provozni vynosy 391 562 296 315 1471 11230
F. Ostatni provozni naklady 1482 1386 13038 8 206 6 307 4474
F. 1 ZGstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 921 404 724 6 580 561 54
F. 2 Prodany material 1425 1010
F. 3 Dané a poplatky 181 205 223 190 1039 810
F. 4 Rezervy v provozni oblasti a komplexni N pfiStich ob.
F. 5 Jiné provozni naklady 380 777 12 091 1436 3282 2 600
* Provozni vysledek hospodareni 170686| 269621| 191894| 209691 381524 70631
v. Vynosy z dlouhodobého finacniho majetku - podily
IV. 1. |Vynosy z podilti - ovladana nebo ovladajici osoba
IV. 2. |Ostatni vynosy z podilQ
G. Naklady vynaloZené na prodané podily
V. Vynosy z ostatniho DFM 5679 113 783
V. 1. |Vynosy z ostatniho DFM - ovladana nebo ovladajici
V. 2. |Ostatni vynosy z ostatniho DFM 5679 113783
H. Naklady souvisejici s ostatnim DFM 100 685
VI. Vynosové uroky a podobné vynosy 3721 4497 8142 8 810 4688 10 695
VI. 1. |Vynosové uroky a podobné vynosy
VI. 2. |Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 3721 4497 8142 8810 4688 10 695
l. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti
J. Nakladové troky a podobné naklady
Jo 1 Nakladové uroky a podobné naklady
). 2. Ostatni nakladové uroky a podobné naklady
VII. Ostatni financni vynosy 19981 1137 13 852 22579 38 826 57 188
K. Ostatni financni naklady 20295 25923 25814 3832 27 303 51924
* Financni vysledek hospodareni 3407 -20 289 -4 095 27 557 21 890 29 057
** Vysledek hospodareni pred zdanénim 174093| 249332 187799| 237248 403 414 99 688
L. Dai z pfijmt 33223 47 450 37 966 45171 76 582 18 028
L 1. Dan z pfijm0 splatna 33493 47183 39245 44 264 76288 16 875
L 2. Dari z pfijmi odloZena -270 267 -1279 907 294 1153
** Vysledek hospodareni po zdanéni 140870| 201882 149833| 192077 326 832 81 660
M. Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spole¢nikim
*Ak Vysledek hospodareni za ticetni obdobi 140870| 201882 149833| 192077 326 832 81660
* Cisty obrat za Géetni obdobi 889 114 1100882 990370| 909485| 1380392| 1031715




