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ANOTACE

Tato diplomova prace je vypracovana na téma Analyza oligopolniho bankovniho trhu a
ziskovost. Prvni &ast prace se zabyva teorii oligopolu a méfenim monopolni sily. Cast druha
je vénovana reSerSi vztahi mezi koncentraci a ziskem ze studii provedenych v minulosti.
Posledni &ast je vénovana méfeni koncentrace na bankovnim trhu Ceské republiky, dale
vztahu mezi veli¢inami koncentraci a zisku, a po té 1 porovnani se zahrani¢nimi bankovnimi

sektory.
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TITLE
Oligopolistic Structure of the Banking Market and Profitability

ANNOTATION

This thesis is elaborated on the analysis of oligopolistic banking market and profitability. The
first part deals with the theory of oligopoly and monopoly power measurement. Part Two
describes the search relationship between concentration and profit from studies conducted in
the past. The last section is devoted to the measurement of the concentration of the banking
market in the Czech Republic as well as the relationship between the variables concentration
and profits, and then a comparison of the foreign banking sectors.

KEYWORDS

banks, bank market, oligopoly, concentration, profitability



OBSAH

L0 Y40 ) 1 T 12
1 TEORIE O LIGOP O LU c.iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiist e sssssssasnssasassstsassrasasassssnensrasassssssensrassrnssnens 13
IS R © T TcTo )T | ER PR 13
1.2 IVIODELY OLIGOPOLU 11tvvtttuussessssesssssnnsssssesssessssssnssseessssssssssnnnieeesesessssnsteeeseseesssmmnireeeereenn 14
121 CenOVY VIACE. . .uiivuiiiiiiiiiiiiiii sttt 15
1.2.2 MROZSEEVAL VIIACE v.vvviriiiieiiiiisiiiiiisiisissssissasassss s ssssssassstsssastasasststsssnstarassrsssrsnerarnsnes 16
1.2.3 (@00 0] 710777 A0 77 Yo7 =] A 16
124  Modely zaloZené na teorii Rer ...........vviuiiiiniiiiiiiiiiiii 17
1.3 MERENT TRZNT SILY V OLIGOPOLU . .. eteetueetestnseeeestnsesssssnsesessnsessssnnsesessnnsesessnsesessnnsesessnsesennns 20
1.3.1 0 1A 0 L TeTea 11 e o < 20
1.3.2 Herfindahl-HirSCAMANIIY iMAEX ....uueiiii e ettt sttt s e e e rarare e e rerenenens 21
R TR T ) A N 77 Y7 = 22
1.4 POJETI BANK A ZISKU V OLIGOPOLU +.evvtneeeeetnseeeesueseeseeeseseennssesesnnnseseennsesesnnsesennnsserennaneerennns 23
1.4.1  CharakteriStiKa DANKY .......ciiiiirireiiiiieeiiiiiiiriee e e s e s st e e e e s s s ssbb b b e e e e e s e s s s s sbbbrreeeeeeeas 23
L1422  ChArAKIEEISTIKA ZISKU . vvvneeeeeee e e e ettt e e et et e e e et e e e e e e e e e e e e e ee e e e eere e e eeeennns 25

2  RESERSE SOUCASNEHO VEDECKEHO POZNANI V OBLASTI KONCENTRACE A
A IS SO AV O NS T I = 72 11 2 28
3 ANALYZA OLIGOPOLNIHO BANKOVNIHO TRHU V CR ......vvviiiiieiiiee e 39
3.1 STRUKTURA BANKOVNIHO SEKTORU CR ..ceoviiiiiiiiiiiieie ettt ettt ettt ettt ettt ettt e e e e e e e e et e e e e aaaen e e e e e neneees 39
311 VPVOJ POCTU BANK «.v.vveviiiiiiiiiii it 40
3.1.2 VIaStnicka StrUKIUIa DARK........ovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e r s e e e aneaaans 43
3.1.3  VIv0j bilancni SUMY t BATK ......cccuueeeiiie e e it e e e e et e e e 45
3.2  KONCENTRACE NA BANKOVNIM TRHU CR ...oeiiiiiieiiiee ettt ettt 46
3.2.1  Vypocet koncentrace podle Dilancni SUMY ..............uuuuiiiieiiiiiiiiiiiiieieeeeeeiee e 47
3.2.2  Vypocet koncentrace podle pohleddvek za klienty..............cooccoviuiiiniiiniiiin s 49
3.2.3  Vypocet koncentrace podle klientskych VRIAAU ............cccuiieniieiiiiiiiiiieiie e 52
3.3 VZTAH MEZI KONCENTRACI A ZISKOVOSTI NA BANKOVNIM TRHU CR ..coevvvviieiiieiiieeeeeeeeeeeeeeeeeneneeens 55
3.3.1  Korelacni GRalyzZa.......o....oviiuiiiiiiiiiiiii s 56
3.3.2  Re@reSni RalYZa ......cuoviuiiiiiiiiiiiiii 58
3.4 POROVNANI SE ZAHRANICNIMI EKONOMIKAMI 41vutueuesenenenenenenenesssssssssssssssssssssssssamaramararsinsssnsnsnss 64
I R = (o T (o TR 64
K = 1= o 1TSS 66
R 7N 74 ) L SO 69
POUZITA LITERATURA ....c.oieeee et ee e e e e e e et e e e e ettt e e e et e e e e et e e e e e e e e e et e e e ee e e e e nanees 72
1 21 00 & VN TR TURRRORTR -75-
PRILOHA Bt oo e e e et e e e et e e e et e e e et e e e et e e e e et e e e et e eeaeneeeenaeeneeans -76 -
1 21 00 & VN GO TTTRRRORTR -77 -
PRILOHA D .ot e et e e e et e e e et e e e et e e e et e e e e et e e e e e e e e e aeeeeeeneeneeens -78 -
1 21 00 5 N SRR TTTRRRORTR -79-
PRILOHA F ..ot oo e e et e e e et e e e et e e e et e e e et e e e et e e e e et e eeaeneeenneeeeeens - 80 -
1 21 00) & U NK TR TR -81-

PRILOHA H ..ot e e e e e e e e et e e e e et e e e et e e e et e e e e et e e e e eneeeeeaeneeeenaneeeeans -82-



PRILOHA CH
PRILOHAT ...
PRILOHA J ...
PRILOHAK ..



SEZNAM TABULEK

Tabulka 1: Piiklad Nashovy roVNOVANY .......cccviiiiiiiiiiciiii e 18
Tabulka 2: Pfiklad VEzNlova dilema ...........ccooiiiiiiiiiiic e 19
Tabulka 3: Souhrn zkoumanych Studii.........ccooveiiiiiiiiii 37
Tabulka 4: Normalita u jednotlivych proménnych koncentrace métené HHI......................... 57

Tabulka 5: Pearsoniiv kor. koeficient a p_hodnota jednotlivych koncentraci a Cistého zisku

bankovniho SEKOTU CR ........c.cveveriierrrieieiicesssissessesesses s s tsssssessssesssssssensss s ssnsesnsesenes S7
Tabulka 6: Pomocna tabulka pro vypocet spliiyjicich podminek pro regresni analyzu u

HHI_BKEIVA .ttt et nreete e sne et 60
Tabulka 7: Pomocna tabulka pro vypocet splitujicich podminek pro regresni analyzu u

HHI VETY ettt n e n e nnn e 60
Tabulka 8: Pomocna tabulka pro vypocet spliiujicich podminek pro regresni analyzu u

HHI_VKIAAY ..ot 61
Tabulka 9: Souhrn vysledkli podminek pro regresni analyzu ...........cccoceviniiininciicinn, 61
Tabulka 10: Pfedpovidané hodnoty zisku na zaklad¢ regresni analyzy pti hodnoté koncentrace

O SRS 62
Tabulka 11: Pfedpovidané hodnoty zisku na zaklad¢ regresni analyzy pti hodnoté koncentrace

0, 20 1 ittt r ettt e R e e Re et e Rt e nteenteene e reenteaneenneeneenee e 63

Tabulka 12: Normalita u jednotlivych proménnych koncentrace métené HHI v Rakousku ...65
Tabulka 13: Spearmantv kor. koeficient a p_hodnota jednotlivych koncentraci a ¢istého zisku

bankovniho sektoru Rakouska...........cccoiiiiiii 66
Tabulka 14: Normalita u jednotlivych proménnych koncentrace métrené HHI v Belgii.......... 67
Tabulka 15: Spearmantv kor. koeficient a p_hodnota jednotlivych koncentraci a ¢istého zisku

bankovniho sektoru Belgie ..........ccoociiiiiiiiiiiiiii 68

SEZNAM ILUSTRACI

Obréazek 1: Vyvoj poétu bank na bankovnim trhu CR mezi lety 2003 - 2012 .........ccccvvennee. 41
Obrazek 2: Vlastnicka struktura bank v CR ve vybranych letech.........c.cevvuererrrrerririererirnennen. 43
Obrazek 3: Vyvoj bilan¢ni sumy a podil velkych bank v letech 2003 — 2012 (v mld. K¢) .....45
Obrazek 4: Koncentrace bankovniho sektoru CR podle bilanéni sumy dle HHI..................... 47
Obrazek 5: Mira koncentrace bankovniho sektoru CR podle bilanéni sumy podle CR........... 48
Obrazek 6: Mira koncentrace bankovniho sektoru CR podle bilanéni sumy podle CR........... 49

Obrazek 7: Koncentrace bankovniho sektoru CR podle pohledavek za klienty dle HHI ........ 50



Obréazek 8: Mira koncentrace bankovniho sektoru CR podle pohledavek za klienty podle CR

.......................................................................................................................................... 51
Obrazek 9: Mira koncentrace bankovniho sektoru CR podle pohledavek za klienty podle CR

.......................................................................................................................................... 52
Obrazek 10: Koncentrace bankovniho sektoru CR podle vkladi klientt dle HHI .................. 53
Obrazek 11: Mira koncentrace bankovniho sektoru CR podle vkladi klientt podle CR ........ 54

Obrazek 12: Mira koncentrace bankovniho sektoru CR podle vkladi klientt podle CR ........ 55



SEZNAM ZKRATEK A ZNACEK

CR

ECB
EMU
EU
FIBV
HKI
HHI
HTI
OECD
RI
ROA
ROE

Sh.

mira koncentrace

index primyslové koncentrace
Ceska narodni banka

Ceska republika

Evropska centralni banka
Evropska ménova unie
Evropska unie

Mezinarodni federace burz
index Hannah a Kay
Herfindahl-Hirschmantv index
Hall-Tidemaniv index
Organizace pro hospodatskou spolupraci a rozvoj
index Rosenbluth

rentabilita aktiv

rentabilita vlastniho kapitalu

Sbirka zakonu



Uvob

Tak jako kazdy dim nebo budova pottebuje pevné zaklady, tak stejné tak potfebuje kazda
ekonomika stabilni bankovni sektor. Nebude asi nikdo oponovat, kdyz tekneme, Ze bez
pevnych zdkladd by zaddny dim nedokézal stat delsi dobu. Ziejmé cloveék ekonomii
nepoznamenany zapolemizuje nad srovnanim téchto dvou pfirovnani. OvSem je realita
takova, ze bankovni sektor nezastupuje v celé ekonomice jen roli pevnych zakladd, ale i

stiechy, bez které by dim po néjaké dobé zchatral.

V této diplomové praci se zaméfime na bankovni sektor Ceské republiky. Budeme zkoumat
jeho koncentraci a ziskovost. Pfedev§im se zaméfime na vztah mezi témito veli¢inami a
zjistime, zda jde o vztah pfimy nebo nepfimy. NeZ se ovSem dostaneme k hlavni ¢asti této
prace, predstavime si v ptedchozich kapitolach samotny pojem oligopol, jeho modely a
indexy k méteni, dale pak i pojeti bank nebo zisku. V dalsi ¢asti se budeme zabyvat resersi,
kde si postupné predstavime né€kolik studii, zabyvajici se vztahem mezi koncentraci a ziskem,
které byly odborniky v této oblasti v minulosti provedeny. V poslednim tseku prace jesté
porovname dosazené vysledky se zahrani¢nimi zemémi, které jsou pro nas co do velikosti

bankovniho sektoru blizké.

Praci, ktera se zabyva koncentraci a ziskovosti v bankovnim odvétvi Ceské republiky, jsem si
vybral z toho divodu, Ze mé jednak tento sektor narodni ekonomiky vzdy zajimal, ale také
z toho divodu, Ze bych zkoumanim interakce téchto dvou veli¢in mohl pfispét k objasnéni

tohoto paradigma, ktery je pfedmétem zkoumani uz nékolik let.

Hlavnim cilem préace je s vyuzitim dostupnych dat a vhodnych metod zanalyzovat oblast
oligopolni struktury bankovniho trhu Ceské republiky, ziskovost a rozsitit dosavadni védecka

poznani.

Ke splnéni hlavniho cile je nejprve potieba nejdiive splnit nasledujici dil¢i cile:
- uvést teorii oligopolni struktury;
- vymezit teoretické pristupy k méteni monopolni sily v ramci oligopolu;

- provést resersi Soucasného védeckého poznani v oblasti oligopolni struktury bankovniho

trhu a ziskovosti.
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1 TEORIE OLIGOPOLU

V této kapitole si predstavime jednu z forem nedokonalé konkurence, kterd se vyskytuje
ve vSech ekonomikach zaloZzenych na trznim mechanismu. Postupné si predstavime, co to
oligopol je, dale se zaméfime na modely oligopolu, kde k popsani vyuzijeme teorii her. Po té
si popiSeme i indexy méfeni oligopolu a jako posledni si zde pfedstavime pojmy banka,
ziskovost a v8e, co s nimi souvisi, nebot’ diplomova prace se zabyva oligopolni strukturou

v bankovnim sektoru a jeho ziskovosti.

1.1 Oligopol

Nejprve si pfedstavime samotny vyraz oligopol. Oligopol vznikl spojenim feckého slova oligo
(=n&kolik) a poleo (prodavani). Oligopol vznikd tehdy, jestlize na trhu plsobi vice firem,
pficemz rozhodujici vliv jich ma jen nékolik (napf. vydavatelstvi novin, letecké spolecnosti
nebo pravé bankovni sektor). Pokud se zaméfime na piesnou definici, tak Roberta H. Frank
fika: ,,pro oligopol je priznacné, ze prodavajici pri svém rozhodovani o cendch a vystupu

’ . v R ’ ’ 1
vzdajemné zvazuji jednani druhé strany‘".

Nebo Hofejsi definuje oligopol jako: ,,trzni strukturu, ktera se od jinych trznich struktur lisi
zejména malym poctem firem a pomérné vysokym stupném vzajemné zavislosti v jejich

rozhodovani*.

Castou formou oligopolu je situace, kdy na trhu dominuji dvé firmy, jde o tzv. duopol. Jak uz
jsme vySe uvedli, pfedpokladem oligopolni trzni struktury je Cinnost jen nékolika firem
v odvétvi, a proto predstavuje produkce kazdé z nich nemaly trzni podil a rozhodovani firem
je tedy zavislé: kazda z nich musi zvazovat vliv svych rozhodnuti na chovani ostatnich firem
v odvétvi, respektive predvidat jejich reakci na sva vlastni rozhodnuti. Pravé tato vzajemna
zéavislost komplikuje analyzu oligopolu: firmy navzajem reaguji nejen na zménu ceny, ale i na
zménu vystupu, kvality produktu, reklamy apod. kazdé z nich. Tento odstavec také shrnuje i
definice oligopolu od Variana, ktery popisuje oligopol takto: ,,jednd se o situaci na trhu, kdy
se na ni nachdazi velky pocet konkurentii, avsak zaroven jich meni tolik, abychom mohli

. . ., . o 3
uvazovat, ze maji zanedbatelny vliv na utvareni ceny ‘.

! FRANK, Robert H. Microeconomics and behavior. 8th ed. New York: McGraw-Hill Irwin, c2010, xxviii, s.
512

2 HOREJSI, Bronislava. Mikroekonomie. 5., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010, s. 326
$VARIAN, Hal R. Mikroekonomie. 1. vyd. Praha: Victoria, 1995, s. 453
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Na trzich oligopolu existuje fada modeli liSicich se ptredevsim v predpokladech o chovani
konkuren¢nich firem. Tyto rizné modely oligopolu se vSak shoduji v nasledujicich tiech

ptedpokladech:

e Relativné maly pocet vyrobct v odvétvi. Nékteré modely analyzuji pfipad pouze
dvou firem na daném trhu (duopol), jiné blize neudany pocet stejné silnych firem,

dalsi predpokladaji jednu z firem v dominantnim postaveni apod.;

e Charakter vyrabéného produktu miiZze byt jak homogenni, tak diferencovany. Co
se ty¢e homogenniho produktu, tak u tohoto typu je zvlast’ silna vzajemna zavislost
firem, protoze napf. i sebemens$i zména ceny jednou z nich ovlivni vyrazné ostatni
firmy. Pokud firmy v oligopolu vyrabé&ji diferencovany produkt, tak rozdily mezi
vyrobky jednotlivych firem v oligopolnim odvétvi nejsou zpravidla podstatné, tzn., ze

jde o blizké substituty;

e Bariéry vstupu do odvétvi, napt. v podob¢ uspor z rozsahu, nékladii na diferenciaci

produktu, pravnich restrikci apod.”.

1.2 Modely oligopolu

Modely oligopolu, které b&hem historie vznikly a jsou doposud znamy, se de facto odvozuji
od strategii volenych jednotlivymi podniky. Ve vétsing€ pripadl jde o strategie dominantnich
firem, které se vdaném odvétvi nachazeji. Podniky snejvétsi trzni silou nebo jinym
dominujicim prvkem urcuji tak cenu nebo mnozstvi, kterym se ostatni podniky pfizpisobuji.

V zasad¢ modely miZeme rozdé€lit do dvou skupin — sekvenéni hry, nebo simultanni hry.

Pokud jedna firma rozhoduje o svém vybéru cenové urovné nebo objemu produkce a zna
volbu druhé nebo dalSich firem z odvétvi (oligopolu), pak strategické interakce budou
v téchto pripadech vytvaret sekvenéni hru. Do této skupiny fadime modely cenového a

mnozstevniho viidce, které si v dalsich podkapitolach blize specifikujeme.

Jestlize jedna z firem bude fesit stejny problém jako vyse, tedy rozhodovat o vybéru cenové
urovné nebo objemu produkce a zaroven nebude znat volbu dalSich firem v odvétvi, pak tyto
strategické interakce nazyvame hrami simultdnnimi. Do této skupiny naopak fadime

Cournotiv model nebo modely zaloZené na teorii her, které si také detailnéji popiSeme.

V ekonomické teorii ovS§em existuje jesté jedna mozna forma interakce. Jde o interakci, kdy

jednotlivé firmy misto toho, aby svadély urcitou formu vzajemného konkurencniho boje, tak

* HOREJSI, Bronislava. Mikroekonomie. 5., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010, s. 328
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vytvoii nekalou kooperaci (koluzi). V takovém piipadé¢ mohou obé firmy spole¢né stanovovat
ceny a objem produkce, aby maximalizovaly soucet svych ziskli. Tento druh spoluprace se
také muze nazyvat jako kooperativni hra. Tento model se v trznich ekonomikach casto

vyskytuje, ovSem je nezékonnys.

1.2.1 Cenovy viidce

Cenové vudcovstvi mizeme obecné charakterizovat jako situaci, kdy jedna firma v odvétvi
piebird iniciativu pii stanovovani cen a ostatni firmy tuto cenu piebiraji. Zpravidla byvaji
popisovany dvé formy, a to cenové viiddcovstvi s dominantni firmou a barometrické cenové

vudcovstvi.

Co se tyce cenového vudcovstvi s dominantni firmou, tak dominantni firmu muzeme
definovat jako podnik, jejimiz jedinymi konkurenty jsou cetné mensi firmy na tzv.
konkurenénim okraji, neschopné svymi rozhodnutimi o vystupu ¢i cené ovlivnit zasadné trh.
Vzacnéji mize byt dominantni firma doplnéna nékolika mélo stitedné velkymi podniky a dale
vétsim mnozstvim téch malych. OvSem je tfeba zduraznit, ze podniky nachazejici se na
konkurenénim okraji, se chovaji jako firmy na dokonale konkuren¢nim trhu: za cenu, kterou
ur¢i dominantni firma, mohou prodat jakykoliv objem vystupu a jejich individudlni

poptavkova kiivka je proto pii danych cenéch stéle horizontalni®.

Dominantni firma voli samoziejmé takovou cenu, aby co nejvice maximalizovala zisk. Vidce
voli takovou kombinaci ceny a mnoZstvi, kdy se mezni pfijem rovna meznim ndkladim.
Piesngji feceno mezni piijem by vSak mél byt meznim pifijmem pro kiivku rezidualni
poptavky — kiivka, ktera ve skuteCnosti urCuje, jaké mnozstvi produktu bude tato firma
schopna pfi jednotlivych cenovych trovnich prodat. Jestlize v§ak bude cena dominantni firmy
umoznovat firmam na konkuren¢nim okraji realizovat pozitivni ekonomicky zisk, potom po
urcité dobé nékteré z nich mohou realizovat vyhody spojené s isporami z rozsahu a rozsifovat

svlj vystup na tkor dominantni ﬁrmy.7

Druhou skupinou je model s barometrickou firmou, ktery ptredpokladda ménici se firmu
Vv postaveni cenového vidce. Takova firma uskuteciiuje jako prvni cenové zmeény a plni pro

ostatni firmy ulohu jakéhosi barometru trznich podminek. Zda tuto strategii budou ostatni

> VARIAN, Hal R. Mikroekonomie. 1. vyd. Praha: Victoria, 1995, s. 458
® HOREJSI, Bronislava. Mikroekonomie. 5., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010, s. 342 - 343
"VARIAN, Hal R. Mikroekonomie. 1. vyd. Praha: Victoria, 1995, s. 464
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firmy nasledovat, zalezi na tom, jak moc strategie odrazi trzni podminky spole¢né pro ostatni

firmy®.
1.2.2 Mnozstevni vadce

Model mnozstevniho vidce lze charakterizovat jako situaci, kdy jedna z firem provadi svou
volbu objemu produkce diive nez firma druhd. Tuto situaci lze také oznacit jako
Stackelbergliv model (Heinrich von Stackelberg, némecky ekonom, ktery se jako prvni

zabyval vzajemnymi vztahy viidct a nasledovnika ve 40. letech minulého stoleti).

Tento model je Casto vyuzivan pro deskripci odvétvi, ve kterych existuje pifirozeny vidce
nebo dominantni firma. Typickym ptikladem muaze byt firma IBM, ktera byla v pfevazné ¢asti
druhé poloviny 20. stoleti pfirozenym viiddcem v pocitaCovém odvétvi. Bézné pozorovanym
charakterem chovani menS$ich firem Vv pocitaovém odvétvi byla skutecnost, ze ¢ekali na
prohlaseni IBM o novych produktech a v zdvislosti na téchto informacich poté upravovali své

vlastni produkéni rozhodnuti.

Zaméfme se nyni na podrobnosti tohoto modelu. Predpokladejme, ze podnik 1 je viidcem a ze
se rozhodne pro objem produkce ve vysi x; a podnik 2 odpovi volbou mnozstvi produkce x;.
Oba podniky vi, Ze rovnovazna cena na trhu bude zaleZet na celkovém objemu vytvorené
produkce. Vidce by si mél byt védom toho, Ze ma na nasledovniky silny vliv a de facto se
vyrazné podili na jeho strategii, kterou na trhu pouzije. Pokud bude chtit viidce maximalizovat
zisk, musi pfedpokladat, Ze nasledovnik se bude chovat stejn€. V opaéném piipad€ nemusi byt

viidetv zisk maximalni®.

1.2.3 Cournotiv model

Model je pojmenovan dle francouzského ekonoma Augusta Cournota, ktery jej vytvofil v roce
1838. Model popisuje pomoci dvou firem prodavajici vodu z minerdlnich pramenti sto¢enou
do lahvi. Cournotliv model je také Casto oznacovéan jako Cournotliv model duopolu, i kdyz

zaveéry, které z ného vyplyvaji, 1ze snadno zobecnit 1 pro vétsi mnozstvi firem nez jen dvé.

Ptedpoklad modelu je takovy, Ze kazdy duopolista povazuje mnozstvi vystupu svého
konkurenta za pevné danou hodnotu, ktera nebude reagovat na jeho vlastni rozhodnuti o

velikosti produkce. Pfedpokladem je tedy velmi slab4 mira vzajemné zavislosti.

Model nam tikd, Ze pro rizné konstantni tirovné vystupu druhé firmy budou existovat rtizné

vystupy prvni firmy. Vztah, ktery lze zapsat formalné i1 rovnici byva oznacovan jako reakéni

8 HOREJSI, Bronislava. Mikroekonomie. 5., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010, s. 344
9 VARIAN, Hal R. Mikroekonomie. 1. vyd. Praha: Victoria, 1995, s. 459
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funkce nebo reakéni kiivka. Reakéni kiivka definuje vystup prvni firmy jako funkci vystupu
druhé firmy v duopolu. Cournotova rovnovadha nastava vtom piipadé, kdy obé firmy
maximalizuji své zisky, a zdroven zadna z nich neni motivovana ke zméné vystupu. A protoze
firmy vtomto modelu nema zadné vyrobni naklady, znamenaji zde celkové piijmy a

ekonomické zisky totéz. Rovnovaha se tak vyznacuje vysokou stabilitou.

Cournotiiv model povazujeme za model staticky, nebot’ v redlné ekonomice by patrné¢ nemohl
opakované nastavat ptfipad, kdy firma bude mylné¢ piedpoklédat, ze jeji jediny
(pravdépodobné nejsilnéjsi) konkurent nebude reagovat zménou produkce na jakoukoliv jeji

vlastni zménu V}'Istupulo.

1.2.4 Modely zaloZené na teorii her

Doposud jsme se zabyvali modely oligopolu, které prezentuji klasickou ekonomickou teorii
vzajemnych strategickych vztahii mezi firmami. V této kapitole se zaméfime na alternativni
modely popisovany pomoci teorie her. Modely zalozené na teorii her jednak zobrazuji velmi
zjednodusené strategické situace, a zaroven ukazuji, Ze existuje nckolik zplsobu, jak se
mohou podniky vzdjemné strategicky ovliviiovat v konkurenénim boji. A pro analyzu
takovych situaci, ve kterych zisk jednotlivych hracu zalezi na jednani protivnikt, vymysleli

ORI P . .. 11
ekonomové a jini védci matematickou teorii her .

Analogicky lze teorii her pfirovnat k rozhodovani dvou soupeid hrajici Sachy: kazdy z nich
pfi rozhodovani o svém tahu zvaZuje nejen bezprostiedni moznou reakci svého protivnika, ale
I jeho nasledné reakce na jeho dalsi vlastni tahy. Proto je teorie her jednim ze zakladnich
nastroji zkoumdni rozhodovani na oligopolnim trhu. V ekonomické teorii oznacujeme
vzajemné vztahy jako ekonomické hry, které muzeme rozdé€lit na hry kooperativni a
nekooperativni. Zjednodusené lze fici, Ze rozdil spo¢iva v moznosti ¢i nemoznosti uzaviit

mezi sebou dohodu®?.

Kooperativnimi hrami se zabyvat nebudeme, nebot’ v pfeneseném slova smyslu jde ve vétSiné
pfipadii o dohody kartelové. Co se tyce her nejCasteji se vyskytujicich na oligopolnim trhu,
tedy nekooperativnich, tak v nésledujicich podkapitolach se zaméfime na hry s dominantni
strategii, které popiSeme pomoci Nashovy rovnovahy a naopak hry bez dominantni strategie

detailnéji pfiblizime na ptikladu ,,Véziova dilematu®.

9 FRANK, Robert H. Microeconomics and behavior. 8th ed. New York: McGraw-Hill Irwin, 2010, xxviii, s.
512

" FRANK, Robert H. Ekonomie. 1. vyd. Praha: Grada, 2003, s. 261

12 HOREJSI, Bronislava. Mikroekonomie. 5., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010, s. 341
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1.24.1. Nashova rovnovaha

,»Hra je v rovnovaze, kdyz zvolena strategie kazdého hrace jen ze vSech moznych strategii tou
nejlepsi s ohledem na strategii jeho protihrace. Tato definice rovnovahy se nazyva Nashovou
rovnovahou po nositeli Nobelovy ceny Johnu Nashovi, ktery ji vypracoval na pocatku
padesatych let minulého stoleti*®. Dilezitou sou¢asti Nashovy rovnovahy je i nulovy vyznam
vzajemné informovanosti konkurentt tzn., i kdyz jedna z firem zvefejni svou strategii, druhé

firmé z toho neplyne zadny uzitek.

Tabulka 1: Priklad Nashovy rovnovahy

A

2 mil K¢ 9;6 9;4
Zdroj: HOREJSI, Bronislava. Mikroekonomie. 5., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010, s. 349

Nejlépe si mizeme Nashovu rovnovahu popsat dle prikladu. Predstavme si, ze vystup odvétvi
zabezpeCuje dvé firmy, A a B. Vyrab&ji navzajem si konkurujici vyrobek a kazda z nich
rozhoduje, jak velké ndklady ma vynaloZzit na reklamni kampan. Obé& firmy pfitom voli mezi
dvéma strategiemi: zda zaplatit za reklamu 1 nebo 2 mil. K&. Alternativni vysledky firmy A
vyjadiuji leva ¢isla ve dvojicich vysledki (tzn. firma A realizuje zisk 10, 8, 9 nebo 9 mil. K¢).
Firma B muzZe realizovat v zavislosti na rozhodnuti firmy A realizovat zisk 8, 6, 6 nebo 4 mil
K¢.

Tabulka 1 nam ilustruje specificky ptipad Nashovy rovnovahy, kterym je dominantni
strategie. Firmou, kterd uplatituje dominantni strategii, je firma B. Nezavisle na rozhodnuti
firmy A mize firma B investovat bud’ 1 mil K¢, nebo 2 mil K& do reklamy. Dominantni
strategie tedy znamend, Ze firma voli optimalni strategii bez ohledu na strategii druhé firmy.
V nasem piikladu to znamend, ze pokud firma A bude investovat 1 mil K¢, bude firma B
rovnéz investovat 1 mil. K¢. Bude-li firma A investovat 2 mil. K¢, firma B se bude opét
chovat stejné. Je tieba uvést, ze rozhodovani firmy B o jeji strategii investovani neni zavislé

na rozhodovani firmy A.

Podle Nashovy rovnovahy a pii splnéni nulového vyznamu informaci bude vyslednym

feSenim piijeti strategie investovat do reklamni kampané 1 mil. K¢. Zadnd zména strategie

¥ FRANK, Robert H. Ekonomie. 1. vyd. Praha: Grada, 2003, s. 262-263
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nepiinese ani jedné z firem zlepSeni jejiho postaveni v podobé realizace vyssiho zisku — jejich
strategie jsou tedy rovnovazné. Pro uptesnéni Ize tedy fici, kdyby firma A ziskala informaci o
tom, ze firma B bude investovat 1 mil. K¢, investovala by 1 mil. K& Kdyby firma B zjistila,

ze firma A bude investovat 1 mil. K¢, zvolila by stejnou strategii”.

1.2.4.2. Véznovo dilema

Véziovo dilema je aplikovatelné na Sirokou skéalu ekonomickych a politickych problémii.
Ptredpokladem této hry je, zZe neexistuje zadny zptlisob, jak by oba véznové mohli koordinovat

sv¢ jednani, tedy nemohou se spole¢n¢ domluvit.

Tabulka 2: Priklad Véznova dilema

Hracé A

Zapirat -6:0 -1:-1
Zdroj: VARIAN, Hal R. Mikroekonomie. 1. vyd. Praha: Victoria, 1995, s. 485

Vychozim stavem této hry je situace, kdy dva véznové, ktefi jsou spolupachateli trestného
¢inu, jsou vyslychdni v oddélenych mistnostech. Tabulka 2 ndm znazornuje, jak se kazdy
z vézil miiZze rozhodnout a jaké jeho rozhodnuti bude mit nasledky. Jestlize se pfizna pouze
jeden vézen, trest ho mine a potrestan bude jen druhy vézent 6 mésici odnéti svobody. Pokud
oba popfou svou ucast, stravi jeden mésic ve vySetfovaci vazbé a v piipad¢€, Ze se oba hraci
pfiznaji, budou uvéznéni tii mésice.

Tato hra mize nabidnout i Nashovu rovnovahu. To je takova situace, kdy se oba véznové
pfiznaji. Ve skuteCnosti to pfiznani obou hracl je nejen Nashovou rovnovahou, ale také
rovnovaznym feSenim pii dominantni strategii, protoze kazdy hrd¢ ma stejnou optimalni
volnu nezdvisle na druhém. OvSem Véznovo dilema vede piedevSim k Pareto efektivni
strategie. V ptipade¢, ze by si kazdy z nich byl jisty, ze druhy bude zapirat a Ze oba by zaroven

souhlasili se zapiranim, obdrzeli by trest jen jeden mésic ve vySetfovaci vazbé.

V pieneseném slova smyslu tato hra se bézné vyskytuje i na oligopolnim trhu a v bankovnim
sektoru obzvlast. Ani jeden z Gcastnikil nevi, jak ten druhy bude jednat. Zda bude nabizet
takové produkty, které budou mit naptiklad bezplatny bankovni ucet k hypotéce, ¢i rizné

zvyhodiovani studenti pfi pouzivani studentskych ucti. Hra véznovo dilema také nabizi

“ HOREJSI, Bronislava. Mikroekonomie. 5., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010, s. 351
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rizna feseni, ale také vyvolava i mnoho polemik o tom, jaky je spravny zpiisob hrani této hry.
Odpovéd’ je zavisla predev§im na tom, zda hru hrajete jednordzové nebo zda ma hra neurcity
pocet opakovani. Jasné je, ze pokud hra probéhne jen jednou, jevi se jako racionalni feSeni
pfiznani se. Spoluhracovo chovani nemuzete zadnym zpisobem ovlivnit, at’ ucini cokoliv,

budete na tom lépels.

1.3 Méreni trzni sily v oligopolu

V této kapitole si postupné predstavime zakladni metody a postupy meéfeni trzni sily
v oligopolu. Vzhledem Kk tomu, Ze tato prace se zaobira bankovnim sektorem, bude tato ¢ast

vztazena predevsim k tomuto sektoru.

Co se tyce samotnych pojmi trzni sily a jejiho méfeni. Tak v zasadé€, a v bankovnim sektoru
obzvlast plati, Ze trzni sila je schopnost subjektu (v nasem ptipad€ banky) stanovit cenu, ktera
je vys§i nez cena rovnovazna. Koncentraci respektive trzni silu v bankovnim sektoru je
mozno méfit celou fadou postupii a metod. V zadsadé¢ mizeme tyto metody rozdélit do dvou

skupin:

e metody, které méefi stupen koncentrace v odvétvi,

v

e metody, které méfi stupen ekonomicke sily individudlni firmy.

r~r w7

Pokud si ptiblizime metody métici koncentraci, mizeme fici, Ze v podstaté vSechny metody
kvantifikuji miru, v jaké se zkoumany znak (napf. objem depozit nebo vydaji) jednotlivé
firmy (banky) podili na celkové sumé hodnot tohoto znaku celého (bankovniho) sektoru.
V nasledujicich podkapitolach si postupné piedstavime nejzndméjsi indexy, kterymi se mefti
koncentrace v oligopolnim prostiedi, tj. i v bankovnim sektoru. Pijde o miru koncentrace,

Herfindahl-Hirschmantv index a Lernertv index.

1.3.1 Mira koncentrace

Mira koncentrace je relativné jednoduchym a nejcastéji vyuzivanym ukazatelem koncentrace.
Vyjadiuje podil urc¢itého poctu firem v (napt. 3, 4, 10, 50, 100) s nejvétSim podilem na
produkci vybraného produktu v odvétvi. Jelikoz mira koncentrace je ve velké méfitku
formulovédna v procentech, vyjadiime proto miru koncentrace na trhu vybraného produktu

nasledujicim vzorcem:

> VARIAN, Hal R. Mikroekonomie. 1. vyd. Praha: Victoria, 1995, s. 484-485
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1% 1)
CRll—' = az k>
k=1

kde ¢ (a,n),

Q produkce odvétvi, pro produkci kazdé firmy qx plati qx > Qk+1, K = 1, 2,
=1,
1.3.2 Herfindahl-Hirschmaniv index

Herfindahl-Hirschmantiv index zohlednuje jak pocet bank v bankovnim sektoru, tak jejich
podil na trhu. A jelikoz k tomuto indexu je tieba vyjadfit analyticky trzni podil, vyjaddiime si

ho nasledujicim zptisobem:

pode_ T @)
Q  Xk=19
kde Q celkova produkce odvétvi,
Ok produkce firmy k=1, 2, ..., N.

Konstrukce Herfindahl-Hirschmanova indexu je zaloZzena na hypotéze, Ze vyznam banky
Vv bankovnim sektoru je funkci druhé mocniny jejiho trzniho podilu. Takové pojeti
koncentrace zvyraziiuje vliv ekonomicky ,silnych® bank a naopak eliminuje vliv bank
»,malych”. Index umoznuje ale také posoudit koncentraci v ptipadé, Zze nemame udaje za
banky ,,malé“ nebo kdyz zkoumame vliv subjektt, které do odvétvi sice nepatii, ale nabizeji
produkty do odvétvi zkoumaného. Dtlezité je fici, Ze tento index je vyuzivan i ¢eskou narodni

bankou (CNB). Analyticky ma HHI tvar:

H =h(q.,q2 - ) = Z (%")2 = zn: 17, @)

k=1 k=1
kde h realna funkce n proménnych, h : R" — R,
n pocet bank v bankovnim sektoru,
Ok objem produkce k-té banky, k=1, 2, ..., n,
Q objem produkce bankovniho sektoru,
I podil k-té banky na objemu produkce bankovniho sektoru.

Pokud by bylo rozdéleni sledovaného ukazatele mezi jednotlivé banky rovnomeérné,

znamenalo by to, Ze:
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(4)

9k = 9k+1 = ;,
kde k 1,2,...,n-1

V takovém to pfipadé se jednd o dolni hranici HHI pro jakykoliv pocet bank v bankovnim
sektoru, ovSem na po¢tu bank zavisla. HHI dosahuje minimalni hodnoty Hq tehdy, pokud
trzni podil kazdé z bank ve sledovaném ukazateli je stejny. Jestlize dosadime rovnici (4) do

rovnice (3), plati, ze:

n ,n @\ - (5)
Hd=h(CI1;CI2:---;CIn)=Z(qQ—k) =Z % =2

k=1 k=1

Na druhé strané nastava i dalsi extrém. Jedna se o situaci absolutniho monopolu. To je ptipad
kdy HHI tedy H" = 1. V takovém piipadé n = 1, ¢ = Q a po dosazeni do rovnice (3)

dostavame:

Hh:h(q):i(lQ_k)Z:(%)Z:l_ (6)
k=1

Jestlize je v bankovnim sektoru nizky pocet bank, resp. tedy relativné nizky pocet bank
realizuje podstatnou ¢ast produkce na daném trhu, blizi se hodnota HHI ¢islu 1. Pro lepsi
orientaci v prostfedi z hlediska koncentrace se obvykle hodnota HHI nasobi multiplikatorem.
Hodnota multiplikatoru je 10 000. Tato hodnota odpovida procentualnimu vyjadieni trznich
podili jednotlivych bank. Vysledné hodnoty se potom hodnoti nasledovné: za koncentrované
prostiedi jsou povazovany hodnoty vyssi nez 1 800. Je-li hodnota HHI od 1 000 do 1 800,
prostiedi se povazuje jako mirné koncentrované. Nekoncentrované prostiedi je takové, jsou-li

hodnoty do 1 000.

Herfindahl-Hirschmantv index je pouzivan v praxi jako jeden z indikatort pii povolovani
fazi a akvizic. Ve vétsing zemi je uplatnovano pravidlo 1800/200. Jestlize je HHI po fuzi nizsi
nez 1 800 a zména ukazatele nepfevysi 200, fze neni povazovéana za naruSujici konkurencni

prostiedi a byva odpovidajicimi organy obvykle povolenale.

1.3.3 Lerneruv index

Lernertv index je ze vSech pfedstavovanych indexi na vypocet nejjednodussi, ale ma

nejmensi vypovidaci schopnost. Index ndm vypovid4 o tom, o kolik miize subjekt (banka)

1 POLOUCEK, Stanislav. Bankovnictvi. VVyd. 1. Praha: C. H. Beck, 2008, xvii, s. 543 - 545
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stanovit vys$si cenu nez jsou jeho ndklady (v nékterych ptipadech se pouzivaji ndklady mezni).
Plati, ze ¢im vice se Lernertiv index blizi jedné, tim vétsi trzni silu mé dand firma (banka) a

tim vice situace na trhu pfipomind monopol. Pomoci vzorce mizeme vyjadfit index

nasledovné:
L, = 2= Me W)
P
kde P cena,
MC ... mezni naklady.

1.4 Pojeti bank a zisku v oligopolu

Protoze diplomova prace pojednavd o oligopolu v bankovnim prostfedi, v nésledujici
podkapitole si pfedstavime zasadni pojmy z této oblasti a dalSich nékolik dulezitych pojmi

souvisejici se ziskem, nebot’ tyto pojmy ndm pomohou Iépe pochopit dalsi kapitoly prace.

1.4.1 Charakteristika banky

Nejprve se zastavime u pojeti bank. Vznik bankovnictvi a samotnych instituci bank je spojen
zfejmée S nejgenialngj$im vynalezem lidstva — penézi. Jelikoz vznik umoznil nahradit sménu
naturalni za sménu penézni, doslo 1 k odd¢€leni investic a uspor. Vznikl tak prostor pro novy

typ podnikani — bankovnictvi a instituci bank.

Samotny nazev ,banka“ pochédzi z italského terminu banco, kterym se ve stiedovéku
oznacovaly stoly severoitalskych sméndrnikt, ktefi sménovali riznorodé tehdy hojné razené
mince. Polou¢ek definuje banky takto: ,,Banky jsou financni instituce, které prijimaji depozita
a poskytuji vivéry“!’. Prestoze se jedna o velice zjednodusenou definici, je na druhou stranu

velice vystizna, protoze postihuje klicové aktivity bank.

Na vymezeni banky nahlizime pomoci dvou pfistupti. Prvni vychazi z ekonomické podstaty
banky, druhy z legislativniho vymezeni. Je zfejmé, ze pravni vymezeni banky musi vychazet
z jeji ekonomické podstaty, ovSem nemusi byt v tplném souladu. Znamena to tedy, Ze nekteré

instituce, které naplnuji ekonomické znaky banky, z pravniho hlediska bankami byt nemusi’®,

14.1.1. Ekonomicka podstata banky

V ekonomickém vymezeni banky budeme vychazet z pojeti univerzalni banky. Jde o takovou

instituci, pro kterou je typické provadét veskeré bankovni ¢innosti. Toto vymezeni vychazi

" POLOUCEK, Stanislav. Bankovnictvi. Vyd. 1. Praha: C. H. Beck, 2006, xvii, . 14
¥ DVORAK, Petr. Bankovnictvi pro bankére a klienty. 3. pieprac. a rozs. vyd. Praha: Linde, 2005, s. 25, 29-30
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z ekonomickych funkci, které banky plni, pficemz berou se vuvahu dva aspekty —

narodohospodaisky a podnikohospodaisky.

Z narodohospodaiského hlediska Ize hlavni funkci banky spatfovat v SirSim pojeti jako
zprostiedkovani pohybu penézniho kapitalu mezi subjekty dané ekonomiky. V uzsim pojeti

jde o tyto ctyti dil¢i funkce:

e finan¢ni zprostfedkovani, tzn. ziskavani volného kapitalu od vétitelt a poskytovani ho

dluznikim,
e zprostfedkovani platebniho a zictovaciho styku,
e zprostfedkovani finan¢niho investovani na pené¢znim a kapitalovém trhu,
e emise bezhotovostnich penéz.

Naopak podivame-li se na banky z pohledu podnikohospodatského, mizeme fici, Zze banky
jsou podniky, které provadéji bankovni obchody, jehoz vystupem jsou sluzby oznacované

jako bankovni produkty.

Na tomto misté je tieba si jeSté fici, Ze na banky mlzeme nazirat i z makroekonomického
hlediska, nebot’ banky rozhoduji o alokaci vyznamné ¢asti kapitalu v ekonomice. Maji tak
velky podil na vyvoji celé ekonomiky a jejiho zdravého fungovani, které je piedpokladem

makroekonomické stability a prosperity celé ekonomiky.

1.4.1.2. Pravni podstata banky

Pravni vymezeni banky neni zaloZeno na vymezeni funkci banky, jako tomu bylo u vymezeni
ekonomického, ale definuje spiSe banku pomoci urcitych znaki, jejichz splnéni je nutné
k tomu, aby dany subjekt byl bankou. Toto vymezeni je pfesné a jednozna¢né stanovuje, zda

dany subjekt je bankou ¢i neni.

V zemich EU podléhd oblast bankovnictvi harmonizaci, pficemz zakladem je Smérnice o
ptistupu k ¢innosti uveérovych instituci a o jejim vykonu, ktera definuje banku, jako tveérovou
instituci a tika, ze banka je: ,,subjekt, jehoz cinnost spociva v prijimani vkladu nebo jinych

’ v v o Vo . r s s v o Y 19
splatnych penéznich prostiedkii od verejnosti a poskytovani uverii na viastni ucet ™.

Jak uZ jsem vySe uvedl, pravni podstat banky neni zalozena vymezeni funkci banky, ale na
vymezeni ur¢itych znaki, které musi spliiovat. Toto formulace se vztahuje na Ctyfi zékladni

podminky:

19 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES ze dne 20. biezna 2000 o pristupu k &innosti avérovych
instituci a jejim vykonu.
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jedna se o pravnické osoby se sidlem v Ceské republice, zaloZené jako akciova spole¢nost,
ptijimaji vklady od vetejnosti,
poskytuji uvéry,

20

k vykonu ¢innosti uvedenych dvou piedchozich podminek maji bankovni licenci®.

Subjekt, ktery nespliiuje vyse uvedené Ctyii podminky, neni bankou a nesmi ani pouzivat
oznaceni ,,banka“ nebo ,spofitelna®“. Vedle jiz uvedenych ¢innosti (pfijiméni vkladi od
vefejnosti a poskytovani Givérit) banky vykonavaji i dalsi finan¢ni Cinnosti, které vymezuje

zakon takto:
e investovani do cennych papirti na vlastni ucet,
e finan¢ni prondjem (finan¢ni leasing),
e platebni styk a zi¢tovani,
e vydavani a spravu platebnich prosttedki, naptiklad platebnich karet a cestovnich Sekd,
e poskytovani zaruk a otvirani akreditivil,
e obstaravani inkasa,
e vykon funkce depozitare,
e smeénarenskou ¢innost (nakup devizovych prostredki),
e poskytovani bankovnich informaci,
e prondjem bezpecnostnich schranek nebo
e Cinnosti, které pfimo souviseji s vySe uvedenymi ¢innostmi a piijimano vkladd od
vefejnosti a poskytovani avara?.
1.42  Charakteristika zisku

Jak uZz samotné pravni vymezeni banky ukladd, bankou muize byt pouze pravnicka osoba
zalozena jako akciova spolecnost. Tato forma podnikdni je zalozena s primarnim cilem —
tvorba zisku. Uz samotny pojem zisk snese urCité zamysleni. Sémanticky vyznam tohoto
slova napovida, ze zisk je néco, co jsme ziskali. V praxi je tomu ale jinak. Zisk totiz nefika
nic o tom, jak se firm¢ dafi nebo co ziskala. Zisk porovnava ucetni naklady s ucetnimi

vynosy, které mohou byt ¢asto zkresleny fadou faktort; jako je Casové hledisko (rozdil mezi

20 74kon &. 21/1992 Sb., o bankach, § 1 odst. 1
21 7akon &. 21/1992 Sb., o bankéch, § 1 odst. 3
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naklady a vydaji v Case) anebo ,kreativni® Ucetnictvi. Zisk tak bohuzel nemusi jesté nic
vypovidat o tom, kolik dana firma skutecné vydélala, natoz pak o tom, jak se zmenila jeji
hodnota anebo co pfinesla svym majiteliim. Navic zisk dokdze vyrazné ovlivnit i jednordzové
vynosy z prodeje nemovitosti, ndkupy, opozdéné dodavky atd. U spousty firem, které maji
hospodaisky rok shodny s kalendainim, pak mize byt zisk v daném roce siln¢ zkreslujici
s ohledem na to, ze fadu dodéavek realizuji po Gcetni strance napiiklad az v lednu nebo tnoru
(to je Casté hlavné u prumyslovych firem). Na zisk je proto dobré pohlizet spise jako na ucetni
polozku, kterou je tfeba vnimat v kontextu jinych ukazatelll jako je pfidana hodnota, celkové

trzby, vlastni kapital, atd.

V této podkapitole si postupné predstavime Ctyfi kategorie ziskd, se kterymi se miizeme
v dalSich kapitolach této prace setkat. Postupné se seznamime se ziskem pied odectenim
urokd, dani, odpisy a amortizaci — EBITDA, dale se ziskem ptfed zdanénim a urokovymi
odpocty — EBIT, po té se ziskem pted zdanénim — EBT a jako posledni si zde piedstavime

zisk Cisty — EAT.

1.4.2.1. EBITDA

EBITDA, respektive zisk pfed zdanénim, odepsanim urokl, odpisit a amortizaci se jako
ukazatel velice €asto pouzival a pouziva u firem, u kterych dosahuji odpisy vysokych castek
(napf. telekomunikaéni operatofi). EBITDA je do ceskych podminek pomérné tézko
ptevoditelna, nebot” amortizaci zakoupeného zbozi u nas zohlediiuji pravé odpisy. Pokud vSak
pfipustime, ze odpisy a amortizace jsou totéz, mizeme EBITDA ziskat jako EBIT + Odpisy

dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku.

1.4.2.2. EBIT

Zisk, ktery odpovida provoznimu vysledku hospodateni, ale i zisku pfed odectenim troktli a
dani, se nazyva EBIT. Tento typ zisku je asi nejCastéji vyuzivanym finan¢nim ukazatelem
v zemich Evropské unie. EBIT pievedeno do ceského prostiedi lze ziskat jako EBT +
nakladové uroky a je jen uz na subjektu, ktery EBT pouzije. V zemich EU se EBIT vypocita
jako provozni vynosy (Operating Revenue) - provozni vydaje (OPEX). N¢které zdroje pak k
této hodnoté jesté (pomérné spravné) pricitaji jiné nez provozni vynoSy (non-operating

income), coz se oznacuje nékdy jako mimotadny vysledek hospodareni.
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1.4.2.3. EBT

Tteti kategorii je zisk pfed zdanénim, tedy provozni zisk jiz snizeny nebo zvySeny o finan¢ni
a mimoiadny vysledek hospodaieni, od kterého jesté nebyly odecteny dané. Earnings before
taxes neboli EBT, jak se také tento zisk oznacuje, se ziskava jako EBIT — troky (interests),
potazmo trzby — provozni néklady — odpisy — naklady z finanéniho majetku (Financing

Expenses) — nakladové troky.

1.4.2.4. EAT

Jako EAT se oznacuje zisk po zdanéni. To odpovida ceskému vysledku hospodareni za tcetni
obdobi. Hodnota pro EAT a vysledek hospodafeni za ucetni obdobi je vSak zavisla na
ucetnich predpisech té které dané zemé. Tyto hodnoty tak nelze u firem puasobicich v jinych
zemich napifimo porovnavat. Je to spi§ jakési voditko pro nalezeni odpovidajici polozky

W r r v /4 . Vr1*v v 4 M 4 r 22
z ¢eského VZZ pro anglofonni ti¢etni pojem. PFili§ ¢asto se s nim ale v praxi nesetkavame*”.

22 Neni zisk jako zisk. Bussinessvize [online]. 2010, ¢ 1 [cit. 2014-04-14]. Dostupné z:

http://www.businessvize.cz/financni-analyza/neni-zisk-jako-zisk
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2 RESERSE SOUCASNEHO VEDECKEHO POZNANI V OBLASTI

KONCENTRACE A ZISKOVOSTI BANK

V této casti reSerSe se zaméfime na odborné ¢lanky a rizné studie, zabyvajici se koncentraci a
ziskovosti bank. Piijde o sled poznatk, které byly v této bankovni teorii dosazeny. Odbornici,
ktefi zkoumali tuto oblast, pouzili ¢asto své metody, postupy nebo dokonce indexy, pomoci
kterych dokazaly jisté zakonitosti, které plati jak na mistnich, regionalnich, statnich ci

mezinarodnich trzich bankovniho sektoru.

Kapitola se bude odvijet v nasledujicim sledu: nejprve si postupné a Vv kratkosti pfedstavime
autory, kteti danou studii vypracovali, nasledn¢ jakou metodu potazmo index pouzili, odkud
byly brana vstupni data a na zavér to nejdilezitéjsi — jakych vysledkl ¢i zdkonitosti bylo

dosazeno vzhledem ke korelaci zisku a koncentraci.

Zacneme u studie s nazvem Competition, concetration and their relationship: An
empirical analysis of the banking industry (Hospodaiska soutéz, koncentrace a jejich vztah:
Empirické analyza bankovniho trhu), kterou piedstavili Bikker a Haaf*® v roce 2002. Jak uz
zZnazvu clanku vyplyva, studie zkouméd podminky hospodaiské soutéze a strukturu
bankovniho trhu a jejich vzijemny vztah. Studie je aplikovana na 23 evropskych i
mimoevropskych zemi, do kterych patfi napiiklad Velka Britanie, Australie, Svycarsko nebo
Spojené staty americké. Udaje byly ziskany z databaze mezinarodni banky Credit Analysis
Ltd. (Fitch — IBCA), ktera je poskytovatelem nejen bankovnich uvéru, ale i ratingovou
agenturou. V zasadé data z jednotlivych bank byla pouzita z let 1988 — 1998, ale skute¢na

vychozi data se z jednotlivych zemi se lisi.

Soutéz se méti dle Panzar-Rosse modelu, ktery je zkonstruovan jako rozdil mezi dvéma
jednoduchymi modely, vytvofenymi pro oligopolni a monopolni trhy. Test je odvozen
Z obecného bankovniho modelu, ktery urcuje rovnovahu vystupu a poctu bank, tak aby nejen
banky, ale i celé¢ odvétvi maximalizovalo zisk. K vyjadieni vysledkl se pouziva statistické H,
které za urcitych predpokladii miize slouzit jako mira konkurenéniho chovani bank. Model

Panzar-Rosse miizeme charakterizovat nasledujicim vzorcem:
Ri(x;,m,z) — Ci (x;, W, ;) = 0, 8

kde

23 BIKKER, Jacob A.; HAAF, Katharina. Competition, concentration and their relationship: An empirical
analysis of the banking industry. Journal of Banking & Finance, 2002, 26.11: 2191-2214.
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Ri .. jsou pfijmy banky,
Ci ... Jsou néaklady banky,

Xi ... e vystup banky i,

n ... jepocetbank,

Zj ... jevektor exogennich proménnych funkce y piijmu banky,
W; ... je vektor vstupnich cen banky a

ti ... Jevektor exogennich proménnych funkce y naklada banky.

Studie bere v tivahu zemépisné, ale i rozmérové vlastnosti jednotlivy bank. Vzhledem k tomu,
definuje tfi dil¢i trhy z hlediska velikosti banky a v jednotlivych zemich se snazi popsat jejich
stupen hospodaiské soutéze. Co se tyce rozdeleni dle velikosti, tak zavéry z tohoto vyzkumu
dokazuji, ze nejvétsi konkurence je u velkych bank, pfevazné na mezinarodnich trzich.
Nejslabsi naopak u malych bank, pfedev§im na mistni Grovni. Vyzkum také dokazuje, ze
konkurence je vyssi na trzich Evropy, nez na trzich v USA, Japonsku nebo Kanadé. Obecné
muzeme fici, ze studie potvrzuje konvenéni nazor, ze ¢im vyssi je koncentrace, tim mensi je

konkurenceschopnost.

Dalsi studie, ze které budeme Cerpat poznatky, se nazyva Bank concentration, competition
and crises: First results (Koncentrace, soutéz a krize v bankovnictvi: Prvni vysledky).
Vyzkum provedli Beck, Kunt a Levine®® na 69 zemich. Studie pochazi z roku 2003 a mapuije
obdobi mezi lety 1980 - 1997, po kterych bylo sledovani uskutectiovano. Motivaci
K vytvofeni tohoto dokumentu byly politické diskuse na téma konsolidace bank a konfliktu
mezi teoretickymi pfedpovéd’'mi o vztahu mezi koncentraci, soutézi a nachylnosti bankovniho
systému ke krizim. Studie tedy zkouma nachylnost bankovniho systému ke krizim, z hlediska

pusobenti instituci bankovni regulace a koncentrovanosti bank v systému.

Data slouzici jako podklad pro posuzovani, zda dand zemé byla (je) v krizi, byla brana
Z jednotlivych zemi, pficemz jako informacni zdroj poslouzili narodni dozor¢i organy spolu
s tidaji shromazdénymi Lindgren a kol. (1996) a Caprio a Kligebiel (1999). Koncentrace bank
byla pocitana z databaze Bankscope sestaveny od Fitch-IBCA.

24 BECK, Thorsten; DEMIRGUC-KUNT, Asli; LEVINE, Ross. Bank concentration, competition, and crises:
First results. Journal of Banking & Finance, 2006, 30.5: 1581-1603.
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Testovani, jestli koncentrovanost bank ovlivni nestabilitu bankovniho systému, je provedeno
pomoci logaritmického modelu pravdépodobnosti, ktery je robustni a dokaze tak odhalit

zavislost mezi koncentrovanosti bank a nachylnosti ke krizim v tomto sektoru.

Vyzkum, ktery mapuje zhruba sedmdesat zemi, nam ukazuje, Ze narodni koncentrovanost
bank ma tendenci snizovat pravdépodobnost vyskytu krize v bankovnim sektoru. Jak uz jsme
si vySe uvedli, studie bere v uvahu i regulacni mechanismy a rtizné instituciondlni faktory,
které na jednotlivé bankovni systémy ve zkoumanych statech ptisobi takovym zpiisobem, ze
omezuji konkurenci. Dokument jednoznacné vyvraci zavedenou teorii, zZe omezovani
konkurence brani krizim v bankovnim sektoru a fika, Ze bankovni systémy, ve kterych
regulacni organy maji silny vliv a brani vstupu dal$im subjektim do odvétvi nebo omezuji

jejich tvérovou Cinnost, timto pisobenim zvysuji pravdépodobnost vyskytu krize.

V praci The structure-performance relationship for European banking (Vztah mezi
strukturou a vykonem evropského bankovnictvi) zkoumaji Goldberg a Rai® pozitivni
korelacni vztah mezi ziskem a koncentraci v bankovnim sektoru. Studie je reakci na
dosavadni empirické testy alternativnich hypotéz, které byly doposud provedeny. Tyto testy
pfinesly jen smiSené¢ vysledky, protoze nedokdzaly dostatecné do svych modela
zakomponovat vSechny potiebné aspekty, které by jasn€ prokazaly nebo vyvratily funkénost

tohoto korelacniho vztahu.

Vétsina téchto studii pochazi z amerického trhu, kde se pfedev§im zkoumaji banky na mistni
urovni a vztah koncentrace a zisku nepotvrzuji ve vSech piipadech. Naptiklad Gilbert ve svém
¢lanku, kde tento vztah zkouma, popisuje, Ze existuje pouze 27 studii z 56, kde byla potvrzena
pravdivost vztahu, ze ¢im vyssi je koncentrace v bankovnim sektoru, tim vétsi je ziskovost
celého odvétvi. Toto tvrzeni potvrzuji 1 Osborne a Wendel a dodéavaji, Ze problémy, které
predchozi studie prokazaly, jsou natolik velké, Ze tento vztah nelze oznalit za jednoznacné

prokazatelny.

Dale naptiklad Smirlock snazil vztah prokazat alternativné pomoci modelu interakce mezi
podilem na trhu a ziskovosti. Ve svém vyzkumu tento vztah pozitivné€ potvrdil, ale pozitivni
zavislost mezi veli¢inami koncentrace a zisku tim uz nedokazal pln€ prokazat. Na to navazuje

1 prace Shepherda, ktery fika, ze trzni podil je spiSe ukazatelem G€innosti neZ mirou trzni sily.

28 GOLDBERG, Lawrence G.; RAI, Anoop. The structure-performance relationship for European

banking. Journal of Banking & Finance, 1996, 20.4: 745-771.
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Jackson se snazi vztah naptiklad prokazat tim, ze rozd¢€lil trhy na malo-koncentrované
vysoce-koncentrované trhy. OvSem ve své studii popisuje vztah mezi cenami vkladi a
ziskovosti, ktery by mél potvrdit interakci mezi koncentraci a ziskem. Dosel k zavérim, ze
pouze pro nejmensi koncentrace je vztah mezi cenou vkladi a ziskem negativni. Tim vSak
odporuje praci, kterou vypracovali McCall a Peterson. Jednozna¢né vztah potvrdil napiiklad
Ruthenberg na svém vzorku z let 1984 — 1988, kde ale dodava, ze pozitivni vztah mezi

koncentraci a ziskovosti je pouze tehdy, pokud prekazky vstupu na trh jsou vysoké.

Nyni se zaméfime na préci, kterd zkouma, jak se zménila hospodaiska soutéz v obdobi po
zavedeni jednotné bankovni licence v Evropské unii, kdy dochazi k deregulaci finan¢nich
sluzeb, spolu s vytvofenim ménové unie a vytvoreni rovnych podminek pii poskytovani
bankovnich sluzeb vcelé EU. Studii s nazvem Bank competition, concentration and
efficiency in the single European market (Soutéz, koncentrace a efektivnost na jednotném

bankovnim evropském trhu) vytvofili Casu a Girardone®.

Data byla pouzita pfimo z rozvah jednotlivych bank na trovni Evropské unie a k vypoctim
koncentrace byly vyuzity jak tradi¢ni metody, tzn. mira koncentrace a Herfindahl-
Hirschmantv index. K vypoctu miry hospodaiské soutéze byla vyuzita statistika vypocitana z

Panzar-Rosse modelu. Vyzkum je provadén za obdobi 1997 — 2003.

Vysledky naznacuji, Ze mira koncentrace nutné nesouvisi se stupném hospodaiské soutéze.
Studie dosla k zaveérim, Ze existuje malo dikazli o tom, ze G€inngjsi bankovni systémy jsou
vice konkurenceschopné. Prace vykazuje jasny Gsudek o tom, Ze vztah mezi konkurenci a
efektivitou neni pfimocary, resp. zvySend konkurence nuti banky, aby se staly efektivnéjSimi,

ale vyssi i€innost nepodporuje konkurenceschopnéjsi bankovni systémy v EU.

Vzhledem k tomu, Zze v soucasné dob¢ je pomérné hodné skloniovanou otazkou, zda by mélo
Turecko vstoupit do Evropské unie, a sdilet tak i jednotnou bankovni licenci spole¢né i
s dalSimi omezenimi, kterd unie ptedkldda, uvadime i studii o stavu tureckého bankovnictvi.
Tato prace se zaobira hospodarskou soutézi, koncentrovanosti, efektivnosti a ziskovosti bank
v tureckém bankovnim systému po krizovém obdobi po roce 2001. Studie snazvem
Concentration, competition, efficiency a profitability of the Turkish banking sector in
the post-crises period (Koncentrace, soutéz, efektivita a ziskovost v tureckém bankovnim

sektoru v pokrizovém obdobi) vytvofili Abbasoglu, Aysan a Gunes.

26 CASU, Barbara; GIRARDONE, Claudia. BANK COMPETITION, CONCENTRATION AND EFFICIENCY
IN THE SINGLE EUROPEAN MARKET*.The Manchester School, 2006, 74.4: 441-468.
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Prace je sledovana za obdobi let 2001 - 2005 a vyuziva informaci o bankach jednak
Z podrobnych bilanci bank, které v t¢ dob¢ byly vedeny, ale také z databaze turecké Bankovni
asociace. K vypoctu koncentrace bank v tureckém bankovnim systému byly vyuzity tradi¢ni
metody. K vypoctu koncentrace nejvétsich bank byl vyuzit index miry koncentrace CR3 a
CRS5. Co se tyce koncentrace ostatnich bank, vyuzili Herfindahl-Hirschmantv index, ktery
pocitali jako soucet trznich podilu vSech bank na druhou. Pro méteni hospodarské soutéze
vyuzili také znamy pfistup Panzar-Rosse modelu, ktery vytvari statistiku H, jako méfitko
soutéze. Tato statistika je zde definovana jako soucet faktorti cenové pruznosti urokovych
vynost ve vztahu ke kapitalu, pracovnim silam a fyzického kapitalu. Dale efektivnost méftili

pomoci regresni analyzy X-efektivnosti a ziskovost pak pomoci ukazatelt ROE a ROA.

Vysledky této studie ukazuji, ze ve sledovaném obdobi jak mira koncentrace, tak Herfindahl-
Hirschmantv index roste, coz ukazuje na zvysSeni celkové koncentrace v celém odvétvi. Na
druhou stranu nebyl potvrzen vztah mezi koncentraci a hospodaiskou soutézi. K soutézi jesté
muzeme fici, ze prace vykazala statistiku H v celém obdobi mezi 0 a 1, coz lze interpretovat
jako dikaz pro existenci monopolistické konkurence v tureckém bankovnim sektoru. Regresni
analyza efektivnosti ukazuje, jak to popisuji ve své praci turecti odbornici, zZe nejefektivné;si
jsou banky velké, a za nejméné efektivni banky se povazuji banky zahrani¢ni. OvSem co se

tyCe pozitivniho vztahu mezi efektivnosti a ziskovosti, tento vztah zde nebyl potvrzen.

Dalsi studii, kterou si v této Casti prace predstavime, zkoumala pfimo vztah mezi koncentraci
a ziskem na konci 70. let minulého stoleti ve Spojenych statech americkych, Japonsku a
Kanadé na zhruba vzorku 60 bank. Odbornou praci na téma The relation beetween
commercial bank profit rates and banking concentration in Canada, Western Europe,
and Japan (Vztah mezi koncentraci a ziskem komer¢nich bank v Canadé, zapadni Evropé a

Japonsku) sestavil Short*’.

Data, ktera byla pouzita k vypoctu zisku, pochazi z vykazl zisku a ztrat jednotlivych bank,
dale z finan¢ni pfirucky z riznych let od Moody National Bank. Koncentrace byla pocitana
tradicnim zpisobem, kdy byly brany tfi nejveétsi banky danych zemi, pomoci Herfindahl-

Hirschmanuv indexu.

Zavéry této studie se opiraji o myslenku, Ze vysoka mira zisku ptilakd do odvétvi nové banky,

které tim tak snizi koncentraci, protoze tyto banky se budou snazit ziskat vétsi trzni podil.

2t SHORT, Brock K. The relation between commercial bank profit rates and banking concentration in Canada,
Western Europe, and Japan. Journal of Banking & Finance, 1979, 3.3: 209-219.
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Nicméné, v kratkodobém horizontu (napft. tfiletém obdobi) nedokdzou nové banky ziskat
dostatecné velky podil, ktery by u nich vedl k ziskim a potvrdil tak kauzalni vztah mezi
koncentraci a ziskem. OvSem v dlouhodobém horizontu tuto interakci potvrzuje a zaroven

fika, ze relativné velké zmény koncentrace naznacuji, ze zisk sice bude rist, ale stdle mén¢.

Odborny ¢lanek Competition and concentration in the EU banking industry (Soutéz a
koncentrace v bankovnim primyslu Evropské unie) od Bikkera a Groenevelda® prezentovany
vroce 1998, predstavuje empirické dikazy o struktufe hospodéiské soutéze v bankovnim
prumyslu EU, jako celku ale i v jednotlivych zemich po vstupu novych bank na bankovni trh
Evropské unie. Studie také zkouma konvencni nazor vztahu mezi koncentraci a

konkurenceschopnosti.

Kurceni struktury hospodaiské soutéze v celém bankovnim sektoru Evropské unie vyuzili
znalci rozsitenou verzi Panzar-Rosse modelu, kdy do puvodni specifikace zaclenili
logistickou kiivku, kterd by méla zachytit dopady deregulace a liberalizace v bankovnim

sektoru EU. Panzar-Rosse model ma tedy nasledujici podobu:

InNINTR = a + B InINTE + y InPE + 7 InCE + ¢ InBSF + n In0Ol, 9)
kde:
INTR ... pomeér celkovych urokovych vynost na celkové bilan¢ni sumy,
INTE ... pomeér roc¢nich urokovych nékladi na celkovych finan¢nich prostiedcich,
PE pomér osobnich nakladl k celkové rozvaze,
CE ... pomér fyzického kapitalu a ostatnich naklad do dlouhodobého majetku,
BSF ... proxy bankovni specifickych faktord,
Ol pomeér ostatnich pfijmu na celkové bilan¢ni sumy.

H-statistika se rovna souctu souvisejicich elasticit: H = B + y + 1t a vyuziva se zde ke
zkoumani vztahu mezi koncentraci a hospodarskou soutézi. Data byla shroméazdéna z patnécti
zemi EU. Hlavnim zdrojem byla mezinarodni banka a ratingova agentura Credit Analysis Ltd.
(Fitch-IBCA) se sidlem v Londyné. Pozorovani bylo provadéno mezi lety 1989 — 1996 a

Vv testovacim vzorku se nachdzi 892 bank Evropské unie.

28 BIKKER, Jacob A.; GROENEVELD, Johannes M. Competition and concentration in the EU banking
industry. Kredit und Kapital, 2000, 33.1: 62-98.
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Vyzkum provedeny Bikkerem a Groeneveldem nam ftikd, Zze ve vétSin€é zemi, které jsou
soucCasti Evropské unie, pfevladd monopolistickd konkurence. Studie také zpochybiiuje
konvencni ndzor, Ze deregulace a liberalizace spusténd v roce 1988 Bankovni smérnici,
zvysuje konkurenci v bankovnim sektoru EU. Navic, odhady rovnéz zamitaji hypotézu, ze
narodni bankovni sektory pfed vznikem eurozény, jsou totozné. Na zaklad¢ tohoto vyzkumu
muzeme tedy tvrdit, Zze evropské zemé vstupovaly do ménové unie s riznymi narodnimi
bankovnimi systémy. Dale studie predklada i jednoznaéné dikazy o negativni korelaci mezi
stupném konkurence a koncentrace, ktera je v souladu s tradi¢ni verzi SCP paradigmatu, coz
je jasnym znakem toho, Ze vytvofeni EMU, konkurenceschopnost v bankovnim sektoru EU
nezvysi.

Vlna fzi na zacatku nového tisicileti po vzniku ménové unie vyvolavala otazku, zda zvySeni
koncentrace v bankovnim sektoru pfinasi i zvySeni konkurence v tomto odvétvi. Na tuto
otazku se snazili odpovédét Corvoisier a Gropp ve své studii Bank concentration and retails
interest rates (Koncentrace bank a maloobchodni urokové sazby) z roku 2002. Dokument

dale i zkouma nékteré dopady koncentrace na ménovou unii.

Jelikoz tato prace zkoumd vztah mezi koncentraci a konkurenci alternativné pres interakci
mezi koncentraci a mnoZstvim Uvérih a velikosti poptavky, pouzili zde pro zjednoduSeni
Coutnotiiv model v tom smyslu, ze mira uvéri jedné banky nema vliv na chovani né¢kterého
z jeho konkurentt. S tim souvisi i to, ze banky funguji pouze na lokalni urovni a nabizeji
jeden typ avérii pro své zdkazniky. Jelikoz v této praci nedokézali oSetfit koncentraci na
regionalni urovni, vypocitali koncentraci na narodni urovni na jednotlivych trzich Evropské

unie. K vypoétim byl vyuzit Herfindahl-Hirschmantiv index.

Udaje pouzité v této studii byly ziskdny z mnoha riiznych zdrojii. Piijmy jednotlivych bank
Vv eurozoné byly ziskany z Fitch-IBCA Ltd. Bankscope, ktera obsahuje ro¢ni rozvahy Sirokého
spektra evropskych bank. Protoze tato databaze neposkytuje vSechny udaje o aktivech bank,
byly ziskany z databaze OECD. Udaje o Grokovych sazbach byly ziskany z interni databaze
ECB (Evropskd centralni banka), ktera shromaZzd'uje informace o turokovych sazbach z
narodnich centralnich bank eurozony. A data za trzni kapitalizaci jednotlivych akciovych trhi

byly ziskany z FIBV (Mezinarodni federace burz).

V této studii bylo zjisténo, ze mira koncentrace miize mit znacné rozdilné ucinky, podle typu
posuzovaného produktu, které banky nabizi. Co se ty€e uvert a vkladii na pozadani, tak bylo
zjisténo, Ze ¢im vyssi je koncentrace, tim vyss$i maji bankovni subjekty marze. Naproti tomu,

u produktti, jakymi jsou naptiklad spofici ucty nebo terminované vklady, bylo zjisténo, Ze ¢im
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vice jsou trhy koncentrované, tim mensi marze banky maji. Déle bylo zjiSténo, Ze ¢im vice je
bankovni sektor koncentrovany, tim rychleji dochézi k pfenosu maloobchodnich trokovych

sazeb do ménovych politik jednotlivych statt EU.

Posledni studii, kterou piedstavime V této kapitole predstavit, je jakysi piehled vSech indexil,
modelt ¢i metod, které se vyuzivaji k méfeni koncentrace a hospodaiské soutéze Vv
bankovnim sektoru. Zaroven by tento ¢lanek mohl poslouzit, jako rekapitulace a shrnuti
metod, které byly v predchozich studiich pfedstaveny. Praci s nazvem Measures of
competition and concentration in the banking industry: A rewiev of the literature (Miry
hospodarské soutéZe a koncentrace v bankovnictvi: Prehled literatury) vypracovali Bikker a
Haaf’.

Dva nejpouzivangjs$i modely, tedy miru koncentrace (CRy) a Herfindahl-Hirschmantv index,
(HHI) uz blize specifikovat nebudeme, nebot’ tyto modely byly detailnéji ptedstaveny uz
Vv ptedchozi kapitole. Zaéneme u Hall-Tidemanova indexu vytvoieného v roce 1967 a indexu
Rosenbluth, ktery byl sice vyvinut uz v roce 1961, ale tyto indexy jsou si velmi blizké, a proto
se uvadi spoleéné. Hall-Tidemaniv index v podstat¢ vychazi ze stejnych zakladi jako
Herfindahl-Hirschmantiv index s tim rozdilem, Ze tento index klade duraz na zahrnuti po¢tu
bank do vypoctu, protoZze se domnivaji, Ze pocet bank odrazi nékteré podminky vstupu do

odvétvi bankovniho sektoru. Jejich index mé nasledujici podobu:

n
HTI = 1/(22 is; — 1), (10)
i=1
kde podil na trhu kazdé¢ banky je véha jeho umisténi, aby bylo zaruceno, Ze je kladen diraz na
absolutni pocet bank v odvétvi. Nejveétsi banka obdrzi vahu i=1. Jestlize se HTI blizi k O,
index ndm tika, Ze v odvétvi existuje nekonecné mnoho stejné velkych bank, ovSsem pokud

index se blizi k 1, odvétvi je monopol.

Naopak index Rosenbluth (RI) je pfibuzny mife koncentrace (CRy). Rozdil mezi témito
dvéma indexy spociva Vv tom, ze RI sestavuje zebiicek bank podle velikosti, které pak slouzi
jako vahy pro vypocet indexu. Zac¢ina se u nejmensi banky a na rozdil od CRg byva tento
index citlivy na vyskyt vét§siho poctu malych bank, ktery miize vysledek tohoto indexu znaéné
zkreslovat. Coz mimo jiné také popisuje ve svém vyzkumu Hause. RI se vypocitd podle

vzorce:

29 BIKKER, Jacob A.; HAAF, Katharina. Measures of competition and concentration in the banking industry: a

review of the literature. Economic & Financial Modelling, 2002, 9.2; 53-98.
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n
RI = Z is; —1/2, (11)
i=1

Index, ktery se pouziva nejen v bankovnictvi, opét vychazi z HHI, se nazyva Komplexni
index pramyslové koncentrace (CCI). Tento index vznikl jako disledek rozporu mezi kritikou
Siroce uznavaného tvrzeni, ze chovani né€kolika mala nejvétsich bank v odvétvi urcuje chovani
celého trhu a rozptylem pocitany naptiklad Lorenzovou kiivkou nebo Ginniho koeficientem,
které naopak vyznam velkych bank podcenuji. Proto CCI bere ohled na zmény ve strukturach
ostatnich bank a je schopen odrazet jak relativni disperze, tak absolutni velikost bank. CCI ma

tuto podobu:

n
cCl = s, + z s2(L+(1—s)), (12)
i=2
Index se pocitd jako pomérny soucet podili k nejvétsim bankdm a soucet proporcionalnich
druhych mocnin jednotlivych bank vazeny multiplikdtorem odrazejici pomérnou velikost

zbytku bank v odvétvi.
Dal$im index, ktery si pfedstavime, navrhli Hannah a Kay v roce 1977 a ma nésledujici tvar:

HKI = (Zn 25?)1/“-“); a>0aa+1, (13)
i=
kde o je elasticita, ktera slouzi jako parametr odrazejici zmény v koncentraci v dusledku
vstupu nebo vystupu novych nebo stavajicich bank na trh nebo z trhu a prodeji mezi riznymi
bankami na trhu. Subjektivni voleni parametru a umoziuje alternativni pohledy na to, co je
vhodné vahové schéma a moZnost zdiraznit bud’ velké (a se bliZi k ), nebo malé (a se blizi
k 0) banky v odvétvi. Hannah a Kay také uvadéji pojem ,,efektivni primérna velikost banky*,
coz je velikost banky definovana jako velikost trhu déleno ekvivalentem vypocitaného
z indexu koncentrace pro konkrétni odvétvi. Tato koncepce odrézi koncentraci na daném trhu
po vstupu dalsi banky na trh. Zjednodusen¢ mtizeme fici, zZe jestlize banka vstupujici na trh
ma vétsi velikost nez efektivni primérna velikost banky, koncentrace se v celém bankovnim

odvétvi snizi a naopak.

Poslednim indexem méfici koncentraci, ktery si v této Casti prace predstavime, je mira
entropie (E), jehoz zaklady pochazi z teorie informace. Index se pohybuje mezi 0 a log 2n a
neni proto omezen na hodnoty mezi 0 a 1, jako je u vétSiny indexi méficich koncentraci
Vv bankovnim sektoru. Hodnota entropie se méni nepiimo na stupni koncentrace. Jestlize se
hodnota blizi k nule, trh je monopol. Pokud hodnota E=log n, podily na trhu vSech bank jsou

stejné. Miru entropie miizeme vyjadrit nasledujicim vzorcem:
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n
E = —Z s;log,s;.
i=1

(14)

V nésledujici Tabulce 3 si shrneme struéné vSechny studie, které jsme v této kapitole

zkoumali.

Tabulka 3: Souhrn zkoumanych studii

Nazev studie

Autori

Predmét

zkoumani

Metoda

meéreni

Vysledek

Competition, Bikker, vztah mezi Panzar-Rosse ¢im vyssi je
concetration and their ~ Haaf hospodarskou model koncentrace, tim
relationship: An soutézi a mensi je
empirical analysis of strukturou konkurence-
the banking industry bankovniho schopnost
sektoru
Bank concentration, Beck, nachylnost logaritmicky — vyssi
competition and crises:  Kunta bankovniho model koncentrovanost
First results Levine systému ke pravdépodob  snizuje
krizim, z hlediska  nosti pravdépodobnos
pusobeni instituci t vyskytu krize v
bankovni regulace BS a vyssi
a regulace zvysuje
koncentrovanosti pravdépodobnos
bank v systému t vyskytu krize v
BS
The structure- Goldberg, reserSe studii - pozitivni vztah
performance Rai zabyvajici se nepotvrzen ve
relationship for vztahem mezi vsech ptipadech
European banking koncentraci a
ziskem
Bank competition, Casu, zkoumani Herfindahl-  G¢inngjsi
concentration and Girardone  hospodaiské Hirschmantv ~ bankovni
efficiency in the single soutéze v EU po  index, systémy jsou
European market zavedeni Jednotné Panzar-Rosse vice
bankovni licence ~ model konkurence-
schopné
Concentration, Abbasoglu  zkouma Herfindahl- nebyl potvrzen
competition, efficiency , Aysana  hospodaiskou Hirschmantiv  pozitivni vztah
a profitability of the Gunes soutéz, index, mezi
Turkish banking sector koncentraci, Panzar-Rosse koncentraci a

in the post-crises
period

efektivnost a
ziskovost bank v
tureckém BS

model,
regresni
analyzy X-
efektivnosti,
ROA a ROE

hos. soutézi, ani
mezi
koncentraci a
efektivnosti,
dale ze
efektivnéjsi jsou
banky vetsi nez
mensi
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The relation beetween
commercial bank profit
rates and banking

concentration in

pozitivni vztah
mezi koncentraci
a ziskem

Herfindahl-

Hirschmanuv
index

vztah nebyl
potvrzen v
kratkém obdobi,
ale jen v obdobi

Canada, Western dlouhém
Europe, and Japan
Bikkera, vztah mezi

Competition and Panzar-Rosse dokazuje

concentration in the Groenevel koncentraci a model negativni

EU banking industry da konkurenci korelaci mezi
stupném
konkurence a
koncentrace

Bank concentration Corvoisier vztah mezi Herfindahl- ¢im vyssi je

and retails interest , Gropp koncentraci a Hirschmantv  koncentrace, tim

rates konkurenci index vy$$i maji
bankovni
subjekty marze
u avéri a vklada
na pozadani a
mensi u
spoficich uctl a
vklada
terminovanych

HTI, RI, CClI,

HKI a mira

entropie (e)

Measures of Bikker, prehled indext
competition and Haaf k méteni
concentration in the koncentrace a
banking industry: A hospodarské
rewiev of the literature soutéze v BS
Zdroj: shrnuti autora na zdkladé vyse uvedenych studii (citace vyse v textu)
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3 ANALYZA OLIGOPOLNIHO BANKOVNIHO TRHU V CR

V této &asti prace si nejprve predstavime strukturu bankovniho trhu v Ceské republice, ktera
bude obsahovat nejen vyvoj poctu bank na nasem uzemi od pocatku nového tisicileti, ale i
vyvoj bilan¢ni sumy nebo vlastnickou struktura jednotlivych bank piisobici na ¢eském trhu.
Po té aplikujeme indexy k vypoctu koncentrace v naSem bankovnim sektoru za obdobi deseti
let, zjistime, zda existuje pfima nebo nepiima zavislost mezi koncentraci a ziskem. A
Vv posledni ¢asti dojde 1 na porovnani s koncentracemi v bankovnich sektorech zahrani¢nich

ekonomik.

3.1 Struktura bankovniho sektoru CR

Protoze se zaméfujeme na analyzu bankovniho trhu za poslednich deset let, zacneme popisem
struktury bankovniho sektoru rokem 2003. Bankovni sektor v této dob&é byl povazovan za
stabilni, nebot’ byl uz po ¢tvrté za sebou ziskovy a také dochazelo k rustu konkurence na trhu,

coz napomahalo k poskytovani vétsiho spektra bankovnich sluzeb pro klienty.

V roce 2003 pokracoval mirny rust bilancni sumy spravované bankami, jak miizeme na
Obréazku 3 vidét, nachdzel se na hodnoté 2,5 bilionu korun. Hlavnim motorem ristu byl na
stran¢ aktiv rist Gvérové emise, na strané pasiv rust depozit. Jak uz jsme vySe uvedli,
bankovni sektor byl v roce 2003 jiz poétvrté v fadé ziskovy. Uroveii dosazeného zisku z
finan¢ni Cinnosti a Cistého zisku byla ve srovnani s rokem 2002 jen nepatrné nizsi.
Rozhodujici sloZkou zisku z finanéni ¢innosti vSak zustal 1 nadale Grokovy zisk. Vyznamnym
faktorem tvorby ¢istého zisku byla niz$i tvorba rezerv a opravnych polozek zejména vlivem

zlepsujici se kvality tivérového portfolia.

Myslime si, ze je na misté, uvést i nckterd dualezitd fakta, ktera ve své podstaté maji
makroekonomicky charakter, ale ovliviiuji i bankovni sektor a mohou také poslouzit, jako
prostiedek, pro jesté lepsi dokresleni bankovniho odvétvi tohoto roku. Za rok 2003 dosahl
hruby domaéci produkt 1587 mld. K¢ ve stalych cenéch, jeho 2,9% rist byl o 0,9 procentniho
bodu vyssi nez v roce 2002. Z primérné rocni hodnoty 30,81 K¢ za euro v roce 2002 koruna
oslabila na 31,84 K¢ za euro v roce 2003. Primérny kurs koruny vii¢i dolaru mezirocné posilil

z 32,74 K¢ za dolar na 28,23 K¢ za dolar™®.

% (ESKA NARODNi BANKA. Bankovni dohledy 2003 - 2005. Praha. Dostupné z:

http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/archiv/index.html
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Mezitim svét zasadhly dvé ekonomické krize. Nejprve hypotecni, kterd se k nam pozvolna
dostavala po roce 2008 z amerického kontinentu, a po té dluhova, vznikld na padé¢ Evropské
unie velkym zadluzenim piedev§im jiznich stat jako Recka, Spané&lska a Portugalska. I kdyz
od t¢ doby domaci poptavka vyrazné klesla, doprovazena jesté¢ zapornym vyvojem hrubého
domaciho produktu 1, 2 % v roce 2012, i piesto ¢esky bankovni sektor tak vyrazné ztraty,
oproti jinym sektorim narodniho hospodafstvi, nezaznamenal. Pocet bank za deset let vzrostl
a ustalil se na poctu 43, bilan¢ni suma se téméf zdvojnasobila a pfiliv zahrani¢niho kapitalu

do ¢eského bankovniho sektoru se neustale zvysuje.

Pro lepsi predstavu uvedeme jes$té néktera dialezita fakta z roku 2012, kterymi uzavieme
ivodni predstaveni bankovni struktury, ale i narodniho hospodaistvi CR. Od roku 2003 &eské
koruna vyrazn¢ oslabila na praimérny kurs 25, 1 K¢ za euro a 19, 6 K¢ za dolar v roce 2012.
Hruby domaci produkt v roce 2012 vykézal hodnotu 3 843, 5 mld. K¢, coz byla téméft stejna
hodnota jako z roku 2008,

3.1.1 Vyvoj poctu bank

V nésledujici podkapitole si postupné predstavime dulezit¢é roky v desetiletém vyvoji
bankovniho sektoru na uzemi Ceské republiky. PopiSeme si dilezité milniky, které ve

sledovaném obdobi vyvoj ovliviiovaly.

31 CESKA NARODNI BANKA. Zprdvy o vykonu dohledu nad financnim trhem mezi lety 2006 - 2012. Praha,
Dostupné Z:

http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/zpravy o _vykonu_dohledu/index.html
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Obriazek 1: Vyvoj poétu bank na bankovnim trhu CR mezi lety 2003 - 2012
Zdroj: Vlastni zpracovani podle: CNB. Zpravy o vykonu dohledu nad financnim trhem z let 2006-2013 a CNB.
Bankovni dohled z let 2003-2005. [online]. [cit. 2014-04-20]. Dostupné z: Dostupné z:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy.

Jak mizeme vidét na Obrazku 1, pocet bank ve sledovaném obdobi roste. V roce 2003 zacina
na hodnoté 41 bank, zahrani¢nich pobocek a spofitelen, pfi¢emz tento pocet se oproti roku
2002 snizil, protoze CNB odiala licenci Union bance, a.s. a Plzefiské bance, a.s. Diivodem
odnéti bankovnich licence bylo u obou bank stejné - pfetrvavani zdvazného nedostatku v
¢innosti banky. Banky poruSovaly zakon o bankach tim, ze neudrzovaly trvale svou platebni
schopnost. V tuzemském bankovnim sektoru pokracoval proces budovani finanénich skupin,
V roce 2003 k nejvyznamnéj$im bankovnim finanénim skupinam v cele s velkymi bankami
pusobicimi v tuzemsku patfily finanéni skupiny Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., Ceské

spofitelny, a.s. a Komer¢ni banky, a.s.

V roce 2004 se pocet bank ani zahrani¢nich pobocek vyskytujici se na c¢eském bankovnim
trhu neméni. Oviem tim, Ze tento rok vstoupila CR do Evropské unie, mohou bankovni
subjekty ze zemi EU vstupovat na liberalizovany bankovni trh a nabizet zde své produkty a
sluzby v ramci jednotné bankovni licence. Pocinaje timto rokem, tento fakt do jist¢ miry
znacn€ ovlivnil bankovni trh. | jako v pfedchozim roce se neméni kritérium pro oznaceni
»velka banka“. Mezi velké banky jsou zafazeny bankovni subjekty s bilanéni sumou
prevysujici 100 mld. K¢&. Tuto velikost aktiv spliuji celkem ctyfi banky (Komercni banka a.

s., Ceskoslovesnka obchodni banka a. s., HVB Bank Czech republic a. s. a Ceska spofitelna a.

S.).
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V roce 2005 doslo k narustu poc¢tu bank. Jednak se sloucily banky BAWAG Bank CZ a
BAWAG International Bank CZ a zagaly pasobit v CR nadale pouze jako jeden subjekt pod
nazvem BAWAG Bank CZ. Nové€ zahdjily bankovni ¢innost dvé pobocky zahrani¢nich bank,
jednak PRIVAT BANK AG der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich, pobocka Ceska
republika a belgicka Fortis Bank SA/NV, pobo¢ka Ceska republikagz. Mezi lety 2006 az 2007
se poCet bank ustalil na poc¢tu 43 bank, zahrani¢nich pobocek a spotitelen. Oproti roku 2005
doslo ke zvyseni poctu o jednu pobocku zahrani¢ni banky v rezimu jednotné bankovni licence
Bank of Tokyo- Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch. Dulezitym milnikem je
sloudeni Zivnostenské banky a. s. a HVB bank, ktery zapocal jiz v roce 2006 a v roce 2007
byl dokoncen a od této doby spolecnosti vystupuji pod stejnym nazvem UniCredit Bank.
V celém tiiletém obdobi zlstava stejny pocet bank, oznacené jako ,,velké banky“ na poctu
Styfi. Oviem od roku 2007 Ceské narodni banka zvysila kritéria pro zatazeni do této skupiny.
Od této doby sem fadime banky, jejiz bilan¢ni suma pfevysuje 150 mld. K¢. V roce 2008 také

ukoncila svoji ¢innost HYPO stavebni spofitelna, a. s.

V roce 2009 a 2010 dochazi vzdy k nartstu poétu bank v ¢eském bankovnim sektoru o dvé
banky potazmo zahrani¢ni pobocky. Pocet spofitelen se od této doby uz nezménil. V roce
2009 vstupuje na trh nejen velkd banka AXA Bank Europe, kterd na evropském, ale i
svétovém trhu patii k vyznamnym bankém, ale také slovenska PoStova banka a. s. a danska
Saxo Bank A/S. V tomto roce opustila bankovni trh pobocka islandské banky Straumur-
Burdaras Investment Bank. V pribéhu roku 2010 vstupuje na trh zahrani¢ni banka ZUNO
BANK AG a nové Fio banka a. s. Na konci roku 2010 bylo na ¢eském trhu registrovano 46
bank, zahrani¢nich pobocéek a spofitelen. Bankovni trh je dlouhodobé stabilizovany stejné
jako pocet velkych bank, ktery se ustalil na poctu ¢tyfi. Méni se jen velikost bilancni sumy,
ktera je potieba pro zatazeni do této skupiny dle metodiky CNB na hodnotu vyssi jak 200
mld. K¢.

Jak mlZeme na Obrazku 1 vidét, tak v roce 2011 ¢esky bankovni sektor disponuje nejveétSim
poétem bank ve sledovaném obdobi. V CR se nachazi 49 bank, zahrani¢nich pobodek a
spofitelen. Oproti minulému roku doSlo k nartstu o tfi banky. Nov€ zacala plsobit na trhu
Ceskd banka Air Bank a.s., vlastnénd skupinou PPF a pobocky zahrani¢nich bank Bank
Gutmann Aktiengesellschaft, a Volksbank Lobau-Zittau eG. V roce 2012 se poprvé ve

sledovaném obdobi pocet bank sniZzuje a uzavira tak na pocCtu 48 bank. Pfichazi sice

%2 (¢ESKA NARODNI BANKA. Bankovni dohledy 2003 - 2005. Praha. Dostupné z:

http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/archiv/index.html

42



svétoznama banka The Royal Bank of Scotland se svoji pobo¢kou, ovS§em na druhou stranu

odchazi dvé pobocky mensich zahrani¢nich bank.

Na konci sledovaného obdobi mtizeme konstatovat, ze ¢esky bankovni sektor je dlouhodobé
stabilizovany, nejen co se tyce po¢tu bank. Velké banky, stejné jako v letech ptedchozich,
jsou &tyii. Méni se opét bilanéni suma, kterou musi velké banky dosahovat. CNB ji od roku
2012 ustalila na 250 mld. K¢ a vice. Diky Jednotné bankovni licenci mize 304 zahrani¢nich
bank, které nemusi mit zalozenou pobo¢ku na nasem tzemi, nabizet své bankovni sluzby a

produkty®.

3.1.2 Vlastnicka struktura bank

Vlastnicka struktura ndm o daném bankovnim trhu fika, které subjekty se podili na vlastnéni
jednotlivych bank respektive na celém bankovnim sektoru. Obrazek 2 nam znazoriluje
vlastnickou strukturu bankovniho trhu v Ceské republice ve tfech letech. Myslime si, Ze
zobrazeni v takové to podob¢ je dostacujici pro nas rozsah a napli prace a Ze dostatecné

dokaze vystihnout celé nase sledované obdobi, tj. v letech 2003, 2007 a 2012.

M Ostatni zahranici
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-
i mEU
CR soukromy
2007
mUSA
W Stat, obce

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Obrizek 2: Vlastnicka struktura bank v CR ve vybranych letech
Zdroj: Vlastni zpracovani podle: CNB. Zpravy o vykonu dohledu nad financnim trhem z let 2006-2013 a CNB.
Bankovni dohled z let 2003-2005. [online]. [cit. 2014-04-20]. Dostupné z: Dostupné z:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy.

% CESKA NARODNI BANKA. Zprdvy o vwkonu dohledu nad financnim trhem mezi lety 2006 - 2012. Praha,
Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/zpravy o_vykonu_dohledu/index.html
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Jak mtzeme na Obratku 2 vidét, na ¢eském bankovnim trhu pfevazuje zahrani¢ni vlastnicka
struktura. Pro zacatek je tfeba fici, Ze se jedna o zahrani¢ni kapital s pfimym podilem, t;.
pfimy podil na bance vykonava pravnicka osoba registrovana v CR a dale jde o akcie prvni
urovné - kmenové). Pokud se zaméfime na rok 2003, miizeme fici, ze oproti minulym rokium
dochazi k narustu zahrani¢niho kapitalu u ¢eskych bank. Jen pro piehlednost v roce 2001 byl
podil zahrani¢niho kapitalu 70 %, v roce 2002 to bylo 81,9 % a v roce 2003 uz 83,6 %. Z
celkového poctu 26 bank (bez pobocek zahrani¢nich bank), kterych na nasSem bankovnim trhu
figurovalo, bylo celkem v deviti subjektech 100% zastoupeni zahrani¢niho kapitdlu a v
dalSich 8 subjektech zahrani¢ni kapital pfevazoval. Naproti tomu tuzemsky kapital pfevazoval
v 8 bankach, z nichz se vsak ve 4 ptipadech jednalo o dcefiné spole¢nosti ¢eskych bank, které
jsou vlastnény zahrani¢nim kapitalem. Dominantni postaveni zahrani¢niho kapitalu dokresluje
1 fakt, Ze u vSech skupin bank, pfevySuje podil 50 %. Abychom dostatecné obsahly
vlastnickou strukturu v roce 2003, je tfeba fici, Ze zna¢ny podil méli i soukromé subjekty
pochézejici z CR, konkrétng 10,7 %>,

Co se tyCe roku 2007, mizeme vidét, ze narist zahrani¢niho kapitdlu u Ceskych bank o
nekolik procent narostl, ov§em menSim tempem nez tomu bylo pfed rokem 2003. Zahrani¢ni
kapital pfevazuje s 82,6 %. Zahrani¢ni kapitdl prevazuje v 15 bankach (jedna se o pravni
hledisko podle registrace banky), v deseti z nich je zastoupeni zahrani¢niho kapitalu vylu¢né.
Akcionafi prevazné Ceského ptivodu maji své zastoupeni v osmi bankéch, kapitdl pouze
¢eského plivodu je celkem v péti bankach (Hypotecni banka, J&T Banka, Modra pyramida
stavebni spofitelna a dale dvé statni banky Ceska exportni banka a Ceskomoravska zaruéni a
rozvojova banka, jejichz zvlastni urCeni je zaméfeno predevS§im na podporu exportu a
podnikéani). Opét vyznamnou roli na zakladnim kapitalu hraji vlastnici pochazejici z CR.
Oproti roku 2003 se tento pomér zvysil na 15,3 %. Zajimavosti také je, ze ,,vét§i“ pozici ztraci
na rozdil od roku 2003 stat a obce. V prvnim roce naseho sledovani byl jejich podil na celém

trhu zhruba 4 %, v roce 2007 uz jsou to pouze 2 %.

V roce 2012 je vlastnicka bankovni struktura Ceské republiky, stejné jako v letech piedeslych,
ustalena. Pfevazuje zahrani¢ni kapital, ovS§em v mensim poctu nez tomu bylo v roce 2007. Jak
si mizeme na Obrazku 2 vSimnout, podil zahrani¢niho kapitalu pochazejiciho z EU se sice

zvysuje (79,4 %), ale téméf uplné se vytratil kapital z USA. Zahrani¢ni kapital se tedy podili

% CESKA NARODNI BANKA. Bankovni dohledy 2003 - 2005. Praha. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/archiv/index.html
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na kapitalu zédkladnim o néco méné& — 83 %. Urcité zastoupeni na podilu maji i podnikatelé

z Ceské republiky. Jejich podil se sice oproti roku 2008 sniZil, ale i tak se podileji 13,8 %

3.1.3  Vyvoj bilan¢ni sumy u bank

Jako posledni polozku, kterou budeme v této podkapitole zkoumat, je vyvoj bilancni sumy
spolu s podilem velkych bank. U podilu na bilan¢ni sumé jsme se zamé&fili pouze na velké
banky z toho divodu, ze hraji na bankovnim trhu hlavni roli, ur¢uji smér, kam se bude trh
sumé v jednotlivych letech a neposledni v fadé disponuji nejvétsim poctem klientl. Pro lepsi
prehlednost si jen piipomeneme, ze v celém sledovaném obdobi, je ustdleny pocet velkych
bank na &isle &tyfi. Mezi velké banky na bankovnim trhu Ceské republiky fadime: Ceska
spofitelna a. s., Ceskoslovenska obchodni banka a. s., Komeréni banka a. s. a UniCredit Bank

Czech Republic a. s.
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Obrazek 3: Vyvoj bilanéni sumy a podil velkych bank v letech 2003 — 2012 (v mld. K¢)

Zdroj: viastni zpracovani podle Bureau Van Dijk. Bankscope. Database

Jak muzZeme na Obrazku 3 vidét, bilan¢éni suma se téméf za deset let zdvojnasobila. Pokud
ovSem nahlédneme bliZe, zjistime, Ze bilan¢ni suma, kterou vykazaly ¢tyti velké banky v roce
2012, se témét rovna sumé, kterou vykazal cely bankovni sektor na zacatku sledovaného
obdobi v roce 2003. | tento fakt dokazuije, jak rychle se bankovni sektor v CR vyviji, jak roste
a jak je hlavné stabilni, 1 pfesto Ze v tomto obdobi Celil, respektive celi dvéma ekonomickym

krizim.

% CESKA NARODNI BANKA. Zprdvy o vwkonu dohledu nad financnim trhem mezi lety 2006 - 2012. Praha,
Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/zpravy o_vykonu_dohledu/index.html
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U podilu velkych bank na celkové bilan¢ni sumé nedochazi k vyraznym vykyvim v celém
sledovaném obdobi. Miizeme fici, ze v prvnich péti letech se podil pohybuje tésné pies 60 %,
zatim co od roku 2008 mirn¢ klesé a pohybuje se kolem 58 %. Pro lepsi ptehlednost jsme opét
vybrali nasledujici roky - v roce 2003 se velké banky podileli 62,1 %, v roce 2007 61,7 % a

na konci v roce 2012 rovnymi 57 %°°.

Posledni véci, kterou bychom zde chtéli zminit, je struktura bilan¢ni sumy. Nejvice se na
bilan¢ni sumé podili poskytnuté uvéry. OvSem zajimava je vaha, kterou se na ni podili. Jen
pro srovnani si zde opét predstavime tii nasledujici roky. V roce 2003 se poskytnuté uvéry
podilely 39,4 % (druhou nejvétsi polozkou byly cenné papiry a jiné majetkové ucasti
— 22,1 %), v roce 2007 59,1 % (druhou nejvétsi polozkou byly cenné papiry a jiné majetkové
ucasti — 8,7 %) a v roce 2012 celymi 60 % (druhou nejvétsi polozkou byly cenné papiry a jiné

majetkové Gcasti — také 8,7 %)%

3.2 Koncentrace na bankovnim trhu CR

V této kapitole se postupné zaméfime na samotny vypocet koncentrace na bankovnim trhu
Ceské republiky. K vypoétu pouzijeme jiz v teoretické &asti predstavované Herfindahl-
Hirschmantv index (HHI) a miru koncentrace (CR). Pro lepsi piehlednost a uplnost si tuto
¢ast prace rozdélime do tii podkapitol, z nichz kazda bude obsahovat vypocet koncentrace
vzdy pomoci jiné polozky. Postupné se zaméfime na vypocet pomoci aktiv, resp. bilancni
sumy, déle podle vkladl a jako posledni polozku, kterou pouZzijeme k vypoctu, bude objem

poskytovanych uvért.

Na uvod je tfeba si jesté pripomenout, ze HHI nabyva hodnot mezi 0 a 1 a ¢im vice se blizi
hodnota Kk jedné, tim vice je trh koncentrovany a naopak. Je dilezité také na tomto misté
poznamenat, Ze za trh s nizkou mirou koncentrace se povazuje takovy trh, ktery nabyva
hodnot do 0,10. Pokud hodnota HHI padne do rozmezi mezi 0,10 — 0,18, trh povazujeme za
sttedné koncentrovany. Jestlize hodnoty, vypocitané Herfindahl-Hirschmanovym indexem,
pfesahuji cislo 0,18, trh je velmi silné koncentrovany. Miru koncentrace budeme méfit
Vv procentech. Plati, Ze ¢im vice se hodnota bliZi ke stu procentlim, tim dany pocet bank, ktery
je zahrnut do vypoctu, ma vétsi vliv v daném aspektu (aktiva, Gvéry a vklady) na cely

bankovni sektor.

% CESKA NARODNI BANKA. Zprdvy o vwkonu dohledu nad financnim trhem mezi lety 2006 - 2012. Praha,
Dostupné z:

http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/zpravy o_vykonu_dohledu/index.html
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3.2.1 Vypocet koncentrace podle bilan¢ni sumy

Jak uz jsme si v uvodu této kapitoly vysvétlili, pouzijeme postupné vSechny tii polozky, které
jednotlivé banky na trhu vykazuji a které se nejCastéji k vypoctu koncentrace pouZivaji.
Vypocet koncentrace nyni provedeme pomoci bilanéni sumy a pouzijeme HHI, ktery

spocteme dle vzorce (3), a miru koncentrace tii a péti bank, kterou spocteme dle vzorce (1).
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Obriazek 4: Koncentrace bankovniho sektoru CR podle bilanéni sumy dle HHI

Zdroj: vypocty autora podle Bureau Van Dijk. Bankscope. Database

Na Obrazku 4 muZeme vidét koncentraci bankovniho sektoru mezi lety 2003 — 2012
vypocitanou dle Herfindahl-Hirschmaniv indexu. Pokud se podivame na hodnoty, které byly
ve sledovaném obdobi vykazany, miizeme tvrdit, Ze v téchto letech je bankovni sektor CR
sttedné koncentrovany, to znamena, piesahuje hodnotu 0,10 a zaroven nedosahuje hodnoty
0,18. Pokud se ovSsem blize zaméfime na prubéh grafu, vidime, ze ma klesajici pribeh. V roce
2003 trh vykézal hodnotu 0,154, coz je oproti hodnoté 0,129, vykdzané v roce 2012 na dané
poméry znaény rozdil. Tj. vroce 2003 vlastnili vétsi pocet aktiv velké banky vzhledem
k celému trhu, nez tomu bylo v roce 2012. Na zaklad¢ vykazanych hodnot a ptedchozi véty,
muzeme jesté tvrdit, ze na trhu v roce 2012 je vétsi konkurence nez na trhu v roce 2003.

Usuzujeme tak diky vztahu mezi koncentraci a konkurenci, ktery je nepiimy.
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Obrizek 5: Mira koncentrace bankovniho sektoru CR podle bilanéni sumy podle CR

Pro vétsi prehlednost jsme si vypocet pomoci miry koncentrace rozdélily do dvou obrazku.
Obrazek 7 ndm znazoriiuje obdobi mezi lety 2003 — 2007. Pokud se blize zamétfime na miru
koncentrace pro tfi nejvétsi banky (CR3), tak miizeme tvrdit, Ze tyto banky vlastni naptiklad
v roce 2003 zhruba 65 % aktiv z celého bankovniho trhu, coZz miZe o daném trhu vypovidat,
e je mirné& koncentrovany. Cervené sloupce na Obrazku 7 ndm znézoriiuji koncentraci péti
nejvétSich bank na ceském bankovnim trhu. Hodnoty dosahuji lehce pies 70 %, coz jen
pfedchozi tvrzeni o trhu dokazuji. Pokud se ovSem detailngji zamétime na pritbéh grafu u
CRS5, zjistime, ze prubéh se od CR3 nepatrné lisi. Zatimco CR3 ma az na rok 2004 klesajici
prabéh, tak CRS nikoli. Trend narusuje rok 2007, kdy hodnota oproti minulému roku je témet
0 1,5 % vyssi. NaruSeni trendu je ptredevSim z toho diivodu, Ze tento rok doslo ke slouceni

velkych bank HVB Bank Czech Republic, a. s. a Zivnostenské banky, a. s. v UniCredit Bank

Czech Republic, a. s.
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Zdroj: vypocty autora podle Bureau Van Dijk. Bankscope. Database
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Obrizek 6: Mira koncentrace bankovniho sektoru CR podle bilanéni sumy podle CR

Zdroj: vypocty autora podle Bureau Van Dijk. Bankscope. Database

Obrazek 8 nam ukazuje miru koncentrace tif a péti bank na bankovnim sektoru CR v obdobi
mezi lety 2008 — 2012. Pokud se zamétime na CR3, mizeme Fici, Ze pokracuje v nastoleném
trendu, jako v ptedchozich péti letech. Kdyz porovname hodnoty vykazané na zac¢atku obdobi
a na konci, jako jsme to udélali u HHI, zjistime, Ze mezi lety 2003 a 2012 je zhruba 6% rozdil.
Opét muzeme tvrdit, ze koncentrace v roce 2012 je niz$i nez v roce 2003, coz doklada i fakt,
ze vroce 2003 tfi nejvétsi banky vlastnili témef 66 % vsSech aktiv a v roce 2012 uz jen

necelych 59 %.

Co se tye miry koncentrace péti nejvétSich bank, tak zde se trend také n&jak vyrazné
nezménil, nejprve o par procent v predchozich tfech letech rostl a ted’ mé opét klesajici trend.
Vyjimkou je rok 2008, ktery vykazuje nejvyssi hodnotu ve sledovaném obdobi — 73,44 %.
Receno slovy, pét nejvétsich bank na bankovnim trhu CR vlastni 73,44 % aktiv. Nejvyssi
hodnota je déna situaci kolem slouceni dvou velkych bank, jako tomu bylo u roku 2007 a

kterou jsme jiz popsali vySe.

3.2.2 Vypocet koncentrace podle pohledavek za klienty

Nyni se dostavame k vypoctu koncentrace, kdy zdvisla proménnd, kterou budeme dosazovat
do vzorct (3) a (1), je objem pohledavek za klienty, jinak feceno objem poskytnutych aveéri.
Jen pro ujasnéni, opét plati, Ze ¢im vice se u CR blizi hodnota 100 %, tim je trh vice
koncentrovany. U HHI plati vySe uvedené: hodnoty do 0, 10 vyjadiuji, ze trh je malo
koncentrovany, hodnoty mezi 0, 10 — 0, 18, ze trh je stfedn¢ koncentrovany a hodnoty nad

0,18, Ze trh je velmi siln¢ koncentrovan.
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Obrizek 7: Koncentrace bankovniho sektoru CR podle pohledavek za klienty dle HHI

Zdroj: vypocty autora podle Bureau Van Dijk. Bankscope. Database

Obrazek 7 nam znazoriiuje koncentraci na bankovnim trhu CR v celém sledovaném obdobi.
Jak uz jsme vyse avizovali, jako zéavislou proménnou jsme dosadili objem poskytnutych
uvéri. Pokud budeme srovnavat jednotlivé grafy, zobrazujici index HHI, miZeme fici, Ze
hodnoty nabyvajici po dosazeni Gvérii do indexu, jsou nejmensi. [ ptesto Zze hodnoty dosahuji
mensich hodnot, stile mizeme bankovni trh s ivéry povazovat V téchto letech za stfedné
koncentrovany. Nejvyssi hodnota, kterou jsme naméfili je v letech 2003 a 2007, index dosahl
¢isla 0,135. Co se ty€e prubchu grafu, mizeme fici, Ze je viceméné klesajici. Tento trend
narusuji jen roky 2005 a 2007. Z Obrazku 7 mizeme konstatovat, Ze na zacatku sledovaného
obdobi byl nejvétsi objem poskytnutych avérd u velkych bank — tato situace je totozna, jako u
predchoziho, kdy jsme pouzili jako zavisle proménnou aktiva. Jak uz jsme vyse fekli, nejvyssi
hodnota je také naméfena Vv roce 2007. Je to opét z diivodu slouceni velkych bank v jednu —
UniCredit Bank Czech Republic a. s., od této doby trend opét klesa. Stejné jako u Obrazku 4
muzeme jesSt¢ dodat, Ze na bankovnim trhu s uvéry v roce 2012 byla vétsi konkurence, nez

tomu bylo napiiklad v roce 2003 nebo 2007.
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Obrizek 8: Mira koncentrace bankovniho sektoru CR podle pohledivek za klienty
podle CR

Zdroj: vypocty autora podle Bureau Van Dijk. Bankscope. Database

Pro lepsi piehlednost jsme si opét znazornéni koncentrace, vypocitanou pies miru koncentrace
tfi a péti nejvetsich bank, rozdélili do dvou grafi. Co se ty¢e Obrazku 8, zde si zndzorfiujeme
koncentraci na bankovnim trhu s uvéry v letech 2003 — 2007. Napiiklad v roce 2007 bylo
58,93 % objemu poskytnutych uvért z celkového objemu na bankovnim trhu CR s Gvéry

poskytnuto tfemi nejvétsimi bankami.

Témef identicky obrazek, co se tyce kritérii, Obrazek 5 mél aZ na rok 2007 klesajici tendenci.
Ovsem pokud se zaméfime na Obrazek 8, vidime, ze sice nejvyssi hodnota byla namétena
v roce 2003 — 59,20 %, ale ze mezi lety 2005 — 2007 dochazi k naruseni jiz pokracujiciho
trendu. Zlom nastdva v roce 2005, kdy se oproti roku 2004 hodnota téméf o procento
navysila. I pfesto Ze narlst objemu poskytnutych uvérd se oproti minulému roku navysil o
prumérnou hodnotu, hlavnim divodem tohoto navySeni bylo vyvolano situaci, kdy ceska
ekonomika nezvykle vzrostla mezirocné o 6 %, a to z toho dtvodu, Ze se vyrazné zvysil
export. ZvySeni exportu mélo za nasledek zvysSeni poskytnutych Uvér, ovSem pouze u
velkych bank.
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Obriazek 9: Mira koncentrace bankovniho sektoru CR podle pohledivek za klienty
podle CR

Zdroj: vypocty autora podle Bureau Van Dijk. Bankscope. Database

Obrazek 9 je pokracovanim Obrazku 8, s tim rozdilem, Ze zde znazornujeme druhou polovinu
sledovaného obdobi, tedy obdobi mezi lety 2008 — 2012. U koncentrace méfené u tii
nejveétsich bank si miizeme vSimnout, ze poc¢inaje rokem 2008, kdy hodnota dosahla 57,46 %,
hodnoty zacaly vyrazné klesat. Jen pro srovnani hodnota z roku 2009 je téméf o 3 % nizsi nez
hodnota z roku 2008. Tento fakt je dan predev§im ekonomickou krizi, ktera se k nam
z amerického kontinentu dostala. OvSem tento vykyv neni negativni, pravé naopak, tfi
nejvetsi banky maji mensi objem poskytnutych Givérd, coz ma za nasledek vétsi konkurenci na

trzich.

Co se tyCe koncentrace u péti nejvétSich bank na ¢eském bankovnim trhu v druhé poloviné
sledovaného obdobi. Trend kopiruje pribéh koncentrace u CR3 ovSem s menSimi vykyvy.
Pokud se komplexné¢ zaméiime na naméfené hodnoty podle indexu miry koncentrace,
muzeme fici, ze hodnoty jen dokladaji fakt zjistény u HHI. Trh s Gvéry je po vétSinu Casu

sledovaného obdobi mirn¢ az stfedné koncentrovany.

3.2.3 Vypocet koncentrace podle klientskych vkladi

V posledni ¢asti kapitoly, ktera se zaméfuje na vypocet koncentrace na bankovnim trhu CR,
vypocitdme koncentraci, jako u predchozich podkapitol, s tim rozdilem, Ze do vzorct (3) a (1)
dosadime, jako zavislou proménnou objem klientskych vkladd. Co se tyce této koncentrace,

tak plati vySe uvedené, jako u piedchozich koncentraci vypoctenych z objemu aktiv a Gvért.
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Obriazek 10: Koncentrace bankovniho sektoru CR podle vkladi klienti dle HHI
Zdroj: vypocty autora podle Bureau Van Dijk. Bankscope. Database

Jak mizeme na Obrazku 10 vidét, koncentrace méfena podle Herfindahl-Hirschmanova
indexu dosahuje nejvysSich naméfenych hodnot ze vSech. Napiiklad v roce 2003 dosahuje
hodnota témét hodnoty 0,18, kterd znaci, Ze trh je velmi silné¢ koncentrovany. Po celé
sledované obdobi mé index HHI klesajici trend a rozdil mezi rokem 2003 a 2012 jsou celé tfi
desetiny. 1 tyto fakta dokazuji, Ze bankovni trh CR s klientskymi vklady je nejvice
koncentrovany, v porovnani s trhy s Gvéry a objemem vlastnénych aktiv jednotlivych bank. A
zaroven Cisla zndzornéna na Obrazku 10 nam fikaji, Ze trh je nejméné konkurencni. Diivod,
pro¢ trh s klientskymi vklady je nejvice koncentrovany, ma jiz praptvod v dobé&, kdy zde bylo
socialistické zfizeni. Lidé jsou zvykli si své nastfadané uspory ukladat jen u téch nejvétSich
bank, protoze jim nejvice véfi a naopak odvahu ,,experimentovat“ a zkusit banky mensi
nemaji. Jak mizeme napiiklad na Obrazku 4 vidét, hodnota namétfend indexem HHI v roce
2012, kdy je trh nejméné koncentrovany, by patfila v porovnani s témito hodnotami mezi
nejvyssi. A pokud porovname hodnoty znédzornéné na Obrazku 7, mizeme fici, Ze nejvyssi

hodnota v roce 2003 je ve srovnani s Obrazkem 10 ,,pouhych* 0,135.
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Obrizek 11: Mira koncentrace bankovniho sektoru CR podle vkladi klienti podle CR
Zdroj: vypocty autora podle Bureau Van Dijk. Bankscope. Database

Co se koncentrace méfené pomoci miry koncentrace tii a péti nejvétsich bank, opét jsme si
pro lepsi piehlednost znazornéni rozdélili do dvou obrazku. Obrazek 11 nam vykresluje
obdobi mezi lety 2003 — 2007. NejvysSsi hodnota, kterou jsme v tomto obdobi naméfili je
v roce 2003 a to 69,70 %. V porovnani s koncentracemi, méfenymi pomoci objemu aktiv a
uvert, opét jako u predchoziho obrazku, jsou hodnoty vyrazné vyssi. Tento fakt jen doklada
predchozi konstatovani, které jsme vySe popsali. Jen pro Uplnost znazornéni, v roce 2003
Vlastnili tfi nejvétsi banky 69,70 % klientskych vkladl a pét nejvétsich bank dokonce skoro
79 %. AZ na vykyv v roce 2006 maji hodnoty klesajici charakter, jak u CR3 tak u CRS.
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Obrizek 12: Mira koncentrace bankovniho sektoru CR podle vkladi klienti podle CR

Zdroj: vypocty autora podle Bureau Van Dijk. Bankscope. Database

Obrazek 12 je opét pokracovanim Obrdzku 11 a zndzornuje tak koncentraci tii a péti
nejveétsich bank v obdobi mezi lety 2008 — 2012. Mtizeme si vS§imnout, ze namétené hodnoty
pokracuji v klesajicim trendu a opét jsou vyrazné€ nejvyssi v porovnani s koncentracemi
méfenymi indexem miry koncentrace, kdy zavisld proménna, kterd byla dosazovéana do
indext, byly aktiva a ivéry. Pro zjednodusSeni a dokresleni znadzornéni uvadime, Ze nejvyssi
koncentrace na trhu v tomto obdobi byla v roce 2008. U tii nejvétSich bank to znamenalo, ze
vlastnili mirné pies 65 % vsech klientskych vkladi celého trhu a pro pét nejvétsich bank, ze

vlastnili mirné néco ptes 77 %.

Pokud se podivame na celkové naméiené hodnoty, kterych jsme nameéfili pomoci miry
koncentrace u tfi a péti nejvétsSich bank, potvrzujeme fakt, ktery jsme uvedli vyse u
koncentrace méfené pomoci indexu HHI. Na ¢eském bankovnim trhu s klientskymi vklady
panuje Vv porovnani s ostatnimi trhy, uvadénymi v této praci, vysoka koncentrace a nizka

konkurence.

3.3 Vztah mezi koncentraci a ziskovosti na bankovnim trhu CR

V kapitole vztah mezi koncentraci a ziskovosti na bankovnim trhu CR se dostavame k druhé
hlavni ¢asti této prace. V predchozi kapitole jsme si vypocitali koncentraci na tomto trhu za
desetilet¢ obdobi a ted’ se dostavame do bodu, kdy budeme tuto koncentraci porovnavat
s celkovym cistym ziskem bankovniho sektoru v jednotlivych letech. V této Casti zjistime, zda
vibec existuje vztah mezi témito dvéma veli¢inami, to znamend, ze budeme zkoumat, jestli

jsou veli¢iny korelované. Po t¢ jaky vztah mezi sebou maji, zda pfimy nebo nepiima a pokud
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to pijde a budou splnény vSechny ptedpoklady, odhadneme i hodnoty pomoci regresni

analyzy.

3.3.1 Korelaéni analyza

Nejprve za¢neme korelaci, resp. vzajemnym vztahem mezi veli¢inami. Korelace podle
Kubanové vyjadiuje: ,tésnost, velikost a silu vzajemného oviiviiovani velicin ndahodného
vberi®®. Dilezité je si Fici, 7e korelatni koeficienty nabyvaji hodnot od -1 do 1. Pojem
nahodny vybér znamena n-tici nezavislych nahodnych veli¢in (Xi, Xo,...,X,) majici stejné

rozdéleni pravdépodobnosti jako ndhodna veli¢ina X.

Abychom mohli provést korela¢ni analyzu a zjistit, zda jsou veli¢iny koncentrace a zisku na
sob¢ zavislé, musime provést test normality. Existuje nékolik testd, jak ovétit, zda ndhodny
vybér ma normalni rozdéleni pravdépodobnosti. K provedeni tohoto testu jsme si vybrali test

Shapiro-Wilkuv, ktery je nejpouzivanéjsi. Test ma nasledujici piedpis:

(ZP) @ (M) Kenoivn) — X)) (15)

SW = — ,
v (X —X)2

Princip testu je v tom, Ze se odhadne parametr 6 nahodnou veli¢inou S* = Y7, a;X; a jeho
odhad se porovna s odhadem zalozenym na nahodné veli¢ing Y1, (X; — X)?2. Testujeme tedy
hypotézu nulovou (ndhodny vybér ma normalni rozdéleni pravdépodobnosti) proti alternativni

(ndhodny vybér nema normalni rozd&leni pravdépodobnosti)®.

Nyni se dostavame k pojmim, které vyuZijeme nejen k testovani normality, ale 1 k dalSim
testim, které provedeme pozd¢ji, abychom mohli naplnit cile této prace. Hodnota, kterd
rozhoduje o pfijmuti nebo zamitnuti nulové hypotézy, se nazyva p hodnota. P_hodnota
nahodného vybéru. O tom, zda nulovou hypotézu zamitneme (plati alternativni) nebo
nezamitneme, rozhoduje porovnavani pravé p hodnoty s hladinou vyznamnosti. Hladinu
vyznamnosti si obvykle voli provadégjici testu a vyjadiuje nam pravdépodobnost (miru rizika)
toho, Ze hypotézu Hp zamitame. Hladina vyznamnosti se také nazyva chyba 1. druhu a pro tuto

préci jsme ji pro vSechny testy zvolili 0,05. Nicméné plati, ze:
pokud p_hodnota < a, Hyp zamitame,

pokud p_hodnota > a, Hp nezamitame.

% KUBANOVA, Jana. Statistické metody pro ekonomickou a technickou praxi. 3. vydani. Bratislava: Statis,
2008, s. 143

% KUBANOVA, Jana. Statistické metody pro ekonomickou a technickou praxi. 3. vydani. Bratislava: Statis,
2008, s. 43
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Tabulka 4: Normalita u jednotlivych proménnych koncentrace mérené HHI

Proménna Normalita - p_hodnota Komentar
HHI_bilan¢ni suma 0,7729 nezamitame
HHI_avéry 0,1716 nezamitame
HHI_Kklientské vklady 0,7376 nezamitame
Cisty zisk bankovniho sektoru 0,8082 nezamitame

Zdroj: vypocty autora

Jak uz z pfedchozi kapitoly vime, koncentraci jsme pocitali jednak z celkovych aktiv, dale
Z objemu poskytnutych uvért a po té i z klientskych vkladi. Stejné tomu tak bude i v této
kapitole, kdy budeme tyto jednotlivé koncentrace porovnavat s Cistym ziskem celého

bankovniho sektoru CR.

V tabulce 3 nachdzime p hodnoty ndhodnych vybérii koncentraci, kdy vzdy volime jinou
proménnou. Pro uplnost testu musime také ovéfit, zda i Cisty zisk ma normalni rozdéleni
pravdépodobnosti. Jak mizeme vidét, u vSech nezavisle proménnych (koncentraci) i zavisle
proménnych (Cisty zisk) jsme Hg nezamitli a miizeme tedy fici, ze vSechny tyto vybéry maji
normalni rozdéleni pravdépodobnosti.

Tabulka 5: Pearsontv kor. koeficient a p_hodnota jednotlivych koncentraci a ¢istého
zisku bankovniho sektoru CR

Pearsonuv Kor.

Proménna - p_hodnota Komentar
koeficient

HHI_bilan¢ni suma ' -0,8564 ' 0,0016 zamitame

HHI_avéry -0,7868 0,0069 zamitame

HHI_Kklientské vklady -0,8772 0,0012 zamitame

Zdroj: vypocty autora

O tom, zda jsou jednotlivé ndhodné vybéry koncentrace korelované s ¢istym ziskem celého
bankovniho sektoru CR nebo ne, jsme rozhodli Pearsonovym korelaénim koeficientem. Tento
koeficient se pouziva tehdy, kdyz nahodné vybéry maji normalni rozdéleni pravdépodobnosti.

Tento predpoklad jsme splnili Shapiro-Wilkovym testem vyse.

Vysledky zobrazené v Tabulce 4 jsme ziskali tak, Ze jsme testovali hypotézu, kterd ma

nasledujici predpis:

Ho... p=0 proti H; p70.
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Jak muZeme ve sloupci p hodnota vidét, vSechny hodnoty jsou mensi nez hladina
vyznamnosti. Z téchto hodnot mizeme vyvodit i zavery testu provedené¢ho Pearsonovym
korelacnim koeficientem. Miizeme tedy fici, ze Ho zamitdme, coz znamena ze, korelacni
koeficient je rizny od nuly, respektive existuje korelacni vztah mezi vSemi veliCinami
koncentrace s ¢istym ziskem bankovniho sektoru CR. Ze sloupce nesouci nazev koeficientu,
ze kterého jsme korelacni vztah pocitali, mizeme také zjistit, zda se jedna o zévislost pfimou
nebo nepfimou. Pokud se tedy detailnéji zamétime na hodnoty v tomto sloupci, vidime, Ze
jsou zaporné, coz znaci, ze jde o zavislost nepfimou u vSech jednotlivych proménnych
koncentrace. Na zaklad¢ téchto vysledkt mtzeme fici, Ze ¢im vyssi koncentrace v bankovnim

sektoru CR je, tim niZi zisk tento sektor vykazuje.

3.3.2 Regresni analyza

U regresni analyzy budeme zkoumat zavislost hodnot jedné proménné na hodnotach druhé
proménné. Tato zavislost se v vyjadiuje funkénim vztahem y = f(x). Takovéto zavislost
fikame funkéni. OvSem v praktickych tlohach, jako v téchto, kde budeme predpovidat
hodnotu &istého zisku celého bankovniho sektoru CR, neni situace zdaleka tak jednoducha.
Na sledovanou veli¢inu nepisobi v praxi obvykle jenom jedna nidhodna veli¢ina X, ale
vetSinou jich je vice. V nékterych ptipadech vSechny nezavislé veli¢iny nedokazeme presné
postihnout, a proto kdyZ mluvime o zéavislosti mezi veli¢inami X (koncentrace) a Y (Cisty
zisk), mluvime o zavislosti stochastické. Podle Kubanové mizeme stochasticky zavislé
veli¢iny definovat takto: ,, Necht X, Y jsou ndhodné veliciny. Jestlize zména hodnoty jedné
nahodné veliciny vyvola zménu rozdéleni pravdepodobnosti druhé nahodné veliciny, rikame,
;40«0

Ze nahodné veliciny X, Y jsou stochasticky zavislé.

24

jedné ndhodné veli¢iny souvisejicich se zménami hodnot druhé ndhodné veli¢iny, to znamena,
Ze se projevuji prosttednictvim podminénych stfednich hodnot. Abychom mohli pfedpovidat,
jaké hodnoty nabude jedna ndhodna veli¢iny, kdyz zndme hodnotu druhé ndhodné veliCiny,
musime znat typ regresni funkce. V teoretické a praktické roviné jich zndme nékolik. Pro
prehlednost uvadime jen napiiklad linedrni, exponencialni, logaritmickd nebo polynomicka.

Pro uplnost si uvedeme i definici regresni funkce podle Kubanové: , Regresni funkce

O KUBANOVA, Jana. Statistické metody pro ekonomickou a technickou praxi. 3. vydani. Bratislava: Statis,
2008, s. 105
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vyjadruje zmeny podminéné stiredni hodnoty jedné nahodné veliciny, pri zmeéné hodnot druhé

nahodné veliciny. Graf regresni funkce se nazyva regresni krivka.

41

Abychom mohli provést regresni analyzu mezi jednotlivymi veli¢inami koncentrace a €istého

zisku, respektive abychom mohli testovat nulovou hypotézu (Hp), znamenajici ze koncentrace

ovlivituje jednotlivé proménné cistého zisku celého bankovniho odvétvi proti alternativni

hypotéze (Hi), ze koncentrace neovliviiuje jednotlivé proménné zisku, musime splnit

nasledujici podminky*:

rezidua (ei) musi mit normalni rozdéleni pravdépodobnosti — rezidua napocitame, jako
rozdil mezi hodnotami skute¢nymi (sloupec ¢isty zisk v mil. K¢) a hodnotami ve
sloupci teor. y., které jsme ziskali pomoci regresni analyzy napocCitanim dle vzorce

linearni regresni funkce, ktery ma ptredpis: y = a + bX;

pivodni proménné (koncentrace a zisk) nesmi byt autokorelované - zda jsou data
autokorelované ¢i ne zjistujeme Durbin-Watsnovym testem, kdy testujeme nulovou
hypotézu, ze data nejsou autokorelovana proti alternativni hypotéze, ze jsou. Durbin-
Watsnlv test provadime tak, Ze musime zjistit hodnotu koeficientu d, ktery je
vysledkem tohoto testu a po té posuzujeme, zda padl do oblasti piipustnych hodnot
(hypotézu zamitame) nebo do kritické oblasti (hypotézu nezamitame). Mohou nastat i
situace, kdy nelze o hodnoté d rozhodnout, v tomto piipadé se pouzivda Walduv test.
Ovsem tento test zde bliZze nebude specifikovat, nebot’ se v nasi praci viibec neobjevi a

tedy neni pro tuto praci dilezity;

rezidua (ei) jsou homoskedastickd — zde testujeme nulovou hypotézu, ze data jsou
homoskedastick4, proti alternativni hypotéze, Ze data jsou heteroskedasticka.
Hypotézu testujeme pomoci Whiteova testu. Pokud hypotézu Hp nezamitame, fikame,
ze data jsou homoskedasticka, neboli Ze rozptyly téchto hodnot jsou nezavislé na
parametru. K vypoctu jsme vyuzili, jako nezavislou veli¢inu vzdy jednotlivou HHI a
jako nezavislou veli¢inu hodnoty ve sloupci ei?. Coz jsou hodnoty ziskané umocnénim

rezidui.

Data pro vypocet podminek nezbytnych ke splnéni vypoctu regresni analyzy jsou uvedeny

v Tabulkach 5, 6, a 7 nize.

* KUBANOVA, Jana. Statistické metody pro ekonomickou a technickou praxi. 3. vydani. Bratislava: Statis,
2008, s. 105
*2 KUBANOVA, Jana. Statistické metody pro ekonomickou a technickou praxi. 3. vydani. Bratislava: Statis,
2008, s. 107
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Tabulka 6: Pomocna tabulka pro vypocet spliiujicich podminek pro regresni analyzu u
HHI _aktiva

Rok  HHI_aktiva Cisty zisk v teor. y
mil. K¢

2003 0,154 30 200 33870 -3670 13467 550 398 209
2004 0,146 32 852 44 872 -12020 144 476 710 143 613
2005 0,153 39 426 35 885 3541 12535 254 487 003
2006 0,150 37 925 39 847 -1922 3692 792 618 848
2007 0,149 46 987 40 462 6525 42570131 378 096
2008 0,145 45 705 45 845 -140 19 628 501 600
2009 0,141 59 976 51161 8815 77702964 076 097
2010 0,140 55 656 51935 3721 13848 280 556 621
2011 0,137 53 337 56 688 -3351 11227 386 226 950
2012 0,129 64 344 65 843 -1 499 2 247 582 056 799

Zdroj: vypocty autora podle Bureau Van Dijk. Bankscope. Database

Tabulka 7: Pomocna tabulka pro vypocet spliiujicich podminek pro regresni analyzu u
HHI dvéry

Rok  HHI uvéry Cisty zisk teor. y
v mil K¢

2003 0135 30200 35 395 5195 26983 431 091 898
2004 0,128 32 852 44 312 111460 131326 193 639 693
2005 0,131 30 426 40 946 1520 2308986 707 580
2006 0,130 37925 41692 3767 14193822 471 790
2007 0,135 46 987 36 358 10629 112 976 750 837 474
2008 0,131 45 705 41537 4168 17 371 154 084 326
2009 0,123 59 976 51822 8154 66 490 280 167 066
2010 0,116 55 656 59 866 4210 17723 474 305 316
2011 0,118 53337 57 444 4107 16870 876 543 158
2012 0,119 64 344 57 036 7308 53400839 679 426

Zdroj: vypocty autora podle Bureau Van Dijk. Bankscope. Database
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Tabulka 8: Pomocna tabulka pro vypocet spliiujicich podminek pro regresni analyzu u
HHI_vklady

Rok  HHI vklady Clsty sk

v mil K¢
2003 0,172 30 200 26 105 4095 16 769 358 626 352
2004 0,160 32 852 40 845 7993 63894 719 148 998
2005 0,157 39 426 44911 5485 30086 435 504 023
2006 0,161 37 925 39811 1886 3556 609 869 703
2007 0,153 46 987 50 561 3574 12 774289 736 770
2008 0,156 45 705 46 055 350 122 604 777 108
2009 0,154 59 976 48 860 11116 123560 735 382 927
2010 0,153 55 656 50 474 5182 26 851 568 596 575
2011 0,150 53 337 53 778 441 194 363 656 853
2012 0,141 64 344 65 007 663 439 731 676 409

Zdroj: vypocty autora podle Bureau Van Dijk. Bankscope. Database

Tabulka 9: Souhrn vysledkii podminek pro regresni analyzu

. Durbin- .
Normalita— Koef. Areg. Koef.Breg. Whiteav
Proménna Watsnuv
p_hodnota analyzy analyzy test
test
HHI_bilan¢ni suma 07504 10175  23184E+11 -1.2822E+12  0,8567
HHI_tdvéry 0,4165 1,5037  2,1078E+11 -1,2960E+12  0,6367

HHI_Klientské vklady 0,7449 1,3548  24673E+11 -1,2851E+12  0,7847

Zdroj: vypocty autora

Nyni uz zaméime na Tabulku €. 8. Zde mlizeme vidét souhrn vSech vysledki, které jsme
vypocetli z postupt, které jsme jiz vySe charakterizovali v podminkéch, které je tieba splnit,
abychom mohli provést regresni analyzu a predpovédét tak zavislé hodnoty zisku. Vezmeme-
li to postupné a zaméiime se na HHI, kdy je koncentrace pocitana pomoci bilancni sumy,
zjistime, Zze rezidua (ei) pochéazeji znormalniho rozd€leni pravdépodobnosti, nejsou
autokorelovana, nebot” hodnota d Durbin-Watsnova testu padla do oblasti, kdy nulovou
hypotézu nezamitdme, to znamend, Zze hodnota 1,9175 je vétsi nez hodnota 1,32 s mensi nez
2,68. Dalsi dva sloupce znazornuji hodnoty linearnich regresnich koeficientl, které pozdéji
pouzijeme pro vypocet piedpovidanych hodnot. Whiteuv test v poslednim sloupci jen
potvrzuje fakt, Ze vSechny nezbytné podminky pro provedeni regresni analyzy byly splnény,

tedy ze rezidua jsou homoskedasticka.
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Co se tyce rezidui pocitanych z HHI u uvérti a vklad, miizeme konstatovat tentyz fakt.
Rezidua maji normalni rozdéleni pravdépodobnosti, nejsou zatizena autokorelaci, to znamena,
ze hodnota d Durbin-Watsnova testu u obou padla do oblasti, kdy nulovou hypotézu
nezamitame. Posledni podminka pro umoznéni vypoctu regresni analyzy byla také splnéna.
P_hodnota Whiteova testu byla vzdy vyssi nez hladina vyznamnosti a tedy Hp nezamitame,

V obou pfipadech jsou data homoskedasticka.

Tabulka 10: Pfedpovidané hodnoty zisku na zakladé regresni analyzy pri hodnoté
koncentrace 0, 08

HHI _aktiva HHI_uvéry HHI_vklady
Piedpovéd’ 129 270 107 101 143 920
-95 9% PL 88 385 68 045 100 291
+95 % PL 170 154 146 157 187 549

Zdroj: vypocty autora

Pokud se zamétime na Tabulku 9, vidime zde jednak pfedpovidané hodnoty a dale s 95%
uspésnosti  vypocitané nejniz§i a nejvyssi hodnoty, kterou miize zisk v daném stupni
koncentrace dosdhnout. Jak uz z pfedchozi kapitoly vime, ¢eské bankovni prostiedi je mirné
koncentrované, at’ uz jako zavisle proménna jsou aktiva, uvéry nebo klientské vklady. Proto
jsme modeloveé v této tabulce zvolili hodnotu, o které se da fici, ze bankovni trh je

nekoncentrovany.

KdyZ se podivame na hodnoty v Tabulce 9 ve sloupci HHI aktiva, miZeme vidét, Ze pokud
by hodnota koncentrace na bankovnim trhu CR byla 0,08, s 95% pravdépodobnosti by
hodnotou koncentrace v roce 2012, kterou muzeme najit v Tabulce, 0,129, kdy zisk byl

V porovnani pouhych 64 mld. K¢.

Co se tyce predpovidané hodnoty u koncentrace pocitané HHI, kdy zé&visla proménnd jsou
pohledavky za klienty, respektive uvery, regresni analyza ndm piedpovédéla hodnotu ve vysi
107 mld. K¢. V porovnani s ostatnimi pfedpovidanymi hodnotami je tato hodnota nejmensi.
Je to ovlivnéné ptedev§im z toho divodu, Ze na bankovnim trhu s Gvéry panuje nejmensi
koncentrace. Kdyz se podivame 1 na intervaly spolehlivosti, pfedpovédéné s 95%
pravdépodobnosti, tak rozptyl téchto hodnot je naopak oproti ostatnim hodnotdm nejmensi,

coz jen vyse uvedeny fakt potvrzuje.
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Ptedpovidand hodnota v poslednim sloupci Tabulky 9, tedy ve sloupci, kde jsme pomoci
regresni analyzy predpovédéli s 95% pravdépodobnosti zisk celého bankovniho sektoru, kdyz
méfime koncentraci pomoci HHI, kdy zévisld proménna jsou klientské vklady. Pokud se
podivame bliZze na vykazanou hodnotu, zjistime, ze hodnota je ze vSech hodnot nejvyssi.
Dlivodem je to, Ze na ceském bankovnim trhu s klientskymi vklady panuje nejvétsi
koncentrace a tedy i predpovidand hodnota je nevyssi, dosahuje 144 mld. K¢. Stejné tak i

rozptyl intervalu spolehlivosti je ze tii pfedpovidanych rozptylt nejvyssi.

Tabulka 11: Pfredpovidané hodnoty zisku na zakladé regresni analyzy pfi hodnoté
koncentrace 0, 20

e HHI_aktiva HHI_tvéry HHI_vklady
Piedpoved 24591 48 421 110 294
-95 % PL 59915 1109 461 -36 065
+95 % PL 10731 12619 15 477

Zdroj: vypocty autora

Nyni se zaméfime na Tabulku 10, kde najdeme obdobné vysledky s tim rozdilem, ze
koncentra¢ni hodnotu, podle které budeme ptedpovidat hodnotu ¢istého zisku, jsme zvolili
0,20. Tato hodnota odpovida hodnotg, kdy je bankovni trh hodné koncentrovany. Zvolili jsme
tuto hypotetickou hodnotu, abychom zjistili, jaka hodnota s 95% pravdépodobnosti bude, je-li
trh takto koncentrovany. Stejné jako v ptredchozi situaci, kdy jsme volili hodnotu z malo-
koncentrovaného prostiedi, predpovidame 1 intervaly spolehlivosti, které najdeme ve 2. a 3.
radku.

Zamé&ime se ted” na hodnotu piedpovidanou ve sloupci HHI aktiva. Tato hodnota je
vypocitana, kdy jako zavisla hodnota pii pocitani koncentrace pomoci HHI byly aktiva. Kdyz
se blize na tuto hodnotu podivame, zjistime, Ze pokud by byl trh takto koncentrovany, Cisty
zisk celého bankovniho sektoru by byl zaporny, konkrétné by vykazal 24 miliardovou ztratu.
Tento fakt jen doklad4 neptfimou zéavislost mezi koncentraci a ziskem. KdyZ porovname tuto
vykazanou hodnotu s ostatnimi vykazanymi hodnotami v této tabulce, zjistime, Ze stejné jako
v Tabulce 9 je tato hodnota druha nejvyssi. Divodem je opét koncentrace, kterd panuje na

tomto trhu. V porovnani s ostatnimi je také druha nejvyssi.
Co se tyCe predpovidané hodnoty, kdyz jsme koncentraci métili pomoci vért, zjistime, Ze
cely bankovni trh s uvéry by byl ve 48 miliardové ztraté. Tato hodnota je z celé této tabulky

nejvyssi. Zde mlizeme spatfit rozdil, oproti situaci modelované v ptedchozi tabulce. Zatimco

tam byla predpovidand hodnota nejmensi, zde je hodnota nejvyssi ze vSech piedpovidanych
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hodnot. Mizeme ztoho vyvodit nasledujici zavéry. Jednak se opét potvrzuje nepiima
zavislost mezi koncentraci a ziskem a dale mizeme na zéklad¢ tohoto vysledku fici, ze ¢im
méng je trh koncentrovany, tim vétsi vliv by nahla vyssi koncentrovanost v podob¢ hodnoty 0,
20 by na celkovy ¢isty zisk celého bankovniho sektoru méla. Vykazal by vyssi ztratu nez trhy
S vyssi koncentrovanosti a mensi konkurenci. Tato zavislost ma vliv 1 na rozptyl intervalt
spolehlivosti. I pfesto ze na trhu je nejmensi koncentrovanost ze vSech, rozptyl je témét 100
miliardovy. O této hodnoté muizeme fici, ze je ze vSech rozptyll nejvyssi, i kdyz bereme

V tvahu rozptyly intervalii spolehlivosti v Tabulce 9.

Zamg¢iime-li se na piedpovidanou hodnotu ve sloupci HHI vklady, zjistime, Ze trh by pii dané
hodnoté koncentrace byl pies 10 miliard ve ztraté. Tato hodnota je ze vSech nejmensi, i1 presto
ze na Ceském bankovnim trhu s klientskymi vklady panuje nejvyssi koncentrovanost a
nejmensi konkurence. Zavislost, kterd mezi daty je, je vysvétlovana v predchozim odstavci,

kdy zavisla veli¢ina u vypoctu koncentrace byly tvéry.

3.4 Porovnani se zahrani¢nimi ekonomikami

Posledni kapitolu, kterou si v této praci predstavime, bude porovnani se zahrani¢im. Pro
porovnani jsme si vybrali zemé, které¢ jsou co do velikosti bankovniho sektoru ptiblizné
stejné. Ve vybéru zemi, se kterymi budeme Cesky bankovni sektor porovnavat, hral jesté roli
fakt, ze majitelem Ceské spofitelny, a. s. je rakouska banka Erste a také to, Ze majitelem
Ceskoslovensko obchodni banky, a. s. je belgicka banka KBC. V této &asti prace se zamé&fime
pouze na vztah mezi koncentraci a ziskem, ktery pak budeme porovnéavat se vztahem na

bankovnim sektoru Ceské republiky.

3.4.1 Rakousko

Nejprve uvedeme par stru¢nych poznamek Kk rakouskému bankovnimu sektoru. Rakousky
bankovni sektor je co do velikosti bankovniho sektoru rozséhlejsi nez bankovni sektor CR.
Podle klasifikace Rakouské narodni banky - Osterreichische Nationalbank (ONB) se banky
¢leni na akciové, spofitelny (Sparkassensektor — dohromady tvoii skupinu Erste), zemské
hypotecni banky (Landes-Hypothekenbanken), druzstevni banky (Raiffeisensektor — skupina
Raiffeisen), lidové banky (Volksbankensektor — skupina Volksbank), stavebni spofitelny
(Bausparkassen) a zvlastni banky. N¢které banky jsou dosud ve vlastnictvi spolkovych zemi,
ptestoze postupné probihd jejich privatizace. Jsou ¢asta riznd kapitalova propojeni a kiizova

vlastnictvi. Celkem je v Rakousku registrovano 867 samostatnych bankovnich subjekta.

64



My jsme ovSem nas$ vyzkum provedli jen na bankéch akciovych, spofitelnach, hypotec¢nich a
druzstevnich. Chtéli jsme tak data pfizpsobit nasemu bankovnimu sektoru, aby byly 1épe
porovnatelné a také z toho diivodu, ze ostatni banky v Rakousku tvoii velmi malé a pro nasi

praci zanedbatelné procento bank®.

Tabulka 12: Normalita u jednotlivych proménnych koncentrace méfené HHI v
Rakousku

Proménna Normalita - p_hodnota Komentar
HHI_bilan¢ni suma 0,008385 zamitame
HHI tvéry 0,024391 zamitame
HHI_klientské vklady 0,017075 zamitame
Cisty zisk bankovniho sektoru 0,245778 nezamitame

Zdroj: vypocty autora

Nyni uz zaméfme na zkoumany vztah koncentrace a ziskovosti v bankovnim sektoru
Rakouska. Na uvod je potteba fici, Zze az na rok 2003, kdy je tento bankovni sektor velmi silné
koncentrovany, to znamena, ze hodnota HHI v tento rok, naptfiklad méfena aktivy, dosahuje
hodnoty 0,20. V ostatnich letech, ve kterych vyzkum provadime, je bankovni trh stiedné spise
az nekoncentrovany, protoze se vétsSina hodnot vykytuje pod hranici 0,10. O trhu to znaci, ze

v porovnani s Ceskou republikou zde panuje 1 vétsi konkurence.

Co se tyce Tabulky 11, zde opét méfime normalitu ndhodnych vybérd, neboli jestli
koncentrace méfend jednotlivymi proménnymi aktiv, uvéry a vkladnd normalni rozdéleni
pravdépodobnosti, coz oznacCujeme také jako nulovou hypotézu (Hp), proti alternativni
hypotéze (Hi), ze tyto vybéry normalni rozdéleni pravdépodobnosti nemaji. Opét jako u
vyzkumu, ktery jsme provadéli na bankovnim sektoru CR, budeme porovnavat p_hodnotu
s hladinou vyznamnosti, kterou jsme jako v ptedchozim ptipadé zvolili 0, 05. Jak mliZzeme
vidét, p_hodnota je u vSech koncentraci mensi nez hladina vyznamnosti, to znamena, zZe
nulovou hypotézu zamitame a muzeme fici, Ze tyto ndhodné vybéry nemaji normalni
rozdéleni pravdépodobnosti. Je to predevSim kvili roku 2003, kdy jsou jednotlivé
koncentrace oproti koncentracim v ostatnich letech zna¢né odlehlé. V jediném ptipadé€, kde
Ho nezamitneme, je nahodny vybér Cistého zisku. Zde je p hodnota vétSi nez hladina

vyznamnosti a tento vybér ma normalni pravdépodobnosti. I ptesto, ze zde Hp nezamitame,

#3 Rakousko: Finanéni a daniovy sektor. Businessinfo.cz [online]. 1. 10. 2013, &. 1 [cit. 2014-04-20]. Dostupné z:

http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/rakousko-financni-a-danovy-sektor-19141.html
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nejsou splnény podminky pro pouziti Pearsonova korelacniho koeficientu u ostatnich vybért,
kde méfime koncentrovanost, a proto musime pouzit Spearmantv korelac¢ni koeficient, pro
ktery jsou podminky splnény.

Tabulka 13: Spearmaniiv kor. koeficient a p_hodnota jednotlivych koncentraci a ¢istého
zisku bankovniho sektoru Rakouska

Spearmaniiv Kor.

Proménna p_hodnota Komentar
koeficient

HHI_bilan¢ni suma -0,0788 0,8287 nezamitame

HHI_uvéry -0,2606 0,4671 nezamitame

HHI_klientské vklady -0,4667 0,1739 nezamitame

Zdroj: vypocty autora

Spearmantv korela¢ni koeficient ma stejny predpis pro porovnavani hypotéz, jako korelacni
koeficient Pearsonliv. Budeme mezi sebou tedy porovnévat tyto dvé hypotézy, které mizeme

zapsat takto:
Ho... p=0 proti H; p70.

Vyse zobrazeny predpis znamena, ze nulova hypotéza je takova, ze korelacni koeficient se
rovnd nule, proti alternativni hypotéze, ze je riizny od nuly a tedy nabyva hodnot mezi -1 a 1.
Jak miZzeme ve sloupci p hodnota vidét, vSechny hodnoty jsou vétsi nez hladina
vyznamnosti, coZ znamena, Ze korela¢ni koeficient je roven 0 a tedy, ze neexistuje zavislost
mezi koncentraci a ziskem. Z tohoto tvrzeni mizeme vyvodit nasledujici zavéry, které jsou
v porovnani s Ceskou republikou vyrazné odligné. Za prvé, neexistuje zavislost mezi témito
daty, jak uz jsme vySe fekli a to znamen4, Ze at’ uz je na bankovnim trhu Rakouska jakakoli
koncentrace, vysi celkové Cistého zisku sektoru to neovlivni. Za druhé, jelikoZz neexistuje
zavislost mezi témito dvéma veli¢inami, je zbytecné provadét regresni analyzu, nebot se

hodnoty logicky nedaji pfedpovédét.

3.4.2 Belgie

Nejprve si opét blize zakladnimi informacemi piedstavime bankovni sektor Belgie. Vedle
centralni emisni banky Banque Nationale de Belgique (BNB) tvofi belgickou bankovni
soustavu velky pocet soukromych bank a spofitelen casto kapitdlové spojenych s
pojistovacim sektorem. Z celkem asi 80 obchodnich bank &tyfi nejvyznamngjsi - Fortis
Banque, ING, KBC Bank a Dexia Bank (pfejmenovédna na Belfius)- zaujimaji vice nez 2/3

podil v sektoru. V roce 2012 se celkové 121 bank podili cca 5,2 % na tvorbé HDP. Celkové
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uvérové portfolio ¢ini € 400 mld., tj. vice nez belgicky HDP. Podil na zaméstnanosti

predstavuje asi 4,0 %.

Vyrazné belgicky bankovni sektor, a predevSim pak velké banky, ovlivnila bankovni krize
v obdobi let 2008 az 2011. Tato krize méla dopad také na CR. Banka KBC je totiz majitelem
eské banky CSOB, jak uz jsme vyse zminili. Jako disledek krize doslo k rozhodnuti KBC
umistit na burzu, tedy vlastné odprodat 40 % akci CSOB, zaroveir byla z CSOB (Praha)
vyélenéna slovenska &ast CSOB. Diivodem nebyla ani tak snaha o ziskani prostfedki, ale

spise vyhovét tlaku Evropské komise, ktera poukazovala na nepiiméfenou koncentraci bank.

Ve druhé polovin€ roku 2011 musel stat v ramci zachrany banky Dexia zcela pfevzit pod
statni kontrolu belgickou ¢asti této skupiny (Dexia Bank Belgique). Cena zachrany
(odkoupeni banky statem) byla 4 mld €. Pfi védomi vazné hrozby pro cely bankovni sektor a
narodni ekonomiku zasahovala vlada s velkou razanci. V situaci krize eurozony bylo radikalni
a rychlé feSeni problémil Dexie zfejmé nejlepSim ze vSech moZnych Spatnych feSeni. Praveé
zachrana této banky, zastaveni Sifeni paniky v bankovnim sektoru byly vykoupeny dalSim

zhor$enim vyhledu belgického dluhu a vedlo k daldimu poklesu belgického ratingu®*,

Tabulka 14: Normalita u jednotlivych proménnych koncentrace mérené HHI v Belgii

Proménna Normalita - p_hodnota Komentar
HHI_bilan¢ni suma | 0,3155 | nezamitame
HHI tvéry 0,2286 nezamitame
HHI_klientské vklady 0,3501 nezamitame
Cisty zisk bankovniho sektoru 0,0063 zamitame

Zdroj: vypocty autora

ale 1 Rakouskem nejkoncentrovanéj$i. Hodnoty, kterych tento trh dosahuje, znaci, Ze je

vysoce koncentrovany. V nékterych piipadech dosahuje hodnot az 0,3.

Co se ty€e vztahu mezi koncentraci a ziskem na bankovnim trhu Belgie, musime si nejprve
jako u ptedeslych zkoumani zjistit, zda vybéry koncentrace a zisku maji normalni rozdéleni
pravdépodobnosti. Opét testujeme nulovou hypotézu Hy proti alternativni hypotéze Hi, které

maji stejny predpis, jako v pfedchozich métenich, tzn., Ze pokud nulovou hypotézu

44 Belgie: Finanéni a dafiovy sektor. Businessinfo.cz [online]. 1.11.2013, ¢&. 1 [cit. 2014-04-20]. Dostupné z:
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/belgie-financni-a-danovy-sektor-19325.html#TOP
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nezamitneme, vybery maji normalni rozdéleni pravdépodobnosti a v opacném piipadé pokud

ji zamitneme, vybéry normdlni rozdéleni pravdépodobnosti nemaji.

Pokud se detailnéji podivame na Tabulku 13, kde mame vysledné p _hodnoty vSech méteni,
zjistime, ze az na Cisty zisk, Ho nezamitdme a tyto vybcéry normalni rozdéleni
pravdépodobnosti maji. OvSem proto, abychom mohli pouzit Pearsonliv korela¢ni koeficient,
bychom potiebovali, aby vSechny vybéry, které zahrnujeme do vyzkumu, méli normalni
rozdéleni pravdépodobnosti. Tuto hegemonii narusSuje vybér Cistého zisku, kde jsme museli
nulovou hypotézu zamitnout. A bylo to pfedev§im z toho diivodu, ze bankovni sektor Belgie
vroce 2008 vykéazal obrovskou ztrdtu ve vysi 572 mld. K¢. Tato ztrata byla utrpéna
Vv belgickém bankovnim sektoru ptredevsim diky velké ztraté jedné z nejvétsich bank na trhu,
belgick¢ BNP Paribas Fortis SA/NV. Toto spojeni dvou velkych bank zaznamenalo v tomto
roce ztratu v podobé 553 mld. K¢. Z toho divodu, ze vybér Cistého zisku nema normalni
rozdé¢leni pravdépodobnosti, jsme opét pouzili k méfeni zavislosti veliin koncentrace a zisku
Spearmantv korela¢ni koeficient.

Tabulka 15: Spearmaniiv kor. koeficient a p_hodnota jednotlivych koncentraci a ¢istého
zisku bankovniho sektoru Belgie

Spearmaniiv kor.

Proménna p_hodnota Komentar
koeficient

HHI_bilan¢ni suma 0,4909 0,1497 nezamitdme

HHI_uvéry 0,5152 0,1275 nezamitame

HHI_klientské vklady 0,5152 0,1275 nezamitame

Zdroj: vypocty autora

Tabulka 14 ndam znazornuje vysledky Spearmanova korela¢niho koeficientu belgického
bankovniho sektoru. Jak uz jsme si pfi posuzovani rakouského trhu fekli, u Spearmanova
korela¢niho koeficientu testujeme nulovou hypotézu, to znamena, ze korela¢ni koeficient se
rovna nule, proti alternativni hypotéze, ktera tik4, Ze je rizny od nuly a tedy nabyva hodnot
mezi -1 a 1. Pokud se zamétime na hodnoty ve sloupci p_hodnota, zjistime, ze u vSech
jednotlivych proménnych méfeny HHI Hp nezamitame, coz znamen4, Ze korela¢ni koeficient
je roven nule a tedy mizeme fici, ze stejné jako v Rakousku, zavislost mezi koncentraci a
ziskem neexistuje. Jak uz z logiky véci vyplyva a stejné jako v ptipadé Rakouska, nemizeme

provést ani regresni analyzu.
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4 ZAVER
Cilem prace bylo s vyuzitim dostupnych dat a vhodnych metod zanalyzovat oblast oligopolni

struktury bankovniho trhu Ceské republiky, ziskovost a rozsifit dosavadni védecka poznani.

Ke spInéni hlavniho cile bylo nejprve potieba splnit diléi cile. A proto jsme se nejprve
zam¢fili na teorii oligopolu. Postupné jsme piedstavili nékolik definic, které nam jasné a
strucné objasnili, co to oligopol je a kde se vyskytuje. Déle jsme predstavili nékolik modelt,
které muzeme na oligopolnich trzich nalézt. Objasnili jsme, co je cenovy vudce. Jde o situaci,
kdy jedna velka firma urcuje cenu, kterou akceptuji ostatni G€astnici trhu a své ceny této cené
ptizplsobuji. Po té jsme si piedstavili mnozstevniho vidce. Tento model je obdobny
s modelem ptedchozim s tim rozdilem, Ze hlavni firma urc¢uje objem proddvaného mnozstvi.
Zajimavy model, ktery jsme si déale ptedstavili, byl model Cournotiv. Tento model jsme
popsali na ptikladu dvou subjektl prodavajici mineralni vodu. Dale jsme se zaméfili na
modely, které patii do skupiny ,,zaloZené na teorii her”. Ptedstavili jsme si Nashovu
rovnovahu, podle nositele Nobelovy ceny Johna Nashe a jako posledni model, ktery jsme

V této praci predstavili, byl model zvany Véziovo dilema.

4

Dalsi casti, ktera se tykala teorie oligopolu, bylo piedstaveni indexi métici monopolni
potazmo oligopolni silu. Zaméfili jsme se na miru koncentrace (CR), ktera mé&fi koncentraci
ur¢itého poctu nejvétsich bank podle podilu na trhu, dale na Herfindahl-Hirschmantv index
(HHI), ktery zohledniuje nejen pocet bank, ale i trzni podil a na zavér jsme si predstavili
Lerneriv index, ktery je nejjednodussi, ale zadrovent ma nejmensi vypovidaci schopnost. Pro
uplnost jsme si vysvétlili 1 pojem banka v roviné ekonomické, ale i pravni. A na zavér
teoretické Casti jsme si pfedstavili 1 riizné metody pocitani zisku ve financni analyze, se

kterymi jsme se pozdéji mohli v praktické ¢asti prace setkat.

Dalsi ¢asti prace bylo vypracovani reSerSe studii, zabyvajici se pfedevSim vztahem mezi
koncentraci bankovniho sektoru a ziskem. Na zdklad¢ deviti studii, které jsme piedstavili,
jsme postupné zjistili, ze vetsi koncentrace je na mezinarodnich bankovnich trzich, nez na
trzich mistnich. Déle ze vice nachylné ke krizim jsou ty bankovni sektory, kde piisobi vétsi
regulace bankovniho sektoru ze strany statu. Dale jsme na zakladé vyzkumu dalSich studii
zjistili, ze zvySena konkurence nuti banky, aby se staly efektivnéjsimi, ale vyssi G¢innost
nepodporuje konkurenceschopnéjsi bankovni systémy predevsim v EU. Po té na studii, kterd
zkouma bankovni trhy Kanady, zdpadni Evropy a Japonska a ktera se opird o myslenku, Ze
vysoka mira zisku piilaka do odvétvi nové banky, které tim tak snizi koncentraci a budou se

snazit ziskat vetsi trzni podil, jsme zjistili, Ze v dlouhodobém horizontu tato interakci nebyla

69



potvrzena a zavéry z této studie jsou takové, ze relativné velké zmény koncentrace naznacuji,
ze zisk sice bude rust, ale stdle méné. Déle naptiklad na studii provedenou Corvoisierem a
Groppem jsme zjistili, ze ¢im vyssi je koncentrace na trhu s uvéry a vklady na pozadani, tim
vysSi maji bankovni subjekty marze. Naproti tomu, u spoficich uc¢tli nebo terminovanych
vkladii plati situace ptesn¢ naopak. Posledni studii, kterou jsme v této ¢asti prace predstavili,
byl vyzkum, zabyvajici se indexy, méfici monopolni silu. Zjistili jsme, ze existuje index Hall-

Tidemaniv (HTI), index Rosenbluth (RI) nebo index primyslovych firem (CCI).

V daldi ¢asti jsme se zaméfili na koncentraci v bankovnim sektor Ceské republiky. Nejprve
jsme ale piedstavili vyvoj bilan¢ni sumy, kde jsme zjistili, Ze se za sledované obdobi deseti let
objem aktiv téméf zdvojnasobil, dale Ze pocet bank za toto obdobi vzrostlo z 35 na 43 bank a
po té, ze vétSinu kapitadlu Ceskych bank vlastni zahrani¢ni subjekty, pochazejici z EU.
Vypocet koncentrace jsme provedli pomoci miry koncentrace tii a péti nejvétsich bank na trhu
a dale pomoci Herfindahl-Hirschmanova indexu, kde jsme vzdy vypocet provedli na tfech
zavislych proménnych — aktivech jednotlivych bank, objemu poskytnutych uvérii a objemu
klientskych vkladu, které jednotlivé banky vlastni. Na zaklad¢ téchto vypoctl jsme zjistili, ze
nejvice koncentrovany byl bankovni trh CR vroce 2003 a nejméné v roce 2012. Dale
muzeme fici, Ze nejvice koncentrovany trh je trh s klientskymi vklady, a to pfedev§im z toho
divodu, ze lidé ukladaji své uspory hlavné u velkych bank, nevyssi hodnotu jsme u HHI
naméfili v roce 2003, a to 0,175. Koncentrace na trhu s bankovnimi Givéry je naopak nejnizsi,
nejvyssi hodnota, méfena HHI, dosahuje jen 0,135. Pokud jsme koncentraci méfili tak, Ze
zavisla proménnd byla bilan¢ni suma jednotlivych bank, dosli jsme k zavérim, Ze nejvice
koncentrovany byl trh také na zacatku sledovaného obdobi a dosihl hodnoty, méfené také
indexem HHI, 0,153. | pfesto, ze jsme naméfily rizné koncentrace, mtizeme Fici, ze bankovni
sektor Ceské republiky patii do skupiny sektori, které jsou stiedné koncentrované, pokud to

posuzujeme metodikou CNB.

V posledni ¢asti prace jsme poméfovali vztah mezi koncentraci a ziskem bankovniho sektoru
CR, a po té jsme jej porovnavali se zahraniénimi ekonomikami Rakouska a Belgie, které nam
jsou, co do velikosti tohoto odvétvi blizké. Co se tyce korela¢niho vztahu mezi koncentraci a
ziskem na bankovnim trhu CR, zjistili jsme, Ze existuje nepiima zavislost mezi témito dvéma
veli¢inami, to znamend, ze ¢im vys$i koncentrace na trhu je, tim nizsi zisk cely sektor ve
sledovaném obdobi vykazal. Déle jsme na zéklad¢ regresni analyzy modelovali dvé situace.
Prvni, kdy jsme dosadili za koncentraci hodnotu indexu HHI, ktera odpovida hodnoté malo-
koncentrovaného trhu, a odhadovali jsme hodnotu zisku. Na zakladé této modelové situace

jsme zjistili, ze nejvyssi zisk by trh vykazal tehdy, kdyz jsme vypocitavali koncentraci HHI a
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jako zavisla proménna by byly klientské vklady. Druha, kdy jsme dosadili za koncentraci
hodnotu indexu HHI, kterd odpovida hodnoté vysoce-koncentrovaného trhu, a opét jsme
odhadovali hodnotu zisku. Z vysledku této modelové situace vyplyva, ze nejvice ve ztraté by
skon¢il trh, pokud jako zavisla proménna pii vypocétu koncentrace pomoci HHI by byl objem

poskytnutych tvért.

U zahrani¢nich bankovnich trhti Rakouska a Belgie jsme také zkoumali zdvislost velicin
koncentrace a zisku. Na zaklad¢ vysledka, kterych jsme u téchto trhli dosahly, mizeme fici,
ze korelacni vztah mezi koncentraci bankovniho sektoru taméjSich ekonomik a zisku
neexistuje. To znamend, Zze vySe koncentrace neovliviiuje vysi zisku celého odvétvi. Tato
hypotéza tedy odporuje i vysledkim dosazenym na c¢eském trhu. Na zakladé vysledka
dosazenych zkoumdnim na téchto trzich jsme nemohli ani provést regresni analyzu pro

odhadnuti hodnot zisku.
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PRILOHA A

UDAJE PRO VYPOCET HHI ZA ROK 2003

Aktiva | Uvéry | Vklady
Banka (vmil. | (vmil. | (vmil rné a né né_v
K¢) K¢) K¢)

Ceskoslovenskéa obchodni banka 606 480 230 100 441 596 0,06064 0,05987 0,06327
Ceska Spotitelna 554 048 169 134 428 572 0,05061 0,03235 0,05959
Komeréni Banka 456 663 157 433 353 569 0,03438 0,02803 0,04056
Ceskomoravské Stavebni Spofitelna 92 377 33951 85 860 0,00141 0,00130 0,00239
HVB Bank Czech Republic 132 199 81273 70902 0,00288 0,00747 0,00163
Stavebni Spotitelna Ceské Spotitelny 61 899 10 349 59 469 0,00063 0,00012 0,00115
GE Capital Bank 57 806 28115 45 559 0,00055 0,00089 0,00067
Raiffeisenbank 61 974 31382 41972 0,00063 0,00111 0,00057
Modra pyramida stavebni spofitelna 43 449 13 154 40914 0,00031 0,00020 0,00054
Zivnostenska banka 48 970 22 448 34 678 0,00040 0,00057 0,00039
Citibank Europe 69 943 30 257 30719 0,00081 0,00104 0,00031
Raiffeisen stavebni spofitelna 29 855 6 284 28119 0,00015 0,00004 0,00026
Wiistenrot - stavebni spofitelna 19 108 6 645 18011 0,00006 0,00005 0,00011
HYPO Stavebni spofitelna 18 991 5234 16 361 0,00006 0,00003 0,00009
Ceskomoravské zaruéni a rozvojova 47 619 28 518 9570 0,00037 0,00092 0,00003
eBanka 11 936 3139 9562 0,00002 0,00001 0,00003
Dresdner Bank CZ 18 549 7746 9 345 0,00006 0,00007 0,00003
Volksbank CZ 19013 15 986 9032 0,00006 0,00029 0,00003
J&T Banka 9651 3780 7683 0,00002 0,00002 0,00002
CREDIT LYONNAIS BANK 20 340 5 850 6 209 0,00007 0,00004 0,00001
Prvni méstska banka 13473 7017 4 265 0,00003 0,00006 0,00001
Interbanka akciova spole¢nost 14 056 9 580 2041 0,00003 0,00010 0,00000
Ceska Exportni Banka 26 069 7 544 915 0,00011 0,00006 0,00000
IC Banka 1062 185 464 0,00000 0,00000 0,00000
Ceskomoravskéa hypoteéni banka 26 385 24 541 232 0,00011 0,00068 0,00000
Wiistenrot hypotecni banka 891 720 0 0,00000 0,00000 0,00000
Celkem 2 462 804 940 366 | 1755618 0,15440 0,13533 0,17168

Zdroj: Bureau Van Dijk. Bankscope. Database a vypocty autora




PRILOHA B

UDAJE PRO VYPOCET HHI ZA ROK 2004

Aktiva | Uvéry | Vklady
Banka (vmil. | (vmil. | (vmil rné a né né_v
K¢) K¢) K¢)
Ceskoslovenskéa obchodni banka 614 159 214 608 426 058 0,05469 0,04175 0,05255
Ceska spofitelna 581 780 232124 444771 0,04907 0,04884 0,05726
Komer¢ni Banka 473 411 158 085 373371 0,03249 0,02265 0,04035
HVB Bank CZ 142 644 84 946 87 546 0,00295 0,00654 0,00222
Ceskomoravska stavebni spofitelna 110 485 46 119 103 560 0,00177 0,00193 0,00310
Citibank 75 890 27 276 33 863 0,00084 0,00067 0,00033
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny 73681 15343 70906 0,00079 0,00021 0,00146
Raiffeisenbank 63 207 35 153 44 717 0,00058 0,00112 0,00058
GE Money bank 59 782 37 239 45 428 0,00052 0,00126 0,00060
Modra pyramida stavebni spofitelna 51 492 15393 48 513 0,00038 0,00021 0,00068
g;:ﬁ;’mormka zarucnt a rozvojova 48513 | 29722 9325 | 0,00034 | 0,00080 | 0,00003
Zivnostenska banka 46 787 24 520 33228 0,00032 0,00054 0,00032
BAWAG Bank CZ 38 899 17 828 9803 0,00022 0,00029 0,00003
Hypote¢ni banka 35058 33964 292 0,00018 0,00105 0,00000
Raiffeisen stavebni spofitelna 33555 7 384 31 800 0,00016 0,00005 0,00029
Ceska exportni banka 27 297 7 340 857 0,00011 0,00005 0,00000
Calyon Bank CZ 24 698 6 590 6 564 0,00009 0,00004 0,00001
HYPO stavebni spofitelna 24 305 7 166 21435 0,00009 0,00005 0,00013
Wiistenrot - stavebni spofitelna 22 348 8042 21 298 0,00007 0,00006 0,00013
Volksbank CZ 19 016 14 411 11 285 0,00005 0,00019 0,00004
BAWAG Internation Bank CZ 18 412 6 425 6523 0,00005 0,00004 0,00001
eBanka 13 884 6 387 12 026 0,00003 0,00004 0,00004
PPF banka 12718 6 830 4775 0,00002 0,00004 0,00001
J&T Banka 12 379 6 400 10331 0,00002 0,00004 0,00003
Wiistenrot hypotecni banka 959 781 0 0,00000 0,00000 0,00000
IC Banka 931 293 351 0,00000 0,00000 0,00000
Celkem 2626291 | 1050365 | 1858627 0,14582 0,12845 0,16021

Zdroj: Bureau Van Dijk. Bankscope. Database a vypocty autora




PRILOHA C

UDAJE PRO VYPOCET HHI ZA ROK 2005

Aktiva | Uvéry | Vklady
Banka (vmil. | (vmil. | (vmil né a né né_v
K¢) K¢) K¢)
Ceskoslovenskéa obchodni banka 736 538 239 357 472 431 0,06286 0,03908 0,05389
Ceska spofitelna 654 064 276 748 481 556 0,04957 0,05224 0,05600
Komer¢ni Banka 514 934 189 212 388 431 0,03073 0,02442 0,03643
HVB Bank CZ 165 387 93 883 96 034 0,00317 0,00601 0,00223
Ceskomoravska stavebni spofitelna 125 854 48 755 118 310 0,00184 0,00162 0,00338
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny 84 250 19 320 81014 0,00082 0,00025 0,00158
Raiffeisenbank 78 606 48 370 48 385 0,00072 0,00160 0,00057
Citibank 77799 27 860 48 092 0,00070 0,00053 0,00056
GE Money bank 64 163 47 897 47 400 0,00048 0,00156 0,00054
Modra pyramida stavebni spofitelna 57 651 19 222 54 728 0,00039 0,00025 0,00072
Hypote¢ni banka 52 386 46 202 368 0,00032 0,00146 0,00000
Zivnostenska banka 48 898 30 863 34 204 0,00028 0,00065 0,00028
E;;E;’m"rmka zarucnt a rozvojova 47 880 29594 | 11667 | 0,00027 | 0,00060 | 0,00003
Raiffeisen stavebni spofitelna 37518 9 045 35638 0,00016 0,00006 0,00031
BAWAG Bank CZ 33582 18 115 17 418 0,00013 0,00022 0,00007
HYPO stavebni spofitelna 28 761 1800 25439 0,00010 0,00000 0,00016
Ceska exportni banka 25776 7807 744 0,00008 0,00004 0,00000
Wiistenrot - stavebni spofitelna 25 384 9 654 24 024 0,00007 0,00006 0,00014
PPF banka 20811 7825 8 287 0,00005 0,00004 0,00002
Volksbank CZ 19 877 16 495 12 304 0,00005 0,00019 0,00004
J&T Banka 17 466 12 046 13 840 0,00004 0,00010 0,00005
eBanka 17 330 8914 14 393 0,00003 0,00005 0,00005
Wiistenrot hypotecni banka 1817 1498 0 0,00000 0,00000 0,00000
IC Banka 956 318 323 0,00000 0,00000 0,00000
Celkem 2937685 | 1210798 | 2035029 0,15283 0,13105 0,15704

Zdroj: Bureau Van Dijk. Bankscope. Database a vypocty autora




PRILOHA D

UDAJE PRO VYPOCET HHI ZA ROK 2006

Aktiva | Uvéry | Vklady
Banka (vmil. | (vmil. | (vmil rné a né né_v
K¢) K¢) K¢)
Ceskoslovenska Obchodni Banka 762 301 308 596 504 294 0,05533 0,04184 0,04944
Ceska Spofitelna 728 393 322 766 537 487 0,05051 0,04577 0,05616
Komeréni Banka 598 090 252 505 481 294 0,03406 0,02801 0,04503
HVB Bank CZ 179 344 106 701 104 161 0,00306 0,00500 0,00211
Ceskomoravska stavebni sporitelna 135 814 61 879 127 921 0,00176 0,00168 0,00318
Citibank 102 914 32214 68 891 0,00101 0,00046 0,00092
Raiffeisenbank 92 051 68 783 56 529 0,00081 0,00208 0,00062
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny 90 846 23989 87 065 0,00079 0,00025 0,00147
GE Money bank 72783 59 065 51 952 0,00050 0,00153 0,00052
Hypote¢ni banka 67 558 64 889 467 0,00043 0,00185 0,00000
Modra pyramida stavebni spofitelna 63 741 24 358 59 678 0,00039 0,00026 0,00069
esxomoravskd zarunia rozvojova 51749 | 31687 | 11994 | 0,00025| 0,00044| 0,00003
Raiffeisen stavebni spofitelna 41 655 11763 39 659 0,00017 0,00006 0,00031
Zivnostenska banka 36 672 35122 2 342 0,00013 0,00054 0,00000
BAWAG Bank CZ 33301 21032 13 536 0,00011 0,00019 0,00004
HYPO stavebni spofitelna 31726 2 058 27 990 0,00010 0,00000 0,00015
Wiistenrot - stavebni spofitelna 28471 11 745 27 046 0,00008 0,00006 0,00014
Ceska exportni banka 25675 9009 1933 0,00006 0,00004 0,00000
Volkshank CZ 25414 21020 14 832 0,00006 0,00019 0,00004
PPF banka 24 499 9385 13036 0,00006 0,00004 0,00003
J&T Banka 22 603 16 834 18 361 0,00005 0,00012 0,00007
eBanka 21515 10 400 17 253 0,00004 0,00005 0,00006
Wiistenrot hypotecni banka 2 796 2611 0 0,00000 0,00000 0,00000
IC Banka 966 338 387 0,00000 0,00000 0,00000
Celkem 3240877 | 1508747 | 2268 108 0,14974 0,13047 0,16101

Zdroj: Bureau Van Dijk. Bankscope. Database a vypocty autora




PRILOHA E

UDAJE PRO VYPOCET HHI ZA ROK 2007

Aktiva | Uvéry | Vklady
Banka (vmil. | (vmil. | (vmil rné a né né_v
K&) K&) K&)
Ceskoslovenska Obchodni Banka 925 424 412 608 545 699 0,06010 0,04636 0,04465
Ceska Spofitelna 814 125 411 605 588 526 0,04651 0,04614 0,05193
Komeréni Banka 661 819 304 938 540 756 0,03074 0,02532 0,04384
Unicredit Bank CZ a SK 269 014 152 774 166 283 0,00508 0,00636 0,00415
Ceskomoravska stavebni sporitelna 146 616 79 502 138 048 0,00151 0,00172 0,00286
Citibank 130 561 36 482 86 498 0,00120 0,00036 0,00112
Raiffeisenbank 119 883 97 573 72 252 0,00101 0,00259 0,00078
Hypotecni banka 100 417 96 375 1578 0,00071 0,00253 0,00000
Stavebni spofitelna Ceské spotitelny 96 156 33250 89 827 0,00065 0,00030 0,00121
GE Money bank 84 875 74 851 61 150 0,00051 0,00153 0,00056
Modra pyramida stavebni spofitelna 67 825 32 589 64 051 0,00032 0,00029 0,00062
E;;E;’m"rmka Zaruchl a rozvojova 57109 | 28367 | 20294 | 0,00023 | 0,00022 | 0,00006
Raiffeisen stavebni spofitelna 45 045 16 162 42 906 0,00014 0,00007 0,00028
Volkshank CZ 36 448 30161 20 538 0,00009 0,00025 0,00006
Ceska exportni banka 34 315 17 671 1985 0,00008 0,00009 0,00000
J&T Banka 33 320 26 010 27109 0,00008 0,00018 0,00011
HYPO stavebni spotitelna 32 893 2537 29 407 0,00008 0,00000 0,00013
Wiistenrot - stavebni spofitelna 31565 16 289 29 954 0,00007 0,00007 0,00013
BAWAG Bank CZ 27 932 23 278 12 896 0,00005 0,00015 0,00002
PPF banka 27 417 7563 20 898 0,00005 0,00002 0,00007
eBanka 26 715 11 060 21513 0,00005 0,00003 0,00007
Wiistenrot hypotecni banka 4314 4 086 0 0,00000 0,00000 0,00000
Banco Popolare CZ 1025 515 443 0,00000 0,00000 0,00000
Celkem 3774814 | 1916246 | 2582609 | 0,14926 | 0,13459 | 0,15265

Zdroj: Bureau Van Dijk. Bankscope. Database a vypocty autora




PRILOHA F

UDAJE PRO VYPOCET HHI ZA ROK 2008

Aktiva | Uvéry | Vklady
Banka (vmil. | (vmil. | (vmil rné a néa | név
K¢) K¢) K¢)
Ceské Spofitelna 862 230 | 452504 645 947 0,05102 0,04482 0,05896
Ceskoslovenska Obchodni Banka 824 485 411 644 536 219 0,04665 0,03709 0,04063
Komer¢ni Banka 699 083 364 040 554 570 0,03354 | 0,02901 0,04346
Unicredit Bank CZ a SK 279 287 173 391 170 620 0,00535 0,00658 | 0,00411
Raiffeisenbank 185 464 138 011 112 567 0,00236 0,00417 0,00179
Ceskomoravska stavebni spofitelna 155 537 100 423 145 133 0,00166 0,00221 0,00298
Hypote¢ni banka 138 177 119 813 594 0,00131 0,00314 | 0,00000
GE Money bank 98 556 85 883 71957 0,00067 0,00161 0,00073
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny 98 248 42 554 93 168 0,00066 0,00040 | 0,00123
Raiffeisen stavebni spofitelna 79 813 25191 74 559 0,00044 | 0,00014 | 0,00079
g;:ﬁ;’mormka Zaruchl a rozvojova 75505 | 25688 | 44101 | 0,00039 | 0,00014 | 0,00027
Modra pyramida stavebni spofitelna 70 705 38 812 65 803 0,00034 0,00033 0,00061
Volksbank CZ 47 784 39 059 23458 0,00016 0,00033 | 0,00008
PPF banka 44 710 8839 34948 0,00014 | 0,00002 0,00017
Ceska exportni banka 42 493 27 220 2 636 0,00012 0,00016 | 0,00000
J&T Banka 38 669 29 827 31820 0,00010 0,00019 0,00014
Wiistenrot - stavebni spofitelna 34 276 21784 32 317 0,00008 0,00010 0,00015
LBBW Bank CZ 31629 23823 18 489 0,00007 0,00012 0,00005
Wiistenrot hypotecni banka 6 900 6 715 153 0,00000 0,00001 0,00000
Banco Popolare CZ 3149 2195 1145 0,00000 0,00000 | 0,00000
Evropsko-ruska banka 614 0 0 0,00000 0,00000 | 0,00000
Celkem 3817314 | 2137415 | 2660 205 0,14506 0,13059 0,15615

Zdroj: Bureau Van Dijk. Bankscope. Database a vypocty autora




PRILOHA G

UDAJE PRO VYPOCET HHI ZA ROK 2009

Aktiva | Uvéry | Vklady
Banka (vmil. | (vmil. | (vmil rné a né né_v
K&) K&) K¢&)
Ceska Spoftitelna 858 972 395774 595 786 0,04785 0,03164 0,04614
Ceskoslovenska Obchodni Banka 855 130 454 479 647 530 0,04742 0,04173 0,05451
Komeréni Banka 695 075 372 303 551 809 0,03133 0,02800 0,03958
Unicredit Bank CZ a SK 264 627 167 700 171 827 0,00454 0,00568 0,00384
Raiffeisenbank 196 810 140 497 130 203 0,00251 0,00399 0,00220
Hypotecni banka 164 811 136 759 494 0,00176 0,00378 0,00000
Ceskomoravska stavebni spofitelna 161 426 129 930 151 451 0,00169 0,00341 0,00298
GE Money bank 147 024 106 130 108 615 0,00140 0,00228 0,00153
Stavebni spofitelna Ceské spotitelny 100 840 45 049 95 000 0,00066 0,00041 0,00117
Raiffeisen stavebni spofitelna 81 947 32 937 76 454 0,00044 0,00022 0,00076
Modra pyramida stavebni spofitelna 76 062 44 971 67 201 0,00038 0,00041 0,00059
gaerfl;;’m"rmka zarucnt a rozvojova 62218 | 22806 | 29594 | 0,00025| 0,00011| 0,00011
Ceska exportni banka 49 733 37529 4 360 0,00016 0,00028 0,00000
Volksbank CZ 47 598 38 093 25917 0,00015 0,00029 0,00009
PPF banka 44 810 14 994 29 344 0,00013 0,00005 0,00011
J&T Banka 39644 25155 33380 0,00010 0,00013 0,00014
Wiistenrot - stavebni spofitelna 37 079 27 407 34 488 0,00009 0,00015 0,00015
LBBW Bank CZ 29 147 20 353 17 553 0,00006 0,00008 0,00004
Wiistenrot hypotecni banka 9138 8 879 221 0,00001 0,00002 0,00000
Banco Popolare CZ 4 065 2970 2175 0,00000 0,00000 0,00000
Evropsko-ruska banka 696 148 109 0,00000 0,00000 0,00000
Celkem 3926852 | 2224864 | 2773510 0,14092 0,12265 0,15397

Zdroj: Bureau Van Dijk. Bankscope. Database a vypocty autora




PRiLOHA H

UDAJE PRO VYPOCET HHI ZA ROK 2010

Aktiva | Uvéry | Vklady
Banka (vmil. | (vmil. | (vmil rné a né né_v
K&) K&) K&)
Ceska Spotitelna 881 629 440 750 670 286 0,04799 0,03639 0,05495
Ceskoslovenska Obchodni Banka 885 055 399 741 632 643 0,04836 0,02993 0,04895
Komeréni Banka 698 014 384 593 538 051 0,03008 0,02771 0,03541
Unicredit Bank CZ a SK 270176 172 070 174 373 0,00451 0,00555 0,00372
Ceskomoravska stavebni sporitelna 168 936 148 380 157 652 0,00176 0,00412 0,00304
Raiffeisenbank 189 955 150 196 126 010 0,00223 0,00423 0,00194
Ge Money Bank 140 057 103 080 110177 0,00121 0,00199 0,00148
Stavebni spofitelna Ceské spotitelny 103 035 44 307 97 540 0,00066 0,00037 0,00116
Raiffeisen stavebni spofitelna 82 660 39578 76 160 0,00042 0,00029 0,00071
Modra pyramida stavebni spofitelna 76 715 49 030 69 119 0,00036 0,00045 0,00058
J&T Banka 47 029 29 487 39 266 0,00014 0,00016 0,00019
PPF banka 54 166 20175 35998 0,00018 0,00008 0,00016
Wiistenrot - stavebni spofitelna 38 839 31978 35 956 0,00009 0,00019 0,00016
Volkshank CZ 49 334 39147 30 155 0,00015 0,00029 0,00011
g;rfﬁ;’m"m“ka zarucnt a rozvojova 58 239 20 776 27076 | 0,00021 | 0,00008 | 0,00009
LBBW Bank CZ 25810 19 161 18 930 0,00004 0,00007 0,00004
Fio banka 8 952 3542 7 825 0,00000 0,00000 0,00001
Ceska exportni banka 64 795 55 647 5664 0,00026 0,00058 0,00000
Banco Popolare CZ 4 463 2070 3380 0,00000 0,00000 0,00000
Wiistenrot hypote¢ni banka 11944 11261 2259 0,00001 0,00002 0,00000
Hypoteéni banka 163 243 145 070 455 0,00165 0,00394 0,00000
Evropsko-ruska banka 1442 434 442 0,00000 0,00000 0,00000
Celkem 4024488 | 2310471 | 2859417 0,14032 0,11645 0,15271

Zdroj: Bureau Van Dijk. Bankscope. Database a vypocty autora




PRILOHA CH

UDAJE PRO VYPOCET HHI ZA ROK 2011

Aktiva Uvéry Vklady
Banka (v mil. (v mil. (v mil. né a né né_v
K¢) K¢) K¢)

Ceska Spotitelna 892 598 465 576 672 280 0,04353 0,03461 0,05106
Ceskoslovenska Obchodni Banka 936 593 449 291 666 901 0,04792 0,03223 0,05025
Komer¢ni Banka 754 810 434 386 560 701 0,03113 0,03013 0,03552
Unicredit Bank CZ a SK 288 673 181 780 178 652 0,00455 0,00528 0,00361
Ceskomoravska stavebni spofitelna 170 878 154 627 157 362 0,00160 0,00382 0,00280
Raiffeisenbank 206 927 154 923 143 995 0,00234 0,00383 0,00234
Ge Money Bank 140 967 102 167 106 757 0,00109 0,00167 0,00129
Stavebni spofitelna Ceské 103 714 40 886 98 006 0,00059 0,00027 0,00109
Raiffeisen stavebni spofitelna 81529 40 407 75529 0,00036 0,00026 0,00064
Modra pyramida stavebni spofitelna 80172 50 640 72 418 0,00035 0,00041 0,00059
J&T Banka 72 558 36 584 55 009 0,00029 0,00021 0,00034
PPF banka 67 064 22 371 45 597 0,00025 0,00008 0,00023
Wiistenrot - stavebni spofitelna 39 849 32 846 36 936 0,00009 0,00017 0,00015
Volkshank CZ 51790 41611 31763 0,00015 0,00028 0,00011
Ceskomoravské zdrucni a 58 799 18 470 19480 | 0,00019 | 0,00005 | 0,00004
rozvojova banka

LBBW Bank CZ 27 608 20118 18519 0,00004 0,00006 0,00004
Fio banka 13535 5199 12 094 0,00001 0,00000 0,00002
Wiistenrot hypote¢ni banka 19 416 16 421 7 436 0,00002 0,00004 0,00001
Ceska exportni banka 78 063 65 454 6 860 0,00033 0,00068 0,00001
Equa bank 6 060 2 847 4 476 0,00000 0,00000 0,00000
Air Bank 3352 2 452 2234 0,00000 0,00000 0,00000
Evropsko-ruska banka 2 335 859 1391 0,00000 0,00000 0,00000
Hypote¢ni banka 181 002 162 787 696 0,00179 0,00423 0,00000
Celkem 4278290 | 2502700 | 2975093 0,13661 0,11831 0,15014

Zdroj: Bureau Van Dijk. Bankscope. Database a vypocty autora




PRILOHA |

UDAJE PRO VYPOCET HHI ZA ROK 2012

Aktiva | Uvéry | Vklady
Banka (vmil. | (vmil. | (vmil rné a né né_v
K&) K&) K&)
Ceska Spofitelna 920 403 470 859 649 146 0,04157 0,03317 0,04613
Ceskoslovenska Obchodni Banka 937 174 479516 640 020 0,04309 0,03440 0,04484
Komeréni Banka 786 836 451 547 579 067 0,03038 0,03051 0,03671
Unicredit Bank CZ a SK 318 909 184 715 195120 0,00499 0,00511 0,00417
Ceskomoravska stavebni sporitelna 168 650 150 959 154 520 0,00140 0,00341 0,00261
Raiffeisenbank 197 558 143 480 143 758 0,00192 0,00308 0,00226
Stavebni spofitelna Ceské spotitelny 103 466 38 608 97 744 0,00053 0,00022 0,00105
GE Money Bank 135 474 101 899 97 064 0,00090 0,00155 0,00103
Raiffeisen stavebni spofitelna 83641 40 656 76 948 0,00034 0,00025 0,00065
Modra pyramida stavebni spofitelna 82 147 48 478 72 679 0,00033 0,00035 0,00058
J&T Banka 88 401 41 150 63 944 0,00038 0,00025 0,00045
PPF banka 77 064 25513 54 223 0,00029 0,00010 0,00032
Volksbank CZ 61 312 45 944 41 642 0,00018 0,00032 0,00019
Wiistenrot - stavebni spofitelna 41 975 30 275 38 860 0,00009 0,00014 0,00017
Air Bank 33614 11135 30 696 0,00006 0,00002 0,00010
g;rfll:;’m"m“ka zarucnt a rozvojova 111 810 16 814 22723 | 0,00061 | 0,00004 | 0,00006
LBBW Bank CZ 30 049 23 166 20274 0,00004 0,00008 0,00004
Fio banka 18 561 6 465 17 174 0,00002 0,00001 0,00003
Wiistenrot hypote¢ni banka 20 149 18 583 11 261 0,00002 0,00005 0,00001
Equa bank 8 986 5611 7502 0,00000 0,00000 0,00001
Ceska exportni banka 83 494 67 388 4726 0,00034 0,00068 0,00000
Evropsko-ruska banka 3627 1762 2940 0,00000 0,00000 0,00000
Hypoteéni banka 201176 180 677 435 0,00199 0,00488 0,00000
Celkem 4514 477 | 2585198 | 3022 465 0,12947 0,11863 0,14141

Zdroj: Bureau Van Dijk. Bankscope. Database a vypocty autora




PRILOHA J

UDAJE PRO VYPOCET KORELACE V RAKOUSKU

. . Cisty zisk celého

Rok HHI_aktiva HHI tdvéry HHI_vklady sektoyru v tis. K&)
2003 0,200 0,190 0,161 43 268 699
2004 0,148 0,142 0,122 61 922 566
2005 0,131 0,127 0,113 87 118 264
2006 0,093 0,090 0,079 191 372 480
2007 0,113 0,114 0,116 147 510 117
2008 0,109 0,120 0,115 69 035 765
2009 0,091 0,107 0,111 33 567 874
2010 0,094 0,109 0,112 111 292 519
2011 0,098 0,114 0,117 26 879 250
2012 0,102 0,116 0,122 68 998 621
Celkem 1,179 1,231 1,169 840 966 155

Zdroj: vypocty autora podle Bureau Van Dijk. Bankscope. Database




PRILOHA K

UDAJE PRO VYPOCET KORELACE V BELGII

. . Cisty zisk celého
Rok HHI_aktiva HHI tdvéry HHI_vklady o toyru v tis. K&)
2003 0,114 0,163 0,159 9778 198
2004 0,118 0,161 0,153 8133 724
2005 0,294 0,328 0,281 202 036 557
2006 0,288 0,301 0,266 270 469 607
2007 0,298 0,304 0,267 188 953 975
2008 0,257 0,237 0,239 572 054 558
2009 0,220 0,221 0,211 -30 455 064
2010 0,198 0,208 0,194 150 826 583
2011 0,187 0,201 0,185 14 330 683
2012 0,172 0,195 0,179 50 551 067
Celkem 2,146 2,318 2,133 292570 773

Zdroj: vypocty autora podle Bureau Van Dijk. Bankscope. Database




