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ANOTACE

Bakalaiska prace se zabyva vyvojem vybranych makroekonomickych ukazateli v péti zemich
Evropy — Ceské republice, Slovensku, Polsku, Madarsku a Slovinsku — v obdobi 2013-2023.
Teoreticka €ast vymezuje zékladni cile makroekonomie, jeji nastroje a vyznam jednotlivych
ukazatell. V analytické Casti je pomoci statistické analyzy zhodnocen vyvoj a vzajemné rozdily
ve tiech oblastech: ekonomickd vykonnost, cenova a socialni situace a vefejné finance véetné

trhu prace. Vysledky ukazuji, ze zddna ze sledovanych zemi nedosahuje nejlepsiho vykonu ve

vSech ukazatelich a kazd4 z nich ma sva specifika i strukturalni odliSnosti.
KLICOVA SLOVA

Makroekonomie, = makroekonomické  ukazatele, ekonomickd  vykonnost, inflace,

nezameéstnanost, HDP, vefejné finance
TITLE

Development of macroeconomic indicators in selected european countries
ANNOTATION

The bachelor thesis focuses on the analysis of selected macroeconomic indicators in five
European countries — the Czech Republic, Slovakia, Poland, Hungary, and Slovenia — over the
period 2013-2023. The theoretical part defines the core objectives of macroeconomics, its tools,
and the significance of individual indicators. The analytical part uses statistical methods to
evaluate the development and differences in three areas: economic performance, price and
social situation, and public finance including the labor market. The results show that none of

the countries achieved top performance across all indicators and that each has its own specific

characteristics and structural differences.
KEYWORDS

Macroeconomics,  macroeconomic  indicators, economic  performance, inflation,

unemployment, GDP, public finances
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UvVoD

Z pohledu hospodarské politiky iekonomického fizeni je sledovani makroekonomickych
ukazatel nezbytné pro pochopeni celkového stavu a vyvoje narodniho hospodaistvi. Tyto
ukazatele slouzi nejen pro formulaci strategickych rozhodnuti na narodni Grovni, ale zaroven
predstavuji dilezity ndstroj pro porovnavani jednotlivych stati vramci mezinarodniho
prostiedi. Makroekonomické ukazatele, jako je naptiklad hruby domaci produkt, mira inflace,

nezaméstnanost ¢i vetejny dluh, vypovidaji o stabilité, vykonnosti a celkové kondici

ekonomiky dané zem¢.

Ekonomiky ¢lenskych stati Evropské unie, ackoliv jsou propojené jednotnym trhem
a koordinovanou politikou, vykazuji v mnoha ohledech odlisnosti. Tyto rozdily se mohou
projevovat v raznych féazich hospodarského cyklu, v odlisnych mirach nezaméstnanosti,
dynamice inflace ¢i irovni vetejného zadluzeni. Faktory, které tytorozdily ovlivituji, jsou ¢asto
komplexni — zahmuji ekonomickou strukturu, politicka rozhodnuti, investicni prostiedi, ale

také historické ¢i geografické podminky.

Makroekonomickd analyza napii¢ zemémi je proto vhodnym prosttedkem pro identifikaci
silnych a slabych stranek jednotlivych ekonomik, a zaroven umoziuje 1épe pochopit disledky
konkrétnich politickych nebo ekonomickych opatieni. Srovnani vyvoje makroekonomickych
ukazateli mezi nékolika evropskymi staty mlize pfispét nejen k lepSimu pochopeni jejich
aktualniho postaveni, ale také k formulaci zavéri o dlouhodobych trendech a vyhlidkach

dalsiho vyvoje.

Cilem této bakalaiské prace je zhodnotit vyvoj vybranych makroekonomickych ukazatelt
ve vybranych evropskych zemich. Konkrétné bude analyza provedena v prostiedi Ceské
republiky, Slovenska, Polska, Mad’arska a Slovinska. Tyto staty byly zvoleny z dtivodu jejich
geografické a historické blizkosti. Ceska republika, Slovensko, Polsko a Madarsko tvofi
Visegradskou skupinu a sdileji podobny vyvoj od pfechodu k trzni ekonomice. Slovinsko bylo
do vybéru zahrnuto jako stat, ktery je témto zemim kulturné i ekonomicky blizky a Casto byva
soucasti regiondlnich srovndni. Prace je koncipovana jako komparativni statistickd analyza,
ktera vychazi z vetejné dostupnych datovych zdroji a pokryva obdobi let 2013 az 2023.

Na zékladé¢ této analyzy je mozné odpovédét na vyzkumnou otdzku:

Jak se vybrané zemé v priibéhu posledni dekddy vyvijely z hlediska ekonomické vykonnosti,

cenove stability, zZivotni urovné, trhu prace a verejnych financi?
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Prace je rozd¢lena dotii hlavnich ¢asti. Prvni kapitola se vénuje vymezeni makroekonomickych
cili, nastroji a zdkladnich pojml. Druha kapitola podrobné popisuje devét vybranych
makroekonomickych ukazatell, véetné jejich vypoctu, vyznamu a souvislosti. Treti kapitola
pak obsahuje vlastni analytickou c¢ast, v niz je vyvoj ukazateli porovnan mezi jednotlivymi
staty. Vysledky analyzy jsou doplnény grafy a komentafi, které umoznuji identifikovat hlavni

trendy a rozdily mezi ekonomikami danych zemi.
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1 Vychodiska makroekonomie

Makroekonomie je dileZitou soucasti ekonomie, jako védy. Je tedy dilezité se v této oblasti
orientovat a vyznat. Podle Jurecky (2013, s. 18) se vjistém smyslu stava znalost zaklada
makroekonomie soucasti ekonomické kultury. A to, protoze se makroekonomie zabyva
analyzou ekonomického prostfedi, které obklopuje kazdého obcana a ovlivituje jeho

kazdodenni zivot.

Makroekonomie se zaméfuje na analyzu ekonomickych procesii a vztahli mezi hlavnimi
agregaty, kterymi jsou inflace, mira nezaméstnanosti a hruby domaci produkt (HDP). V ramci
makroekonomické teorie pak dochézi k formulaci zékladnich cilf, jejichZ dosaZeni je zasadni
pro stabilitu a dlouhodoby rozvoj ekonomiky. Pravé tyto cile zahrnujici ekonomicky rist,
cenovou stabilitu, nizkou nezaméstnanost a vnéjsi rovnovéhu jsou kli€ovymi ukazateli, pomoci

kterych lze vyhodnotit celkovy stav a vykonnost hospodaistvi jednotlivych zemi.

1.1 Makroekonomické cile

24

Makroekonomické cile ptedstavuji zédkladni méfitka, podle kterych lze hodnotit vykonnost
a stabilitu narodniho hospodaistvi. Tyto cile slouzi jako orienta¢ni body pro hospodaiskou
politiku vlad a centrdlnich bank, jejichz snahou je dosdhnout vyvazeného a udrzitelného
ekonomického rstu. Makroekonomické cile jsou navrzeny tak, aby feSily komplexni aspekty
hospodafské cinnosti, jako je efektivni vyuzivani zdroji, stabilita cen, minimalizace
nezaméstnanosti a rovnovaha v mezinarodnich transakcich. Dosazeni téchto cilii podporuje
stabilni ekonomické prostiedi, které je nezbytné pro rist, inovace a zvySovani zivotni urovné

obyvatel.

V ramci makroekonomické teorie a praxe se ekonomové i tvlrci politik zaméfuji na rizné
nastroje a pristupy, které napomahaji dosazeni téchto cili. Diky makroekonomickym cilim
mohou vlady a centralni banky urcovat priority hospodaiské politiky a reagovat na zmény
v ekonomickém prostfedi. DosaZeni vyvazené¢ho rozvoje a dlouhodobé stability vyzaduje
dynamickou a ptizpisobivou politiku, kterd je schopna reagovat na vnitini i vnéjsi ekonomické

VYZVYy.

1.1.1 Ekonomicky rist

Ekonomicky rast je klicovym makroekonomickym cilem, ktery odrazi dlouhodoby rozvoj
a zvySovani ekonomické vykonnosti zem¢. Rust ekonomiky je zpravidla spojen se zvySenim
vyroby zboZi asluzeb, coz pfispiva k vySs$i Zivotni Urovni obyvatel a vytvaii pfileZitosti
pro zam&stnanost, investice i inovace. Ekonomicky rast se Casto povazuje za indikator

14



blahobytu spolecnosti, nebot’ zajistuje lepsi vyuziti zdroji a posiluje odolnost hospodafstvi
vuci vnéjsim Soktm.

Ekonomicky rust se, ale v dnesni dob¢ stava iterem kritiky poukazujici na jeho negativni
dusledky. Vyskytuji se totiz nédzory, Ze k ristu blahobytu dochazijen do urcité tirovné, po jejimz
dosazeni, jiz blahobyt neroste, a v ur¢itych piipadech se mize isnizovat. Diivodem k témto
nazoriim jsou predevSim negativni ekologické dopady, ataké vysoké socialni naklady.
(Urban 2011, s. 384)

Urban (2011, s. 372) déle uvadi, ze ekonomickym ristem ekonomiky je povazovano zvysovani
ekonomiky, mysleno mnozstvi vyrobeného zbozi a sluzeb, méfené¢ zpravidla ukazatelem HDP
¢i jinym agregatnim ukazatelem, v Case. Poté uvadi, ze je velmi dulezité se zabyvat otazkami
zdroji, ¢i pfi¢in ekonomického ristu — tim, jaké faktory a procesy piispivaji k ekonomické

vykonnosti.

Faktory, které ovliviiuji ekonomicky rist, zahrnuji investice do kapitalu, technologicky pokrok,
rist kvalifikace pracovni sily a efektivni alokaci zdroji. Moderni teorie ekonomického ristu se
zamétuji na tzv. extenzivni a intenzivni rist. Extenzivni rist je zaloZzen na zvySovani objemu
zdrojti, jako je prace a kapital, zatimco intenzivni rist spociva v zvySovani produktivity
a efektivity vyuziti téchto zdrojli, pficemz technologicky pokrok hraje v téchto piipadech

kli¢ovou roli.

Dlouhodoby ekonomicky rust je dilezity nejen z pohledu domaci ekonomickeé stability, ale také
z hlediska mezindrodni konkurenceschopnosti. Vlady a centralni banky se proto snazi vytvaret
takové podminky, které podporuji udrzitelny rist, ato napiiklad prostfednictvim investic
do vzdélani, infrastruktury, vyzkumu a vyvoje. Tento riistovy potencial vsak mohou ovlivnit
idalsi faktory, jako je politickd stabilita, pravni ramec, mira korupce nebo efektivita statni

spravy.

1.1.2 Cenova stabilita

Mezi dalsi dulezité makroekonomické cile patii cenova stabilita. Ktera se charakterizuje, jako:
stav ekonomiky, ve kterém se ceny zboZzi a sluzeb v Case téméf neméni. Tudiz inflace, coz je
rist cen zboZzi asluzeb, je udrzovdna na nizké aptredvidatelné wrovni. Tato nizka

a pfedvidatelnd Groveil pomahd dosahovat stabilnich podminek pro podniky, domécnosti

a investory. (Hyponamiru, 2024)
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Podle Holmana (2018, s. 112) je inflace penézni jev, ktery je vyvolany hlavné nadmérnou emisi
pen¢z. Pokud tedy penézni zasoba ptedbiha poptavku po penézich, lze hovofit o inflaci.
Jurecka (2013, s. 132) dale dodava, ze se jedna o vzestup primérné cenové trovné v narodnim
hospodafstvi, tedy obecné cenové hladiny, coz znamena, ze pfi zvySovani obecné cenové
hladiny mohou iceny néckterych sluzeb azbozi klesat. Naopak pokles cenové hladiny se

oznacuje jako deflace.

V nasledku vysoké inflace se také daji vysledovat dopady jako ztrata kupni sily, ekonomicka
nejistota, negativni vliv na mezinarodni konkurenceschopnost, stoupajici tendence urokovych

sazeb, €1 negativni vliv na tspory. (Ibrecap, 2020)

Inflace se da také méfit nékolika zpusoby, jako index spotiebitelskych cen nebo deflator HDP,
které budou predstaveny dale v ¢asti o vybéru vhodnych makroekonomickych ukazatelt.
Kromée bézné inflace, ktera je dobte viditelna, se objevuji i jevy skryté a potlacené inflace, které
mohou narusit stabilitu ekonomiky, aniz by byly snadno viditelné a rozpoznatelné.
Jurecka (2013, s. 120) skrytou inflaci definuje jako zvySovani cen, které se nepromitd do
cenovych indexid. Dale uvadi Ze, pfi¢inou tohoto problému mulze byt chybné sestaveni
spotiebniho koSe, ¢i zhorSeni kvality vyrobkid bez zmény ceny. Zatimco potlacena inflace dle
jeho slov nastava v ptipadé, ze je cenovy rust umele zablokovan zvySovanim cen, coz je podle
n¢ho nezdravy zasah, a to z toho dliivodu, Ze znemoziuje pfirozené piizpisobeni cen redlnému

trhu.

Déle se inflace darozliSovat podle jejiho stupné. Inflace se tak na zakladé jeji vySe a zavaznosti
déli do tii zakladnich stupnt, jejichz hranice nejsou piesné definovany. Prvnim ze stupni je
mirné inflace nékdy uvadéna jako inflace pliziva, jedna se o inflaci, ktera se pohybuje v ramci
jednocifernych hodnot. TakZe tento typ inflace se povazuje za piivétivy, protoze nijak extrémné

nenaruSuje duveéru hospodarskych subjektti v penize. (Urban 2011, s. 355)

Druhym stupném je inflace padiva, ktera nastava, kdyz se mira inflace pohybuje v rdmci desitek
¢i stovek. Coz uz zpusobuje vazné hospodaiské poruchy, kdy lidé ztraceji daveru v penize
a vyhybaji se jejich drZzeni, domaci ekonomika se v této situaci snazi o ptechod na platby

v zahrani¢ni mén¢. (Urban 2011, s. 355)

Poslednim stupném je hyperinflace, coz je extrémné vysoké forma inflace, pfi niZ rostou ceny
az o miliony procent ro¢n¢. Jedna se o zhrouceni penézniho systému, kdy penize uz viibec

neplni svoji funkci andklady na jejich tisk jsou vys§i nez jejich nésledna hodnota.
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K hyperinflaci dochazelo v historii zejména v obdobi po valecnych konfliktech (Jurecka 2013,
s. 122)

Udrzeni cenové stability je jednim z hlavnich cili centralnich bank. Centralni banka se snazi
inflaci cilovat, coz je ijednim z néstrojii monetarni politiky, kdy centralni banka stanovy
infla¢ni cil v ur¢itém intervalu, ve kterém by se méla inflace pohybovat. Déle je velmi dilezité,
aby se ndzor centralni banky na vysSi daného inflaéniho cile shodoval alesponn v zasad¢

s nazorem vlady. (Jurecka 2013, s. 133)

Jak Fleischmann (2022, s. 125) vysvétluje, tak inflace je také soucasti konvergencnich kritérit,
které museji spliovat zemé, které chtéji pfijmout euro a vstoupit do eurozony. Konkrétné by

v v

Clenskymi  zemémi evropské unie (EU), ovice nez 1,5 procentntho bodu.
(Baldwin, Wyplosz 2013, s. 452)

1.1.3 Nezaméstnanost

Mezi makroekonomické cile je zahrnuta také nezaméstnanost. Lipovska (2017, s. 89) ve své
publikaci uvadi, Ze nezaméstnanost je pro vSechny neekonomicky zaméfené lidi pravé tim

vvvvv

urovni a zastaravanim lidského kapitalu.

Za nezaméstnané jsou povazovani jedinci v produktivnim véku, kteti jsou bez prace a aktivné
ji hledaji. Tudiz jedinci, ktefi jsou uz v diichodu ¢i zdravotné postizeni se do nezaméstnanosti

obecné nezahrnuji. Nezaméstnanost je pfirozeny jev a nelze ji nikdy zcela vymytit. (CFI 2024)

Déle je z hlediska nezaméstnanosti velmi dilezity jeji struktura, a to zejména z hlediska doby
trvani nezaméstnanosti. Ktera se déli na nezaméstnanost kratkodobou, kterd neni nijak
zavaznym problémem ajeji trvani se pohybuje vrozmezi nékolika tydnd. ZavazngjSim
problémem je pak nezaméstnanost dlouhodoba, za kterou se povazuje nezaméstnanost trvajici
vice nez jeden rok. V tomto pfipadé se zaCinaji projevovat i negativni faktory nepiiznivé
ovliviiyjici kvalifikaci danychjedinct, jejich psychiku, ¢i socidlni pozici. Obvykle se vyssi mira
nezaméstnanosti vyskytuje u mladsi populace, které iptes teoretické znalosti schazi hlavné

zkuSenosti praktické. (Jurecka 2013, s. 163)

MV

Dale se podle piiCiny, kterd vede k nezaméstnanosti rozliSuji zakladni typy nezaméstnanosti.
Prvnim ztypl je nezaméstnanost frik¢éni, kterd je zpilisobena zejména migraci osob

mezi regiony, matefskymi dovolenymi, ¢i zménou zaméstndni, z vétSiny se jedna
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o kratkodobou nezaméstnanost, ktera miize byt i prospésna, a to diky tomu, ze lidé se pii zméné

zaméstnani snazi optimalné alokovat své pracovni schopnosti. (Jurecka 2013, s. 165)

Dalsim typem je nezaméstnanost sezonni, kterd je spojena se sezonnosti uritych zaméstnani,
kdy po skonceni produktivni sezény, pro lidi neni prace. Zeméd¢lstvi, stavebnictvi, ¢i turistické

sluzby jsou pravé sezonni nezaméstnanosti charakteristické. (Lipovska 2017, s. 91)

Tretim typem je nezaméstnanost strukturdlni, o kterou se jedna pifi nesouladu kvalifikacni
a profesni struktury nabizené, a poptavané prace. Mezi pfiCiny této nezaméstnanosti se fadi
zejména zmeéna struktury ekonomiky, ¢i technologicky pokrok, pii kterém jsou napfiiklad

nékteré pracovni pozice nahrazeny automatizovanymi nebo robotizovanymi pracovisti.
(Mankiw 2017, s. 585)

Ctvrtym typem je nezaméstnanost cyklickd, ktera podle Lipovské (2017, s. 91) vznika
v disledkuhospodarskych krizi, protoze zaméstnavatelé obvykle v této situaci propoustéji, aby

snizili své naklady.

Poslednim, a¢ pon¢kud specidlnim typem je skryta nezaméstnanost. Dle Jurecky (2013, s. 166)
se jedna o nezaméstnanost, kterd se z riznych diivodl vyhyba statistickym Setfenim. Mezi
divody mize patfit napiiklad nezaméstnanost v rozvojovych zemich s vysokym podilem

zemédélstvi, protoZe nadbytek téchto nezaméstnanych dokaze plida docasné zaméstnat.

1.1.4 VnéjSi rovnovaha

Poslednim ze zdkladnich makroekonomickych cili je vnéjsi ekonomicka rovnovaha, kterd je
posuzovana zejména dle platebni bilance vybraného statu. Kterd vznikla zejména diky neustale
navysujici se propojenosti svétové ekonomiky a rozvoji mezindrodniho obchodu. Do vykazu
platebni bilance totiz staty zaznamenavaji mezinarodni toky. Platebni bilance je dilezita

jak pro zachyceni soucasného vyvoje, tak také pro odhady budouciho vyvoje mé€novych kurzi.
(Jurecka 2013, s. 346)

Pro platebni bilanci je dilezité, ze se jedna o vykaz, ktery sleduje a zachycuje ekonomické
transakce, to znamena penéZni i nepenéZni transakce, mezi rezidenty a nerezidenty za urcité
obdobi. Jeho zékladni zkracena struktura obsahuje bézny tcet, kapitalovy ucet a financni tcet,
jehoz soudasti jsou také rezervni aktiva. Ostatné Tabulka 1 tuto strukturu znazoriiuje. (CNB,

2025)
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Tabulka 1: Struktura platebni bilance

B&ny ucet

Zbozi

Sluzby

Prvotni dichody

Druhotné diichody

Kapitalovy ucet

Finanéni ucet

Piimé investice

Portfoliové investice

Finan¢ni derivaty

Ostatni investice

Rezervni aktiva

Cisté pijéky/vypujéky (saldo béZného a kapitalového étu)

Cisté pijéky/vypujéky (saldo finanéniho étu)

Zdroj: Vlastni zpracovani podle CNB (2025)

Na bézném uctu jsou zachyceny toky zbozi a sluzeb, Jurecka (2013, s. 350) oznacuje tyto toky
jednim pojmem obchodni bilance a déle uvadi, Ze je v ni vyobrazen rozdil mezi exportem
a importem vyrobku a zbozi. Pokud tedy export pfevySuje import jedné se o prebytek obchodni

bilance, v opa¢ném piipad¢ se jedna o deficit.

Dalsi polozkou z bézného uctu je bilance sluzeb, ktera vyjadiuje rozdil mezi vyvezenymi
a dovezenymi sluzbami. Nasledné polozka prvotni diichody, kterd dle Jurecky (2013, s. 350)
obsahuje rozdil mezi platbami za pouzivani kapitdlu vyrobnich faktort, jako je prace, puda, ¢i
ptirodni zdroje. Konkrétné dle Kurzy.cz (2024) jsou v prvotnich dichodech zatazeny uroky,
dividendy, reinvestované zisky, pracovni pfijmy, dan¢ a dotace na produkci a dovoz. Posledni

polozkou bézného Uctu jsou druhotné duchody, které dle Jurecky (2013, s. 350) sleduji
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jednostranné platby, pfi kterych nevznika pohledavka ani zdvazek k zahranicnim subjekttim.

Kurzy.cz (2024) tyto platby specifikuje na dan¢, socialni davky a prevody mezi domacnostmi.

Dalsim bodem struktury je kapitalovy ucet, ktery je tvofen prevody nevyrobenych nefinan¢nich

aktiv, jedna se zejména o nehmatné pievody prava jako licence nebo pozemky. (CNB, 2025)

Na finan¢nim uctu jsou zachyceny Ccisté pfiristky aubytky financnich aktiv a pasiv
v nasledném podrobnéjSim Clenéni na piimé investice, portfoliové investice, financni derivaty,

ostatni derivaty a rezervni aktiva. (CNB, 2025)

P#imé investice, jsou podle JureCky (2013. s. 351) charakterizovany jako ziskdni kontroly
nad domacim podnikatelskym subjektem. Za portfoliové investice povazuje zejména nakupy
cennych papiri na burzach, kdy se neptedpoklada vétSinovy podil, ¢i podil na fizeni instituce.
Dle Eurostatu (2017) jsou financni derivaty finan¢ni nastroje vazané na jiny financni néstroj,
nez je zahmut v pfedchozich investicich a jejichz prostfednictvim je mozné obchodovat
na finan¢nich trzich s konkrétnimi finan¢nimi riziky. Do ostatnich derivatt fadi uz jen zbytek
derivati, mezi néz napiiklad patii obézivo, vklady, obchodni ivéry a plijcky. Rezervni aktiva

zahmuji finan¢ni aktiva v cizi méné.

Polozka chyby a opomenuti slouzi jako vyrovnavaci ucet, ktery vyrovnava rozdil mezi saldy

b&Zného a kapitalového Gétu na strané jedné a finanéniho uétu na strané druhé. (CNB, 2025)

Holman (2018, s. 124) jesté¢ dodava, ze ucetniho pohledu na platebni bilanci, se dle principli
podvojného ucetnictvi musi kazdé polozka platebni bilance zapsat dvakrat, a to jednou se
znaménkem plus a podruhé se znaménkem minus. A vnéjsi rovnovahy je tedy dosaZeno
za podminky, kdy je saldo bézného uctu vyrovnadno opacnym saldem finan¢niho uctu

a nastrojem, ktery nastoluje tuto rovnovahu, je ménovy kurz.

1.2 Makroekonomické nastroje

Makroekonomické nastroje jsou prostiedky, kter¢ ekonomické subjekty, zejména vlady
a centralni banky, vyuzivaji k ovlivnéni ekonomického prostiedi s cilem dosédhnout jiz dfive
popsanych makroekonomickych cili. Tyto nastroje mohou byt rizného charakteru a jejich

pouziti zavisi na aktudlnim stavu ekonomiky a na prioritach hospodarské politiky.

Vyuziti makroekonomickych néstroji se liSi podle aktudlnich ekonomickych podminek,
pficemz jejich efektivita zavisi na vhodném nacasovani, spravné kombinaci a kvalitni

koordinaci mezi jednotlivymi slozkami ekonomické politiky.
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V nasledujici ¢asti budou predstaveny tii nejvyznamnéjSi makroekonomické nastroje,
mezi které se fadi monetéarni politika, fiskalni politika a politika dichodova. Vybrané nastroje

predstavuji zakladni prostiedky pro regulaci ekonomické aktivity a stabilizaci hospodatského

vyvoje, pti¢emz kazdy z nich ma své specifické mechanismy a oblasti plisobnosti.

1.2.1 Monetarni politika

Jednim z makroekonomickych néstrojl je monetarni politika, ktera dle Mankiwa (2017, s. 610)
je zamétena na regulaci penéz v obéhu a pouze centralni banka miize emitovat penize, coz
znamena, ze pravé pouze centralni banka mize vydavat a stahovat penize z ob¢hu. Kdy jejich
stahovanim méni mnoZzstvi nabizenych pencz, trokové miry a podminky, za kterych se noveé
emitované penize dostavaji do obéhu v podobé uveru. Dale dodava, ze tyto operace nasledné

ovlivni v8echny ¢tyfi zékladni makroekonomické cile.

Podle Jurecky (2013, s. 188) je hlavnim cilem této politiky udrZeni cenové stability, a mezi
dalsi cile nasledné fadi udrzeni ekonomického ristu, vnéjsi rovnovahu a plnou zaméstnanost.
Ostatnich cili vSak mize dosahovat pouze v piipad¢€, Ze rozhodnuti k jejich dosazeni nejsou

v rozporu s rozhodnutimi o dosazeni primarniho cile.

Podle Holmana (2018, s. 342) existuji také dva typy piistupu k monetarni politice, a to
expanzivni ménova politika, pfi které centralni banky zvySuji nabidku penéz za ti€elem sniZeni
nezamestnanosti, posileni hospodarského rastu a povzbuzeni investic. Na druhé strané je

dle jeho slov restriktivni ménova politika, kterd snizuje nabidku penéz, a tim omezuje miru

inflace, ale navySuje tim nezaméstnanost a zpomaluje ekonomicky rist.

Nastroje k dosahovani téchto cilti se rozd€luji na piimé a nepiimé. Kdy mezi ptimé nastroje
Holman (2018, s. 388) tadi regulaci investi¢ni ¢innosti, diky které stat urci limit investi¢nich
uvert, dale mezi piimé nastroje fadiregulaci spottebnich uvéri, kdy statni orgdny mohou urcit
maximalni dobu splatnosti pfi prodeji na splatky, mezi tyto néstroje patii také napiiklad
stanoveni uveérovych stropli, odebirani bankovni licence, ¢i doCasné pozastaveni tveéroveé

¢innosti.

Podle Jurecky (2013, s. 189) vSak mnohem castéji byvaji vyuzivany nastroje nepiimé, které
pusobi plosné na vSechny ekonomické subjekty na financnim trhu a fadi mezi né operace

na volném trhu a intervence na devizovych trzich.

Operace na volném trhu dle Jurecky (2013, s. 190) jsou nakupy a prodeje statnich obligaci, a to

centralni bankou s cilem ovlivnit urokovou miru. Naptiklad pokud je politika nastavena
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restriktivné, mize centralni banka prodavat obligace. Diky tomuto kroku centralni banka
odcerpava penize z ekonomiky, protoze i kdyz penize putuji do centralni banky, tak pravé zde
neplni své klasické penézni funkce. Pfi expanzivnim nastaveni politiky obligace naopak

nakupuje a tim piidava penize do obchu.

Co se tycCe intervenci na devizovych trzich tak Kurzy.cz (2022) uvadi, Ze se jedna o obchody

na devizovém trhu, kterymi centrdlni banka ovlivituje ménovy kurz domaci mény.

Povinné minimalni rezervy dle Holman (2018, s. 389) jsou dany uréitym minimalnim
procentem objemu penéznich prostiedki, které musi mit kazda obchodni banka ulozené
u banky centralni. A dale uvadi, ze ¢im jsou povinné minimdlni rezervy vyssi, tim vice se
snizuje objem penéz v obéhu. Také konstatuje, ze pohyb procenta povinnych minimalnich
rezerv vyrazné¢ ovliviiuje uvérovou schopnost banky a ztoho diivodu centradlni banka cini

upravy velice zfidka.

Poslednim zminénym nepifimym nastrojem jsou diskontni sazby, kterymi jsou mysleny
podle Mankiwa (2017, s. 633) urokové sazby, za které poskytuje centralni banka uvéry

obchodnim bankam. Vysvétluje tedy, Ze pii zvednuti diskontni sazby to znamena zvyseni ceny

penéz, v jehoz dusledku obchodni banky snizuji nabidku penéz svym béznym klientiim.

1.2.2 Fiskalni politika

Druhym vybranym makroekonomickym néstrojem je fiskdlni politika neboli politika
rozpoctova, kterou Jurecka (2013, s. 216) vysvétluje jako snahu o ovliviiovani ekonomickych
procesit za pomoci nastrojii jako jsou vydaje ze statniho rozpoctu, cla nebo dané. Baldwin
a Wyplosz (2013, s. 482) dodavaji, ze implementace fiskalni politiky, kviili existenci vyraznych
zpozdéni, postupuje v dil¢ich krocich, a tudiz je i velmi zdlouhavéa. Coz je velkym rozdilem

oproti ménové politice, ve které centralni banka muze o svych krocich rozhodovat v ramci

kratSiho ¢asového useku.

Hlavnim néstrojem fiskalni politiky je statnirozpocet, ktery ma ve svoji struktufe stranu piijmt
astranu vydaji. Strana piijmi tvofena zejména dafovymi piijmy, ato jak z pfimych,

tak 1 nepfimych dani.

Co se ty€e dané obecné tak podle Jurecky (2013, s. 220) se jednd o povinnou, zédkonem urcenou
platbu do vefejného rozpoctu. Piimé¢ dané plati podle Baldwina a Wyplosze (2013, s. 483)
poplatnici pravidelné v zavislosti na jejich majetku nebo piijmu. Dale jsou charakteristické tim,

ze placenim pfimych dani jsou zatiZeni poplatnici, ktefi si je musi 1 sami vypocitat a odvést.
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Vybéré¢im téchto dani jsou povéteny financni urady. Dale uvadi, Zze nepifimé¢ dané jsou jiz
zahrnuty v cendch prodavaného zbozi, ¢i poskytovanych sluzeb a do statniho rozpoctu je
odvadi prodejce zbozi, poptipad¢ poskytovatel sluzeb. Zbytek piijmi statniho rozpoctu tvori

ostatni pfijmy mezi, které¢ patii napiiklad Groky, ndjemné nebo splatky zahrani¢niho uvéru

Druhou stranou statniho rozpoctu jsou vydaje kam se podle JureCky (2013, s. 224) naptiklad
fadi vydaje do zdravotnictvi, Skolstvi, kultury, vyzkumu a vyvoje, statni spravy, ochrany

zivotniho prostiedi apod.

Podle KB (2025), musi byt rozpocet po jeho sestaveni schvalen parlamentem a miize byt
sestaven bud’ jako vyrovnany, kdy se pfijmy rovnaji vydajim, ptebytkovy, kdy pfijmy

pievysuji vydaje, nebo jako deficitni, kdy jsou piijmy nizsi nez vydaje.

Dale jako nastroje fiskalni politiky Jurecka (2013, s. 218) uvadi diskre¢ni opatteni a vestavéné
stabilizatory. Kdy diskre¢ni opatfeni jsou jednorazovymi rozhodnutimi o fiskalnich opatfenich,
které vlada pfijima na zakladé makroekonomické situace. Radi mezi né napiiklad zmény
danovych sazeb. Déle Orangeacademy (2023) uvadi, ze vestavéné stabilizatory funguji

automaticky a maji za ukol vyrovnavat vykyvy v ekonomice. Mezi piiklady fadi progresivni

dang z pfijmu nebo podporu nezamestnanosti.

1.2.3 Diichodova politika

Diichodova politika byva casto predmétem diskusi kvili svym potencidlnim dopadim
na ekonomiku. Zastanci této politiky argumentuji, ze pfima regulace mezd a cen mize G¢inné
predejit inflacni spirdle a stabilizovat ekonomiku v kratkodobém horizontu. Na druhou stranu
kritici upozornuji na mozné negativni disledky, jako je omezeni konkurence, pokles motivace
k inovacim, ¢i vznik ¢ermného trhu. Efektivita diichodové politiky také zavisi na schopnosti
statnich instituci dusledné kontrolovat dodrZzovani nafizeni ana aktudlnich ekonomickych
podminkach. Proto byva tento ndstroj povazovan za krajni feSeni, které se vyuzivd pouze

v situacich, kdy jiné makroekonomické politiky nepiinaseji pozadované vysledky.

Je také oznaCovéna jako mzdova, ¢i cenova politika. Podle Vover (2018) stat diky tomuto

nastroji plisobi na ceny vyrobnich faktorii a ukolem dichodové politiky je sniZit cenovou
hladinu.

Z pohledu ekonomické teorie existuji razné pfistupy k prerozd€lovani piijma. Utilitarismus
vychdzi z ptedpokladu, Ze cilem vlady by mélo byt maximalizovat celkovou uZite¢nost

ve spoleCnosti. Zaroven piedpokladd, ze dodatecny pfijem piinasi vyssi uzitek chudSim
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jednotliveim nez bohat§im. Na zdkladé tohoto predpokladu utilitaristé obhajuji mirmné
prerozdélovani piijmi napfiiklad prostiednictvim dani a transfer, ale soucasn¢ varuji

pted pfilisSnou rovnosti, kterd by mohla snizit motivaci k praci acelkovou produkci.
(Mankiw 2017, s. 410)

Oproti tomu liberalismus, se zaméiuje na snahu maximalizovat blahobyt nejhiife postavenych
¢lent spole¢nosti. Tento pfistup povazuje pierozdélovani pifjmi za formu socialniho pojisténi,
které chrani jednotlivce ptfed rizikem chudoby v piipadé€, ze by se ocitl na spodnim konci

piijmového spektra. (Mankiw 2017, s. 411)

Podle Mankiwa (2017, s. 413) dichodova politika zahrnuje nastroje jako jsou minimalni mzdy,
socialni davky, zdporna dan z piijmu ¢i naturdlni plnéni, jako napiiklad potravinové poukazky
nebo pristup ke zdravotni péci. Kazdy z téchto nastrojii ma své vyhody i nevyhody, a klicovym
ukolem tvirct hospodaiské politiky je nalézt rovnovahu mezi podporou nejzranitelnéjSich

skupin obyvatel a zachovanim dostatecnych ekonomickych motivaci k praci a podnikani.
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2 Makroekonomické ukazatele

Vybér spravnych makroekonomickych ukazateli je zésadni pro komplexni analyzu
hospodarského vyvoje asrovnani ekonomické situace mezi jednotlivymi zemémi. Kazdy
zvoleny ukazatel poskytuje jedinecny pohled na ur¢itou oblast ekonomiky, a spole¢né€ umoziuji
vytvofit uceleny obraz o jeji vykonnosti a stabilité. Vybér ukazatelt reflektuje jejich vyznam
pro posouzeni celkového ekonomického zdravi, efektivity hospodarské politiky a zivotni
urovné obyvatel. Zajistuji komplexni pohled na vykon hospodaistvi, ptficemz kazdy z nich

piindsi specifické informace, které napomahaji k objektivnimu porovnéani vybranych zemi.

Pti volbé vhodnych ukazatell je dlleZité zohlednit nejen jejich vyznam a interpretaci, ale také
dostupnost relevantnich a spolehlivych dat. V této ¢asti je predstaveno devét kliCovych
makroekonomickych ukazatelll, které zastupuji rizné oblasti —ekonomickou vykonnost (HDP,
HDP na obyvatele, produktivita prace, saldo bézného uctu), cenovou a socialni situaci (mira
inflace, disponibilni pfijem, mira nezaméstnanosti) a vefejné finance (vetejny dluh, rozpoctovy
deficit/piebytek). Tyto ukazatele poskytuji uceleny pohled na ekonomickou situaci zemé

a umoziuji identifikovat jeji silné a slabé stranky.

V podkapitolach budou jednotlivé makroekonomické ukazatele podrobné popsany
a vysvéetleny z hlediska jejich vyznamu, metodologie vypoctu a praktického vyuziti. Bude
poskytnut teoreticky zaklad pro naslednou analyzu a porovnani ekonomickych ukazatelt

vybranych péti zemi Evropské unie.

2.1 Ekonomicka vykonnost

Ekonomicka vykonnost patfi mezi nejdulezitéjsi oblasti makroekonomického hodnoceni
jednotlivych statl. Jejim prostiednictvim se zjistuje, jak efektivné, a v jakém rozsahu dana
ekonomika vytvaii statky a sluzby, tedy jakou hodnotu produkuje v daném ¢asovém obdobi.
Hodnoceni vykonnosti narodniho hospodéistvi je zdsadni nejen z pohledu ekonomické stability
arustu, ale také jako vychodisko pro tvorbu hospodarské politiky a porovnani

mezi jednotlivymi zemémi.

Hruby doméci produkt je jeden z klicovych makroekonomickych ukazateld, ktery se pouziva
pro ur¢eni vykonnosti ekonomiky. Mankiw (2017, s. 476) definuje HDP jako trzni hodnotu
vsech findlnich statkii a sluzeb vyrobenych v dané ekonomice za urcité obdobi. Upfesiiuje, Ze
trzni hodnotou je myslena trzni cena, za kterou jsou lidé ochotni statek ¢i sluzbu nakoupit. Dale
uvadi, ze pod pojmem vsech, jsou mysleny vSechny statky a sluzby, které byly vyprodukovany
ekonomikou a legélné¢ prodany, takze v HDP nejsou zahrnuty statky a sluzby prodané
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nelegalngé, ¢i ty, které nikdy nevstoupi na trh ajsou vyprodukovany a spotfebovany
domdacnostmi. Za finalni jsou povazovany produkty, které¢ jsou plné¢ dokonceny a prodany.
Danou ekonomiku rozumi hodnotu produkce vyrobené na tzemi uréitého statu. A za urcité

obdobi povazuje, produkci v daném ¢asovém intervalu.

Pro vypocet HDP se pouzivaji tfi zakladni zplisoby, a to produkéni metoda, vydajova metoda
a dichodova metoda. Produkéni metoda HDP se vypocita jako soucet HDP jednotlivych

vyrobnich sektort, které se podilely na vzniku produktu. (Finance, 2017)

Vydajova metoda je souhrn vydaji jednotlivych sektorti na nakup findlnich vyrobki a sluzeb.

V této metod¢ je vyuzivan vzorecek (1):
HDP=C+I1+G+X (1)

kde pismenem C jsou oznafeny vydaje domacnosti na spotfebu, pismenem I soukromé hrubé
domaci investice, pismenem G vydaje statu na nakup vyrobkl a sluZzeb a pismenem X Cisty
export, tedy export oCiStény o import. Jedna se také o metodu, kterd je v praxi nejvice

vyuzivana. (Finance, 2017)

Dalsi moznosti vypoctu je metoda dichodova, kterd spociva v souctu vsech duchodl

pii vyrobé. Pro tuto metodu se vyuziva vzorecek (2):
HDP=w+r+z+i+y+a+n. )

Pismeno w oznacuje hrubé mzdy, pismeno r renty, pismeno z zisk, pismeno 1 isté uroky,
pismeno y diuchody ze samozaméstnani, pismeno a amortizaci a pismeno n nepiimé dané.

(Finance, 2017)

Vyssi HDP zpravidla signalizuje vyssi zivotni Groven a siln€j$i ekonomiku statu. Kazdopadné
rist celkového HDP nemusi znamenat rovnomérnou distribuci bohatstvi mezi vSechny skupiny
obyvatel. Déle také nezachycuje vSechny aspekty lidského zivota a kvalitativni faktory.
Mezi které Mankiw (2017, s. 487) fadi naptiklad kvalitu zivotniho prostfedi, ke které uvadi, ze
HDP nebere v uvahu negativni dopady na Zivotni prostfedi, protoZe zvySeni vyroby za cenu
negativniho dopadu na ovzdusi sice zvysi HDP, ale soucasné zhorSuje zdravi a kvalitu zivota

obyvatelstva.

HDP tedy dobfe méfi objem ekonomické produkce a vydajt, ale ne vSechny dilezité slozky

blahobytu a kvality zivota. Dale je taky jasné, ze vétsi zemé budou mit zpravidla vétsi celkoveé
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HDP, a proto je vhodné zohlediovat v ekonomické vykonnosti také velikost populace, coz

umoziuje ukazatel HDP na obyvatele.

HDP na obyvatele vyjadiuje ekonomicky vykon statu piepocteny na jednoho obyvatele. Stejné

jako celkové HDP zobrazuje prosperitu a Zivotni uroven obyvatelstva, a vyssi hodnota obvykle

vvvvv

Vypocitava se jako podil celkového HDP a poctu obyvatel. Slouzi tedy k porovnavani zemi bez
ohledu na jejich velikost nebo populaci. Mezi faktory ovliviiujici velikost HDP na obyvatele
patii velikost celkového HDP, demograficky vyvoj a populacni rist, a v neposledni fad¢ také

produktivita prace a technologicka uroveil. (Investopedia, 2024)

Dilezitost tohoto uZivatele se projevuje napiiklad pii rozhodovani firem o mezinarodni
expanzi, protoze vys$i hodnota HDP na obyvatele vétSinoveé znac¢i bohatsi trh, a tim padem
1 atraktivnéjsi pro luxusni zbozi, ¢i premiérové sluzby. Déle tento ukazatel poskytuje piehled

o ekonomickém blahobytu dané zemé a pomaha firmam posuzovat stabilitu trhu a lépe pak fidit

rizika spojené s hospodaiskym poklesem. (Focuseconomics, 2024)

Dale také casto slouzi k hodnoceni prosperity zemi aje pouzivan finan¢nimi institucemi,
investory 1 vladami pro strategickd rozhodnuti a ekonomické klasifikace. Ale opét neni vSak

dokonalym méfitkem — nebere v tivahu pfijmovou nerovnost, stinovou ekonomiku ani kvalitu

zivota. (Investopedia, 2024)

Jako dalsi makroekonomicky ukazatel pro méfeni vykonnosti byla zvolena produktivita
prace. Vyijadiuje, kolik produkce je vytvofeno jednim pracovnikem, za jednu odpracovanou

hodinu, ¢i za urcité ¢asové obdobi. (Workintense, 2025)

Obecné¢ se produktivita prace podle Workintense (2025) vypocita jako podil vstupti a vystupu,
v této praci bude kladen diiraz zejména na produktivitu prace za odpracovanou hodinu, ktera se

vypocita jako (3):
produktivita prace = (objem produkce) / (pocet odpracovanych hodin)  (3)

Mezi faktory, které nejvice ovlivituji produktivitu prace Jenprace.cz (2023) tadi kvalifikaci
zaméstnanci, jejich motivaci, pracovni prostfedi a firemni kulturu, ve které se pohybuji,
technologie, se kterymi pracuji, a organizace &i fizeni firmy. Cim dokonalejsi & rozvinut&jsi

tyto faktory jsou, tim vice se produktivita prace zveda.
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Zvyseni produktivity prace lze dosahnout nékolika zplsoby, které se tykaji jak vynosové, tak
nakladové stranky podniku. Mezi hlavni pfistupy patfi riist trzeb, a to bud’ zvySenim cen nebo
objemu prodanych vyrobkt, a to napiiklad prostfednictvim inovaci, které zvysuji atraktivitu
produktii. Produktivitu lze rovnéz podpofit rozSifenim vyroby, investicemi do novych
technologii, pieskolenim pracovnikti ¢i efektivnim vyuzitim stévajicich kapacit. Z hlediska
nakladii se podniky zaméfuji na optimalizaci materidlovych vstupl, energii, sluzeb
a skladovani. Klicové je, aby jednotlivé kroky sméfujici ke zvysSeni produktivity byly navzajem

sladéné a odpovidaly charakteru ¢innosti podniku. (Jenprace.cz, 2023)

V souvislosti s hodnocenim ekonomické vykonnosti je dilezité sledovat i miru zapojeni zemé
do mezindrodniho obchodu. V tomto kontextu je zafazeno saldo béZného twctu platebni
bilance, které, a¢ se jemné li$i od ostatnich ukazatell, poskytuje cenné informace o vn&jsi
rovnovaze ekonomiky ajeji konkurenceschopnosti na svétovych trzich. Jednotlivé prvky
béZného Uctu platebni bilance byly pfedstaveny v kapitole o vné&jsi rovnovaze. Toto saldo bude

v analytické ¢asti zobrazeno v poméru k HDP.

Piebytek bézného uctu znadi, ze zeme vice exportuje zbozi, sluzeb a kapitalovych vynosi, nez
kolik jich dovazi ¢i vyplaci do zahrani¢i, coz miZe byt vnimano jako znak
konkurenceschopnosti a ekonomické sily. Naopak dlouhodoby deficit mize signalizovat
strukturalni problémy v hospodafstvi nebo zavislost na zahrani¢nim kapitalu. Vyvoj bézného
uctu je ovlivitlovan celou fadou faktori, jako je vyvoj sménnych kurzii, trokovych sazeb,
mezinarodni poptavka, irovent domdcich Uspor a investic, ale také politickd stabilita a fiskalni

politika. (Holman, 2018, s. 130)

2.2 Cenova a socialni situace

Cenova a socidlni situace tvoii dulezitou soucdst makroekonomického pohledu na stav
narodniho hospodafstvi, nebot ptimo ovliviiuje zivotni iroven obyvatel a stabilitu prostfedi pro
podnikéani. Kombinaci ukazatell, které predstavuje tato kapitola, Ize 1épe porozumét kupni sile

obyvatelstva, dynamice cen, podminkdm na trhu prace, a celkové hospodarské situaci statu.

Prvnim zvolenym ukazatelem v této kapitole je mira inflace. V CR se pro méfeni cenové
hladiny nejastéji vyuziva index spottebitelskych cen. Dle Jurecky (2013, s. 134) tento index
vyjadiuje zménu cen vyrobkll a sluzeb, které jsou nakupovany domacnostmi. Jeho hlavnim
principem je srovnavani prostfedkd, které jsou potfeba na ndkup vyrobkil a sluzeb
ze spottebniho koSe, ato ve dvou srovnavanych obdobich. S tim, ze za spotifebni koS je

povazovan soubor vybranych vyrobkt a sluzeb, ktery sestavuje Cesky statisticky ufad. Index
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spottebitelskych cen se vypocita jako podil hodnoty daného spotiebniho kose v cenach bézného
roku ku hodnoté daného spottebniho kose v cenach zakladniho obdobi, vynasobeny stem

pro ziskani procentualniho vyjadieni.

Harmonizovany index spotfebitelskych cen (HICP) se pouziva pro srovndvani v rdmci EU.
HICP podle Fleischmann (2022, s. 125) srovndva primérnou zménu cen placenymi
domdacnostmi za vyrobkll a sluzby ze spotfebniho koSe v case. M4 spoleCnou metodiku

pro vSechny staty EU, aby se zajistila moZnost porovnani miry inflace mezi zemémi. Meziro¢ni

mira inflace se vypocité jako (4):
Mira inflace = (HICP¢- HICP+.1) / HICPt.1) * 100 (€))
kdy HICP: znaci hodnotu v aktudlnim obdobi, a HICPt.; znaci hodnotu v obdobi pfedeslém.

Existuji uréité rozdily mezi strukturou spotiebniho kose CR a mezi strukturou spotiebniho kose
EU. CNB (2021) uvadi napiiklad rozdil v odlisném pfistupu k imputovanému najemnému,
protoZe narodni koncept ndjemnému piikladda pomémné vysokou vahu, tak ten evropsky ho
vubec nezohledniuje. Dale maji v indexu HICP vyssi vahu napftiklad potraviny a nealkoholické

napoje.

DalSim zvolenym ukazatelem je disponibilni pFijem domacnosti. Slouzi k posouzeni zivotni
urovné obyvatel. Podle Investopedia (2025) je disponibilni piijem cast piijmu, kterd jednotlivci
¢i domacnosti ziistane po zaplaceni vSech povinnych dania zdkonnych odvodi. Jednése o Cisty

piijem, ktery miize byt vyuzit na spotiebu nebo uspory.
Dle Investopedia (2025) se nejcastéji vypocita podle vzorecku (5):
Disponibilni piijem = celkovy pfijem - dan¢€ - povinné odvody (5)

Celkovy ptijem zahrnuje hrubé mzdy a dalsi vydélky. Povinné odvody zahrnuji nejen dang, ale
také prispeévky na socialni zabezpeceni Ci zdravotni pojisténi. Disponibilni piijem je klicovym

ukazatelem finané¢ni situace domacnosti.

Mezi faktory ovlivitujici vysi disponibilniho pfijmu, Tutor2u (2024) tadi napiiklad Groven
piijmi, ekonomicka situace, dafiova politika statu, kdy snizeni dani zvysuje disponibilni pfijem,

a naopak, v neposledni fad€ mezi faktory fadi také vysi socidlnich davek.

Mira nezaméstnanosti vyjadiuje podil zaméstnanych osob na celkové pracovni sile.
Za pracovni silu se povazuji vSichni ekonomicky aktivni lidé (EA). Tedy ti lid¢, kteti dovrsili

veékunejméné 15 let a daji se povazovat za zaméstnané ¢i nezamestnané. Mezi zamestnané patii
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ti, ktefi maji placené zaméstnani ¢i samy provozuji samostatné vydéleCnou Cinnost.
Mezi nezaméstnané patii ti, ktefi nejsou zaméstnani zaméstnavatelem nebo nejsou
samozamestnani, dale musi spliiovat podminku, Zze aktivné se o praci uchazeji, at’ uz
prostiednictvim ufadu prace ¢i soukromé zprostiedkovatelny prace. A v neposledni fadé€ jsou
také schopni nastoupit do zaméstnani nejpozdéji do 14 pracovnich dnd. Mezi ekonomicky

aktivni obyvatelstvo se tedy nefadi studenti, zeny v domdacnosti, invalidé ¢i lidé v dichodu.
(CSU, 2021)

Mira nezaméstnanosti se vyjadiuje procentem nezaméstnanych osob z ekonomicky aktivniho

obyvatelstva se vzoreckem (6):

mira nezaméstnanosti = (pocet nezaméstnanych osob / EA) * 100 (6)

V CR prizkum o nezaméstnanosti provadi CSU astanovuje hodnotu obecné miry
nezaméstnanosti, kterd nadale slouzi v mezindrodnim srovnavani. Jak je toi u jinych ukazateld,

tak 1 mira nezaméstnanosti se vzajemné ovliviiuje s ostatnimi makroekonomickymi ukazateli.
(Jurecka, 2013, s. 160)

Mezi negativni dasledky nezaméstnanosti, Jurecka (2013, s. 170) fadi naptiklad vznik c¢i
zvySovani schodku statniho rozpoctu, ke kterému mulZe dochazet, pokud vysokd mira
nezaméstnanosti pretrvavd. A to zejména z diivodu toho, ze stdt musi vyplacet podpory
v nezaméstnanosti, vznikaji vyss$i vydaje spojené s fungovanim ufadu prace, ale soucasné se
snizuji danové pifjmy statniho rozpoctu, a tokvili niz§imu vybéru na daniz pifjmu. S nariistem
nezamgstnanosti se muze také zvySovat kriminalita, kterd nasledné také vyvolava vydaje

ze statniho rozpoctu.

2.3 Verejné finance

Vetejné finance predstavuji kliCovou slozku makroekonomické rovnovahy, kterd vyznamné
ovlivituje hospodarsky vyvoj kazdé zeme. Odrazem fiskalni stability statu je jeho schopnost
dlouhodob¢ hospodafit s vefejnymi prostredky, efektivné fidit piijmy a vydaje, a udrzovat
udrzitelnou uroven zadluzeni. Ukazatele v této oblasti poskytuji dilezité informace o zdravi

vetejnych financi a vytvareji ramec pro tvorbu hospodartské politiky.

Verejny dluh, také oznacovany jako dluh sektoru vladnich instituci, byva pravidelné sledovan
jak na narodni, tak na evropské urovni. Veiejny dluh pfedstavuje kumulaci schodkl veiejnych
rozpocti, vznikajicich pii prevyseni vydaji nad ptijmy statu v daném obdobi. Tyto deficity jsou

Casto financovany emisi statnich dluhopisii nebo piijimanim tvérid. Vyse vetejného dluhu je
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dulezitym indikatorem fiskalni stability a udrzitelnosti vefejnych financi. V analytické praci

bude porovnavan vetejny dluh poméroveé vztazeny k HDP. (Narodni rozpoctova rada, 2022)

Vyse vetejného dluhu je ovliviiovana celou fadou faktort. Mezi klicové patti zejména vztah
mezi ptijmy a vydaji statu. Pokud vydaje dlouhodobé prevysuji piijmy, dochazi k hromadéni
rozpoctovych deficitii, které¢ se promitaji do ristu dluhu. Vyznamnym faktorem je rovnéz
makroekonomicka situace, kdy v obdobi hospodaiského poklesu zpravidla klesaji danové
piijmy a zaroven rostou vydaje na socialni transfery. Krom¢ toho ma vliv také ménova politika,
urokové sazby, vySe statnich investic a pfipadné mimoiadné udalosti, jako jsou pfirodni
katastrofy, valky ¢i pandemie. Vysi dluhu mize ovlivnit i politicka rozhodnuti o danové zatézi,

mife prerozdélovani a rozsahu vefejnych sluzeb. (Eurostat, 2024)

Vysoka uroven zadluzeni miize snizovat divéru investorti, vést k vyssim nékladiim na obsluhu
dluhu a omezovat fiskalni prostor vlady pro dalsi vydaje. Pokud roste podil prostredkt
vynaklddanych na splatky dluhu, zistdvda méné prostiedkii na investice do vzdélani,
zdravotnictvi nebo infrastruktury. Na mezindrodni urovni je vySe vefejného dluhu jednim
z kritérii hodnoceni fiskalni udrzitelnosti, zejména v ramci Evropské unie, kde je sledovana

v kontextu Maastrichtskych kritérii. (Baldwin, Wyplosz, 2022, s. 454)

Dalsim zvolenym makroekonomickym ukazatelem je rozpoctovy deficit ¢i prebytek, ktery
odrazi hospodateni vefejnych rozpoctii v dané zemi. Tento ukazatel je nedilnou soucasti
hodnoceni fiskalni politiky a slouzi jako méfitko toho, zda vlada v daném obdobi utraci vice
prostfedkd, nez kolik vybere na piijmech, nebo naopak hospodaii s ptebytkem. Vyvoj
rozpoctového salda byva podrobné sledovan domécimi 1 mezindrodnimi institucemi, protoze
ma zasadni vliv na vysi vefejného dluhu, stabilitu vefejnych financi i divéru financnich trhii ve

schopnost statu plnit své zavazky. (Eurostat, 2024)

Rozpoctovy deficit vznika v situaci, kdy stat vynaklada vice financnich prostiedki, nez kolik
ziskava z piiymu, jako jsou dané ¢i poplatky, v pribéhu jednoho fiskéalniho roku. Tento schodek
je Casto pokryt pljckami, naptiklad emisi statnich dluhopisti, coz vede k nartistu vetejného
dluhu. Naopak, pokud stat dosahne rozpoctového prebytku, mize tyto dodateéné prostredky

vyuzit k umoteni ¢asti svého dluhu. (Narodni rozpoctova rada, 2022)

Mezi piijmové polozky statniho rozpoctu patii danové piijmy, které zahrnuji predevsim dan
z ptidané hodnoty, spotfebni dan¢ a dan z piijmt. Dalsi slozku tvofi také pojistné na socidlni
zabezpeceni, nedanové pifjmy a pfijmy zfondii Evropské unie adalSich finan¢nich

mechanismil. Na stran¢ vydaja statniho rozpoctu jsou socidlni davky, dale vydaje na investice
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do dopravni infrastruktury, skolstvi ¢i zdravotnictvi. Vyznamné jsou rovnéz neinvesticni
transfery obcim a krajim, néklady na obsluhu statniho dluhu a vydaje na obranu, bezpe¢nost

a dalii vefejné sluzby. (MF CR, 2025)
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3 Analyza makroekonomickych ukazatelu

Analyticka cast je clenéna podle tematickych oblasti, pfiCemz v rdmci kazdé oblasti jsou
jednotlivé ukazatele nejprve kratce uvedeny, ndsledné je predstaven vyvoj v Case, apoté
provedeno srovnani mezi jednotlivymi zemémi. Diiraz je kladen nejen na vyvoj absolutnich
hodnot, ale také na dynamiku zmén, souvislosti s vnéj$§imi udalostmi, a na mozné strukturalni

rozdily mezi ekonomikami. Vysledkem této metodiky je ucelené zhodnoceni ekonomického

vyvoje sledovanych stat a podklad pro formulaci zavére¢ného shrnuti.

3.1 Metodika analyzy

Metodologickym zakladem této bakalaiské prace je komparativni statisticka analyza, ktera
slouzi k porovndni vyvoje vybranych makroekonomickych ukazateli v péti evropskych
zemich — Ceské republice, Slovensku, Polsku, Mad’arsku a Slovinsku — v obdobi let 2013 az

2023. Cilem analyzy je identifikovat klicové rozdily a spolecné rysy v ekonomickém vyvoji

téchto stati, a zaroven posoudit jejich postaveni v ramci SirSiho evropského kontextu.

Pro ucely analyzy byly vybrany ukazatele, které reprezentuji tifi zakladni oblasti
makroekonomického hodnoceni: ekonomickou vykonnost, cenovou a socidlni situaci, a oblast
vefejnych financi. Konkrétné jde o nasledujici devét ukazatelii: hruby doméaci produkt, hruby
domaci produkt na obyvatele v parit¢ kupni sily, produktivitu prace, saldo bézného uctu
platebni bilance v % hrubého domaciho produktu, miru inflace, disponibilni pf{jem doméacnosti
v parit¢ kupni sily, miru nezaméstnanosti, vefejny dluh v % hrubého domaciho produktu

a rozpoctové saldo v % hrubého domaciho produktu.

Data pro analyzu byla Cerpana z vefejné dostupnych a daveéryhodnych statistickych zdrojt,
zejména z databaze Eurostatu. Veskera data byla upravena tak, aby byla srovnatelnd mezi
jednotlivymi staty, coz znamena, ze byla preferovana data ocisténa o cenové vlivy a vztazena
k hrubému domacimu produktu, pokud to bylo relevantni. Vyvoj jednotlivych ukazatelii je

v praci znazornén pomoci grafli, které slouzi jako vizualni podpora slovniho komentate

a interpretace.

3.2 Analyza ekonomické vykonnosti

Ekonomicka vykonnost byla v pfedchozi casti prace vymezena jako kliCovy aspekt
makroekonomického hodnoceni. V ramci této analytické casti je jeji vyvoj posuzovan
prostfednictvim ¢tyf ukazateli — hrubého domaciho produktu, HDP na obyvatele v PPS,

produktivity prace a salda bézného ctu platebni bilance v % HDP. Tyto ukazatele umoziuji
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srovnani celkového vykonu, efektivity hospodarstvi, a v ur€ité mife i podminek pro zajisténi

zivotni urovné ve sledovanych statech v ¢ase 1 mezi sebou.

3.2.1 HDP
V této casti je sledovan vyvoj celkového hrubého doméaciho produktu v béznych cenéch, ktery

slouzi k posouzeni absolutni velikosti ekonomik jednotlivych statti. Data jsou vyjadiena

v milionech eur a pokryvaji obdobi 2013 az 2023.
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Obrézek 1: Celkové HDP (v mil. eur)

Zdroj: Vlastni zpracovani podle Eurostat (2025)
Z Obrazku 1 je patrné, Ze nejvétSich hodnot celkového HDP dosahovalo v analyzovaném
obdobi Polsko, coz je z velké ¢asti dano jeho populacni velikosti a rozsahlejsi ekonomikou.
V roce 2013 ¢inilo polské HDP 390 177 mil. eur, pfi¢emz v pribéhu sledované¢ho obdobirostlo
azna 751 931 mil. eur v roce 2023. Jedna se tedy o vice nez 90% nariist béhem jedenacti let.
Nejveétsi mezirocni piirastek Ize sledovat mezi lety 2022 a 2023, kdy se HDP zvysilo o témét

108 miliard eur, a to z 643 893 na 751 931 mil. eur.

CR v roce 2013 vykazovala HDP ve vysi 160 470 mil. eur, pfi¢emz do roku 2023 vzrostl
na 317 385 mil. eur. Narist o témét 157 miliard eur ptedstavuje zhruba 98% rtist za sledované
obdobi. V absolutnich ¢islech zaznamenala ¢eskd ekonomika pomémeé plynuly rist, piic¢emz

nejveétsi skok lze pozorovat mezi lety 2021 a 2022, kde se nachazi nartst z246 012
na 286 976 mil. eur.
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Naopak Slovensko, které patii mezi mensi ekonomiku ze zvolenych statt, vykazuje nizsi
hodnoty HDP. Vroce 2013 dosdhlo HDP trovné 74 642 mil. eur avroce 2023

dosahlo 123 833 mil. eur. HDP se béhem jedenacti let zvysilo o vice nez 66 %, coz ukazuje

na stabilni, byt mirné&jsi rastovy trend. Nejvyraznéjsi zrychleni 1ze sledovat po roce 2021.

Madarské HDP vykazovalo podobny trend jako CR. V roce 2013 ¢&inilo 102 211 mil. eur
a doroku 2023 vzrostlo na 197 902 mil. eur. Narist 0 95 691 mil. eur pfedstavuje piiblizné

94% zvySeni b&hem sledovaného obdobi. Vyznamnéj$i meziro¢ni rlst lze pozorovat

po pandemickém obdobi, zejména v letech 2021 az 2023.

Slovinsko, které patfi mezi nejmensi z analyzovanych ekonomik, mélo v roce 2013 HDP
ve vy$i 36 041 mil. eur a v roce 2023 uz 63 951 mil. eur. Tento vyvoj pfedstavuje nartst o vice

nez 77 %, coz je i pfes mensi zadklad dikazem o stabilnim rtstu. Ekonomika Slovinska rostla

pozvoln¢ a bez zdsadnich vykyvi, pfiCemz nejvetsi tempo ristu nastalo v poslednich letech.

Pandemie COVID-19 vroce 2020 ovlivnila ekonomiky vsSech sledovanych zemi. Zatimco
vroce 2019 dosdhla vétSina zemi historicky vysokych hodnot HDP, vroce 2020 doslo
ke zpomaleni ristu, piipadné k mimému poklesu. Napiiklad CR zaznamenala pouze mirné
zvySeni z229 706 na 229 845 mil. eur. Slovensko ve stejném obdobi kleslo z 94 547
na 92 073 mil. eur. V roce 2021 vSak doslo ke zna¢nému zotaveni u vSech stati, a to v dasledku

uvolnéni pandemickych opatfeni a oziveni globalni ekonomiky, od té doby spiS jen prosperuji.

Pfi porovnani primémych ro¢nich piirGstkt HDP, 1ze konstatovat, Ze nejvyssi primérmy rast
v absolutnich cCislech zaznamenalo Polsko pies 32,8 mld. eur rocné, nasledované CR, piiblizné
14,3 mld. eur roén¢. Mad’arsko a Slovinsko dosahovalo niz§iho primérného riistu, zatimco

Slovensko rostlo nejpomaleji, pfiblizné o 4,9 mld. eur rocné.

Z vyvoje celkového HDP v obdobi 2013-2023 lze vyvodit, ze vSechny sledované¢ zemé¢
zaznamenaly pozitivni riist, pfiemz tempo ristu bylo nejvys$i uPolska a CR. Rozdily
mezi zemémi jsou vSak ovlivnény nejen velikosti ekonomiky, ale ijeji strukturou a mirou
odolnosti vic¢i vnéjsim Sokim. Celkové HDP tak poskytuje uzitecny obraz o rozsahu
a vykonnosti narodnich ekonomik, ale je vhodné jej dale doplnit ukazateli jako je HDP

na obyvatele nebo produktivita prace, které umoziuji podrobnéjsi mezinarodni srovnani.

3.2.2 HDP na obyvatele

Nésledné bude zanalyzovan vyvoj HDP na obyvatele v PPS, ktery umoziuje mezinarodné

srovnat zivotni Urovenl a ekonomickou vykonnost z pohledu jednotlivce. Piepocet na PPS

35



eliminuje rozdily v cenovych hladindch mezi staty Data jsou vyjadfena v pfepoctu na PPS
a pokryvaji obdobi 2013 az 2023.
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Obrazek 2: HDP na obyvatele v PPS

Zdroj: Vlastni zpracovani podle Eurostat (2025)
Z Obrazku 2 vyplyva, ze nejvysSich hodnot HDP na obyvatele v PPS dosahovala
ve sledovaném obdobi CR. V roce 2013 &inil tento ukazatel piiblizng 22 410 eur, pfi¢emz
do roku 2023 vzrostl na 34 484 eur. Tento vice nez 54% narast ukazuje na soustavné posilovani
ekonomické vykonnosti a zivotni urovné. Z hlediska trendu je patrny stabilni rist s mirnym

zpomalenim v letech 2020-2021, coZ souvisi s dopady pandemie COVID-19 a néslednym

zpomalenim globalni ekonomiky.

Slovinsko si udrzovalo vysokou hodnotu HDP na obyvatele po celé¢ sledované obdobi.
A stabilné patiilo spoleéné s CR mezi nejlepsi staty z pohledu tohoto ukazatele. V roce 2013
¢inila hodnota HDP na obyvatele v PPS 21 394 eur a do roku 2023 vzrostla na 35 003 eur.
Piestoze Slovinsko za¢inalo v roce 2013 mimé pod tirovni CR, do roku 2023 ji az pfedehnalo.

Rozdil mezi témito dvéma staty se v poslednich letech postupné snizoval.

Slovensko se v roce 2013 pohybovalo na tirovni 20 266 eur a v roce 2023 dosahlo 28 354 eur.

Vv

2023 dosahlo 29 577 eur. Z téchto Cisel vyplyva, Ze Polsko béhem sledovaného obdobi

Slovensko mirmé piedehnalo, a to navzdory tomu, Ze vychozi hodnota byla niZsi. Tento vyvoj
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Ize vysvétlit rostouci domaci spotfebou, niz§i mirou nezaméstnanosti a rychlym ristem HDP

ve jmenovateli.

cvwr

s ostatnimi sledovanymi staty 17 750 eur, zaznamenalo do roku 2023 vyrazny narlst az
na 29 453 eur. Tento vice nez 65% riist je nejvyssi z celé skupiny, coZ naznafuje vyrazné
zlepSeni efektivity hospodaistvi i zvySujici se zivotni uroven. Navzdory tomuto dynamickému

vyvoji zustava Mad’arsko v roce 2023 stale tésn¢ pod urovni Polska.

Zajimaveé je sledovat i obdobi pandemie COVID-19, kdy ve vétsing statii doslo k preruSeni
Casové fady, a tedy ke zménam metodiky sbéru dat. V dusledkutoho jsou tidaje za nékteré roky
neuplné, a je tieba je interpretovat s rezervou. Piesto lze konstatovat, ze po pandemii vSechny
sledované ekonomiky opét nastartovaly rist a hodnoty HDP na obyvatele v PPS v roce 2023

doséhly svych historickych maxim.

Z komparativni perspektivy je ziejmé, ze vSechny analyzované zemé vykazovaly v letech
2013-2023 rist HDP na obyvatele v PPS, avsak s rozdilnym tempem a vychozi trovni. CR
a Slovinsko zlstavaji nejvyse postavenymi staty z hlediska zivotni urovné, zatimco Mad’arsko
a Polsko vykazuji nejdynamictéjsi tempo rastu. Slovensko se propadlo na pomyslnou posledni

pticku, pfi¢emz jeho relativni pozice se vii€i ostatnim statim také mirné zhorsila.

3.2.3 Produktivita prace
Dalsim analyzovanym ukazatelem ze sekce ekonomické vykonnosti je produktivita prace, ktera

vyjadftuje, kolik hodnoty v podobé HDP se vytvofti za jednu odpracovanou hodinu v ekonomice.

Pouzity ukazatel je vyjadien jako index, kde primér Evropské unie je stanoven na hodnotu 100.

Z Obrazku 3 za obdobi 2013 az 2023 vyplyva, ze nejvyssi produktivitu prace dlouhodobé
vykazovalo Slovinsko, které se po celé obdobi drzelo na irovnich mezi 78 a 85 indexovymi
body. V roce 2013 doséhlo hodnoty 80, pticemz v roce 2023 ¢inil index 84,3. To znamena, Ze
produktivita prace v této zemi se drzi piiblizn€ na 84 % priméru EU, coZ je vyrazné

nad primeérem ostatnich porovnavanych zemi.

CR si v celém obdobi udrzovala stabilné vysokou troveii produktivity, ktera se pohybovala
mezi 72 a 79 body. Po roce 2015 produktivita rostla az k vrcholu v roce 2021, ktery cinil

79,4 indexového bodu, nasledné mirné klesla. V roce 2023 ¢inila hodnota 77,4.
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Obrazek 3: Produktivita prace za odpracovanou hodnotu

Zdroj: Vlastni zpracovani podle Eurostat (2025)
Slovensko vstoupilo do sledovaného obdobi s produktivitou 78 bodi, avsak do roku 2019
zaznamenalo postupny pokles aZ na hodnotu 70,6. Tento sestup lze interpretovat jako dlsledek
kombinace pomalejsiho technologického pokroku a strukturalnich zmén na trhu prace. Od roku
2021, ale doslo k obratu, a v roce 2023 produktivita opét vzrostla, a to na 78,7, coz je mirny

nardst oproti vychozi urovni v roce 2013. Tato dynamika poukazuje na schopnost slovenské

ekonomiky adaptovat se na ménici se podminky po pandemii.

Madarsko se po celé obdobi nachazelo pod tirovni CR, Slovinska i Slovenska, ale zaznamenalo
pozvolny rist. Zhodnoty 69,4 vroce 2013 se produktivita zvysila na 70,1 vroce 2023.
Zajimavé je, ze v letech 2016-2019 produktivita v Mad’arsku spiSe stagnovala, coz miize
souviset s niz§i mirou technologickych investic nebo strukturdlnimi rigiditami na trhu prace.
Mirné zlepSeni v poslednich letech naznacuje ptfitomnost modernizacnich trendd, nicméné
Mad’arsko zlistavd jednim z méné vykonnych statii ve srovnani s ostatnimi sledovanymi

ekonomikami.

Polsko, které bylo na pocatku sledovaného obdobi 2013 na nejnizsi Grovni 58,7, zaznamenalo
mezi lety 2013 a 2023 nejvyraznéjsi rist ze vSech sledovanych zemi. V roce 2023 dosahlo
hodnoty 65,7, coz ptedstavuje zlepSeni o 7 indexovych bodii. Pfestoze je to stale pod urovni

ostatnich statti, dynamika rlstu svéd¢i o zvySujici se efektivité polské ekonomiky a lepSim
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vyuziti pracovniho casu. Tento pozitivni vyvoj mize souviset se zrychlujici se modernizaci

vyrobnich procest, lepsi organizaci prace a vétSim zapojenim digitalnich technologii.

Z komparativniho hlediska lze konstatovat, ¢ Slovinsko a CR vykazuji nejvy$si uroveii
produktivity prace, pficemz Slovinsko se pohybuje nejblize unijnimu priméru. Slovensko si
proslo vykyvem, ale vratilo se na ptivodni Groven, zatimco Mad’arsko a zejména Polsko stale
zaostavaji. Na druhé stran¢ pravé Polsko vykazuje nejvyssi tempo rastu produktivity, coz

naznacuje potencial do budoucna.

Analyza tohoto ukazatele odhaluje nejen rozdilné vychozi podminky, ale iriznou dynamiku
vyvoje efektivity prace mezi zemémi. Je ziejmé, Ze vyssi produktivitaneni automaticky spojena
s velikosti ekonomiky, ale Casto odrazi technologickou uroven, kvalitu pracovnich procesii

a strukturalni charakteristiky dané zemé. Tyto rozdily je proto vhodné sledovat i ve vztahu

k dalSim makroekonomickym ukazatelim.

3.2.4 Saldo bézného uctu platebni bilance
Saldo bézného uctu platebni bilance bude v nasledné analyze vztazeno k HDP, tim bude
umoznéno porovnani mezi staty, a to bez ohledu na velikost ekonomiky. Komparativni analyza

umozni 1épe porozumét tomu, jak jednotlivé ekonomiky zvladaly krizova obdobi, jako byla

pandemie covidu-19 ¢i obdobi vysoké inflace.

V obdobi2013 az 2023 vykazovalo nejstabilnéjsi a dlouhodobénejvyssi piebytky bézného uctu
Slovinsko. V roce 2013 c¢inilo saldo 3,5 % HDP, pfi¢emz v nasledujicich letech se dale
zvySovalo a dosahlo vrcholu v roce 2020, a to 7,7 % HDP. 1 pfes mirny pokles v letech 2022
a 2023 zastavalo saldo pozitivni. Slovinsko tedy po celé obdobi vykazovalo stabilni vnéjsi
rovnovahu, coz mize odraZzet vysokou konkurenceschopnost a silnou pozici v mezindrodnim

obchod¢.

CR méla v prvni &asti sledovaného obdobi pfevazné piebytky bézného udtu, pfiemz vrcholu
dosahla v roce 2016 a 2020, kdy byla hodnota salda 1,8 % HDP. Po roce 2020 se vSak saldo
postupné zhorSovalo a v letech 2021 a 2022 pteslo do deficitu, ktery v roce 2022 ¢inil -4,7 %
HDP. V roce 2023 doSlo k mimému zlepSeni na -0,1 % HDP. Tento vyvoj lze vysvétlit
kombinaci rostouciho dovozu, vyplat dividend zahranicnim investorim a narusenim

obchodnich vztahli po pandemii a energetické krizi.
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Obrazek 4: Saldo bézného uctu v % HDP

Zdroj: Vlastni zpracovani podle Eurostat (2025)
Madarsko v obdobi 2013 az 2023 vykazovalo relativné stabilni ptfebytky bézného uctu az
doroku 2019. Vroce 2013 dosahovalo saldo hodnoty 3,0 % HDP, pficemZ v nasledujicich
letech se drzelo v kladnych cislech, protoZze v roce 2015 Cinilo 4,4 % HDP, aivroce 2017
dosédhlo hodnoty 1,8 % HDP. Od roku 2019 vSak zacal byt patry negativni trend. V letech
2019 az 2021 se saldo postupné propadalo z hodnoty-0,6 % HDP v roce 2019 azk -4,0 % HDP
v roce 2021. V roce 2022 dosahl deficit svého vrcholu na -8,5 % HDP, coz je nejhlubsi zaporna
hodnota v celém sledovaném obdobi. V roce 2023 se situace mirn¢ zlepSila a saldo dosahlo

kladné hodnoty 0,3 % HDP, coz mlize naznaCovat urcitou stabilizaci zahranicné obchodni

bilance.

Slovensko po vétSinu obdobi vykazovalo zédporné saldo bézného uctu, s vyjimkou let 2013

a 2014, kdy se drzelo mirn¢ v plusu. Nejvétsi deficit Slovensko zaznamenalo v roce 2022. a to

cvwr

2023 se situace zlepsila na-0,9 % HDP. Tento vyvoj ukazuje na strukturalni problémy ve vnéjsi

rovnovaze slovenské ekonomiky, zejména v oblasti zahrani¢niho obchodu a vynosi z kapitalu.

Polsko se po celé sledované obdobi pohybovalo pievazné v deficitu. V roce 2020 dosahlo
poprvé kladné hodnoty a saldo melo hodnotu 2,9 % HDP. V dalSich letech se vSak bilance

znovu zhorSila, az v roce 2023 se Polsko opét dostalo na kladnou hodnotu 1,8 % HDP. Tyto
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vykyvy mohou odrazet proménlivost obchodni bilance a pfijmd z primarnich diichodt, jako

jsou dividendy a uroky placené do zahranici.

Ze statistického hlediska Ize tvrdit, ze Slovinsko vykazuje nejptiznivéjsi bilanci bézného uctu
platebni bilance, nebot ve sledovaném obdobi dosahuje pfevazné piebytkového salda, zatimco
Slovensko a Mad’arsko vykazuji nejvétsi vykyvy a nejvétsi deficity. CR a Polsko se pohybuji

mezi témito dvéma extrémy, pfi¢emz CR se v poslednich letech piehoupla do deficitu.

3.3 Analyza cenové a socialni situace

V této Casti je analyzovan vyvoj vybranych ukazatell, které vyznamné ovlivituji zivotni Groven
obyvatel a celkovou stabilitu ekonomického prostfedi ve zkoumanych statech. Mira inflace,
disponibilni pfijem domécnosti a mira nezaméstnanosti patii mezi kli¢ové indikatory
schopnosti ekonomiky zajistit cenovou stabilitu, dostatecnou kupni silu domacnosti a stabilitu

na trhu prace.

3.3.1 Mira inflace

Prvnim analyzovanym ukazatelem cenové a socidlni situace je mira inflace méfena HICP, ktera
predstavuje klicovy ukazatel cenové stability. Harmonizace vypoctu tohoto indexu umoziuje
piimé porovnani vyvoje spotiebitelskych cen mezi €lenskymi staty EU. V ramci této analyzy

je sledovéano tempo ristu cenové hladiny v letech 2013 az 2023.

V obdobi 2013 az 2020 byla mira inflace ve vSech sledovanych statech relativné nizka
a stabilni. Ve vétSin€ zemi se pohybovala v rozmezi piiblizné 0 % az 2,5 %, coz odpovida
inflaénimu cili Evropské centralni banky. Napiiklad CR zaznamenala v roce 2013 inflaci
ve vysi 1,4 %, vroce 2015 poklesla na 0,3 %, ale do roku 2019 se opét zvysila na 2,6 %.
Podobny vyvoj vykazovalo Slovensko, které¢ mélo v roce 2014 dokonce zapornou inflaci, a to

-0,1 %, cili mirnou deflaci.

K zdsadnimu zvratu doslo od roku 2021, kdy zacaly spotiebitelské ceny ve vSech zemich prudce
rust. Tento vyvoj byl zplsoben nckolika faktory: narusenim dodavatelskych fetézch
po pandemii COVID-19, nartistem cen energii a surovin, a pozd¢ji i dopady valky na Ukrajing.
Inflace v CR vzrostla v roce 2021 na 3,8 % a nasledné v roce 2022 dramaticky na 14,8 %, coz

byla jedna z nejvysSich hodnot ze vSech sledovanych statii. V roce 2023 zlstavala stale vysoka,

konkrétné 12,0 %.
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Obrazek 5: Mira inflace v HICP

Zdroj: Vlastni zpracovani podle Eurostat (2025)
Mad’arsko zaznamenalo v roce 2023 dokonce nejvyssi inflaci ze vSech analyzovanych zemi,
ato 17,0 %. Vyvoj v Mad’arsku tak poukazuje na siln€jsi zranitelnost viici cenovym Sokiim.
Polsko mélo rovnéz vyrazny narGst inflace z 5,2 % vroce 2021 na 13,2 % v roce 2022,
s mirnym poklesem na 10,9 % v roce 2023. Inflace v Polsku se udrZela na podobnych Grovnich

jako v Cesku.

Slovensko a Slovinsko si udrzely v priméru mirné nizsi inflaci nez ostatni staty. V roce 2023
¢inila inflace na Slovensku 11 %, ve Slovinsku 7,2 %. Zajimavé je, Ze Slovinsko mélo béhem
celého sledovaného obdobi relativné stabilni cenovou hladinu. Jeho inflace se napftiklad
vroce 2016 a 2017 drzela pod 2 %, coz je v kontrastu s jinymi ekonomikami v regionu.
Tento vyvoj miiZze byt spojen s niz§i domaci poptavkou nebo niz8i mirou importované inflace.
Avsak Slovinsko zaznamenalo dokonce i deflaci, a to konkrétné v roce 2015, kdy ¢inila mira

inflace -0,8 %, v roce 2016 byla na urovni -0,2 % a v roce 2020 ¢inila -0,3 %.

Ze srovnani je patrné, ze ve vSech analyzovanych zemich doSlo po roce 2021 k prudkému

Vv

NS4 v

zaznamenalo Slovinsko, coz miliZze odraZet pifiznivé)Si domaci cenovy vyvoj a niZsi expozici
vaci vnéjsim Sokim. Tento vyvoj zaroven ukazuje, ze i v rdmci eurozony mohou existovat

vyznamné rozdily ve vyvoji inflace mezi jednotlivymi ¢lenskymi staty. Mira inflace je tak silné
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ovlivnéna nejen domacimi podminkami, ale také vnéjSimi faktory — zejména energetickou

bezpecnosti, ménovym rezimem a strukturou spotieby.

Lze tedy konstatovat, ze analyza HICP ukazala znacné rozdily v mife cenové stability
mezi jednotlivymi zemémi v Case. Zatimco v prvni polovin¢ sledovaného obdobi panovala
mezi zemémi relativni rovnovaha, druhé polovina obdobi, zejména roky 2021-2023, odhalila
silné rozdily v mife inflacni zatcze.

3.3.2 Disponibilni prijem

Ukazatel disponibilntho pfijmu domacnosti na obyvatele v PPS ptedstavuje jedno

z nejvhodnéjSich méfitek pro posouzeni Zivotni urovné v jednotlivych zemich. Tento ukazatel

je vyjadten v parité kupni sily, coz umoziuje objektivni mezinarodni srovnani.
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Obrazek 6: Disponibilni pfijem v PPS na obyvatele

Zdroj: Vlastni zpracovani z Eurostat (2025)
Ve zkoumaném obdobi 2013 az 2023 zaznamenaly vSechny sledované zemé soustavny narist
tohoto ukazatele, coz odrazi, jak rist mezd, tak i efekt prerozd€lovacich mechanismii ve fiskalni
politice jednotlivych statil. Nejvyssich hodnot po celé obdobi dosahovala CR, jejiz praimémy
disponibilni pfijem na obyvatele v PPS vzrostl z ptiblizné¢ 15 518 v roce 2013 na 24 285 v roce
2023. Tento riist o vice nez 56 % ukazuje na zvySujici se zivotni uroven obyvatel a relativné

silnou pozici ¢eské ekonomiky i systému socidlniho zabezpeceni.
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Na druhém misté se stabiln¢ drzelo Slovinsko, které zahajilo sledované obdobi s hodnotou
15424 avroce 2023 doséhlo 23 953. Po celou dobu bylo Slovinsko v tésném zavésu
za Ceskem, pfi¢emz rozdily mezi témito dvéma zemémi zistavaly relativné stabilni. Tento
vyvoj potvrzuje, ze Slovinsko si dlouhodobé udrzuje vysokou uroven piijmové dostupnosti,

pfestoze se jedna o mensi ekonomiku.

Polsko, které zacinalo v roce 2013 s pfijmem na obyvatele 14 040, zaznamenalo do roku 2023
narist na 21 065. Vyvoj v Polsku je pozoruhodny pfedevsim diky jeho dynamice, rtst byl
konzistentni a stabilni. Tento rast lze pfiCist zejména nizké mife nezaméstnanosti, rostouci

produktivité a pfiznivému makroekonomickému prostiedi.

Slovensko mélo v roce 2013 hodnotu 14 109 a v roce 2023 doséhlo 19 411, coz je nejmensi
relativni nardst mezi sledovanymi staty. Piestoze se jedna o pozitivni vyvoj, z pohledu srovnani
je patrné, ze tempo rastu piijmi zde zaostava zejména za Polskem, které v roce 2013 mélo nizsi
vychozi troven, ale do konce sledovaného obdobi jej predstihlo. Slovensko si tak postupné

zhorSovalo svou relativni pozici mezi sledovanymi staty.

v v

vzrostl na 21 219, ¢imz piedstihlo Slovensko i Polsko. V relativnim vyjadfeni Mad’arsko

dosahlo nejvétsiho zlepseni, ackoli stale nedosahuje urovné CR nebo Slovinska.

Po porovnani stati se potvrzuje, ¢ CR a Slovinsko dlouhodobé vykazuji nejvyssi hodnoty
disponibilniho piijmu, zatimco Madarsko a Polsko vynikaji vyraznym tempem rlstu.
Slovensko, které se v zaCinalo na vyssi tirovni nez Polsko a Mad’arsko, bylo témito zemémi
predstizeno. To naznacuje urcitou stagnaci rastu piijma slovenskych domacnosti ve srovnani

se sousednimi ekonomikami.

Statistickd analyza tohoto ukazatele piinaSi dulezité poznatky o vyvoji zivotni urovné
ve stifedoevropském prostoru. Ackoli vSechny zemé zaznamenaly rist, dynamika a uroven
piijma se mezi nimi lisi. Ukazatel pfijmu v PPS zarovein doplituje pohled na HDP na obyvatele
a poskytuje realisti¢téjsi predstavu o tom, jakd je skutecnd kupni sila jednotliveli v danych

ekonomikach.

3.3.3 Mira nezaméstnanosti

Mira nezaméstnanosti patii mezi klicové indikatory vyvoje na trhu prace a zaroven odrazi
celkovy stav ekonomiky, a jeji schopnost generovat pracovni piilezitosti. V této ¢asti bude

analyzovéan vyvoj obecné miry nezaméstnanosti v obdobi 2013-2023.
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Obrazek 7: Mira nezaméstnanosti

Zdroj: Vlastni zpracovani podle Eurostat (2025)
Z mezirocniho vyvoje je patrné, ze vSechny analyzované zemé zaznamenaly do roku 2019

v wr

tésné pred pandemii COVID-19, nésledn€ doSlo k mirnému nariistu a v poslednich letech se,

avsak, zase hodnoty postupné¢ stabilizovaly.

Vv

statl. V roce 2013 Cinila mira nezaméstnanosti 7,0 %, ale jiz v roce 2017 poklesla na 2,9 %
a v letech 2018-2019 se déle drzela pod hranici 3 %. V roce 2023 ¢inila nezaméstnanost 2,6 %,
coz z ni ¢ini jeden z nejlepsich vysledki v celé EU. Tento stav l1ze vysvétlit silnou poptavkou

po pracovni sile, nizkou strukturalni nezaméstnanosti a flexibilitou trhu prace.

Slovensko mélo naopak po celém sledovaném obdobi nejvy$s§i miru nezaméstnanosti, kterd
v roce 2013 ¢inila 14,1 %. Do roku 2019 klesla na 5,7 %, ale i tak zlstavala vyrazné nad urovni
ostatnich statd. Vroce 2023 cinila nezaméstnanost 5,8 %, cozZ je témét trojnasobek ceské

hodnoty. Tento vyvoj poukazuje na dlouhodobé problémy slovenského trhu prace — zejména

strukturalni nezaméstnanost a regionalni rozdily.

Polsko se pohybovalo v mezistupni — v roce 2013 Cinila mira nezaméstnanosti 10,6 %, ale
vroce 2023 klesla na 2,9 %, coz je srovnatelné s ¢eskou hodnotou. Tento vyvoj ukazuje

na velmi dynamické zlepSeni polského trhu prace, a to navzdory pandemickému vykyvu v roce

2020.
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Mad’arsko zacinalo s mirou nezaméstnanosti 9,8 % v roce 2013. Do roku 2019 poklesla
na 3,3 %, ptiCemz v roce 2023 ¢inila 4,1 %. I pfes tento pozitivni vyvoj Madarsko zlstdva
mirné nad primérem regionu, coz mize souviset s niz§i mirou participace na trhu prace nebo

regionalnimi rozdily mezi metropolitnimi a venkovskymi oblastmi.

Slovinsko zaznamenalo obdobny vyvoj jako vétSina zemi. V roce 2013 cinila mira
nezaméstnanosti 10,1 %, do roku 2019 klesla na 4,4 % a v roce 2023 doséahla hodnoty 3,7 %.
Slovinsko tak patii mezi staty, kterym se podafilo efektivné snizit nezaméstnanost, a pfiblizit

se hodnotam vyspélych zapadoevropskych ekonomik.

v

z posuzovanych stati, pficemz CR si udrzela vedouci pozici po celé sledované obdobi. Naopak

Slovensko dlouhodobé¢ zaostava, a to i piesto, ze zaznamenalo vyrazné zlepSeni. Slovinsko

a Mad’arsko se drzi ve stfednim pasmu, pficemz vyvoj v téchto zemich je relativné stabilni.

3.4 Analyza verejnych financi
Na teoretické vymezeni vefejnych financi navazuje tato Cast prace jejich praktickym
porovnanim v ramci vybranych evropskych zemi. Cilem je zhodnotit vyvoj dvou kli¢ovych

ukazatelli, mezi které patti pomér veiejného dluhu k HDP, rozpoctové saldo.

3.4.1 Verejny dluh

Vetejny dluh je jednim ze zdkladnich ukazatelli fiskalni stability, ktery odrazi dlouhodobou
udrzitelnost vefejnych financi a schopnost statuplnit své zdvazky. V této ¢asti bude analyzovan
vyvoj poméeru vefejného dluhu k HDP v obdobi 2013 az 2023. Porovnani jednotlivych zemi
umozni posoudit rozdily v mife zadluZeni, dynamice vyvoje a schopnosti stati fidit své

rozpocty v riznych féazich hospodarského cyklu.

Z Obrazku 8 vyplyva, ze nejvyssi hodnoty dluhu v poméru k HDP dlouhodobé¢ vykazovalo
Madarsko a Slovinsko, Madarsko se vroce 2013 pohybovalo na urovni 77,2 %.
V nasledujicich letech sice doSlo ke snizovani tohoto podilu aZ na 65,0 % v roce 2019, avSak
pandemie COVID 19 tento trend zvratila. V roce 2021 se dluh opét vySplhal, a to az na 76,2 %
avroce 2023 ¢inil 73,0 %. Ve vyvoji je velmi patrné obdobi pandemie a reakce, ktera

znamenala navySeni vefejného dluhu v poméru k HDP.
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle Eurostat (2025)

Slovinsko, m¢lo v roce 2013 také vysoky pomér dluhu k HDP, a v roce 2016 dosahlo svého
maxima 83,4 % HDP. Poté nasledovalo postupné snizovani az na 66,0 % v roce 2019. Pandemie
znovu zvratila tento trend a v roce 2021 dluh vzrostl na 74,8 %. V roce 2023 se Slovinsku
podafilo dluh opét snizit, ato na 68,4 % HDP, coz je dikazem ucinnych konsolida¢nich

opatieni.

Slovensko se téméf po celé sledované obdobi pohybovalo nad hranici 50 %, s vyjimkou dvou
let. Vroce 2013 ¢inil dluh 54,6 % HDP, v roce 2021 se zvysil az na 60,2 %, a v roce 2023
dosahl hodnoty 55,6 %. Vefejny dluh Slovenska tak ziistava stabilné nad arovni Ceska a Polska,
ale zaroven pod trovni Mad’arska ¢i Slovinska. Relativni stabilita ukazuje, ze Slovensko 1 pies

nardast vydajii béhem pandemie zvladlo dluh udrzet pod kontrolou.

v

EU. Vroce 2013 ¢inil dluh 44,1 % HDP, do roku 2019 se podafilo jeho podil snizit az
na 29,6 %. Pandemie vSak zplsobila dramaticky obrat, kdyz v roce 2021 vyskocil podil
na 40,7 %, a doroku 2023 se je§té zvySoval aZzna 42,5 % HDP. Presto si Cesko i nadale udrzuje

Vv

Polsko mélo skoro po celé obdobi vetejny dluh mirné pod 55 % HDP. V roce 2013 €inil 56,9 %,

postupné klesal az na 45,2 % vroce 2019, poté opét vzrostl v souvislosti s pandemii.
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V roce 2023 ¢inil podil dluhu 49,5 %. Polsko se dlouhodobé drzi v relativné piiznivém
fiskalnim pasmu, a ptrestoze fiskalni expanze béhem pandemie pfinesla nartst zadluzeni, Polsko

dokazalo toto zadluzeni udrzet pod kontrolou, a dokonce jesté o néco snizit.

Z komparativniho pohledu je patmé, ze Madarsko a Slovinsko patii mezi nejvice zadluzené
zem¢ z analyzovaného souboru, pficemz jejich dluhové zatizeni dlouhodobé¢ piekracuje hranici
70 % HDP. Naopak CR a Polsko si i pies krizové roky udrzely dluh hluboko pod touto hranici.
Slovensko se dlouhodobé pohybuje kolem 50-60 %, coz jej fadi pfesné¢ do stiedni pozice

v souvislosti se sledovanymi staty.

Vetejny dluh je dulezitym ukazatelem fiskalni stability a schopnosti statu financovat své
zavazky bez nadmémého zatizeni ekonomiky. Analyza ukazuje, ze staty se s krizovymi
situacemi — zejména s pandemii — vyrovnaly riznym zpiisobem. Zatimco v n¢kterych zemich
jako CR se podil vefejného dluhu k HDP od pandemie zvy$oval. Tak ostatni sledované staty

dokézaly tento podil snizovat, a¢ Mad’arsko a Slovinsko se stale pohybuji na vysoké trovni.

3.4.2 Rozpoctovy deficit/prebytek

Rozpoctové saldo predstavuje jeden znejvyznamnégjSich ukazateld hospodafeni vefejnych
rozpoctii. Analyza vyvoje rozpoctového salda jako podilu na HDP v péti sledovanych zemich
v obdobi 2013-2023 umozni porovnat schopnost udrzet rozpoctovou disciplinu i odolnost

vetejnych financi v ¢asech hospodatskych vykyvi.

V obdobi2013-2019 vykazovala vétsina sledovanych zemi mirné deficity nebo se pohybovala
v blizkosti vyrovnaného rozpoétu. Napiiklad Ceska republika se v roce 2013 nachazela na
deficitu-1,3 % HDP, ale diky pfiznivému hospodaiskému vyvoji a stabilnim danovym pifjjmim
dosahla v roce 2016 piebytku 0,7 % HDP a v roce 2017 dokonce 1,5 %. Pocinaje rokem 2020
se vSak bilance dramaticky zhorsila v disledku pandemie COVID-19. V roce 2020 ¢inil deficit
-5,6 % HDP, v roce 2021 -5,0 % a v roce 2023 se stale drzel na vysoké tirovni -3,8 %.

Podobny vyvoj zaznamenalo také Slovensko, které mélo v pfedpandemickych letech trvale
mirné deficity, naptiklad v roce 2016 dosahlo -2,6 % HDP a v letech 2017 a 2018 se deficit
snizil na -1 % k HDP. V roce 2020 se vSak deficit prohloubil az na -5,3 %, a v roce 2023 ¢inil
-5,2 %. Tento vyvoj poukazuje na dlouhodoby rozpoctovy deficit, ktery pandemie pouze

umocni.
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle Eurostat (2025)

Polsko bylo v letech 2013 az 2019 rovnéz mirné deficitni, ale na rozdil od Slovenska dosdhlo
i kratkého ptebytku, a to v roce 2018 v poméru 0,2 % k HDP. Béhem pandemie vSak doslo ke
skokovému prohloubeni deficitu az na -6,9 % v roce 2020, pficemz v roce 2023 se rozpoctoveé
saldo udrzelo na trovni -5,3 %, tedy stale vyrazné pod maastrichtskou hranici, ktera je dle CNB

(2025) stanovena na maximalné 3 % deficitu.

Mad’arsko po vétSinu sledovaného obdobi vykazovalo vyssi deficity nez ostatni zemé
ve sledované skupiné. Od roku 2013 do roku 2019 se jeho rozpoctovy deficit pohyboval mezi
-2a-2,6 %, pficemZz prebytek nezaznamenalo ani v jednom obdobi. V roce 2020 se saldo
vyrazné zhorsilo na -7,5 % a vroce 2023 dosdhlo -6,7 %, coz je vibec nejhorsi vysledek

v daném roce ze vSech analyzovanych statu.

Slovinsko vykazalo velmi vyrazné deficity v prvnich letech sledovaného obdobi, v roce 2013
az -11,2 % HDP, coz je viibec nejhorsi vysledek v analyzovaném souboru. Nasledné se vSak
fiskalni situace postupné zlepSovala a v roce 2018 se dokonce pfehoupl do piebytku 0,9 %.
V roce 2020 vsak opét doslo k prudkému propadu na -7,7 %, a v roce 2023 byl deficit -2,6 %,

tedy jako jediny stat se Slovinsko vratilo pod maastrichtskou hranici.

Vsechny analyzované zemé tedy zaznamenaly v roce 2020 skokové zhorSeni rozpoctového

salda v dtsledkupandemie. V letech 2021-2023 sice doslo k mirmému zotaveni, nicméné zadna

49



z ekonomik, s vyjimkou Slovinska, se nedostala pod hranici deficitu 3 % HDP. Nejvétsi
strukturalni problémy vykazuje v tomto ohledu Madarsko, naopak nejptiznivéjsi vyvoj ve

fiskalni konsolidaci lze zaznamenat v jiz zmiflovaném Slovinsku.

Zatimco nekteré zemé zvladly fiskalni vykyvy v reakci na krizové situace 1épe, jiné se nadéle
potykaji s vysokou mirou schodku. Ukazatel rozpoctového salda ma piimy dopad na vysi

vefejn¢ho dluhu a celkovou dvéryhodnost statu na financnich trzich, a proto je jeho sledovani
kli¢ové z hlediska dlouhodobé fiskélni udrzitelnosti.

3.5 Shrnuti analyzy

Analyticka C¢ast prace byla zaméfena na porovnani vyvoje deviti vybranych
makroekonomickych ukazateli v péti evropskych zemich — CR, Slovensku, Polsku, Mad’arsku
a Slovinsku — v obdobi let 2013 az 2023. Pro kazdy ukazatel byl sledovéan jeho vyvoj v Case,
rozdily mezi jednotlivymi staty a mozné piiCiny téchto rozdilii. Cilem této ¢asti bylo ziskat
uceleny ptehled o vyvoji hospodarské situace v jednotlivych zemich a naplnit tim hlavni cil
prace — zhodnotit stav a vyvoj makroekonomickych ukazateli ve vybranych evropskych
statech. V odpovédina vyzkumnou otazku (Jak se vybrané zemé v priibéhu posledni dekady
vyvijely z hlediska ekonomické vykonnosti, cenové stability, Zivotni urovmé, trhu prace

a verejnych financi?) lze nejpodstatnéjsi zjisténi analyzy shrnout nasledujicim zptisobem.

Z hlediska HDP bylo nejvétsi ekonomikou po celé obdobi Polsko, nasledované CR. Slovensko
a Slovinsko patiily k mensim ekonomikam, pfesto si udrzely stabilni riist. Podobné vysledky
byly zaznamenany iu HDP na obyvatele v PPS, ktery reflektuje Zivotni uroven obyvatel.

Nejvyssi hodnoty dosahovalo dlouhodobé Slovinsko a CR, zatimco Slovensko a Mad’arsko

Vv

Produktivita price na odpracovanou hodinu byla nejvyssi ve Slovinsku av CR. Polsko
a Madarsko sice dosahovaly nizSich hodnot, ale jejich tempo riistu bylo nejvyssi, coz ukazuje
na jejich potencidl do budoucna. Inflace se aZz do roku 2020 drZela na nizké a stabilni urovni,

avSak po pandemii a v souvislosti s energetickou krizi prudce vzrostla ve vSech zemich.

cvwr

Disponibilni pifjem domécnostina obyvatele v PPS byl nejvyssi v Ceské republice a Slovinsku.
Polsko a Mad’arsko za posledni roky vyrazné zlepsily svou pozici, zatimco Slovensko za nimi
zaCalo zaostavat. U salda bézné¢ho uctu platebni bilance byly vysledky vyrazné rozdilné,
Slovinsko si udrzovalo stabilni piebytek, zatimco Slovensko, Mad’arsko a pozdgji i Cesko

a Polsko ptesly do deficitu.
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Veiejny dluh jako podil na HDP byl dlouhodobé nejnizsi v Ceské republice a Polsku, zatimco
nejvyssi zadluzeni vykazovalo Mad’arsko a Slovinsko. Pandemie zpiisobila nartst zadluzeni ve
vsech statech. Rozpoctové saldo reagovalo podobné — vSechny zemé se po roce 2020 propadly
do hlubokého deficitu. K roku 2023 se pouze Slovinsku podafilo vratit se pod maastrichtskou

hranici -3 % HDP.

Mira nezaméstnanosti byla po celé sledované obdobi nejnizsi v Ceské republice, kterd se
stabiln¢ drzela pod hranici 3 %. Slovensko naopak dlouhodobé dosahovalo nejvyssi
nezaméstnanosti, zatimco Polsko se vyrazné zlepSilo a v roce 2023 mélo srovnatelnou troven

s Ceskem.

Z hlediska jednotlivych statd lze pak konstatovat nasledujici hlavni zjisténi. CR si v rAmci
sledovaného obdobi udrzovala velmi dobré vysledky napfi¢ vétSinou makroekonomickych
ukazatel. Vykazovala nejvyssi disponibilni pfijem domacnosti, nizkou nezaméstnanost,
stabilni vefejné finance a vysokou produktivitu prace. Naopak slabsi vysledky byly
zaznamenany u inflace po roce 2021 arovnéz se zhorsilo saldo bézného uctu. Doporuc¢enim
mize byt posileni vnéj$i konkurenceschopnosti, naptiklad podporou exportni diverzifikace
a snizovanim zavislosti na energetickych vstupech. Pro zvyseni efektivity statni spravy by bylo
vhodné pokracovat v digitalizaci ufednich procesi a zjednoduSovani administrativnich

povinnosti podnikateli.

Slovensko dosahovalo ve vétsing ukazateli spiSe primémych hodnot, Casto zaostavalo za
ostatnimi zemémi regionu. NejvyraznéjSim problémem zistdva dlouhodobé vyssi mira
nezaméstnanosti a nizsi disponibilni piijem domécnosti. Naopak pozitivem je relativné nizky
vetejny dluh a stabilita inflace v nékterych obdobich. Slovensko by se mélo zaméfit na zvyseni
kvality vzdélavaciho systému a lepsi propojeni absolventl se skute¢nymi potfebami trhu prace.
Soucasné je zddouci zjednodusit procesy na trhu prace a podpofit regionalni mobilitu pracovni
sily, naptiklad rozvojem dopravni dostupnosti méné rozvinutych oblasti. Pro zvySeni
disponibilniho pfijmu domécnosti by se mohlo zaméfit na podporu ristu mezd prostiednictvim

rozvoje odbornych dovednosti pracovnikll a posilovani inovacni kapacity podniki.

Polsko piisobilo jako dynamicka a rostouci ekonomika. Nejvétsi absolutni HDP, rostouci HDP
na obyvatele a zlepSujici se mira nezaméstnanosti poukazuji na pozitivni trend. Mezi slabsi
stranky vSak patii vysokd inflace a relativné niz$i produktivita prace ve srovndni s ostatnimi
sledovanymi staty. Doporuceni pro Polsko zahrnuje pfedevSim posileni cenové stability

prostiednictvim cilené ménové politiky zaméfené na udrzeni inflacniho cile a regulaci domaci
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poptavky. Pro zvySovani produktivity prace by bylo vhodné podpofit investice do inovaci,
digitalizace a modernizace pramyslu, vcetné podpory malych a stiednich podnikti v pfechodu

na nov¢ technologie.

Mad’arsko se v ramci sledovanych ukazatel nachazelo spiSe ve slabSim postaveni, zejména
z hlediska inflace, ktera zde dosahovala nejvysSich hodnot, a v oblasti zadluzeni, kde
vykazovalo dlouhodobé¢ vysoky vefejny dluh. Rozpoctové saldo se po roce 2020 vyrazné
propadlo. Naopak pozitivem byl pokles miry nezaméstnanosti. Mad’arsko by mé¢lo klast diraz
na konsolidaci vefejnych financi, napiiklad zavedenim viceletych rozpoctovych ramct
a vydajovych stropt. Stabilizaci cenové hladiny by napomohlo posileni divéry v ménovou
a fiskalni politiku, vcetné transparentn¢jSi komunikace centralni banky a vlddy smérem

k vefejnosti.

Slovinsko vykazovalo vyvazené a dlouhodobé stabilni vysledky. Ve vétsin€ ukazatelti — véetné
HDP na obyvatele, produktivity prace, bézné¢ho uctu a inflace — patiilo k nejleps§im. Vyzvou
zustava vysoky vetejny dluh a jeho dlouhodobd udrzitelnost. Pies dobrou fiskalni disciplinu by
se zemé¢ méla zaméfit na dalsi zefektivnéni struktury vefejnych vydajii, napiiklad
prostiednictvim duslednéjsitho hodnoceni efektivity investi¢nich projektti a optimalizace
statnich subvenci. Dale by bylo vhodné pokracovat ve stabilni fiskalni politice s dirazem na

udrzeni udrzitelného tempa zadluzovani.

Na zaklad¢ porovnani deviti vybranych makroekonomickych ukazateli v péti evropskych
statech, lze tvrdit, ze ekonomicka situace téchto zemi se i pfes sdilené regionalni podminky
vyvijela riznorodé. CR a Slovinsko si dlouhodob&udrzuji stabilni makroekonomické prostiedi,
Polsko a Mad’arsko ukazuji dynamicky, ale méné vyrovnany vyvoj, zatimco Slovensko celi
strukturdlnim slabindm, zejména na trhu prace a v oblasti piijmii domécnosti. Tato zjiSténi
ukazuji na odliSnou miru pfipravenosti jednotlivych zemi celit vn&j$Sim vyzvadm a potvrzuji
vyznam systematického sledovani a vyhodnocovani makroekonomickych ukazatelt pfi

formovani hospodarské politiky.
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ZAVER

Cilem bakalaiské prace bylo zhodnotit vyvoj vybranych makroekonomickych ukazateld ve
statech, konkrétné Ceské republiky, Slovenska, Polska, Mad’arska a Slovinska v obdobi let
2013-2023. Na zaklad¢ komparativni statistické analyzy vefejn¢ dostupnych datovych zdroji
byly porovnany kli€¢ové ukazatele spadajici do tii tematickych oblasti: ekonomicka vykonnost,

cenova a socialni situace a oblast vetejnych financi.

Teoreticka Cast prace predstavila zakladni rAmec makroekonomie, jeji cile a néstroje. Nasledné
byly detailn¢ popsany jednotlivé makroekonomické ukazatele, jejich vyznam, metodika
vypoctu a faktory, které je ovlivituji. Tato Cast slouzila jako teoreticky zaklad pro analytickou

cast prace.

Analyticka cast se zaméfila na porovnani vyvoje deviti ukazateli: celkového HDP, HDP na
obyvatele v PPS, produktivity prace, salda bézného uctu platebni bilance, miry inflace HICP,
disponibilniho pfijmu domacnosti v PPS, miry nezaméstnanosti, vefejného dluhu

a rozpoctového salda. V ramci kazdého ukazatele byl sledovan vyvoj v ¢asové fad¢, a zaroven

bylo provedeno srovnani mezi jednotlivymi staty.

Z proveden¢ analyzy vyplynulo, Ze zhlediska ekonomické vykonnosti si v absolutnich
hodnotach nejlépe vedlo Polsko, které zaznamenalo stabilni rast HDP. V relativnich
ukazatelich, jako je HDP na obyvatele nebo produktivita prace, se vSak na prednich piickach
umist'ovalo Slovinsko, coZ poukazuje na vyssi efektivitu ekonomiky v piepoctu na obyvatele.
Ceska republika si vobou kategoriich vedla stabilng adrzela se ve vy$$im priméru
sledovanych zemi. U salda bézného Gc¢tu vykazovalo Slovinsko stabilni ptebytek, zatimco

ostatni staty piesly postupné do deficitu.

Z hlediska cenové a socialni situace doslo po roce 2020 ke skokovému nartstu inflace, pfi¢emz
nejvyssi hodnoty zaznamenalo Madarsko. Slovinsko si udrZelo nejstabilnéjsi cenovou hladinu.
Nejvyssi hodnoty disponibilntho p#ijmu na obyvatele byly dlouhodobé v Ceské republice

wvwvr

Polsko doséhlo vyrazného zlepSeni.

Vetejné finance byly vyrazné ovlivnény pandemii, kterd vedla k néristu vetejného dluhu
a rozpoctovych deficitl. Polsko a Ceska republika mély nejnizsi uroven zadluZeni, zatimco
Mad’arsko a Slovinsko nejvys$i. V rozpoctovém saldu zaznamenalo zlepSeni ke konci

sledovaného obdobi pouze Slovinsko.
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Na zaklad¢ vysledkti analyzy lze konstatovat, ze zadny stadt nevykazoval jednoznac¢nou
dominanci ve vSech oblastech. Jednotlivé ukazatele odhalily specifické silné islabé stranky
sledovanych ekonomik. Slovinsko se profiluje jako vyspéla a stabilni ekonomika s vysokou
efektivitou a zivotni urovni, byt s vy$Sim vefejnym dluhem. Polsko vykazuje silny rast
a hospodaiskou dynamiku, avSak v oblasti cenové stability a produktivity prace se ukazaly
rezervy. CR se prezentovala stabilnim vyvojem napfi¢ vétsinou ukazatel, presto eli vyzvam
v oblasti inflace a zahrani¢ni rovnovahy. Slovensko ziistava pod primérem regionu, zejména
v oblasti trhu prace a pifjmii domdacnosti. Mad’arsko vykazuje znamky nerovnovahy, zejména
v cenoveé oblasti a vefejnych financich. Na zaklad & téchto zjisténi 1ze obecné doporucit posileni
investic do lidského kapitdlu, zefektivnéni vefejnych vydajli, podporu inovaci a pfijeti
strukturalnich opatfeni zamétenych na zvySeni konkurenceschopnosti a makroekonomické

stability jednotlivych zemi.
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