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ANOTACE

Prace je zamé&fena na analyzu akciovych a alternativnich indext. V ramci alternativnich investic
byly analyzovany indexy vin. Hlavnim aspektem této analyzy je historickd vykonnost
ve vymezenem cCase. Indexy jsou zkoumdény a nasledné porovnany z kratkodobého,
stfednédobého i dlouhodobého hlediska.

KLICOVA SLOVA

Alternativni investice, vynos, index, akcie, vino.

TITLE

Analysis of alternative and stock indices

ANNOTATION

The thesis is focused on the analysis of stock and alternative indices. As part of alternative
investments were analyzed wine indices. The main aspect of this analysis is the historical
performance at the allowed time. The indices are examined and then compared from short-term,

medium-term and long-term perspective.

KEYWORDS

Alternative investment, profit, index, stock, wine.
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UvoD

Alternativni investice je forma investice, ktera zatim v Ceské republice neni natolik znama jako
jinde v zahrani¢i. Jedna se o investici, ktera spise nez z o¢ekavaného rychlého a vysokého zisku
vychazi hlavné ze zdjmu investora o dané aktivum. V mnoha pfipadech je nutné, aby investor
mél vysoké znalosti v oboru, do kterého alternativni investice patii. Naptiklad u vina je nutné
veédét, jaka vina se daji pouzit jako vina investi¢ni a jaka nikoliv. Do vina, které neni vhodné
Kk archivaci a vydrzi pouze par let, neni vhodné investovat. Dale je dobré znat jeho spravné
skladovani, idealni vlhkost, teplotu a podobné. Spatnym skladovanim by se totiZz mohlo vino
znehodnotit a misto zisku by mohlo pfinést obrovskou ztratu. U alternativnich investic je stejné
tak dobré ujistit se, zda se toto aktivum nakupuje a prodava ve spravny c¢as, S ¢imz si poradi

také pouze odbornik.

Cilem prace je analyza a komparace alternativnich indexti vyuzivanych u netradi¢nich investic
s akciovymi indexy podle stanovenych méfitek jako ndstroj usnadnujici rozhodovani investort.
Zkoumané indexy jsou posuzovany na zakladé historické vykonnosti s vyuzitim hlediska ¢asu

vcetné formulace doporuceni pro profesionalni i neprofesionalni investory.

Teoretickd Cast je zaméfena na vysvétleni zakladnich pojmu tykajicich se financ¢nich trha,
investic a investovani, jako napiiklad pojmy riziko, vynos, akcie a index. Nasledné jsou
popsany charakteristiky jednotlivych vybranych alternativnich a akciovych indexi.
Za alternativni investice byly vybrany indexy vin, kterymi jsou WO 150, WO Bordeaux 750,
WO Australian 70, Liv-ex Fine Wine 1000, Liv-ex Fine Wine 100 a z akciovych indexa byly
vybrany indexy S&P 500 Index, Nikkei 225 Index, Nasdag 100, Nasdaq Composite
a Dow Jones Industrial Average. V praktické casti jsou analyzovany jednotlivé indexy

na zaklade ctvrtletnich, ro¢nich, dvouletych a pétiletych tidaju, a to od roku 2017 do roku 2022.
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1 Teoreticka vychodiska souvisejici s indexy

Prvni kapitola se vénuje zakladnim pojmam tykajicich se investovani do indexi.

1.1 Finan¢ni trhy

Finanéni trh je misto, kde se potkava nabidka s poptavkou po doc¢asné volnych penéZnich
prostiedcich. Majitel volnych penéznich prostfedkii (investor) nabizi své finance subjektiim,
které nemaji dostate¢ny vlastni kapital na uskuteénéni svych planovanych aktivit, které jim
mohou pomoct ke zvySeni zisku, a jsou proto ochotni si tyto penézni prostiedky od investora
koupit za urcity trok. Vysi téchto urokt urcuje nabidka a poptavka po penézich, pricemz vysi

nabidky a poptavky naopak ovliviiuje ve velké mite prave vyse urokt (LisSka, Gazda, 2004).

Finan¢ni trhy se déli podle riznych hledisek, nejcastéjsi rozdeleni je dle Rejnuse (2014) podle

jednotlivych druhi finanénich investi¢nich instrumentd, které jsou znazornény na obrdzku €. 1.

Obrazek 1: Clenéni finan¢niho trhu

Finanéni trh

Trh s clzimi Penézni trh Kapitalovy trh Trh dratlych
ménami kovi
Trh Trh Trh Trh
kratkodobych kratkodobych dlouhodobych dlouhodobych
uvert cennych papirt cennych papirt uvéra
\_ %
~
Trh cennych papirii

Zdroj: Rejnus, 2014, s. 63

Jak uvadi Rejnus (2014), nastroje penézniho trhu se vétSinou vyznauji niz§im rizikem

a vynosem, ale celkem vysokou likviditou, coz je opakem nastroji kapitalovych trht, které
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dlouhodobé¢j$im charakterim.

Vyznamnou ¢ast finan¢niho trhu zabiraji trhy s Cizimi ménami a trhy drahych kovi (realné
aktiva). Redlna aktiva dle Veselé (2007) investofi ¢asto nakupuji s cilem diverzifikace rizika,
0 jaka rizika se mize jednat je popsano dale. Na trhu s cizimi ménami se vice obchoduje
s devizami, bezhotovostni formou cizich mén nez s valutami, hotovostni formou cizich mén.
Devizy jsou podle Veselé (2007) likvidni pohledavky v cizi méné s riznou dobou splatnosti

a vyznacuji se tedy vysokym stupném likvidity, efektivnosti, konkurence a infrastruktury.

Finan¢ni trhy plni nékolik vyznamnych funkci. Témi jsou dle Lisky a Gazdy (2004), jak jiz
bylo zminéno, soustfedovani volnych penéznich prostiedkii a jejich nasledna alokace
od prebytkovych subjektt k subjektim deficitnim a Stim souvisejici pfeméhovani Gspor
v investice. Podle Poloucka (2009) by bez finan¢nich trhti zistaly volné penézni prostiedky
prebytkovych subjektii pravdépodobné nevyuzity a subjekty deficitni by nemély moznost

realizace svych investi¢nich plant.

Dalsimi funkcemi finan¢nich trhii jsou dle Poloucka (2009) poskytovani likvidity a redukce
transak¢nich nakladf. Likvidita investice nam fika, jak rychle je investor schopny pfeménit
investi¢ni instrument na hotové penize. Investice s vysokou likviditou se prodaji mnohem snaz
a za niz8i naklady nez investice mén¢ likvidni. Likviditu investi¢niho néstroje urcuje opét

nabidka a poptavka.

1.2 Investice

Investice mizeme chépat jako vkladani soucasnych prostfedkli do takovych aktivit, u kterych
by mélo v budoucnu dojit k o¢ekavanému vysledku ¢i jako obétovani néjaké soucasné hodnoty
se zam¢rem ziskat budouci hodnotu vyssi, nez je ta dnesni, ackoliv tato hodnota neni Giplné jista

(Rejnus, 2014).

Pted tim, nez investor zacne investovat by si m¢l zajistit tzv. ,likvidni rezervu®. Ta by méla mit
asi 6nasobn¢ veétsi hodnotu, nez jsou mésicni vydaje, aby pokryly pfipadnou ztratu piijmu,
kratkodobou nemoc nebo §kody na majetku mensi hodnoty. Dobré je také zajistit si i ty ptipadné
velke ztraty, které se mohou tykat naptiklad nemovitosti, domacnosti nebo umrti. Ty se zajiSt'uji
nejcastéji pojistkami. Investujeme totiz proto, abychom si splnili n¢jaké financni cile, a vyse

zminéné necekané udalosti by mohly tyto cile znemoznit (Syrovy, 2006).
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Dalsi véci, kterou by mél investor udélat jesté pred samotnym investovanim, je rozmySleni
SVé investiéni filozofie, kterou bude nasledné ve svém investovani uplatiiovat. Jedna
se 0 individualni pfedstavu, kterou je dobré si i zapsat, protoze je dulezité, aby ji mél investor
zcela ujasnénou a dokdzal ji vysvétlit. Sepsanim této strategie investor docili hlubsiho

rozmySleni a také se diky tomu muiZe ke své strategii vracet (Gladis, 2020).

Kazda investice ptinasi urCité riziko. Jeho vyse je obvykle zavislad na vynosu a likvidité. Jejich

zavislosti zobrazuje obrazek ¢. 2.

VYNOS

RIZIKO LIKVIDITA

v

A

Obréazek 2: Magicky trojuhelnik

Zdroj: autor

Pii investovani neni mozné dosahnout idealni pozice vSech tii zminénych vlastnosti. Investice
S vys$§im vynosem bude zaroven vice rizikova a naopak. Jak uvadi Syrovy (2006), pokud
chceme vyssi vynos, musime pocitat s vysokym rizikem, protoze kdyby existovala investice,
kterd by byla vynosna a bezpecna, nikdo nekupoval investice, které by byly vynosné a rizikové

nebo bezpeéné a malo vynosné.

Ne vSechny investice jsou dostupné celému okruhu investor. Na trhu jsou investice s riznymi
trznimi cenami, a tak pro nékteré investory mize byt prekdzkou pravé vysoka trzni cena ¢i
nedostatek financi. Podle toho mizeme rozdélit investice do tii kategorii, investice s malou
dostupnosti, do kterych mohou investovat pouze vysoce piijmovi obyvatelé, investice se stiedni
dostupnosti, které si mize dovolit kromé& jiz zminé€nych 1 vysS$i a stfedni pfijmova skupina
obyvatel, a vysokou dostupnosti se vyznacuji investice, které si mize dovolit $irSi skupina

obyvatel (Novotny, 2018).

Investovat mize investor bud’ jednorazové nebo provadet investice pravidelné. Jednorazova

investice znamenda, ze investor ma urCitou finan¢ni castku, kterou je schopny a ochotny
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investovat, a celou tuto ¢astku vlozi do néjakého aktiva, kterym miize byt akcie nebo podilové

listy. Takovouto investici pak necha se samovolné zhodnocovat (Janda, 2011).

Naopak pravidelna investice je zalozena na tom, Ze investor investuje urcitou pené¢zni ¢astku
kazdy den, tyden, mésic nebo klidn€ i jednou ro¢né a vyse této Castky zalezi opét na investorovi,
ptipadné na podminkach minimalni vyse investice. Velkou vyhodou pravidelné investice mize

byt skutecnost, Ze 1 pti poklesu kurzu od prvni investované ¢astky nemusi byt investor ve ztraté.
Riziko
Kazda investice s sebou nese urcité riziko. Jednotlivych druhti rizik mtize byt fada, proto jsou

zde uvedeny pouze vybrana rizika.

Riziko bankrotu, tzn. ze firma, do které investor vlozil své penézni prostiedky skonci v Upadku.
Takové riziko hrozi spiSe v malych a stfednich podnikach, ale ani u téch velkych se toto riziko

nemuze nikdy zcela vyloucit (LisSka, Gazda, 2004).

Riziko plynouci ze zmén urokovych meér, kdy cena investiéniho instrumentu se pohybuje
zpravidla opacné neZ rist/pokles trokové miry. Na kolisani tirokovych mér jsou vice citlivé
instrumenty s fixnim vynosem, rizikovéjsi instrumenty a instrumenty s del$i dobou Zivotnosti

(Veseld, 2011).

Trzni rizika, pod kterym si muZeme piedstavit stfidani bycich (zvySovani trznich hodnot)
a medvédich (snizovani trznich hodnot) trendt. To ¢astecné souvisi s hospodarskym cyklem

dané ekonomiky, kdy ptechod z medvédiho trendu na by¢i trend predchazi témét kazdou recesi

(hospodaisky pokles) ekonomiky (Liska, Gazda, 2004).

Riziko inflace, kde se v pripadé deflace (poklesu cenové hladiny) investorim s fixnim vynosem
zvednou vynosy, ale v ptipadé, jiz zminéné, inflace se vynosy snizi, protoze finanéni prostiedky
ztraceji svou realnou hodnotu. V dusledku toho pak investor o¢ekava od investice vyssi uroceni

sve investice (Veseld, 2011).

Riziko nelikvidity, kvuli kterému si musi investor rozmyslet, zda bude investovat do investice
obchodovatelné mezi vice investory a bude mit tak vy$si poptavku nebo da spiSe prednost
investici obchodovatelné mezi uz§im okruhem investort, pti kterém stoupa riziko nelikvidity,

ale mize znamenat vyss$i vynos.
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Na obrazku €. 3 je zobrazena tzv. ,,aztécka bezpe¢nostni pyramida®, ktera fadi jednotlivé druhy
investic podle rizika. Na vrcholu jsou zna¢né riskantni investice a v zakladech této pyramidy

jsou naopak nejbezpecnéjsi investi¢ni nastroje.

Opce a terminovaneé

Riziko kontrakty

Akcie a podnikatelské projekty

Sménky Finan¢ni spolutcasti

Podnikové dluhopisy

“ . - Pojistky a
Hypotecni zastavni listy Statni a renty
: komunalni
Zuroc¢ené penézni Depozitni dluhopisy Statni pokladni¢ni
vklady certifikaty poukazky
Nemovitosti Drahé kovy Drahé kameny Starozitnosti Shirky

Obrézek 3: Bezpe¢nostni pyramida
Zdroj: vlastni zpracovani dle Teppera a Kapla, 1994, s. 76

Podle Shillera (2010) si lidé mylné mysli, ze hodnota akcii vzroste vzdy poté, co se ceny
propadnou. Hodnota akcie vSak podle n€ého muze poklesnout a dale ztistat mnoho let na nizké

arovni.
1.3 Akcie

Akcie dostavaji akcionafi za své piispévky spolecnosti. Z téchto ptispévku je slozen zakladni

kapital akciové spolecnosti (Jilek, 2009).

., Akciovou spolecnosti je spolecnost, jejiz zakladni kapital je rozvrzen na urcity pocet akcii
0 urcité jmenovité hodnote. Spolecnost odpovida za poruseni svych zavazkii celym svym

majetkem. Akciondr neruci za zdavazky spolecnosti.* (Jilek, 2009, s. 60)

Akcie tadime mezi cenné papiry majetkové, ty mohou mit podobu listinnou nebo

zaknihovanou. Podle Pavlata (2005) kazda akcie musi obsahovat:

- firmu a sidlo spole¢nosti,
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- jmenovitou hodnotu,

- oznaceni formy akcie,

- vysi zakladniho kapitalu, v¢. poctu akcii k datu emise akcie,

- datum emise,

- Vv pfipad¢ listinné akcie i ¢iselné oznaceni a podpis clena/u predstavenstva.

Existuji dva druhy akcii, kmenové a prioritni. Vlastnictvim kmenovych akcii vznikaji zpravidla

tf1 zakladni prava akcionafi:
- pravo na ucastnéni se valné hromady akciové spole¢nosti,
- pravo na podil ze zisku (dividendy),
- préavo na podil na likvidacnim ziistatku pfi zruseni akciové spole€nosti.

Vlastnik kmenovych akcii musi zaroven pocitat s ptipadnym rizikem, které mtize pfijit ve formé
snizeni ziskll ¢i dokonce Upadku spolecnosti. V piipad¢ bankrotu spolecnosti se nejprve
vyrovnava dluh u vétitela spolecnosti a poté, zbydou-li jesté néjaké penézni prostredky, piijdou
na fadu drzitelé prioritnich akcii a pfipadné poté se zbyvajici finance rozdéli odpovidajicim
podilem vlastnikim kmenovych akcii. Proto zde existuje pravo drziteld hlasovat o rtiznych
zalezitostech tykajicich se fizeni spole¢nosti. Tomu mulze byt napiiklad personalni sloZzeni

akciové spolec¢nosti ¢i schvalovani zadsadnich strategickych navrhii a rozhodnuti. Dalsi vyhodou

(Rejnus, 2014).

Druhym typem akcii jsou jiz zminéné prioritni akcie. Vydanim prioritnich akcii se akciova
spole¢nost zavazuje poskytnout vlastnikovi tohoto druhu akcie prednostni prava na vyplaceni
dividend nebo podilu na likvidaénim ztistatku pti vypotradavani zadvazkl akciové spolecnosti
v disledku jeji pfipadné likvidace. Majitelé prioritnich akcii, u kterych jsou vyplaceny
dividendy, maji ale zpravidla omezené hlasovaci pravo. Pokud vsak dividendy vyplaceny
nejsou, nabyvaji tak tito akcionafi hlasovacich prav stejné, jako u akcii kmenovych, a to do té
doby, dokud valnd hromada nerozhodne dividendy akcionaiim vyplacet (Veseld, 2007).
Emitovani akcii popisuje nasledujici obrazek ¢. 4, ktery ale nezahrnuje emise akcii, jejichz
objem byl pouze navysen. Popisuje pouze emise primarniho trhu, pfi kterém investor musi

vyuzit trhu zprostiedkovatel (banka, obchodnik s CP).
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Emitent Investor

Akciova spole¢nost Akcionaf, spoluvlastnik

Banky, pojistovny, podniky,

Banky, pojistovny, podniky, fyzické osoby, atd.

atd.
Hledaji moznosti zhodnoceni
volnych finanénich prostredkt

L‘ Finan¢ni prostredky A

Obréazek 4: Proces ziskavani kapitalu emisi akcii

Hledaji zdroje penéz

Zdroj: Budik, 2011, s. 33

S akciemi se obchoduje na kapitalovém trhu, kde se upisuji, nakupuji a prodavaji investicni
nastroje, které maji dobu splatnosti delsi neZ jeden rok. Muze se jednat o cenné papiry dluhové
i majetkové (Pavlat, 2005). Mezi dluhové cenné papiry fadime dluhopisy, Seky, sménky
aJ. investi¢ni nastroje, které predstavuji zavazek emitenta neboli dluznika, zaplatit vériteli
neboli investorovi, do doby splatnosti zapujéené penézni prostiedky véetné piedem

stanoveného Uroku (Pavlat, 2005).

1.4 Index

Na finan¢nich trzich index ptfedstavuje souhrn urcitych cennych papirti, a to véetné jejich zmén
Vv pritbéhu casu. Je sestaven jako portfolio, ve kterém kazdy cenny papir ma rizny podil
(Capital.com, 2021). Pokud se zvysi pocet obchodu (koup¢) cennych papirt zahrnutych

v daném indexu a jejich hodnota, zvysi se i kurz indexu a naopak. Nejcastéjsi indexy jsou

akciové, ale existuji i indexy dluhopisové, komoditni a dalsi.
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Podle konstrukce rozliSujeme indexy na:

Cenové vazené indexy. U téchto indext ovliviiuje jejich hodnotu cena akcii, které jsou
Vv indexech zahrnuty. To znamenad, Ze akcie v hodnoté 1 000 K¢ budou mit v indexu 100x vyssi
vahu, nez akcie v hodnoté 10 K¢, protoze zde plati, ¢im vyssi cena akcie, tim je vyssi 1 véaha
akcie v daném indexu. Ptikladem cenové vazeného indexu je Dow Jones Industrial Average
(DJIA) nebo Nikkei 225 (Investi¢ni gramotnost, 2020).

Indexy vazené podle trzni kapitalizace (Hodnotové vazené indexy). Tyto indexy neovliviluje
pouze cena akcii, ale také 1 pocet danych akcii v ob¢hu. V disledku toho ma vétsi spolecnost
Vv indexech vys§i vahu, néZ spolecnost mensi. Mezi takové indexy fadime naptiklad S&P 500,
NASDAQ Composite, NASDAQ 100, FTSE, DAX, ale i ¢esky PX (Investi¢ni gramotnost,
2020).

Clenéni indexii podle vykonnosti:

Riistové indexy. Risty a poklesy téchto indext jsou poc€itany ze vSech vynosovych slozek akcii.
To znamena, Ze jsou zde brany kurzové zisky, pfipadné ztraty, a k tomu se dale ptipocita;ji
vyplacené dividendy plynoucich z drzby akcii. Do téchto indexd fadime naptiklad index
prazské burzy PX-TR, americky S&P 500 Total Return Index a némecky DAX Perfomance

index (Finance v praxi, 2018)

Cenové indexy. Do indext cenovych nejsou zahrnuty dividendy. Pocitaji se pouze podle
kurzovych ziski a ztrat akcii. Takové indexy jsou napiiklad Cesky index PX, americky

S&P 500 a DJIA 30 (Finance v praxi, 2018).
Akciové indexy déle délime:

Globalni indexy. Obsahuji velky pocet spoleénosti, které nejsou zaméfeny na konkrétni zemi ¢i
oblast. Odrazi tak svétovou ekonomiku. Jsou to napfiiklad indexy S&P Global 100 a MSCI

World Index (Investi¢ni gramotnost, 2020).

Narodni a regionélni indexy. Tyto indexy na rozdil od globalnich indexd jsou zaméfeny
na obchody na akciovém trhu na konkrétni zemi ¢i oblasti. Jedna se napiiklad o index

S&P 500 a regionalni index STOXX EUROPE 50 (Investi¢ni gramotnost, 2020).

Sektorové indexy. Indexy se skladaji z hodnot akcii urcitého odvétvi. Sektorovy index mize byt

didle rozdélen 1 podle regionu. Mezi takové ¢lenéni patii  naptiklad
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STOXX Europe 600 Financials, které se muze dale ¢lenit na STOXX Europe 600 Financial
Services, STOXX Europe 600 Banks (Investi¢ni gramotnost, 2020).

vvvvv

kapitalizace ¢i spole¢nosti vyplacejici dividendy (Investi¢ni gramotnost, 2020).
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2 Charakteristika vybranych alternativnich
a akciovych indexi

Tato kapitola je zaméfena na indexy alternativnich investic (vina) akcie. Pro bakalaiskou praci
byly vybrany tyto alternativni indexy: WO 150, WO Bordeaux 750, WO Australian 70, Liv-ex
Fine Wine 1000 a Liv-ex Fine Wine 100. Z akciovych indexi byly zvoleny: S&P 500 Index,
Nikkei 225 Index, Nasdag 100, Nasdaq Composite a Dow Jones Industrial Average.

2.1 Indexy vin

Ze Skaly riznych alternativnich indexti bylo vybrano pét indexti vin na zaklad¢ jejich vhodnosti

k zvolené analyze z hlediska jejich ¢asové vykonnosti.
WO 150

Wine Owners spravuje fadu vinnych indext. Jednim z nich je i WO 150 Index, ktery zahrnuje
témét 150 vin s ro¢niky vyroby mezi roky 1990 a 2009 vcetné. Obsahuje velmi kvalitni vina,
mezi kterd patii i vina s hodnocenim 100 bodi, coz je nejvy$si mozné ohodnoceni investicniho
vina. Takovymi jsou naptiklad Chateau Pontet Canet Pauillac Cinquieme Cru z roku 20009,
Domaine de la Romanee-Conti Richebourg Grand Cru, ro¢nik 1999, Petrus Pomerol vyroben
v roce 2009 nebo Chateau Le Pin Pomerol s rokem vyroby také 2009. Vino Domaine de la
Romanee-Conti Richebourg Grand Cru pochéazi z oblasti Burgund ve Francii. Ostatni vina byla

vyrobena v oblasti Bordeaux ve Francii, ale (Wineowners, 2022).
WO Bordeaux 750

Index WO Bordeaux 750 zahrnuje témét 750 investi¢nich vin s ro¢niky vyroby mezi roky
1996 a 2010, a to konkrétné 97 vin z roku 1996, 124 z roku 1998 a stejny pocet vin také z roku
2000, 27 zroku 2001, 124 zroku 2005, 97 sroénikem vyroby 2006, 125 zroku 2009
a poslednich 27 vin z roku 2004. Celkové tedy 745 vin. Mezi tato vina patii, stejné jako
u pfedchoziho indexu, také vina s hodnocenim 100 bodt, mezi ktera patii napiiklad Chateau
Cheval Blanc Saint-Emilion Premier Grand Cru Classe A z roki 2000 a 2010, Chateau Pape
Clement Blanc Pessac Leognan Grand Cru Classe z roku 2009 a Chateau Pavie Saint Emilion
Premier Grand Cru Classe A z roka 2000 i 2009 (Wineowners, 2022).
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WO Australian 70

Index WO Australian 70 se sklada z témét 70 australskych vin. Tyto vina byla vyrobena mezi
roky 2005 a 2016, pficemz jedinym rokem, ze kterého nepochdzi ani jedno vino, je rok
2007 (Wineowners, 2022).

Jedny z vybranych vin, které jsou zahrnuty v indexu, se nazyvaji Penfolds Bin 707 a Penfolds
Grange Bin 95. Index obsahuje ro¢niky vyroby prvniho zminéného vina 2008, 2010, 2012,
2014, 2015 a 2016. Co se tyce druhého vina, u toho index osahuje ro¢niky 2005, 2006, 2008,
2010, 2012 a 2013. Vinice Penfolds se nachazeji v nejlepsich vinatfskych oblastech jizni
Australie a zakladatelé zasadili prvni vinnou révu jiz v roce 1844. Ob¢ vina zde vyrustaji
ve vinaiské oblasti Coonawarra, v chladném klimatu, a v ¢ervené zemi (tzv. terra rossa), ktera

lezi na zvétralém vapenci (Penfolds Wines, 2021).

Dalsi vino, které je soucasti indexu, se nazyva Giaconda Chardonnay Beechworth. Ro¢niky
tohoto vina jsou od roku 2011 do roku 2016.

Ostatni vina, obsazena v indexu WO Australian 70 jsou:
- Clarendon Hills Astralis Shiraz,
- Cullen Wines Diana Madeline Cabernet Sauvignon-Merlot Margaret River,
- Henschke Hill of Grace Shiraz Eden Valley,
- Moss Wood Cabernet Sauvignon Margaret River,
- Leeuwin Estate Art Series Chardonnay Margaret River,
- Mount Mary Vineyard Quintet Yarra Valley,
- Rockford Wines Basket Press Shiraz Barossa Valley,
- Wendouree Cellars Shiraz Clare Valley,
- Wynns Coonawarra Estate John Riddoch Cabernet Sauvignon Coonawarra.
Liv-ex Fine Wine 1000
Index Liv-ex Fine Wine 1000 je dle Liv-ex (2022) sloZen z dal$ich sedmi index, a to:

- Liv-ex Bordeaux 500, ktery piedstavuje pét set vin z oblasti Bordeaux neboli padesat

vin a jejich poslednich deset rokti vyroby,
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- Bordeaux Legends 40, vybér Ctyficeti vin ze starSich ro¢niki také z oblasti Bordeaux,
- Burgundy 150, ktery sleduje ceny poslednich deset ro¢niki patnacti burgundskych vin,
- Champagne 50, nejnovéjsi ro¢niky pro dvanact Sampanskych,

- Rhone 100, deset poslednich ro¢nikti pro pét vin z jizni a péti severni Rhony,

- Italy 100, deset poslednich ro¢nikl péti ,,Super Tuscans® a péti dalSich vyznamnych

italskych vyrobci,

- Rest of the World 60, poslednich deset roéniki Sesti vin ze Spanélska, Portugalska, USA

a Australie.

Liv-ex 1000 se pocita z primérné ceny kazdého jednotlivého vina, a to z toho divodu, Ze

v

pramérna cena je nejspolehlivéjsim meétitkem pro ocenéni vin dostupnych na trhu. Tato cena
a naslednym nalezenim stfedu téchto dvou cen. Poté je kazdd cena ovéfena ocefovacim
vyborem, aby bylo zjisténo, zda je ocenéni pfiméfené pii zohlednéni vSech dostupnych
informaci, véetné cen nabidek obchodniki a historickych transak¢énich cen Liv-ex. Tyto ceny
se pouzivaji nejen k vypoctl indexi Liv-ex, ale 1 pro ocenéni hlavnich svétovych fonda
kvalitnich vin pro obchody 2x75cl (coz znaci dvé lahve po 75 cl) nebo 6x75cl prevedené
na cenu 12x75cl (Liv-ex, 2022).

Index Liv-ex 1000 byl pii uvedeni na trh vazen takto: Bordeaux 500 — 33 %; Bordeaux Legends
40 — 10 %; Burgundsko 150 — 28 %; Sampaiiské 50 — 3 %; Rhone 100 — 4 %; Italie 100 — 9 %;
Zbytek svéta 60 — 12 % (Liv-ex, 2022).

Liv-ex Fine Wine 100

Index Liv-ex Fine Wine sleduje 100 nejzadangjsich uslechtilych vin z Francie, Italie, USA,
Australie a Spanélska. Tyto vina jsou dostupné na sekundarnich trzich (Wine Industry Network,
2022).

Obrazek €. 5 popisuje oblasti, ze kterych pochazi vina zahrnuta v indexu a jejich poéty v letech
2016 — 2021.
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Tabulka 1: Poéty vin v Indexu Liv-ex Fine Wine 100 z jednotlivych zemi

Region 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2020 2021
Bordeaux 57 53 45 42 37 30
Burgundy 19 24 29 34 24 33
Italy 9 8 10 8 17 14
Champagne 6 6 7 7 7 8
Rhone 3 3 4 4 5 4
us 3 3 3 3 5 6
Spain 1 1 1 1 2 1
Australia 2 2 1 1 2 2
Argentina 0 0 0 0 0 0
Chile 0 0 0 0 0 0
Germany 0 0 0 0 1 2

Zdroj: (Liv-ex, 2022)
Tento index se, stejn¢ jako predchozi index, pocita z tzv. Mid Price, sttedem mezi nejvyssi

a nejnizsi aktudlni nabidkovou cenou na trhu, v€etné nasledného ovéfeni dalSich udaja.

2.2 Akcioveé indexy

Akciovy index je ¢islo, které vychazi z akciového portfolia. Proto ho nelze na burze nakoupit
v jeho podobé¢ tak, jak je celosvétové znamy. Obchodovat 1ze pouze prostiednictvim futures
a dalsich finan¢nich derivati, jako jsou naptiklad CFD (contract for difference, ¢esky kontrakt
na vyrovnani rozdild) nebo ETF (Exchange-traded fund, ¢esky burzovné/vetfejné obchodované
fondy), jehoz podkladové aktivum muize byt riznorodé, napt. akcie, akciovy index, komodita,
ména apod. (Finex.cz, 2014-2022). Obchodovani prostiednictvim CFD neboli skrze
tzv. rozdilové smlouvy mize byt vyhodou, protoZe investor mize profitovat jak z rlstu, tak
i z poklesu cen (Purple-trading.com, 2022). Nejsou burzovné obchodované, a tak se mtize stat,
ze kazdy CFD broker bude mit jinou cenu. Je zde legislativni dohled, ale neni tu tak piisna
regulace, kterd se vyskytuje naptiklad u zminénych futures. Futures jsou naopak burzovné
obchodované produkty, které podléhaji ptisné regulaci. Nevyhodou existence piisnych pravidel
muze byt ale naptiklad predepsané vysoké objemy a marze, ktera se pohybuje i v fadech desitek

tisic korun (Finex.cz, 2022).
Podle Purple trading (2022) jsou vyhodami obchodovani akciovych indexd:

- relativng stabilni instrument, protoze se jedna o soubor n¢kolika desitek, ale az stovek

akcii, diky ¢emuz by nemé&lo dochézet k velkym cenovym vykyvim,
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- tendence riistu, v ptipadé dlouhodobéjsiho investovani, vétSina akciovych indexd ma

rustové predpoklady,

- diverzifikace rizika, protoze v piipadé€ investice do jedné akcie je vétsi riziko poklesu

ceny, také spekulaci na vyvoj ceny jedné akcie se investor vystavuje vysSimu riziku,

- spekulace cen obéma sméry, protoze napiiklad v ptipadé CFD lze spekulovat na riist
i pokles ceny, a tak lze profitovat i v dobg, kdy se vyvoj trhu nejevi zcela idealnim pro

investice jiné, naptiklad ETF,

- moznost vyuziti tzv. finan¢ni paky, coz znamend, Ze investor obchoduje s veétSim
obnosem penéz, nez si muze v momentalni dobé¢ dovolit, to znamena, ze pokud
investuje 1000 K¢ s finan¢ni pakou 1:30, ¢astka, se kterou realné¢ disponuje je
30 000 Kc.

Podle Warrena Buffetta, zndmého investora, je nejlepsi strategii pti obchodovani akciovych
indext je investice do takovych indexi, které zahrnuji ve svém portfoliu stovky firem a riziko

ztraty vlozenych finanénich prostiedku tak klesa (Purple Trading, 2022).
S&P 500 Index

Index S&P 500, neboli Standard & Poor‘s 500, je akciovy index, ktery odrazi
500 nejvyznamnéjsich svétovych spoleénosti. Obchoduji se na americkych burzach New York
Stock Exchange, zkracené NYSE, a National Association of Securities Dealers Automated
Quotations, zkracen¢ NASDAQ. Mezi burzovnimi indexy patii S&P 500 mezi ty
nejsledovanégjsi viibec. Mezi nékterymi odborniky je dokonce povazovan za nejpiesnéjsi

ukazatel vykonu americké ekonomiky (Monety Money Bank, 2022).

Aby byla spole¢nost zafazena do S&P 500 indexu, musi podle Investopedie (2022) spliovat

néktera kritéria:

urcitd trzni kapitalizace,

- vétSina akcii obchodovanych vetejne,

- prvni vefejnd nabidka byla minimalné pied rokem,

- zapredchazejici ¢tyfi Ctvrtleti byl soucet téchto vydelka kladny,

- v ptedchozich Sesti mésicich méla spole¢nost v obéhu nejméné ctvrt miliént jejich

akcii.
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Obchodovat s S&P 500 indexem Ize podle Monety Money Bank (2022) tfemi zptisoby:
- pfimym nakupem akcii, coz je ale celkem nakladné,
- pomoci ETF fond,
- prostfednictvim CFD kontraktu.

Nikkei 225 Index

Index Nikkei 225, neboli Nikkei Stock Average je index Tokijské burzy, ktery se celosvétoveé
pouziva jako piedni index akcii v Japonsku. Sklada se z 225 vybranych japonskych kmenovych
akcii. Pocatky indexu se datuji na 7. zafi 1950, kdy se index zacal denné pocitat. Diive
se prepocitaval zpétn€, ke konci dne, ale nyni se jiz piepocitava kazdych 5 sekund po otevieni
Tokijské burzy. Index Nikkei 225 je Casto pouzivan jako indikator pohybu akciovych trhii
v Japonsku a diky jeho prominentni povaze byly vytvofeny dal$i finan¢ni produkty, které jsou

s indexem spjaté a tyto produkty jsou obchodovany po celém svété (Nikkei Indexes, 2022).

Diky tomu, ze se Nikkei 225 obchoduje po celém svéte prostiednictvim aktivné obchodovanych
futures, opci a ETF, poskytuje investorim vysokou likviditu. V Singapuru, Osace a Chicagu
se Nikkei 225 futures kontrakty obchoduji jiz 30 let.

Nasdag 100

Index Nasdaq 100 se sklada ze sta nejvétSich a nejvice obchodovanych spolecnosti, které jsou
obchodované na burze NASDAQ. Zahrnuje pouze nefinanéni americké spole¢nosti, respektive
sto nejlepSich spolecnosti podle trzni kapitalizace, které jsou ptevazné z technologického
odvétvi (LYNX, 2022). Akcie technologickych spole¢nosti zahrnuje index Nasdaq 100 z 60 %,
zbytek predstavuji sektory spotiebitelské, telekomunikacni, primyslové a zdravotnické

(E15.cz, 2022).

Aby spolecnost byla zafazena do indexu, musi podle E15.cz (2022) spliiovat n¢ktera kritéria:

obchodovana na americké burze NASDAQ),

- neni na burze vetejné obchodovatelnd méné nez tii mésice,

- denni objem obchodovanych akcii neni mensi nez 200 000 kusti,
- zvetejnuji pravidelné Ctvrtletni a vyro¢ni zpravy,

- neni v insolvenci, a ani ji finan¢ni situace nenasvédcuje.
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Vyznamnou spole¢nosti, kterd je zahrnuta v tomto indexu, je softwarova firma Microsoft
(Svoboda, 2006).

Pokud se ale investor rozhodne investovat do tohoto indexu, musi pocitat s vyssi volatilitou,
oproti jinym investicim. V zavislosti na vyssi vykyvech je zde vyssi riziko, diky kterému také

Ize ale dosahovat v dlouhodobém méfitku i vyssiho vynosu.
Nasdaq Composite

Nasdag Composite index obsahuje vice nez 2,5 tisic spolecnosti, jejichz akcie jsou kotované
na burze NASDAQ, coz je vice nez vétsina ostatnich akciovych indext. Diky tomu patii mezi

jeden z nejsledovanéjsich indext na trhu (Nasdaq, 2020).
Aby byla spole¢nost zatazena do indexu, musi podle CFI (2022) spliovat tyto kritéria:

- akcie musi byt kotovany piedevsim na burze cennych papira (CP) NASDAQ, pficemz
jedinou vyjimkou z tohoto kritéria je, pokud byl cenny papir kétovan na jiné americké

burze pied rokem 2004 a tuto kdtaci dale udrzoval,

- CP patfi mezi tyto druhy cennych papirt: americké depozitni certifikdty (ADR),

kmenov¢ akcie, realitni investicni fondy (REIT) a akcie komanditnich spole¢nosti.

Pokud néktery cenny papir nesplituje nebo piestane spliiovat jakékoliv kritérium, CP je
nezpusobily pro index Nasdaq Composite a je nasledné odstranén z indexu nebo do n¢j nemutize
byt zahrnut (CFI, 2022).

Vétsina spolecnosti jsou, stejné jako v ptipadé indexu Nasdaq 100, technologické. Piikladem
jsou vyznamné spolecnosti Apple, Microsoft, Facebook, Dell, Cisco, Oracle a Intel. Index
Nasdag Composite obsahuje mimo jiné vSechny spolecnosti, které jsou obsazeny

v Nasdaq 100 (CFI, 2022).

Index je vazan trzni kapitalizaci, diky ¢emuZz pouze 10 nejlepSich akcii piedstavuje jednu tietinu
vykonu celého indexu (The Motley Fool, 2022). Hodnota indexu se vypocita tak, Ze se seétou
souiny vah jednotlivych akcii se zavérecnou cenou kazdého cenného papiru a tato cena

se vydéli délitelem indexu, ktery zaru¢i vhodnéjsi hodnotu ocetiovani indexu (CFI, 2022).
Dow Jones Industrial Average

Index Dow Jones Industrial Average (DJIA), je u nas znamy pod nazvy ,,Dow Jones“ nebo

,Dow*. Patfi mezi jeden znejpopuldrnéjSich a nejsledovanéjSich akciovych indexi, ktery
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sleduje 30 vyznamnych americkych a vefejné obchodovatelnych spole¢nosti. Tyto spoleénosti
musi byt kétovane na burze NASDAQ nebo NYSE (CFI, 2022).

Index byl zalozen v roce 1896 zakladatelem Dow & Jones Company, Charlesem Dowem
a editorem Wall Street Journal (CFI, 2022). V tomto roce byl index slozen z 12 americkych
spolecnosti, vV prubéhu let se index ménil a od roku 1928 obsahuje 30 spole¢nosti (The Motley
Fool, 2022), mezi které nyni patii napiiklad Microsoft, Boeing, Apple a Johnson & Johnson
(CFI, 2022).

Slozeni indexu vybira n¢kolik expertt, kteti jsou pod dozorem spolecnosti Wall Street Journal.
Spolecnosti jsou vybirany podle toho, aby dobie reprezentovaly americké hospodarstvi, ale
ke zm&nam v indexu dochazi sporadicky. K jedné zméné doslo naptiklad v roce 2004, kdy
se na mista svétoveé znamych spole¢nosti AT&T, Eastman Kodak a International Paper dostaly
do indexu spolecnosti AIG, Pfizer a Verizon (Svoboda, 2006). Mezi posledni zmény lze nyni
zahrnout biezen roku 2015, kdy se do indexu dostala spole¢nost Apple, zati roku 2017, kdy
DuPont nahradila spole¢nost DowDuPont a v neposledni fadé¢ cervenec roku 2018, kdy
se v indexu objevila spole¢nost Walgreens Boots Alliance, ktera vyfadila General Electric
(CFI, 2022). General Electric je zaroven spole¢nosti, ktera se se 111 lety v indexu udrzela zatim
nejdéle (FXstreet.cz, 2022).

Vahu jednotlivé spolecnosti v indexu urCuje cena jejich akcii. To znamena, ze akcie
za 100 dolard bude mit vyssi vahu nez akcie za 60 dolard. Pokud se ale 100 dolarova akcie
rozdé€li, bude mit o polovinu niz$i cenu, a tak se jejich vaha zméni (Slickcharts, 2022). Cenova
hladina indexu se vypocita tak, Ze se seCtou ceny vSech spole¢nosti zahrnutych v indexu

a nasledné¢ je tento soucet vydélen koeficientem, nazyvanym jako Dow Divisor (CFl, 2022).
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3 Analyza a komparace zkoumanych indextu

Pro analyzu a komparaci vykonnosti zkoumanych indext bylo zvoleno nékolik obdobi. Kratké
obdobi s dobou trvani jednoho roku, tj. od dubna 2021 do biezna 2022, stfednédobé obdobi
s dobou trvani dva roky, tj. od dubna 2022 do bfezna 2022 a v neposledni fad¢ dlouhé obdobi
s dobou trvani péti let, tj. od dubna 2017 do biezna 2022. Jednotlivé indexy jsou dale srovnany
podle jednotlivych ¢tvrtleti, a to od 2. ¢tvrtleti 2017, tj. od dubna do ¢ervna, do 1. ¢tvrtleti roku
2022, tj. od ledna do btezna. 3. ¢tvrtleti je brano od Cervence do zaii daného roku a 4. ¢tvrtleti
zna¢i obdobi od zafi az do prosince prislusného roku. Tabulka 2 analyzuje prvni index vina

vlastnéného spolecnosti Wine Owners, WO 150.

Tabulka 2: Vykonnost indexu WO 150

v i Vykonnost
Rok Ctvrtletd V bodech V procentech (%0)
1. Ctvrtleti 267 -
™~ 2. Gtvrtleti 273 2,25
& 3. Stvrtleti 278 1,83
4. Ctvrtleti 282 1,44
1. Ctvrtleti 286 1,42
® 2. &tvrtleti 288 0,70
& 3. Stvrtleti 312 8,33
4. Ctvrtleti 311 - 0,32
1. Ctvrtleti 306 - 1,61
o 2. Stvrtleti 311 1,63
& 3. ¢tvrtleti 322 3,54
4. Ctvrtleti 311 - 3,42
1. Ctvrtleti 307 - 1,29
S 2. tvrtlett 312 1,63
& 3. Stvrtleti 328 5,13
4. Ctvrtleti 336 2,44
1. Ctvrtleti 347 3,27
< 2. &tyrtleti 352 1,44
& 3. Stvrtleti 366 3,98
4, ¢tvrtleti 384 4,92
% 1. Ctvrtleti 389 1,30
Celkova zména 122 45,69
Priumérna vykonnost
(za étvrfletl') 6,10 2,28

Zdroj: (Vlastni zpracovani podle dat z Wine Owners, 2022)
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Z tabulky vyplyva, Ze nejvice odpisovym &tvrtletim pro index WO 150 bylo 4. ¢tvrtleti roku
2019. Na konci 3. ctvrtleti stejného roku dosahoval index hodnoty 322 bodt, ze kterych
se v prib&hu zminéného 4. ¢tvrtleti dostal na pouhych 311 bodl a znamenalo to pro né&j pokles
ve vysi 3,42 %. Naopak nejvykonnéj§im obdobim se pro zkoumany index stalo 3. ¢tvrtleti roku
2018, béhem kterého se hodnota indexu zvysila o 24 bodu, tj. 8,33 % coz je témét Ctytikrat

vy$§i, nez je u tohoto indexu primérna hodnota.

Dalsim zkoumanym indexem je index WO Bordeaux 750. Jeho vykonnost v jednotlivych

Ctvrtletich je zndzornéna Vv tabulce ¢islo 3.

Tabulka 3: Vykonnost indexu WO Bordeaux 750

v i Vykonnost
Rok Ctvrtletd V bodech V procentech (%)

1. ¢tvrtleti 295 -
™~ 2. Ctvrtleti 301 2,03
& 3. Stvrtleti 304 1,00
4. Ctvrtleti 315 3,62
1. ¢tvrtleti 320 1,59
@ 2. Ctvrtleti 325 1,56
& 3. Stvrtletd 333 2,46
4. ¢tvrtleti 339 1,80
1. ¢tvrtleti 336 -0,88
a 2. ¢tvrtleti 355 5,65
& 3. Stvrtletd 375 5,63
4. ¢tvrtleti 365 - 2,67
1. Ctvrtleti 365 0,00
I 2. ¢tvrtleti 384 5,21
& 3. Stvrtletd 394 2,60
4. ¢tvrtleti 403 2,28
1. Ctvrtleti 406 0,74
g 2. Gtvrtleti 412 1,48
& 3. Stvrtletd 418 1,46
4. ¢tvrtleti 427 2,15
% 1. Ctvrtleti 429 0,47
Celkova zména 134 45,42

Primérna vykonnost

(za éterleti) 6,70 2,21
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U indexu WO Bordeaux 750 lze z tabulky 3 za celé pétileté obdobi narazit pouze na dvé zaporné
hodnoty, které vykazovali ztratu za dané obdobi. Jednim z téchto obdobi je 1. ¢tvrtleti roku
2019, kdy index odepsal ze své hodnoty 0,88 %. Mnohem vy$3im ztratovym obdobim bylo ale
pro tento index 4. ¢tvrtleti roku 2019, ve kterém je naméfena ztrata ve vysi 2,67 %. V nékolika
¢tvrtletich jsou naméteny pomérné vysoké rasty hodnoty (vzhledem k primérné vykonnosti).
Takovymi jsou hlavné 2. a 3. ¢tvrtleti roku 2019 a 2. ¢tvrtleti roku 2020, ve kterych se rist

hodnoty pohyboval v rozmezi mezi péti a Sesti procenty.

V néasledujici tabulce 4 jsou analyzovany vykonnostni parametry indexu WO Australian 70,

ktery je jiz poslednim zkoumanym indexem vlastnénym spole¢nosti Wine Owners.

Tabulka 4: Vykonnost indexu WO Australian 70

v i Vykonnost
Rok Ctvrtleti V bodech V procentech (%0)
1. ¢tvrtleti 219 -
™~ 2. ctrtleti 228 4,11
& 3. &tvrtleti 225 - 1,32
4. Ctvrtleti 232 3,11
1. Ctvrtleti 242 4,31
@ 2. tvrtleti 251 3,72
& 3. &tvrtleti 265 5,58
4. Ctvrtleti 285 7,55
1. Ctvrtleti 296 3,86
S 2. Stvrileti 311 5,07
& 3. &tvrtleti 318 2,25
4. Ctvrtleti 312 - 1,89
1. Ctvrtleti 329 5,45
I 2. Ctvrtleti 347 5,47
& 3. &tvrtleti 350 0,86
4. ¢tvrtleti 348 - 0,57
1. Ctvrtleti 347 - 0,29
< 2. Stvrtleti 353 1,73
& 3. dtvrtleti 362 2,55
4. ¢tvrtleti 371 2,49
% 1. ¢tvrtleti 373 0,54
Celkova zména 154 70,32
Priumérna vykonnost
(za étvrfletl') 7,70 3,52

Zdroj: (Vlastni zpracovani podle dat z Wine Owners, 2022)
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Ve vykonnostni tabulce indexu WO Australian 70 je uvedeno vice zapornych hodnot, které ale
nedosahuji ani 2% poklesu. Nejvyssi pokles hodnoty je zaznamenan ve 4. ctvrtleti roku 2019,
ve kterém je ztrata namétena ve vysi 1,89 %. Nejvyssi rist hodnoty dosahuje 7,55 %, které jsou
naméteny ve 4. Ctvrtleti v roce 2018. Od konce 3. ¢tvrtleti stejného roku se index diky tomuto
rustu dostal v pribéhu 4. ¢tvrtleti roku 2018 z pocatecnich 265 bodi na 285. Mezi dalsi vysoké
rusty, které stoji za povSimnuti jsou 3. ctvrtleti roku 2018, 2. ¢tvrtleti roku 2019 a 1. a 2. ¢tvrtleti
roku 2020, ve kterych se vykonnost indexu pohybovala nad pé€ti procenty.

V tabulce 5 je analyzovan z hlediska vykonnosti index Liv-ex Fine Wine 1000.

Tabulka 5: Vykonnost indexu Liv-ex Fine Wine 1000

v i Vykonnost
Rok Ctvrtled V bodech V procentech (%)

1. étvrtleti 303 -
~ 2. &tvrtleti 314 3,63
& 3. étvrtleti 321 2,23
4. &tvrtleti 330 2,80
1. &tvrtleti 334 1,21
@ 2. &tvrtleti 346 3,59
& 3. &tvrtleti 360 4,05
4. &tvrtleti 363 0,83
1. &tvrtleti 354 - 2,48
o 2. &tvrtleti 356 0,56
& 3. étvrtleti 361 1,40
4. &tvrtleti 348 - 3,60
1. &tvrtleti 339 -2,59
S 2. &tvrtleti 345 1,77
& 3. &tvrtleti 351 1,74
4. &tvrtleti 356 1,42
1. &tvrtleti 365 2,53
< 2. &tvrtleti 376 3,01
& 3. &tvrtleti 397 5,59
4. &tvrtleti 424 6,30
% 1. &tvrtleti 446 5,19
Celkova zména 143 47,19

Priumérna vykonnost

(za étvr{leti) 7,15 2,36

Zdroj: (Vlastni zpracovani podle dat z Liv-ex, 2022)
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Z uvedené tabulky 5 vyplyva, ze index Liv-ex Fine Wine 1000 prosel tfemi vysokymi propady
hodnoty, v 1. a 4. ¢tvrtleti roku 2019 a v 1. ¢tvrtleti roku 2020. Nejvyssi ztrata je vSak naméfena
ve 4. ¢tvrtleti roku 2019, kdy index prosel oproti minulému ¢tvrtleti 3,6% zménou a dostal
se v pribehu obdobi z 361 bodli na 348 bodi. Nejvyssi kladna zména je uvedena ve 4. ¢tvrtleti
roku 2021, v prabéhu kterého se hodnota indexu zvysila z 397 bodd na 424 bodu. Dal§imi
vysokymi nadpriimérnymi vynosy prosel index ve 3. a 4. ¢tvrtleti roku 2021 a v 1. ¢tvrtleti roku

2022, ve kterych je vykonnost v tabulce uvedena vice jak 5 %.

V tabulce ¢. 6 jsou srovnany hodnoty téchto indexi, ktera spadaji pod index Liv-ex
Fine Wine 1000 za rtizna obdobi, tj. mésic, rok a pét let. Hodnoty v tabulce jsou analyzovany
na zékladé dat k 31. bfeznu roku 2021.

Tabulka 6: Srovnani sub-indext indexu Liv-ex Fine Wine 1000 v riznych obdobich

Hodnota Mésicni Ro¢ni Pétileta
Index k 31.3.2021| vykonnost vykonnost vykonnost
v bodech (Vv %) (v %) (Vv %)
Liv-ex Fine Wine 1000 365,06 1,00 7,76 43,96
Liv-ex Bordeaux 500 326,46 1,11 8,77 31,10
Bordeaux Legends 40 393,29 0,69 8,96 35,57
Burgundy 150 564,06 1,01 7,85 85,85
Champagne 50 435,31 -0,01 12,65 58,54
Rhone 100 207,34 1,63 9,94 30,67
Italy 100 326,26 2,36 9,38 48,44
Rest of the World 60 286,42 -0,15 0,94 29,71
Zdroj: (Vlastni zpracovani podle dat z Liv-ex, 2022)
V této tabulce 6 jsou uvedeny pouze dvé zaporné hodnoty, a to u indexu

Champagne 50 a Rest of the World 60 v horizontu

jednoho meésice. Nejméné vykonnym

indexem byl v tomto obdobi index Rest of the World 60, ktery prosel ztratou v hodnoté 0,15 %.
Naopak nejvykonnéjsim indexem v tomto obdobi je index Italy 100, ktery dosahl 2,36% rustu.
V horizontu jednoho roku byl nejméné vykonnym indexem opét index Rest of the World 60,
ktery dosahl vynosu pouhych 0,94 %, a jako nejvykonng&jsi v tomto obdobi je uveden index
Champagne 50, ktery dosahl 12,65% vynosu. V nejdel$im horizontu byl nejméné vykonnym
Rest of the World 60, ktery prosel pouhym 29,71%

opét index vynosem. Naopak

nejvykonnéj$im indexem za toto obdobi je index Burgundy 150.

Nésledujici tabulka 7 se zabyva vykonnostnimi udaji v jednotlivych ¢tvrtletich indexu Liv-ex
Fine Wine 100.
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Tabulka 7: Vykonnost indexu Liv-ex Fine Wine 100

v , Vykonnost
Rok Ctvrtleti V bodech V procentech (%)
1. étvrtleti 302 -
™~ | 2. Ctvrtletd 307 1,66
& |3. &tvrtleti 308 0,33
4. Ctvrtleti 313 1,62
1. Ctvrtleti 311 -0,64
@ | 2. &tvrileti 317 1,93
& |3. &tvrtleti 316 -0,32
4. Ctvrtleti 312 -1,27
1. Ctvrtleti 309 - 0,96
o |2. étvrtleti 309 0,00
& |3. &tvrtleti 311 0,65
4. ¢tvrtleti 303 - 257
1. Ctvrtleti 299 -1,32
S [2. dtrtleti 300 0,33
& |3. &tvrtleti 310 3,33
4. ¢tvrtleti 319 2,90
1. Ctvrtleti 328 2,82
< | 2. Ctvrtletd 338 3,05
& |3. stvrtleti 364 7,69
4. ¢ctvrtleti 393 7,97
% 1. ¢tvrtleti 401 2,04
Celkova zména 99 32,78
Prumérna vykonnost
(za Etvrtletﬂy 4,95 1,64

Zdroj: (Vlastni zpracovani podle dat z Liv-ex, 2022)

V tabulce 7 je zkouman druhy index spolecnosti Liv-€eX, a to Fine Wine 100. Tento index doséahl
za obdobi péti let ristu o 99 bodd, tj. v daném piipadé 32,78 %. Nejvyssim propadem proSel
na konci roku 2009, kdy ztrata znamenala pro index ztratu ve vysi 2,57 %. Druha vysoka ztrata
Vv hodnot¢ se stala hned v ndsledném obdobi, tzn. v prvnim ¢tvrtleti roku 2020. Naopak nejvyssi
rist je zaznamenan ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2021, kdy se z kone¢né hodnoty ptedchoziho
tzn. tretiho Ctvrtleti do konce roku dostal z 364 bodl na 393 bodl a doséahl tak ristu ve vysi
7,97 %. Neméné prosperujici obdobi bylo tteti Ctvrtleti stejného roku, kdy oproti konecné

hodnoté druhého ¢tvrtleti dosahl index 7,69% rustu.

V nasledujici tabulce 8 je porovnana vykonnost v§ech zkoumanych indexu, které se tykaji vin.

33



Tabulka 8: Porovnani vykonnosti zkoumanych indext vin

5 WO WO Liv-ex Liv-ex
Rok Ctvrtleti | WO 150 | Bordeaux | Australian | Fine Wine | Fine Wine
750 70 1000 100
Vykonnost (v %)
2017 2. 2,25 2,03 4,11 3,63 1,66
3. 1,83 1,00 -1,32 2,23 0,33
4, 1,44 3,62 3,11 2,80 1,62
1. 1,42 1,59 4,31 1,21 -0,64
2018 2. 0,70 1,56 3,72 3,59 1,93
3. 8,33 2,46 5,58 4,05 -0,32
4, -0,32 1,80 7,55 0,83 -1,27
1. -1,61 - 0,88 3,86 -2,48 -0,96
2019 2. 1,63 5,65 5,07 0,56 0,00
3. 3,54 5,63 2,25 1,40 0,65
4, - 3,42 - 2,67 -1,89 - 3,60 - 2,57
1. -1,29 0,00 5,45 -2,59 -1,32
2020 2. 1,63 521 5,47 1,77 0,33
3. 5,13 2,60 0,86 1,74 3,33
4, 2,44 2,28 -0,57 1,42 2,90
1. 3,27 0,74 -0,29 2,53 2,82
2021 2. 1,44 1,48 1,73 3,01 3,05
3. 3,98 1,46 2,55 5,59 7,69
4, 4,92 2,15 2,49 6,80 7,97
2022 1. 1,30 0,47 0,54 5,19 2,04
Celkova zména 45,69 45,42 70,32 47,19 32,78
g;“;‘t‘f:t‘;:tgyk"““"“ 228 2,27 3,52 2,36 1,64

Zdroj: (Vlastni zpracovani)
Z tabulky 8 vyplyva, Ze nejhorSim a zarovei 1 nejztratovéjSim obdobim pro vSechny zkoumané
indexy vin bylo 4. ¢tvrtleti roku 2019. V pribéhu tohoto obdobi vykézal nejvyssi ztratu index
Liv-ex Fine Wine 1000, ktery odepsal ze své hodnoty 3,6 %. Druhou nejvys$si ztratou
v uvedeném obdobi a zaroven i druhou nejvyssi z celé vykonnostni tabulky je ztrata v hodnoté
3,42 %, kterou si prosel index WO 150. Dal$im velmi nepfiznivym obdobim pro témé&f vSechny
zkoumané indexy vin bylo 1. ¢tvrtleti roku 2019. Jediny index, ktery si i v prubéhu tohoto
zkoumanych indext se miZze povazovat 4. ¢tvrtleti roku 2019, které ma v praméru nejvyssi

vykonnost, kterd dosahuje témét péti procent. Mezi dalsi v priiméru vysoce vykonnostni obdobi
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fadime 3. tvrtleti roku 2018 1 roku 2021, ve kterych primémaé vykonnost presahuje Ctyfti

procenta.

Vsechny zkoumané indexy vina dosadhly pozitivnich hodnot. Nejvy$si narust hodnoty
vykonnosti za zkoumané pétileté obdobi u téchto indext dosahl index WO Australian 70
s celkovou vykonnosti pies 70 %. Nejhtie si vedl index Liv-ex Fine Wine 100, ktery nedosahl
kladné zmény hodnoty ve vice jak ¢tvrtiné obdobich. Jeho celkova vykonnost ¢ini 32,78 %.

Ostatni indexy vin doséhly od pocatku ke konci obdobi téméft totoznych vysledka.

Dalsi cast prace je zaméfena na analyzu akciovych indext. Prvnim zkoumanym indexem je

index S&P 500, jehoz vykonnost je popsana v tabulce 9.

Tabulka 9: Vykonnost indexu S&P 500

v i Vykonnost
Rok Ctvrtleti V bodech V procentech (%)
1. étvrtleti 2 361,13 -

~ 2. &tvrtleti 2 423,41 2,64
& 3. étvrtleti 2 519,36 3,96
4. &tvrtleti 2 673,61 6,12

1. &tvrtleti 2 640,87 1,22
@ 2. &tvrtleti 2 718,37 2,03
& 3. étvrtleti 2 913,98 7,20

4. &tvrtleti 2 506,85 -13,97

1. &tvrtleti 2 834,40 13,07
o 2. &tvrtleti 2 941,76 3,79
& 3. étvrtleti 2 976,74 1,19
4. &tvrtleti 3 221,29 8,22

1. &tvrtleti 2 584,59 -19,77

S 2. &tvrtleti 3 053,24 18,13
& 3. étvrtleti 3 351,60 9,77
4. &tvrtleti 3 756,07 12,07
1. &tvrtleti 3972,89 5,77
< 2. &tvrtleti 4 291,80 8,03
& 3. étvrtleti 4 359,46 1,58
4. &tvrtleti 4 766,18 9,33

% 1. &tvrtleti 4 602,45 - 3,44
Celkova zména 2 241,32 94,93
Prumérna vykonnost

(za étvri,letﬂ 112,07 4,75

Zdroj: (Vlastni zpracovani podle dat z S&P Dow Jones Indices, 2022)
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Hodnota S&P 500 je na zacatku zkoumaného celkového obdobi 2 361,13 bodt. Do konce
sledovaného obdobi prosel index zvySenim hodnoty 0 2 241,32 bodii, coz znamena 94,93% riist
cenové hladiny. Nejvyssim poklesem hodnoty prosel index v pribéhu 1. ¢tvrtleti roku 2020,
bé&hem kterého se dostal z 3 221,29 bodi na pouhych 2 584,59 bodi a odepsal ze své hodnoty
19,77 %. Dalsi poklesy nastaly v 1. a 4. ¢tvrtleti roku 2018 a v 1. ¢tvrtleti roku 2022. Nejvyssi
vzrust indexu nastal v pribéhu 2. ctvrtleti roku 2020, ve kterém se jeho hodnota zvysila
0 18,13 %. Mezi dalsi vysoké rusty indexu S&P 500 v pétiletém horizontu se fadi v 1. ¢tvrtleti
roku 2019 hodnota 13,07 % a v 4. ¢tvrtleti roku 2020 12,07 %.

V tabulce 10 je analyzovan z hlediska vykonnosti druhy akciovy index, a to Nikkei 225.

Tabulka 10: Vykonnost indexu Nikkei 225

v , Vykonnost
Rok Ctvrtleti V bodech V procentech (%)
1. étvrtleti 19 217,48 -
~ 2. &tvrtleti 20 033,43 4,25
& 3. étvrtleti 20 356,28 1,61
4. &tvrtleti 22 764,94 11,83
1. &tvrtleti 21 159,08 -7,05
@ 2. &tvrtleti 22 304,51 5,41
& 3. étvrtleti 24 120,04 8,14
4. &tvrtleti 20 014,77 -17,02
1. &tvrtleti 21 205,81 5,95
o 2. &tvrtleti 21 275,92 0,33
& 3. &tvrtleti 21 755,84 2,26
4. &tvrtleti 23 656,62 8,74
1. &tvrtleti 18 917,01 -20,04
9 2. &tvrtleti 21 995,04 16,27
& 3. étvrtleti 23 511,62 6,90
4. &tvrtleti 27 444,17 16,73
1. &tvrtleti 29 178,80 6,32
< 2. &tvrtleti 28 812,61 -1,25
& 3. étvrtleti 29 544,29 2 54
4. &tvrtleti 28 791,71 -2,55
% 1. &tvrtleti 28 027,25 - 2,66
Celkova zména 8 809,77 45,84
Prumérna vykonnost
(za étvrfletl') 440,49 2,29

Zdroj: (Vlastni zpracovani podle dat z Yahoo, 2022)
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Na pocatku obdobi mél index 19 217,48 bodl a v prubehu péti let zvysil svoji hodnotu
045,84 % na 28 027,25 bodl. Celkova zména tedy ¢ini téméer 8 810 bodl S primérnou
vykonnosti 440,49 bodd, tj. 2,29 % za kazdé ctvrtleti. Nejvyssi pokles je zaznamenan
v 1. ¢tvrtleti roku 2020, kdy zacala pandemie covidu-19. V tomto Ctvrtleti se jeho hodnota
zménila o 20,04 %. Z 23 656,62 bodii poklesl na 18 917,01 bodi. Nejvyssim rlstem proslo
4. ¢ctvrtleti roku 2020, ve kterém se zvedla hodnota indexu o 16,73 %. Tomuto ristu neni daleko

ani 16,27% rust hodnoty indexu, ktery nastal v 2. ¢tvrtleti stejného roku.
Tabulka 11 se zabyva analyzou vykonnosti druhého amerického indexu, kterym je Nasdag 100.

Tabulka 11: Vykonnost indexu Nasdag 100

v i Vykonnost
Rok Ctvrtletd V bodech V procentech (%)
1. &tvrtleti 5 430,27 -
~ 2. &tvrtleti 5 646,92 3,99
& 3. &tvrtleti 5 979,30 5,89
4. &tvrtleti 6 396,42 6,98
1. &tvrtleti 6 581,13 2,89
@ 2. &tvrtleti 7 040,80 6,98
& 3. &tvrtleti 7 627,65 8,33
4. &tvrtleti 6 329,97 -17,01
1. &tvrtleti 7 378,77 16,57
o 2. &tvrtleti 7 671,08 3,96
& 3. &tvrtleti 7 749,45 1,02
4. &tvrtleti 8 733,07 12,69
1. &tvrtleti 7 813,50 -10,53
S 2. &tvrtleti 9 961,16 27,49
I 3. &tvrtlet 11 364,45 14,09
4. &tvrtleti 12 888,28 13,41
1. &tvrtleti 13 091,44 1,58
< 2. &tvrtleti 14 572,75 11,32
& 3. &tvrtleti 14 752,75 1,24
4. &tvrtleti 16 320,08 10,62
§ 1. &tvrtleti 15 071,55 - 7,65
Celkov4 zména 9 641,28 177,55
Priumérna vykonnost
(za étvrzleti) 482,06 8,88

Zdroj: (Vlastni zpracovani podle dat z Kurzy.cz, 2022)
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Index Nasdaq 100 zacinal na 5 430,27 bodech, ze kterych se dokézal dostat na kone¢nych
15 071,55 bodd, tj. vzrist hodnoty indexu o 177,55 % za 5 let. Tomuto ristu pomohly velmi
nadprimérné¢ vysoké vykonnostni hodnoty, které lze v tabulce zahlédnout napftiklad
v 1. ¢tvrtleti roku 2019 v podobé 16,57 % a dale v 2., 3., a 4. ¢tvrtleti roku 2020, ve kterych
index rostl o0 27,49 %, 14,09 % a 13,41 %. Zapornych hodnot dosahoval pouze ve tfech
ctvrtletich, pficemz nejvyssim ztratovym obdobim prosel index ve 4. ¢étvrtleti roku 2018,

ve kterém se snizil 0 17,01 %, tj. 1 297,68 bodu.

Mezi americké indexy patii také index Nasdaq Composite, jehoz vykonnost je znazornéna

v tabulce 12.

Tabulka 12: Vykonnost indexu Nasdag Composite

v , Vykonnost
Rok Ctvrtleti V bodech V procentech (%)
1. étvrtleti 5 897,55 -
~ 2. &tvrtleti 6 140,42 4,12
& 3. étvrtleti 6 495,96 5,79
4. &tvrtleti 6 903,39 6,27
1. &tvrtleti 7 063,45 2,32
® 2. &tvrtleti 7 510,30 6,33
& 3. étvrtleti 8 046,35 7,14
4. &tvrtleti 6 635,28 - 17,54
1. &tvrtleti 7 729,32 16,49
o 2. &tvrtleti 8 006,24 3,58
& 3. étvrtleti 7 999,34 - 0,09
4. &tvrtleti 8 945,99 11,83
1. &tvrtleti 7 700,10 - 13,93
S 2. &tvrtleti 9 874,15 28,23
& 3. étvrtleti 11 117,53 12,59
4. &tvrtleti 12 888,28 15,93
1. &tvrtleti 13 246,87 278
< 2. &tvrtleti 14 528,33 9,67
& 3. étvrtleti 14 512,44 - 0,11
4. étvrtleti 15 644,97 7,80
% 1. &tvrtleti 14 442,27 - 7,69
Celkova zména 8 544,72 144,89
Prumérna vykonnost
(za étvrfletl') 427,24 7.24

Zdroj: (Vlastni zpracovani podle dat z Kurzy.cz, 2022)
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Priamérnou vykonnosti je v piipad¢ indexu Nasdaq Composite 7,24 %, diky které index vzrostl
Z puvodni hodnoty 5 897,55 bodi na kone¢nou hodnotu 14 442,27 bodi. Nejvyssi zhodnoceni
Ize najit v uvedené tabulce ve 2. ¢tvrtleti roku 2020, ve kterém index vzrostl 0 28,23 %. DalSimi
Ctvrtletimi, ktera stoji za zminku jsou 1. ¢tvrtleti roku 2019, kdy se index zvysil o 16,49 %,
a 3. a 4. ¢tvrtleti roku 2020, ve kterych vzrostl o 12,59 % v 1. ¢tvrtleti a 0 15,93 % ve druhém.
Nejvyssi ztratou prosel index 17,54% ve 4. ¢tvrtleti roku 2018 a dal$i vyznamny pokles hodnoty
se stal v priabéhu 1. étvrtleti roku 2020, ktery ¢inil 13,93 %.

Poslednim zkoumanym indexem na zaklad¢ Ctvrtletnich vykonnostnich hodnot je, taktéz

americky, index Dow Jones Industrial Average.

Tabulka 13: Vykonnost indexu Dow Jones Industrial Average

v , Vykonnost
Rok Ctvrtleti V bodech V procentech (%)
1. étvrtleti 20 663,22 -
~ 2. &tvrtleti 21 349,63 3,32
& 3. étvrtleti 22 405,09 4,94
4. &tvrtleti 24 719,22 10,33
1. &tvrtleti 24 103,11 -2,49
@ 2. &tvrtleti 24 271,41 0,70
& 3. étvrtleti 26 458,31 9,01
4. &tvrtleti 23 327,46 -11,83
1. &tvrtleti 25 928,68 11,15
o 2. &tvrtleti 26 599,96 2,59
& 3. étvrtleti 26 916,83 1,19
4. &tvrtleti 28 462,14 5,74
1. &tvrtleti 21 917,16 -23,00
S 2. &tvrtleti 25 595,80 16,78
& 3. étvrtleti 27 584,06 7,77
4. &tvrtleti 30 606,48 10,96
1. &tvrtleti 32 981,55 7,76
< 2. &tvrtleti 34 292,29 3,97
& 3. étvrtleti 34 390,72 0,29
4. &tvrtleti 36 338,30 5,66
% 1. &tvrtleti 35 228,81 -3,05
Celkova zména 14 565,59 70,49
Prumérna vykonnost
(za étvrfletl') 728,28 3,52

Zdroj: (Vlastni zpracovani podle dat z Yahoo, 2022)
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Index Dow Jones Industrial Average zaCinal ve zkoumaném pétiletém obdobi
na 20 663,22 bodech. V pribéhu téchto péti let jeho hodnota stoupala v primeéru 3,52 %, coz je
Vv daném piipad¢ 728,28 bodl. Diky tomu se dostal na kone¢nou hodnotu 35 228,81 bodd.
Za celych pét let prosel celkové 70,49% vynosem. NejlepSich vysledkti dosahoval index
v prubéhu 2. &tvrtleti roku 2020, ve kterém vynosnost byla 16,78%. Dalsim vysoce
nadprimérnym rastem proSel index diky 11,15% ristu v 1. ctvrtleti roku 2019. Neméné
vynosnymi Ctvrtletimi byla také 4. ¢tvrtleti roku 2017 a roku 2020, jejichz hodnoty jsou vice
nez 10%. Nejvice ztratovym Etvrtletim si proslo 1. ¢tvrtleti roku 2020 se ztratou 23 %.

Vykonnostni tabulka 14 porovnava data mezi v§emi zkoumanymi akciovymi indexy.

Tabulka 14: Porovnani vykonnosti zkoumanych akciovych indext

Dow
Nikkei Nasda Nasda Jones
Rok Ctvrtleti S&P 500 225 100 i Compos?te Industrial
Average
Vykonnost (v %0)
2. 2,64 4,25 3,99 4,12 3,32
2017 3. 3,96 1,61 5,89 5,79 4,94
4, 6,12 11,83 6,98 6,27 10,33
1. -1,22 - 7,05 2,89 2,32 - 2,49
2018 2. 2,93 5,41 6,98 6,33 0,70
3. 7,20 8,14 8,33 7,14 9,01
4. -13,97 -17,02 -17,01 -17,54 -11,83
1. 13,07 5,95 16,57 16,49 11,15
2019 2. 3,79 0,33 3,96 3,58 2,59
3. 1,19 2,26 1,02 - 0,09 1,19
4, 8,22 8,74 12,69 11,83 5,74
1. -19,77 -20,04 - 10,53 -13,93 -23,00
2020 2. 18,13 16,27 27,49 28,23 16,78
3. 9,77 6,90 14,09 12,59 1,77
4, 12,07 16,73 13,41 15,93 10,96
1. 577 6,32 1,58 2,78 7,76
2021 2. 8,03 -1,25 11,32 9,67 3,97
3. 1,58 2,54 1,24 - 0,11 0,29
4, 9,33 -2,55 10,62 7,80 5,66
2022 1. - 3,44 - 2,66 - 7,65 - 7,69 - 3,05
Celkova zména 94,93 45,84 177,55 144,89 70,49
fzg“;‘t‘f:t‘;:tgykonnw 4,75 2,29 8,88 7,24 352

Zdroj: (Vlastni zpracovani)
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V tabulce jsou porovnany akciové indexy, kterymi jsou S&P 500, Nikkei 225, Nasdaq 100,
Nasdaq Composite a Dow Jones Industrial Average. V nékterych étvrtletich u nich lze nalézt
urc¢itou podobnost, a to naptiklad ve 4. ¢tvrtleti roku 2018, které pro vSechny zkoumané indexy
znamenalo vysoky propad hodnot, pohybujicich se od témét 12 % v ptipadé Dow Jones
Industrial Average do 17,54 % na stran¢ Nasdaq Composite. To mohlo zapfi¢init napiiklad

obchodni valka mezi USA a Cinou nebo zvy$ovani urokovych sazeb v USA.

Po roce 2018 se vSechny indexy zacaly zotavovat a namisto medvédiho trhu zacal prevladat trh
byci. Jen za 1. Ctvrtleti se vétSina indexti dokazala dostat téméf na hodnotu, kterd jim byla
naméfena pied poslednim ¢tvrtletim v roce 2018. Pouze japonsky index Nikkei 225 se po tak
velké ztraté nedokazal dostat ani na hodnotu, kterd by se vyrovnala pouhé poloviné piedchozi
ztraty. Jedinou ztratou, ktera se stala v roce 2019 je v ptipadé Nasdaq Composite, ktery
ve 3. ¢tvrtleti prosel lehkou ztratou hodnoty ve vysi 0,09 %. Toto étvrtleti 1ze také povazovat

V pruméru za nejhorsi Ctvrtleti roku 2019.

V pocatcich roku 2020 se zacal §ifit covid-19, ktery mél nasledné vliv na spoustu spole¢nosti.
V disledku toho zacaly padat rekordy na strané ztrat. Nejvice bodu si diky pandemii odepsal
v 1. étvrtleti index Dow Jones Industrial Average se ztratou 23 %. Spatné na tom byly v této
dob¢ také indexy S&P 500 a Nikkei 225, které méli ztratu okolo 20 %. Indexy
Nasdaq 100 a Nasdaq Composite prosly touto dobou nejlépe ze vSech zkoumanych index, ale
také se ztratou. Ta se vySplhala u indexu Nasdaqg 100 na 10,53 % a u indexu Nasdaq Composite
dokonce na 13,93 %. Po tomto Spatném obdobi jiz ve 2. ¢tvrtleti zacaly hodnoty akcii rapidné
stoupat a rostly tak i vSechny zkoumané akciové indexy. Ptikladem jde Nasdaq Composite,
ktery dosahl 28,23% rustu, coz je nejvyssi rist za celé zkoumané pétileté obdobi. Dal§im
vyraznym rustem je 27,49% zvySeni hodnoty u indexu Nasdaq 100. Za pov§imnuti stoji ale
118,13% rast u indexu S&P 500 a vice jak 16% rast indexti Nikkei 225

a Dow Jones Industrial Average.

Rok 2021 pfinesl u indexi S&P 500, Nasdaq 100 a Dow Jones Industrial Average pouze kladné
vysledky. Nejvyraznéj$im rastem proSel vtomto roce pravé index Nasdaq 100. Ten
ve 2. ¢tvrtleti dosahl 11,32% vynosu a ve 4. ¢tvrtleti o téméf jedno procento méné. Spolu

s indexem S&P 500 dosahly za rok 2021 nejvyssiho vynosu, ktery u obou ¢ini téméi 25 %.

Jako dutsledek probihajici valky na tzemi Ukrajiny se zadny z indexii nedokdzal dostat

v 1. ¢tvrtleti roku 2022 do kladnych &isel. To lze ptisuzovat. Nejhuife si v tomto obdobi vedl
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index Nasdaq Composite se ztratou 7,69 %, ktery ale piekonal index Nasdaq 100 jen o0 0,04 %.
Naopak nejnizsi ztratou prosSel index Nikkei 225 s hodnotou -2,66 %.

Porovnani vykonnosti akciovych i alternativnich indexti z hlediska jednoho roku, dvou leta péti

let je uvedeno v tabulce 15.

Tabulka 15: Analyza a komparace zkoumanych indext

Pramérn4 Primérna
Vykonnost | Vykonnost ro¢ni Vykonnost y
indexu indexu | vykonnost | indexu  roemt
Indexy . vykonnost
zalrok | za2roky | indexuza za b let indexu 7a
(Vv %) (Vv %) 2 roky (v %) 5 let (v %)
(v %)
Indexy akciove
S&P 500 7,24 50,74 25,37 94,93 18,99
Nikkei 225 -2,73 27,43 13,71 45,84 9,17
Nasdaq 100 3,42 51,30 25,65 177,55 35,51
Nasdaq 0,59 46,26 23,13 14489 | 2898
Composite
Dow Jones
Industrial 2,73 37,64 18,82 70,49 14,10
Average
Indexy vin
WO 150 10,51 24,68 12,34 45,69 9,14
WO
Bordeaux 750 4,13 11,72 5,86 45,42 9,08
WO
Australian 70 5,67 7,49 3,75 70,32 14,06
Liv-ex Fine
Wine 1000 18,62 29,28 14,64 47,19 9,44
Liv-exFine | 1864 33,67 16,83 32,78 6,56
Wine 100 ’ ’ ’ ’ '

Zdroj: (Vlastni zpracovani)
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Z vysledku tabulky 15 vyplyva, ze vSechny zkoumané indexy dosahly ke konci zkoumaného
dlouhodobého hlediska, trvajiciho pét let, kladnych hodnot.

Jiz v kratkodobém obdobi jednoho roku dosahly v§echny indexy zhodnoceni, kromé indexu
Nikkei 225 a Nasdaq Composite. Nejvyssi ztratou si proSel Nikkei 225, ktery odepsal ze své
hodnoty za dany rok 2,73 %. Nejvyssi zhodnoceni v obdobi jednoho roku jsou na stran¢ indexti

vin, Liv-ex Fine Wine 100 a Liv-ex Fine Wine 1000, které prosly téméi 19 % zvySenim hodnot.

V piipad¢ stiednédobého obdobi, které je zkoumano v obdobi poslednich dvou let, prosly jiz
vS§echny indexy kladného zhodnoceni. Jediné dva indexy si ptipsaly vice nez 50 % své hodnoty,
kterymi jsou Nasdag 100 a S&P 500. U indext vin to je opét index Fine Wine 100, ktery
se nejvice zhodnotil, a to o témét 34 %. Celkoveé nejméné vykonnym indexem je v tomto obdobi
WO Australian 70, ktery zvysil hodnotu o 7,49 %, tedy kazdoro¢né v pruméru o 3,75 %.
Nejméné vykonnym akciovym indexem se stal index Nikkei 225, ktery se za dva roky zhodnotil
0 27,43 %, v priméru o 13,71 % za rok.

Nejvyssiho vynosu v dlouhodobém horizontu dosahl akciovy index Nasdaq 100, ktery se zvysil
od pocateéni hodnoty o 177,55 %. To je vice nez 35% vykonnost za jeden rok. Dal§im indexem,
ktery prosel velmi vysokym vynosem je také akciovy index, a to Nasdag Composite, ktery
zvysil svou hodnotu celkové o 144,89 %, tedy v praméru o 28,98 % za rok. Nejvyssi vykonnosti
za toto obdobi z indext vin prosel index WO Australian 70, jehoz vzrist ¢inil 70,32 %,

cvvr

ktera Cinila 32,78 %, tj. témé&t 7% rust za rok.
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4 Formulace doporuceni pro investory

Jak ukazuji vykonnostni tabulky jednotlivych indext, akciové indexy jsou znaéné volatilngjsi
nez indexy vin a fadi se tak v porovnani s nimi do rizikovéjSich investic. Maji ale pro investora
fadu vyhod. Indexy uz samy o sob& obsahuji nékolik desitek ¢i stovek akcii v bazi, diky ¢emuz
investor dosahne urcité diverzifikace svého portfolia pouze jedinou investici. Investor diky
tomu tedy nemusi dopodrobna zkoumat jednotlivé akcie spole¢nosti naptiklad v ptipadé, Ze

se rozhodne investovat do ETF fondu.

V tabulce 14, kde jsou porovnany vykonnostni faktory na zakladé ¢tvrtletnich udaja vSech
akciovych indexu, si lze v§imnout, Ze az na vyjimKy po kazdém odepsani hodnoty indexu
nasledovalo vyznamné vykonnostni obdobi. To Ize odvodit z toho, Ze vSechny zkoumané

indexy maji rostouci tendence a investofi véfi ve finanéni trhy.

Piikladem mohou byt zkoumané akcioveé indexy. Pti porovnani puvodni ro¢ni vykonnosti, ktera
byla datovana od roku 2021, s praimérnou ro¢ni vykonnosti v pribéhu péti let si Ize v§imnout
jistého rozdilu. U piivodni ro¢ni vykonnosti byly naméteny dveé zaporné hodnoty z celkovych
péti, tedy u témeft poloviny akciovych indexti. V ptipade primérné vykonnosti v obdobi péti let
nejen Ze se zde neobjevila ani jedna zadporna hodnota, ale i vSechny kladné vykonnosti jsou

mnohonésobn¢ vyssi.

Indexy jsou ¢im dal tim popularngjsi diky ETF. Vyhodou ETF je fakt, Ze zcela kopiruji své
podkladové aktivum, a to slozenim i pomérem akcii. Pribézné se tak ETF méni tak, aby jeho

cenovy vyvoj byl s danym indexem vzdy totozny nebo se tomu alespon piibliZil.

Podle Finex.cz (2022) by se investor pfi investovani prostiednictvim ETF mél zaméfit na tyto

aspekty:

e dostupnost, vétsina americkych ETF fondu jsou dostupné pouze na Fio platformé, ktera
nese nazev Fio e-Broker,

e likviditu, protoZe neni vyhodné kupovat ETF, které bude slozité prodat, a tak by investor
mél investovat pfevazné do takovych ETF, které disponuji vysokymi objemy dennich
obchodu,

e nizké poplatky, které zavisi na vybéru brokera,

e zpusob vyplaceni dividend. Zde existuji dva typy ETF fondi. Nékteré ETF dividendy
investorum vyplaci a ti ostatni je automaticky reinvestuji. Z toho pak plyne vyhoda, a to

takova, ze dividendy je ze zdkona povinnosti danit, coz v ptipad¢ reinvestovani tato
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povinnost odpadd. A tak tuto druhou variantu voli takovi investofi, ktefi se chtéji

vyhnout danéni dividendy a maximalizovat tak kapitalovy rust investice.

v

Pii volbé indexu Nasdag 100, ktery byl vyse vyhodnocen jako nejvykonnéjsi index za dané
obdobi péti let, jsou podle Finex.cz (2022) vyhodami:

e diverzifikace v oblasti velkych americkych akcii, které jsou pfevazné technologické,

e obchodovani na bazi akcie, diky tomu méa index podobné vlastnosti jako investice
do akcie, mezi které fadime napiiklad likvidita obchodovani na zakladé finan¢ni paky
apod.

e nizsi poplatky, aCkoliv se naklady na obchodovani na zaklad¢ investice do ETF indexu
Nasdaq 100 pohybuji vySe, nez je tomu naptiklad u ETF indexu S&P 500, ro¢ni
poplatky jsou stale podpriimérné oproti klasickym podilovym fondim,

e reinvestovani dividend, jejichz vyhodou je také slozené troceni, které napomaha

rychlejSimu rlstu investice.
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ZAVER
Cilem bakalafské prace byla analyza a komparace alternativnich indexd vyuZivanych
U netradi¢nich investic s akciovymi indexy podle stanovenych méfitek jako néastroj usnadiujici

rozhodovani investorti. Zkoumané indexy byly posuzovany na zakladé historické vykonnosti

s vyuzitim hlediska €asu v€etné formulace doporuceni pro investory.

Prace byla rozdélena na dvé Casti, teoretickou a praktickou. V teoretické casti byly popsany
zékladni pojmy tykajici se finan¢nich trhli, investic a investovani. Nasledné byly popsany
charakteristiky jednotlivych vybranych alternativnich a akciovych indext. Za alternativni
investice byly vybrany indexy vin, kterymi jsou WO 150, WO Bordeaux 750, WO Australian
70, Liv-ex Fine Wine 1000, Liv-ex Fine Wine 100 a z akciovych indext byly vybrany indexy
S&P 500 Index, Nikkei 225 Index, Nasdaq 100, Nasdag Composite a Dow Jones Industrial

Average.

V praktické ¢asti byly analyzovany a komparovany jednotlivé indexy na zakladé ¢tvrtletnich,
ro¢nich, dvouletych a pétiletych udaji od roku 2017 do roku 2022. Posledni kapitola byla

zaméfena na doporuceni pro investory.

Alternativni investice jsou dobrou volbou pro rozlozeni rizika v portfoliu profesionalniho
i neprofesionalniho investora. Mohou znamenat pro investora vysoky vynos za nizkého rizika.
Zaroven je zde ale nutna urcita znalost v oboru, coz je v pfipad¢ vina napiiklad to, jaka vina

jsou vhodna k investici, a naopak do kterych neni vhodné investovat.

Pii investovani do akcii je zde nutné pocitat s vyssi volatilitou a také s vysokym rizikem, které
se ale s investicemi do dalSich forem investic v portfoliu snizuje a muze pfinést pii del§im
drzeni velmi vysoké vynosy. Vykonnost jednotlivych akcii ma vliv pravé i na vykonnost indexti

a je tak nutné neustéle sledovat jejich vyvoj.

Ve sttednédobém a dlouhodobém hledisku byly naméteny kladné hodnoty u v§ech zkoumanych
alternativnich 1 akciovych indexu, kdezto v kratkodobém byly naméteny dvé zaporné hodnoty

u akciovych indexii Nikkei 225 a Nasdaq Composite.

46



POUZITA LITERATURA

[1]

[2]

[3]

[4]

[5]

[6]

[7]

[8]

[9]

[10]

[11]

[12]

[13]

[14]

BUDIK, Josef, 2011. Financni investovani. Praha: Vysoka skola finan¢ni a spravni. 352
s. Edice EUPRESS. ISBN 978-80-7408-047-0.

CFI: [online]. ©2015-2022 [cit. 2022-02-22]. Dostupné z
https://corporatefinanceinstitute.com

CAPITAL.COM: Index [online]. ©2021 [cit. 2022-01-16]. Dostupné z:
https://capital.com/cs/index-definice

E15.CZ: Investovat do vina se vyplati i v Cesku. Zhodnoceni pfevysuje 10 procent
[online]. ©2001-2022 [cit. 2022-01-16]. Dostupné z
https://www.e15.cz/magazin/investovat-do-vina-se-vyplati-i-v-cesku-zhodnoceni-
prevysuje-10-procent-1323372#

FINANCE V PRAXI: Vyznam a konstrukce akciovych indexi [online]. ©2017-2020
[cit. 2022-01-16]. Dostupné z: https://www.financevpraxi.cz/finance-akciove-indexy
FINEX.CZ: Burzovni indexy — K ¢emu slouzi? Jak je obchodovat a Ize na nich vydélat?
[online]. ©2014-2022 [cit. 2022-02-02]. Dostupné z: https://finex.cz/rubrika/indexy/
FXSTREET.CZ: [online]. ©2009-2022 [cit. 2022-02-22]. Dostupneé z:
https://www.fxstreet.cz/zpravodajstvi-113098.html

GLADIS, Daniel, 2020. Akciové investice. Druhy dotisk prvniho vydani. Praha: Grada
Publishing. 176 s. ISBN 978-80-247-5375-1.

INVESTICNI GRAMOTNOST: Burzovni indexy [online]. 24.6.2020 [cit. 2022-01-
16]. Dostupné z: https://www.investicnigramotnost.cz/burzovni-indexy/
INVESTOPEDIA: The S&P 500: The Index You Need to Know [online]. 22.12.2021
[cit. 2022-02-06]. Dostupné z.
https://www.investopedia.com/articles/investing/090414/sp-500-index-you-need-
know.asp

JANDA, Josef, 2011. Sporit nebo investovat? Praha: Grada Publishing. 168 s. ISBN
978-80-247-3670-9.

JILEK, Josef, 2009. Akciové trhy a investovani. Praha: Grada Publishing. 656 s. ISBN
978-80-247-2963-3.

KURZY.CZ: [online]. ©2000-2022  [cit.  2022-03-30].  Dostupné  z:
https://www.kurzy.cz

LISKA, Véclav a Jan GAZDA, 2004. Kapitalové trhy a kolektivni investovani. Praha:
Professional Publishing. 525 s. ISBN 80-86419-63-0.

47



[15]

[16]

[17]

[18]

[19]

[20]

[21]

[22]

[23]

[24]

[25]

[26]

[27]

[28]

[29]

[30]

[31]

[32]

LIV-EX: [online]. ©2022 [cit. 2022-01-23]. Dostupné z: https://www.liv-ex.com
LYNX: [online]. ©2022 [cit. 2022-02-22]. Dostupné z: https://www.lynxbroker.cz
MONETA MONEY BANK: Co je index S&P 5007 [online]. ©2022 [cit. 2022-02-06].
Dostupné z: https://www.moneta.cz/slovnik-pojmu/detail/index-sp-500

NASDAQ: [online]. ©2020 [cit. 2022-02-22]. Dostupné z
https://indexes.nasdagomx.com

NIKKEI INDEXES: Nikkei Stock Average (Nikkei 225) [online]. [cit. 2022-02-02].
Dostupné z: https://indexes.nikkei.co.jp/en/nkave/index/profile?idx=nk225
NOVOTNY, Josef, 2018. Investovani na financnich trzich s podporou psychologické
analyzy. Ostrava: Key Publishing. 181 s. ISBN 978-80-7418-291-4.

PAVLAT, Vladislav a kol., 2005. Kapitalové trhy. 2., dopl. vyd. Praha: Professional
Publishing. 318 s. ISBN 80-86419-87-8.

PENFOLDS WINES: Our vineyards [online]. ©2021 [cit. 2022-02-26]. Dostupné z:
https://www.penfolds.com/en/about-penfolds/winemaking/our-vineyards.htmi
POLOUCEK, Stanislav a kol., 2009. Penize, banky, financni trhy. Praha: C. H. Beck.
415 s. ISBN 978-80-7400-152-9.

PURPLE TRADING: Jak obchodovat akciové indexy [online]. [cit. 2022-02-02].
Dostupné z: https://www.purple-trading.com/cs/jak-obchodovat-akciove-indexy/
REJINUS, Oldtich, 2014. Financni trhy. 4. vydani. Praha: Grada Publishing. 760 s.
ISBN 978-80-247-3671-6.

S&P DOW JONES INDICES: [online]. ©2022 [cit. 2022-03-30]. Dostupné z:
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview

SHILLER, Robert J., 2010 Investicni horecka: iraciondlni nadseni na kapitalovych
trzich. Praha: Grada Publishing. 296 s. ISBN 978-80-247-2482-9.

SLICKCHARTS: [online]. ©2015-2022 [cit. 2022-02-22]. Dostupne z:
https://www.slickcharts.com

SYROVY, Petr, 2006. Investovini pro zacdtecniky. Tteti vydani. Praha: Grada
Publishing. 120 s. ISBN 978-80-271-0092-7.

SVOBODA, Martin, Werner HEUSSINGER a Christian ROHL, 2006. Asset Guide:
Pruvodce financnimi indexy. Brno: Computer Press. 372 s. ISBN 80-251-1284-5.
TEPPER, Tomas a Martin KAPL, 1994. Penize a vy. 2. piepracované a doplnéné
vydani. Praha: Prospektrum Praha. 352 s. ISBN 80-85431-96-3.

THE MOTLEY FOOL: [online]. ©1995-2022 [cit. 2022-02-22]. Dostupné z:

https://www.fool.com

48



[33] VESELA, lJitka, 2007. Investovani na kapitalovych trzich. Praha: ASPI. 704 s. ISBN
978-80-7357-297-6.

[34] VESELA, lJitka, 2011. Investovani na kapitalovych trzich. 2., aktual. vydani. Praha:
Wolters Kluwer. 792 s. ISBN 978-80-7357-647-9.

[35] WINE INDUSTRY NETWORK: [online]. ©2007-2022 [cit. 2022-02-26]. Dostupné z:
https://wineindustryadvisor.com

[36] WINWOWNERS: [online]. ©2022 [cit. 2022-01-22]. Dostupné z:
https://www.wineowners.com/home.aspx

[377 YAHOO: Yahoo! finance [online]. ©2022 [cit. 2022-03-30]. Dostupné z:
https://finance.yahoo.com

49



	ÚVOD
	1 Teoretická východiska související s indexy
	1.1 Finanční trhy
	1.2 Investice
	1.3 Akcie
	1.4 Index

	2 Charakteristika vybraných alternativních a akciových indexů
	2.1 Indexy vín
	2.2 Akciové indexy

	3 Analýza a komparace zkoumaných indexů
	4 Formulace doporučení pro investory
	ZÁVĚR
	Použitá literatura


