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Abstract: The article deals with the issue of advanced investment strategies and reduces
their risk by using the orders for automatically closing the open position at a loss
for a pre-defined value. The advantage of strategies that do not use these protective orders
is that they can survive against the price movement and then close the position at a profit.
The disadvantage is that the open positions are subject to unlimited risk because of the use
of financial leverage. The aim of this paper is to eliminate the risk of open-ended losses
while maintaining the potential profitability of these strategies. This statistical analysis is
used to test the large number of combinations of levels to close the position at a loss. Using
this analysis is to find the optimal value for closing a position at a loss, which currently
does not reduce profitability. The article compares the results of the proposed portfolio
without the use of protection orders and the use of protective orders for the period
2005 - 2012. The results of this analysis show the need for the use of protection orders
in the use of financial leverage. Analyzed strategy works in intraday mode, where the
purchase made at 17:00 and 22:00 in the case of sales made to meet the entry conditions.
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Uvod

Problematika hledani optimalni velikosti rizika libovolného procesu je casto
analyzovanym problémem akademiki i osob zpraxe. V souvislosti s ekonomickym
prostfedim a obchodovanim mtize riziko ptedstavovat finan¢ni Gjmu. Je tedy kladen diraz
na optimalizaci jeho vySe. V tomto pfispévku je analyzovana pokroc€ila investicni strategie
(déle jen strategie) zalozend na Casovani vstupu do trhu a jeji implementace v redlném
prostiedi, které predstavuje ménovy trh. Konkrétné jde o aplikaci strategie pro obchodovani
ménového paru EUR.USD a GBP.USD. Tyto finan¢ni instrumenty lze povazovat za jedny
znejvice obchodovanych, coz jim zajistuje dostateCnou likviditu a piesnou realizaci
obchodnich ptikazl na vybranych cenovych trovni [8][6].

Vyhledavani optimalni velikosti rizika lze feSit implementaci pocitacové techniky, ktera
zajisti efektivni nalezeni feSeni a dikladné prozkoumani vybranych parametrii. K tomuto
slouzi nejen neustale rostouci vypocetni vykon volné dostupnych pocitacovych sestav, ale
také implementace pokrocilych algoritmi zaloZenych na principu evolu¢niho vyvoje [3][2].

Analyza velikosti rizika vychazi zpozadavku snizovani rizika strategie pomoci
obchodnich piikazii, které v ptipadé¢ dosaZeni definované ztrdty automaticky uzaviou
aktualni oteviené investi¢ni pozice. Divod provedeni analyzy vychdzi z pavodniho névrhu
strategie, ktery neobsahuje implementaci tohoto typu ochrannych piikazu. V ptipadé, Ze
dojde k prudkému pohybu obchodovaného finan¢niho instrumentu smérem nahoru nebo
smérem dold, je investicni portfolio vystaveno témét neomezené ztraté. Vhodna
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implementace ochrannych piikazii dokaze vyrazn€ eliminovat riziko a soucasné nesniZit
zisk investi¢niho portfolia.

1 Formulace problematiky
1.1 Analyza problematiky sniZovani rizika

Problematika snizovani rizika je kliCovou Casti pii vyvoji investi¢ni strategie. Na tento
fakt poukazuje mnoho dlouhodobé uspéSnych obchodniki z celého svéta. Mezi né Ize tadit
Larryho Williamse, ktery ve své publikaci Long-Term Secrets to Short-Term Trading
prvek pro dlouhodobou uspésnost obchodnikii pouzivajici investi¢ni strategie zdiraziuje
bezpodminecné pouziti automatickych piikazi pro ukonceni ve ztraté. Veskeré jeho
publikované studie obsahuji ptfesné¢ definované cenové trovné, na kterych jsou investi¢ni
pozice automaticky uzavieny pii dosaZeni urCité ztraty. Nezbytnost pouZiti tohoto ptistupu
snizovani rizika pfipisuje psychologické studii obchodnikii, ktefi casto podlehnou
emocionalnimu chovéani a zhlediska investicnich rozhodnuti se nechovaji racionalné.
Ve své publikaci prezentuje nékolik moznosti pro optimélni umisténi ochrannych ptikazi.
Jako zakladni moZnost definuje fixni nastaveni velikosti ztraty. Optimalni hodnota je
nalezena pomoci statistické analyzy sledovaného trhu. Mezi sofistikovangj§i umisténi
ochranného ptikazu patii jeho dynamické umistovani v zavislosti na aktudlni volatilité
a vzdalenosti vyznamnych cenovych urovni. Tato metoda vyZaduje implementaci citu
obchodnika pro vybrany trh [12].

Mezi dalsi klicovou publikaci v oblasti problematiky fizeni rizika kratkodobych strategii
lze tadit Street Smarts: High Probability Short-Term Trading Strategies autort Lindy
Raschke a Laurence Connors. Oba autofi patii mezi vyznamné svétové obchodniky.
Vysledky jejich vyzkumu ukazuji opét na nezbytnost vyuziti ochrannych ptikaz
pro dlouhodobou ziskovost obchodnikli. Sviij vyzkum sméfuji na studium dlouhodobé
ziskovosti obchodniki, ktefi pouzivaji a ktefi nepouzivaji ochranné ptikazy. Tento vyzkum
poukézal na fakt, Zze v devadesati procentech piipadii obchodnici bez ochrannych piikazii
smazou své obchodni u¢tu béhem dvou az tfi obchodii. Vyzkum také uvadi, ze spravnost
fizeni dil¢ich investici v kombinaci s raciondlnim chovanim investora bez emocionélnich
rozhodnuti tvoii 90% uspé€sného obchodovani. Nacasovani vstupu do trhu tvoti zbylych
10% tspésného obchodovani [11].

Autor Richard Bauer se ve své publikaci Genetic Algorithms and Investment Strategie
zabyva hledanim optimalnich velikosti vybranych parametrii investi¢ni strategie pomoci
genetickych algoritmtli. Implementace téchto optimaliza¢nich metod se v dneSni dob¢ jevi
jako nezbytnou soucdsti vyvoje investi¢nich strategii a to z divodu mnozstvi parametri
a obsahlosti historickych databazi cenovych priibéhl. Rozsifuje tim moznosti studii vyse
uvedenych autorti [2].

1.2 Ménovy trh

Pro implementaci strategie je vybran trh se svétovymi ménami, ktery za poslednich
10 let vyrazné zvysil svou likviditu a volatilitu a tim umoznil implementaci novych typt
strategii. Divodem rozmachu ménového trhu je jeho zptistupnéni koncovym uzZivatelim
pomoci neustale rostouciho vykonu vypocetni techniky v kombinaci s informaénimi
technologiemi. Rostouci pocet poskytovatelt pristupu k ménovému trhu (brokert) pomoci
internetu vyvolal vysoce konkuren¢ni boj, ktery snizil transak¢éni naklady na realizaci
obchodu z pivodnich 50-100$ na 4-10$. Takto vyraznd zména umoznuje aplikaci strategii,
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které¢ vyuzivaji kratkodobych cenovych pohybi trvajicich fadové n€kolik minut az nékolik
hodin [7].

Cenové zmény se u takto kratkych obchodii pohybuji v fadech centli. Potfebna efektivita
je zajisténa pomoci finanéni paky. Tento financni ndastroj umoznuje koncovému
obchodnikovi investovat vyrazné vyssi ¢astku, nez kterou disponuje. Standarné brokefi na
ménovych trzich nabizeji financni pdku v poméru 1:2 az 1:400. Pfi vyuziti finanéni paky
napt. 1:30 ma koncovy obchodnik moznost investovat Castku 30x vysSi, nez kterou
disponuje. Pi1 preciznim dodrZeni risk managementu dokaZze tento finan¢ni nastroj vyrazné
zefektivnit investované penize [1].

V ramci ménového trhu Ize obchodovat mnoZstvi ménovych paru, ale pro aplikaci
vybranych strategii je nezbytné udélat jejich selekci. Tu Ize provést pomoci nésledujicich
krok:

e Schopnost realizace nakupnich a prodejnich piikazl v realném cCase (likvidita).
e Dostatené velka volatilita pro generovani zisk.
e Struktura intradennich pohybt dle pozadavku strategie.

Po aplikaci této selekce se jevi vhodné vyuZit cenovych pohybli ménovych part
EUR.USD a GBP.USD [4][5][9].

1.3 Pokrodila investi¢ni strategie

Pokrocilou investi¢ni strategii lze definovat jako mmozinu pravidel pro realizaci
jednotlivych investi¢nich rozhodnuti, ktera budou realizovdna na vybraném finan¢nim
instrumentu. V rdmci tohoto pfispévku budou navrhnuté pravidla pouzita na ménovém paru
EUR.USD a GBP.USD.

Mnozinu pravidel pokrocCilé investiéni strategie lze dale délit do nasledujicich
podskupin:

e Pravidla pro vstup do pozice.
e Pravidla pro vystup z pozice.
e Pravidla pro fizeni pozice.

e Pravidla pro reinvestici.

Pravidla pro vstup do pozice definuji podminky, pii jejichZz splnéni dojde k realizaci
nakupu nebo prodeje vybran¢ho finan¢niho instrumentu. NavrZzend mnozina vstupnich
pravidel by méla byt statisticky ovéfena na historickych datech a méla by vychéazet z obecné
logiky pohybu. Statistické ovéfeni funkcnosti je klicovym prvkem pii tvorbé uspésné
strategie.

Pravidla pro vystup z pozice obsahuji mnoZzinu pravidel pro uzavieni pozice v zisku
nebo ve ztraté. V rdmci pouzit¢ strategie je provedena statisticka analyza dle aktudlni
hodiny. Vystup tedy neni ukoncen na ptfedem definované cenové urovni, ale v pfedem
stanovenou dobu. Tento typ vystupu ma vyhodu z hlediska toho, Ze €asto ptecka protipohyb
a nakonec je uzavien v zisku. Nevyhoda této strategie je vystaveni oteviené pozice riziku
ztraty o velikosti slozené =zalohy. Ptfedpoklad teorie cenového pohybu je zalozen
na nahodnosti vyskytu prudkych cenovych ristli a cenovych poklesi. V ptipadé vyuziti
tohoto typu vystupu by mohla byt vyrazn¢ ohroZena celkova ziskovost portfolia.
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Pravidla pro Fizeni pozice definuji konkrétni trzni situace, pii kterych dochazi k posunu
urovni pro vystup v zisku, pro vystup ve ztraté a dalsi procesy v ramci Gpravy oteviené
pozice. V ramci tohoto piispévku bude vyuzito pouze fixnich hodnot pro uzavieni pozice
ve ztraté.

Pravidla pro reinvestici jsou tvofena matematickymi rovnicemi, které vyjadiuji
velikost investované Castky pro otevieni pozice. Cilem téchto matematickych rovnic je
systematicke navySovani pozic z diivodu maximalizace zisku [8][10].

V ramci tohoto piispévku je navrZzeno investi¢ni portfolio, které obsahuje pokrocilou
investicni strategii aplikovanou na dva ménové pary viz. obrazek €. 1.

Obr. 1: Investicni portfolio pro obchodovani na ménovém trhu

Pokrocila investi¢ni strategie pro
obchodovani ménového paru EUR.USD

Pokrocila investi¢ni strategie pro
obchodovani ménového paru GBP.USD

Investi¢ni portfolio

Zdroj: vilastni zpracovani

Volba ménovych paru EUR.USD a GBP.USD vychazi z vlastnosti jejich cenovych
pohybt. Jde o jedny znejvice obchodovanych finan¢nich instrumentli, coz zajistuje
dostate¢né velkou likviditu. Soucasné jde o meénové pary, jejichZz denni rozptyl cenovych
pohybii je dostate¢ny pro generovani zisk.

2 Metody
2.1 Metoda vstupu do trhu a vystupu z trhu

Realizace nakupnich a prodejnich ptikazi je provadénd na tzv. intradenni bazi,
coZ znamena, ze vybrany finan¢ni instrument je sledovan na velmi kratkém casovém
intervalu. V rdmci analyzy je sledovan Casovy interval jedné minuty. Mnozina vstupnich
pravidel je tvofena apriorni znalosti experta pro financni rozhodovani, ktera je statisticky
ovéfena na historickych datech. Na obrazku €.2 je znazornén proces nalezeni relevantnich
vstupnich pravidel.

Obr. 2: Proces statistického ovéieni apriorni znalosti

Apriorni Statistickd Relevant’m
znalost analyza VStuPnl
pravidlo

Zdroj: viastni zpracovani

Apriorni znalost vychdzi zprincipu momentu cenového pohybu vradmci denniho

casového ramce a jeho nasledné pokracovani. Z divodu zjednoduseni analyzované
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problematiky je vstup do pozice vZdy realizovan piikazem pro nakup a vystupni piikaz je
vzdy realizovan pro prodej. Nakupni piikaz je vygenerovan tehdy, kdyz vcerejsi den
sledovany finan¢ni instrument rostl, ¢ili rozdil uzaviraci ceny a ceny oteviraci nabyva
kladnych hodnot. Pomoci optimalizacnich metod je stanovena doba ndkupu na 17:00 a doba
prodeje na 22:00. Analyza a optimalizace ¢ast pro ndkup a prodej neni pfedmétem tohoto
pfispévku a je analyzovéana jiz optimalizovand strategie. Na obrdzku ¢. 3 je zndzornén
diagram pravidel pro vstup do pozice.

Obr. 3: Pravidla pro vstup do pozice

Start

Aktualni ¢as = 17:00?
Ano

(Vcerejsi uzaviraci cena — vcerejsi oteviraci cena) > 0?

Nakup

Aktualni ¢as =22:00? =
Ano

Prode;j

Ne .
Uzaviena Burza?

Ano

Konec

Zdroj: viastni zpracovani

Pro oba ménové pary jsou pouzita stejnd vstupni a vystupni pravidla. Soucasnou
realizaci strategie na dvou ménovych parech je dosazeno diversifikace a plynulého nartstu
kapital ve sledovaném obdobi.

2.2 Metoda analyzy nezbytnosti implementace ochrannych prikaza pro sniZeni rizika

Pouzitd strategie popsana v odstavci 2.1 neobsahuje automatickeé ptikazy pro ukonceni
oteviené pozice na predem definované Urovni. Z tohoto divodu jsou oteviené pozice
vystaveny ztraté¢ o velikosti sloZzené zalohy. Ptedpoklad ndhodného vyvoje cenového
pohybu mtize mit kriticky dopad na celkovou ziskovost navrzené¢ho portfolia. Z tohoto
divodu je provedena analyza nejvice negativni situace, kterd by mohla pfimo ovlivnit
dlouhodoby zisk portfolia.

Z principu analyzované strategie je klicovym sledovanym usekem c¢asovy interval
o délce 5 hodin. Statisticky test analyzuje klouzavé 5 hodinové €asové intervaly za obdobi
od roku 1999 do roku 2012. Sledovanou veli¢inou je rozdil mezi oteviraci cenou v nulté
hodin€é a minimélni cenou béhem 5ti hodinového ¢asového intervalu. Méfeni velikosti
tohoto rozdilu je graficky znazornén na obrazku €. 4.
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Obr. 4: Princip méreni nejvice negativniho pohybu

Zdroj: vlastni zpracovani
Z obrazku je patrné, Ze hodnota rozdilu oteviraci ceny v nult¢ hodiné¢ a minimalni
hodnoty dosazené béhem nésledujicich 5 hodin reprezentuje maximalni moznou ztrétu.

Na obrazku ¢€. 5 je graficky znézornéna distribuce protipohybit ménového paru EUR.USD,
které mohou negativné ovlivnit celkovy zisk.

Obr. 5: Distribuce protipohybit ménového paru EUR.USD za obdobi 1999-2012
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Zdroj: vlastni zpracovani

Na obrazku €. 6 je graficky zndzornéna distribuce protipohybti ménového paru
GBP.USD, které mohou negativné ovlivnit celkovy zisk.
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Obr. 6: Distribuce protipohybit ménového paru GBP.USD za obdobi 1999-2012
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Zdroj: vlastni zpracovani

Grafickou analyzou lze vypozorovat odliSnosti v distribuci protipohybli. Bez pouziti
ochrannych ptikaza pro automatické ukonceni oteviené pozice ve ztrat¢ muze byt zasadné
ovlivnéna vykonnost portfolia. V tabulce €. 1 jsou vypsany zékladni statistiky protipohybt.

Tab. 1: Statistiky protipohybiit ménového paru EUR.USD a GBP.USD

Ménovy par EUR.USD | GBP.USD
Priamérny protipohyb [pips] 26 34
Maximalni protipohyb [pips] 460 798
Minimalni protipohyb [pips] 0 0

Zdroj: vlastni zpracovani

Uvedené hodnoty jsou vyjadieny v jednotkdch pipsi, coZ je nejmensi cenovy pohyb
pro ménové pary. Vramci analyzy bude provadénd vzdy s castkou jeden lot, kterd
pfedstavuje investovanych 100 000$. Pfi této velikosti investici jeden pips reprezentuje
hodnotu 10$. Primérny protipohyb u ménového paru EUR.USD je 260$ a maximalni
protipohyb je 4600$. Primérny protipohyb u ménového paru GBP.USD je 340$
a maximalni protipohyb je 79808. V piipad¢ aplikace teorie nahodného vyskytu cenovych
protipohybit mohou maximalni cenové protipohyby vyrazné ovlivnit vykonnost portfolia.

2.3 Metoda snizovani rizika

Metoda snizovani rizika vychdzi ze statistické analyzy cenovych protipohybii feSenych
v podkapitole 2.2, ktera je kli€ova pro simulaci vykonnosti portfolia s pouzitim ochrannych
piikazli a bez jejich pouziti. Automatické piikazy pro snizovani rizika portfolia budou
vhodné umistény soucasné s ptikazem pro vstup do trhu [12].

3 Rozbor problému

Investi¢ni portfolio je sloZzeno zpokrocilé investicni strategie, ktera je pouzita
pro ménové pary EUR.USD a GBP.USD. Soucasné vyuZiti strategie na dvou ménovych
parech ma pfiznivy vliv pro plynulou distribuci dil¢ich ziskli a ztrat, kdy dochazi
k diversifikaci strategii v ramci portfolia. Plvodni strategie popisovdna v kapitole
2.1 vychazi z definovanych ¢asti, kdy ma dojit k nakupu daného ménového paru a kdy ma
dojit k prodeji. Vykonnost portfolia je testovana za obdobi 2005 — 2012, kdy strategie
na obou ménovych parech generuje zisk. Vyznamna vlastnost plivodni strategie je absence
ochrannych piikazii pro uzavieni oteviené pozice ve ztraté, coz mize znamenat vyrazné
snizeni celkového zisku portfolia. Cilem tohoto pfispévku je provést analyzu vhodného
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umisténi ochrannych ptikazii tak, aby dlouhodobé nesnizovaly zisk portfolia. Na obrazku
¢. 7 a ¢. 8 je zobrazena zavislost zisku strategie na velikosti preddefinované ztraty
ochranného ptikazu. Bude urena vhodnd hodnota pro oba ménové pary tak, aby
se nesnizoval celkovy zisk a aby soucasné bylo portfolio zabezpe€eno proti vyskytu velkych
protipohybi.

Obr. 7: Zavislost zisku na velikosti preddefinované ztrdaty pro ménovy par EUR.USD

Zdroj: vilastni zpracovani

Obr. 8: Zavislost zisku na velikosti preddefinované ztraty pro ménovy par GBP.USD

Zdroj: viastni zpracovani

Na zaklad¢ analyzy obrazku €. 7 a €. 8 je zvolena optimalni hodnota uzavieni oteviené
pozice ve ztrat¢ 60 pipsi. Tato hodnota je vhodnd pro oba ménové pary a pii investici
100 0003 piestavuje ztratu 600$.

Simulace portfolia je zalozena na vyskytu cenovych protipohybti v priibé¢hu sledovaného
obdobi 2005 — 2012. Nejvétsi cenovy protipohyb pro ménovy par EUR.USD byl o velikosti
4600$ a pro ménovy par GBP.USD o velikosti 7980$. V ramci simulace ve sledovaném
obdobi je proveden 3x vyskyt nejvétSiho protipohybu pro oba ménové pary. Pro celé
portfolio jde o vyskyt Sesti nejnepiiznivéjSich situaci a je sledovana zavislost celkového
zisku portfolia pii aplikaci ochrannych piikazii a bez jejich aplikace. V tabulce €. 2 jsou
zobrazeny vysledky portfolia a jednotlivych strategii za obdobi 2005 — 2012. Pro testovani
portfolia s vyuzitim ochrannych piikazi je pouzito fixni hodnoty 600$ pro oba
meénove pary.
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Tab. 2: Statistiky dilCich strategii a portfolia s pouZitim a beg pouZiti ochrannych prikazit

EUR.USD | GBP.USD | Portfolio
Bez pouziti ochrannych piikazi, bez protipohybii 20638,58 | 17546,3$ | 38184,8%
S pouzitim ochrannych piikazi, bez protipohybt 21029,8% | 17343,6% | 38373,4%
Bez pouziti ochrannych piikazii, s 3x protipohybem 6838,58 | -6393,7% | 444.,8%
S pouzitim ochrannych piikazi, s 3x protipohybem 19229,88 | 15543,6% | 34773,4%

Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky €. 2 je patrné, ze implementaci ochrannych piikazti 1ze dosdhnout vyrazné
vys$iho zisku pii vyskytu tii neptiznivych situaci v podobé maximalnich protipohybi
meéienych za ¢asové obdobi 1999 — 2012.

4 Diskuze

Vysledky analyzy v tomto piispévku poukazuji na dilezitost pouziti ochrannych ptikazl
pro automatické uzavieni oteviené pozice ve ztraté. Nezbytnost pouziti vychazi z podstaty
analyzované strategie a to z dlivodu vyuziti finan¢ni péky. Autofi Larry Williams, Linda
Raschke a Laurence Connors popisuji optimalni nastaveni ochrannych ptikazii pomoci
statistické analyzy a citu obchodnika pro dany trh. Implementace popisované metodiky
pro umisténi piikazii Casto vyrazné snizi zisk strategie a to z divodu brzkého ukonceni
dil¢ich investi¢nich pozic. V tomto pfispévku jsou implementovany ochranné piikazy
s cilem zabezpeCeni pozic proti vyraznym protipohybim. Diraz je kladen na to, aby
ochranné ptikazy nezasahovaly vyrazné do pribéhi obchodl pivodni strategie, ktera tyto
piikazy nepouziva, a soucasné efektivné chrénili strategii pfed vyraznymi ztrtami.

Analyza sledované strategie je provedena za obdobi 2005 — 2012, coz je dostateCny
casovy usek z divodu nékolika zmén dlouhodobych trend a volatility v tomto obdobi.
Strategie generuje dlouhodoby zisk na obou ménovych parech 1 bez vyuziti ochrannych
piikazii. Predpoklad cenovych pohybt pii tvorbé a analyze strategii vychazi z nahodné
distribuce cenovych poklesii a cenovych rastl, které mohou negativné ovlivnit zisk
portfolia. V kapitole 2.2 je provedena analyza vyskytu negativnich situaci reprezentovanych
protipohyby za obdobi 1999 — 2012. Vysledky tikaji, ze u ménového paru EUR.USD je
primérny protipohyb roven 260$ a maximalni protipohyb 4600$ a u ménového paru
GBP.USD je prumérny protipohyb roven 340$ a maximalni protipohyb roven 79808$.
V ramci analyzy je provedena simulace vyskytu tfi maximalnich protipohybi na obou
ménovych parech a je sledovana zavislost zisku portfolia s pouzitim a bez pouziti
ochrannych ptikaza.

Dalsi navySeni zisku portfolia 1ze dosahnout implementaci pravidel pro fizeni pozic
z hlediska pribézného uzavirani €asti otevienych pozic v zisku nebo implementaci filtru
pro minimalni rozdil mezi oteviraci a uzaviraci cenou dne pro urceni vstupu do pozice.

Zavér

V tomto Clanku je analyzovana pokrocila investi¢ni strategie pro obchodovani ménoveého
paru EUR.USD a GBP.USD. Soucasna aplikace strategie na obou parech tvoii
diversifikované portfolio. Princip strategie vychazi z ptedpokladu pokracovani cenového
pohybu predeslého dne. Samotna pozice je fizena v intradennim reZimu, kdy celkova doba
trvani pozice je ohranicena Casovym intervalem od 17:00 do 22:00. Plvodni strategie

neobsahuje piikazy pro automatické ukonceni pozice ve ztraté a portfolio je tim vystaveno
témef neomezené ztraté. V kapitole 2.2 je provedena studie vyskytu protipohybi, které
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mohou pifimo ovlivnit celkovy zisk portfolia. Za obdobi 1999 — 2012 byl nejvétsi
protipohyb na ménovém paru EUR.USD ve vys$i 46008, coz je piiblizné 25% celkového
zisku a pro ménovy par byl nejvétsi protipohyb 7980$, coz je pies 50% celkové zisku.
Ptedpoklad teorie cenovych pohyblti pracuje sndhodnym vyskytem analyzovanych
protipohybil a je tedy nezbytné simulovat v ramci vybrané strategie ndhodny vyskyt téchto
situaci. V ramci simulace ve sledovaném obdobi je proveden 3x vyskyt nejvétSiho
protipohybu pro oba ménové pary. Pro celé portfolio jde o vyskyt Sesti nejneptiznivejsich
situaci a je sledovana zavislost celkového zisku portfolia pii aplikaci ochrannych ptikazl
a bez jejich aplikace.

Analyza strategie pro ménovy par EUR.USD bez vyuziti ochrannych ptikazii vykazuje
za sledované obdobi zisk 20638,5% a ménovy par GBP.USD vykazuje zisk 17546,38$.
Simulace vyskytu tfi maximalnich protipohybi na ménovém paru EUR.USD bez pouZiti
ochrannych piikazi snizi zisk na 6838,5$ a pii vyskytu tii maximalnich protipohybt
na ménovém paru GBP.USD se snizi zisk na -6393,7$. Pfi pouziti ochrannych piikazi
o velikosti 600$ pro oba ménové pary dojde pii vyskytu tii maximalnich protipohybt
k poklesu zisku na ménovém paru EUR.USD na 19229,8% a na ménovém paru GBP.USD
na 15543,63. Optimalni hodnota uzavieni pozice ve ztrat¢ je uréena ze statistické analyzy
mnoha kombinaci této hodnoty. Samotny test pro oba mé€nové pary za¢ind na hodnot¢ ztraty
208 a kon¢i na hodnoté ztraty 1000$. Takto velky rozsah pro oba mé€nové pary je dostateény
a vychazi z primérnych velikosti cenovych pohybil béhem jednoho dne.

Dalsi navySeni zisku portfolia 1ze dosdhnout implementaci pravidel pro fizeni
otevienych pozic nebo implementaci filtrii minimalni velikosti rozdilu uzaviraci a oteviraci
ceny vcerejSiho dne.
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