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Anotace

Tato bakalarskd prace je zaméfena na analyzu a komparaci vybranych podnikovych
akcii s pravidelnym dividendovym vynosem, obchodovanych na americkych burzach, podle
zvolenych kritérii. Nejdiive jsou uvedena teoreticka vychodiska a charakteristika vybranych
spolecnosti. V dalsi Casti nasleduje analyza a komparace jednotlivych podnikovych akcii.

V posledni ¢asti jsou uvedeny doporuceni pro investory.
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Title

Corporate stocks traded on US exchanges

Annotation

This bachelor’s thesis is focused on the analysis and comparison of selected corporate stocks
with regular dividend payments, traded on american stock exchanges using selected criteria.
First, the theoretical starting points and characteristics of the selected companies are presented.
In the next part, the analysis and comprasion of individual corporate stocks follow. The final

part provides recommendations for investors.
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Uvod

Dnesni ekonomicky svét, tak jak ho znédme, je velmi turbulentni a t€zko predvidatelny. Na jedné
stran¢ zde mame vyrazny technologicky rozvoj, vlivem umélé inteligence, ktery pfinasi nové
ptilezitosti a méni zplisoby podnikani a investovani. Na stran€ druhé velmi nejistou
geopolitickou situaci v celém svéte, kterd piinasi rizika valeCnych konfliktii a hrozbu celni
valky mezi USA a zbytkem svéta. Kromé téchto faktori bézni spotiebitelé stile bojuji
s vysokymi cenami zbozi. Stale rostouci zadluZovani rozvinutych statii a emise novych penéz
a znehodnocovani tspor. Jedind moznost, jak se pted témito vlivy ochrénit, a dokonce 1 realné

zhodnotit své uspory, je prostfednictvim investovani.

wrwe

wewr

volné prostifedky do volatilnich kryptomén a akcii. Vyhodou dnesni doby je fakt, Ze je tu velky
pocet investiCnich moznosti, jak své volné prostiedky zainvestovat, at' uz naptiklad do
zminovanych akcii, dluhopisii a kryptomén nebo do redlnych aktiv jako jsou napiiklad

nemovitosti, komodity ¢i historické cennosti.

Cilem této prace je vybrat podnikové akcie na americkych burzich. Tyto akcie jsou
analyzovany a komparovany z pohledu investi¢nich ptilezitosti u vybranych spolec¢nosti, které
vyplaceji pravidelné dividendy. Dividendy pfedstavuji atraktivni moznost pro investory, ktefi
hledaji stabilni a pravidelny piijem ze svych investic a zaroven potencial pro dlouhodoby rtst
hodnoty své investice. Spolecnosti, které stabiln¢ vyplaceji dividendy, Casto patfi mezi
etablovan¢ a finan¢né stabilni subjekty, cozZ mize snizovat riziko ztraty spojené s investovanim
do akcii. Americky akciovy trh byl vybran z toho divodu, Ze je jednim z nejlikvidnéjSich
a nejregulovanéjsich trhi na svété, coz zajistuje transparentnost, dostupnost a ochranu pro
investory. Vybrané akcie jsou analyzovany a komparovany z pohledu investi¢nich kritérii,
vcetné popsani doporucenich pro stavajici ¢i potenciondlni investory. Pfi¢emz analyzované
akcie jsou vybrany ze tiech rtznych odvétvi, pro vétsi diverzifikaci a rozsah analyzy

a komparace.
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1 Teoreticka vychodiska akciového trhu

V této kapitole jsou zahrnuta vysvétleni teoretickych vychodisek nezbytnych pro interpretaci
této prace, které ptimo souviseji s akciovym trhem a jsou klicové pro pochopeni jeho fungovani.
Mezi vysvétlené pojmy patii: investice, akcie a akciové spolecnosti, trhy cennych papirt,
americké burzy, fundamentalni analyza, technicka analyza, psychologicka analyza a soucasné

trendy v investovani.

1.1 Investice

Pojem investice z finan¢niho hlediska je pfedstavovan v alokaci volnych penéznich prostiedkt
do investi¢nich aktiv, za ucelem budouciho zisku nebo alespon ochrany proti znehodnoceni.
Ditlezitym faktem je, ze budouci zisk nemusi viibec realizovéan a investice muze byt ztratova.
Podle investi¢niho aktiva jsou investice rozliSovany na dvé zékladni skupiny, investice realné
a finan¢ni. Investice jsou dale rozdélovany podle ¢asového horizontu drzeni dané investice,
na kratkodobé a dlouhodobé. Kratkodobé investice jsou do jednoho roku a dlouhodobé

investice nad jeden rok a vice. (Rejnus, 2014)

Realné investice

U reélnych investic je vklad proveden do redlnych aktiv. Tyto aktiva mohou byt vyuzity
k vyrobnim ucelim nebo ke generovani pifijmi. Klicovym ptikladem jsou investice do
samotného podnikani, které produkuje konkrétni vyrobky ¢i sluzby. Dale sem patii investice
do nemovitosti a movitych véci trvalé hodnoty, jako jsou naptiklad drahé kovy, komodity,

umeéni, veterani apod. (Altaxo SE, © 2019)

Vyhody realnych investic spoc¢ivaji podle Veselé (2019) pfedevsim v jejich atraktivité v dobéach
hospodaiské a politické nejistoty nebo pfi existenci vysoké inflace. Investorovi mohou také
doprat urcitou formu radosti, pokud se naptiklad jedna o cenné sbirky a kousky. Jsou také dobré
pro diverzifikaci portfolia, jelikoz se jedné o relativn€ bezpecné investice. Naopak nevyhodami
Z vétSiny realnych investic neplyne zadny penézni dichod, naptiklad u uméleckych sbirek,

drahych kovti, komodit apod.

Financ¢ni investice

Druhou skupinou, o které pojednéava i tato prace, jsou finanéni investice. Prostiednictvim nich

investofi nabizeji svij volny kapital na finanénim trhu, pficemz usiluji o ziskani pro né
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atraktivnich finan¢nich aktiv, které zhodnoti nebo uchrani jejich penézni prostiedky. Na rozdil
od realnych investic, investor neziska investici hmotny majetek. Dojde pouze k transakci mezi
dvéma ekonomickymi subjekty, kterd je zpravidla zaznamenana na urcité listiné. Investor
poskytnutim svych penéznich prostfedkii druhé stran¢ obdrzi urcity, pravné uznatelny
dokument, z kterého plynou urcita prava. Typicky napiiklad pravo na vyplaceni dividend
a spolurozhodovani o chodu spole¢nosti u akcii, nebo pravo na vyplatu kupénu u dluhopist.

(Vesela, 2019)

Ackoliv je svét finan¢nich investic velmi rozséhly a existuje zde nespocet finan¢nich aktiv, do
kterych mohou byt volné prostiedky vlozeny. Jsou rozliSovany tii zékladni kategorie finan¢nich

aktiv. (Rejnus, 2014):
® penize,
e finan¢ni majetkové instrumenty,
e dluhové (dluzni) instrumenty.

Nejrozsitengjsi kategorii financnich aktiv jsou penize. Pomoci penéz jsou plnény tifi jedine¢né

a velmi vyznamné funkce (Cernohorsky, 2020):
e prostfedek smény,
e zlCtovaci jednotka,
e uchovatel hodnoty.

Penize jsou vyuZzivany jako prostfedek smény, prostfednictvim kterého jsou provadény platby
za zbozi, sluzby a tihrady dluhti. Tato funkce byla historicky prvni, nebot’ ptivodni formy penéz
slouzily primarn¢€ ke sméné. Diky nim jsou vyrazné snizeny transak¢ni naklady, protoze neni
nutné hledat jiny sménny prostiedek. Jednd se tedy o vSeobecné pfijimané platidlo. Druha
funkce je vyjadiovani hodnoty. Penize slouzi jako zuctovaci jednotka, diky které je
vyjadfovana hodnota zbozi, sluzeb, préce, cizich mén a riznych druhii aktiv. V posledni fad¢
jsou penize vyuzivany jako uchovatel hodnoty v ¢ase. Pomoci penéz je mozno uchovat majetek
ve své podob€, coz zahrnuje i zachovani kupni sily v budoucnu, pokud je ména stabilni
a kvalitni. Jsou tedy jednou zforem majetku, podobné jako napiiklad nemovitosti.

(Cernohorsky, 2020)
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Do druhé¢ kategorie jsou fazeny finan¢ni majetkové instrumenty, které jsou zpravidla spojeny
s vlastnickymi podily. Plynou znich ur¢itd prava, naptiiklad narok na zisk spolecnosti

nebo hlasovaci pravo. Typicky ptiklad predstavuji akcie ¢i podilové listy. (Rejnus, 2014)

Posledni kategorii jsou dluhové instrumenty, které predstavuji zavazek dluznika vici véfiteli
splatit pfedem ur¢enou castku penéz v urcitém case, obvykle vcetné urokti. Dluhové
instrumenty jsou vyuZzivany zpusob pro financovéani vladnich, firemnich a osobnich investic.
Za jeden znejbéznéjSich typti dluhovych instrument jsou povazovany dluhopisy.

(Rejnus, 2014)

Vynos, riziko a likvidita

S investicemi jsou spjaty tfi zakladni pojmy: vynos, riziko a likvidita. Vztah mezi témito pojmy
koreluje, pfedevSim mezi vynosem a rizikem. Chce-li investor vyssi vynos ze své investice,
musi se pripravit na vyssi riziko. V praxi se pak lze prevazné setkat se dvéma typy rizik.
Kreditni riziko pfedstavuje situaci, kdy investor poskytne své penézni prostredky, typicky do
podezielych investic slibujici vysoky vynos, a o poskytnuté penézni prostiedky pfijde. Trzni
riziko znamena, ze hodnota investice kolisa v diisledku zmén na trhu, tento typ rizika je typicky

predevsim u akcii. (Syrovy, 2022)

V neposledni fadé¢ se nesmi zapominat na likviditu, tedy schopnost pfemény investice na
hotovost. Spravny investor by mél mit dostate¢nou likvidni rezervu, zdroj hovofti o Sestinasobku
mésicnich vydajii pro nenadélé situace. Absence této rezervy by mohla ohrozit sttednédobé
a dlouhodobé investice pii nenadalych situacich, kdy by investor musel odprodat své investice

a mohla by vzniknout ztrata, naptiklad z diivodu sankci ¢i propadu na trhu. (Syrovy, 2022)

1.2 Akcie

Akcie jsou majetkovy cenny papir, prostfednictvim kterého se investor stava akcionafem urcité
akciové spoleCnosti a ziskava tim urcitd prava spjata s vedenim podniku. Akcie jsou dale
identifikovany jako dlouhodoby investi¢ni instrument s neurcitou dobou splatnosti. Investor
muze akcie drzet cely Zivot nebo klidné¢ druhy den po nakupu prodat, za predpokladu existence
poptavky. Akcie jsou emitovany ve jmenovité hodnot¢ akciovymi spolecnostmi, které emisi na
trhu ziskéavaji potfebny kapital pro svlij rozvoj a financovani. Zakladni kapital je vyjadien
celkovou jmenovitou hodnotou vSech emitovanych akcii. Akcie jsou vydavany bud’ v listinné
nebo zaknihované podobé. Listinné akcie maji hmotnou podobu. Jsou slozeny z plasté

a kuponového archu s talonem. P1ast” akcie obsahuje informace o emitentovi, konkrétnich akcii
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aje podepsan Cleny predstavenstva. V kupoénovém archu jsou obsazeny kupony, které ztélesiuji
pravo na vyplaty dividend. Talon slouzi pouze jako legitimacni papir, ktery opraviiuje
k vyzvednuti kupénového archu. Akcie v listinné podob¢ jsou pouzivany sporadicky, jelikoz
v zaknihované neboli determinované podobé. Tyto akcie nemaji redlnou podobu a existuji
pouze v podobé ucetniho zdznamu, ktery je zaznamenan v centrdlnim depozitaii cennych
papirt. Jedna se o pravnickou osobu, ktera vede evidenci cennych papirii na zdklad¢ povoleni
od regulaéniho ufadu, kterym je v CR Ceska narodni banka. Zaknihované akcie jsou lépe
zabezpeCeny a umoznuji efektivnéj$i provadeéni transakci na kapitdlovych trzich. Dale lze
u akcii rozliSovat jejich formu a druhy, tyto dva terminy budou rozebrany v nasledujicich

podkapitolach. (Vesela, 2019)

Forma akcii

Akcie jsou z hlediska formy déleny do dvou kategorii: akcie na jméno (na tad) a akcie na
majitele (na dorucitele). Akcie na jméno, oznacované také jako akcie na fad, jsou cenné papiry
vydéavané na konkrétniho akcionare, at’ uz fyzickou nebo pravnickou osobu. V listinné podobé
je na akcii uvedeno jméno vlastnika, pficemz pievod probiha rubopisem nebo fyzickym
pfedanim. U zaknihovanych akcii se pievod realizuje prostfednictvim smlouvy a registrace
zmény u emitenta. Hlavni vyhodou akcii na jméno je jejich lepsi ochrana proti kradezim, av§ak
na dorucitele, oznaCované také jako akcie na majitele, jsou volné obchodovatelné bez nutnosti
evidovani aktudlniho vlastnika. Jejich drzba je urcena fyzickym vlastnictvim, coz zjednodusuje
obchodovani na sekundarnich trzich, nevyhodou této formy je menSi transparentnost.

(Raiffeisenbank, © 2024)

Druhy akeii

Jak uz zde bylo feceno, s vlastnictvim akcii vznikaji urcita prava pro akcionare. Tyto prava se
1181 podle druhu akcii, které akcionaf vlastni. Existuje fada riznych druhti akcii, avSak teoreticky
jsou rozliSovany dva zékladni druhy akcii: akcie kmenové (obyCejné) a akcie prioritni
(preferenc¢ni). Z téchto dvou typt nasledné mohou vznikat dal§i zvlastni druhy akecii.

(Finex, 2024)
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Kmenové akcie

S drzbou kmenovych akcii jsou zpravidla spjata vSechny zakladni prava, kterymi akcionaft
disponuje. Prvnim pravem je moznost ucastnit se valnych hromad akciové spolecnosti, na
kterych lze predkladat navrhy a hlasovat o chodu spole¢nosti. Aby vlastnici mohli udrzovat
svilj pomérny podil, maji moznost predkupniho prava pii jakykoliv novych emisi. Dal$i pravo
umoziuje akcionari podilet se na zisku spolecnosti prostfednictvim dividendy. Vyse dividendy
se uvadi v absolutni ¢astce, popiipad€ v procentech z jmenovité hodnoty akcie. V posledni fad¢
ma akcionaf pravo na vyplaceni likvida¢niho zGstatku u akciové spole¢nosti, pokud néjaky
zbude po uspokojeni zavazkl ptipadné prioritnich akcionait. Tyto vySe uvedend prava maji
stejnou dobu existence jako zivotnost akcie, jsou tedy Casové neohrani¢ena. Vzhledem
k rozdilim v legislativé jednotlivych statl, jsou na trhu zastoupeny rtzné druhy kmenovych
akcii. Zpravidla jsou rozsifeny o rizné dopliujici vlastnosti, jez jsou zakotveny v emisnich
podminkach. Casto jsou kmenové akcie emitovany spoleénostmi ve dvou tiidach. Akcie
ttidy ,,B* slouzi primarn¢ k dodatecnému navyseni kapitalu pii zachovani stejného hlasovaciho
pomeéru. Nejsou zpravidla vydavany s hlasovacim pravem. I kdyz zakcii plynou stejné
dividendy jako zakcii tiidy ,,A“, jsou zpravidla o néco levnéjsi. Proto jsou oblibené
u investi¢nich a penzijnich fondi, kterym jde spiSe o vyssi zhodnoceni, nez o i¢ast na vedeni
spolecnosti. U akcii tfidy ,,A* jde spiSe o udrZeni vlastnické stability prostfednictvim vyssiho
hlasovaciho prava. Vetejnosti se ¢asto neprodadvaji, spise jsou pfednostné nabizeny stadvajicim

akcionafiim, aby navysili ¢i udrzeli svlij hlasovaci podil pfi zvySeni kapitalu. (Rejnus, 2024)

Prioritni (preferen¢ni) akcie

Prioritni akcie jsou kombinaci standartnich kmenovych akcii a dluhopisti. Vyhodou jejich
emitovani spociva v tom, ze akciova spolecnost miize navysovat jeji kapital, aniz by se musel
ménit stavajici pomér hlasovacich prav, a aniz by musela akciova spolecnost vracet takto nabyté
pené&zni prostiedky jako napiiklad u dluhopisti. (Rejnus, 2024) S prioritnimi akciemi jsou v CR
spojena piednostni prava tykajici se podilu na zisku nebo na jinych vlastnich zdrojich nebo na
likvida¢nim zlstatku spole¢nosti. Neni-li stanoveno jinak, prioritni akcie jsou vydavany bez
hlasovaciho prava. Prioritni akcie mohou byt vydany v piipad€, Ze souhrn jejich jmenovitych

hodnot neptesahne 90 % zakladniho kapitalu. (Cesko, 2012)

Problémem téchto akcii je skutecnost, Ze jejich Zivotnost je, jako u jinych akcii, casové
neohranicena. Vzhledem k jejich hybridni povaze, kdy dluhopisova slozka zarucuje investoram

pfedem stanovené vyhody, se vSak nekonecnd Zivotnost stava komplikaci pro management
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ptislusnych akciovych spolecnosti. Tento problém je feSen prostiednictvim implementace
riznych obci do emisnich podminek, které umoziiuji za pfedem stanovenych podminek tyto
akcie konvertovat na kmenové akcie, nebo je vyplatit a posléze stdhnout z obéhu po schvaleni

valnou hromadou. (Rejnus, 2024)

Ostatni druhy akcii

Kromé kmenovych a prioritnich akeii jsou v praxi vydavany zaméstnanecké akcie, které jsou
vyuzivany ke zvySeni motivace zaméstnancli a snizeni mzdovych nékladi zaméstnavateli,
zejména start-uptim, prostfednictvim nabyti podilu ve spole¢nosti za vyhodnych podminek.
Tyto akcie mohou byt poskytovany za zvyhodnénou cenu, beziplatné nebo formou opc¢nich
programi. Pro talentované zaméstnance miize byt podil ve spolecnosti perspektivni

alternativou, zejména pokud dané spolec¢nosti divéruji a veéti v jeji rast. (Matzner, 2024)

Dale se lze setkat se zatimnimi a kmenovymi listy. Zatimni listy pfedstavuji tzv. nesplacené
akcie. Doc¢asné jsou jimi nahrazovany bézné akcie po zapisu akciové spolec¢nosti do predem
stanovené evidence, v CR obchodniho rejstifku. Zatimni listy obdrZi upisovatelé, ktefi jesté
nesplatili cely emisni kurz upsanych akcii. Kmenové listy nejsou ve své podstaté akcie. Rovnéz
se ale jedna o majetkovy cenny papir. List mlize byt vydan spolecnosti s ru¢enim omezenym,
pokud to spolecenskd smlouva dovoluje. Kmenovy list tedy piedstavuje podil spolecnika na

dané spolec¢nosti. (Rejnus, 2024)

V nekterych zemich se Ize setkat se zlatymi akciemi. Tyto akcie jsou znacné problematicke,
jelikoz mohou vlastnikovi pfinést pravo veta, ktery umozniuje piehlasovat vSechny ostatni
akcionafe. VétSinou jsou tyto akcie drzeny vladnimi jednotkami napiiklad pfi privatizaci.

Na uzemi EU jsou zlaté akcie zakdzany. (Cambridge University, © 2024)

1.3 Akciova spole¢nost a jeji organy

Akciova spole¢nost (zkratkou a.s. nebo akc. spol.) je jednou z pravnich forem obchodni
spolecnosti, jejiz zakladni kapital je rozdélen na urcity pocet akcii. Zakladni kapital, poptipadé
dalsi penézni prostiedky na rozvoj a financovani, ziskavé akciova spole¢nost prostfednictvim
emise akcii. Tyto akcie pfedstavuji podil na vlastnictvi spolecnosti a mohou byt vefejné
obchodovany na burze, pokud je spole¢nost vetejna, nebo drzeny v soukromych rukou, pokud
spole¢nost nevstoupila na burzu. Spole¢nost zachézi za stejnych podminek se vSemi vlastniky,

neboli akcionafi, stejné. (Sindelaf a Miillerova, 2022)
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Zalozeni a fungovani akciové spole¢nosti je v Ceské republice upraveno zakonem
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich. Akciova spole¢nost mize mit jednoho ¢i vice
zakladatelt. Zakladateli mohou byt fyzické osoby, pravnické osoby poptipad¢ stat. Pti zalozeni
jednim zakladatelem musi byt zakladajici subjekt pravnickou osobou a spole¢nost musi byt
zalozena zakladatelskou listinou. Pokud ma akciova spolecnost vice zakladatelli uzavira se
zakladatelska smlouva. Zakladni kapital musi byt v minimalni vysi 2 000 000 K¢ nebo 80 000
EUR, pokud spolecnost vede ucetnictvi v eurech podle zvlastniho zakona. K zaloZeni se dale
vyzaduje pfijeti stanov. V pfipad¢, ze akciova spoleCnost vstoupila na burzu stanovy schvaluje
ustavujici valna hromada. Pokud spolecnost vznikla bez vefejné nabidky akcii, schvaluji
stanovy zakladatelé. Stanovy obsahuji zékladni charakteristiky dané akciové spolecnosti, jakou
jsou napftiklad nazev firmy a pfedmét jeji Cinnosti, vysi zakladniho kapitalu, pocet akcii a jejich
jmenovitou hodnotu, druhy emitovanych akcii, pocet hlasti spojenych s jednou akcii, zvoleny
systém vnitini struktury apod. Dale se musi urcit, jaké bude vnitini uspofadani organt akciové
spole¢nosti. SloZeni orgadnti zavisi na vybéru systému vnitini struktury spolecnosti. Existuji dva
typy systému vnitini struktury. Dualisticky systém zahrnuje zfizeni piedstavenstva a dozorci
rady, zatimco u monistického systému se ztizuje spravni rada. V obou ptipadech musi existovat
valnd hromada. Ve svéte se 1ze setkat jeSté s anglosaskym modelem uspotadani organd, ktery
je typicky napiiklad v USA. Figuruji zde valnd hromada jako nejvyssi organ a rada teditelii

jako strategicky a fidici organ. (Vesela, 2019)

Nejvyssim organem akciové spolecnosti, ktery sdruzuje vSechny akcionafre, je valna hromada.
Tento organ ma klicovou roli v fizeni akciové spolecnosti, jelikoz rozhoduje o otazkach, které
ovliviiuji celkové fungovani spolecnosti jako je napiiklad schvalovani ucetni uzavérky,
rozhodovani o vyplaté dividend, zména stanov, volba a odvolani ¢lent pfedstavenstva apod.
Valnd hromada si voli pfedsedu, zapisovatele, ovétovatele podpisu a osobu odpovédnou za
s¢itani hlasi. Rozhoduje se prostiednictvim hlasovani akcionaid, velikost hlasu akcionare
zavisi na velikosti vlastnénych akcii. Akcionat mtze hlasovat bud’ osobné na valné hromade¢,
v zastoupeni osobou povéfenou plnou moci akcionaife nebo na zékladé vypisu z evidence
investi¢nich nastroji. Valnou hromadu svola predstavenstvo alespon jednou za ucetni obdobi.
Datum svolani je ovlivnéno ucetni uzavérkou, kterd musi byt projednana nejpozdéji Sest mésicti
od posledniho dne ptedchoziho tcetniho obdobi. Usneseni z valné hromady nabyva platnosti,
pokud vySe jmenovité hodnoty akcii pfitomnych nebo zastoupenych akcionaiti piesdhne
30 % vySe zékladniho kapitalu, pokud tak nenastane musi ptfedstavenstvo svolat ndhradni

valnou hromadu. U né¢kterych usneseni, jako naptiklad zména stanov spole¢nosti, musi byt
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pritomna dvoutfetinova vétsina akcionarii. (Veseld, 2022)

Predstavenstvo predstavuje statutarni organ akciové spolecnosti v dualistickém systému, ktery
odpovida za obchodni vedeni spolecnosti, zajist'uje fadné vedeni ucetnictvi a predklada valné
hromadé ke schvaleni tdetni zavérku a navrh na rozdélni zisku & uhradu ztraty. Cleny
predstavenstva voli a odvolava valna hromada, pfipadné dozor¢i rada, pokud tak urcuji stanovy.
Funk¢ni obdobi Clenti je standartné na jeden rok a ¢lenové si voli svého predsedu. Na ¢leny
predstavenstva pusobi tzv. zdkaz konkurence, kdy nemohou podnikat ani byt ¢leny statutarniho
organu v oboru ¢innosti spole¢nosti. Druhou c¢asti dualistick€ého systému je dozor¢i rada, ktera
funguje jako kontrolni organ spolecnosti. Musi mit minimalné tfi ¢leny, ktefi nemohou byt
zaroven Cleny predstavenstva. Doba funkéniho obdobi Clenti je vétSinou na 3 roky, neurci-li
stanovy jinak. Clenové si voli svého predsedu. Hlavni tilohou organu je piedevim kontrolovat
a ovétovat interni dokumenty, napiiklad ucetni uzavérku. Své vysledky kontrol a pfipominky

preklada dozoréi rada na valné hromadg. (Miillerova a Sindelat, 2022)

V monistickém systému nejsou k valné hromad¢, na rozdil od dualistického systému, vytvareny
dalsi dva orgéany. Je zde zfizena spravni rada, ktera vystupuje jako statutdrni organ a dohlizi
nad obchodnim vedenim spole¢nosti. Spravni rada se fidi zdsadami a pokyny schvalenymi
valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy a stanovami. Organ ma zpravidla
3 ¢leny s délkou funké&niho obdobi 3 roky, pokud stanovy neuréi jinak. Cleny spravni rady voli
a odvolava valna hromada. U monistického systému existoval jesté organ statutarniho feditele,

avsak zménou legislativy organ zanikl. (Cesko, 2012)

1.4 Trh cennych papiriu

Pokud chce potencionélni investor nakoupit cenné papiry musi vstoupit na trh cennych papirti.
Na tomto trhu jsou obchodovany jak dlouhodobé cenné papiry, jako jsou akcie ¢i dlouhodobé
dluhopisy, tak 1 kratkodobé cenné papiry, jako jsou napiiklad dluhopisy s kratkodobou
splatnosti. Podle typu obchodovatelnosti cennych papirt jsou rozliSovany trhy

primarni a sekundarni. (Rejnus, 2024)

Primarni trh

Pfi obchodovani na primarni trhu je realizovan pfimy kontakt mezi emitentem a investorem
prostiednictvim novych emisi. Emitent, typicky firma, vstupuje na trh jako deficitni jednotka,
ktera potfebuje penize pro své financovani. Investor poskytne své volné finan¢ni prostredky

firmé, z kterych ocekéava urcity zisk v ¢ase. Emisni obchod je proveden bud’ vlastni emisi
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akciové spolecnosti nebo cizi emisi, prostiednictvim banky nebo investicniho obchodnika.

(Cernohorsky, 2020)

Primarni trh je déle ¢lenén na vetfejny a neveiejny. Ve vefejném trhu je emise nabizena Siroké
vefejnosti prostfednictvim vefejné nabidky ¢i tendru. Emise je schvalovdna popftipade
1 registrovana regulatornim organem. Pro lepsi informovani Siroké vefejnosti ohledné cennych
papirQ, které spolecnost vydava, je vyhotoven tzv. prospekt cenného papiru. Na nevefejném
trhu jsou cenné papiry nabizeny pouze uzké skupiné investorii, prostfednictvim soukromé
emise. Prvotni investoii jsou povétSinou drziteli cenného papiru po celou dobu jeho Zivotnosti
a jsou obezndmeni se situaci kolem spolecnosti. Neni tedy tfeba vytvaret prospekt cenného

papirt a celkova emise je mén¢ nakladnéjsi. (Vesela, 2019)

Sekundarni trh

Na sekundarnim trhu jiz nedisponuje emitent. Jsou zde provadény obchody starych cennych
papirt, které se pohybuji mezi investory. Funkci uz zde neni ziskat kapital, ale stanovovat trzni
ceny a likviditu cennych papirt. Investorim tyto trhy ulehcuji zpétnou pfeménu cennych papirt
zpatky na hotovost. Co se ty¢e objemu obchodti, sekundéarni trhy jsou znacné objemnéjsi nez

primarni, nebot’ obchodovani probiha opakované, nikoliv pouze jednou. (Rejnus, 2024)

Stejné jako primarni trhy jsou sekundarni rozdélovany na vetejné a nevetejné. Nevetejné trhy
funguji na bézi individudlnich obchodl. Obchod zde probihd mezi potenciondlnimi zajemci
a vlastniky konkrétnich cennych papirti, poptipad¢é zde miize byt i tieti strana. Obchody jsou
vetsinou realizovany jiz s dohodnutou cenou a objemem. Veiejné trhy jsou dale roz¢lenovany
na organizované a neorganizované trhy. Na organizovaném trhu je koordinovana nabidka
a poptavka cennych papirG prostiednictvim licencovaného subjektu, ktery musi dodrzovat
stanovenou legislativu. Typickym ptikladem organizovaného trhu je burza, avSak obchod muze
probihat i na mimoburzovnim trhu. Burza je misto, kde se setkavaji subjekty kviili obchodovani
s pfesné stanovenymi finanénimi ndstroji, a to bud’ osobné, nebo elektronicky. Obchody jsou
provedeny v urcenych casech a podle pfedem stanovenych pravidel. Na burze jsou zpravidla
obchodovany nejkvalitnéjsi akcie, dluhopisy apod. Pfi¢emz cenné papiry, které jsou na burze
obchodovany musi spliiovat pozadavky burzy. Konkrétnimi piiklady burz jsou naptiklad
BCPP v CR nebo NYSE vUSA. Mimoburzovni trh uZ nepodléhd takovym piisnym
pozadavkiim jako burza, avSak stale musi byt spliiovana urcita pravidla ohledné obchodovani
s cennymi papiry. Piikladem mimoburzovniho trhu byl elektronicky trh NASDAQ do roku
2006. (Vesela, 2019)
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Druhou ¢asti vetejnych sekundéarnich trhli je neorganizovany trh, oznacovany zkratkou OTC,
u n¢hoz probiha obchodovani cennych papiri mimo regulované burzy, obvykle prosttednictvim
bank nebo soukromych obchodnikli s cennymi papiry. Potencionalni zajemci se obraceji na tyto
instituce, které zprostfedkuji transakci s obchodnim partnerem pies informacéni systém
propojujici vyznamné instituce financni instituce. Alternativné muze obchodnik uspokojit

klienta pfimo ze svého portfolia. (Rejnus, 2024)

1.5 Hlavni americké burzy

Kapitalovy trh ve Spojenych statech americkych hraje klicovou roli v globalni ekonomice a je
povazovan za nejvyznamnéjsi na svété. Vyvoj na americkych burzach mé zésadni dopad na
ostatni trhy, které Casto reaguji na jeho pohyby. Tyto burzy jsou vyznacovany vysokou
likviditou, Sirokou nabidkou akcii pfednich globalnich spole¢nosti, nejveétsim poctem aktivnich

investori a neustalym vytvarenim novych investi¢nich piilezitosti. (Fio banka, © 2024)

New York Stock Exchange (NYSE)

New York Stock Exchange (NYSE), se sidlem v New Y orku na rohu zndmych ulic Broad Street
a Wall Street, je burzou cennych papiri povazovanou za nejvétsi na svéte podle trzni
kapitalizace. Zaroven je nejdiveéryhodnéjsi platformou pro obchodovani s cennymi papiry

a pfednim mistem pro obchodovani s ETF. (Vesela, 2019)

Newyorska burza cennych papirit vznikla na zdkladé Buttonwoodské dohody podepsané roku
1792, ktera stanovila pravidla obchodovani a zavedla pevné provize s cilem posilit davéru
vefejnosti v trhy kvili prvni financni krizi v poc¢atcich amerického statu. Prestoze jeji oficialni
pocatky sahaji do roku 1792, jeji kofeny lze vystopovat az do 17. stoleti, kdy nizozemsti
osadnici polozili zdklady Wall Street. PoCet a rozmanitost cennych papirG se postupné
zvySovaly. Do konce obcanské valky se na NYSE obchodovalo vice nez 300 riznych akcii
a dluhopist. V roce 1903 byla burza piemisténa do nové budovy s rozsdhlym obchodnim
sadlem, zndmym svym mramorovym interiérem a zdobenym stropem, ktera slouzi burze dodnes.
Burza také zazila n€kolik krizi, jako byl krach trhu v roce 1929 a nasledné zavedeni dilezitych
reforem véetné vytvoreni Komise pro cenné papiry (SEC). Béhem pandemie COVID-19 v roce
2020 burza poprvé fungovala zcela elektronicky, coz ukézalo vyhody technologickych inovaci

v obchodovani. (Intercontinental Exchange, © 2024)

V prvnim poloviné roku 2024 dosahovala trzni kapitalizace NYSE pfes 28 biliontt USD, coz ji

¢ini nejvétsi akciovou burzou na svété. Pro pfedstavu nejvetsi evropska burza Euronext méla
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ve stejnou dobu trzni kapitalizaci ve vySi presahujici mirn€¢ sedm bilioni USD.

(Stock Market Journalist, © 2024)

NASDAQ

Americka burza NASDAQ je druhou nejvétsi burzou svéta. Burza je znama pro svou silnou
orientaci na technologické a inovativni spolecnosti. Burza byla zaloZzena v roce 1971 a byla
prvni elektronickou burzou na svété, coz znamend, Ze obchodovani je provadéno vyhradné
prostiednictvim pocitaCovych systému bez fyzické ptitomnosti obchodnikii. Vznik NASDAQ
byl iniciovan z diivodu rozpolcenosti a neprithlednosti tehdejSiho amerického mimoburzovniho
trhu. Dnes NASDAQ funguje jako burza, avSak fadu let fungoval jako mimoburzovni trh.
Funkce hlavniho indikdtoru NASDAQ je plnéna indexem NASDAQ Composite, ktery je
vazeny trzni kapitalizaci. (Vesela, 2019) V prvni poloviné roku 2024 dosahovala trzni

kapitalizace NASDAQ 25 biliont USD. (Stock Market Journalist, © 2024)

1.6 Regulace a dohled nad obchodovanim v USA

Finan¢ni trhy v USA jsou co do velikosti, tak likvidnosti nejvétsi na svété. Proto je zde kladen
diraz na dohled a regulaci obchodovani. Hlavnimi finan¢nimi regulatory jsou instituce

SEC a CFTC. (LeapXpert, 2022)

Komise pro cenné papiry (SEC) byla zaloZena v roce 1934 s cilem zajistit ochranu investort
pted podvody, udrzovat spravedlivé a efektivni trhy a usnadnovat tvorbu kapitalu. Dale je
prostfednictvim komise dohlizeno na dodrzovani federdlnich zdkonli o cennych papirech,
zajistovana transparentnost a udrzovan krok s technologickym rozvojem na trzich. Ptistup ke
kapitalu je podporovan zejména pro malé podniky, které¢ tvoii kliCovou c¢ast americké
ekonomiky. Komisi je monitorovana ¢innost vice nez 28 000 subjektti v odvétvi cennych
papirt. Komise je tvofena péti komisati, ktefi jsou postupné jmenovani americkym prezidentem
se souhlasem senatu. Funk¢ni obdobi komisate je na pét let, pricemz kazdy rok 5. Cervna je
ukoncen mandat jednoho komisaie. V komisi mohou byt maximaln¢ tfi komisati ¢leny stejné
politické strany, aby tak byla zajiSténa politickd nezavislost. (U.S. Securities and Exchange

Commision, 2023)

Komise pro obchodovani s komoditnimi futures (CFTC) byla zalozena v roce 1974 a je
nezavislou vladni agenturou USA, ktera je povétena regulaci americkych derivatovych trhu,
vcetné futures, opci a swapu. Jejim cilem je zajiStovat integritu, stabilitu a odolnost téchto trhli

prostiednictvim efektivni regulace. Do jeji pisobnosti je zahrnut dohled nad trhy s kontrakty,
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platformami pro swapy, clearingovymi organizacemi, a jiné. Pomoci CFTC je zajiStovana
ochrana finan¢nich prostiedkii zdkazniki, prevence trznich manipulaci a snizovani rizik, ktera
by mohla ohrozit ekonomiku a vefejnost. Timto zpisobem CFTC pfispiva k hladkému
fungovani trhli, které maji zésadni vliv na ceny zbozi a sluzeb v USA. Komise je slozena
obdobné jako u SEC, je zde pét komisafi, ktefi jsou postupné jmenovani v 5 letém obdobi
americkym prezidentem se souhlasem sendtu, a v komisi mohou byt maximalné 3 komisafi

stejné politické strany. (Commodity Futures Trading Commission, © 2024)

1.7 Federalni rezervni systém

FED je americkd centralni banka, ktera byla zalozena vroce 1913, na zékladé¢ zakonu
o Federalnich rezervach. Vytvotrena byla z divodu vytvoieni ménového systému, ktery by mohl
ucinné reagovat na tlaky v bankovnim systému. FED je tvofen radou sedmi guvernéru, federalni
agenturou se sidlem ve Washingtonu, D.C. a dvanéacti federalnimi rezervnimi bankami po celé
zemi. Guvernéii jsou voleni stfidavé, ve Ctrnactiletych funkénich obdobich, americkym
prezidentem se souhlasem senatu. FED je odpovédny za plnéni péti klicovych funket, které
podporuji zdravi a stabilitu americké ekonomiky. Jsou to podpora stability finan¢niho systému,
dohled a regulace nad finan¢nimi institucemi, zajisténi bezpecnosti a efektivity platebnich
a zuctovacich systémt, podpora ochrany spotiebitelit a komunitni rozvoj. (Federal Reserve
System, 2025) Hlavnimi cili FED jsou maximalni udrzitelnd zaméstnanost, stabilni ceny

a inflaéni cil okolo dvou procent. (Cernohorsky, 2020)

1.8 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza je povazovana za nejkomplexnéjsi metodu hodnoceni hodnoty investice
na zaklad¢ hlubsiho zkoumani faktori, které ovlivnuji jeji cenu. Cilem této analyzy je urcit
vnitini, tedy skutecnou, hodnotu aktiva a porovnat ji s aktudlni trzni cenou, aby bylo zjiSténo,
zda je aktivum nadhodnocené, podhodnocené nebo spravedlivé ocenéné. Fundamentélni
analyza je podle charakteru zkoumanych faktorti rozd€lena na tfi zakladni typy. Globalni
(makroekonomicka) akciova analyza, kde je pfedevsim analyzovan dopad makroekonomickych
faktorii, jako naptiklad inflace nebo urokové sazby, na pohyb akciovych trhi. Odvétvova
analyza je ur¢ena pro detailni charakterizaci jednotlivych odvétvi pro ziskani prognozy jejich
budouciho vyvoje. Fundamentélni analyzou korporatnich akcii jsou analyzovany skute¢né
hodnoty akecii jednotlivych akciovych spolecnosti na zaklad¢ jejich charakteristik a ekonomické

vykonnosti. (Rejnus, 2024)
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Pro investory jsou krom¢ klasického zpravodajstvi uzitend fundamentdlni data
o spolecnostech, kterd jsou napomocna pii rozhodovacim procesu. Mezi zékladni udaje lze

povazovat tyto (Fio banka, © 2024):
e trzni kapitalizace,
e ucetni hodnota akcie,
e trzby
e zisk na akcii,
e PJ/E,
e ziskova marze,
e rentabilita vlastniho jméni,
e rentabilita aktiv,
e dividendovy vynos.

Trzni kapitalizace
Trzni kapitalizace je hodnota, ktera vyjadiuje celkovou hodnotu akciové spolecnosti. Je

vypoctena vynasobenim poctu emitovanych kusiti cennych papir a jejich aktudlni trzni

hodnotou. (Rejnus, 2024)

Zisk na akcii

Zisk na akcii (EPS) je pomérovy ukazatel, jimz je poméfovan vlastni kapital spolecnosti a pocet
emitovanych akcii. Vysledkem je velikost zisku na jednu akcii. Tento vysledek je dulezity pro
investory predevsim proto, Ze zisk je zpravidla rozdélovan na zisk uréeny pro vyplatu dividend
a na zisk reinvestovany. Investorovi je tak poskytnuta informace, jakou intenzitou se pracuje
s jeho svéfenymi prosttedky a jakd ptipadnd dividenda by mohla byt vyplacena, pokud by

spolecnost ¢ast zisku nereinvestovala. (Rickova, 2019)

P/E

Pomoci pomérového ukazatele P/E je vyjadfovan pomér trzni ceny akcie k zisku na akcii,
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piipadné mezi trzni kapitalizaci spolecnosti a jejim Cistym piijmem. (Gladis, 2021) Tedy kolik
jsou ochotni akcionéfi zaplatit za 1 K¢ zisku na akcii. Vysoké P/E miize naznacovat investorské
ocekavani vysokého rastu ziskit v budoucnu nebo nadhodnoceni ceny akcie. Nizké P/E muze
byt interpretovano jako signal podhodnocené ceny akcie, nebo ze jsou u ni oekavany nizké

budouci risty zisku. (Rackova, 2019)

Dividendovy vynos

Dividendovy vynos je vypocten pomérem dividendy na jednu akcii a trzni cenou akcie.
Ukazatelem je vyjadiovana dividendova politika podniku, ve vztahu k trzni cené akcie.
Ukazatel je urcen k porovndni relativni vynosnosti jednotlivych akcii dostupnych na akciovém

trhu. (Cernohorsky, 2020)

1.9 Technicka analyza

Technicka analyza je metoda, prostiednictvim které se pokousi investoii vypocitat budoucnost
vyvoje na zéklad¢ historickych dat. (Gladis, 2021) Technickd analyza byla vyuzivana jiz
v 18. stoleti na ryzovych trzich v Asii. Zakladni principy a postupy technické analyzy sepsal
v 19. stoleti Charles Henry Dow. Zakladni principy technické analyzy lze shrnout takto
(Vesela, 2019):

e trhy diskontuji vse,
e ceny se pohybuji v trendech,
¢ historie se opakuje.

Technickd analyza je zalozena na ptedpokladu, Ze veSkeré dostupné informace, vcetné
ekonomickych faktort, trzniho sentimentu a zprav, jsou jiz zahrnuty v aktualni cen¢ aktiva, coz
eliminuje potfebu fundamentalni analyzy. Cenové pohyby jsou vnimany jako nendhodné,
priCemz jsou vytvareny urcité vzory nebo trendy, které mohou byt analyzovany pro predpovéd’
jejich pokradovani nebo obratu. Historické vzorce jsou povazovany za opakujici se diky
podobnému chovani ucastniki trhu v urcitych situacich, a proto jsou vyuzivany jako zéklad pro
prognozy. (Veseld, 2019) Technicka analyza je nejvice vyuzivana piedevs§im kratkodobymi
spekulanty, ktefi obchoduji na tzv. intradenni bazi. Konkrétni akcie je drzena v rdmci n¢kolika
minut ¢i hodin a proto neni potieba vyhledavat a studovat vykaznictvi akciovych spole¢nosti

nebo fesit makroekonomické zpravy. (Stranik, 2023)
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1.10 Psychologicka analyza

Psychologicka analyza je dal§i formou pro analyzu financnich trhii. Oproti pfedchozim
analyzam je zna¢n¢ odliSna. Je odvozena z predpokladu, Ze akciové trhy jsou siln€ ovliviiovany
masovou psychologii burzovniho publika. Ta ovliviiuje chovani ucastnikti trhu, ¢imz je
urcovana uroven akciovych kurzii. Budouci pohyb kurzii akcii je tedy urCovan impulzy, které
formuji chovéani davu, jez je témito podnéty smérovano bud’ k ndkupim, nebo k prodejim

cennych papird. (Rejnus, 2024)

Chovani davu byva obvykle spojovano s absenci racionalniho mysleni. Podle Le Bona vSak
mohou byt jeho projevy ovliviiovany urcitymi faktory, jako jsou napiiklad vzdé€lani, vychova,
rasa nebo nabozenstvi. Pozndni tohoto chovani je povazovano za zékladni kdmen prace
psychologickych analytikli. Dav neni ¢asto ovliviiovan pfedchozimi zkuSenostmi, ale spiSe
doporu¢enimi znamych analytiki a investorii. Z tohoto divodu je snadno manipulovatelny
a jeho jednani byva obtizn¢ predvidatelné. Na Le Bonove¢ teorii davu byly postaveny investicni
strategie mnoha investort. Ti nejlepsi své strategie obchodovani, na zdkladé psychologické
analyzy, zformovali a predali dale. Jedna se pfedevs§im o strategie znamych expertti jako jsou
John Maynard Keynes, George Drasnar, Ira Epstein ¢i David Gargfield. Rovnéz je zde zatazena

také teorie spekulativnich bublin. (Novotny, 2018)

1.11 Soucasné trendy v investovani

Soucasné trendy investovani jsou ovlivnény piedevsim rozvojem umélé inteligence. V roce
2024 nastal rapidni rozvoj této technologie, ktera se propsala do riznych odvétvi. Vyrazny rtst
zaznamenal nejzndméjsi index S&P 500, ktery za rok vzrostl o vice nez 26 %. Na tomto
vysledku mél nejvetsi zasluhu prave technologicky sektor, ktery vyviji a vyuziva nastroje umelé
inteligence. (Misek, 2024) Dals$im trendem je investovani do ekologické udrzitelnosti, pfic¢emz
poptavka po zelenych technologiich a obnovitelnych zdrojich energie je stile zvySovana.
Pozornost investorti je sméfovana na spolecnosti dodrzujici principy ESG. (Prochéazka, 2024)
Tento trend bude aktudlnim i v budoucnu, jelikoz jsou posilovany regula¢ni pozadavky na

snizovani emisi. Pfikladem jsou pfisné klimatické normy v EU nebo nové zékony

o klimatickém zvetejniovani v Kalifornii. (Conlon, © 2024)

V poslednich letech je zaznamenan narist malych a individualnich investort, ktefi méni
dynamiku kapitalového trhu. Tato zména je zptisobena zejména diky digitalizaci investovani

a investi¢nim platformam jako jsou napftiklad Trading 212, eToro nebo XTB, které usnadnuji
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wrwe

pasivni, predevs§im pomoci ETF. (Tylecek, 2023) Pasivni investovani je charakterizovano
dlouhodobym horizontem, jednoduchosti a financni dostupnosti. Investice jsou nejcastéji
realizovany investory do urcitych odvétvi ¢i ekonomik, nikoliv do konkrétnich spole¢nosti jako
tomu je u aktivniho investovani. Vykonnost dané ekonomiky nebo odvétvi je kopirovana
prostiednictvim ETF fondt. Investice jsou drzeny po dobu nékolika let, pfi¢emz je vyuzivano
slozené troceni. I kdyz jsou trhy ovliviiovany kolisanim, pasivni investoii toto obdobi
preckavaji s o¢ekavanim, ze nastane zotaveni cen a ptipadné ztraty budou nakonec nahrazeny.
(Pokorny, 2023) Jiz v roce 2019 bylo podle analyzy Bank of America v USA 50 % vSech penéz

investovano pasivné. (Gladis, 2021)

Nadale je zvétSovan zajem o investovani do kryptomeén, které lze charakterizovat jako typ
digitalnich penéz. (Rejnus, 2024) V lednu 2024 bylo schvaleno Komisi pro cenné papiry
a burzy 11 Bitcoinovych ETF, coz pfedstavuje zlomovy bod pro tyto aktiva. Diky tomuto kroku
investovat do kryptomén pres ETF by méla jesté vice navysit zajem jak institucionalnich, tak
drobnych investort. Proto jsou kryptomény stale vyhledavanéjSim aktivem, pro diverzifikaci
investicniho portfolia. AvSak investofi by méli byt pozorni, s investovanim do kryptomén je
spjato mnoho rizik. Kryptomény jsou velmi volatilni aktivum, dochézi k ¢astym kradezim nebo
padiim burz. Odstrasujicimi ptiklady jsou pad burzy FTX a kradez zhruba 112 milioni USD
v kryptoménach na burze XRP. (Raska, 2024)

Poslednim zminénym trendem je investovani do komodit. V roce 2024 byly zaznamenany
vyrazné risty jak drahych kovi, tak i zemédé€lskych komodit. Napiiklad zlato zaznamenalo rist
30 % za rok, nariist je zapti¢inén kombinaci ndkupi centralnich bank, geopolitického napéti
a uvolnovanim ménovych politik. Riist zemédélskych komodit byl ovlivnén zhorSujicimi se
klimatickymi podminkami, pfikladem je sucho v Africe a neptiznivé povétrnostni podminky
v Latinské Americe. Kvili nizké sklizni posililo kakao o vice nez 160 % a kava o piiblizné
80 % za rok. I nadéle jsou ocekavany podobné podminky jako tomu bylo v roce 2024, proto

poptavka investorti po komoditach stale roste. (Misek, 2024)
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2 Metodologie prace

Prakticka c¢ast bakalafské prace je zaméiena na analyzu a komparaci podnikovych akcii
obchodovatelnych na americkych burzach, pficemz je kladen diiraz na spoleCnosti, které
stabiln¢ vypléceji dividendu. Analyza a komparace je provadéna ve tfech vybranych odvétvich,

aby byla zajisténa diverzifikace portfolia.

V prvni ¢asti jsou, na zakladé¢ teoretickych poznatkli a zkusSenosti autora, vybrany tfi odvétvi
po péti spolecnostech, které stabiln¢ vyplaceji dividendy a jsou obchodovany na americkych
burzach. Ve vybéru jsou brany v potaz spolecnosti, které jsou nejvetsi ve svém odvétvi dle trzni
kapitalizace. O vybranych spolecnostech je vytvofen struény popis jejich historie
a podnikatelské ¢innosti. Pro kazdou vybranou spolecnost jsou shromazdéna relativni financni
data, k urcitému datu, z vetejné¢ dostupnych zdroju, jakou jsou Trading 212, Yahoo Finance
a Stockanalysis.com. ZjiSténa data jsou uspotfadana, v navazujicim seskupeni, do tabulek podle
pfedem stanovenych kritérii, jako jsou: zakladni informace, trzni kapitalizace, cena akcii,
dlouhodoby vyvoj trznich cen, P/E, EPS, trzby, ziskova marze, rentabilita aktiv, rentabilita
vlastniho kapitalu, dividendovy vynos a dividendovy vyplatni vymér. Nejzajimavéjsi hodnoty
z kazdého kritéria jsou sepsany a piipadné podpoieny aktualnimi informacemi z ekonomickych
¢lankid nebo vyrocnich zprav spolec¢nosti. Nasledné je vytvofena souhrnné tabulka nejlepSich

hodnot z jednotlivych analyzovanych kritérii pro lepsi piehlednost a pochopeni.

V druhé ¢asti jsou sepsany doporuceni pro stdvajici a budouci investory, které plynou
z teoretickych poznatkii a budou podpotfeny zavéry, které vyplynou z analyzy a komparace

jednotlivych spolecnosti. Pro lepsi formulaci a srozumitelnost je vyuzita uméla inteligence.

28



3 Charakteristika zvolenych podnikovych dividendovych akcii

NiZze jsou uvedeny vybrané spolecnosti, jejichz akcie, byly vybrany pro analyzu a komparaci.
Hlavnimi podminkami vybéru jsou obchodovatelnost na americkych burzach a stabilni
dividendovy vynos. Pro dosaZzeni vys$si diverzifikace byly analyzované spolecnosti vybrany
ze tii riznych odvétvi: letectvi a obrana, t¢Zba kovovych surovin a farmacie. Vybér je dale

zamgéten na nejvetsi spolecnosti v danych odvétvich dle trzni kapitalizace.

3.1 Letectvi a obrana

Do tohoto odvétvi jsou zahrnuty spole¢nosti, které se zabyvaji vyvojem, vyrobou a udrzbou
leteckych a obrannych technologii, jako jsou letadla, tanky, fizené sttely, valecné lodé¢, apod.
Vyznamnymi spolecnostmi jsou naptiklad GE Aerospace, RTX, Lockheed Martin nebo
Boeing. Spole¢nost Boeing vsak nebyla vybréna, protoze aktualné nevyplaci dividendy.

(Boyd, © 2011-2023)

GE Aerospace, Corp. (GE)

Spole¢nost GE Aerospace je samostatna divize americké spolecnosti General Electric
Company, kterd se specializuje na vyvoj, vyrobu a udrzbu leteckych motorti a souvisejicich
technologii pro komer¢ni a vojenské ucely. Po restrukturalizaci General Electric v roce
2024 ztstala GE Aerospace klicovym segmentem spolecnosti a nadale je divize obchodovéana
pod pivodnim tickerem GE. Pii restrukturalizaci vznikly dal§i dv€é samostatné, verejné
obchodovatelné spolecnosti GE Verona a GE Healthcare. V souCasnosti GE Aerospace

zameéstnava 52 000 lidi. (GE Aerospace, © 2025)

RTX, Corp. (RTX)

RTX je americkd nadndrodni spolecnost, ktera byla zalozena v roce 1934. Po reorganizaci
vroce 2023 je spoleCnost slozena ze tfi hlavnich obchodnich jednotek: Pratt & Whitney,
Collins Aerospace a Raytheon. Pratt & Whitney je zaméten na navrh a vyrobu leteckych motori
a plynovych turbin. Collins Aerospace poskytuje letecké systémy pro komercni i vojenska
letadla. Raytheon se specializuje na obranné systémy, vcéetné fizenych stfel a systému
protivzdusné  obrany. V souCasnosti  spoleCnost zaméstndva  piiblizné 186 000.

(RTX Corporation, © 2025)
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Lockheed Martin, Corp. (LMT)

Lockheed Martin je americka nadnarodni spolecnost, kterd byla zaloZena v roce 1912.
Spolecnost je zamétfena na vyvoj a vyrobu pokrocilych vojenskych letadel, raketovych systéma,
vesmirnych technologii a systémt protivzdu$né obrany. Mezi nejznaméjsi produkty patii
stithaCka F-35 Lightning II, vesmirné systémy Orion ¢i raketové systémy Patriot. V soucasné

dobé¢ spolecnost zaméstnava piiblizné 121 000 lidi. (Lockheed Martin, © 2025)

TransDigm Group, Inc. (TDG)

TransDigm je americkd spole¢nost, kterd byla zalozena v roce 1993. Spolecnost je zamétena
na vyrobu vysoce specializovanych leteckych komponenti, systémil a subsystémt. Hlavnimi
vyrobky jsou naptiklad bezpecnostni systémy, avionické soucésti, padaky apod. V soucasné

dobé¢ spolecnost zaméstnava priblizné 16 600 lidi. (TransDigm Group, © 2025)

General Dynamics, Corp. (GD)

General Dynamics je americkd nadnarodni spoleCnost, ktera byla zalozena v roce 1952.
Spolecnost se specializuje na ¢tyfi segmenty: vyroba namotnich plavidel, véetné¢ ponorek,
poskytovani komunikac¢nich a informacnich technologii, vyroba obrnénych vozidel a vyroba
letadel a vesmirnych systému. V soucasné dobé spolecnost zaméstnava piiblizné 117 000 lidi.

(General Dynamics, © 2025)

3.2 Tézba kovovych surovin

Odvétvi zahrnuje spolecnosti, které jsou zamétfeny na tézbu a zpracovani kovovych surovin,
jako je zlato, méd’, hlinik, zelezna ruda, nikl, apod. Vyznamnymi spole¢nostmi jsou napiiklad
BHP Group, Rio Tinto, China Shenhua Energy nebo Southern Copper. China Shenhua Energy
nebyla  vybrdna, jelikoz je obchodovana pouze na  hongkongské  burze.

(CompaniesMarketcap.com, © 2024)

BHP Group Limited (BHP)

BHP Group je australska nadnédrodni tézebni spole¢nost, kterd byla zaloZzena v roce 1885 a dnes
se stala jednou z nejvétSich tézebnich spolecnosti na svéte. BHP se zamétuje na té€zbu a prode;j
zelezné rudy, médi, niklu, uhli a potaSe. V soucasné dobé spolecnost zaméstnava 38 962 lidi.

(BHP, © 2024)
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Rio Tinto PLC (RIO)

Rio Tinto je britsko-australsk4 nadndrodni téZebni spolecnost, ktera byla zaloZena v roce 1873
a patii mezi nejvetsi svétoveé producenty kovi. Spolecnost se specializuje na tézbu zelezné rudy,
hliniku, médi, uranu, lithia a dalSich surovin. V soucasné¢ dobé spolecnost zaméstnava pies

60 000 lidi. (Rio Tinto, © 2025)

Southern Copper, Corp. (SCCO)

Southern Copper je tézebni spolecnost, kterd byla zalozena v roce 1952 s hlavnim sidlem
v USA. Spole¢nost je ovSem z 88,9 % vlastnéna mexickym konglomeratem Grupo México.
Southern Copper se zaméfuje piedevsim na produkei médi a dalSich cennych kovi, jako jsou
molybden, stfibro a zinek. V soucasné dobé je ve spolecnosti zaméstndno 15 810 lidi.

(Grupo México, © 2020)

Freeport-McMoRan, Inc. (FCX)

Freeport-McMoRan je americkd tézebni spolecnost, ktera byla zalozena vroce 1987.
Spolecnost se specializuje predevsim na tézbu médi, zlata a molybdenu. V jejim vlastnictvi jsou
rozsahla a dlouhodobé loziska s vyznamnymi zasobami téchto kovl. V soucasné dobé je

ve spolec¢nosti zaméstnano ptiblizné 28 500 lidi. (Freeport-McMoRan, © 2025)

Newmont, Corp. (NEM)

Newmont je americkd tézebni spolecnost, kterd byla zalozena v roce 1921 americkym
podnikatelem Williamem Boycem Thompsonem. Spolecnost je nejvetsi svétovou spolecnosti
zabyvajici se t¢zbou zlata a jedinym zlatym producentem, ktery je zahrnut v S&P 500 . Kromé
zlata se spolecnost zamétuje také na téZzbu médi, stfibra, zinku a olova. V soucasné dobé

spole¢nost zaméstnava priblizné 22 200 lidi. (Newmont, © 2025)

3.3 Farmacie

Odvétvi zahrnuje spolecnosti, které se zaméiuji na vyvoj, vyrobu a distribuci celé¢ tady
zdravotnickych produkti, predev§im 1é¢iv. Vyznamnymi spole¢nostmi jsou naptiklad Eli Lilly,
Johnson & Johnson, Novo Nordisk nebo Roche, ta v§ak nebyla vybrana, jelikoz je obchodovéana
pouze na Svycarské burze. (Law Insider, © 2013-2025)

Eli Lilly, Corp. (LLY)

Eli Lilly je americka farmaceutickéa spolecnost zaloZena jiz v roce 1876. Firma je zndma svym
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zaméfenim na vyzkum a vyvoj inovativnich 1é¢iv, pfedevSim v oblastech diabetu, onkologie,
imunologie, neurovéd a kardiovaskuldrnich onemocnéni. Spole¢nost je jednim z nejvétSich

vyrobct inzulinu na svété. V soucasné dobé zaméstnava okolo 47 000 lidi. (Eli Lilly, © 2025)

Johnson & Johnson, Inc. (JNJ)

Johnson & Johnson je americkd nadndrodni korporace zalozena v roce 1886. Spole¢nost je
jednou z nejvétSich a nejznaméjSich zdravotnickych firem na svéte, ktera plsobi ve dvou
hlavnich segmentech: farmaceutika a zdravotnickd zatizeni. V soucasné dobé& spolecnost

zamestnava priblizné 138 100 lidi. (Johnson & Johnson, © 2025)

Novo Nordisk A/S (NVO)

Novo Nordisk je danska nadndrodni farmaceuticka spolecnost, ktera byla zaloZzena v roce 1923.
Spolecnost je svétovym lidrem ve vyvoji a vyrobé 1é¢iv pro 1é€bu diabetu, obezity, hemofilie
a rastovych poruch. Je zndma predevsim diky svym inovativnim inzulinovym pfipravkim,
které jsou pouzivany po celém svété. Ve spolecnosti je v soucasné dobé zaméstnano pies 77 000

lidi. (Novo Nordisk A/S, © 2025)

AbbVie, Inc. (ABBV)

AbbVie je americkd farmaceutickd spolecnost, kterd vznikla vroce 2013 odd€lenim od
spoleCnosti Abbott Laboratories. Spolecnost je zaméfena na vyzkum, vyvoj a vyrobu
inovativnich l1é¢iv, zejména v oblastech imunologie, onkologie, neurovéd a estetické mediciny.

V soucasné dob¢ spolecnost zaméstnava priblizné 55 000 lidi. (AbbVie, © 2025)

AstraZeneca PLC (AZN)

AstraZeneca je britsko-Svédskd nadndrodni farmaceutickd spolecnost. Byla zaloZena v roce
1999 slouc¢enim Svédske firmy Astra AB a britské Zeneca Group. Spolecnost je povazovana za
predni svétové vyrobce 1éCiv zaméfenych na onkologii, kardiovaskularni a metabolicka
onemocnéni, respiratni onemocnéni, imunologii a vakciny. V soucasné dob¢ spolecnost

zaméstnava okolo 92 900 lidi. (AstraZeneca, © 2025)
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4 Analyza a komparace vybranych dividendovych akcii

U vybranych titulti byla provedena analyza a komparace podle vymezenych kritérii, kterymi
byly: trzni kapitalizace spolecnosti, ceny akcii, vyvoj cen akcii v dlouhodobém obdobi, EPS,
P/E, trzby, ziskova marze, rentabilita aktiv, rentabilita vlastniho kapitalu, dividendovy vynos,
dividendovy vyplatni pomér. VSechny nize uvedené trzni ceny jsou uvedeny, popiipade
pievedeny na USD s platnosti kurzu k 21. 02. 2025. Data byla ptevzata z webli Trading 212
(2006-2025), Yahoo! Finance (2025) a Stock Analysis (2025).

4.1 Zakladni informace o vybranych spole¢nostech

V tabulce 1 je uveden souhrn zékladnich informaci o spole¢nostech, které byly ziskdny na
investicnim brokerovi Trading 212 (2025) a webové strance StockAnalysis.com (2025).

Pouzita data jsou platna k 21. 02. 2025.

Tabulka 1: Zakladni informace

Nézev spoletnosti KedISIN | POt | poget akeii Zemd
Letectvi a obrana
GE Aerospace US3696043013 53000 | 1093000 000 USA
RTX US75513E1010 186 000 | 1333200 000 USA
Lockheed Martin US5398301094 121 000 237 500 000 USA
TransDigm Group US8936411003 16 600 56 080 000 USA
General Dynamics | US3695501086 117 000 274 393 000 USA
Tézba kovovych surovin
BHP Group US0886061086 38962 | 5065000000 | Australie
Rio Tinto US7672041008 60 000 | 1621400000 | VB/Australie
Southern Copper US84265V1052 15 810 782 900 000 USA
Freeport-McMoRan | US35671D8570 28 500 | 1438000 000 USA
Newmont US6516391066 31600 | 1 147000000 USA
Farmacie

Eli Lilly US5324571083 43 000 901 000 000 USA
Johnson & Johnson | US4781601046 138 100 | 2407 298 000 USA
Novo Nordisk US6701002056 77 000 | 4452300000 | Dansko
AbbVie US00287Y1091 55000 | 1769 000 000 USA
AstraZeneca US0463531089 89900 | 1551000000 | VB/Svédsko

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Z uvedenych kodu ISIN je ziejmé, Ze veskeré akcie spolecnosti jsou kotovany na americkych
burzach, ptevazné NYSE. Pouze spolecnost AstraZeneca je kotovana na burze NASDAQ.
Ptestoze jsou akcie obchodovany na americkych burzach, v analyze jsou zastoupeny
1 spolecnosti z jinych zemi, jako naptiklad britsko-Svédska AstraZeneca nebo Novo Nordisk
z Déanska. Podle poctu emitovanych akcii jasné dominuje spolecnost BHP Group. Vysoky pocet
BHP Group Limited vroce 2022. (BHP, 2023) Nejméné vydanych akcii ma spolecnost
TransDigm. Nejvice zaméstnanci ma spolecnost RTX, naopak nejméné ma spolecnost

Southern Copper.

4.2 Trzni kapitalizace

Kritérium trzni kapitalizace je uvedeno v tabulce 2. Data jsou platnd k 21. 2. 2025 a meziro¢ni
zmény jsou porovnavany sdaty k21. 2. 2024. Data byla ziskdna z webové stranky

StockAnalysis.com (2025).

Tabulka 2: Trzni kapitalizace

Nazev spole¢nosti Trzni kapitalizace Meziro¢ni zména v %
Letectvi a obrana
GE Aerospace 214 480 000 000 43,24
RTX 164 240 000 000 34,14
Lockheed Martin 103 740 000 000 0,55
TransDigm Group 72 360 000 000 14,69
General Dynamics 65 610 000 000 -10,18
Tézba kovovych surovin
BHP Group 133 430 000 000 -12,68
Rio Tinto 109 690 000 000 -1,33
Southern Copper 73 970 000 000 16,39
Freeport-McMoRan 53 140 000 000 -7,74
Newmont 51 080 000 000 90,93
Farmacie
Eli Lilly 828 397 000 000 16,88
Johnson & Johnson 390 760 000 000 2,70
Novo Nordisk 391 830 000 000 -26,13
AbbVie 356 740 000 000 16,60
AstraZeneca 229 500 000 000 10,50
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Jak je vidét vtabulce 2, nejvySSi trzni kapitalizaci ma spolecnost Eli Lilly, vice nez
dvojnéasobnou oproti druhé nejvetsi spolecnosti Johnson & Johnson. Eli Lilly je fazena do
20. nejhodnotnéjSich spolec¢nosti na svéte. (Nasdaq, © 2025) V porovnani maji farmaceutické
ma spole¢nost Newmont, avSak tato spole¢nost zaznamenala nejvyssi mezirocni narlst trzni
kapitalizace, pies 90 %. Dale velky nartst kapitalizace, ptes 30 %, zaznamenaly spole¢nosti
GE Aerospace a RTX. Naopak nejvétsi propad trzni kapitalizace je u spolecnosti Novo Nordisk,

ktera za rok ztratila ptes ¢tvrtinu své hodnoty.

4.3 Ceny akcii

V tabulce 3 je uvedena cena jednotlivych akcii v USD a jejich meziro¢ni zména v procentech.
Data byla ziskdna na webové strance Yahoo.Finance.com (2025) a jsou aktudlni k 21.02.2025

a porovnany s daty k 21. 02. 2024.

Tabulka 3: Ceny akcii

Nazev spole¢nosti Cena akcie Meziro¢ni zména v %
Letectvi a obrana
GE Aerospace 199,83 68,48
RTX 123,29 35,51
Lockheed Martin 440,72 3,88
TransDigm Group 1290,13 11,31
General Dynamics 243,06 -9,62
Tézba kovovych surovin
BHP Group 51,44 -11,46
Rio Tinto 63,53 -3,63
Southern Copper 92,91 14,05
Freeport-McMoRan 36,98 -3,04
Newmont 45,33 36,58
Farmacie
Eli Lilly 873,68 15,62
Johnson & Johnson 162,30 2,81
Novo Nordisk 88,08 -27,48
AbbVie 202,08 15,38
AstraZeneca 74,22 14,11
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Z tabulky 3 je zfetelné, Ze nejdraz$i akcie ma spolecnost TransDigm s hodnotou okolo
a vysokym rtistem v uplynulych letech, viz. tabulka 4. PficemzZ spole¢nost zatim nepfistoupila
k zadnému Stépeni akcii. Déle vysokou cenu akcie mé spolecnost Eli Lilly, zde je diilezité brat
v potaz, ze se jedna o jednu z nejhodnotnéjsich spolecnosti na svéte. Naopak nejnizsi ceny akcii
maji tézai'ské spolecnosti, jejichz hodnota nepiesahuje 100 americkych dolart, pfi¢emz nejnizsi
cenu akcie ma spolecnost Freeport-McMoRan. NejvysSi meziro¢ni narGst ceny akcie
zaznamenala spoleCnost GE Aerospace. Nejvyssi mezirocni propad ceny akcie zaznamenala
spole¢nost Novo Nordisk, pfedev§im v druhé poloviné roku 2024, v disledku Spatnych
vysledki jejich 1éku na hubnuti CagriSema, kolem kterého bylo vice ocekévani.

(Gilchrist, 2024)

Pro pochopeni vynosového potencidlu u akcii je potfeba nahlizet na investovani do akcii
v dlouhodobém horizontu. Proto byla vytvofena tabulka 4, ktera zohlediiuje dlouhodobé&;jsi
zménu akcii v 10letém horizontu (2015-2025). Toto portfolio je ur¢eno i k lepsi komparaci
jednotlivych spolecnosti, jelikoz zobrazuje ristovy trend spolenosti v delSim ¢asovém tseku.

Soucasné ceny jsou porovnany s daty od 21. 02. 2015 do 21. 02. 2025.

V nize uvedené tabulce 4 byl dopocitan dlouhodoby vyvoj cen akcii v desetiletém obdobi.
V prvé fadé je dilezité zminit, Ze Zaddnd z analyzovanych akcii se v dlouhodobém horizontu
nenachazi ve ztratové pozici, tedy kazda z akcii pfindsi investorim urcitou vysi primérného
ro¢niho zhodnoceni. Nejvyssi procentudlni nariist ceny akcie zaznamenala spolecnost Eli Lilly,
ktera za 10 let vzrostla o 1 115,47 %, coz odpovida primérmému ro¢nimu zhodnoceni 111,55
%. Tento nartst pfedstavuje znacny rozdil oproti ostatnim analyzovanym akciim. Vysoky rist
ceny akcie oproti ostatnim zaznamenala také spole¢nost TransDigm, ktera vzrostla o 503,63 %.
Naopak nejmensi narlisty cen akcii mély spolecnosti BHP Group a Rio Tinto, které
v prumérném ro¢nim zhodnoceni zaznamenaly narast pouze do 3 %. Zde je vidét provazanost
mezi téZebnimi spolecnostmi a vyvoj cen komodit, které primarné t&€zi. Spolecnosti BHP Group
a Rio Tinto se totiz zamé&fuji pfedevSim na téZzbu zelezné rudy, kterd v poslednich letech
zaznamenala vyrazny pad vlivem poklesu poptavky z Ciny, ktera je hlavnim odbératelem.
(Zhang a Dela Cruz, 2021) Naopak spolecnost Southern Copper, nejvynosnéjsi z tézebnich
spole¢nosti, zaznamenala procentudlni nartst ceny akcie 0 211,05 %, coz piedstavuje primérné
ro¢ni zhodnoceni 21,10 %. Spole€nost se primarné¢ zamétuje na tézbu médi, ta v poslednich

letech na komoditni burze velmi posilila, diky zvySené poptavce po projektech obnovitelnych

36



zdroji energii a elektrickych vozidlech, kde méd’ zastava nedilnou soucast vyroby. (EES Cable,
2023) Za zminéni stoji také spole¢nost Novo Nordisk, kterd v kratkodobém obdobi zazila
nejvetsi propad, viz. tabulka 3, avSak v dlouhodobém obdobi méla tieti nejvyssi nartst ceny

akcie.

Tabulka 4: Vyvoj ceny akcii v DO (2015-2025)

Nézev spolenosti Sgu?asnz’l Trzni cena Zména v % Primérné }‘oéni

trzni cena 2015 zhodnoceni v %

Letectvi a obrana
GE Aerospace 199,83 120,85 65,35 6,54
RTX 123,29 78,11 57,84 5,78
Lockheed Martin 440,72 203,99 116,05 11,60
TransDigm Group 1 290,13 213,73 503,63 50,36
General Dynamics 243,06 142,24 70,88 7,09
Tézba kovovych surovin
BHP Group 51,44 45,03 14,23 1,42
Rio Tinto 63,53 49,94 27,21 2,72
Southern Copper 92,91 29,87 211,05 21,10
Freeport-McMoRan 36,98 21,28 73,78 7,38
Newmont 45,33 25,58 77,21 7,72
Farmacie

Eli Lilly 873,68 71,88 1115,47 111,55
Johnson & Johnson 162,3 100,26 61,88 6,19
Novo Nordisk 88,08 23,77 270,55 27,06
AbbVie 202,08 61,30 229,66 22,97
AstraZeneca 74,22 34,29 116,45 11,64

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.4 Ukazatel EPS

V tabulce 5 byl dopocitan pomérovy ukazatel EPS, v piekladu zisk na akcii, ktery je vypocitan
podilem cistého zisku a poctem akcii v obéhu. Data jsou platna k 21. 02. 2025 a ukazatel
EPS je uveden v USD. Nejvyssi EPS ma spole¢nost TransDigm. Zajimavé je, Ze spole¢nost ma

nejnizsi Cisty zisk, avSak vlivem nizkého poctu akcii v obéhu dosahuje ukazatel vysokych

cvwr

cvwvr

zajimavé, Ze 1 pres relativné vysoky Cisty zisk ma spolecnost nizké EPS, vlivem vysokého poc¢tu

akcii v obéhu.
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Tabulka 5: Ukazatel EPS

Nazev spole¢nosti Cisty zisk Pocet akcii EPS
Letectvi a obrana
GE Aerospace 6 556 000 000 1 093 000 000 5,9982
RTX 4774 000 000 1 333200 000 3,5809
Lockheed Martin 5336 000 000 237 500 000 22,4674
TransDigm Group 1 644 000 000 56 080 000 29,3153
General Dynamics 3782 000 000 274 393 000 13,7832
Tézba kovovych surovin
BHP Group 11 386 000 000 5065 000 000 2,2480
Rio Tinto 11 552 000 000 1 621 400 000 7,1247
Southern Copper 3 376 800 000 782 900 000 43132
Freeport-McMoRan 1 883 000 000 1 438 000 000 1,3095
Newmont 3 348 000 000 1 147 000 000 2,9189
Farmacie
Eli Lilly 10 590 000 000 901 000 000 11,7536
Johnson & Johnson 14 066 000 000 2 407 298 000 5,8431
Novo Nordisk 14 138 320 000 4 452 300 000 3,1755
AbbVie 4 238 000 000 1 769 000 000 2,3957
AstraZeneca 7 035 000 000 1 551 000 000 45358

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.5 Ukazatel P/E

V tabulce 6 byl dopocitan ukazatel P/E, ktery vyjadiuje, kolik jsou investofi ochotni zaplatit za
jeden dolar zisku spolecnosti. Vypocten je podilem trzni ceny akcie a ziskem na akcii (EPS).
Ceny akcii jsou platné k datu 21. 02. 2025. Nejvyssi P/E maji farmaceutické spolecnosti
AbbVie a Eli Lilly, coz znamena, Ze jejich zisk je vzhledem k cené akcii nizky a akcie jsou
drahé. Takto vysoké P/E dale naznacuje velkd o¢ekavani investorti v jeSte vyssi rast cen akeii.
akcii oproti jeji trzni cené, akcie je tedy levna. Zajimavé P/E ma také spole¢nost TransDigm,

ktera i pfes nejvetsi zisk na akeii ma tieti nejvyssi P/E vlivem velmi vysoké trzni ceny akcie.
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Tabulka 6: Ukazatel P/E

Nazev spole¢nosti Cena akcie EPS P/E
Letectvi a obrana
GE Aerospace 199,83 5,9982 33,3152
RTX 123,29 3,5809 34,4303
Lockheed Martin 440,72 22,4674 19,6160
TransDigm Group 1290,13 29,3153 44,0088
General Dynamics 243,06 13,7832 17,6346
Tézba kovovych surovin
BHP Group 51,44 2,2480 22,8828
Rio Tinto 63,53 7,1247 8,9169
Southern Copper 9291 43132 21,5409
Freeport-McMoRan 36,98 1,3095 28,2398
Newmont 45,33 2,9189 15,5297
Farmacie
Eli Lilly 873,68 11,7536 74,3329
Johnson & Johnson 162,30 5,8431 27,7765
Novo Nordisk 88,08 3,1755 27,7373
AbbVie 202,08 2,3957 84,3511
AstraZeneca 74,22 4,5358 16,3632

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.6 Trzby

Trzby analyzovanych akcii jsou zndzornény v tabulce 7. Trzby jsou uvedeny za rok 2024 a je
zde zahrnuta 1 meziro¢ni zména, tedy procentualni rozdil oproti roku 2023. Nejvyssi trzby za
uplynuly rok méla spolecnost Johnson & Johnson, avSak zde nedoslo k nijak velké zméné oproti
minulému roku. Naopak nejmensi trzby méla spolecnost TransDigm, zde vSak doslo k relativné
vysokému nariistu oproti minulému roku. Nejvyssi meziro¢ni nariist zaznamenala spole¢nost
Newmont, ptfedevSim v disledku rastu cen zlata na trzich. (Leicht, 2024) Nejmensi meziro¢ni
narast mély naopak spolecnosti BHP a Rio Tinto, opét 1ze zde konstatovat, Ze s poklesem trzeb

téchto spolecnosti souvisi kolisani komodit na trzich.
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Tabulka 7: Trzby vybranych spole¢nosti

Nazev spole¢nosti Trzby Meziro¢ni zména v %
Letectvi a obrana
GE Aerospace 38702 000 000 9,48
RTX 80 738 000 000 17,15
Lockheed Martin 71 043 000 000 5,14
TransDigm Group 8 157 000 000 17,03
General Dynamics 47 716 000 000 12,88
Tézba kovovych surovin
BHP Group 53 971 000 000 -2,63
Rio Tinto 53 658 000 000 -0,71
Southern Copper 11433 400 000 15,59
Freeport-McMoRan 25455 000 000 11,38
Newmont 18 682 000 000 58,16
Farmacie
Eli Lilly 45 042 700 000 31,99
Johnson & Johnson 88 821 000 000 4,30
Novo Nordisk 40 656 420 000 25,03
AbbVie 56 334 000 000 3,71
AstraZeneca 54 073 000 000 18,04

Zdroj: Vlastni zpracovani
4.7 Ziskova marze

Ziskovd marze je v procentech znazornéna v tabulce 8. Ukazatel je vypocitan podilem
ziskanych trzeb a Cistého zisku spolecnosti. Vysledkem je poté procentudlni podil zisku na
celkovych trzbach, ktery ukazuje, jak efektivné firma vyd€lava. Data byla ziskana za rok 2024.
Nejvyssi ziskovou marzi ma spolecnost Novo Nordisk, pficemZ spolecnost nema ani tak vysoké
trzby, ale jeji Cisty zisk je nejvySsi z vybranych akcii. Naopak nejnizsi ziskovou marzi ma
spolecnost RTX, zde Ize vidét opak, spoleCnost ma nejvyssi trzby, ale vyroba spolecnosti je
spojena s vysokymi naklady, tedy Cisty zisk je relativné nizky. Za zminku stoji 1 spolecnost

Freeport-McMoRan, kterd je v kontrastu s ostatnimi téZzebnimi spolecnostmi, kdy ostatni

cvwr

40



Tabulka 8: Ziskova marze vybranych spole¢nosti

Nazev spole¢nosti Cisty zisk Triby Ziskova marze v %
Letectvi a obrana
GE Aerospace 6 556 000 000 38 702 000 000 16,94
RTX 4 774 000 000 80 738 000 000 591
Lockheed Martin 5336 000 000 71 043 000 000 7,51
TransDigm Group 1 644 000 000 8 157 000 000 20,15
General Dynamics 3 782 000 000 47 716 000 000 7,93
Tézba kovovych surovin
BHP Group 11 386 000 000 53971 000 000 21,10
Rio Tinto 11 552 000 000 53 658 000 000 21,53
Southern Copper 3 376 800 000 11 433 400 000 29,53
Freeport-McMoRan 1 883 000 000 25455 000 000 7,40
Newmont 3 348 000 000 18 682 000 000 17,92
Farmacie

Eli Lilly 10 590 000 000 45 042 700 000 23,51
Johnson & Johnson 14 066 000 000 88 821 000 000 15,84
Novo Nordisk 14 138 320 000 40 656 420 000 34,78
AbbVie 4 238 000 000 56 334 000 000 7,52
AstraZeneca 7 035 000 000 54 073 000 000 13,01

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.8 Rentabilita aktiv

V tabulce 9 je v procentech dopocitana rentabilita aktiv (ROA), kterd vyjadiuje, jak efektivné
podnik vyuziva sva aktiva k dosazeni zisku. Vypocitana je jako podil ¢istého zisku a celkovych
aktiv spole¢nosti. Nejvyssi ROA ma spolecnost Novo Nordisk, diky relativné vysokému
¢istému zisku a nizkou hodnotou celkovych aktiv. Tedy spolecnost méa vysokou efektivitu
a ziskovost vzhledem k velikosti jejich aktiv. Nejniz§i ROA mé naopak spolecnost RTX, tady
1ze vidét nizky Cisty zisk oproti obrovskym hodnotam celkovych aktiv. Celkové spole¢nosti,
které¢ spadaji pod letecky a obranny priimysl maji nizkou hodnotu ROA, vlivem vysoké

kapitalové naro¢nosti tohoto odvétvi.
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Tabulka 9: Rentabilita aktiv (ROA)

Nazev spole¢nosti Cisty zisk Celkova aktiva ROA v %
Letectvi a obrana
GE Aerospace 6 556 000 000 123 140 000 000 5,32
RTX 4 774 000 000 162 861 000 000 2,93
Lockheed Martin 5336 000 000 55617 000 000 9,59
TransDigm Group 1 644 000 000 21 515 000 000 7,64
General Dynamics 3 782 000 000 55 880 000 000 6,77
Tézba kovovych surovin
BHP Group 11 386 000 000 100 722 000 000 11,30
Rio Tinto 11 552 000 000 102 786 000 000 11,24
Southern Copper 3 376 800 000 18 713 500 000 18,04
Freeport-McMoRan 1 883 000 000 54 848 000 000 3,43
Newmont 3 348 000 000 56 349 000 000 5,94
Farmacie
Eli Lilly 10 590 000 000 78 714 900 000 13,45
Johnson & Johnson 14 066 000 000 180 104 000 000 7,81
Novo Nordisk 14 138 320 000 65 211 300 000 21,68
AbbVie 4 238 000 000 135 161 000 000 3,14
AstraZeneca 7 035 000 000 104 035 000 000 6,76

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.9 Rentabilita vlastniho kapitalu

V tabulce 10 je v procentech dopocitan ukazatel ROE, ktery vyjadiuje efektivitu spolecnosti,
s jakou vytvari zisk zvlastniho kapitalu. Vypocitan je podilem c¢istého zisku a vlastniho
kapitalu. Nejvyssi hodnotu ROE ma spolecnost AbbVie, pravdépodobné vlivem nizkého
vlastniho kapitalu oproti jejimu €istému zisku. Nejnizsi ukazatel ROE mé spole¢nost RTX, coz
zisku této spolecnosti. U spoleCnosti TransDigm je zajimavé, ze jeji vlastni kapital je zaporny,
tedy tento ukazatel je zde nevalidni. Zaporny vlastni kapital 1ze odtvodnit nakumulovanou

ztratou spole¢nosti z minulych let.
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Tabulka 10: Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Nazev spole¢nosti Cisty zisk Vlastni kapital ROE v %
Letectvi a obrana
GE Aerospace 6 556 000 000 19 565 000 000 33,51
RTX 4 774 000 000 61 958 000 000 7,71
Lockheed Martin 5336 000 000 6 333 000 000 84,26
TransDigm Group 1 644 000 000 -6 258 000 000 N/A
General Dynamics 3 782 000 000 22 063 000 000 17,14
Tézba kovovych surovin
BHP Group 11 386 000 000 49 597 000 000 22,96
Rio Tinto 11 552 000 000 57 965 000 000 19,93
Southern Copper 3 376 800 000 9238 100 000 36,55
Freeport-McMoRan 1 883 000 000 28 778 000 000 6,54
Newmont 3 348 000 000 30 109 000 000 11,12
Farmacie
Eli Lilly 10 590 000 000 14 271 600 000 74,20
Johnson & Johnson 14 066 000 000 71 490 000 000 19,68
Novo Nordisk 14 138 320 000 20 088 040 000 70,38
AbbVie 4 238 000 000 3 364 000 000 125,98
AstraZeneca 7 035 000 000 40 871 000 000 17,21

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.10 Dividendovy vynos

V tabulce 11 je v procentech dopocitan dividendovy vynos, oznafovén také jako DY, ktery
vyjadiuje, jakou castku investor ziska z dividend v poméru k cené akcie. Pro vypocet byly
pouzity trzni ceny akcii platné k 21. 02. 2025 a dividendy, u nichz piipadl Ex-date, den
rozhodny pro narok na dividendu, na rok 2024. Viditeln€ nejvyssi ro¢ni dividendu, vlivem
vysoké ceny akcie ma spolecnost TransDigm, ostatni ro¢ni dividendy se pohybuji do 13 USD.
Nejvyssi dividendovy vynos ma spolecnost Rio Tinto. Druhy nejvyssi dividendovy vynos,

cvwvr

obdobny, dividendovy vynos maji spolecnosti GE Aerospace a Eli Lilly.

43



Tabulka 11: Dividendovy vynos (DY)

Nazev spole¢nosti Ro¢ni dividenda Cena akcie DY v %
Letectvi a obrana
GE Aerospace 1,12 199,83 0,56
RTX 2,48 123,29 2,01
Lockheed Martin 12,75 440,72 2,89
TransDigm Group 75,00 1290,13 5,81
General Dynamics 5,58 243,06 2,30
Tézba kovovych surovin
BHP Group 2,92 51,44 5,68
Rio Tinto 4,34 63,53 6,83
Southern Copper 2,08 92,91 2,24
Freeport-McMoRan 0,60 36,98 1,62
Newmont 1,00 45,33 2,21
Farmacie
Eli Lilly 5,20 873,68 0,60
Johnson & Johnson 491 162,30 3,03
Novo Nordisk 1,44 88,08 1,64
AbbVie 6,20 202,08 3,07
AstraZeneca 1,48 74,22 1,99

Zdroj: Vlastni zpracovani
4.11 Dividendovy vyplatni pomér

V tabulce 12 je v procentech dopocitan dividendovy vyplatni pomér (DPR), ktery vyjadiuje,
jaky podil zisku spolecnosti je vyplacen akcionaiiim formou dividend. Vypocten je jako podil
mezi roéni dividendou na akcii a ziskem na akcii (EPS). Nejmen$i DPR maji spole¢nosti
GE Aerospace a AstraZeneca, zde lze fici, Ze spole¢nosti pravdépodobné upiednostiiuji
reinvestovani svého zisku pfed vysokym vyplacenim dividend akciondiim. Naopak nejvyssi
DPR, maji spolecnosti AbbVie a TransDigm, které vyplaceji vice na dividendach, nez kolik
vydélaji, coz naznacuje, ze dividendy jsou financovany z jinych zdroji nez Cistého zisku.
Pfi¢emz tento stav nemusi byt dlouhodobé udrzitelny. Za zminéni stoji i spole¢nost Johnson &
Johnson, kter4 je fazena do tzv. dividendovych krall, tedy spolecnosti, které konstantné 50 let
vyplaceji dividendy. Jeji DPR je pod hodnotou 100 %, spolecnost je tedy schopna vyplacet
dividendy ze svého Cistého zisku, piicemz je zde prostor pro navysovani dividend v dalSich

letech 1 pfi obdobné vysi Cistého zisku.
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Tabulka 12: Dividendovy vyplatni pomér (DPR)

Nazev spole¢nosti Ro¢ni dividenda EPS DPR v %
Letectvi a obrana
GE Aerospace 1,12 5,9982 18,67
RTX 2,48 3,5809 69,26
Lockheed Martin 12,75 22,4674 56,75
TransDigm Group 75,00 29,3153 255,84
General Dynamics 5,58 13,7832 40,48
Tézba kovovych surovin
BHP Group 2,92 2,2480 129,89
Rio Tinto 4,34 7,1247 60,91
Southern Copper 2,08 43132 4822
Freeport-McMoRan 0,60 1,3095 45,82
Newmont 1,00 2,9189 34,26
Farmacie
Eli Lilly 5,20 11,7536 44,24
Johnson & Johnson 491 5,8431 84,03
Novo Nordisk 1,44 3,1755 45,35
AbbVie 6,20 2,3957 258,80
AstraZeneca 1,48 4,5358 32,63

Zdroj: Vlastni zpracovani
4.12 Celkové zhodnoceni

Ve finalni tabulce 13 je uvedeno souhrnné vyhodnoceni vSech sledovanych kritérii, pficemz
byly vzdy vybrany, nejlepsi hodnoty z jednotlivych analyzovanych kritérii. Vypocty byly opét
provedeny na zakladé¢ tdaji platnych k 21. 02. 2025.

Nejvyssi trzni kapitalizace ma ve vysi 828 397 000 000 USD spolecnost Eli Lilly, tato
spole¢nost ma i nejvyssi rast akcie v dlouhodobém obdobi, okolo 1 115 %. V meziro¢nim
srovnani ma nejvyssi rist ceny akcie spolecnost GE Aerospace s 68,48 %. Nejvyssi zisk na
akcii (EPS) ma spole¢nost TransDigm s hodnotou 29,3153. U ukazatele P/E byly vybrany dvé
spole¢nosti, jelikoz je zde dilezity uhel pohledu. Pokud je investor zaméten na hledani levnych
akcii, nejlepsi hodnotu 8,9169 mé spolecnost Rio Tinto. Pokud je vSak investor ochotny
kupovat drahé akcie s vidinou pokracujiciho ristu, nejlepsi hodnotu 84,3511 ma spole¢nost
AbbVie. Nejvyssi trzby ve vysi 88 821 000 000 USD maé spole¢nost Johnson & Johnson.
Nejvyssi hodnotu ziskové marze 34,78 % a rentability aktiv (ROA) 21,68 % ma spolec¢nost
Novo Nordisk. Nejvyssi hodnotu ROE ve vysi 125,98 % ma spolecnost AbbVie. Nejvyssi
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dividendovy vynos mé spolecnost Rio Tinto. V poslednim kritériu, dividendovém vyplatnim

vyméru (DPR), byly vybrany opét dvé spolecnosti, plus nebyly brany v potaz hodnoty nad

100 %. Pokud je investor zaméfen na spolecnosti, které spiSe uptednostiiuji vyplatu zisku

akcionafim, nejlepsi hodnotu ve vysi 84,03 % ma spolecnost Johnson & Johnson. Pokud vSak

investor preferuje spolecnosti, které z vétsi ¢asti reinvestuji sviyj zisk, nejlepsi hodnotu mé ve

vysi 18,67 % spolecnost GE Aerospace

Tabulka 13: Celkové zhodnoceni

Analyzovana Kkritéria Nazev spole¢nosti Nejlepsi hodnoty Odvétvi
Trzni kapitalizace Eli Lilly $828 397 000 000 Farmacie
Meziro¢ni rist akcie GE Aerospace 68,48 % | Letectvi a obrana
Rast akcie v DO Eli Lilly 1115,47 % Farmacie
EPS TransDigm 29,3153 | Letectvi a obrana
P/E Abbvie, Rio Tinto 84,3511; 8,0169 | [ armacie/Tézba

kovovych surovin
Trzby Johnson & Johnson $88 821 000 000 Farmacie
Ziskova marze Novo Nordisk 34,78 % Farmacie
ROA Novo Nordisk 21,68 % Farmacie
ROE Abbvie 125,98 % Farmacie

Dividendovy v§nos Rio Tinto 6,83 % | 1o7bakovovych
surovin

DPR <0:100> Johnson & Johnson, 84.03 %: 18.67 % Farmacie/Letectvi
GE Aerospace a obrana
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5 Formulace doporucenich pro investory

V prvé tfad¢ je dulezité si uvédomit, ze investovani do akcii pfedstavuje nespocet moznosti,
kam mohou investofi vlozit své penézni prostiedky pro zhodnoceni. S tim jsou spjaty otazky
ohledn¢ vynosu, rizika a likvidity. Kazdy investor by si zpocatku m¢l rozmyslet, jaké riziko je
ochoten podstoupit pii investovani a jaky vynos od investice ocekava. Pro co nejvétsi eliminaci
rizika je dilezité, aby investor dbal na diverzifikaci, tedy aby rozlozil své financni prostredky
do vice spole¢nosti, naptiklad z riiznych odvétvi, a nesézel pouze na jedinou kartu. Prave proto
byly v této praci analyzovany rtzné akcie spolecnosti ze tii odvétvi, aby byly vytvoreny
podminky pro vyssi diverzifikaci. Avsak je dulezité upozornit, Ze neexistuje zadna spolecnost
nebo dokonce odvétvi, které by zajistovalo neustaly rtst. Do vSech subjektt akciového trhu se
mohou propisovat vnitini a vné&j$i vlivy, jako napiiklad nesplnéni predikovanych ziskl
spolecnosti za dany kvartal nebo nepfizniva zprava o vyvoji nékterého z makroekonomickych
ukazatell statu, do kterého dané spole¢nost nebo odvétvi spadaji, které mohou zptisobit propad
akcii. Proto dilezitym doporuCenim pro investory je, aby nahlizeli na investovani
v dlouhodobém horizontu a unahlené nereagovali na kratkodobé vykyvy cen akcii. Z analyzy
je viditelné, ze nékteré akcie byly v kratkodobém obdobi ve ztrdtové pozici, avSak
v dlouhodobém horizontu se uz ve ztrat¢ zadna akcie nenachéazela. Piikladem miZze byt jedna
z analyzovanych spolecnosti Novo Nordisk, kterd vlivem Spatnych vysledki, ohledné jejiho

produktu zazila kratkodoby strmy pad, ale v dlouhodobém obdobi je fazena k tém nejlepSim.

S kratkodobymi vykyvy je spojeno i dalsi doporuceni. Pii investovani do akcii neni vhodné
soustiedit se pouze na aktualni trend spolecnosti. Misto toho by méla byt analyzovana vnitini
hodnota spolecnosti, kterd vychazi z jeji finan¢ni stability, riistového potencialu a dlouhodobé
ziskovosti. K tomu mohou pomoci klicové ukazatelé fundamentalni analyzy jako jsou naptiklad
P/E, ziskova marze nebo rentabilita vlastniho kapitalu (ROE). Dobrym ptikladem je spole¢nost
TransDigm, jejichz akcie jsou v komparaci fazeny k tém nejvynosnéjSim za dlouhodobé
obdobi. AvSak ukazatel ROE ani nelze analyzovat, z divodu zdporného vlastniho kapitalu, coz
naznacuje financni nestabilitu vlivem naakumulované ztraty z piedeslych let. Odstrasujici mize
byt i vysoka hodnota dividendového vyplatniho poméru. Prestoze spolecnost vyplaci vysoké
dividendy, jeji dividendova politika je v tomto sméru dlouhodobé neudrzitelna. Tedy investory
by méla zajimat nejen vnitini hodnota spolecnosti, ale také jeji dividendova politika, predevSim
pokud je cileno na dividendové akcie. Z nékterych komparovanych spole¢nosti je viditelné, ze
vysokd dividenda nemusi byt vhodnym signalem pro potenciondlni investici. Né&které

spolecnosti, jako napiiklad zminéna TranDigm nebo AbbVie, sice vyplaceji akcionaiim
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vysoké dividendy, ale spolecnosti nejsou schopny hradit dividendy ze svého zisku. Naopak
spolecnosti, jako naptiklad AstraZeneca nebo Southern Copper, vyplaceji sice nizsi dividendy,

oproti ptfedchozim dvou, ale jejich dividendova politika je mnohem stabilné;si.

Z 15 komparovanych akcii byla vidét prevaha spole¢nosti predev§im z odvétvi farmacie
a letecko-obranné¢ho primyslu, naopak tézebni spolecnosti jsou spiSe v pozadi. Toto lze
odivodnit tim, Ze prvni dvé odvétvi jsou vysoce inovativni a je zde, z investorského pohledu,
stale velky potencial do budoucnosti. Dale je diilezité zminit, Ze spolecnosti vlastni velké know-
how a je zde velmi maly prostor pro nové spolec¢nosti, které¢ by se chtéli v téchto odvétvich
prosadit. Naopak u tézebnich spolecnosti je problém, ze jsou velmi vazané komoditami, které
tézi. Neni zde piili§ prostoru pro vytvafeni novych inovaci a zefektiviiovani jejich podnikové
nalezi$te. I pfes tyto negativa jsou téZebni spole¢nosti dobrym obohacenim portfolia, predevsim
z ditvodu jejich relativné vysokych dividend, jako naptiklad u spole¢nosti BHP a Rio Tinto.
Dale nekteré tézebni spolecnosti, jako napftiklad analyzovand Newmont, mohou slouzit jako
ochrana pfed inflaci, pravé diky vazanosti na komodity. Zminéna spolenost je zaméfena
piedevs§im na tézbu zlata, které jakozto cenny kov v dobach vysoké inflace a nejistoty slouzi
jako uchovatel hodnoty, tudiz rGstem ceny zlata rostou i trzby Newmont. Navic investici do

této spolecnosti plyne dividenda, které by u drzby zlata nebyla mozna.

Poslednim doporuc¢enim, podle autora prace, je zachovani chladné hlavy, tedy nenechat se unést
emocemi a rozhodovat se na zéklad¢ fakta a vlastni analyzy. Zde 1ze propojit vSechna dosavadni
vyi¢ena doporuceni. Spravny investor by se mél vyhnout impulzivnim ndkupiim ¢i prodejim
vlivem emoci jen kvili kratkodobym vykyvim trhu, jelikoz volatilita je béznou soucasti
investovani. Misto sledovani dennich pohybt je potieba se soustfedit na dlouhodoby vyvoj
a fundamenty spoleCnosti. SoucCasnd situace je zdafilym ptikladem nestabilni situace na
akciovém trhu, denn¢ jsou investofi bombardovani novymi zpravami o vyvoji geopolitické
situace a zacinajici celni valce mezi USA a dal$imi staty ve svété. V mnoha investorech to
vyvolava paniku, predevsim v téch, kteti pouze nerozvazné spekulovali na vinach dosavadniho
byc¢iho trhu. AvSak investory, ktefi maji jasn€¢ nastavenou svoji dlouhodobou investi¢ni
strategii, dobfe diverzifikované portfolio a dostateCnou likviditu, by nemeéla situace nijak
rozhodit. Naopak mohou situaci vyuzit ve sviij prospéch, ndkupem dalSich akcii za vyhodné&jsi

ceny.

48



Zavér
Cilem prace byl vybér podnikovych akcii na americkych burzach. Vybrané akcie byly
analyzovany a komparovany podle pfedem stanovenych kritérii, véetné pravidelné vyplaty

dividend. Pficemz na zakladé metod analyzy a komparace byly popsdny doporuceni pro

stavajici a potencionalni investory.

Prace byla rozdélena na c¢tyfi hlavni kapitoly. V prvni teoretické kapitole byly rozebrany
teoretickd vychodiska akciového trhu. Tedy co jsou viibec investice a jaké je jejich zakladni
rozdéleni. Jak jsou definovany akcie a jaké jsou jejich formy a druhy. Daéle je zde popsan trh
cennych papirti a jeho rozdéleni na primarni a sekundarni trh. Jelikoz je prace zamétena na
akcie, které¢ jsou obchodované na americkych burzach, jsou zde popsany dvé nejveétsi americké
burzy NYSE a NASDAQ), regula¢ni organy a Federalni rezervni systém. Dale je zde popsany
fundamentalni, technickd a psychologicka analyza. V posledni ¢asti jsou sepsany nckteré ze

soucasnych trendd investovani.

V praktické casti byly nejdiive obecné charakterizovany odvétvi a nasledné popsany vybrané
spolecnosti  z jednotlivych odvétvi. Poté byla provedena, v samotné kapitole, analyza
a komparace vybranych akcii. Za pomoci vybranych kritérii, které byly dopocitany
nebo zjistény, jakou jsou trzni kapitalizace, cena akcii z pohledu kratkodobého i dlouhodobého
obdobi, ukazatelé P/E a EPS, trzby, ziskova marze, rentabilita aktiv, rentabilita vlastniho
kapitalu, dividendovy vynos a dividendovy vyplatni vymér. Po analyze a komparaci byla
vytvofena souhrnna tabulka se spole¢nostmi, které vykazovali nejlepsi hodnoty z jednotlivych
analyzovanych kritérii. V posledni kapitole byly popsany doporuceni pro stavajici
a potencionalni investory, které byly castecné aplikovany na vybranych piikladech analyzované

a komparované ¢asti a zainteresovany do aktudlniho déni na akciovych trzich.
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