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ANOTACE

Tato diplomova priace se zabyva zhodnocenim finanéni a socidlni udrzitelnosti
diichodové reformy v Ceské republice. V praci jsou popsany struktura dichodového systému,
jeho modely, zptisoby financovani a demografické a ekonomické souvislosti. V analytické ¢asti
je pomoci modelu vektorové autoregrese (VAR) zkouman vztah mezi deficitem dichodového
systému a vybranymi makroekonomickymi a demografickymi proménnymi. Vysledky analyzy
slouzi k zhodnoceni finanéni a socialni udrzitelnosti diichodové reformy v CR a navrzeni

doporuceni vhodnych zmén.
KLICOVA SLOVA

Dutchodovy systém, dichodova reforma, finan¢ni udrzitelnost, socialni udrzitelnost,

demografické zmény, VAR model, déichodovy deficit, Ceské republika
TITLE

Financial and social sustainability of the pension reform in the Czech Republic

ANNOTATION

This thesis deals with the assessment of the financial and social sustainability of the
pension reform in the Czech Republic. The thesis describes the structure of the pension system,
its models, financing methods and demographic and economic context. In the analytical part,
the relationship between the pension system deficit and selected macroeconomic and
demographic variables is examined using a vector autoregression (VAR) model. The results of
the analysis are used to assess the financial and social sustainability of the pension reform in

the Czech Republic and to propose recommendations for appropriate changes.
KEYWORDS

Pension system, pension reform, financial sustainability, social sustainability,

demographis changes, VAR model, pension deficit, Czech republic
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Uvob

Dichodovy systém piedstavuje jeden z kli¢ovych pilift socialniho statu. V Ceské
republice ¢eli dichodovy systém vyzvam zpusobenym piedevsim demografickym vyvojem
— starnutim populace a nizkou porodnosti — a také ekonomickymi zménami. Tyto faktory maji
piimy dopad na pifijmy a vydaje dichodového systému a na jeho dlouhodobou finan¢ni
a socialni udrzitelnost. Reforma diichodového systému je nezbytna a jeji navrh by mél vychazet
nejen z ekonomickych hledisek, ale také z principi socialni spravedlnosti. V roce 2024 byla
senatem schvalena dichodovd reforma. Cilem price je zhodnotit finanéni a socialni

udrZitelnost diicchodové reformy v CR a navrhnout doporuéeni vhodnych zmén.

V soucasnosti se diichodovy systém v Ceské republice sklada z dvou pilifa, a to z 1. pilife
(povinné dichodové pojisténi) a III. pilite (dobrovolné doplikové penzijni spotfeni). Systém je
zaloZen na n€kolika zakladnich principech, mezi které mimo jiné patii princip solidarity, princip
pribézného financovani a princip jednotné Upravy. Prodluzujici se primérnd délka zivota
zvySuje pocet seniorl, ktefi pobiraji dichod, zatimco klesajici porodnost snizuje pocet
ekonomicky aktivnich osob, které do systému pfispivaji. Tento nepomér mezi platci a piijemci
vytvaii tlak na finan¢ni udrzitelnost systému a vyzaduje pfijeti opatieni, kterd by tento nepomér

zmirnila.

Diichodova reforma zahrnuje opatfeni, kterd se dotykaji riznych aspektii dichodového
systému, vcetné¢ véku odchodu do dichodu, valorizace dichodii, podminek pro odchod
do pfed¢asného dichodu a dalsich. Tato diplomova prace si klade za cil mimo jiné analyzovat

dopady téchto reforem na finanéni a socialni udrzitelnost diichodového systému v CR.

Prvni kapitola poskytuje teoreticky rdmec pro pochopeni diichodovych systémui. Druha
kapitola se zaméfuje na diichodovou reformu v CR a jeji udrzitelnost, pfiéemz jsou zde
podrobné popsany jednotliva opatieni a cile. Ve tieti kapitole je analyzovana finan¢ni a socialni
udrzitelnost diichodového systému v CR, véetné vyvoje ptijmi a vydaji systému a ekonomické
situace star§ich osob. Ctvrta a pata kapitola se vénuji demografickym a ekonomickym
ukazateltim, které maji vliv na diichodovy systém. Sestd a sedma kapitola se vénuji pouzitym
metodam a postupim modelu vektorové autoregrese, jehoZ implementace a interpretace
vysledku je obsahem osmé kapitoly. V posledni kapitole je hodnocena finan¢ni a socialni

udrzitelnost diichodové reformy v CR a jsou navrzena doporuceni pro zlepseni.
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1 DUCHODOVY SYSTEM V CESKE REPUBLICE

V této kapitole je vénovana pozornost diichodovému systému v Ceské republice.
Duchodovy systém ma nékolik obecnych principti, o které se opira. Zde jsou uvedeny rtuzné
zpusoby financovéani dichodovych systému, n€kolik dichodovych modeli a také typy

dichodovych systémti.

Zakladem diichodového systému v CR je zékon ¢&. 155/1995 Sb., o diichodovém pojistént,
ktery definuje povinné zékladni pojiSténi a miize byt Casto oznaCovan jako ,,novy zdkon
0 diichodovém pojisteni . Zakon zabyvajici se dichodovym pojisténi, ktery nabyl ucinnosti
1. ledna 1996 prosel tfadou legislativnich zmén, které vedly k progresivnimu zlepSeni naseho
dichodového systému a zaroven pfispély k finanéni udrzitelnosti diichodového systému

(Ministerstvo prace a socialnich véci, 2024).

Dutchodovy systém je zalozen na nékolika obecnych principech. Jednim z nich je princip
solidarity, ktery uvazuje solidarnost mezi vysoko pfijmovymi pojisténci a nizko ptijmovymi
stejn¢ tak soliddrnost mezi ekonomicky aktivnimi osobami a dichodci. Princip pribézného
financovani znamend, Ze na aktualné vyplacené diichody se ptispiva z vybraného pojistného
a nedochazi k zddnému vytvareni fondi. Co se tyce zasad pro narok na diichodovém pojisténi
a jeho vypocet, plati zde princip jednotné upravy pro vSechny pojisténce. Z dalSich principti
vychazeji podminky pro pojiSténce a vyse sazby placené¢ho pojistného. Pro ziskéni naroku
na pobirani diichodu je jedna z podminek povinna ucast na dichodovém pojisténi. Dal§im
dalezitym aspektem je doba ucasti na pojisténi, od které se nasledné odviji vyse procentni

vyméry dichodu (Cipra, 2012).

V Ceské republice se diichodovy systém sklada z tzv. diichodovych pilifa. Do roku 2013
byly platné tfi pilife dichodového systému. II. pilit o dichodovém spoteni byl ukoncen dne
1.1. 2016, kdy nabyl v platnost zakon ¢. 376/2015 Sb., o ukonéeni dichodového spofeni.
Diivodem bylo rozhodnuti Diichodové komise pro diichodovou reformu zastavit snizovani
objemu prostredkd, které se vybiraly v ramci pojistného. Tento pilif byl spiSe mandatorni
nez dobrovolny. Aktualné je dichodovy systém zaloZen na 1. pilifi o dichodovém pojisténi

a II1. pilifi o doplitkovém penzijnim spofeni (Ministerstvo prace a socidlnich véci, 2023).

L. pilit, obCany chépan jako socialni pojisténi, se nazyva dichodové pojisténi. Tento pilif

je s povinnou uéasti pro viechny obéany CR. Funguje na principu priibézného financovani, kdy
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jsou prostiedky vybrané pomoci ptispévkl od ekonomicky aktivnich obyvatel pterozdélovany

pfimo penzistim. Aktualng jsou sazby na diichodové pojisténi v CR nastaveny nasledovng:

e U zaméstnavatele 21,5 %;
e U zaméstnance 6,5 %;

e UOSVC 28 %.

Prvni pilit se tykd socialni udrzitelnosti diichodového systému, aby dachodci nespadli
do chudoby (Ministerstvo prace a socialnich véci, 2025, Cipra, 2012, Penzijni systém v Ceské
republice, 2024).

II. pilit dichodového systému Sndzvem Doplitkové penzijni spofeni a penzijni
pripojisténi je zalozen na dobrovolné ucasti obyvatel. Byl vytvoten jako néstroj, ktery ptispéje
ke zmirnéni finan¢niho propadu v dobé odchodu do dichodu. Penzijni spofeni je nabizeno
penzijnimi spole¢nostmi. Ucastnici odvadi, v pfedem stanovené vysi, piispévky, ze kterych
se pozdéji v dobe odchodu do dichodu stanovi vyse davek, které se vyplati. Tento pilif pocita
predevsim s iniciativou ob¢antl vyuzit penzijni spofeni (Ministerstvo prace a socidlnich véci,

2025).
1.1 ZPUSOBY FINANCOVANI DUCHODOVEHO SYSTEMU

V této kapitole jsou stru¢né charakterizovany zpusoby, jakymi mize byt dichodovy
systém financovan. Tyto pfistupy nam popisuji, jak systém pokryva své penzijni zavazky.
Na rozhodnuti, ktery zptisob financovani bude vyuzit, ma vliv nékolik faktorii. Mtize se jednat
o politické faktory, protoze je politickym rozhodnutim vybrat vhodny dichodovy systém. Dale
jsou to ekonomické faktory, tedy schvéleni vySe finan¢nich prostfedkl na financovani systému.
V neposledni fadé mohou hrat roli faktory, jako naptiklad kulturni vlivy, historicky vyvoj nebo
zvyklosti obyvatelstva. Cilem je vybrat takovy zptsob financovani, ktery povede k dlouhodobé

finan¢ni udrzitelnosti a stabilité.

Zpusoby financovani mizeme rozdélit na dva zakladni typy podle toho, jak jsou finan¢ni
prostiedky prerozdélovany a podle zptuisobu financovani systému. Prvni z nich se nazyva model
pribézného financovani (PAYG — Pay As You Go). Mizeme ho také pojmenovat jako
mezigeneracni model, protoze ptispévky, které jsou ziskané od ekonomicky aktivnich obyvatel,
jsou okamzité vyplaceny lidem v dichodu. V tomto modelu tedy nedochazi k Zadnému
vytvateni fondu, nebot’ pfispévky vlozené jsou Vv ten samy moment rozpustény na davky

vyplacené. Hraje zde velkou roli mezigeneracni solidarita. Model je nejvice zavisly na poc¢tu
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ekonomicky aktivnich obyvatel v daném staté¢ ve vztahu K poctu lidi, kteti diichod pobiraji.
Zde nastava problém daného modelu, protoze model je vysoce citlivy na zménu

demografického vyvoje (Cipra 2012, Kase 2021).

Druhy zptisob financovani diichodového systému je model fondového financovaini (FF —
Fully Founded). V modelu se finan¢ni prostiedky vlozené do systému postupné akumuluji
na soukromych uétech penzijniho spofeni nebo Vv penzijnich podilovych fondech. Tyto
prostiedky jsou nasledné¢ zhodnoceny na kapitalovém trhu. Vyhodou tohoto modelu je nizka
citlivost na demografické zmény a pomérné ptiznivy dopad na pracovni trh. Problém miize
nastat u obyvatel, ktefi jsou nizkopiijmovi a nejsou schopni odkladdat finan¢ni prostredky
do takovych fondd. Dal§im rizikem muize byt riziko investi¢ni, nebot” se prostfedky zhodnocuji
na kapitalovém trhu. Je vSak potieba fict, Ze model pribézného financovani ¢eli mnohem vice
riziklim, pfedevsim politickym, demografickym a ekonomickym. Investi¢ni riziko fondového
financovani je spiSe kratkodobého charakteru, kdezto rizika spojend s modelem pribézného

financovani mohou mit dlouhodobé;jsi vliv na cely systém (Cipra 2012, Kase 2021).

Pro Ceskou republiku je typicky systém vyuZivajici priib&Zné financovani, které se tyka
predevsim 1. pilite — Dichodové pojisténi, kde dochazi k vybéru ptispévki do systému pomoci
sazeb dichodového pojisteni, které jsou nasledné€ vyplaceny pomoci davek. Je ale také doplnén
o fondové financovani (III. Pilit — Doplikové penzijni spofeni a penzijni piipojisténi)
dobrovolného charakteru, kde si mohou obyvatelé zfidit penzijni spofeni u soukromych
spolecnosti, poskytujicich penzijni spofeni a tim tak pfispivat do penzijniho fondu

a zhodnocovat finan¢ni prostredky, které jim v pozd¢jSim véku budou vyplaceny (Kase 2021).

Existuji dva zpisoby, kterymi se prostiedky z dlichodového systému pierozdéluji. Prvni
z nich, typicky pro model pribézného financovani, se nazyva Davkové definovany systém (DB
— Defined benefit). Kde je pevné uréena vyse vyplacené Castky a prispévky mohou byt
pohyblivé. Druhym systémem, ktery je typicky pro modely fondového financovani,
je Prispevkove definovany systéem (DC — defined contribution). Zde jsou pevné uréeny vyse
prispevkll a opacné, oproti davkoveé definovanému, jsou pohyblivé vyplacené Castky (KaSe,

2021).
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1.2 DUCHODOVE MODELY

Nyni bude vénovana pozornost riznym modelim dichodového systému s ohledem
najejich historicky, politicky, socidlni a ekonomicky vyvoj. Zakladnimi Etyfmi modely,
0 kterych bude v této podkapitole hovofeno, jsou liberdlni, konzervativni, socidlné-
demokraticky a neoliberalni. Hlavni rozdily mezi t¢émito modely jsou povinnost a dobrovolnost

dichodového zabezpeceni, a dale univerzalita a selektivita tohoto zabezpeceni.

Liberalni model je zalozen na dobrovolném a selektivnim zabezpecCeni. Patii k tomu
odmitnuti jakékoliv pomoci ze strany vefejnych starobnich dichodi. Podle Vostatka (2016)
je za idealni liberalni penzijni systém bran zpusob zabezpeceni pln¢ dobrovolného charakteru,
a to podle individualnich potieb jednotlived. Moderni liberalni model poskytuje dva typy
vefejného diichodu, kterymi jsou testovany a univerzalni dichod. Testovany dichod Ize popsat
jako davku socialni pomoci, kde se zohlednuje pfijem a majetek jednotliveli a podminky jsou
mirnéjsi nez u obecného socidlniho pojisténi. Univerzalni diichod je ur€en vSem star§im osobam
a nebere se ohled na jejich jiné penze ¢i pfijmy. Ptikladem univerzalniho modelu
je Novozélandsky ,,Super®, zaveden v roce 1977, kde jsou vyplaceny rovné dichody ze statniho
rozpod¢tu a nejsou vybirany zadné piispévky na socialni zabezpeceni. Podstatnou roli hraje
Vv liberdlnim modelu pilif solidarity. | pfesto, ze je moderni liberdlni model modifikovan
a podpoten dal§imi penzijnimi pilifi, solidarni penzijni pilif je bran jako jadro celého modelu.
Piiklady zemi, které v jisté mife vyuzily liberdlni model, jsou Australie, Velka Britanie,

Kanada, Dansko, Novy Zéland, Svycarsko a Japonsko (Vostatek, 2016).

Dalsim z modelti je Konzervativni model, jehoz zékladem je povinné a selektivni
dichodové zabezpeceni. Na zakladé sledovani zajml jednotlivych skupin existuje nékolik
modeld s rliznymi metodami financovani. Jednd se napiiklad o penze sluZzebni urcené
pro vetfejné zaméstnance. Dulichod je tvofen zakladni a procentni ¢asti. Podle tohoto modelu
se konstruuji dichody statnich Gfednikt. Pii modifikaci konzervativniho diichodu dostaneme
socidlné¢ demokraticky model, ktery je obsahem Panevropského penzijniho systému

a je doporucovan Svétovou bankou (Kase 2021, Vostatek 2016).

Socialné-demokraticky model je charakteristicky povinnym a univerzalnim vefejnym
zabezpecenim. Socialné-demokraticky model se sklada ze dvou vetejnych penzijnich pilift.
Prvnim je univerzélni, kde je dichod zavisly na mnozstvi vybranych prostredkii do systému.
Druhym pilifem je solidarni, ktery mize byt bud’ v podobé& testovaného nebo univerzalniho

diichodu. Ptikladem socialné-demokratického modelu je NDC (Notional Defined Contribution)
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systém neboli pfijmova penze, ktera byla vyuzita u Svédské dichodové reformy. Tento systém

do vypoctu diichodu zohlednuje také dobu doziti jednotlivych generaci (Vostatek, 2014).

Neoliberalni model, jako posledni ze ¢tyi modeli, ktery je zalozen na dobrovolnosti
a univerzalnosti vetfejného zabezpeceni, se zacal vyvijet v 90. letech. V modelu vystupuje
vetejny sektor pouze v solidarni penzi, nebot model piedpoklada, ze soukroma aktivita
jednotlivet jsou efektivnéjsi. Solidarni penze je v modelu v podobé univerzalni nebo testované
penze. Svétova banka vytvorila pro neoliberdlni model zakladni schéma podle chilské
dichodové reformy. To se sklada ze 3 piliit. Prvnim je pilif socialni penze, druhym je pilit
povinné soukromé penze nebo spofeni a posledni tieti pilit je pilifem dobrovolné soukromé

penze (Kase, 2021).
1.3 TYPY DUCHODOVYCH SYSTEMU

V této podkapitole budou popsany a porovnany dva zakladni Typy dichodovych systém,
kterymi jsou Bismarcktv a Beveridgiv. Oba modely maji své vyhody a nevyhody. Nakonec
se podivame na vyvojové nejmladsi model, tzv. Svédsky model socidlniho zabezpeéenti, ktery

je kombinaci obou ptedchozich modeli.

Bismarcktv model je uceleny model dichodového pojisténi, ktery byl odvozen od systému
socialniho pojisténi v Némecku. V systému bylo zavedeno povinné trazové a nemocenské
pojisténi, pozd&ji provazané spolu se starobnim a invalidnim diichodem. Systém v Némecku
Vv roce 1889 zavedl némecky kanclét Otto von Bismarck. Piivodné mél tento systém financovat
piedevsim stat. Vzhledem k nutnosti dosazeni kompromisii a omezenym finanénich zdroja bylo
nezbytné vyuzit i finan¢ni piispévky z jinych zdrojl. Bismarckiiv model se snaZi o udrzitelnost
zivotni Urovné pojisténého. Diichod je odvozen od zaplaceného pojistného v zavislosti
na ptijmu. Model byl inspirativni pro vétsinu stati v Evropé, predevsim pak ovlivnil dichodové
systémy stiedni a vychodni Evropy. Mezi hlavni nedostatek modelu patii jeho nesolidarita vici

nizkopiijmovym skupinam nebo vici ob¢anim bez majetku (Kase, 2021, Louzek, 2011).

Druhy model, Beveridgetiv, se snazi pfedevS§im zabranit chudobé. Poskytuje plosné
univerzalni pojisténi, které neni zavislé na piijmech jednotlivce. Beveridgetiv model
je symbolicky rovnymi diichody na urovni existenéniho minima vyjadfeného v procentech
z prumérné celostatni mzdy, které je financované ze statniho rozpoc¢tu. Tim jsou zajistény rovné
davky. Beveridgetiv model je spojovan zejména S Velkou Britanii, Kanadou a severskymi staty.

Pierozdélovani prostfedkt v systému je zajistovano danémi a transfery. Nevyhodou modelu
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je vyse univerzalniho diichodu, ktery je v modelu vyplacen, jelikoz neni schopen zajistit takovy
zivotni standard, ktery lidé méli, kdyz byli vydélecné ¢inni. Je proto tfeba doplnit univerzalni
dichod jinymi piijmy jako napiiklad zaméstnaneckou penzi, ktera je typicka pro Velkou
Britanii (Kase, 2021, Louzek, 2011).

Je mozné si v§Simnout nékolika rozdildi. Bismarckidv model se snazi zohlednit vysi davek
odvozenych od vyse piijmul, zatimco Beveridgiv model vyuziva plo$sného univerzalniho
dichodu a tim zajistuje rovné davky. Rozdilné jsou také cile modeld, nebot’ jeden ma snahu
udrzet zivotni Uroven pojisténych, tedy udrzet vysi jejich pfijmu, a druhy ma za cil zabranit
chudobé pomoci plosnych jednotnych davek. Nutno fict, Ze oba modely jsou fizeny vetejné.
Nelze jednoznacné zafadit jednotlivé zemé Cisté do Beveridgeova nebo Bismarckova modelu.
SpiSe se mnohem castéji potkdvame s kombinaci obou systémil. Diky kombinaci Ize vytvofit
tzv. dvouslozkovy systém, ve kterém je jedna ¢ast vyplaceného dichodu fixn€ urcena a druha

¢ast zavisi na odvedeném pojistném (Kase, 2021, Louzek, 2011).

Posledni typ diichodového systému, ktery je zdroven nejmladsi z nich, se nazyva Svédsky
model socialniho zabezpeceni. Vznikl jako kombinace dvou ptedchozich modeli. Je vyuzivan
v Déansku, Finsku, Norsku a Svédsku. Zemé piisly na to, ze model, ktery vypo¢ita vék odchodu
do dtchodu, je neflexibilni a zastaraly. Zacalo dochazet k podpote lidi v dichodovém veku
Kk zapojeni se do pracovniho trhu. Dale také bylo umoznéno lidem spofit si prostiedky na staii.
V roce 1999, byl zaveden do $védského diichodového pojisténi systém individualnich Géta
s virtualnim kapitalem — NDC (Notional Defined Contribution). Jedna se o hybridni systém,
ktery je ptispeévkovée definovany a zarovein pribézné financovany. Cilem modelu je dlouhodobé
finan¢ni udrzitelnost a motivace ziistat na pracovnim trhu 1 pfi dosazeni dichodového véku

(Kase, 2021).

20



2 DUCHODOVA REFORMA A JEJi UDRZITELNOST V CR

V nasledujici kapitole je zaméfena pozornost na dichodovou reformu v CR. Jsou
vysvétleny nezbytnost dichodové reformy pro dichodovy systém a zplisoby, jakymi miize
reforma probihat. V letech 2023-2024 vlada schvalila tzv. penzijni reformu, ve které dochazi
k n€kolika zménam jak v fadnych diichodech, tak v dichodech piedc¢asnych. Podrobny popis

zmén a opatieni, schvalené v penzijni reforme, jsou popsany v podkapitole 2.1.

Diichodové reformy jsou nezbytnou souéasti fungovani diichodového systému. Zijeme
ve svete, ktery se neustale vyviji a méni. Klesajici imrtnost a porodnost a diivéjsi odchody
do dichodu v mnoha zemich dlouhodobé¢ zvysily naklady na dichody na neudrzitelnou tGroven.
Zeny zvysily své aktivity na trhu prace a ziskaly dal3i prava a hlasovaci pravomoci (Barr, 2009).
Dochazi také Kk politickym aekonomickym zménam. VSechny tyto aspekty maji vliv
na diichodovy systém a pro jeho fungovani je nutné vSechny zmény zohlednovat pti diichodové

reformé a zajistit tim jeji finan¢ni a socialni udrzitelnost.

Diichodovy systém v CR funguje jako priibézné financovany systém (PAYG), ve kterém
ekonomicky aktivni obyvatelé odvadi pfispévky do systému a ty jsou rovnou pierozdéleny
a vyplaceny ob¢antim v dichodu. Vydaje statu na vyplatu diichodi predstavuji 70 % celkovych
statnich vydaju. Jedna se o nejvEtsi polozku statnich vydaji. Dochazi K ristu primérné doby
doziti, tim dochazi také k vétsimu poctu 0sob v dichodovém veéku, kteti budou pobirat diichod.
Zaroveti porodnost v CR ma nadale klesajici trend a podet Zivé narozenych také stale klesa.
Systém v CR neni vhodné nastaven, aby mohl byt dlouhodobé udrzitelny za téchto podminek

(Ministerstvo prace a socialnich véci, 2025).
2.1 SOUCASNA DUCHODOVA REFORMA V CR

V této podkapitole jsou popsany zmény v dichodovém systému. Aby byly zajistény
distojné a férové diichody pro vSechny generace, je tfeba provést zmény ihned. V letech 2023-
2024 byla vladou schvélena penzijni reforma. Nékteré zmény jiz nabyly Ucinnosti, jiné
schvalené zmény maji pozd¢jsi dobu ucinnosti. Zdroje jsou Cerpany ze stranek Ministerstva

prace a socialnich véci (2025).

Zmény, kterych se penzijni reforma tyk4, jsou v€k odchodu do dichodu, riist novych
diichodtl, predéasny diichod, valorizace diichodii, kumulace DPP, pojisténi OSVC, vdovské

a vdovecké dichody, diichodové naroky manzeld, garantovana vyse diichodu, ocenéni vychovy
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déti, narocné profese, kraceni predéasného dichodu, pojistné pro pracujici diichodce a ocenéni

doktorského studia. Pro vétsi prehlednost jsou zmény zobrazeny v tabulkach 1, 2 a 3.

Tabulka 1: Seznam opatieni 1

Opatieni Provadéna zména Cil opatfeni Utinnost
opatieni
Zména véku Posouvani hranice véku Zpomaleni rastu rozdilu | Od roku
odchodu z 65 na 67 let od roku piijmu a vydaja 2031.
do dichodu. 2031 o jeden mésic ro¢né. | dichodového systému.
Snizovani Snizovani zapoc¢tu piijmi | Zpomaleni meziro¢niho | V letech
zapoCtu piijmt | o 1 % ro¢né po dobu 10 ristu nové priznanych | 2026-2035.
a vypoctového let. Snizovani zapoctu dachodu.
zakladu. vypoctového zakladu z 1,5
% na 1,45 %.
Odchod do Snizeni doby odchodu do | Zamezeni pouzivani Zména doby
pred¢asného pred¢asného diichodu na 3 | odchodu do odchodu od
dichodu. roky s podminkou nutné predcasného dichodu fijna 2023.
doby pojisténi 40 let. jako nastroje pro Podminka
opusténi trhu préce. pojistné doby
od fijna 2024.
Poloviéni Po odpracovani 45 let Pomoc lidem, ktefi Leden 2026.
kraceni a odchodu do ptedc¢asného | zacali pracovat
predc¢asného diichodu o 2 roky kraceni | v brzkém véku.
duchodu. duchodu o polovinu.
Uprava Zpomaleni rastu dichodt. | ZajiSténi dlouhodobé Rijen 2023.
valorizace Snizeni zapoctu rustu finan¢ni udrzitelnosti.
dtchodu. realnych mezd z 1/2 na 1/3
podilu ristu redlnych
mezd.
Omezeni Povinné hlaseni Zabranéni zneuzivani Cervenec
kumulace DPP. | zaméstnavateli v§echny systému. Omezeni 2024.
pracujici na DPP. ztraty pojistného pro
stat.

Zdroj: Ministerstvo prace a socidlnich véci (2025).
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Tabulka 2: Seznam opatieni 2

2 déti do veku tif let.

Opatreni Provadéna zména Cil opatreni Utinnost
opatreni
Pojisténi Zvyseni minimalniho Zajisténi vyssich Zvyseni na 30 %
OSVC. vymétovaciho zakladu z 25 diichodii pro OSVC. od ledna 2024.
% na 40 % b&hem tii let. Stabilizace Zvyseni na 35 %
duchodového od ledna 2025.
systému. Zvyseni na 40 %
od ledna 2026.
Sdileni Spole¢né zapocitani odvodit | SniZeni rozdilu Leden 2027.
dichodovych | socialniho pojisténi. vyplacenych dichoda
narokt mezi manzely
manzell z diivodu péce o dite.
Vdovské ProdlouZeni lhiity pro obnovu | Del§i moZnost na Leden 2025.
a vdovecké | vyplaceni diichodu obnoveni naroku pro
dichody z aktualnich 2 let na 5 let. lidi béhem aktivni
pracovni kariéry.
Garantovana | ZvySeni garantované vyse pro | Podpora dichodct Leden 2026.
vyse kazdého, kdo odpracoval 35 | s nizkymi piijmy.
dichodu. let a doséhl dichodového
veéku na 20 % primérné
mzdy.
Ocenéni Zapocitani nadhradni doby Podpora studujicich. Leden 2026
doktorského | pojisténi v rozsahu 80 %.
studia. Po tspésném dokonceni
doktorského studia.
Ocenéni Vypocet dichodu v dob¢, kdy | Podpora matek Leden 2027.
vychovy rodi€ pec€uje o dité z aktudlni | S nizkymi piijmy.
dati. pramérné mzdy CR u prvnich

Zdroj: Ministerstvo prace a socidlnich véci (2025).
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Tabulka 3: Seznam opatieni 3

U&innost
Opatieni Provadéna zména Cil opatieni
opatieni
Rozsiteni okruhu | SniZeni dichodového véku | Zohlednéni prace Leden 2025.
0sob v naro¢nych | za dobu odpracovanou V naro¢nych
profesich. V naro¢né profesi. Doplnéni | profesich pro Sirsi
osob do naroénych profesi, | okruh osob
ktefi pracuji na pracovistich | pracujicich
S pritomnym rizikem V naro¢nych
kategorie 4. profesich.
SniZeni sazby Snizeni sazby 0 6,5 % pro Nahrazeni trvalého Leden 2025.
pojistného pro dachodce, kteti pobiraji zvySovani dichodu o
pracujici dichod a zaroven pracuji. mensi ¢astky.
diichodce.

Zdroj: Ministerstvo prdce a socidalnich veci (2025).

Prvni upravou je vék odchodu do diichodu. Zména nabude ucinnosti v roce 2031. Aktualné
je vék odchodu do dichodu nastaven na 65 let, ktery se 1i$1 u muzl a zen, dale hraje roli pocet
vychovanych déti u zen. Rizné vé€ky odchodu do diichodu jsou u pojisténcii narozenych
v riznych ¢asovych obdobich. Hranice se bude od roku 2031 postupné posouvat, a to o jeden
mésic za rok az do hranice 67 let. Tento krok je nezbytny pro finan¢ni udrzitelnost systému.
Uprava véku mé za cil zpomaleni ristu rozdilu pifjmi a vydaji diichodového systému. Toto
opatfeni bude mit vliv pfedev§im na trh prace, kde bude vice aktivnich obyvatel a prodlouzi
se doba pojisténi. Cilem bude zpomaleni meziro¢niho rustu nové piiznanych duchodu.
Zpomaleni by mélo probihat v letech 2026-2035. Zpomaleni bude spocivat v postupném
snizovani zapoctu piijml a zapoctu vypoctového zdkladu. Zapocet piijmi se bude postupné
snizovat po dobu deseti let o 1 % ro¢né a zapocet vypoctového zakladu se postupné snizi

ze soucasného 1,5 % na 1,45 % za dobu deseti let (Ministerstvo prace a socialnich véci, 2025).

Dalsi zména se tyka pred¢asného diichodu. V roce 2023 bylo mozné odejit do predcasného
dichodu 5 let pfed dosahnutim dichodového veéku. Tato doba se v minulém roce snizila
na 3 roky. Déle je nova podminka moznosti odchodu do pied¢asného diichodu doba pojisténi,
ktera by méla dosahnout 40 let. Toto opatfeni dale zahrnuje sjednoceni koeficientu kraceni

pro prvni az c¢tvrté obdobi kraceni. Tyto obdobi predstavuji 90 dni pfed dosazenim
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dichodového véku. Koeficient se stanovi na 1,5 % vypoctového zakladu pro paté az osmé
obdobi kraceni, stejn¢ jako pro dalsi obdobi kraceni. V kraceném obdobi dojde také k omezeni
valorizace procentni vyméry dichodu. Zaméstnanci v manualnich profesich s odpracovanou
dobou 45 let budou mit moznost nove odejit do pifedasného diichodu s polovi¢nim kracenim.
Tedy namisto trvalého snizeni diichodu o 2 240 K¢ to bude ptiblizné 1 210 K¢ od roku 2026

(Ministerstvo prace a socialnich véci, 2025).

Pti Upravé valorizace se budou dichody nadéle zvySovat v zavislosti na inflaci a rist
redlnych mezd. Po roce 2024 budou rist pomaleji, aby se zajistila dlouhodoba finan¢ni
udrzitelnost systému. Inflace se bude nadéle zapocitavat v plné vysi. Dochazi k navratu
ke star§imu pravidlu pro zapocet ristu realnych mezd, kde se podil snizi z poloviny na tfetinu
rustu redlnych mezd. Dojde k omezeni kumulace DPP, protoze nékteré skupiny obyvatel
vyuzivaji tento piijem jako hlavni zdroj ptijmi. To vede ke ztraté pojistného pro stat. Nove
budou zaméstnavatelé povinné hlasit CSSZ vsechny pracujici na DPP, aby se zabranilo
zneuzivani systému. Zmény pro OSVC spoéivaji v postupném zvySeni minimalniho
vyméfovaciho zakladu z 25 % na 40 %. To zajisti vyssi diichody pro OSVC a stabilizaci

dichodového systému (Ministerstvo prace a socidlnich véci, 2025).

V dob¢ trvani manzelstvi si budou moci manzelé dohodnout spolecné zapocitani odvodu
socialniho pojisténi. Tim by se vyrovnaly rozdily ve vyplacenych diichodech mezi partnery,
coz by pomohlo pfedev§im zenam, kter¢ mély kvuli pé€i o déti nizsi piiyjmy. Pro vypocet
diichodu za dobu péée o dité do &ty let se nové pouzije primérna mzda v CR za prvni dvé déti
do tii let véku. Zmény by mély platit od roku 2027. Pro vdovecké a vdovské dichody
se prodluzuje obdobi pro obnoveni naroku na vdovsky ¢i vdovecky diichod z dvou na pét let.

Toto opatieni nabylo Gc¢innosti od ledna 2025 (Ministerstvo prace a socialnich véci, 2025).

Garantovana vySe dichodu se zvysi pro kazdého, kdo odpracoval 35 let a dosahl
dichodového véku. Minimalni dichod bude odpovidat 20 % primémé mzdy, coz podpori
diichodce s nizkymi piijmy. Pfi uspé$ném dokondeni prezenéniho doktorského studia v CR
po roce 2009 bude toto obdobi uznano jako ndhradni doba pojisténi v rozsahu 80 %. Maximalni
zapocitatelna doba odpovida standardni délce studia, tedy 3-4 roky (Ministerstvo prace

a socialnich véci, 2025).

Zména pro zpisob ocenéni vychovy déti by méla platit od ledna 2027. Pti vypoctu diicchodu
pro rodice by se u prvnich dvou narozenych déti (do tii let véku ditéte) zapocitavala doba péce
z pramérné mzdy CR za dany rok. Tim by byly zvyhodnéné podminky zejména pro rodice
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by se jeho odvody z jeho vydélku zapocitavaly navic, coz by podpofilo motivaci pracovat
i béhem péce o dité. U lidi s vy$8imi vydélky zastava vypocet z individualniho primérného
vydélku jako alternativa, pokud by byl pro n¢ vyhodnéjsi, mohou si jej zvolit. Opatieni
se vztahuje také na osoby starajici se 0 nemohouci blizké (Ministerstvo prace a socidlnich véci,

2025).

Od ledna 2025 doslo k rozsiteni okruhu 0sob, pracujicich v profesich s vysokou mirou
zdravotnich rizik, které nelze eliminovat ani za pomoci ochrannych pomicek. Ministerstvo
zdravotnictvi, podle odbornych analyz, urcilo skupiny pracovnikl, kterym bude pfiznano
zvyhodnéni. Nové se do okruhu naro¢nych profesi zahrnou osoby pracujici s riziky zafazenymi
do kategorie 4. Navrh pfitom bude zohledfiovat i praci v téchto podminkach 10 let pfedtim, nez
toto opatfeni bylo ucinné. Dichodovy vék se mize snizit maximalné o 15 mésica za 2 200
odpracovanych smén. Pti delsi pracovni historii dojde k vétsi uleve. Pii 4 400 odpracovanych
sménach se veék snizi o 30 mésici. DalSich 74 smén bude znamenat dal$i meésic snizeni,
atonejvyse do ulevy 5let (60 mésict). Zaroven se zvysi sazba pojistného hrazeného
zaméstnavatelem, v roce 2025 02 % a vroce 2028 o dalsich 5 % (Ministerstvo prace

a socialnich véci, 2025).

Posledni zména podpofii pracujici dichodce. Misto trvalého zvySovani dichodu o malé
Castky dojde ke snizeni sazby pojistného o 6,5 % pro vSechny zaméstnance, kteti zaroven
pobiraji starobni diichod. Zména bude platit stejné tak pro OSVC. Toto opatieni zjednodusi
dosavadni komplikovany proces se zddostmi o zvySeni diichodu. Nyni sta¢i informovat
zaméstnavatele o pfiznani diichodu a sleva na pojistném se ve vyplaté automaticky ptimo

uplatni (Ministerstvo prace a socialnich véci, 2025).
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3 FINANCNI A SOCIALNI  UDRZITELNOST V KONTEXTU

DUCHODOVEHO SYSTEMU V CR

V této kapitole budou vysvétleny pojmy financni a socialni udrzitelnost. Definovani téchto
pojmt je dilezité pro pochopeni problematiky prace a pro lepsi interpretaci vysledného
zhodnoceni diichodové reformy v CR. Pro diichodovy systém je dileZité, aby mél dostateéné
prostiedky na zajiSténi hlavniho cile: vyplaceni rozhodujiciho ptijmu ve stafi. Kromé finan¢ni
udrzitelnosti je tieba se divat na dichodovy systém z hlediska socialni udrzitelnosti, a to, zdali

jsou nastaveny rovné diichody nehledé na pohlavi nebo na vysi piijmda.

Finanéni udrzitelnost je schopnost udrzovat v dlouhodobém horizontu piijmy a vydaje
bez vétsich vykyva a v takové vysi, aby bylo zajisténo fungovani dichodového systému,
aniz by byla ohrozena solventnost systému nebo statu (Evropska komise, 2021). Jeremy Bilsky
(2024) definuje finan¢ni udrzitelnost jako schopnost podniku nebo instituce zadit a zajistit

kratkodobou a dlouhodobou finanéni stabilitu.

Socialni udrzitelnost se soustfedi na zajisténi rovnosti, spravedlnosti a kvality zivota vS§em
¢lenim spolecnosti. Kli¢ovym prvkem socidlni udrzitelnosti je spravedlnost, kterd zahrnuje
rovné prilezitosti, pfistup ke vzdelani, zdravotni péci, bydleni a zédkladni Zivotni potieby. Dalsi
dilezitou oblasti socidlni udrzitelnosti je ochrana lidskych a pracovnich prav, na které by mél
dichodovy systém davat duraz pii dichodovych reformach. Nemélo by dochazet
k diskriminaci skupin s niz§imi pfijmy nebo k rozdilim mezi pohlavim. Dichodovy systém

by mél aktivné ptispivat k ochrané téchto skupin (van Koten, 2018).

3.1 PRIJMY A VYDAJE DUCHODOVEHO SYSTEMU V CR AVYVOJ DUCHODOVEHO

pEFICITUV CR

Systém dichodového pojisténi je nedilnou soucésti statniho rozpoctu. Toky piijmu
a vydajt jsou sledovany samostatné a na jejich zaklad¢ je mozné vypocitat deficit diichodového
systému. Pfijmy dlichodového systému zahrnuji ptispévky tvorené z pojistného na diichodové
pojisténi. Kromé toho zahrnuji ptijmy také pokuty ptipadajici na pojiSténi. Pojistné je odvadéné
na zéaklad¢ principi prvniho pilite dichodového systému. Vydaje dichodového systému jsou
piredevSsim vyplacené¢ davky dichodového pojisténi, mezi které se fadi dichody starobni,
invalidni, a pozlstalostni. Vy$i vydajl ovliviiuji faktory jako jsou rast redlnych mezd nebo také

starnuti populace (Ministerstvo financi Ceské republiky, 2025).
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Na obrazku 1 je zobrazen vyvoj pfijmt a vydaji dichodového systému v letech 1996-
2023. Piijmy a vydaje jsou v mld. korun. Z grafu je vidét, ze kazdy rok rostou piijmy i vydaje.
Ve vétsing let byl diichodovy systém v deficitu, tedy vydaje dichodového systému prevysovaly
piijmy (Ministerstvo financi Ceské republiky, 2025).
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Obriazek 1: P¥ijmy a vydaje diichodového systému v CR

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky (2025), viastni zpracovani

Pfijmy a vydaje se sleduji, aby bylo mozné vypocitat deficit diichodového systému.
To predstavuje rozdil mezi ptijmy pojistného na diichodové pojisténi a celkovymi vydaji, které
zahrnuji jak vyplaty dichodovych davek, tak i ndklady na spravu systému. Ptesny zpisob
vypoctu tohoto deficitu vymezuje vyhlaska ¢. 76/2005 Sb., ze dne 10. unora 2005. Pokud
systém vykazuje schodek, vydaje ptevysuji piijmy dichodového systému. Neznadi to, Ze by stat
nebyl schopen financovat vyplatu starobnich, invalidnich, ¢i pozlstalostnich dichodd.
Znamena to v8ak, ze je nutné pokryt deficit jinymi piijmy statniho rozpoctu. Pokud trva schodek
delsi dobu, vytvati se tim tlak na vetejné finance a stava se impulsem pro diskusi o zménach
V diichodovém systému. V druhém ptipad¢€, jsou-li pfijmy vyssi nez vydaje, je mozné tuto
situaci povazovat za pozitivni. Pfijmy dostate¢né pokryvaji vSechny vydaje spojené s vyplatou

diichodtl a jejich administraci (Ministerstvo financi Ceské republiky, 2025).
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Na obrazku 2 je vidét vyvoj deficitu diichodového systému. Od roku 1996 jsou vydaje
dichodového systému vétSinou vyssi nez jeho ptijmy, kromé let 2004, 2005, 2007 a 2008.
Vyvoj deficitu dichodového systému nevykazuje jednozna¢né dlouhodoby rostouci
ani klesajici trend. Naopak vyraznym rysem je kolisavost. V nékterych obdobich se vyskytoval
ve vyrazném deficitu, konkrétné kolem doby ekonomické krize (2007-2015). Nejvyssiho
schodku bylo dosazeno v roce 2023, kdy deficit dosahl 70 mld. korun (Ministerstvo financi
Ceské republiky, 2025).
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Obrazek 2: Vyvoj deficitu diichodového systému v CR

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky (2025), viastni zpracovani
3.2 EKONOMICKA SITUACE STARSICH 0s0B V CR

Podle OECD (2023) je mozné zhodnotit ekonomickou situaci osob v dichodu podle
4 zakladnich ukazatell. Mluvi se zde o piijmech starSich osob v porovnani s celkovou populaci,
podilu starSich lidi Zijicich s niZ8§imi pfijmy, pfijmové nerovnosti a primérnych vydélcich
pracovnikl tvofici zéklad pro modelovani dichodl. Naésledujici podkapitola bude cerpana

piedevsim ze zpravy Pension at Glance (2023).

Prvni ukazatel zkouma pftijmy starSich lidi a porovnava je s primérnymi piijmy celkové
populace. Také ukazuje zdroje, ze kterych piijmy pochazeji, jestli se jedna o ptijmy z vefejnych
davek, soukromych zaméstnaneckych ptevodu, prace nebo ze soukromych diichodl a jinych

uspor. Druhy ukazatel se zabyva relativni pfijmovou chudobou starSich osob. Ukazuje podil
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starSich lidi Zijicich s niz§imi pfijmy, nez je polovina narodniho medianu disponibilniho piijmu.
Dale ukazuje také primérny rozdil jejich pfijmi od hranice chudoby. Tteti ukazatel se zamétuje
na pfijmovou nerovnost mezi starS§imi osobami. Jedna se o Giniho koeficient a poméry
percentilll pro osoby ve véku 66 let a vice a porovnava je s celkovou populaci v ¢ase. Posledni
ukazatel uvadi primérné vydelky pracovnikt, ktefi tvoii zaklad pro modelovani dichodu
(OECD, 2023). Pro zobrazeni a zhodnoceni situace v CR budeme pracovat s prvnimi téemi

ukazateli.
3.2.1 Prijmy starSich osob

Ze zpravy CSU — Pfijmy a vydaje domacnosti seniorti (2024) je domacnost seniorii
charakterizovana jako domadcnost jednotlivce ve véku 65 a vice let. Druha skupina
je domacnost, ve které zije alesponi jedna osoba ve véku 65 a vice let. Jejich hlavnim pfijmem
jsou starobni diichody. Na obrazku 3 je porovnani Cistych piijmi domacnosti celkem

a doméacnosti seniord v Praze a v CR z roku 2022.
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Obrizek 3: Roéni &isté piijmy domacnosti na osobu v Praze a v Cesku (2022)

Zdroj: Prijmy a vydaje domdcnosti seniorit (2024)

Pozornost bude vénovéna predevSim pravé Casti obrazku, ze kterého miiZeme

vyhodnotit vysi pfijml domécnosti seniori v porovnani s piijmy domécnosti celkem v Ceské
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republice, do kterych jsou zahrnuty zdroje ze zaméstnani, podnikani, dichodd, socialnich

davek, pfijml z pronajmu, z finan¢nich aktiv nebo ptijatého vyzivného.

Vroce 2022 dosdhly rocni Ccist¢ piijmy domdcnosti tUrovné 259,9 tisic
K¢&. V doméacnostech seniord, ve které Zije dvojice dospélych s alespon jednou osobou ve véku
65+ nebo jedna osoba ve veéku 65+, roéni Cisté piijmy dosahly 252,8 tisic K& pro dvojici
dospélych a 252,9 tisic K& pro jednotlivce. Ve srovnani mély doméacnosti seniortt v CR niZsi
ptijmy nez domacnosti celkem o 2,7 %. Piijmy obou typd domacnosti byly nizsi ptijmy nez
domacnosti celkem. Je tfeba zminit, ze vyvoj piijmi domacnosti v case ma dlouhodoby rostouci
trend jak u domacnosti celkem, tak u domacnosti seniori. Od roku 2016 do roku 2022 vzrostly
Cisté ro¢ni piijmy domacnosti v Praze 0 6,9 %, u domacnosti seniortl v dvouclenné domacnosti
vzrostly pfijmy o 7 % a v domdcnosti jednotliveit o 8,1 %. Do rlstu pfijmi domacnosti
se zapocitava kazdoroc¢ni valorizace diichodu, podle ristu inflace a redlnych mezd. V roce 2022
byla valorizace zna¢n¢ vyssi z davodu vysokého riistu inflace. Pfijemci diichodu také obdrzeli

v roce 2020 ¢astku 5000 K& jako tzv. rouskovné (Cesky statisticky tiad, 2024).

Ruzné typy domacnosti ziskavaji rizné piijmy z riznych zdroji. Obrazek 4 zobrazuje
rozdéleni pfijml u riznych druhti domacnosti. Opét bude vénovana pozornost pravé Casti

obrazku, kterd je zamétena na celou CR.
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Obrazek 4: Zdroje hrubych p¥ijmi u vybr. typt domacnosti v Praze a v CR v roce 2022
Zdroj: Prijmy a vydaje domacnosti seniorii (2024)
U domaécnosti seniort, ktefi pobiraji starobni diichod, pfevazuje jako hlavni zdroj pfijmt

vyplaceny dichod. U pracujicich seniorti je podstatna cast piijmti mzda nebo piijem
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z podnikani. V roce 2022 tvotily strukturu pfijmt v domacnostech s dvojici dospélych s jednou
osobou ve veéku 65+ predevsim diichody, které tvotily 72,2 % piijmi, déle pfijmy z pracovni
¢innosti (23,3 %), ostatni ptijmy (3,0 %) a socialni davky (1,5 %). V doméacnosti jednotlivcd
byla struktura piijml nasledujici: dichody (86,2 %), pracovni piijmy (8,2 %), ostatni piijmy
(3,9 %) a socialni davky (1,7 %).

3.2.2 Chudoba ve stari

Podle OECD (2024) je prijmova chudoba definovana jako pfijem niz$i nez polovina
medianového ekvivalentniho disponibilniho pfijmu domacnosti v dané zemi. S vékem se mira
chudoby béhem dichodu zvysuje a je zpravidla vyssi u Zen nez u muzi ve vSech vé€kovych
skupinach. V porovnani se svétem patii Ceska publika mezi zemé vykazujici nejnizsi miru
chudoby u starSich osob. Spolu s Danskem, Francii, Islandem, Lucemburskem a Norskem

se mira nachazi na 5 % nebo méné.

V roce 2020 byla v CR mira piijmové chudoby u viech osob v letech nad 65 let 5,1 %.
Ve véku 66-67 byla mira chudoby nizsi (4,9 %) nez u v€kové kategorie osob nad 75 let (5,5 %).
Rozdil mezi mirami chudoby c¢ini 0,6 %. V porovnani se zemémi OECD se nejedna
0 zasadni rozdil, nebot’ primérny rozdil v zemich OECD ¢ini 4,1 %. Pti srovnani miry chudoby
podle pohlavi je mozné si v§imnout znacného rozdilu, kde v roce 2020 byla mira chudoby
umuzi 2,3 % a u zen 7,2 %. Mira chudoby byla u Zen vyssi o 5,1 %. Pokud by se hodnota
srovnala s primérnym rozdilem v zemich OECD, CR ma niZ&i rozdil, protoZe rozdil miry

chudoby v zemich OECD je 5,4 % (OECD, 2023).
3.2.3 Nerovnost v pfijmech starSich osob

Pro méfeni piijmové nerovnosti OECD (2023) pouziva Giniho koeficient a poméry
P90/P10 a P50/P10. Jsou to zakladni ukazatele nerovnosti, zalozené na rozdéleni
ekvivalentniho disponibilniho pfijmu doméacnosti. Giniho koeficient se pohybuje mezi
hodnotami 0 (=Gplna rovnost) a 1 (=uplna nerovnost). Pokud by se koeficient rovnal
1, znamenalo by to, ze veSkery piijem ziskava jedina osoba. Percentilové poméry ukazuji
pomér mezi piijmy dvou osob, které se nachdzeji na riznych pozicich v rozdéleni
disponibilnich ptijmt. Pomér P90/P10 porovnava piijem osoby na 90. percentilu s pfijmem
osoby na 10. percentilu. Druhy pomér P50/P10 pouziva v Citateli 50. percentil, tedy median.
Ze zpravy Pension at Glance (OECD,2023) je zfejma vysoka korelace mezi obéma ukazateli,

protoze potadi zemi podle ukazatelii nerovnosti je velmi podobné.
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P90/P10 (2,3) a P50/10 (1,5). Tyto hodnoty ukazuji, ze v Ceské republice neni vysoka
nerovnost v piijmech seniora (OECD, 2023).

Mezi starobnimi diichodci ptevazuji zeny, kde ze skupiny 10 piijemcti starobniho dichodu,
je 6 zen. Pomér je dan vyssi pramérnou délkou Zivota Zen a také skute¢nosti, ze zeny odchazely
do dichodu diive nez muzi. V roce 2023 dosahoval primérny starobni dichod zeny 88 % vysi
muzského diichodu. Jednalo se v priméru o rozdil 2 515 K¢&. Po zavedeni tzv. ,,vychovného*

se viak tato nerovnost oproti piedchozimu roku snizila o 5 % (Cesky statisticky ufad, 2025).
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4 DEMOGRAFICKE UKAZATELE V CESKE REPUBLICE

V nasledujici kapitole budou popsany rizné demografické ukazatele pro zhodnoceni
soutasné situace demografie v CR. Demografie se vyznatuje dlouhodobymi zménami
V popula¢nim vyvoji, jejichz klicovymi faktory jsou umrtnost, porodnost, starnuti populace
a migrace. Dale zde mohou byt zafazeny ukazatele nadéje doziti, o¢ekavané zdravé roky Zivota
a vyvoj doby odchodu do dichodu. Jejich analyza je klicova pro planovani dichodového

systému.

Pojem Demografie je védni obor, ktery se zabyva demografickou reprodukci, pfirozenym
pohybem, kterym je mys$lena porodnost a imrtnost a v posledni fad¢ také migraci. Demografie
je uzce spjata se statistikou, protoze studuje populacni vyvoj a jeho diisledky a podminénosti.
Demografie se zaméfuje na hledani obecnych pravidelnosti a zakonitosti demografické
reprodukce, ale zaroven také na konkrétni projevy v ruznych situacich. Zaroven je demografie
uzce spojena s populaéni politikou a nachazi praktické uplatnéni v socialni a ekonomické sfére

(Pavlik, 2018).

Vékova struktura obyvatelstva je ovliviiujici faktor hospodateni dichodového systému.
Ekonomické chovani jednotlived se v pribéhu Zivota systematicky méni. Skolni dochazka,
porodnost, Ucast na trhu prace a produktivita, Gspory a spotieba se méni s vékem. Prechod
ve vékové struktuie obyvatelstva tak ovliviiuje podily obyvatelstva, ktefi chodi do Skoly,

pracuji nebo jsou v dichodu (Evropska komise, 2021).
4.1 PorRODNOSTV CR

Na obrazku 5 je vidét vyvoj porodnosti v Ceské republice od roku 1960 do roku 2023.
V ptiloze ¢. 1 v tabulce 6 jsou data, ze kterych byl sestaven graf porodnosti i imrtnosti (obrazek
5a6). Mizeme si v§imnout dlouhodobého poklesu porodnosti. Kfivka ma dlouhodoby klesajici
trend od roku 1975 do roku 1999, ve kterém doSlo k mirnému narastu. V roce 2022 doslo
k prudkému poklesu porodnosti. V roce 2023 se narodilo 91 149 déti. To je poprvé od roku
2005, kdy se narodilo mén¢ nez 100 tis. Aktualni pokles muze ¢astecné souviset S nastupem
populacné slabsich ro¢nikli do reprodukéniho v€ku. Snizila se 1 thrnné plodnost, kterd je nyni

1,45 ditéte na jednu zenu (Cesky statisticky tfad, 2025).
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Obrizek 5: Porodnost v Ceské republice v letech 1960-2023
Zdroj: Cesky statisticky nirad (2025), viastni zpracovani.

4.2 UMRTNOSTV CR

Obrazek 6 zobrazuje umrtnost v Ceské republice v letech 1960-2023. Od roku 1990
postupné klesa tmrtnost v CR s mirnymi vykyvy. K velkému nartistu poétu zemielych doslo
Vv roce 2020, kde je pfic¢inou pandemie COVID-19. Z dlouhodobého hlediska vSak umrtnost
stale klesa a zarovei se zvySuje nadé€je doziti. V roce 2022 bylo meziro¢ni tempo riistu -14,6 %

a v roce 2023 bylo tempo ristu opét zaporné, jeho hodnota byla -6,18 %.
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Obrazek 6: Umrtnost v Ceské republice v letech 1960-2023
Zdroj: Cesky statisticky uirad (2025), viastni zpracovani.

35



4.3 NADEJE poziTi v CR

Nadéje na doziti (Life expectancy — LE) je ptedpokladany pramérny vek, kterého
se ¢lovék muze dozit. Je mozné ho méfit bud’ od narozeni nebo od veku 65 let. Obrazek
7 zobrazuje vyvoj nadgje doziti u muzi a Zen v CR v obdobi 2001-2023. Grafy na obrazku
7 a 8 byly sestaveny z dat v ptiloze ¢. 4 z tabulky 9. Je zfejmé, ze dochazi k neustalému rastu
nadéje na doziti v CR jak u muz, tak i u Zen. V roce 2020 hodnota klesla. Diivodem tohoto
poklesu byla pandemie COVID-19 (OECD, 2023). Rostouci trend u nadéje doziti dale
pokracuje po roce 2020. V roce 2023 byla hodnota nadéje doziti u muzi 76,9 let a u zen 82,8
let.
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Obrazek 7: Nadéje doZiti v CR v letech 2001-2023
Zdroj: OECD (2025a) viastni zpracovani

Na obrazku 8 je zobrazen ukazatel nad&je doZiti ve véku 65 let v obdobi od roku 2001
do roku 2023. Tento ukazatel predstavuje pramérny pocet let, kterych se osoba v 65 letech mtize
dozit za ptedpokladu, ze urovenn umrtnosti podle véku bude konstantni. Ukazatel se méii
Vv letech pro celou populaci a podle pohlavi (OECD, 2021). Z grafu je ziejmé, Ze nad€je doziti
se stale zvySuje. Vyrazny pokles nadéje doziti je mozné vidét v roce 2021. Divodem byla
pandemie COVID-19 (OECD, 2023).
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Obriazek 8: Nad&je doZiti v 65 letech v CR
Zdroj: OECD (2025b), viastni zpracovani

4.4 OCEKAVANE ZDRAVE ROKY ZIVOTA V CR

Ukazatel ocekavanych zdravych let Zivota (Healthy life years — HLY) méf pocet
o¢ekavanych zbyvajicich let, kterych se osoba v ur¢itém veéku dozije bez zavaznych
zdravotnich problémi. Ukazatel kombinuje udaje o imrtnosti Sudaji o zdravotnim stavu.
Prodlouzeni poctu let zdravého zivota je jednim z hlavnich cili evropské zdravotni politiky.
Cilem je zlepSeni situace jednotlivcl, ale také sniZzeni ndkladl na zdravotnictvi. Pokud zdravé
roky Zivota rostou rychleji, nez nadéje doziti, znamena to, ze 1idé Ziji v lep§im zdravi vice let

(Eurostat, 2025).

Ukazatel HLY se sestavuje zvlast’ pro muze a Zeny, pfi narozeni a ve véku 50 a 65 let.
Vychézi z vékové specifickych proporci populace ve zdravém a nezdravém stavu a z vékové
specifickych informaci o umrtnosti. Zdravy stav se definuje jako stav bez omezeni bézného

fungovani a bez postizeni (Eurostat, 2025).

Indikétor je vypocitan podle Siroce pouzivané Sullivanovy metody. Vychazi z méteni
vekove specifického podilu populace se zdravotnim postizenim a bez néj, a z udaji o timrtnosti.

Jeho z4jem spociva v jednoduchosti, dostupnosti zakladnich udaji a nezavislosti na velikosti
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a vékové struktufe populace. Ukazatel HLY vSak mohou ovlivnit kulturni rozdily

ve vykazovani zdravotniho postizeni (Eurostat, 2025).
441 Ocekavané zdravé roky Zivota od narozeni

V Ceské republice byl v roce 2022 ukazatel HLY u Zen 75,1 a u muz 71,2. Rozdil mezi
pohlavim ¢inil 3,9 let. Z obrazku 9 je zifejmé, ze oCekavané zdravé roky Zivota stale rostou.
Pokud budeme porovnavat ukazatel HLY a LE, zjistime, jak velkou ¢ast zivota travi 0soby
ve zdravi a bez omezeni aktivity. V roce 2022 byl ukazatel HLY u zen 75,1 let a ukazatel
LE 82,01 let. U muza byl ukazatel HLY v roce 2022 71,2 let a LE 76,15. Piesto, ze Se muZi
se dozivaji obecné méné let, vétSinu svého zivota travi ve zdravi déle nez Zeny. Za rok 2022
zeny prameérné stravily ve zdravi 91,5 % svého Zivota, zatimco muzi stravili ve zdravi 93,5 %

(Eurostat, 2025).
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Obrazek 9: Ocekavané zdravé roky Zivota v CR prFi narozeni

Zdroj: Eurostat, 2025, viastni zpracovani
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4.4.2 Ocekavané zdravé roky Zivota v 65 letech

Tento ukazatel se vztahuje na zdravé roky Zivota ve véku 65 let. Mé&fi pocet let, u kterych
se o¢ekava, Ze osoba ve veéku 65 let bude zit ve zdravém stavu. Ukazatel kombinuje informace
o tmrtnosti a nemocnosti. V CR byl ukazatel v roce 2022 u Zen 14,8 let a u muzd 12,6 let.
Obrazek 10 zobrazuje vyvoj ukazatele od roku 2005 do roku 2022. Z obrazku vyplyva,
ze ukazatel HLY ve veéku 65 let se stale zvySuje (Central statistics office, 2025).
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Obrazek 10: O¢ekavané zdravé roky Zivota v CR v 65 letech

Zdroj: Eurostat, 2025, viastni zpracovani
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4.5 VYvV0JDOBY ODCHODU DO DUCHODU

Nasledujici podkapitola popisuje vyvoj doby odchodu do dichodu. Vék, ve kterém miize
pojisténec odejit do diichodu, se 1isi podle pohlavi a dale u Zzen podle poctu vychovanych déti.

Duchodovy veék je jednou z podminek pro ziskani naroku na starobni dichod.

Obrazek 11 zobrazuje veék, ve kterém je mozné odejit do diichodu v zavislosti na roku
narozeni a na pohlavi. Na horizontalni ose jsou zobrazeny ro¢niky narozeni v rozmezi 1936—
1989. Vertikalni osa udava odpovidajici vék odchodu do starobniho dichodu. Modra kiivka
zobrazuje vék odchodu do diichodu pro muze a rizové kiivky ukazuji jednotlivé véky odchodu
do dtchodu pro Zeny v zavislosti na roku narozeni a na po¢tu vychovanych déti. Je patrné,
ze se dichodovy veék postupné zvySuje Vv souvislosti s dichodovymi reformami v reakci

na demografické zmény a potiebu posileni finan¢ni udrzitelnosti systému.
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Obrazek 11: Vyvoj doby odchodu do diichodu v CR

Zdroj: Kurzy.cz (2025), vlastni zpracovani

U zen se doba odchodu do dichodu lisila podle poctu vychovanych déti, kdy nejdiive
mohly odchazet do diichodu zeny, které vychovaly 5 a vice déti. Napiiklad zena, ktera
se narodila v roce 1936 a vychovala 5 nebo vice déti, mohla odejit do dichodu v 53 letech.

Tento rozdil se postupné srokem narozeni snizuje. U rocnikd 1973 a mladsich doslo
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ke sjednoceni dichodového véku pro Zeny bez ohledu na to, kolik déti vychovaly. Zaroven
se zpomaluje zvysSovani véku odchodu do dichodu a to tak, ze pro ro¢niky 1973 a mladsi
se bude kazdy dalsi rok pravidelné¢ zvySovat vék odchodu do dichodu o 1 mésic az do

stanoveného stropu 67 let (Kurzy.cz, 2025).

U muzii se doba odchodu do dichodu vyviji odlisné nez u Zen. Muzi, kteti byli narozeni
v 30. letech minulého stoleti odchédzeli do dichodu kolem 60 let, tato hranice se neustéle
posouva. Do ro¢niku 1965 se ke kazdému dalSimu roku pficitaji 2 mésice. Ro¢nikim mladsim
nez 1965 se zvysuje doba odchodu do diichodu pfictenim k nasledujicimu roku 1 mésic

az do dosazeni hranice 67 let (Kurzy.cz 2025).

Od ro¢niktt 1965 dochézi k postupnému sjednoceni vékové hranice pro odchod
do dichodu mezi muzi i Zenami. Ro¢niky 1975 maji sjednoceny dichodovy veék bez ohledu
na pohlavi nebo na pocet vychovanych déti. K ristu véku odchodu do dichodu dochézi
az do nastavené hranice diichodového véku 67 let. Vyvoj doby odchodu do diichodu reflektuje
snahu o rovnost mezi pohlavimi a o prodlouzeni aktivniho Zivota a posileni skupiny

ekonomicky aktivnich osob (Kurzy.cz, 2025).
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5 EKONOMICKE UKAZATELE SOUVISEJici S DUCHODOVOU

REFORMOU

Kromé¢ demografickych ukazateli je dichodovy systém a jeho deficit ovliviiovan
také ekonomickymi vlivy. V této kapitole bude veénovana pozornost dvéma klicovym
ukazateliim souvisejicich s dichodovym systémem a jeho reformou — inflace a hruby domaci
produkt. Tyto dva faktory maji zasadni vliv na dichodovy systém, nebot’ inflace ovliviiuje
valorizaci dichodii a tim i1 vysi vydaji dichodového systému. Vyvoj HDP je spojen
S pfijmovou stranou systému prosttednictvim danovych ptijmii a odvodl socialniho pojisténi.

(Ministerstvo prace a socialnich véci, 2025, Pension at Glance, 2021).

Dutchodovy systém je ovliviilovan celou fadou ekonomickych ukazateld, jako naptiklad
mira nezaméstnanosti, primérna mzda nebo vyse vefejného dluhu. Dale budou popsany
podrobnéji popsany ukazatele inflace a HDP. Tyto ukazatele jsou zvoleny z diivodu ptimé
vazby na pfijmovou a vydajovou stranku dachodového systému (Ministerstvo prace

a socialnich véci, 2024).
5.1 INFLACE

Podle Cernohorského (2020, str. 164) je inflace definovana jako ,proces trvalého ristu
cenové hladiny, ktery je spojen s nadmernou emisi penéz ““. Inflace vede ke sniZovani kupni sily
penéz, coZz znamena, Ze za stejnou ¢astku by se v budoucnu nakoupilo méné zbozi a sluzeb

nez dnes.

Inflace ptedstavuje dynamicky a postupny proces, nikoliv skokové zmeény, které mohou
byt vyvolany zménami v danové soustave. Jedna se o rust souvislého dlouhodobého charakteru,
konkrétn¢ by mél rust trvat 2 po sob& jdouci ¢tvrtleti. Za inflaci je povazovan pohyb cenové
hladiny. Pokud by S§lo pouze o pohyb jednotlivych cen, nejedna se o inflaci. Podle
monetaristického nazoru je pficinou inflace rychlejsi riist mnoZstvi penéz v obéhu nez rist
ptirozeného realného agregatniho vystupu ekonomiky. S tim je spojena cast v definici inflace
»Spojeni s nadmeérnou emisi penéz*. Bez riistu nabidky penéz by ceny nemohly dlouhodobé rist

(Cernohorsky, 2020).

Kromé pfi¢in inflace podle monetaristi je mozné mluvit o dalSich dvou inflacich,
0 poptavkové a nabidkové inflaci. Vychazi z Keynesidnského nazoru, podle kterého se pfic¢iny
vyskytuji bud’ na strané nabidky nebo na strané poptavky. Poptavkova inflace vznika, kdyz
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poptavka po zbozi a sluzbach ptevysuje jejich nabidku, to zplsobuje tlak na zvySeni cen.
Pfi nabidkové inflaci je disledkem rist nakladt na vyrobu, naptiklad zvyseni cen surovin nebo

mezd, ty se dale promitaji do vyssich cen produkti (Cernohorsky, 2020).

Dusledky inflace v ekonomice mohou byt pozitivni i negativni. Dulezitym disledkem
je redistribucni efekt, ktery prerozdéluje bohatstvi jedné skupiny ve prospéch druhé. Napiiklad
u piijemct fixnich diichodli dochazi k piesunu bohatstvi k pfijemctim variabilniho diachodu.
U vyplaty dichodi dochazi k valorizaci duchodt (Gprava vySe dichodi o miru inflace),
ale jejich tiprava byva vétsinou v delSim casovém horizontu. Proto dochazi k pfesunu bohatstvi

na skupinu s variabilnim diichodem (mzdy s inflaéni dolozkou) (Cernohorsky, 2020).
5.2 HRUBY DOMACi PRODUKT

Hruby domaci produkt (HDP) piedstavuje trzni hodnotu vSech finalnich statkii a sluzeb,
které byly nove¢ vytvoreny na ur€itém tzemi béhem stanoveného ¢asového obdobi. Slouzi jako
klicovy ukazatel hospodaiské vykonnosti dané ekonomiky. HDP lze stanovit tfemi zakladnimi

metodami: produkéni metodou, vydajovou metodou a diichodovou metodou (Cesky statisticky

urad, 2024, Mankiw, 1999).

Produkéni metoda vypoctu HDP spociva v seCteni hrubé ptidané hodnoty vytvorené
jednotlivymi institucionalnimi sektory nebo odvétvimi, ke které se pfipocitavaji €isté dané
z produkti, jez nejsou ke konkrétnim sektorim ¢i odvétvim pfifazeny. Tato metoda zaroven
odpovidd vyrovnavaci polozce uctu vyroby za celé¢ narodni hospodarstvi, kde se na stran¢
zdroji zaznamenava celkova produkce a na strané uZziti se zaznamenava mezispotieba. Hruba
pfidand hodnota predstavuje rozdil mezi produkci a mezispotfebou. ProtoZe je produkce
ocenovana v zakladnich cenach a mezispotieba v kupnich cenéch, je nutné doplnit stranu zdroju

o &isté dané z produktu (Cesky statisticky ufad, 2024).

Vydajova metoda vypoctu HDP vychéazi ze souctu kone¢ného uziti vyrobkl a sluzeb
domaécnosti, kam spadd skuteCnd konecna spotieba a tvorba hrubého kapitalu, a dale
Z obchodniho salda, tedy rozdilu mezi vyvozem a dovozem zboZi a sluzeb. Skute¢na konec¢na
spotieba se tedy odvozuje od vydaji domacnosti, vladnich instituci a neziskovych organizaci
slouzicich domacnostem prostiednictvim naturalnich socialnich transferti (Cesky statisticky

Gtad, 2024).
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Posledni metodou vypoctu HDP je diichodova metoda, kterd je zaloZena na souctu vSech
prvotnich diichodii vytvorenych v rdmci ndrodniho hospodarstvi. Zahrnuje predev$im nahrady
zaméstnanciim, dané€ z vyroby a dovozu, hruby provozni prebytek a smiSeny dichod. V ptipadé
potifeby lze pracovat i sjejich Cistymi variantami, tedy s ¢istym provoznim piebytkem
a smisenym dichodem, ke kterym se piipoéita spotieba fixniho kapitalu (Cesky statisticky
urad, 2024).
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6 POUZITA METODIKA

V diplomové praci bude sestaven model vicerozmérnych Casovych fad — Vektorova
autoregrese. Proménné, které¢ jsou zahrnuty v modelu byly vybrany podle dostupnosti
dat a podle relevance k dané problematice. Z reSerSe literatury o dichodovém systému
a 0 dachodovych reformach bylo nalezeno nékolik proménnych, které souvisi s deficitem

dichodového systému, které ptimo ovliviiuji udrzitelnost systému.

Mezi tyto proménné patii z demografického hlediska porodnost, imrtnost, nadéje doziti
a oc¢ekavané zdravé roky zivota. Porodnost a imrtnost urcuje, kolik bude ekonomicky aktivnich
0sob v poméru na pocet dichodct. Nad&je doziti a ofekavané zdravé roky zivota maji vliv
na délku Cerpani diichodovych davek a na vydaje na zdravotni péci. Z ekonomického hlediska
byly zatazeny proménné HDP a inflace, kde HDP odrazi vykonnost ekonomiky a tim i pfijmy
vetejnych rozpocta a inflace ovliviiuje vydaje dichodového systému. Proménné nadéje doziti,
oc¢ekavané zdravé roky zivota a HDP nebyly do vybraného modelu zahrnuty, protoze tyto

casové fady nebyly dostatecné dlouh¢é a nebyly dostupné v mési¢ni periodicité.

Modely VAR vyzaduji dostatecné velky vzorek, protoze pocCet parametrii rychle roste
s poctem proménnych a zpozdéni zahrnutych do systému (Liitkepohl, 2005). Po sestaveni
nékolika modelti s kombinaci riznych proménnych a o riznych délkach casovych fad,
byl vybran nejvhodnéjsi model, ktery zahrnoval proménné deficit dichodového systému
v CR, porodnost v CR, umrtnost v CR a miru inflace v CR. Tento model byl vybran na zakladé
nejniz§ich hodnot informacnich kritérii a nejvyssiho koeficientu determinace. Analyzované
Casové fady obsahuji 141 mési¢nich pozorovani za obdobi od ledna 2013 do za#i 2024. Vstupni
data pochézeji z databaze Ceského statistického ufadu (2025) a z Ministerstva financi Ceské

republiky (2025).

Pro sestaveni modelu vektorové autoregrese (VAR) byl pouzit statisticky program Gretl.
V prvni fazi byla ur¢ena optimalni délka zpozdéni pomoci nastroje VAR lag selection, ktery
vyhodnocuje rtiznd informacni kritéria. Na zaklad¢ tohoto urceni byl nasledné sestaven
vektorovy autoregresni model. Pomoci Waldova testu bylo zjisténo, zdali je nutné zahrnout
vV modelu trendovou slozku. Po sestaveni idedlniho modelu byla nutnd jeho diagnostika.
Ta zahrnovala test stability modelu pomoci jednotkové kruznice, test autokorelace rezidui,

ARCH efekt test pro identifikaci heteroskedasticity v reziduich a test normality rezidui.
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Po diagnostice modelu byly analyzovany impulzivni odezvy deficitu diichodového
systému v CR na Soky v jednotlivych ¢asovych fadach ostatnich proménnych. Impulzivni

odezvy jsou vyobrazeny graficky, pro lepsi zndzornéni vyvoje odezvy.

Poslednim krokem bylo testovani Grangerovy kauzality, ktera zkouma, zda minulé
hodnota jedné proménné piispiva k zpresnéni predikce druhé proménné. V Gretlu se testuje

Grangerova kauzalita pomoci F-testu pro Grangerovu kauzalitu.
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7 VICEROZMERNE CASOVE RADY A SHLUKOVA ANALYZA

Nasledujici kapitola se bude zabyvat problematikou vicerozmérnych ¢asovych fad. Bude
popséna vektorova autoregrese, ktera se vyuziva pti modelovani ¢asovych fad v této praci. Déle
bude popsana Grangerova kauzalita, které vyuzivad vektorova autoregrese pro testovani
vzajemnych vztahti proménnych. Casové fady jsou charakteristické jednotlivymi vztahy
pfi jejich vyvoji. Podle Arlta a Arltové (2007, str. 162) ,,Ize modely vicerozmérnych casovych

chapat jako vicerozmérné zobecnéni modelit jednorozmérnych casovych rad.

Vyvoj vicerozmérmych casovych tad je charakteristicky wurCitymi vztahy mezi
proménnymi. Pro G¢inné provadéni hospodaiské politiky je klicové, aby tyto vztahy byly
spravné identifikovany a kvantifikovany. Je to dano mimo jiné tim, Ze nékteré proménné,
jako napftiklad urokové sazby, jsou kontrolovany centralnimi institucemi a mohou tak slouZit
jako nastroje pro efektivni fizeni a usmériiovani ekonomického vyvoje. Vicerozmérné Casové
fady lze modelovat pomoci modeltt VAR (vektorova autoregrese), VMA (vektorovy proces
klouzavych primért) a VARMA (smiSeny vektorovy proces). Pro tuto praci je zasadni model

VAR. Proto bude popsan v nasledujici podkapitola (Arlt a Arltova, 2007).
7.1 VEKTOROVA AUTOREGRESE

Vektorova autoregrese predstavuje jeden ze zékladnich nastrojii pro modelovani a analyzu
vicerozmérnych casovych fad. Vyuziva se pii zkoumani dynamickych vztah ¢asovych tad
o0 dvou a vice proménnych. Model vektorové autoregrese je strukturni dynamicky model, ktery
obsahuje zpozdéné hodnoty proménnych, které jsou v Casové tadé¢ zahrnuty. Na rozdil
od jednorozmérnych modelt, které se zamétuji na vyvoj jednotlivych ¢asovych fad izolovang,
VAR model dokaze simultanné analyzovat vyvoj nckolika Casovych tad a jejich vzijemné
ovlivitovani. Pfedpokladem VAR modeltl je, Ze proménné, které jsou zkoumany, jsou nahodné
a maji endogenni charakter. Model se vyuZiva k pfedpovédim, ale také k simulaci dopada
hospodarské politiky. Dal$im vyuzitim VAR modeld je testovani Grangerovy kauzality (Cipra,
2008, Husek, 2007).

Mezi vyhody VAR modelu je mozné zatadit, Ze neni nutné specifikovat proménné
endogenni a exogenni, protoze model bere vSechny proménné jako endogenni. Model VAR
je bohatsi strukturou nez AR modely (autoregresni modely), protoze hodnoty zavisi nejen
na svych zpozdénych hodnotach, ale také na zpozdénych hodnotach ostatnich proménnych

v modelu. Dal$im aspektem je moznost vyuzit impulzivné-odezvovych funkei, které umoziuji
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analyzovat dynamickou odezvu systému na jednorazovy Sok jedné z proménnych. Tyto
impulzni funkce ukazuji, jak se zmeéna jedné proménné promitd do vyvoje ostatnich

proménnych v ¢ase (Cipra 2008, Husek, 2007).

Nevyhodou VAR modelu mtze byt problém aplikace modelu, kterd muize byt hodné
technicka, pokud neni nalezeno hlubsiho opodstatnéni. Muze nastat problém s vybérem
zpozdéni. DalSim problémem je predpoklad modelu, ktery fik4, ze vSechny slozky
jsou stacionarni. Pokud by se data transformovaly napiiklad pomoci diferenciace, mohlo

by dojit ke ztraté informaci v dlouhodobych vztazich mezi ¢asovymi fadami (Cipra, 2008).

Rovnice modelu vektorové autoregrese fadu jedna — VAR(1) ma tvar:

Ve = Qo+ P1Yt-1 T &

kde y; je vektor endogennich proménnych, & je m-rozmérny bily Sum a ¢, je m-rozmérny

intercept (Cipra, 2008).
Obecny tvar rovnice modelu VAR(p) ma nasledujici tvar:
Ve = Qo T P1Yt-1 1T P2Vt T+ QpYep + &

Pii specifikaci VAR modelu je nezbytné rozhodnout o vhodném fadu zpozdéni p. Volba
pfili§ nizkého fadu zpozdéni mize vést k opomenuti dilezitych dynamickych vazeb, zatimco
ptilis vysoky tad zvySuje pocet parametrii, coz mize vést k problémim s ptesnosti odhadu
a preuceni modelu. Optimalni délka zpozdéni se obvykle urcuje pomoci informacnich kritérii,
jako jsou Akaikovo informac¢ni kritérium (AIC), Bayesovské Schwarzovo informaéni kritérium

(BIC) a Hannan-Quinnovo kritérium (HQ) (Husek, 2007).
7.1.1 Grangerova kauzalita

Modely vektorové autoregrese se vyuzivaji k testovani Grangerovy kauzality. Grangerova
kauzalita je v ekonometrické analyze Casovych fad klicovym nastrojem pro testovani sméru
a existence kauzalnich vztahii mezi dvéma nebo vice proménnymi. Je dilezité zdlraznit,
ze Grangerova kauzalita neimplikuje kauzalitu ve filozofické nebo kauzalng-strukturalnim
smyslu, ale jedna se o kauzalitu v prediktivnim smyslu (Husek, 2007). Aby platila Grangerova

kauzalita, méli by byt splnény 2 podminky:

1. Pfidani soucasnych a minulych hodnot proménné y, do regresniho modelu

predikujiciho y; vyrazné zvySuje ptesnost predpovedi. Jinymi slovy, rozsifeni sady
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vysvétlujicich proménnych o zpozdéné hodnoty y, vyznamné zlepSuje schopnost

modelu vysvétlit variabilitu y; (Husek, 2007).

2. Proménna y; nemuze zlepsit pfesnost predikce y,. Pokud by tomu tak bylo, znamenalo
by to, Ze existuji dal$i proménné ovliviujici jak y;, tak y,, coz by vedlo k tomu,

ze y, pomaha predikovat y; a zaroven y; zlepsuje predikci y, (Husek, 2007).

Grangerova kauzalita poskytuje cennou informaci o sméru dynamické souvislosti mezi
proménnymi, ale nelze ji povazovat za dikaz skutecné pricinné zavislosti. Vysledky testu
mohou byt ovlivnény vybérem zpozdéni, pifitomnosti tfeti promeénné, kterda ovlivituje
ob¢ zkoumané fady, ¢i strukturalnimi zlomy ve vyvoji dat. Grangerova kauzalita tak odhaluje

prediktivni silu, nikoliv strukturalni kauzalitu (Cipra, 2008).
7.1.2 Diagnostika VAR modelu

Pro zjisténi stability modelu se vyuziva jednotkovad kruznice. Pokud je model stabilni,
m¢ély by vSechny kofeny odhadnutého regresniho polynomu lezet vné jednotkové kruznice, tedy

jejich hodnota by méla byt vétsi nez jedna, pokud je model stabilni, je zaroven také stacionarni
(Gujarati, 2009).

Pro testovani autokorelace ve vicerozmérnych casovych tadach se testuje,
zda ma rezidualni slozka charakter bilého Sumu. Vychazi z Barrletovy aproximace jednotlivych
vybérovych autokorelaci a vzajemnych autokorelaci (Arlt a Arltova, 2007). Testuje se nulova
hypotéza H,: Neexistuje autokorelace v reziduich az do daného zpozdéni proti nulové hypotéze
H,: Existuje autokorelace v reziduich az do daného zpozdéni. Pro testovani hypotézy se pouziva

Portmanteau test, jehoZ testova statistika ma formu (Arlt a Arltova, 2007):

K
Q=T ) tr(G'Ci*Ci G5
k=1

Kde Q; je hodnota testovaci statistiky, T je pocet pozorovani v Casové ftadg,
K je maximalni zpozdéni testované autokorelace a C je vyberova autokovariancni maticova

funkece.

Heteroskedasticita je statisticky problém, ktery vznikd, kdyZz se rozptyl chyb
Vv regresnim modelu li§i mezi riznymi pozorovanimi. Jinymi slovy, rozptyl chyb mlize zaviset

na hodnotach vysvétlujicich proménnych (Kenton, 2024). Test ARCH efekt se vyuziva
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k identifikaci heteroskedasticity v reziduich (Gujarati, 2009). V nasledujici rovnici
je definovan Lagrange Multiplier (LM) test na efekt ARCH:

p
ye=a+ Z)’i%z—i + &
i=1
kde y2_; jsou &tverce rezidui z pfedchozich asovych obdobi, o je konstanta a y; jsou parametry,
jejichz signifikance je testovana a &; oznacuje nahodnou slozku. Nulové a alternativni hypotéza

testu zni:

e H,: Rezidua maji konstantni rozptyl;

e H;:Rezidua se v ¢ase méni (Gujarati, 2009).

V ramci analyzy VAR modelu je vhodné otestovat, zda ma nesystematicka slozka
vicerozmerné normdalni rozdéleni. Cilem testu normality rezidui je zjistit, zda dany
vicerozmérny ¢asovy proces ma charakter gaussovského typu, tedy zda vektor nahodnych chyb
Vv Case sleduje |-rozmérné normalni rozdéleni (Arlt, Arltova, 2007). Testuje se nulova hypotéza
H,: Rezidua z VAR modelu maji multivariatni normalni rozdéleni proti alternativni hypotéze

H,: Rezidua nejsou multivariatné rozd¢lena.

Waldiiv test se pouziva pro testovani vyznamnosti trendové slozky v modelu vektorové
autoregrese. Testuje se, zda je mozné trendovou slozku vynechat z modelu (koeficient trendové
slozky je nulovy), ¢i nikoliv. Liitkepohl (2005) pouziva pro Waldiv test nasledujici nulovou

a alternativni hypotézu:

e H,: Trendova sloZka neni vyznamna;

e H;: Trendova sloZka je vyznamna.

K zjisténi reakce v jedné Casové fad€é vyvolané impulsem v druhé ¢asové fade slouzi
analyza impulzivni odezvy. Jinymi slovy je zkoumén vztah mezi dvéma jednorozmérnymi
fadami v systému vicerozmérnych ¢asovych fad. Jedna se o kauzélni vztah mezi reakei v jedné
fadé¢ a impulsem v druhé. Zarovenn je mozné posuzovat také vztah opacny. Interpretované
vysledky je tfeba brat s opatrnosti, nebot se jedna pouze o hypotetické uvahy vyplivajici

z vicerozmérného modelu (Arlt a Arltova, 2007).

Reakce jedné casové fady na jednotkovy impuls druhé casové fady lze vyjadiit
grafickym vystupem. Na horizontalni osu se vynasi ¢as t a na vertikdlni osu jsou vynaSeny

odezvy procesu na impuls v druhém procesu (Arlt a Arltova, 2007).
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7.2 SHLUKOVA ANALYZA

Tato kapitola se zaméfuje na teoretické vymezeni shlukové analyzy jako metody
vicerozmérné statistické analyzy a podrobnéji popisuje jednu z jejich nejrozsifenéjSich

technik — metodu k-praméra.

Shlukova analyza je exploracni statistickd technika, jejimz primarnim cilem
je identifikovat piirozené skupiny (shluky, klastry) podobnych objektii v souboru dat, aniz
by byly pfedem znamy jakékoli informace o ¢lenstvi objektti v téchto skupinach. Jinymi slovy,
shlukova analyza se snazi odhalit skrytou strukturu v datech na zakladé¢ métené podobnosti

mezi jednotlivymi pozorovanimi (Hair, 2019, Everitt, 2011).

Shlukova analyza pracuje, na rozdil od klasifika¢nich metod, bez pfedem definovanych
skupin. Jejim vystupem je rozdéleni datového souboru do shlukt tak, aby objekty uvnitf shluku
si byly navzajem co nejvice podobné a objekty z riznych shlukit byly co nejvice odlisné

(Punj a Stewart, 1983).

Metoda k-praméri je opakovaci algoritmus pro rozdéleni datového souboru do ptedem
specifikovaného poctu shlukl. Patfi mezi nejpopularnéjsi a nejcastéji pouzivané shlukovaci
techniky, a to predevsim diky své relativni jednoduchosti. Zakladni princip metody K-praméra
spo¢ivd v minimalizaci souctu c¢tverci vzdalenosti mezi kazdym objektem ve shluku

a pramérnym vektorem tohoto shluku (MacQueen, 1967, Hartigan a Wong, 1979).
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8 ANALYZA DUCHODOVEHO DEFICITU POMOCI VAR MODELU

Tato kapitola se veénuje popisu sestavené¢ho vicerozmérného modelu s vybranymi

proménnymi. Za proménné byly do modelu vybrany deficit dichodového systému

v CR, porodnost v CR, umrtnost v CR a inflace v CR. Je popséana prvni rovnice modelu, tedy

rovnice deficitu dichodového systému, nebot’ pro praci je dilezité zkoumat dynamickou

vzajemnou zavislost proménnych ovlivitujici dichodovy deficit v CR.

Prvnim krokem je zjistit maximalni délku zpozdéni pro tento model. Ur¢eni maximalni

délky zpozdéni se vybira pomoci informacnich kritérii. Porovnanim rezidui jednotlivych VAR

modell S riznym fadem zpozdéni se vybira takovy model, ktery minimalizuje hodnoty téchto

kritérii. U modelu vySlo nejmensi Hannan-Quinnovo kritérium pro tfeti tad zpozdéni,

Bayesovské Schwarzovo informaéni kritérium pro druhy fad zpozdéni a Akaikovo informacni

kritérium pro devatenacty fad zpozdéni. Vysledek je zobrazen na obrazku 12.

zpoZdéni logvér.
1 -2448.03395
2 -2365.29172 0@.00000
3 -2331.54246 0.00000
4 -2398.15173 0.00007
5 -2291.85481 ©.00836
[ —-2272.23646 0©.00101
7 -2259.65974 0.06717
8 -2251.11296 @.37957
9 -2236.76070 0.82601
18 -2213.91666 0.00011
11 -2188.62693 0.00002
12 -2128.88471 0©.00000
13 -2092.41096 ©.00000
14 -2063.46111 ©.00000
15 -2042.92116 0.00054
16 -2025.77362 0.0049%6
17 -2081.86315 ©.00005
18 -1983.00144 ©.00166
19 -1963.14213 ©.00086
-
Obrazek 12

p(LR}

48.
39.
39.
39.
39.
38.
39.
39.
39.
39.
38.
38.
37.
37.
37.
37.
37.
37.
37.

: VAR lag selection

AIC

525147
431012
140040
918881
814000
954696
810815
132999
160011
047814
895523
178438
842803
630510
556085
537272
487593
360679
297412+

41.
48.
40.
40.
41.
41.
41.
42,
42,
42,
43,
42,
42,
42,
43.
43.
43,
44,
44,

BIC

876757
350363+
427132
673713
836573
345009
768869
258793
653546
909089
124539
775194
807299
962747
256062
604990
843851
163878
468351

48.
39.
39.
39.
39.
39.
48.
48.
48.
48.
48.
48.
39.
39.
39.
48.
48.
48.
48.

HQC

749194
804424
662817+
691022
835506
925567
131851
402600
578977
616144
613219
245498
859227
796300
871239
001792
921476
123928
210026

Zdroj: viastni zpracovani v programu Gretl

Po sestaveni vektorové autoregrese s fadem zpozdéni 2, 3 a 19, byl zvolen model vektorové

autoregrese se zpozdénim 19, protoze zde vysel nejvyssi adjustovany koeficient determinace.

Vysledné adjustované koeficienty determinace zobrazuje tabulka 4.
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Tabulka 4: Adjustované koeficienty determinace VAR modeli

Model Adjus_to_vany
koeficient
VAR )
determinace
VAR (2) 0,6592
VAR (3) 0,6501
VAR (19) 0,7835

Zdroj: Vlastni zpracovani

Sestaveny model vektorové autoregrese je zobrazen v piiloze 6, na obrazku 23. Na
zakladé Waldova testu, ktery testuje vyznamnost trendové slozky pro dany model, byla
zamitnuta nulova hypotéza (H,: trendova slozka neni vyznamna). Do modelu byla ptidana

trendova slozka. Vysledek Waldova testu je zobrazen na obrazku 13.

Test on VAR:

Nulovd hypotéza: no trend
Walddv test: Chi-kvadrédt(4) = 26.2468, p-hodnota 2.82171e-05

Obrazek 13: Walduv test

Zdroj: Viastni zpracovani v programu Gretl

Vystup je roz€lenén do c¢asti podle poctu endogennich proménnych. Zkoumana
&ast vystupu je rovnice deficitu diichodového systému v CR. Z rovnice daji vyé&ist jednotlivé

koeficienty rovnice. Rovnice deficitu diichodového systému v CR ma nésledujici tvar:

Deficit, = 558,3 + 0,692 - Deficit,_, — 0,415 - Deficit,_¢ — 0,35 - Deficit;_,o + 0,56
- Deficit,_1, — 0,592 - Deficit,_,3 — 0,005 - Umrtnost,_,;3 — 0,009
* Porodnost;_g — 0,009 - Porodnost;_,, — 0,011 - Porodnost;_;4, — 0,01

- Porodnost,_19 — 20,74 - Inflace;_4,

Do rovnice byly zahrnuty pouze parametry, které byly pro model statisticky vyznamné.
Model ma celkem 76 parametrii. Rovnice vysvétluje velmi dobfe variabilitu dat, jak naznacuje
vysoky koeficient determinace (0,92). Hodnota adjustovaného koeficientu determinace
je 0,7835, coz znaci, ze model je velmi silny. U zpozdénych deficitl jsou vyznamna zpozdéni
1, 6, 10, 12 a 13. Zpozdéni 13 u Gmrtnosti ma silné¢ negativni efekt. Jina zpozdéni nejsou
vyznamnd. U zpozdénych porodnosti jsou vyznamné zpozdéni 8, 12, 14 a 19. Vyssi porodnost
v minulosti ma opa¢ny vliv na deficit. Jinymi slovy, vyssi porodnost v minulosti by vedla
ke snizeni duchodového deficitu. Jediné zpozdéni, které bylo vyznamné na hladiné

vyznamnosti 0,1 u proménné inflace, bylo 12. zpozdéni. Vysledek miize naznacovat opozdéné
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pusobeni zmén cenové hladiny na vyvoj deficitu. Posledni slozka je slozka trendova, kteréd pro

model vysla jako nevyznamna.

Z vysledné rovnice vychazi vyrazna autoregrese deficitu, jehoz zpozdéné hodnoty
na néj pasobi. Nejsilngj$i pozitivni vliv je u zpozdéni o jeden mésic. U demografickych
proménnych, jako je imrtnost a porodnost, jsou vyznamné jen nektera zpozdéni, vliv téchto
zpozdéni se miize projevit v dichodovém deficitu vydaji na davky. Zahrnutd ekonomicka
proménna inflace se v modelu neprokazuje jako statisticky vyznamna, s vyjimkou 12. zpozdéni,

které je statisticky vyznamné na hladiné vyznamnosti 0,1.
8.1 DIAGNOSTIKA MODELU

Dale je provedena diagnostika vicerozmérného modelu s cilem ovéfit jeho stabilitu,
vhodnost specifikace, a tim i redlnou vypovidaci schopnost vysledkl. Prvnim krokem
je ovéfeni, jsou-li hodnoty kofenti odhadnutého autoregresniho polynomu uvniti jednotkového
kruhu v komplexni roving, jinymi slovy, ovéfujeme, zda je jejich absolutni hodnota vétsi

nez 1. Nasledujici obrazek 14 zobrazuje graf inverznich kotenti modelu na jednotkové kruznici.
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Obrazek 14: Inverzni kofeny VAR ve vztahu k jednotkové kruZnici
Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Gretl
Model 1ze povazovat za stabilni, pokud vSechny kofeny lezi uvnitt jednotkové kruznice
nebo tésné na jejim okraji. Nasledujici model je mozné povazovat za stabilni, protoze se vétSina

kofenti nachazi uvniti jednotkové kruznice nebo jsou tésné na jednotkové kruznici. Tento model

je vhodny pro dalsi analyzu.
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Dalsim krokem byl test na autokorelaci rezidui. Test kontroluje, jestli nejsou rezidua
zatizena autokorelaci, tedy jestli nejsou systematicky zavisla na ptedchozich hodnotach.
Na obrazku 17 jsou zobrazeny vysledky testu autokorelace. Testuje se nulova hypotéza H, proti

alternativni hypotéze Hy:

e H,: Neexistuje autokorelace v reziduich az do daného zpozdéni;

e H;: Existuje autokorelace v reziduich az do daného zpozdéni.

Test byl sestaven s fadem zpozdéni 8 a na obrazku 15 jsou vysledky testu. Na hladiné
vyznamnosti 0,05 nezamitame nulovou hypotézu pro vSechny fady zpozdéni krom¢ sedmého
zpozdéni. Zde by nulova hypotéza nebyla zamitnuta na hladiné vyznamnosti 0,1. Rezidua
do 6. fadu zpozdéni nejsou zatizena autokorelaci. U 7. fadu zpozdéni je naznak problému

S autokorelaci.

Test for autocorrelation of order up to 8

Rao F Approx dist. p=value

lag 1 1.124 F(le, 1le6) @.3417
lag 2 @.894 F(32, 126) @.6327
lag 3 1.006 Fl48, 117) @.4773
lag 4 1.118 FiG64, 184) @.3029
lag 5 1.0893 F(8e, 89) @.3408
lag & 1.116 F{96, 73) @.3138
lag 7 1.507 F{112, 58) @.0428
lag 8 1.422 F(128, 42) @.8952

Obrazek 15: Test autokorelace pro 8. fad zpoZdéni

Zdroj: Vlastni zpracovani vV programu
Gretl

Dale byl proveden test na heteroskedasticitu rezidui pomoci testu ARCH, jehoz nulova

a alternativni hypotéza zni:

e Hj: Rezidua maji konstantni podminénou varianci — je pfitomen ARCH efekt;

e H;: Rezidua nemaji konstantni podminénou varianci — neni pfitomen ARCH

efekt.
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Test for ARCH of order up to 12

LM df p=value
lag 1 98.176 la@ @.5329
lag 2 166.985 208 @.9575
lag 3 258.427 308 @.9684
lag 4 349. 188 408 @.9682
lag 5 443.731 508 @.9663
lag & 536.488 6ae @.9782
lag 7 632.392 708 @.9679
lag 8 743.839 808 @.9254
lag 9 843.669 908 @.9188
lag 1@ 952.683 18a8 @.8555
lag 11 1868.083 1188 @.8816
lag 12 1213.254 1208 @.3885

Obrazek 16: Arch test pro 12. Fad zpoZzdéni

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Gretl

ARCH test pro 12. fad zpozdéni je zobrazen na obrazku 16. Pro vSechny fady zpozdéni
je p-hodnota vyssi nez hladina vyznamnosti 0,05; proto neni zamitnuta nulova hypotéza
U zadného ze zpozdéni. Nebylo tedy prokazano na hladin€ vyznamnosti 0,05; Ze rezidua nemaji

konstantni rozptyl.

Test normalniho rozdéleni rezidui je zkouméan pomoci Doornik-Hansenova testu.
Na obrazku 17 jsou vidét vysledky testu normality rezidui. Prvnim vystupem testu je korela¢ni
matice, kde je mozné vidét, ze korelacni koeficienty jsou nizké. Rezidua mezi sebou tedy
nejsou korelovana. U Doornik-Hansenova testu je jeho nulova a alternativni hypotéza

nasledujici:

e Hy: Rezidua z VAR modelu maji multivariatni normalni rozdéleni

e H;: Rezidua nejsou multivariatné rozdélena

Korelaéni matice rezidui, C (4 x 4)

1.0000 @.16638 -0.14866 0.14334
A.16638 1.0000 0.989113 -0.0037288
-0.14866 @.089113 1.p000 0.043006
#.14334 -0.0037288 0.943006 1.0000

Vlastni €isla C
B.683161
9.998512

1.89129
1.22704

Doornik-Hansendv test
Chi-kvadrat(8) = 39.0004 [0.0000]

Obrazek 17: Test normality rezidui

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Gretl
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Nulova p-hodnota znamené zamitnuti nulové hypotézy. Znamena to, zZe rezidua nemaji
normalni rozdéleni. U ekonomickych fad je vSak Casto vykazovano nenormalni rozdéleni
u rezidui nebo leptokurtické, tj. Spicaté rozdéleni. Je mozné, Ze tim bude ovlivnéna interpretace

vysledku a spolehlivost piredpovédi (Enders, 2015).
8.2 IMPULZIVNi ODEZVY DEFICITU DUCHODOVEHO SYSTEMU V CR

Pro lepsi pochopeni zkoumanych vztahti mezi ¢asovymi fadami proménnych byla
provedena impulzivni odezva deficitu diichodového systému v CR na impulsy V ostatnich
¢asovych fadach. Tyto odezvy nam umoziuji sledovat, jak se deficit vyviji v ¢ase Vv reakci
na nahly $ok v jedné z ostatnich proménnych. Uvahy jsou pouze hypotetické a plynou z daného

vicerozmérného modelu. Proto je tfeba brat impulzivni odezvy s rozvahou.

Na obrazku 20 je graficky zobrazena prvni impulzivni odezva deficitu, pokud by doslo
k jednorazovému zvyseni deficitu. Osa x zobrazuje mésice a na ose y jsou vyneseny zmény
v deficitu v mld. K¢. Pokud by doslo ke zvyseni deficitu o jednotku, prvni reakci je nartst
deficitu o 5 mld. K¢. V dalsSich mésicich od prvniho do 10. mésice dochazi k prudkému poklesu
deficitu. Po desatém mésici dochazi opét k nartstu deficitu, coz miize byt zpisobeno sezonnosti

ekonomického vyvoje. Postupné dochazi ke stabilizaci impulzivni odezvy deficitu.

odpovéd deficit na Sok v deficit

Zména v deficitu (V mid. K&)

Obrazek 18: Reakce deficitu na ok v deficitu

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Gretl
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Obrazek 21 graficky zobrazuje impulzivni odezvu deficitu na $ok v imrtnosti v CR.
Prvni reakce na jednordzovy nartst v umrtnosti je zvyseni deficitu. Déle kiivka velmi kolisa,
to znaci nestabilni vztah mezi mortalitou a deficitem. Nedochazi k ustaleni reakce deficitu

na $ok v amrtnosti.

odpoveéd deficit na Sok v umrtnost

Zména v deficitu (v mid. K&)

Obrazek 19: Reakce deficitu na Sok v imrtnosti
Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Gretl
Dalsi analyza impulzni odezvy deficitu byla provedena pro $ok v porodnosti. Graficky
je reakce deficitu na Sok v porodnosti zobrazena na obrazku 22. Prvni reakci deficitu na nahlé
zvySeni v porodnosti je pokles deficitu a pozdéji nartst. Nasleduje kolisavy vyvoj reakce
deficitu a nedochazi k ustdleni reakce. Po dvacatém mesici dochazi k dalSimu stalému ristu

deficitu.

odpovéd deficit na $ok v porodnost

Zména v deficitu (v mid. K&)

tn

L]

mésice

Obrazek 20: Reakce deficitu na Sok v porodnosti
Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Gretl
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Na obrazku 23 je graficky zobrazena reakce deficitu na Sok v inflaci. Inflace ovliviuje
ptijmy i vydaje dichodového systému. Piijmy jsou ovliviiovdny pomoci mezd a odvoda
na penzijni pojisténi, které jsou z nich odvozeny (Ministerstvo financi Ceské republiky, 2025).
Vydaje jsou ovlivnény valorizaci diachodt, ve které se inflace promita (Ministerstvo prace

a socialnich véci, 2025). Pokud by k takovému Soku doslo, deficit by reagoval kolisavym

vyvojem.

odpovéd deficit na ok v inflace

Zména v deficitu (v mid. KE&)

Obriazek 21: Reakce deficitu na Sok v inflaci

Zdroj: Viastni zpracovani v programu Gretl

8.3 VYHODNOCENiIi GRANGEROVY KAUZALITY

Pomoci F-testu v programu Gretl mohla byt vyhodnocena Grangerova kauzalita, ktera
testuje, jestli zpozdéné proménné zvysuji piesnost predikce ve vysvétlované proménné.
Obrazek 22 zobrazuje tento test. Ve zkoumané rovnici je vysvétlovana proménna deficit
dichodového systému a testované zpozdéné proménné jsou proménné deficit, imrtnost,

porodnost a inflace.
Nulov4 a alternativni hypotéza F-testu pro Grangerovu kauzalitu zni nasledovné:

e Hy: Zpozdéna proménna X nepfispiva K vysvétleni vyvoje proménné deficit;

e H;: Zpozdéna proménna X prispiva k vysvétleni vyvoje proménné deficit.

Nulovou hypotézu nezamitdme pro vSechny zpozdéné tmrtnosti, porodnosti a inflace,
protoze jejich p-hodnota je vyS$i nez hladina vyznamnosti 0,05. Nulovou hypotézu
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vSak zamitdme u vSech zpozdénych proménné deficit. Vyhodnocenim Grangerovy kauzality
je, ze zpozdéné proménné deficitu prispivaji k vysvétleni vyvoje proménné deficit. Tento zaveér

potvrzuje vyraznou autoregresi deficitu, ktery je ovliviiovan svymi zpozdénymi hodnotami.

F-test pro nulovd omezeni:

Viechny zpoZdéné proménné deficit F(19, 44) = 4.70833 [0.0000]
Viechny zpoZdéné proménné umrtnost F(19, 44) = 1.1452 [@.3443]
Viechny zpoZdéné proménné porodnost F(19, 44) = 1.8407 [0.4389]
Viechny zpoZdéné proménné inflace F(19, 44) = 1.8307 [0.4487]
Viechny proménné, zpozdéni 19 F(4, 44) = 1.1261 [@.3565]

Obrazek 22: F-test pro nulova omezeni

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Gretl
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9 VYHODNOCENI FINANCNI A SOCIALNI UDRZITELNOSTI

PUCHODOVE REFORMY V CR

Pro vyhodnoceni finanéni a socialni udrzitelnost déichodové reformy v Ceské republice,
byly popsany a vysvétleny jednotliva opatieni diichodové reformy v Ceské republice v kapitole
2. Analyza finan¢ni a socialni udrzitelnosti v ramci dichodové reformy zahrnovala nésledujici

aspekty:

e Vyvoj ptijmi, vydaji a deficitu dichodového systému v Ceské republice;

e Popis ekonomické situace starSich osob — jejich ptijmy, chudoba dichodct a nerovnost
piijmu;

e Popis a vyvoj demografickych ukazatelt v CR— porodnost, umrtnost, nad&je doziti
pii narozeni a ve véku 65 let, oCekavané zdravé roky zivota pfi narozeni ve véku 65 let;

e Vyvoj doby odchodu do diichodu;

e Vicerozmérny model ¢asovych tad deficitu dichodového systému.

Po provedené analyze bylo mozné vyhodnotit diichodovou reformu z hlediska finan¢ni

a socialni udrzitelnosti pomoci jednotlivych opatieni s ohledem na dané aspekty.
9.1 FINANCNIi UDRZITELNOST

Cilem dtachodové reformy vramci finanéni udrZitelnosti je stabilizovat bilanci
dichodového systému, ktery je dlouhodobé v deficitu. Jak vyplyva z podkapitoly
3.1, diichodovy systém se nachazel v deficitu ve vétsing let od roku 1996, pticemz v roce 2023

bylo dosazeno rekordniho schodku 70 mld. K¢.

Z hlediska finan¢ni udrzitelnosti Ize konstatovat, ze soucasna dichodova reforma smétuje
K jejimu posileni. Konkrétni opatieni, ktera k finan¢ni udrzitelnosti pfispivaji, je mozné rozdélit
na vydajovou a na piijmovou stranu diichodového systému. Ke stabilizaci vydaji piispivaji
opatfeni: postupné zvySovani véku odchodu do dichodu, sniZzeni ristu nové piiznanych
dtchodi, uprava valorizace a omezeni pfed¢asnych dichodi. Na strané ptijma diichodového
systému dochazi ke zménam pro OSVC, omezeni zneuzivani DPP a tprava odvodid

pro pracujici dichodce.

Tato opatteni reflektuji demograficky vyvoj, ktery je pro dichodovy systém nepiiznivy.

Jedna se zejména o starnuti populace, rostouci nad¢ji doziti a klesajici porodnost. Starnuti
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populace neni novym problémem pro dichodové systémy, ale vzhledem k rozsahu a rychlosti
ve vyvoji Vnadchazejicich desetiletich, pfedstavuje starnuti populace nové vyzvy pro

dichodové systémy (Evropska komise, 2021).
9.2 SOCIALNi UDRZITELNOST

Cilem dichodové reformy v ramci socidlni udrzitelnosti je rovnost dichodi jednotlivych
skupin a dastojny zivotni standard seniorti. Diichodova reforma ma nékolik opatfeni, ktera
socidlni udrzitelnost podporuji. Konkrétné¢ se jednd o zvySeni garantovaného duchodu,
zohlednéni péce o dit¢ pfi vypoctu dichodu, sdileni dichodovych narokii mezi manzeli,
ocenéni doktorského studia, rozsSifeni okruhu osob v naro¢nych profesich a snizeni sazby

pojistného pro pracujici diichodce.

Pti analyze ekonomické situace bylo zjiSténo, Ze piijmy domécnosti seniort se vV roce 2022
pohybovaly 2,7 % pod primérem domacnosti celkem. Mira ptijmové chudoby u osob 65+ Cinila
v roce 2020 5,1 %. Jedna se o jednu z nejnizsich hodnot v porovnani s ostatnimi zemémi. Stale
pfetrvava nerovnost ve vyplacenych dichodech mezi muzi a zenami. V roce 2023 pobiraly Zeny
v priiméru 88 % dlichodu muzti. Diky opatieni vychovného! se tato nerovnost v nasledujicim

roce snizila (Ministerstvo prace a socialnich véci, 2023).

Celkové jsou zavedeny opatteni, kterd pomahaji Celit piijmové chudobé diichodcti a také
podporuji rovné zachazeni z hlediska studia nebo naro¢nych profesi. Dale pomahaji predejit

rozdiliim ve vyplacenych dichodech muzi a Zen nebo také zohlediuji 0soby s nizkymi piijmy.
9.3 SROVNANI VYBRANYCH ZEMI POMOCI SHLUKOVE ANALYZY

Pomoci vysledkii shlukové analyzy (metody k-primért) ziskanych na zakladé dat
ze zpravy Pension at Glance (2023), je mozné porovnat Ceskou republiku s ostatnimi zemémi,
vybranymi na zaklad¢é této zpravy. Shlukova analyza byla aplikovana na nasledujici zemé:
Kanadu, Dansko, Finsko, Némecko, Belgii, Ceskou republiku, Slovensko, Rakousko,
Japonsko, Svycarsko, Spojené staty americké, Francii a Italii. Jako ukazatele byly vybrany mira
ptijmové chudoby starSich osob, primérny piijem osob ve véku 65+ v procentech primérného

ptijmu celkové populace, Giniho koeficient, vék odchodu do dichodu a vydaje dichodového

1 Zvyseni starobniho diichodu za vychovu déti tzv. vychovné narokuje jeden z rodict ve vysi 500 K¢, ktery o dité
pecoval v nejvétsim rozsahu. Je platné od roku 2023 a bude nahrazeno rodinnym vyméfovacim zakladem
(Ministerstvo prace a socialnich véci, 2023).
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systétmu podle HDP. Vybrané ukazatele umoznuji hodnotit finan¢ni udrzitelnost systému
prostfednictvim vydaji dichodového systému a vékem odchodu do diichodu. Socialni
udrzitelnost je mozné hodnotit mirou pfijmové chudoby starSich osob, pifijmem osob ve véku
65+ a Giniho koeficientem. Tabulka 5 zobrazuje vysledné shluky a vytvofené pruméry

jednotlivych ukazatelil.

Tabulka 5: Vysledky shlukové analyzy

Mira Vék Vydaje
. , Piijem Giniho odchodu |dichodového
2020 prijmové b koefici q i
chudoby 0sob 65+ oeficient 0 systému
dichodu | podle HDP
CA 12,10 89,30 0,28 65,00 5,04
DK
Fl 7,20 84,40 0,26 65,93 11,33
DE
BE
Ccz 8,93 80,53 0,21 63,87 9,12
SR
AT
JP
21,05 88,43 0,35 65,25 9,27
CH
USA
FR
T 7,35 101,40 0,30 63,90 14,93

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Past

V prvnim shluku zahrnuje pouze Kanadu, ktera ma vysokou pfijmovou chudobu, piijem
osob ve ve&€ku 65+ v procentudlnim vyjadieni primérného piijmu celkové populace
je v porovnani s ostatnimi shluky relativné vysoky. Giniho koeficient znaci relativné vyssi
nerovnost v piijmech 0sob v porovnani se shlukem, kde se nachazi Ceska republika. Tento
shluk reprezentuje zemi s nizkymi socialnimi vydaji a vy$si chudobou a vy$sim vékem odchodu

do duchodu.

V druhém shluku se nachazeji staty Dansko, Finsko, Némecko a Belgie. Shluk
je charakteristicky nizkou chudobou, nizs§i nerovnosti V ptijmech (nizky Giniho koeficient)

a pomérn¢ vysokymi piijmy. Primérny vek odchodu do diichodu je vyssi nez u prvniho shluku.

Tieti shluk zahrnuje Ceskou republiku spolu s Belgii a Slovenskem. Vykazuje nejnizsi
Giniho koeficient, ale zaroven nejnizsi pfijem osob ve véku 65+. Ve shluku neni mira pfijmové
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chudoby ptilis vysoka. Hodnotu vsak zvysuje Slovensko s relativné vysokou mirou chudoby
(13,1 %). Vydaje dichodového systému jsou niz$i nez u druhého shluku, ale zaroven je zde

pomérné nizky veék odchodu do diichodu.

Ve &tvrtém shluku jsou spolu zemé Rakousko, Japonsko, Svycarsko a Spojené staty
americké. Tento shluk je charakteristicky nejvyssi mirou chudoby a také vysokou nerovnosti

Vv pfijmech.

Posledni shluk zahrnuje Italii a Francii. Shluk se vyznacuje nejvy$simi primérnymi piijmy
osob ve véku 65+, které jsou dokonce vyssi nez primérné piijmy celkové populace v danych

zemich. Je zde vykazana nizka pfijmova chudoba, ktera mulize souviset s Vysokymi vydaji

cvwvr

Shlukova analyza umoZnila identifikovat pét odliSnych skupin stati na zdklad& ukazateld
souvisejicich s finanéni a socidlni situaci seniorti. Zjisténi poukazuji na rozdily v nastaveni
dichodovych systému 1 Vjejich vysledcich. Zatimco zemé jako Francie a Italie dosahuji
vysokych piijma seniori a nizké chudoby diky vy$sim vydajim dichodového systému, jiné
staty (Kanada a Spojené staty americké) Celi vyS$si piijmové nerovnosti a chudobé¢ i pies vyssi
vék odchodu do diichodu. Ceska republika byla zafazena do skupiny statd, ktera
je charakterizovana nizkou chudobou starSich osob a nizkou nerovnosti v piijmech. Toto
seskupeni odpovida i zhodnoceni ekonomické situace starSich osob v podkapitole 3.2, kde bylo

zjisténo, ze Ceska republika vykazuje pomérné nizkou miru chudoby starsich osob.
9.4 NAVRH DOPORUCENI VHODNYCH ZMEN

Jednim z doporuceni pro posileni dlouhodob¢ finan¢ni udrzitelnosti dichodového systému
je zavedeni automatickych mechanismu aprav, ktera automaticky méni parametry dichodu
nebo diichodovych dévek na zaklad¢ vyvoje demografického, ekonomického nebo finan¢niho
ukazatele. Indexace diichodii miize chranit adekvatnost dichodii pfed soucasnymi a budoucimi
inflacnimi trendy a obecnéji mohou automatické upravy davek, ptispévkovych sazeb
a dichodového véku slouzit riznym cilim. Podle OECD (2021) zavedenim automatickych
mechanisml uprav, jako nastroje pro udrZeni pfimétenosti dichodli, doslo v poslednich

desetiletich k posunu v zaméfeni na udrzeni finan¢ni udrZzitelnosti.

%

V soudasnosti je dichodovy vék v Ceské republice uréen zikonem ¢& 155/1995
Sb. o dichodovém pojisténi fixné. Vzhledem Kk rostouci dobé doziti a klesajici porodnosti,

by mohlo zavedeni automatické indexace dichodového véku podle nadéje doziti prinést vetsi
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predvidatelnost a stabilitu. Studie Ayuso, Brava, Holzmanna a Palmera (2021) analyzuje
automatickou indexaci dichodového veéku v evropskych zemich (Nizozemsko, Dansko,
Portugalsko a Slovensko). Vysledky studie ukazuji, ze kone¢ny dopad zavedeni automatické
indexace diichodového véku podle nadéje doziti zavisi na zplsobu implementace, vcetné
zvoleného ukazatele délky zivota (kohortovy nebo periodicky) a schopnosti systému zohlednit

rozdily mezi socioekonomickymi skupinami.

Na zakladé analyzy porodnosti v CR bylo zji§téno, Ze celkova porodnost klesa. Dalsim
navrhem je proto podpora prorodinné politiky a motivace k vy$§i porodnosti. Soky
porodnosti v modelu ukazaly, Ze vys$si pocet narozenych déti mize snizovat budouci deficit.

Snizujici se porodnost piispiva ke starnuti populace a zvysuje tlak na vefejné finance.

Posileni finan¢ni podpory rodin s détmi by mélo byt rozsiteno, aby se zabranilo poklesu
zivotni urovné téchto rodin. Stavajici nastroje, jako jsou danova zvyhodnéni na déti

a jednorazové penézni davky pfi narozeni ditéte, by mély byt posilovany.

Dalsim krokem k podpote prorodinné politiky a porodnosti je slucitelnost prace a rodiny.
Rodice, zejména matky maji problém s navratem na trh prace po rodi¢ovské dovolené. Podpora

flexibilnich forem zaméstnani, jako jsou ¢astecné tivazky a prace z domova, je proto nezbytna.

Stejné¢ dulezitd je 1 dostupnost a kvalita sluzeb péce o dit¢ v predskolnim véku
(jesle a matetské skoly). Tyto sluzby umoziuji rodi¢um lépe skloubit pracovni a rodinné
povinnosti a maji pozitivni vliv na zaméstnanost zen (OECD, 2021). Tento krok by vedl
jak k finan¢ni udrzitelnosti dichodového systému (vys$S§i porodnost ma pozitivni vliv
na diichodovy systém), tak k socialni udrzitelnosti podporou rodin s détmi a podporou matek

vratit se na trh préce.
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ZAVER

Diplomové prace se zabyvala problematikou finan¢ni a socialni udrzitelnosti diichodové
reformy v Ceské republice. Cilem prace bylo zhodnotit finanéni a socialni udrZitelnost
dichodové reformy a navrhnout doporuceni vhodnych zmén. Nejprve byla analyzovana
soudasna situace diichodového systému v CR, jeho pravni uprava, principy fungovani, a také
typy diichodovych systémt, zptsoby jejich financovani a dichodové modely. Tato teoreticka
vychodiska slouzila k pochopeni slozitosti dichodovych systému a jako podklad pro naslednou

analyzu dichodového systému.

Nasledné byla podrobné vysvétlena jednotliva opatieni, ktera prinesla dichodova reforma,
schvalena v roce 2024. Na zéklad¢ analyzy vyvoje pfijmi a vydaji dichodového systému,
ekonomické situace starSich osob, demografickych a ekonomickych ukazatelti souvisejicich
s dachodovou reformou, byla zhodnocena finanéni a socialni udrzitelnost dichodové reformy
v CR. Bylo zde ukéazéno, 7e diichodova reforma obsahuje opatfeni podporujici finanéni
udrzitelnost a souc¢asné opatieni podporujici rovnost mezi pohlavimi, vzdélanim a zohlednénim

narocnosti vykonavané profese, kterd vedou k socidlni udrzitelnosti.

Pro analyzu dichodového deficitu byl vyuzit VAR model, ktery umoznil zkoumat
vzajemné vztahy mezi vybranymi demografickymi a makroekonomickymi proménnymi
ajejich vlivem na vyvoj dichodového deficitu. Vysledkem analyzy bylo zjisténi vyrazné
autoregrese deficitu a vlivu nékterych demografickych zpozdénych proménnych. Pro dalsi
vyzkum v této problematice by bylo vhodné pracovat s delSimi ¢asovymi fadami a rozsifit

soubor proménnych o dalsi relevantni ukazatele.

Z hlediska financni udrzitelnosti je klicové pokracovat v opatienich, ktera vedou
ke snizovani diichodového deficitu. Jednim z navrhi je zavedeni automatickych mechanismi
uprav, jako je indexace dichodového véku podle nadéje doziti. Pro podporu socialni
udrzitelnosti je nezbytné zajistit, aby diichody poskytovaly star§im osobam adekvatni zivotni
urovenn, a aby se predchazelo nerovnostem mezi riznymi skupinami osob
(pohlavi, nizkopfijmové skupiny). Druhym navrhem bylo podpofeni prorodinné politiky
a motivace k vyssi porodnosti. Opatieni je zaméfené na zlepSeni zivotni situace rodin s détmi
a podporu pracujicich rodi¢i. Kromé toho piispiva k dlouhodobé financéni udrzitelnosti

dichodového systému.
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Dosazeni finanéni stability a socialni spravedlnosti dichodového systému ziistava nadale
klicovym tématem pro politiky a vyzaduje prubézné sledovani a otevieny pfistup k dal$im

reformam.
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PRILOHY

Tabulka 6: Porodnost a umrtnost v CR Vv letech 1960-2023

Rok Porodnost | Umrtnost
1960 128879 93863
1961 131019 94973
1962 133557 104318
1963 148840 100129
1964 154420 101984
1965 147438 105108
1966 141162 105784
1967 138448 108967
1968 137437 115195
1969 143165 120653
1970 147865 123327
1971 154180 122375
1972 163661 119205
1973 181750 124437
1974 194215 126809
1975 191776 124314
1976 187378 125232
1977 181763 126214
1978 178901 127136
1979 172112 127949
1980 153801 135537
1981 144438 130407
1982 141738 130765
1983 137431 134474
1984 136941 132188
1985 135881 131641
1986 133356 132585
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Rok Porodnost | Umrtnost
1988 132667 125694
1989 128356 127747
1990 130564 129166
1991 129354 124290
1992 121705 120337
1993 121025 118185
1994 106579 117373
1995 96097 117913
1996 90446 112782
1997 90657 112744
1998 90535 109527
1999 89471 109768
2000 90910 109001
2001 90715 107755
2002 92786 108243
2003 93685 111288
2004 97664 107177
2005 102211 107938
2006 105831 104441
2007 114632 104636
2008 119570 104948
2009 118348 107421
2010 117153 106844
2011 108673 106848
2012 108576 108189
2013 106751 109160
2014 109860 105665
2015 110764 111173
2016 112663 107750
2017 114405 111443
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Rok Porodnost | Umrtnost
2019 112231 112362
2020 110200 129289
2021 111793 139891
2022 101299 120219
2023 91149 112795

Zdroj: CSU (2025), viastni zpracovini
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Tabulka 7: O&ekavané zdravé roky Zivota p¥i narozeni v CR

Rok Muzi Zeny Celkem
2005 65,8 69,5 67,7
2006 66,2 69,3 67,7
2007 66,9 70,3 68,6
2008 66,6 70,3 68,5
2009 67,4 70,6 69,0
2010 67,8 715 69,7
2011 68,3 715 69,9
2012 68,4 71,7 70,0
2013 68,6 72,2 70,4
2014 69,6 73,4 71,5
2015 70,0 73,3 71,6
2016 69,8 73,6 71,7
2017 70,0 74,3 72,1
2018 70,6 74,8 72,7
2019 71,1 75,1 73,1
2020 70,9 75,3 73,1
2021 69,6 74,3 71,9
2022 71,2 75,1 73,2

Zdroj: Eurostat (2025), vlastni zpracovani
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Tabulka 8: O&ekavané zdravé roky Zivota ve véku 65 let v CR

Rok Muzi Zeny Celkem
2005 9,8 11,3 10,6
2006 10,1 11,1 10,7
2007 10,6 11,6 11,2
2008 10,0 11,4 10,8
2009 10,8 11,7 11,3
2010 11,2 12,1 11,7
2011 11,6 12,5 12,1
2012 11,4 12,6 12,1
2013 11,6 12,7 12,2
2014 12,0 13,7 13,0
2015 12,0 13,6 12,9
2016 12,3 13,9 13,2
2017 12,4 14,5 13,5
2018 12,7 14,8 13,8
2019 12,7 15,1 14,0
2020 12,3 14,8 13,6
2021 11,6 14,3 13,0
2022 12,6 14,8 13,8

Zdroj: Eurostat (2025), vlastni zpracovani
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Tabulka 9: Nadéje doZiti v CR od na rozeni a od 65 let

Rok Zeny Muzi Zeny v 65 | Muzi v 65
2001 78,51 72,03 17,3 13,9
2002 78,70 72,08 17,3 13,9
2003 78,64 72,06 17,2 13,8
2004 79,20 72,56 17,6 14,2
2005 79,34 72,91 17,7 14,4
2006 79,85 73,44 18,3 14,8
2007 80,06 73,67 18,5 15,1
2008 80,29 74,02 18,8 15,3
2009 80,30 74,17 18,8 15,2
2010 80,63 74,40 19 15,5
2011 80,83 74,71 19,2 15,6
2012 80,99 74,96 19,2 15,7
2013 81,16 75,15 19,3 15,7
2014 81,73 75,71 19,8 16,1
2015 81,45 75,61 19,4 15,9
2016 81,83 76,04 20 16,2
2017 81,85 76,00 19,8 16,2
2018 81,89 76,08 19,8 16,2
2019 82,10 76,33 20,1 16,4
2020 81,38 75,30 19,1 15,2
2021 80,51 74,09 18,6 14,5
2022 82,01 76,15 19,8 16
2023 82,78 76,89 20,5 16,7

Zdroj: OECD (2025), viastni zpracovani
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Tabulka 10: Vék odchodu do diichodu v CR

Rok | Muzi | Zeny (0 déti) | Zeny (1 ditg) | Zeny (2 déti) Zeggﬁ?"‘ Ze“yd(gi‘;‘ vice
1936 |60,17 |57,00 56,00 55,00 54,00 53,00
1937 |60,33 |57,00 56,00 55,00 54,00 53,00
1938 [60,50 | 57,00 56,00 55,00 54,00 53,00
1939 [60,67 |57,33 56,00 55,00 54,00 53,00
1940 60,83 | 57,67 56,33 55,00 54,00 53,00
1941 [61,00 | 58,00 56,67 55,33 54,00 53,00
1942 |61,17 | 58,33 57,00 55,67 54,33 53,00
1943 [61,33 | 58,67 57,33 56,00 54,67 53,33
1944 |61,50 | 59,00 57,67 56,33 55,00 53,67
1945 |61,67 |59,33 58,00 56,67 55,33 54,00
1946 | 61,83 59,67 58,33 57,00 55,67 54,33
1947 |62,00 | 60,00 58,67 57,33 56,00 54,67
1948 [62,17 | 60,33 59,00 57,67 56,33 55,00
1949 62,33 | 60,67 59,33 58,00 56,67 55,33
1950 |62,50 | 61,00 59,67 58,33 57,00 55,67
1951 |62,67 | 61,33 60,00 58,67 57,33 56,00
1952 | 62,83 | 61,67 60,33 59,00 57,67 56,33
1953 |63,00 | 62,00 60,67 59,33 58,00 56,67
1954 |63,17 | 62,33 61,00 59,67 58,33 57,00
1955 | 63,33 | 62,67 61,33 60,00 58,67 57,33
1956 | 63,50 | 63,17 61,67 60,33 59,00 57,67
1957 | 63,67 | 63,67 62,17 60,67 59,33 58,00
1958 |63,83 | 63,83 62,67 61,17 59,67 58,33
1959 |64,00 | 64,00 63,17 61,67 60,17 58,67
1960 |64,17 |64,17 63,67 62,17 60,67 59,17
1961 |64,33 64,33 64,17 62,67 61,17 59,67
1962 |64,50 | 64,50 64,50 63,17 61,67 60,17
1963 | 64,67 | 64,67 64,67 63,67 62,17 60,67
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Rok | Muzi | Zeny (0 déti) | Zeny (1 dité) | Zeny (2 déti) g:t‘:j‘y (3-4 i:tl:)y (5 a vice
1965 |65,00 | 65,00 65,00 64,67 63,17 61,67
1966 |65,08 | 65,08 65,08 65,08 63,67 62,17
1967 |65,17 | 65,17 65,17 65,17 64,17 62,67
1968 |65,25 65,25 65,25 65,25 64,67 63,17
1969 |65,33 | 65,33 65,33 65,33 65,17 63,67
1970 | 65,42 | 65,42 65,42 65,42 65,42 64,17
1971 |65,50 | 65,50 65,50 65,50 65,50 64,67
1972 |65,58 | 65,58 65,58 65,58 65,58 65,17
1973 |65,67 | 65,67 65,67 65,67 65,67 65,67
1974 |65,75 65,75 65,75 65,75 65,75 65,75
1975 |65,83 | 65,83 65,83 65,83 65,83 65,83
1976 |65,92 | 65,92 65,92 65,92 65,92 65,92
1977 |66,00 | 66,00 66,00 66,00 66,00 66,00
1978 |66,08 | 66,08 66,08 66,08 66,08 66,08
1979 |66,17 | 66,17 66,17 66,17 66,17 66,17
1980 |66,25 66,25 66,25 66,25 66,25 66,25
1981 |66,33 66,33 66,33 66,33 66,33 66,33
1982 |66,42 | 66,42 66,42 66,42 66,42 66,42
1983 |66,50 | 66,50 66,50 66,50 66,50 66,50
1984 |66,58 | 66,58 66,58 66,58 66,58 66,58
1985 |66,67 | 66,67 66,67 66,67 66,67 66,67
1986 |66,75 66,75 66,75 66,75 66,75 66,75
1987 |66,83 | 66,83 66,83 66,83 66,83 66,83
1988 |66,92 | 66,92 66,92 66,92 66,92 66,92
1989 |67,00 | 67,00 67,00 67,00 67,00 67,00

Zdroj: Kurzy.cz (2025), vlastni zpracovani
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VAR systém, Ffad zpozdéni 19

O0LS odhady, pozorovani 2014:08-2024:09 (T = 122)
Logaritmus wvérohodnosti = -1963.1421
Determinant kovarianéni matice = 1.1139183e+89
AIC 37.2974

BIC 44,4684

HQC = 40.2100
Portmantefiv test: LB(3

= 443.723, df = 176 [0.0000]
Rovnice 1: deficit

koeficient smér. chyba t-podil p-hodnota

const 558.309 241.698 2.310 0.0256
deficit 1 8.692624 9.146934 4.714 2.47e-05
deficit 2 -0.0986275 9.185879 -0.5386 0.5984
deficit_3 ©9.145722 9.193291 8.7539 0.4549
deficit_4 -0.292068 0.206564 -1.414 0.1644
deficit 5 @.177611 9.236538 8.7509 0.4567
deficit_6 -0.415909 9.236448 -1.759 0.0855
deficit_7 -0.8575137 9.208206 -0.2762 0.7837
deficit_8 8.0911692 9.165806 9.5499 8.5852
deficit_9 -0.128190 8.173871 -0.7373 0.4649
deficit_10 -0.349757 9.181632 -1.926 0.0606
deficit_11 @.8589967 0.1608442 8.3677 8.7148
deficit_12 8.559397 9.159273 3.512 9.0010
deficit_13 -0.592246 9.174282 -3.398 0.0015
deficit_14 8.0431372 9.187630 8.2299 0.8192
deficit 15 -0.254878 9.186671 -1.365 8.1791
deficit_16 -0.00705253 9.197720 -0.03567 0.9717
deficit_17 @.0887356 9.214184 9.4143 0.6807
deficit 18 @.179288 9.207%09 9.8623 0.3932
deficit_19 -0.171624 9.182399 -0.9489 9.3519
umrtnost_1 0.00181278 9.00145804  1.243 0.2203
umrtnost_2 @.000123724 9.00161230 @.07674 0.9392
umrtnost_3 -0.00148889 9.00164472 -0.9053 @.3703
umrtnost_4 0.000383075 9.00169467 ©.2260 9.8222
umrtnost_5 @.00247317 9.00172526 1.434 8.1588
umrtnost_6 -0.000320214 9.00167002 -0.1917 @.8488
umrtnost_7 -0.00128272 9.00162211 -0.7908 9.4333
umrtnost_8 @.00225318 9.00151040  1.492 9.1429
umrtnost_9 -0.001219332 9.00161126 -0.7568 8.4532
umrtnost_10 0.000678217 9.00151144  @.4487 0.6558
umrtnost_11 0.00158936 9.00149637 1.062 0.2940
umrtnost_12 @.00235774 9.00147806  1.595 8.1178
umrtnost_13 -0.00491742 9.00150740 -3.262 9.0021
umrtnost_14 0.00213145 9.00153436  1.389 9.1718
umrtnest_15 @.00110041 9.00156911 @.7013 0.4868
umrtnost_15 ?.00110041 9.00156911 3. 7013 9.4868
umrtnost_16 -0.000139029 0.00159814 .98699 ©.9311
umrtnost_17 -0.000131892 9.00162993 -0.08092 ©.9359
umrtnost_18 ?.00183860 9.00170532 1.078 9.2868
umrtnost_19 -0.000981817 9.00148968 -0.6591 9.5133
porodnost_1 -0.00584811 9.00561904 -1.041 9.3037
porodnost_2 ?.00691578 9.00520985 1.302 9.1995
porodnost_3 ?.00218074 0.005020623 0.4344 9.6661
porodnost_4 -0.00283673 9.00505459 -0.5612 8.5775
porodnost_5 -0.00722546 0.00495707 -1.458 9.1520
porodnost_6 ?.000929836 9.00513482 0.1811 9.8571
porodnost_7 ?.00145094 9.00511020 0.2839 8.7778
porodnost_8 —-0.00898636 9.00449993 -1.997 9.08520
porodnost_9 ?.000247418 0.00434312 9.05697 ©.9548
porodnost_10 -0.00565802 9.00511551 -1.106 9.2747
porodnost_11 -0.00734409 0.00540204 -1.360 9.1809
porodnost_12 -0.00960702 0.00447354 -2.148 2.0373
porodnost_13 @.00585548 9.00645516 0.9071 9.3693
porodnost_14 -8.0110278 9.00619573 -1.78@ 9.0820
porodnost_15 -0.00478086 0.00584909 -0.8174 9.4181
porodnost_16 -0.00864993 0.005326989 -1.611 9.1144
porodnost_17 9.00217621 0.00545776 p. 3987 9.6920
porodnost_18 -0.00108468 9.00528632 -0.2052 9.8384
porodnost_19 -0.00982038 9.00525012 -1.871 9.0681
inflace_1 -3.98964 6.96358 -8.5729 9.5696
inflace_2 11.4584 9.39479 1.220 9.2291
inflace_3 -18.3068 11.4204 -1.603 9.1161
inflace_4 11.6110 11.63732 08.9977 9.3239
inflace_5 B8.72340 11.3823 0.7664 9.4475
inflace 6 -10.6936 11.1379 9.3422
inflace_7 -2.20801 10.4418 9.8335
inflace_8 4.34686 10.0285 0.6666
inflace_9 1.09424 10.0247 9.9136
inflace_10@ -5.88512 9.75284 9.5493
inflace_11 6.92692 9.60933 9.4748
inflace_12 -20.7405 18.6139 2.8571
inflace_13 14.4039 12.3326 9.2491
inflace_14 4.95129 12.6181 9.6967
inflace_15 -6.47150 13.0888 9.6235
inflace_16 7.53767 13.3534 8.5753
inflace_17 B.08659 13.04093 9.5387
inflace_18 -8.97931 12.3130 9.4697
inflace_ 19 -7.38096 18.5484 9.4878
time -0.128337 9.1449085 9.3806

Obriazek 23: VAR model — rovnice deficitu

Aotk

ok

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Gretl
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Stfedni hodnota zévisle proménné 13.98639

Sm. odchylka zadvisle proménné 17.69891
Soutet étvercd rezidui 2998.235
Sm. chyba regrese 8.254798
Koeficient determinace 9.920898
Adjustovany koeficient determinace B.782478
F(77, 44) 6.652523
P-hodnota(F) 3.43e-10
rho (koeficient autokorelace) -8.031237
Durbin-Watsonova statistika 2.058164

zde je poznamka o zkratkdch statistik modelu

Obrazek 24: Ukazatele pro vyhodnoceni modelu

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Gretl
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