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SIGNIFICANCE OF INVESTMENT PRECIOUS METALS
TO INVESTORS AND BUSINESS ENVIRONMENT

VYZNAM INVESTIENICH DRAHYCH KOV U PRO
INVESTORY A PODNIKATELSKE PROST REDI

Josef Novotny Frantisek Sejkora®

ABSTRACT

Contemporary market conditions create many investiessibilities for both professional and

nonprofessional investors. The professional investre a crucial element for the whole

business environment because they create investmarket environment in what other

business units can accomplish investment and basiplans, small investors included. One of
the possibilities is to invest into precious meialsheir real form. The aim of the article is to

point out to an investment opportunity in the acdéajiven precious metals with the support of
contemporary business environment. Benefits foergial investors are mentioned, too. The
main problem is that many investors have lack dbrination and knowledge of some

investment possibilities that financial market ffe

KEY WORDS

Precious metals, investor, financial resources,fess environment.

JEL CLASSIFICATION
G10, G11,

1. Uvod

Dnesni podnikatelské praésti nabizi Sirokodadu investinich moznosti progdnictvim
financnich trhi. Je to dano hlawnceloswtovymi globaliz&nimi procesy, které umoznily
nadnarodni investovani mimo tuzemsky stat a invasttak do instrument které v dané
zemi jsou co do nabidky omezené nelibec neexistuji. Jednou z moznosti je investovani
prostednictvim nap komoditnich trd, které nabizi zajimavé investice nejen v papirale,
v realné podo&

Swt investic se rni a jednou zasadni 2mou je, Ze zn@acast investinich obchod se
provadi v dematerializované podoba pomoci sofistikovanych inforér@ich technologii bez
ohledu na geografickou vzdalenost. ¢ investtnich instrumerit, které jsou nabizeny
a obchodovany ve virtualni podohe na vzestupu. To je dayvano bezhotovostnim
platebnim stykem, ktery vyraZmahrazuje hotovostni platby v realné férnNekteré tyto
zmeény vedou &které staty k mysSlence, Ze zruSi hotovostnipenprostedky.

Cilem ¢lanku je upozornit na inveshi prilezitosti v oblasti zvolenych drahych Kowza
podpory sotasného podnikatelského presti Wetné uvedeni pinosi a vyhod pro
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investorskou spotmost. Problém, ktery vyvstava na figaich trzich, je ten, Z&ada
investoi netusi, jaké investini moznosti tyto trhy nabizi.

Vzhledem ktomu, Ze existuji skupiny investoktei jsou ochotni investovat jen do
investic ve fyzické podal proto jsou pro &vhodné drahé kovy, se kterymi se obchoduje na
komoditnich trzich. Tyto drahé kovy maji dvoji upkni a to i uskute&novani investinich
zanera a @i vyrobé nékterych produki. Jedna se napo platinu, palladium, gbro, zlato.
AvSak aby investor mohl, provéd investéni zanméry musi byt vytvéeno takové
podnikatelské progdi, které to umozni. Vhodrnvytvorené a transparentni podnikatelské
prostedi podporuje aifspiva k fistu investinich zangri. Rada stét zaina mit problém se
starnutim populace a bude feiia vytvdit dustojné podminky pro doziti svych &in.
Jednou z cest je n&éitla seznamit potencialni investory v produktivnigku s investovanim
do drahych kot a tim vytv&eni ocenitelnych majetkovych hodnot, které budatispovany
v budoucnu k osobnimu pragghu nap. v dokE nedostatku finatmich prostedki.

2. Komoditni trhy

V poslednich letech se tyto trh§st wWtSimu zajmu ze strany investorské&ejaosti. Je to
dano hlava rozvinutym podnikatelskym sektorem, ktery nabgjirmavé investini moznosti
na €chto trzich. Existuje hnedékolik duvoda a vyhod, pré se o komodity zajiméim dal
tim vice sodasnych a potencialnich invedipale i podnikatelskych subjekt

2.1 Vyhody komodit pro investory

Prvni vyhodou je, Ze&které z nich jsou nad inflai v piipack, Ze jsou vlastény v realné
podolz, jako je nap zlato, stibro. Druhym dvodem, Ze lidska populace bez nich iGém
existovat a je na tomto trhuripno zavisla s ohledem na obchody 2&ené na zewudélske
produkty. Mezi dalSi@vod Ize z#adit skuténost, Ze sirstem populace roste poptavka jak po
komoditach zerdélskych, tak i pimyslovych. Pro ékteré komodity neexistuji dokonalé
substituty a #ejmeé ani nikdy existovat nebudou, to je dalSi atribrd¢ppreferovat tento trh.
Dale pispivaji k diverzifikaci rizika v portfoliu investj pokud je tam investor zahrr@ast
Z nich je dostupna i neprofesionalnim inve&torjako je nap stibro, kde mohou vytuét
strategické rezervy. Podle Mellona a Chalabiho 80Gtr. 102) komodity tvd
25 % svtového obchodwa aekava se, Ze v budoucnu totéslo poroste, tzn., Ze je zde
rastovy a trzni potencial. &které suroviny jsou omezené a neobnovitelné jako jsap.
pramyslové a drahé kovy. Za posledni vyhodu Ize povaZoabidku investic jak v realné,
papirove ale i dematerializované podalproti jinym trhim jako nap. trh dluhopisovy.

Problémem je, Zéada potencialnich investowvibec netusi, jaké perspektivni moznosti
nabizi tento trh pro profesionalni, ale i neprafeaini investory.

2.2 Podnikani na komoditnich trzich

Pro komoditni trhy je kiové podnikatelské prastdi, protoze to vytwé pestrou nabidku
surovin a investinich produki, bez jejich pitomnosti by tyto trhy nesti smysl, ale ani
Zzadny pinos. Podnikatelské jednotky jsou ty, které nalbipepdavaji, &zi, vyrabi a vykupuji
komodity.

V piipact zainajiciho podnikatele jetrdba si vytvéit podnikatelsky plan, protoze
komoditni trhy nabizi &olik moznosti jak na tomto trhu podnikat. Jednomaznosti je
nakup a prodej myslovych a drahych kdwvve fyzické podob, v papirové podabto mize
byt zprostedkovani a uzavirani kontrakt

Garner (2014, str. 238Joporuwuje pi sestavovani obchodniho planu postupovat étejn
jako pi zpracovani podnikatelského plando znamena, Ze i podnikatelé si analyzuji



International Scientific Conference “Current Problems of the Corporate Sector 2016” Bratislava
Department of Business, Faculty of Business Management, EU in Bratislava 51 _ g™ May 2016

a predikuji mozné usphy a neusfchy které mohou nastat viiméhu podnikatelskéinnosti
véetre uréeni pravdpodobnosti, kterd udalost ttte v budoucnu nastat a ohrozit cely
podnikatelsky zawrr. Jen tak je mozné eliminovat afedchazet rizikm. Vytvoreni
podnikatelského planu ve zkoumaném &dv je velice dilezité, nebd jak nikteré studie
dokladaji,az 90 % vSech spekulanrijde behem Sesti @siai o0 veSkery sij kapital. (Garner
2014, str. 231) To plati nejen pro spekulanty,igleo podnikatele, ki¢ mohou utrgt take
vyrazné ztraty. Rkladem niize byt Globalni krize v roce 2008, kiyda podnikatél, ktera se
zabyvala pouze nakupem a prodejeskterych pimyslovych komodit, musel&ast z nich
piecenit a tim utfda zn&né ztraty z dvodu znehodnoceni zasob.

3. Nejobchodovargjsi drahé kovy

V piipac, Ze se investor nebo podnikatel rozhodne prétvasvoje investini
a podnikatelské z&¥ry v oblasti drahych kay, je teba detail& posoudit i investini kritéria,
ktera tvdi vynos, riziko a likvidita. Mezi nejvice oblibexéahé kovy pohledu obchodovani
patii zlato, stibro, platina a palladium (Janda 2011, str. 113) VSechny zde nejobtijsén
kovy maji d¢ zasadni uplatmi a to jak pi investicnich zandrech, ale jsou nepostradatelné
pro rekteré pamyslové obory. Jejich Siroké upléti vede k ¥tSimu zajmu ze strany
investorské viejnosti. Investini kovy maji jednu specifickou vlastnost v realnédpie,
protoZze mohou dosahnout jen kapitalového vynosu.

3.1 Zlato

Jedna se o nejznd@di drahy kov na s\M¢, kazdy ¢loveék si tuto komoditu dokaze
piedstavit ¥etné vyuZziti v oblasti Sperk Tento kov stal fedmétem valek, rodinnych
konflikta, korupce, ale také vyrazmvlivnil kulturni Zivot v podok nag. ungleckych dl.

V minulosti se tento kov pouzival jako zavazek Zerafixovat svoji nénu vici urcitému
mnozZstvi zlata. Podle Veselé (2007, str. 265) \Aato stale éstavasymbolem bohatstvi,
prednetem investovani, vyrobni surovinou prktera primyslova odstvi (nap:. elektronicky
przmysl, klenotnictvi, zdravotnictvi) a s@sti devizovych rezerv.

S timto cennym kovem jsou spojena dit& rizika. Je zdeiezity taktéZz okamzik nakupu
a prodeje, to doklada nasledujici ztrata, kteratozlitr@lo v roce 2011, kdy ztratilofiblizné
33 % ze své skuteé hodnoty. (Patria, 2014) DalSi autor, ktery sgatierg vyjadiuje
k tomuto drahému kovu je Rogers (2008, str. 148ryktvrdi, Zepripoutani ke zlatu je
obvykle fascinujici z psychologického uhlu pohleaa, nasledovat posedlost neni nejlepsi
investeni filozofii.

3.2 St¥ibro

Tento drahy kov se n&i takové oblib jako zlato, pitom se v sotasné dob jedna
o vyrazrt podhodnoceny kov. Ma vyborné fyzikalni a chemiockéstnosti, které jsou
nepostradatelné prakiera ptimyslova od¥tvi. Jeho vyuziti v podnikatelské géédokladaji
nasledujici ¢isla: ra@&ni swtova tzba je piblizné 800 milioni unci, odhad na rok
2018 gedpoklada nejptSi spotebu 109 milioh unci na vyrobu solarnich panel
nasledovany vyrobou pajek a slitin ve vysi 88 mmiliaunci a posledni oblast, kde sekava
velka spateba je automobilovy gmysl ve vysi 71 miliéd unci. (S¥t pramyslu, 2015)

Na investtni zangéry ma vliv fada faktodi, které mohou podgit investini aéekavani
investoi v budoucim horizontu. Pokud se ukazujea) jako nezastupitelné a nenahraditelné
potom to bude mit i investi potencial. Investni dopordeni pro investory podle
Maloneyho (2010, str. 234) je, albypovalicisté stibro 0,999 to je druh gibra, ktery je
nejvhodrjsi pro pamysl.
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3.3 Platina

Platina je taktéZ povazovana za drahytanyslovy kov. Podle Shipmana (2007, str. 99) je
tato komodita velice cenna s ohledem na &@wst ve vyrobnim procesu, protofzo
vytvoreni jedné unce, jédba vygZit osm az deset tun rudyato surovina je kibva proradu
odwtvi, mezi které pdt nag. automobilovy, farmaceuticky, chemicky, elektrdteicky
pramysl. Vzacnost zkoumané suroviny dokladéniagzba, kterd dosahujeiplizné 200 tun
za rok, v porovnani se zlatem je to 12krat smébalSi problém je, Ze t&h tii ctvrtiny
swtove €Zzby probiha jen v Jihoafrické republice. (Maxme24l]16)

S ohledem na skuirost, Ze i tento kov je nezastupitelny hapautomobilovém gmyslu
pii vyrob¢ katalyzatoh a toto odetvi vykazuje v sotasné dob priznive ekonomicke
podminky, proto cena suroviny roste. Stejako u stibra a zlata se vyréjp pro investéni
Gcely mince a slitky z této suroviny.

3.4 Palladium

Stejre jako platina, ale i palladium je nezbytné pro \pwoautokatalyzatar Vyznam
tohoto drahého kovu se zvySuje, pokud roste autdowebodwtvi. Vyhodou této komodity
je, Ze ma fiznivé dopady na Zivotni prdsti, coz pispiva k @tSimu zajmu ze strany
podniki, protoZe ty jsou v dnesSni dbkhodnoceny i podle tohoto ekologického kritéria.
Provadni investénich zandra do tohoto kovu je velice nakladné, pokud investeuvazuje
o investovani do Spelk Neiastji se provadi spekuéai obchody v podab futures
kontrakti. Dale je tato komoditaifliS zavisla na automobilovém pnyslu. (Komodity-
trading, 2016)

Na druhou stranu spaieost Johnson Matthey (2016), upaage na skuténost, Ze zpravy
ohledre investic do drahych kdvse tykaji hlava zlata a gibra. Ritom palladium nabizi
taktéZz zajimavy invesini potencial. Doklada to vyvoj na obrazku 1 tétaosiny za
poslednich deset let od 1. 2. 2006 do 1. 3. 20dé,dameérna cena v tomto obdobi dosahla
546,40 americkych dolarza jednu unci. f&ce jen palladium je le¥jsi a proto dostupisi
pro vice investar, doklada to zvySena poptavka po tomto kovu od 2609 oproti platia.
(Komodity-trading, 2016)

Obrazek 1: Vyvoje ceny palladia od 1. 2. 2006 d8. 2016 za jednu unci v USD
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Zdroj: Matthey.com
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VSeobech plati, Ze do drahych kdvse ma investovat v realné podad na delStasovy
horizont. Toto tvrzeni je zobrazeno na obrazkudbldada to i proloZeni primarnim trendem,
kde vidime, Ze ve &Sin¢ pripadi, ma tato komodita rostouci tendence. Problematikou
drahych kow se zabyva napLow, Yao, Faff (2016), Bosch, Pradkhan (2015), pamabh,
Gounopoulos, Mazouz (2014).

4. Investovani a podnikani v oblasti zkoumanych drahyie kovi

V piipac, Ze se budouci investor nebo podnikatel rozhodrowapkt podnikatelské
zanery v oblasti drahych kay, mel by velice detaild umét posoudit gktera kritéria, ktera
jsou pro tuto oblast specificka. Existujeknlik zasadnich kritérii, které musi analyzovat jak
podnikatelsky sektor, tak investor bez ohledu zda jedna o profesionalnih@i
neprofesionalniho. Mezi tyto kritéria patdostupnost, vynos, riziko, likvidita a wiavé
zatizeni.

4.1 Dostupnost

Toto kritérium je velice dlezité pro neprofesionalni, drobn&pgadré zainajici investory,
ktefi maji omezené finami moznosti a &které investini zangry proto nejsou schopny
realizovat wibec, nebo v omezené imigripadre ¢asem. Pro podnikatelsky sektor to znamena
nabizet a upravovat investi produkty tak, aby byly dostupné i této skupinvestof.
Tabulka 1 a 2 uvadi jednotkové ceny zkoumanychiko¥7. 3. 2016.

V piipact drahych kow je dostupnost ziaé¢ limitovana, coz doklada nasledujici tabulka
1, kde vidime cenu jedné mince Maple Leaf za jetinjskou unci zkoumanych drahych
kovi.

Tabulka 1: Dostupnost jedné mince Maple Leaf vgnabz drahych kav

Poradi podle dostupnosti Drahy kov Cena za jednu unci v K
1. Stibro 533
2. Palladium 20 441
3. Zlato 31 456
4. Platina 33236

Zdroj: Vlastni Uprava podle ztaky.cz

Jak vyplyva z tabulky 1 nejdostu§igi je pro drobného investoraisiro, druhé v ptadi je
palladium, teprveitti v pdadi je zlato a nejdrazsi je platina. deba brat #etel na to, Ze byly
vybrany stejné mince za jednu trojskou unci vyr@bere zkoumanych kév Praw
podnikatelské prostdi vyrabi, upravuje a inovuje produkty, aby byty mejvice dostupné
i neprofesionalnim investam, to je vyjadeno v tabulce 2.

v

Poradi podle dostupnosti Drahy kov Cena za produkt K
1. Stibro 339
2. Zlato 1200
3. Palladium 7 694
4. Platina 11 950

Zdroj: Vlastni Gprava podle zfaky.cz
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Jak vyplyva z tabulky 2, tak seiaai zn¢nilo, kde zlato je podle kritériaristupnosti na
produkty, které se nachazely k 17. 3. 2016 na phoriaraky.cz. V tabulce 1 byl porovnavan
stejny produkt pro vSechnityii kovy, ale v tabulce 2 tomu tak neni. Uilsta se jedna
o investéni minci Rok Opice Lunarni, ktera ma jinou velikastto polovinu unce. Zlato
reprezentuje slitek o 1 gramu a jedna se Argor élesaPalladium se da nejleyinkoupit
taktéZ po jednom gramu v podoBlitka, ale v pétu deseti kus ozna&ované jako Argor
Heraeus Multicard. Posledni je platina, ktera jdbinena se stejnymi parametry jako
palladium.

Jak vyplyva z tabulky 1 a 2, nejdostd@im drahym kovem pro investii vaejnost
u kterého lze provad investiéni zangry je stibro. Vyhodou této komodity je jeji Siroké
vyuziti v primyslu, jedna se o velice podhodnoceny kov, je honémgk zlata
a neprofesionalni invesiov ném mohou provatt investeéni zangry po malych finatnich
castkach.

4.2 Vynos a riziko

Kazda investice obsahujecitou miru rizika. Neexistuje investice bezrizikouwd, plati
i pro drahé kovy. AvSak pokud jsou pro¥ag investéni zangry do realnych drahych kdy
riziko se sniZuje oproti investovani décth kowi v papirové nebo dematerializované inap
v podolg fondia. Dale zde existuje potencialni riziko ze stranyZm&ho substitutu, kteryiie
byt v budoucnu objeven nebo vyvinuteire odhaleni novych lozisek.

Zhodnoceni u drahych kévse da ¢ekavat v delSimtasovém horizontu a dale je zde
rozhodujici okamzik nakupu a prodeje. Doklada teledujici sestavené portfolio drahych
kova v tabulce 3, kde investor koupil 1 unci zkoumanatrahého kovu v americkych
dolarech dne 4. 1. 2016 a dne 1. 3. 2016 uvedengkodal.

Tabulka 3: Portfolio z drahych kév

Drahy kov Nakup Prodej |Vynos/ztrata v USD| Vynos/ztratav %
Stibro 13,84 14,86 1,02 7,37
Zlato 1 074,10 1 235,10 161 14,99
Palladium 540,57 517,3 -23,27 -4,5
Platina 883,5 937,5 54 5,76
Celkem 2512,01 2704,76 192,75 7,67

Zdroj: Vlastni uprava podle Kurzy.cz

Jak vyplyva z tabulky 3, investor generoval il drahych kow hruby vynos a pouze
u palladia doséhl ztraty ve sledovaném obdobi. elamého fkladu vyplyva, Ze investor
zvolil vhodny okamzik pro nadkup a prodej uvedenkdvi. AvSak pro pesrgjSi predikce
ocekavaného zisku ¢etré stanoveni rizika pro uvedené komoditni portfolémporuuje
Novotny (2014) miteni €chto uvedenych investich kritérii ex post, ale i ex ante.

4.3 Likvidita

Investor @i svych investinich zamdrech musi posuzovat nejen vynos a riziko, ale
také likviditu. To znamen& schopnost investiggrpinit na hotovostni penize s co nejmensi
ztratou.Kazdy drahy kov ma toto kritérium jiné, proto i @stor by ndl toto zohlednit pi
investovani na komoditnich trzich. V nasledujiddulae 4 vidime sazeni komodit podle
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zkoumaného kritéria likvidity. Nejlikvidgsi je zlato potom nasledujeiidtro, gredposledni
v paradi je palladium a posledni platina.

Tabulka 4: Likvidita drahych kav

Poradi podle likvidity| Drahy kov

1 Zlato

2 Stibro

3 Palladium
4 Platina

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.4 Daiiové zatizeni VCR

V nekterych zemich jsou vytweny u rekterych investic legislativni omezeni, které brani
Siroké velejnosti provadt investini zangry. V CR mezi & pati drahé kovy, které jsou mimo
Zlatazatizeny 21 % DPH. Proto invesitpreferuji zlato ped ostatnimi drahymi kovy, protoze
investor, ktery se rozhodne investovat do ostatmichych kow nag. do platiny musi
zhodnotit tento kov o vice nez 21 %, aby generowmky vynos. To vyzaduje tiivost ze
strany investora a del&sovy horizont.

Cilem politické reprezentace statu byglonbyt co nejnizSi deoveé zatizeni, aby se tyto
investice staly perspektivni pro drobné aimajici investory. Kde tyto cenné komodity mohou
pouzit v nedekavanych Zivotnich situacich.

5. Diskuze

VSeobecht se investovani do drahych KopovaZuje za jistotu. AvSak kazdy kov ma svoje
specifické vlastnosti, které maji vliv na inveésii zangry. Prvnim z nich je dostupnost, kde
pravidelrt nebo nepravidetn To je gednost realnych kdv Ze investor ize volit mezi
fixnimi nebo variabilnimi nakupy podle stgasnych finatinich moznosti. Nasleduje vynos
a riziko, kazdy drahy kov ma jinou vysi uvedenychékii a velice zaleZi i nagkolika dalSich
faktorech, které tyto kritéria mohou zasadwlivnit a to je nap nalezeni novych lozisek,
vyvinuti substitutu. Na to navazuje likvidita, kdemize byt kltova pro ty investory, kie
preferuji takové kovy, které dokazi v co nejkratoke pretransformovat na pépni
pii provadnych investinich zangrech, protoze &které staty podporuji a jiné zase tlumi
investovani do drahych kay

6. Zavér

Existujefada nazar prat investovat nebo neinvestovat do drahychikale jeden nazor
sdili wtSina odbornik na zkoumanou problematiku, Ze drahé koigdgtavuji wiitou miru
jistoty. V dnesni dobkdy dochazi k vyznamnym turbulencim natevych finargnich trzich,
lze investovani do drahych kibypovazovat za opodst&me. Investini moznosti roz$uje
i podnikatelsky sektor, ktery se snazi nabizet lvgn@ produkty z realnych komodit dnt
nejmensim investdm s ohledem na jejich ekonomické moznosti.

V Ceské republice je nevyhodou, Ze v3echny zde uvedengé kovy mimo zlata jsou
daioveé zatizeny. V pipact, Ze by byly vytvéeny stejné deové podminky, které ma zlato
vedlo by to wite k weétSim investinim zamtram ze strany neprofesionalnich, ale
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profesionalnich investér Hlavni vyhodou by bylo, Ze inves&tii publikum by investovalo sve
aspory do realnych aktiv.

References

[1] Ampomah, S., A., Gounopoulos, D., Mazouz, K., 20Dbes gold offer a better
protection again losses in sovereign debt bonds tithers metalsYol. 40, pp. 507-521

[2] Bosch, D., Pradkhan, E., 201bhe impact of speculation on precious metals fgure
marketsVol. 44, pp. 118-134

[3] Garner, C., 2014Komodity: avod do investovani na nejrychleji rostion trhu. Brno:
BizBooks, 2014. ISBN 978-80-265-0019-3.

[4] Janda, J., 201Bpait nebo investovatPraha: Grada, 2011. ISBN 978-80-247-3670-9.

[5] Komodity-trading., 2016. Investice do komodit palladium.http://komodity-
trading.cz/investice-do-komodit-palladium/, [17 G1B].

[6] Kurzy., 2016 Komodity.http://www.kurzy.cz/komodity/, [22.3.2016].

[7] Low, R., K., Y., Yao, Y., Faff, R., 201@iamonds vs. precious metals: What shines
brightest in your investment portfolidZol. 43, pp. 1-14

[8] Maloney, M., 2010Investujte do zlata aidbra: vSechno, co pétbujete ¥dét o drahych
kovechPraha: Pragma, 2010. ISBN 978-80-7349-156-7.

[9] Matthey., 2016. Price-charts. http://www.platinum.matthey.com/prices/price-clart
[17.3.2016].

[10] Maxmetal., 2016Platina. http://www.maxmetal.cz/platina, [16.3.2016].

[11] Mellon, J., Chalabi, A., 2008.0 nejlepSich investic naigtich 10 let: spée, investujte,
prosperujte Brno: Computer Press, 2008. ISBN 978-80-251-2144-3

[12] Novotny, J., 2014lnvestovani do realnych a finamich investicHradecké ekonomické
dny, 2014. Mezinarodni¢decka konference, 2014, s. 340 — 346. ISBN 978485+
367-3.

[13] Patria., 2014.  Zlato a rozliSovani pohéadek od reality.
http://www.patria.cz/zpravodajstvi/2688075/zlatoealisovani-pohadek-od-reality.html,
[25.7.2014].

[14] Rogers, J., 200&havé komodity : jak e kdokoliv investovat se ziskem nétmxjch
trzich.Praha: Grada, 2008. ISBN 978-80-247-2342-6.

[15] Shipman, M., 2007Komodity: jak investovat a vyiht. Brno: Computer Press, 2007.
ISBN 978-80-251-1866-5

[16] Vesel4, J., 2007nvestovani na kapitdlovych trzicRraha: ASPI, 2007. ISBN 978-80-
7357-297-6.

[17] Zlatdky., 2016 Ceny drahych kak https://zlataky.cz/ [17.3.2016].

Kontakt

Ing. Josef Novotny, Ph.D.
Univerzita Pardubice, Fakulta ekonomicko-spravni



International Scientific Conference “Current Problems of the Corporate Sector 2016”
Department of Business, Faculty of Business Management, EU in Bratislava

Bratislava
5" — 6™ May 2016

Studentskéa 95, 532 10 Pardubi€eska republika
E-mail: josef.novotny@upce.cz

Ing. FrantiSek Sejkora, Ph.D.

Univerzita Pardubice, Fakulta ekonomicko-spravni
Studentskéa 95, 532 10 Pardubi€eska republika
E-mail: josef.novotny@upce.cz



