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UvVoD

zahrnujici Sirokou Skalu odvétvi od filmového a televizniho pramyslu, ptes hudbu, az po
videoherni a sportovni produkci. V poslednich letech doSlo k vyraznym zméndm ve
spotfebitelském chovani, které zasadné ovlivnily obchodni modely a finan¢ni vysledky
spoleCnosti v tomto odvétvi. Nastup digitalnich platforem, rist streamovacich sluzeb a vliv
socialnich médii oteviely nové ptilezitosti, ale zaroven ptinesly i fadu vyzev.

Cilem této prace je provést komplexni analyzu modelovych portfolii slozenych z akcii
vybranych spole¢nosti zabavniho a technologického priimyslu, které jsou analyzovany
a komparovany na zaklad¢ zvolenych méfitek ve sledovaném obdobi.

Tato prace je rozdélend na teoretickou a praktickou ¢ast. Teoreticka ¢ast popisuje
finan¢ni trhy, akciové trhy, jejich historii a druhy akcii. Jsou zde popsany burzy nejenom
v Ceské republice, ale také v zahrani¢i. Dale jsou zde popsana prava a povinnosti akcionafi.
Zaver teoretické ¢asti prace je zakoncen popisem metodologie potiebné k vyhotoveni praktické
casti.

V praktické ¢asti je ptfedstaveno pét vyznamnych, meziniarodnich spole¢nosti
zabavniho primyslu, konkrétné se jedna o tyto spolecnosti - The Walt Disney Company,
Netflix Inc., Comcast corporation, Electronic Arts Inc., Live Nation Entertainment Inc..
Spolecnosti jsou komparovany a analyzovany vici peti zastupciim spole¢nosti technologického
primyslu, jmenovit¢ — Apple Inc., Intel, Microsoft Corporation, NVidia, Google. Tyto
komparace jsou provedeny za pomoci modelovych ptiklad dle ¢asovych obdovi. Pro kazdé
obdobi jsou zndzornény nakupni a prodejni ceny jednotlivych akcii, vynosy z téchto akcii.

Zéaverem prace je stanoveno doporuceni pro investory.
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1. FINANCNI TRHY

Finan¢nimi trhy jsou mista, kde se obchoduji riizné financ¢ni nastroje, jako jsou cenné
papiry, dluhopisy, akcie, komodity, mény a derivaty. Na tomto misté se setkdvaji prebytkové
a deficitni jednotky, kde deficitni jednotky vytvaii poptavku a piebytkové nabidku.

Cernohorsky (2020) rozli$uje finanéni trhy podle riiznych hledisek, ale nejéast&ji podle
obchodovatelnosti instrumentu, pfedmétu obchodu, splatnosti instrumentu a organizovanosti

trhu.

Finanéni trh

Fimanéni
zprostiedkovatel &

Y

Mepfimé financovini

Pfimé financovani
Prebytkove jednotky *  Deficitni jednotky

Obrazek 1: Schéma finanénich trhu

Zdroj: prepracovano podle Cernohorsky (2020 str. 229)

1.1. OBCHODOVATELNOST INSTRUMENTU

Primarni trh

Primérnim trhem je oznacovéna faze, ve které jsou nové finan¢ni néstroje prodavany
investorim. Mezi finan¢ni nastroje fadime napiiklad dluhopisy ¢i akcie. Béhem této faze se
tyto nové finan¢ni néstroje prodavaji emitentem pfimo investoram. Tim se rozumi to, ze piijmy
ziskané z této ¢innosti putuji pfimo do pokladny spolecnosti nebo organizace, které provedla
emisi. (Cernohorsky, 2020)

Priméarni trh je jeden zhlavni mechanismu spole¢nosti pro ziskéni kapitalu pro
financovani svych aktivit. Pro pfipadné dal§i obchodovani akcii spolecnosti se vyuziva
sekundarni trh. Fungovani primarnich trhli cennych papirt je do jisté irovné zavislé na kvalité
fungovani s nimi souvisejicich sekundéarnich trhli. Zjem investort o cenné papiru uvadéné na

primarnim trhu je ovlivnén z4jmem investorti o dané¢ cenné papiry. (Rejnus, 2014)
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Sekundarni trh

Sekundarnim trhem je oznacovana faze, kde se jiz obchoduji existujici finan¢ni
nastroje. Oproti primarnimu trhu jsou cenné papiry obchodovany mezi investory. (Ministerstvo
financi Ceské republiky, 2024)

Sekundérni trh ma nékolik dulezitych funkci, vEetné zajisténi likvidity pro drzitele
finan¢nich aktiv, moZnosti reagovat na zmény v cenach a informacich o trhu a také jako
mechanismus pro uréeni aktualni trzni hodnoty finanénich aktiv. (Cernohorsky, 2020)

Obchodovani na sekundarnim trhu probihd prosttednictvim burzovnich obchodnich
platforem, jako jsou burzy cennych papird, nebo mimo burzy prosttednictvim elektronickych

obchodnich systémil a maklétskych firem. (Investopedia.cz, 2024)
1.2. PREDMET OBCHODU

Dluhové trhy

Dluhové trhy jsou trhy, na kterych se obchoduji rtizné formy dluhopisii a jinych
dluhovych néstroji. Tyto instrumenty se li§i svou splatnosti, s vyjimkou dluhopist
s nekonecnou splatnosti. Nejcastéji se s timto instrumentem setkavaji investofi pti financovani
vlad. (Bishara, 2024)
Akciové trhy

Na akciovych trzich se obchoduje s akciemi. Akciemi, jejich formou a konkrétnimi
spole¢nostmi se tato prace zabyva podrobnéji v nasledujicich kapitolach.
Ménové trhy

M¢énoveé trhy jsou kliCovym segmentem globdlniho finanéniho systému, kde se
obchoduji rizné ménové pary, jako je EUR/USD nebo USD/JPY, a kde jsou stanoveny sménné
kurzy jednotlivych mén. Tyto trhy umoZznuji podniklim, investorim a vladam konvertovat jednu
ménu do druhé za urcitou cenu, coZ je diilezité pro mezinarodni obchodovéani, investice a spravu
rizik spojenych s fluktuacemi kurzid. Mezi hlavnimi hra¢i na ménovych trzich nalezneme
centralni banky, komer¢ni banky, investi¢ni fondy a spekulativni obchodniky, ktefi vyuzivaji
rizné strategie, jako je arbitrdz, hedging nebo obchodovani na zikladé¢ fundamentdlni
a technické analyzy. (Hartman, 2009)
Trhy drahych kovii

Na téchto trzich se stanovuji ceny a obchoduji se fyzické a futures kontrakty na tyto

kovy. Drah¢é kovy jsou povazovany za bezpecny ulozny prostiedek hodnoty a jsou vyuzivany

13



pro investi¢ni ucely, diverzifikaci portfolia a jako zaruka proti inflaci a geopolitickym rizikiim.
(Cernohorsky, 2020)
1.3.  SPLATNOST INSTRUMENTU
PenéZzni trh

V ramci Ceské republiky sem patii mezibankovni obchody zaloZzené na trokovych
sazbach stanovenych Ceskou narodni bankou a obchody provedené na zakladé mezibankovnich
sazeb. Tento segment zahrnuje trh s vklady a uvéry a dluhopisy jejiz ptivodni splatnost
nepiesahuje 1 kalendaini rok a trh se sménkami. Penézni trh se fadi mezi vyznamné soucasti

dluhového trhu, ktery je charakterizovan vysokou likviditou a nizkym rizikem. (Ceska Nérodni

banka, 2024)
Kapitalovy trh

Kapitalové trhy zahrnuje obchodovani s financnimi instrumenty s dobou splatnosti
nad jeden kalendéini rok, coz jsou docasn¢ volné penézni fondy, resp. poptavané fondy.
Kli¢ovou slozkou je akciovy trh, na kterém se obchoduji vlastnické podily spole¢nosti. Déle

sem spadaji obchody s dluhopisy, dlouhodobymi Gvéry a v neposledni fad¢€ i s terminovanymi

vklady. (Dolecek, 2024)
1.4. ORGANIZOVANOST TRHU

Burzovni trhy

Vysoce standardizované trhy, které jsou pfisn€ formalizované s jasnymi pravidly.
V daném okamzZiku probihaji obchody za jasné dané ceny. Opravnéni obchodovat na burze maji
pouze ¢lenové burzy s opravnénim obchodovat na téchto trzich.

Mezi vyznamné a zndmé zastupce burz patii naptiklad Burza cennych papirGi Praha
nebo zahraniéni New York Stock Exchange. Ceny akcii na téchto burzach jsou povazovany
jako referencéni hodnoty na mezinarodnich trzich, podle nichZz se oceniuji spolecnosti
obchodovany na téchto burzach. (Moneta, 2024)

Mimoburzovni trhy

Trhy, které jsou charakterizovany niz§i mirou standardizace a méné regulovanym
vstupem na trh. Mezi tyto trhy zahrnujeme mimoburzovni obchody, jinak oznacovany over the
counter, coZ jsou oboustranné obchody, kde obchodnici obchoduji pfimo mezi sebou bez
zprostiedkovani prostiednictvi burzy. Mezi nejznaméj$§i mimoburzovni trh mizeme zacadit

americky NASDAQ. (Cernohorsky, 2020)
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2. AKCIOVE TRHY

Akciové trhy jsou soucasti finan¢nich trhi, kde se obchoduje s akciemi, coz jsou cenné
papiry, které predstavuji vlastnicky podil v akciové spolec¢nosti a jsou soucasti kapitalu
spolecnosti. Tyto trhy umoznuji investorim nakupovat a prodavat akcie, coZz znamena, ze
mohou obchodovat s vlastnickymi podily ve spole¢nostech. Ceny akcii na akciovych trzich jsou
ovlivnény nabidkou a poptavkou, udalostmi ve spolecnostech a ekonomickymi faktory.

Akciové trhy hraji kli¢ovou roli ve svété financi, protoze umoziiuji spolecnostem
ziskéavat kapital prostfednictvim emitovani akcii a zdroven poskytuji investoriim mozZnost
investovat své penize a dosahovat zisku na zakladé rtstu hodnoty akcii. Investoii mohou

sledovat vyvoj akciovych trhit pomoci riznych finan¢nich ukazatelt a analyz.

2.1. HISTORIE

Historie akciovych trhi sahd do 17. stoleti. Mezi jedny zmoznych, prvnich
dokumentovanych pfipadii obchodovani s cennymi papiry bylo vydani akcii nizozemské
Vychodoindické spolecnosti v roce 1602. Tato spolecnost byla prikopnikem, ktery umoznil
jednotliveim investovat do projektid a podnikatelskych dobrodruzstvi tim, Ze nabizel akcie
k vefejnému obchodovani. Tento koncept se postupné rozsitil do jinych ¢asti Evropy a svéta,

coz vedlo k vytvoteni riznych burz a obchodnich center s cennymi papiry. (Penize.CZ, 2024)

Historie v Ceské republice

Historie akciovych trhii v Ceské republice sah4 do obdobi pied vznikem samostatného
statu, kdy se tizemi dnesni CR nachazelo v ramci Rakouska-Uherska. Prvni organizovana burza
v Praze byla zalozena v roce 1871 pod ndzvem Prazska akciova burza (Prager Borse). Tato
burza hréla klicovou roli v obchodovani s akciemi a dluhopisy rakouskych spole¢nosti a stala
se dillezitym centrem obchodu v celém Rakousku-Uhersku.

Po vzniku Ceskoslovenska v roce 1918 byla Prazska akciovéa burza piejmenovana na
Ceskomoravskou akciovou burzu (CMAB), ktera pokradovala v obchodovani s akciemi
a dluhopisy ceskoslovenskych spolecnosti. Béhem obdobi prvni republiky (1918-1938)
amezivalecného obdobi se na burze obchodovalo s akciemi a dluhopisy ptednich
Ceskoslovenskych podnikt. (Masek, 2008)

Po druhé svétové valce a nastupu komunistického reZzimu v roce 1948 byly vSechny
soukromé podniky zestdtnény a akciové trhy byly uzavieny. Obnoveni akciovych trhii
v Ceskoslovensku probéhlo az po padu komunistického rezimu v roce 1989 a nasledné

transformaci ekonomiky k trznimu hospodafstvi.
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V roce 1992 byla zaloZena Prazské burza cennych papiri (PSE), ktera se stala centrem
obchodovani s akciemi a dluhopisy ceskych podnikli. Postupné se PSE rozvijela
a modernizovala, pficemz se zvySoval zajem investorti o ¢esky kapitalovy trh. V roce 2006 se
Prazska burza spojila s Burzou cennych papirti v Budapesti a Videniskou burzou, vytvofila tak
Burzu cennych papirti Praha, Budapest, Viden (CEE Stock Exchange Group). Tato integrace
méla za cil posilit regionalni kapitalové trhy a zvysit jejich konkurenceschopnost v ramci
Evropské unie. (Penize.CZ, 2024)

Dnes je Burza cennych papirti Praha (BCPP) hlavnim centrem obchodovani s akciemi,
dluhopisy a dal§imi cennymi papiry v Ceské republice. BCPP poskytuje platformu pro
investory, ktefi hledaji investi¢ni piilezitosti na ¢eském trhu a pfispivé k rozvoji finan¢niho
sektoru v zemi.

2.2. AKCIE

Akcie jsou cenné papiry, které reprezentuji vlastnické podily ve spolecnostech. ,, Tento
cenny papir je spojeny s pravy akcionare, ktery se podili na rizeni, zisku i likvidacnim zustatku
spolecnosti“ (Novotny, 2018, str. 181) S tim jsou spojena prava ucastnit se na valné hromadé
a byt volen do organti akciové spolecnosti. S vlastnickym podilem nélezi investorovi i podil na
zisku napft. formou dividend nebo likvida¢niho zlstatku. Akcie se nejcastéji nakupuji na burze,
kde je cena stanovovana podle nabidky a poptavky na trhu. (Cernohorsky, Jan, 2020) Emitent
akcii neni povinen jejich aktualnim drzitelim zpétn€ vyplacet cenu, kterou investor investoval
k ziskani akcii, k akciim se také nevaze zddna doba splatnosti. V téchto piipadech je mozna
pouze zména drzitele akcie, tieba prodejem. Touto operaci piivodni drzitel mize realizovat zisk
¢i ztréatu.

Cenny papir je tedy chapan jako dokument, ktery reprezentuje jisty nastroj financniho
trhu, ktery obsahuje informace, jako je ndzev emitenta, nazev cenného papiru a jeho typ.
Nomindlni nebo ¢istd hodnota cenného papiru je uvedena spolecné s popisem prav spojenych
s timto papirem, napiiklad pravo na dividendy nebo hlasovaci prava, pokud jde o akcie.
Podminky emitenta, jako je splatnost nebo urokové sazby (v ptipad€ dluhopisti), jsou také
uvedeny v obsahu cenného papiru. V nékterych ptipadech miize byt obsaZeno také oznaceni
drzitele, datum vydéni a série cenného papiru, a mize byt doplnéno podpisem zastupce emitenta

nebo jinych autorizovanych osob. (Fabozzi, 2012)
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2.3. AKCIE PODLE DRUHU

Akcie miizeme mit dvojiho typu: kmenové akcie a preferenéni akcie. Kmenové akcie
jsou standardni akcie, které¢ predstavuji vlastnicky podil ve spolecnosti. Drzitelé kmenovych
akcii maji pravo hlasovat na valnych hromadiach a mohou se podilet na rozhodovani
spoleCnosti. Na druhou stranu, preferencni akcie obvykle poskytuji pfednostni narok na
dividendy pied kmenovymi akciemi. Tyto akcie maji pravo na urcity pevny dividendovy vynos,
ktery musi byt vyplacen pted akcionéii s kmenovymi akciemi.

Kmenové akcie

Kmenové akcie predstavuji zakladni formu akcii, které jsou vydany spolecnosti
a poskytuji drzitelim vlastnicky podil ve spolecnosti a také zékladni prava. ,, Pravo ucastnit se
valnych hromad akciové spolecnosti, predkladat na nich navrhy a pri hlasovani moci uplatnit
pocet hlasu umérny poctu drzenych akcii. Pravo na odpovidajici podil ze zisku vytvoreného
akciovou spolecnosti (pravo na dividendy). Pravo na odpovidajici podil na likvidacnim zistatku

akciové spolecnosti. “ (Rejnus, 2014, str. 231)
Prioritni akcie
Prioritni akcie jsou specidlni forma akcii, které¢ poskytuji drzitelim urc€itd privilegia
a vyhody oproti béZnym kmenovym akciim. Tyto privilegia mohou zahrnovat pfednostni narok
na dividendy, pfednostni narok na likvidaci ve prospéch drziteld prioritnich akcii v ptipad¢, ze
spole¢nost zanikne nebo je prodana, nebo zvlastni prava v hlasovani na valné hromade¢.
DrZitelé prioritnich akcii maji obvykle vétsi jistotu ohledné svych investic, protoze
maji pfednostni prava pied drziteli béZnych kmenovych akcii. Tyto akcie mohou byt atraktivni
pro investory, ktefi hledaji stabilnéjsi a predvidatelnéjsi vynosy a zaroven cht€ji minimalizovat
riziko. (Jilek, 2009)
2.4. AKCIE PODLE FORMY

Akcie mizeme rozdélit 1 dle toho zda-li jsou vedeny na jméno fyzické ¢i pravnické
osoby. Akcie, které jsou vedeny na jméno pravnické osoby jsou registrované ve jménu urcité
spolecnosti nebo organizaci. Drzitelé téchto akcii jsou obvykle identifikovatelni a maji narok
na hlasovaci prava a dividendy. Tyto prava je mozné vykondvat na zakladé ptedloZeni
vlastnictvi akcii. Tim, Ze jsou akcie evidovany na jméno fyzické nebo pravnické osoby, maji
akciové spole¢nost moznost vést seznam drzitell akcii, neboli akcionari, do kterého se zapisuje

forma akci, druh, jmenovitd hodnota akcie a také Ciselné oznaceni. ,, Prava spojena se
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zaknihovanou akcii na majitele vykonava osoba vedena v evidenci zaknihovanych cennych

papiru. “ (Jilek, 2009, str. 65)
2.5. AKCIOVE BURZY

., Burzy cennych papiru se definuji jako samostatné ekonomicke, technickoorganizacni
systémy jako soucdst kapitdalového trhu. Slouzi jako platforma pro vytvareni sekundarniho trhu
s cennych papiry. “ (Rejnus, 2016, str. 99)

Vyznam burzy ovliviiuje obchodované emise cennych papirti, coz mé za disledek
1 celkové obchodované finanéni objemy formou uzavienych obchodi. To pfispiva ke zvySovani
jejich likvidity, coz ptiznivé plisobi na vyvoj kurzi emitentd. Obecné lze konstatovat, Ze
nejvyznamnéjsi burzy dosahuji nejvyssi trzni kapitalizace, coz je soucet trznich kapitalizacich
vSech obchodovanych emisi cennych papirii, a nejvétSich objemii uzaviranych obchodd.
(Rejnus, 2016)

Burzy v CR

V Ceské republice existuji dvé hlavni instituce pro obchodovéani s cennymi papiry,
které hraji kli¢ovou roli v ¢eském finan¢nim systému: Burza cennych papirtit Praha (BCPP)
a RM-SYSTEM (RMS). Tyto burzy poskytuji platformy pro nakup a prodej cennych papiri,
jako jsou akcie a dluhopisy, ¢imz podporuji efektivni alokaci kapitdlu, ekonomicky rust
a rozvoj kapitalového trhu. Ob& burzy maji své specifické zaméteni, strukturu a vyhody, které
pfispivaji k rozmanitosti investi¢nich moznosti a stabilité finanéniho trhu v Ceské republice.
Zatimco BCPP se soustiedi na velké a zavedené spolecnosti s vysokou likviditou, RMS nabizi
prilezitosti pro mensi a stfedni podniky a individudlni investory, ktefi hledaji jednodussi
a dostupnéjsi pfistup k obchodovani s cennymi papiry.

Burza cennych papirti Praha (BCPP) byla zaloZena v roce 1992 v ramci ekonomickeé
transformace po padu komunismu. Stala se hlavni platformou pro obchodovéni s cennymi
papiry v Ceské republice. Na BCPP se obchoduji akcie vyznamnych &eskych spoleénosti, jako
jsou CEZ, Komeréni banka, Moneta Money Bank, a dal$i. Vyhodou BCPP je vysoka likvidita,
prisnd regulace a transparentnost trhu, které zajiSt'uji ochranu investorti a efektivni fungovani
trhu. (Burza cennych papirti Praha, 2024)

Krom¢ akcii nabizi BCPP i obchodovani s dluhopisy a derivaty jako jsou futures, opce,
swapy, coZ umoziuje investorim diverzifikovat portfolia a fidit rizika.

RM-SYSTEM (RMS) byl zaloZen v roce 1993 jako alternativni trh pro obchodovani
s cennymi papiry, zamétujici se pfedevSim na mensi a stfedni spole¢nosti. RMS poskytuje
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jednoduchy a pfistupny obchodni systém, coz usnadniuje vstup na trh individualnim investoram.
(RM-Systém, ceskd burza cennych papirt, 2024) Na RMS se obchoduji akcie firem
a dluhopisy, coZz umoziuje Sirsi §kalu investi¢nich ptilezitosti. Vyhodou RMS je niz$i ndro€nost
vstupu na trh a vétsi dostupnost pro mensi investory, kteti hledaji diverzifikaci mimo hlavni
trhy.
Burzy v zahranici

Ve svété existuje mnoho vyznamnych burz, které hraji kliCovou roli v globalnim
finan¢nim systému. Mezi nejvyznamnéjsi zahrani¢ni burzy patii New York Stock Exchange
(NYSE) z Ameriky, Tokyo Stock Exchange (TSE) z Japonska, London Stock Exchange (LSE)
z Evropy a Warsaw Stock Exchange (WSE) ze stiedni Evropy, které se odlisuji svou strukturou,

zaméfenim a vyhodami.

New York Stock Exchange (NYSE)

New York Stock Exchange (NYSE) je jednou z nejvétsich a nejvyznamnéjsich burz
na svété, zalozend v roce 1792. Nachazi se na Wall Street v New Yorku a je zndma svou
vysokou likviditou a prestiznimi obchodovanymi tituly. Na NYSE se obchoduji akcie ptfednich
svétovych spolecnosti, jako jsou Apple, Microsoft, ExxonMobil a dal$i. Vyhodou burzy je jeji
dlouhd historie, stabilita a diivéra investord, coz z ni ¢ini atraktivni misto pro vetejné nabidky
akcii (IPO) a sekundarni obchodovani. NYSE je také znamd svym aukénim systémem

obchodovani, ktery zajist'uje transparentnost a spravedlivé stanoveni cen. (Kenton, 2022)

Tokyo Stock Exchange (TSE)

Tokyo Stock Exchange (TSE) je nejvetsi burzou v Asii a ¢tvrtou nejveétsi burzou na
svete podle trzni kapitalizace. ZaloZena byla v roce 1878 a sidli v Tokiu. TSE je hlavnim trhem
pro obchodovani s cennymi papiry v Japonsku a poskytuje pfistup k akciim vyznamnych
japonskych spolecnosti, jako jsou Toyota, Sony, SoftBank, a dal$i. Vyhodou burzy je jeji
strategicka poloha v Asii, vysoka likvidita a pfistupnost pro zahrani¢ni investory, coZ ¢ini tuto
burzu atraktivni pro globalni investi¢ni strategie. (Chan, James;, 2021)

London Stock Exchange (LSE)

London Stock Exchange (LSE), zaloZzena v roce 1801, je jednou z nejstarSich burz na
svété a hlavni platformou pro obchodovani s cennymi papiry v Evropé€. Nachéazi se v Londyné
a nabizi pfistup k Siroké Skale investi¢nich pfileZitosti v evropskych i globalnich méfitkach. Na
LSE se obchoduji akcie vyznamnych britskych a mezinarodnich spolecnosti, jako jsou HSBC,

BP, Unilever, a dalsi. Vyhodou LSE je jeji strategickd poloha v Evropé€, rozsédhld nabidka
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finan¢nich nastroji a vysokd troven regulace, kterd zajiStuje ochranu investord
a transparentnost trhu. LSE také poskytuje piistup k primarnimu trhu pro nové emise akcii
a dluhopist, coz podporuje rist kapitalového trhu. (Chan, 2023)

Warsaw Stock Exchange (WSE)

Warsaw Stock Exchange (WSE) je hlavni burzou v Polsku a jednou z nejvétsich
vychodoevropskych burz. Zalozena byla v roce 1991 a sidli v hlavnim mést¢ VarSavé. Na
WSE se obchoduji akcie polskych a mezinarodnich spolecnosti, dluhopisy a dal$i financni
nastroje. Vyhodou burzy je jeji dynamicky rozvoj a ristovy potencial sttedoevropskych trhi,
coz pritahuje investory hledajici diverzifikaci portfolia a pfilezitosti v rozvijejicich se
ekonomikéch. (Chen, 2022)

2.6. DIVIDENDY

Dividendou se rozumi ¢ast zisku spolecnosti, ktera se rozdéluje mezi jeji akcionare.
Dividenda pfinasSi akcionaifim pravidelné piijmy a mize byt také signdlem vypovidajici
o financnim zdravi a stabilité spolecnosti.

Dividendy jsou vyplaceny v riznych formach. Mezi nejcastéjsi formy vyplaceni
dividend patii vyplaceni formou hotovostni dividendy, coz ptedstavuje ptimy pievod penéznich
prostfedkli akciondiim. Dividendy jsou také vyplaceny formou dalSich akcii dané spolecnosti.
V praxi to znamend, 7ze na jména akcionafd jsou emitovany nové akcie v poméru k jejich
drzenych akcii. (Hayes, 2023)

2.7. DIVIDENDY V CR

V Ceské republice je vyplaceni dividend regulovano piedeviim zikonem
¢. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich korporacich. Zakon stanovuje pravidla pro vyplatu podilt
na zisku, v€etn¢ toho, Ze dividendy mohou byt vyplaceny pouze z hospodaiského vysledku po
zdanéni a z nerozd¢leného zisku z minulych let. Vyplaceni dividend podléha schvaleni valné

hromady. (Zakon o obchodnich korporacich, 2012)

Klicové body zakona ¢. 90/2012 Sb.

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich (2012), obsahuje n€kolik kli¢ovych
ustanoveni tykajicich se rozdélovani zisku a vyplaceni dividend. Podle § 34 tohoto zédkona
rozhoduje o rozde€leni zisku valna hromada spolecnosti. Déale § 161 a § 348 specifikuji, ze
dividendy mohou byt vyplaceny pouze tehdy, pokud to dovoluje hospodaiskd situace
spolecnosti, coz znamend, Ze vyplata dividend nesmi ohrozit finan¢ni stabilitu spole¢nosti.

Podle § 350 poté upravuje zptisob a lhiity pro vyplaceni dividend, pficemz narok na dividendu
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vznikd na zdklad¢é rozhodnuti valné hromady, a lhity pro vyplaceni jsou zpravidla stanoveny
ve stanovach spolecnosti.
2.8.  PRAVA A POVINNOSTI AKCIONARU

Akcionafi jsou jednim z klicovych subjektl v rdmci korporatniho prava a jejich prava
a povinnosti jsou pfesné¢ vymezeny pravnimi predpisy, konkrétn¢ zdkonem ¢. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich korporacich, a stanovami spole¢nosti. Tyto pravni normy poskytuji akcionaiim
rizna prava, kterd jim umoziuji aktivné se podilet na rozhodovani a kontrole nad spolec¢nosti,
do niz investovali. Soucasné jsou vSak akciondii zavazani k dodrzovani urcitych povinnosti,
které zabezpecuji fadny chod spolecnosti a ochranu prav vSech zainteresovanych stran. (Zakon

0 obchodnich korporacich, 2012)

Hlasovaci pravo a ucast na valné hromadé

Jednim z nejvyznamnéjSich prav akcionaii je pravo ucastnit se valné hromady
spolecnosti a hlasovat o klicovych otazkach tykajicich se jejiho fungovani. Valna hromada je
nejvyS$im orgadnem spolecnosti, kde akcionéii mohou rozhodovat o zdsadnich zalezZitostech,
jako je schvaleni ucetni zavérky, rozdéleni zisku, volba ¢lenii piedstavenstva a dozor¢i rady, ¢i
zmény stanov spolecnosti.

Podle § 398 zékona o obchodnich korporacich (2012) maji akcionafi pravo ucastnit se
valné hromady osobné nebo prostifednictvim zastupce. Hlasovaci pravo je pak Casto pfimo
umérné poctu drzenych akcii — kazda akcie zpravidla predstavuje jeden hlas. Toto pravo
zajiSt'uje, Ze investoii mohou piimo ovlivnit strategickd rozhodnuti spolecnosti, coZ je klicové
pro ochranu jejich investic a maximalizaci hodnoty jejich podilu. Ugast na valné hromadé
a vykon hlasovaciho prava jsou tedy fundamentalnimi nastroji, které umoziuji akcionaftim

efektivné monitorovat a kontrolovat manazerské rozhodovani ve spole¢nosti.

Pravo na dividendy a podil na zisku

Pravo na dividendy je dalSim vyznamnym pravem akcionail, které je zakotveno
v zdkoné o obchodnich korporacich (§ 34 a § 348). Dividenda predstavuje podil na zisku
spolecnosti, ktery je vypladcen akciondiim na zakladé rozhodnuti valné hromady. Vyse
dividendy zavisi na finan¢nich vysledcich spolecnosti a mize byt také ovlivnéna strategii
spolecnosti, kterd miize preferovat reinvestovani zisku do dalSiho rozvoje.

Vyplata dividend je dilezitym zdrojem piijmu pro investory a ¢asto jsou vyuzivany
jako indikator finan¢ni stability a ziskovosti spole¢nosti. Akcionafi maji pravo pozadovat, aby

byla ¢ast zisku rozdélena mezi né, pokud to hospodaiska situace spolecnosti umoziuje. Stabilni
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nebo rostouci dividendy mohou pozitivné ovlivnit cenu akcii na trhu, coz je dal$i motivaci pro
investory drzet akcie spolecnosti. Pravo na podil na zisku tedy pfispiva k atraktivit¢ akciovych
investic a hraje klicovou roli v investi¢nich strategiich zamétenych na generovani pravidelného
piijmu.

Prava v pripadé likvidace spole¢nosti

V piipadé¢ likvidace spolecnosti maji akcionafi pravo na podil na likvida¢nim zistatku.
Toto pravo je zakotveno v § 371 zdkona o obchodnich korporacich (2012) a zajistuje, Ze po
uspokojeni vSech zavazki spolecnosti, véetné pohledavek vetitell a dalSich narokd, je zbyvajici
majetek spolecnosti rozdélen mezi akcionare.

Podil na likvida¢nim ztstatku je rozdélen podle poméru drzenych akcii, coz znamena,
ze akciondii s vétSim poctem akcii ziskaji vétsi podil z likvidacniho zlstatku. Tento
mechanismus zajistuje spravedlivé rozdéleni zbylého majetku a ochranu investic akcionafi.
Préavo na podil na likvida¢nim zistatku je dilezitym aspektem ochrany prav akcionait, protoze
poskytuje urCitou miru jistoty, Ze v piipadé ukonceni ¢innosti spolecnosti nebudou jejich
investice zcela ztraceny.

2.9. STRATEGIE INVESTOVANI DO AKCIf

Investovani do akcii ptfedstavuje jednu z nejpopulérnéjSich forem investic, diky
potencialu vysokych vynosii a moznosti podilet se na riistu ekonomiky a firem. Existuje mnoho
strategii investovani do akcii, které se odliSuji svymi cili, rizikovym profilem a Casovym
horizontem. V této ¢asti budou predstaveny zdkladni strategie, které mohou investoti vyuzivat
k maximalizaci svych vynost. (Gladis, 2015)
Porozuméni

,, Cilem investora je najit par dobrych investic. To znamend, Ze mnoho véci, na spoustu
spolecnosti nemusite mit viitbec Zadny nadzor. Ale musite mit pomérné jasny ndzor a rozumet

podnikani téch par firem, které budete viastnit. “ (Gladis, 2015 str. 15)
Buy and Hold (Kup a drz)

Strategie "kup a drZ" je jednou z nejjednodussich a nejcastéji pouzivanych strategii
investovani do akcii. Investofi, ktefi tuto strategii pouZivaji, nakupuji akcie a udrzuji je po
dlouhou dobu ve svém portfoliu, ¢asto n¢kolik nebo dokonce desitek let. Hlavnim cilem této
strategie je vyuzit dlouhodoby rist cen akcii a vyhnout se kratkodobym trznim vykyvim.

(Hrvolova, 2015)
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Vyhody:

e Nizké transak¢ni naklady diky menSimu poctu obchodil.
e Potencial vyuzit dlouhodobého ristu ekonomiky a firem.
e Minimalizace stresu a nutnosti neustalého sledovani trhu.
Nevyhody:

e Riziko dlouhodobého drzeni $patné vykonnych akcii.

e Moznost nevyuziti kratkodobych trznich pfilezitosti.
Dividend Investing (Investovani do dividend)

Investovani do dividend se zaméfuje na nakup akcii spolecnosti, které¢ pravidelné
vyplaceji vysoké dividendy. Tato strategie je oblibend mezi investory hledajicimi stabilni
a pravidelny piijem. Dividendové akcie jsou ¢asto méné volatilni a poskytuji ur¢itou miru
bezpecnosti, coz je atraktivni pro konzervativnéjsi investory. (Bajer, 2024)

Vyhody:

e Pravidelny pfijem z dividend.

e Moznost reinvestovani dividend do dalSich akcii, coz muze vést ke slozenému rastu.
e Nizsi volatilita ve srovnani s ristovymi akciemi.

Nevyhody:

e Mén¢ dynamicky riist ve srovnani s ristovymi akciemi.

¢ Riziko snizeni nebo zruSeni dividend v ptipad¢ finan¢nich problémi spolecnosti.
Growth Investing (Investovani do riistu)

Investofi zaméteni na rist hledaji akcie spolecnosti, které vykazuji potencial rychlého
rustu zisku a trzeb. Tato strategie se soustfedi na mladé, inovativni spole¢nosti, které maji velky
potencial pro budouci expanzi. Rlstové akcie jsou Casto drazsi, pokud jde o pomér ceny k zisku
(P/E ratio), ale investofi doufaji v vyrazné zhodnoceni jejich hodnoty. (Hrvolové, 2015)
Vyhody:

e Potencial vysokych vynosii diky rychlému ristu spole¢nosti.

e Moznost investovani do inovativnich a perspektivnich odvétvi.
Nevyhody:

e Vysoka volatilita a riziko.

e Moznost ztraty investice v piipadé, Ze rast spole¢nosti nesplni ocekéavani.
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Value Investing (Investovani do hodnoty)

Investovani do hodnoty spociva v hledani akcii, které jsou na trhu podhodnocené
a obchoduji se za cenu nizsi, nez je jejich skutecna hodnota. Tuto strategii popularizoval
Benjamin Graham a Warren Buffett. Investoii analyzuji fundamentalni ukazatele spolec¢nosti,
jako je pomér ceny k ucetni hodnoté (P/B ratio) nebo pomér ceny k zisku (P/E ratio), aby
identifikovali podhodnocené akcie. (Hrvol'ova, 2015)

Vyhody:

e Moznost nakupu kvalitnich akcii za vyhodné ceny.

e Potencial pro vyrazné zhodnoceni, jakmile trh rozpozna skute¢nou hodnotu akeii.

Nevyhody:

e Mize trvat dlouho, nez trh oceni podhodnocené akcie.

e Riziko, ze identifikované akcie jsou podhodnocené z divodu skutecnych problémui
spole¢nosti.

Index Investing (Investovani do indexti)

Tato strategie zahrnuje nakup akciovych indexti nebo ETF (Exchange Traded Funds),
které sleduji vykonnost konkrétniho trhu nebo sektoru. Indexové investovani je popularni diky
své jednoduchosti, nizkym nakladtim a diversifikaci, kterou poskytuje. (Finance, 2024)
Vyhody:

e Diversifikace portfolia.

e Nizs$i transak¢éni néklady a poplatky.

e Pasivni investi¢ni pfistup vyZadujici méné ¢asu na spravu portfolia.
Nevyhody:

e Omezeny potencidl pro prekonani trhu (alfa).

e Vystaveni celkovému trznimu riziku.
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3. METODOLOGIE

Tato kapitola popisuje metody, které byla pouzity pii tvorbé a analyze modelového
portfolia investic do akcii zabavniho primyslu. Cilem bylo zhodnotit vynosnost vybranych
akcii v kratkodobém, stiednédobém a dlouhodobém horizontu a porovnat ji s vykonnosti
technologickych akcii.

Metodou je stanoven soustavny postup, ktery vede v dané oblasti k cili, v idedlnim
pfipad¢ nezavisle na schopnostech toho, kdo ho provadi. (Klabanova, 1997)

Vybér akcii do portfolia

V samotném uvodu je nutné si vydefinovat co je to portfolio: ,, Portfolio je kombinace
vS§ech financnich nebo v Sirsim pojeti i realnych aktiv v majetku investora‘ (Tuma, 2019,
str. 19)

Pro tucely této analyzy byly vybrany akcie spolecnosti ze segmentu zabavniho
pramyslu a technologického primyslu, které jsou vefejné obchodované na americkych burzach.
Vybér spole¢nosti byl proveden na zakladé¢ nasledujicich kritérii:

e Relevance v odvétvi: Byly zvoleny firmy s vyznamnym postavenim na trhu v daném
odvétvi, tedy spole€nosti, které jsou povazovany za lidry ve svych segmentech.

e Dostupnost historickych dat: Pro vSechny vybrané akcie byla k dispozici dostate¢na
historicka data, kterd umoznuji sledovani jejich vykonnosti v riznych ¢asovych horizontech.

¢ Diverzifikace portfolia: Byl kladen diiraz na diverzifikaci portfolia, aby pokryvalo rtizné
¢asti zabavniho a technologického primyslu, ¢imZz byla snizena zavislost na jednom
segmentu trhu.

Stanoveni investi¢niho horizontu

S rostouci délkou investi¢niho horizontu klesa pravdépodobnost, Ze vynos akcii bude
zaporny. Z historicky dat od roku 1988 bylo zjisténo, Ze pfi pravidelném investovani do akcii
po dobu 10 let existuje 4 % pravdépodobnost ztraty v tomto investi¢nim horizontu. (Tima,
2019) Na zéklad¢ téchto vypocti byly vybrany investi¢ni horizonty v délce 1, 5 a 10 let.

Sbér a zpracovani dat

Data o cenach akcii byla ziskana z vefejné dostupnych finan¢nich databazi, jako jsou

Yahoo Finance a Google Finance, které poskytuji denni uzaviraci ceny akcii a historicka data.

Pro simulaci vynosnosti portfolia byla pouZita nasledujici data:
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e Nikupni a prodejni ceny akeii: Data byla stanovena na konkrétni dny prodeje a nakupu,
které byly pro kazdy ¢asovy horizont definovany.

e Devizové kurzy: Pro akcie obchodované v americkych dolarech byl pouzit aktudlni
devizovy kurz publikovany Ceskou narodni bankou v den nakupu a prodeje akcii.

Postup analyzy

e Vytvoreni modelového portfolia: Celkovy kapitél pro investice byl stanoven na 500 000
K¢, ktery byl rovhomémé rozdélen mezi vybrané akcie zabavniho a technologického
pramyslu.

e Vypocet vynosi: Vynosy byly vypocteny pro kratkodoby (1 rok), stfednédoby (5 let)
a dlouhodoby (10 let) horizont. Vypocet zahrnoval rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou,
pricemz nebyly zohlednény transakéni naklady, poplatky a dividendy.

e Porovnani vysledkii: Vysledky byly nésledné¢ porovnany mezi portfoliem zabavniho
a technologického primyslu s cilem identifikovat rozdily ve vykonnosti.

Omezeni vyzkumu

Vyzkum ma né€kolik omezeni, kterd je nutné vzit v ivahu pii interpretaci vysledk:

e Nepoditani s transakénimi naklady a dividendami: Vysledky jsou zalozeny cCisté na
kapitalovych ziscich, nezahrnuji dalsi faktory, které by mohly ovlivnit skute¢ny vynos.

e Historicka data: Vysledky jsou zalozeny na historickych datech, coz nemusi piesné
reflektovat budouci vyvoj.

Tato metodologie poskytuje jasny rdmec pro provedeni analyzy a umoziiuje Ctenafi

pochopit, jak byly vysledky ziskany a na zdklad€ ¢eho byly ucinény zavéry.
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4. PREDSTAVEN[ ZKOUMANYCH SPOLECNOSTI(

Akcie zabavniho primyslu jsou vnimany jako cenné papiry, které piedstavuji
vlastnicky podil ve spole¢nostech piisobicich v odvétvi poskytujicim zdbavu. Pod timto
pojmem jsou predstavovany spolecnosti, které produkuji filmy, hudbu, videohry, anebo také
provozuji zdbavni parky.

Atraktivita v investovani do akcii zabavniho primyslu je shleddvana primarné ve
vSeobecné rostouci poptavce osob po riznych typech zabavy. Tento trend je mozné sledovat
1 ve svém blizkém okoli formou rostouci potfeby vydéavani finan¢nich prostiedkt pro jakykoliv
druh zabavy.

V ramci této prace je omezeno pouze na vybrané zastupce ze segmentu zabavniho
pramyslu. Zastupci byli vybirani dle osobnich preferenci autora této prace, pticemz ke kazdému
preferovanému zéstupci byla zvolena vzdy druhd spolecnost, kterd je na zaklad¢ urcitych
podobnosti, pfedev§im v plivodu generovani zisku a tvorbé hodnoty spolecnosti, povazovana
za konkurenta ze stejného segmentu. Zaméfeno je primarn¢ na zastupce herniho pramyslu,
spoleCnosti vytvarejici digitalni obsah, pfedev§im formou videozaznami, a pro nasledna
porovnani je vybran i jeden zastupce tvofici hodnoty potddanim kulturné-spoleenskych akei.
Nize je pfedstaven seznam zkoumanych spolec¢nosti, které sestavuji modelové portfolio:

e The Walt Disney Company

e Netflix Inc.

e Comcast corporation

e Electronic Arts Inc.

e Live Nation Entertainment Inc.

V ramci kazdé analyzy dané spole¢nosti byla provedena identifikace zdroje piijmii,
kterd poslouzila k porozuméni toho, v ¢em spociva hodnota spolecnosti. Poté probehlo
porovnani vyvoje kratkodobého, sttednédobého a dlouhého investicniho zdméru do
sestaveného investicniho portfolia spolec¢nosti.

Za technologické spole€nosti jsou zvoleni zastupci, kteti pfinasi obdobny pfinos pro
tvorbu modelového portfolia technologickych spole¢nosti.

e Apple Inc.
e Intel
e Microsoft Corporation
e NVidia
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e Google
THE WALT DISNEY COMPANY
Dle zjisténi na webu, The Walt Disney Company je jednou z nejvétSich
a nejznaméjsich mezinarodnich medialnich a zabavnich spolecnosti na svété. Zalozil ji bratti
Walt a Roy O. Disneyovi a byla oficidln¢ zalozena 16. fijna 1923 v Burbanku, Kalifornie, USA.
Spolecnost Disney se od té doby rozrostla na globalniho giganta se Sirokym portfoliem

obsahujicim filmy, televizi, tematické parky, produkty spottebniho zbozi a mnoho dalsiho (The

Walt Disney Company, ©2024).
NETFLIX INC. (NFLX)

Netflix, Inc. je jednou z nejvyznamnéjSich spolecnosti v globalnim zabavnim
primyslu, ktera se specializuje na poskytovani streamovacich sluzeb, produkci a distribuci
filmh a televiznich potfadl. Spole¢nost byla zaloZena v roce 1997 Reedem Hastingsem
a Marcem Randolphem, piivodné jako piij¢ovna DVD postou. V roce 2007 Netflix rozsitil své
sluzby o online streamovani, coz znamenalo zasadni pielom v jeho obchodnim modelu a vedlo

k jeho soucasnému postaveni lidra na trhu streamovacich sluzeb. (Netflx, 2024)

COMCAST CORPORATION (CMCSA)

Je americka globalni mediélni a telekomunikacni spolecnost se sidlem ve Filadelfii,
Pensylvanie. Jde o jednoho z nejvétSich poskytovatelii kabelové televize, internetu
a telefonnich sluzeb v USA. Spole¢nost ma diverzifikované podnikani napfi¢ riznymi
segmenty zabavy a komunikaci. Spolecnost poskytuje kabelovou televizi a internetové sluzby,
zpravodajstvi (NBC a Telemundo), filmova studia a tematické parky, provozuji streamovaci

sluzby Peacock (Comcast Corporation, 2024)
LIVE NATION ENTERTAINMENT INC. (LYV):

Live Nation Entertainment Inc. je ptedni globalni spole¢nost v oblasti zivé zabavy,
ktera se specializuje na produkci a propagaci koncertil, spravu zdbavnich mist a poskytovani
sluzeb v oblasti ticketingu. Spole¢nost vznikla v roce 2010 slou¢enim Live Nation
a Ticketmaster, ¢cimZ se vytvofil dominantni hra¢ na trhu Zivé zibavy. Live Nation sidli
v Beverly Hills, Kalifornie, a jeji akcie jsou obchodovany na burze NASDAQ pod symbolem
LYV. Live Nation Entertainment spravuje stovky hudebnich mist po celém svété a roéné porada
tisice koncertll a zivych vystoupeni. Spolecnost se miize pochlubit spolupraci s nékterymi

znejvétsich jmen hudebniho primyslu, jako jsou U2, Beyoncé, Taylor Swift a Drake.
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Prostiednictvim Ticketmasteru Live Nation rovnéz zajiStuje prodej vstupenek na rizné

sportovni, kulturni a zdbavni akce. (Livenationentertainment, 2024)
ELECTRONIC ARTS INC. (EA):

Electronic Arts Inc. (EA) je jednim z pfednich svétovych vyvojarti a vydavateli
videoher a interaktivni zabavy. Spole¢nost byla zalozena v roce 1982 Tripem Hawkinsem a mé
sidlo v Redwood City, Kalifornie. EA je zndma svymi popularnimi hernimi fransizami, které
zahrnuji série jako "FIFA," "Madden NFL," "The Sims," "Battlefield," "Apex Legends,"
a "Dragon Age." Spolecnost je kotovana na NASDAQ pod symbolem EA. (Electronic Arts Inc.,
2024)

APPLE INC.

Apple Inc. je americkd nadnarodni technologickéa spolecnost se sidlem v Cupertinu,
Kalifornie. Spole¢nost byla zalozena 1. dubna 1976 Stevem Jobsem, Stevem Wozniakem
a Ronaldem Waynem s cilem vyvijet a prodavat osobni pocitace. V roce 1980 Apple uvedl na
trh svlyj prvni revolucni produkt, Apple II, ktery zptsobil rozmach v oblasti osobnich pocitaca.
V soucasné dob¢ je Apple jednou z nejhodnotnéjsich spolecnosti na svéte s trzni kapitalizaci
presahujici biliony dolard. Spolecnost také hraje vyznamnou roli v oblasti udrzitelnosti
a zamé&fuje se na snizovani svého dopadu na Zivotni prostiedi, pficemz klade diiraz na pouzivani

recyklovatelnych material a obnovitelnych zdrojl energie. (Apple, 2024)
INTEL

Americkd nadnéarodni technologicka spolecnost se sidlem v Santa Clara v Kalifornii.
Intel byl zalozen 18. ¢ervence 1968 Robertem Noycem a Gordonem Moorem. Spolecnost se
specializuje na vyrobu polovodi¢ovych ¢ipi a je znama jako jeden z prednich svétovych
vyrobctl procesori. Intel je povazovan za jednoho z kli¢ovych hrac¢u, ktefi prispéli k rozvoji
moderniho vypocetniho primyslu. (Aktudlné.cz, 2011)
MICROSOFT CORPORATION

Nadnarodni technologicka spole¢nost se sidlem v Redmondu ve staté Washington.
Spolec¢nost byla zalozena 4. dubna 1975 Billem Gatesem a Paulem Allenem. Microsoft je
jednou z nejvétsich a nejzndmé;jSich technologickych spole¢nosti na svété a je kli€ovym hra¢em

v oblasti softwaru, hardwaru a cloudovych sluzeb. (Microsoft, 2024)
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NVIDIA

Technologicka spolecnost se sidlem v Santa Clara v Kalifornii. Byla zaloZena v roce
1993 Jensenem Huangem, Chrisem Malachowskym a Curtisem Priemem. NVIDIA je znama
predevsim jako svétovy lidr v oblasti grafickych procesorii (GPU) a ¢ipovych technologii. Jeji
produkty se staly zasadnimi v hernim primyslu, profesionalni grafice, um¢lé inteligenci

a datovych centrech. (NVidia, 2024)
GOOGLE

Americkd technologicka spolecnost, ktera je zndma predev§im svym internetovym
vyhledavacem, ale také Sirokym portfoliem produktii a sluzeb zahrnujicich reklamu, software,
hardware a cloudové technologie. Google byl zalozen 4. zatri 1998 Larrym Pagem a Sergeyem
Brinem béhem jejich studia na Stanfordské univerzité. Dnes je Google jednou z kli¢ovych

soucasti matetské spolecnosti Alphabet Inc. (Google, 2024)
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5. ANALYZA A KOMPARACE AKCIl DLE VYBRANYCH MERITEK

Za pomoci modelovych piikladi jsou zkoumdny vynosnosti modelovych portfolii ve
sledovaném casovém obdobi a zarovenl jsou porovnavany s portfoliem vytvorenym
z technologickych spolecnosti. Porovnani probihaa na zakladé rozd¢€leni investi¢niho kapitalu
ve vys$i 500 000 K¢, ktery je rozdélen rovnomérné mezi 5 spole¢nosti zdbavniho primyslu. Ve
stejné vysi a stejnym postupem probéhne rozdéleni kapitdlu mezi spole¢nosti technologického
primyslu.

Komparace je provadéna s vyuzitim ¢asového hlediska na obdobich o délce 1 rok, 5 let
a 10 let, porovnani ukazateli P/E, dividendovych vynost a trzni kapitalizace. Prodej cennych
papirti prob¢hl ve stejny den a to 29.5.2024, ndkupy akcii probéhly 31. 5. 2023, 31. 5. 2019
a2.6.2016. V piikladech nejsou zohlednény transakéni néaklady, poplatky za provedeni
obchodu, dang a jiné poplatky spojené s nabytim a vlastnénim cennych papirfi. Ve vypoctech
nejsou zohlednény dividendové vynosy, piehled dividendovych vynostl je zobrazen v tabulce
¢.1 za sledovana obdobi.

Dividendové vynosy

Spole¢nosti s vysSim dividendovym vynosem, jako je Comcast a Intel, mohou byt
atraktivni pro investory hledajici stabilni pasivni piijem. Na druhou stranu, spolecnosti
s nizkym nebo zadnym dividendovym vynosem, jako jsou Google, Apple, NVIDIA, Live
Nation, a Netflix, se vice zamétuji na rlst a reinvestice, coz miize byt lakavé pro investory,
kteti hledaji kapitalové zhodnoceni.

Z tabulky 1 je patrné, Ze dividendové vynosy portfolia za sledované obdobi, s ohledem
na zmény v kupni a prodejni cené jednotlivych akcii, konstatujeme, Ze jsou zanedbatelné¢ a take,
Ze tyto akcie nejsou vhodné pro budovani portfolia zaloZeného na dividendovych vynosech.

Nejvétsi dividendovy vynos, se zohlednénim poctu zakoupenych akcii, mezi akciemi
zabavniho pramyslu si pfipsala spole¢nost CMCSA, a to ve vysi 7,13 USD na akcii. Dle
tabulky ¢. 12 je zakoupeno 188 ks akcii. Celkovy dividendovy vynos za 10leté obdobi
je 1340,44 USD, coz dle devizového kurzu ke dni 29. 5. 2024 je 30 515,12 CZK.
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Tabulka 1: Dividendové vynosy

Vynos na akcii za sledovany ¢asovy ramec v USD
Akcie

1 rok 5 let 10 let
CMCSA 1,18 5,1 7,13
EA 0,38 2,54 2,54
INTC 0,52 5,53 8,96
GOOG 0 0 0
NVDA 0 0 0
MSFT 2,93 12,19 17,17
AAPL 0,97 4,42 6,39
LYV 0 0 0
NFLX 0 0 0
DIS 0,3 2,06 6,89

Zdroj: Yahoo finance (2024)
Ukazatel P/E

Z uvedenych hodnot trailing P/E, v tabulce ¢. 2, Ize vyvodit n¢kolik zavérh o trznim
hodnoceni a o¢ekavanich ohledné budouciho ristu téchto spolecnosti. Comcast (CMCSA) je
s hodnotou 10,52 oznafovan za spole€nost s nejniz§im P/E, coZ mlZe naznacovat, Ze akcie je
podhodnocena nebo je vniman niz$i ristovy potencial v porovnani s ostatnimi spole¢nostmi.
Na druhé stran¢ jsou Intel (INTC) a Live Nation (LY V) hodnoceny velmi vysokym P/E (81,92
a 88,86), coZ mlZze znamenat, Ze je ocekdvan vyrazny budouci rist, nebo je reagovano na
docasné& nizké zisky, které ovlivnily aktudlni vypocty.

Technologické spolecnosti, jako jsou NVIDIA (NVDA), Netflix (NFLX) a Microsoft
(MSFT), jsou hodnoceny vysokymi hodnotami P/E (55,92, 43,48 a 36,49). Tim je naznaceno,
ze jsou investory ocekdvany vysoké miry budouciho riistu, coz je typické pro dynamicky

technologicky sektor. Podobné Apple (AAPL) a Alphabet (GOOG) s P/E hodnotami kolem
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30 - 35 jsou hodnoceny s divérou v pokracujici rast, i kdyz pravdépodobné stabilnéjSim
tempem vzhledem k jejich jiz zavedenym pozicim na trhu.

Disney (DIS) je hodnocen P/E 34,69, coz naznacCuje ocCekavani obnoveni rustu,
zejména s ohledem na jeho aktivity v oblasti zdbavy a streamovani. Celkové vzato, hodnoceni
P/E by mélo byt vzdy posuzovano v kontextu odvétvi a individualniho rastového potencialu
spolecnosti. Vysoky nebo nizky P/E sdm o sob¢ neni dostacujici k uréeni hodnoty akcie; je
dalezité, aby byly zvazeny také dalsi financni ukazatele a aktudlni trzni podminky.

Tabulka 2: Trailing P/E

Zabavni pramysl Technologicky primysl
Akcie | Trailing P/E ke dni 15. 9. 2024 | Akcie Trailing P/E ke dni 15. 9. 2024
CMCSA 10,52 INTC 81,92
EA 34,39 GOOG 22,72
LYV 88,86 NVDA 55,92
NFLX 43,48 MSFT 36,49
DIS 34,69 AAPL 33,92

Zdroj: Yahoo finance (2024)

Trzni kapitalizace (Market Cap)

Trzni kapitalizace uvedenych spole¢nosti se pohybuje od desitek miliard az po nékolik
bilionti dolarti, prehled je zpracovany v tabulce €. 3, coz poskytuje piehled o jejich velikosti
a postaveni na trhu. Giganti jako Apple, Microsoft, NVIDIA a Alphabet (Google) se fadi mezi
mega-cap spolecnosti s trzni kapitalizaci pfesahujici 1 bilion USD. Tyto firmy piedstavuji
stabilni hrace s etablovanymi obchodnimi modely a Sirokou zdkladnou produktti a sluzeb, coz
z nich ¢ini méné rizikové investice. Jejich vysoka trzni kapitalizace zaroven naznacuje silnou
divéru investort a oCekavani stabilniho, byt’ mirngjsiho riistu. Na druhou stranu, spolecnosti
s niz$i trzni kapitalizaci, jako jsou Electronic Arts, Live Nation a Intel, 1 kdyZ jsou stale
vyznamnymi hra¢i ve svych odvétvich, mohou nabidnout vys$si riistovy potencial, ale také

s sebou nesou vyssi riziko a volatilitu.
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Tabulka 3: Trzni kapitalizace

Zabavni pramysl Technologicky primysl
AKkcie Trzni kapitalizace v USD Akcie Trzni kapitalizace v USD
CMCSA 153,506 B INTC 93,374 B
EA 38,711 B GOOG 1,97 T
LYV 23,736 B NVDA 2,887 T
NFLX 300,78 B MSFT 3,252 T
DIS 169,099 B AAPL 3,280 T

5.1. INVESTOVANI(V KRATKODOBEM OBDOBI

Zdroj: Yahoo finance (2024)

Kratkodobé obdobi bylo stanoveno na obdobi jednoho roku, po kterou drzel akcionar

vybrané akcie. Pro ndkup akcii v cizich ménach byl pouzit devizovy kurz ze dne uskutecnéni

nakupu vybranych akcii. Nakup akcii probéhl 31. 5. 2023, prodej byl uskute¢nén
29.5.2024. (CNB, 2023)

Devizovy kurz v den nakupu akcie byl stanoven CNB:

1 USD =22,219 CZK

Devizovy kurz v den prodeje akcii byl stanoven CNB:

1 USD = 22,765 CZK

V ramci nakupu bylo koupeno 602 cennych papirti spolecnosti v celkové hodnoté

985 484,91 CZK. V tabulkach €. 4 a 5 jsou uvedeny nadkupni ceny akcii k uvedenému dni a také

mnozstvi nakoupenych kust.
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Tabulka 4: Nakup akcii spole¢nosti zibavniho prumyslu v kratkodobém obdobi

Akei Nakupni cena v Nakupni cena v Pocet Celkova investice v
USD CZK ks CZK

DIS 87,96 1 954,38 51 99 673,55
NFLX 392,98 8 731,62 11 96 047,85
LYV 79,94 1776,19 56 99 466,46
EA 128,00 2 844,03 35 99 541,12
CMCSA 39,35 87432 114 99 672,21

Celkem 494 401,19

Zdroj: Vlastni zpracovani

Nejvyssi hodnotu mezi akciemi zadbavniho primyslu v den ndkupu méla spole¢nost

L4

(CMCSA) s hodnotou 874,32 CZK.

Tabulka 5: Nakup akcii spole¢nosti technologického primyslu v kratkodobém obdobi

Akei Nékupni cena v Nékupni cena v Pocet Celkova investice v
USD CZK ks CZK

NVDA 37,83 840,63 | 118 99 194,77
AAPL 177,25 3 938,32 25 98 457,94
MSFT 328,39 7 296,50 13 94 854,47
GOOG 123,37 2 741,16 36 98 681,69
INTC 31,44 698,57 143 99 894,85

Celkem 491 083,72
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Mezi technologickymi spole¢nostmi, v den nakupu, spolecnost s nejvyssi hodnotou
byla Microsoft (MSFT) a to 7296,5 CZK a nejlevnéjsi spolecnost Intel (INTC) s hodnotou
698,57 CZK.

V tabulce ¢. 6 miizeme sledovat, ze akcie zabavniho priimyslu si pfipsaly v priméru
22% zisk za sledované obdobi, coz je mozné hodnotit velmi pozitivné, ale technologicky
segment jej porazil, a to ptevazné diky rlstu ceny akcii spole¢nosti NVDA, ktera zaznamenala
211% rtst za sledované obdobi oproti nizké nakupni cené, jak je mozné vidét v tabulce €. 7.
Celkovy vynos na portfoliu zdbavniho pramyslu ¢inil 108 688,96 CZK

Tabulka 6: Prodej akcii spolecnosti v kratkodobém obdobi spolecnosti zabavniho

primyslu
Akcie Celkova nakupni cena v CZK | Celkova prodejni cena v CZK | Vynos v %
DIS 99 673,55 117 123,19 18
NFLX 96 047,85 162 519,34 69
LYV 99 466,46 119 834,96 20
EA 99 541,12 105 150,40 6
CMCSA 99 672,21 98 462,26 -1
Celkem 494 401,19 603 090,15 22
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Tabulka 7: Prodej akcii spole¢nosti v kratkodobém obdobi spolecnosti technologického

primyslu
Akcie Celkova nakupni cena v CZK | Celkova prodejni cena v CZK | Vynos v %
NVDA 99 194,77 308 450,94 211
AAPL 98 457,94 108 298,79 10
MSFT 94 854,47 127 010,72 34
GOOG 98 681,69 145 386,39 47
INTC 99 894,85 98 085,05 -2
Celkem 491 083,72 787 231,90 60

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z vynosu uvedenych v tabulkach ¢. 6 a 7, je vidét ze primérny vynos portfolia

zabavniho primyslu ztracel za portfoliem vytvotenych z technologicky spole¢nosti 38 %, tento

rozdil je také patrny na obrazku ¢. 2.
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Obrazek 2: Priimérny vykon modelovych portfolii v kratkodobém obdobi

Zdroj: Vlastni zpracovani
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5.2. INVESTOVAN(VE STREDNEDOBEM OBDOBI

Stirednédobé obdobi bylo stanoveno na obdobi péti let, po kterou drzel akcionat
vybrané akcie. Pro nakup akcii v cizich ménach byl pouzit devizovy kurz ze dne uskute¢néni
nakupu vybranych akcii. Nakup akcii prob¢hl 31.5.2019, prodej byl uskute¢nén 29.5.2024.
Devizovy kurz v den nakupu akcie byl stanoven CNB:

1 USD =21,951CZK
Devizovy kurz v den prodeje akcii byl stanoven CNB:
1 USD =22,765 CZK

Tabulka 8: Nakup akcii spole¢nosti zibavniho primyslu ve stfednédobém obdobi

Titul | Nakupni cena v USD | Nakupni cena v CZK | Pocet ks Celkova investice
v CZK

DIS 132,04 2 898,41 34 98 545,94
NFLX 351,85 7 723,46 12 92 681,51
LYV 60,82 1 335,06 74 98 794,43
EA 93,08 2 043,20 48 98 073,56
CMCSA 41,00 899,99 111 99 899,00
Celkem 487 994,44

Zdroj: Vlastni zpracovani

Celkem bylo do portfolia akcii zdbavniho primyslu bylo investovano 487 994,44 CZK

s celkovym poctem akcii 279 ks. Nejvyssi cena akcie byla u spole€nosti Netflix, proto bylo
zakoupeno pouze 12 ks akcii. Nejvice bylo zakoupeno akcii spole¢nosti Comcast Corporation
a to 111 za cenu jedné akci 899,99 CZK v celkoveé vysi 99 899 CZK jak je mozné vidét
v tabulce ¢. 8. Nakupni ceny akcii spole¢nosti technologického primyslu jsou pro porovnani

uveden v tabulce ¢. 9.

38



Tabulka 9: Nakup akcii spole¢nosti technologického primyslu ve stfednédobém obdobi

Titul | Nakupni cena v USD | Nakupni cena v CZK | Pocet ks CelkovvéiZnI\éestice
NVDA 3,39 74,34 | 1345 99 983,35
AAPL 43,77 960,74 104 99 917,01
MSFT 123,68 2 714,90 36 97 736,39
GOOG 55,18 1211,29 82 99 325,70
INTC 44,04 966,72 103 99 572,37

Celkem 496 534,82

Zdroj: Vlastni zpracovani

Do akcii spole¢nosti technologického primyslu bylo investovano 496 534,82 CZK

s celkovym poctem akcii 1670 ks. Nejniz$i cena byla u spole¢nosti NVDA a nejvyssi

u spolecnosti MSFT.

Primmérmgy vikon portfolia

Obrazek 3: Prumérny vykon modelovych portfolii ve sttednédobém obdobi
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Na obréazku ¢. 3 miizeme sledovat vykon jednotlivych akecii, za sledované obdobi. Za
pomoci tabulky ¢. 10 lze konstatovat, ze vykon modelového portfolia tvoteného z akcii
zabavniho pramyslu, byl slaby a to pfevazné ztoho divodu, Ze byl segment zébavniho
pramyslu vyznamné ovlivnén celosvétovou pandemii COVID-19. Zacatkem roku 2022
dochazelo k postupnému rozvoliiovani zdkazii a tim dochazelo k vyznamné zméné chovani
spotiebiteld. Spolecnost NFXL oznamila v dubnu 2022 ztratu 200 000 predplatiteld, coz se
promitlo na cenéch akcii (Maas, 2022).

Tabulka 10: Prodej akcii spole¢nosti zabavniho primyslu ve stfrednédobém obdobi

Akcie | Celkova nakupni cena v CZK | Celkova prodejni cena v CZK | Vynos v %
DIS 98 545,94 78 082,13 -21
NFLX 92 681,51 177 293,82 91
LYV 98 794,43 158 353,34 60
EA 98 073,56 144 206,26 47
CMCSA 99 899,00 95 871,15 -4
Celkem 487 994,44 653 806,70 35

Zdroj: Vlastni zpracovani

Dle tabulky €. 10, celkovy vynos na portfoliu zabavniho primyslu ¢inil, za sledované

obdobi 165 812,26 CZK, coz je vynos 35% oproti pofizovaci cené. Nejvyssi vynos méla

spolecnost NFLX a to 91%, dalsi spolecnosti, které vykazovali zisk jsou LYV a EA.
Spolecnosti DIS a CMCSA vykazali za sledované obdobi ztratu.
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Tabulka 11: Prodej akcii spole¢nosti technologického primyslu ve stfednédobém obdobi

Akcie | Celkova nakupni cena v CZK | Celkova prodejni cena v CZK | Vynos v %
NVDA 99 983,35 351581797 3416
AAPL 99 917,01 450 522,98 351
MSFT 97 736,39 351 721,99 260
GOOG 99 325,70 331 157,89 233
INTC 99 572,37 70 648,67 -29
Celkem 496 534,82 4719 869,50 846

Zdroj: Vlastni zpracovani
Na zaklad¢ porovnani dat z tabulek ¢. 10 a 11 je patrné, Ze modelové portfolio akcii
zabavniho primyslu bylo pfekonano portfoliem technologickych spole¢nosti o 809 %. Hlavnim
divodem je cenovy vyvoj akcie spole¢nosti NVidia, kterd na sledovaném obdobi zaznamenala
poptavky po technologiich spojenych s umélou inteligenci, piedev§im po ndstrojich pro
trénovani a provozovani Al modeld, jako jsou velké jazykové modely (napt. ChatGPT).
NVIDIA je prednim vyrobcem grafickych procesord, které jsou kli¢ové pro vypocty souvisejici
s AL. (Aneena, 2024)
5.3.  INVESTOVAN[V DLOUHODOBEM OBDOBI

Dlouhodobé obdobi bylo stanoveno na obdobi deseti let, po kterou drzel akcionaf
vybrané akcie. Pro nédkup akcii v cizich mé&néach byl pouZit devizovy kurz ze dne uskutecnéni
nakupu vybranych akcii. Nakup akcii probéhl 2. 6. 2014, prodej byl uskute¢nén 29. 5. 2024.
Devizovy kurz v den nakupu akcie byl stanoven CNB:

1 USD =20,187 CZK
Devizovy kurz v den prodeje akcii byl stanoven CNB:

1 USD = 22,765 CZK
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Tabulka 12: Nakup akcii spole¢nosti zabavniho primyslu v dlouhodobém obdobi

Celkova investice
Titul | Nakupni cena v USD | Nakupni cena v CZK | Pocet ks v CZK

DIS 84,27 1 701,16 58 98 667,19
NFLX 59,69 1 204,96 82 98 806,88
LYV 23,75 479,44 208 99 723,78
EA 34,56 697,66 143 99 765,77
CMCSA 26,28 530,51 188 99 736,70
Celkem 496 700,33

Zdroj: Vlastni zpracovani

Celkem bylo do portfolia akcii zdbavniho primyslu bylo investovano 496 700,33 CZK

s celkovym poctem akcii 679 ks. Nejvyssi cena akcie byla u spolecnosti Disney, proto bylo

zakoupeno pouze 58 ks akcii. Nejvice bylo zakoupeno akcii spolecnosti Live Nation

Entertainment Inc. a to 208 za cenu jedné akci 479,44 CZK v celkové vysi 99 723,78 CZK
jak je mozné vidét v tabulce €. 12.

Tabulka 13: Nakup akcii spolecnosti technologického primyslu v dlouhodobém obdobi

Titul | Nakupni cena v USD | Nakupni cena v CZK | Pocet ks Celkovvz(i:iZnI\éestice
NVDA 0,47 9,56| 10461 99 991,93
AAPL 22,45 453,23 220 99 711,52
MSFT 40,79 823,43 121 99 634,76
GOOG 27,62 557,58 179 99 806,53
INTC 27,26 550,30 181 99 603,87

Celkem 498 748,62

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Do akcii spolecnosti technologického primyslu bylo investovano 498 748,62 CZK

s celkovym poctem akcii 11 162 ks. Nejnizsi cena byla u spolecnosti NVDA a nejvyssi

u spolecnosti MSFT.
Tabulka 14: Prodej akcii spole¢nosti v dlouhodobém obdobi spolecnosti zabavniho
primyslu

Akcie Celkova nakupni cena v CZK | Celkova prodejni cena v CZK | Vynos v %
DIS 98 667,19 133 198,92 35
NFXL 98 806,88 1211 507,77 1126
LYV 99 723,78 445 101,28 346
EA 99 765,77 429 614,48 331
CMCSA 99 736,70 162 376,37 63
celkem 496 700,33 2 381 798,82 380

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka €. 14 pfedstavuje vynosy modelového portfolia sestaveného z akcii zabavniho
pramyslu za sledované dlouhodobé obdobi. Vysledky ukazuji, ze akcie téchto spolec¢nosti
dosahly smiSenych vysledki, pficemz nejvyraznéjsiho rastu dosahly akcie spole¢nosti Netflix
(NFXL), které zaznamenaly zhodnoceni 1 126 %. Vyrazny nariist byl zaznamenan také u akcii
spole¢nosti Live Nation (LYV) a Electronic Arts (EA), které vykazaly rist
0 346 % a 331 % respektive. Naopak akcie Disney (DIS) a Comcast (CMCSA) rostly pomaleji,

coz se projevilo v celkovém zhodnoceni portfolia o 380 %.
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Tabulka 15: Prodej akcii spole¢nosti v dlouhodobém obdobi spole¢nosti technologického

primyslu
AKkcie Celkova nakupni cena v CZK | Celkova prodejni cena v CZK | Vynos v %
NVDA 99 991,93 27344 960,44 | 27 247 %
AAPL 99 711,52 953 029,37 856 %
MSFT 99 634,76 1182 176,70 1 087 %
GOOG 99 806,53 722 893,44 624 %
INTC 99 603,87 124 149,61 25%
Celkem 498 748,62 30327 209,56 5968 %

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka €. 15 se zamétuje na technologicky sektor, kde vynosy modelového portfolia
vyrazn€ piekonaly vysledky zabavniho primyslu. Nejvétsi rist dosahly akcie spolecnosti
NVidia (NVDA) s impozantnim zhodnocenim o 27 247 %, coz vyrazné ovlivnilo celkové
vysledky portfolia. Silné vysledky zaznamenaly i akcie Microsoftu (MSFT) a Applu (AAPL),
s rastem o 1 087 % a 856 % respektive. Celkové portfolio technologickych akcii vykazalo riist
0 5 968 %, coz ukazuje na dynamiku a ristovy potencial tohoto sektoru.

Z porovnani téchto dvou portfolii je patrné, Ze technologicky sektor nabidl vyrazné
vys$si vynosy v dlouhodobém horizontu, predevs§im diky fenomenalnimu rtastu akcii NVidia.
Zabavni prumysl sice nabidl solidni vynosy, ale v porovnani s technologickym sektorem
zUstava jeho vykon relativné slabsi.

Obrazek ¢. 4 primérného vykonu akcii zabavniho primyslu za dlouhodobé obdobi
poskytuje piehled o vynosnosti vybranych akcii v ramci sledovaného desetilet¢ho obdobi.
Tento obrazek jasné ukazuje, Ze navzdory nékolika obdobimi stagnace nebo poklesu se

portfolio vytvofené z akcii zabavniho primyslu v dlouhodobém horizontu zhodnotilo.
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Priumérey vikon portfolia
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Obriazek 4: Primérny vykon modelovych portfolii v dlouhodobém obdobi

Zdroj: Vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 4 prumérného vykonu modelovych portfolii za dlouhodobé obdobi
zndzornuje vyrazné rozdily ve vynosnosti mezi portfolii zdbavniho a technologického
primyslu. Jak je patrné z tabulek ¢. 12 a 13, technologické portfolio v dlouhodobém horizontu
vyrazng prevysilo vykonnost portfolia zdbavniho primyslu.

Grafické vysledky v obrazku ¢. 4 ukazuji na zna¢ny rozdil v dynamice ristu mezi
obéma sektory. Zatimco zabavni primysl je charakterizovan stabilnéjSim, ale pomalejSim
ristem, technologicky primysl nabizi mnohem vys$i rlistovy potencidl, coz je z velké Casti
zpisobeno rychlym technologickym pokrokem a vysokou poptavkou po inovacich, zejména

v oblasti umélé¢ inteligence.
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6. FORMULACE DOPORUCENI PRO INVESTORY

Na zaklad¢ provedené analyzy vykonnosti modelového portfolia slozeného z akcii
zabavniho primyslu lze pro investory formulovat nékolik dtlezitych doporuceni. Tato
doporuceni reflektuji specifika zabavniho primyslu v dlouhodobém investicnim horizontu
a zohlednuji jeho odliSnosti ve srovnani s technologickym sektorem.

Zabavni primysl je charakterizovan stabilnim rlstem, ktery je podporovan
dlouhodobou poptavkou po zabave, at’ uz jde o filmovy prumysl, hudbu, sport nebo digitalni
obsah. Investice do akcii spolecnosti jako Disney, Comcast nebo Live Nation mohou pfinést
stabilni vynosy, coz €ini tento sektor atraktivnim pro investory hledajici vyvazené portfolio
s nizsi volatilitou. Na zdkladé provedenych komparaci a analyz vyplynulo, ze i kdyz vynosy
zabavniho primyslu nedosahuji dynamiky technologického sektoru, mohou byt méné citlivé na
kratkodobé trzni vykyvy, coZ ptinasi vétsi stabilitu v dlouhodobém horizontu.

Na zdklad¢ analyzy modelovych portfolii je jednim z hlavnich doporuceni diraz na
diverzifikaci. Investofi by méli zvazit alokaci kapitalu do riznych segmentt tohoto odvétvi,
jako jsou medialni konglomeraty, producenti filmt, hudebni spole¢nosti a poskytovatelé
digitdlniho obsahu. Takova diverzifikace mize pomoci rozloZit riziko a zarovenl vyuZzit rizné
trendy v rdmci odvétvi, které se mohou lisit v zavislosti na ménicim se spotiebitelském chovani
a technologickych inovacich.

Ackoli technologicky primysl nabizi vyssi rdstovy potencial, zabavni primysl
poskytuje stabilngjsi ptijmy, coz mize byt vyhodné pro konzervativngjsi investory. Z pohledu
dlouhodobé investice do zdbavniho primyslu je vhodné sledovat, jak se tyto spolecnosti
pfizptisobuji digitdlnimu prosttedi a novym technologiim. Napfiklad rlst streamovacich
platforem a integrace novych technologii, jako je virtudlni realita, ukazuji, ze Gspéch v tomto

sektoru bude zaviset na schopnosti inovace a adaptace na nové podminky trhu.

46



ZAVER

Cilem této bakalatské prace bylo poskytnout pohled na investovani do akcii zabavniho
prumyslu s vyuzitim modelovych portfolii a analyzy jejich vynosnosti v kratkodobém,
sttednédobém a dlouhodobém horizontu. Vysledky ukazaly, Ze 1 pies atraktivitu zabavniho
pramyslu zistava vykonnost akcii v tomto segmentu znacné zavisla na vnéjsich faktorech, jako
jsou zmény spotiebitelského chovani, makroekonomické podminky a technologicky pokrok.

V kratkodobém horizontu vykazovaly akcie zabavniho primyslu uspokojivé vynosy,
avSak pifi srovnani s technologickym portfoliem byl rist omezengjsi, zejména kvili
vyjimecnému rustu spolecnosti NVIDIA. Stiednédobé vysledky byly negativné ovlivnény
pandemii COVID-19, kterd méla zasadni dopad na spolecnosti v tomto odvétvi, jako je Disney
nebo Netflix. Ackoli se situace zlepsila, technologické spolecnosti zlstaly vyrazné pred
zabavnim primyslem.

Dlouhodoby horizont potvrdil, Ze akcie zdbavniho primyslu mohou pfinést stabilni
vynosy, ale nedosahuji takové dynamiky jako technologické akcie. Toto zjisténi naznacuje, ze
1 kdyz investice do zabavniho primyslu mohou byt vhodné pro investory hledajici diverzifikaci,
je dilezité brat v ivahu i jiné sektory, které mohou nabidnout vyssi ristovy potencial.

V zévéru lze doporucit kombinovany pfistup, kde jsou investice do zabavniho
pramyslu vyvazeny investicemi do rychleji rostoucich sektorti, jako je technologie. Tento
ptistup mize pomoci minimalizovat rizika spojena s volatilnim trhem a zaroven maximalizovat

potencialni vynosy.
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