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ANOTACE

Tato bakalatskd prace se zabyvd charakteristikou finan¢nich produktl dostupnych
na tuzemském trhu vhodnych pro zhodnoceni do¢asné¢ volnych finan¢nich prostiedkt. V prvni
Casti jsou produkty popsany a rozd€leny mezi depozitni, investi¢ni a pojistné-spofici
produkty. Druha cast je vénovana modelovym piikladim investi¢ni strategie pro jednotlivé
typy investorti se zhodnocenim potencionalnich vynost.

KLICOVA SLOVA
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TITLE

The Possibilities of Evaluation of Temporarily Free Funds

ANNOTATION

This bachelor thesis deals with charakteristic of financial products available on the domestic
market wich are suitable for evaluation temporarily free founds. In the first part are these
products described and divided between deposit, investment and insurance saving products.
The second part is devoted to model examples of investment strategies for different types of
investors with evaluation of potential yield.
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Uvod

Kazdy z nas je dlouhodob¢ ovliviiovan pohyby penéz kolem sebe. Tyto pohyby jsou
Casto urcovany tim, kolik vyd€lavame, kolik penéz kazdy znés vydava na zajistovani
zivotnich potieb, jaké statky na toto zajiStovani kupuje a kolik penéz mu zbyva nevyuzitych
na uctu. Takova skupina lidi, kterym se kazdy mésic zvétSuje financni zésoba na uctu, je
Vv poslednich letech v hledacku nemalého poctu financnich spolecnosti, které se zabyvaji

obchodovanim s investi¢nimi a depozitnimi produkty.

V dnesni dob¢ je, na rozdil od dob minulych, trh s finanénimi produkty velmi rozvinuty
a obsahuje obrovskou skalu nejriiznéjsich finan¢nich produktd. Pred rokem 1989 byl na tomto
trhu jediny poskytovatel a jediny produkt, vkladni knizka. Dnes je situace opacna, na trhu
vystupuje nepieberné mnozstvi poskytovateli a jesté vice jejich produktd. Proto je
problémem pro investora v posledni dobé spiSe zorientovat se na takto velkém trhu nez
nedostatek moznosti, které by mohl vyuzit. Pro zdjemce o tento druh finan¢nich produkti,
ktefi maji problém s orientaci na finan¢nich trzich, také vystupuje nemalé mnozstvi
finanénich poradctl. Cinnost téchto poradcii je samoziejmé podminéna ¢asto nemalou provizi.
DalSim problémem ve spolupraci s poradci je nedivéra lidi Vv otdzce svéfovani svych
finan¢nich prosttedktt do rukou nékoho jiného. Z téchto a dalSich divodu zlstava v dnesni
dobé¢ drtiva vétsSina nevyuzitych penéznich prosttedki na béznych uctech svych majiteld a t€ém
tak kazdoro¢n¢ unikd mezi prsty nemalé mnoZstvi penéz, o které je mozné svilj majetek

zhodnotit.

Z téchto diivodi je pro dne$ni potencidlni zdkazniky velmi dilezité znat soucasnou nabidku
tuzemského trhu a orientovat se v dillezitych pojmech a ndlezitostech pii vybirani produkti

a samoziejme uzavirani smluv tykajicich se téch produktu.

Cilem této prace je vytvorit aktualni a uceleny prehled jednotlivych druhu investi¢nich,
depozitnich a pojistné—sporicich produkti na ¢eském trhu se zhodnocenim jejich
vynosnosti, rizikovosti a dal§imi naleZitostmi, které jsou pro jejich pouzivani dulezité.
Dile je cilem prace nastaveni modelovych prikladi investi¢ni strategie pro jednotlivé

typy investori se zhodnocenim potencionalnich vynosi.



Tohoto cile chceme dosahnout pomoci:

vyétu jednotlivych druhti produkti dostupnych na trzich v Ceské republice,

e popisu jejich dostupnosti a podminek uzivani,
e porovnani produkti mezi sebou a vymezeni vyhod a nevyhod,
e naznaleni investi¢ni strategie pro nékteré druhy investord definované podle jejich

moznosti a investi¢niho chovani.

Toto téma je pro mé zajimavé z diavodu kazdodenniho setkdvani se s nabidkami, které se
tykaji téchto zminovanych produktt. Také ja planuji, ze se v budoucnu stanu klientem nékteré
bankovni spolecnosti pravé prostiednictvim nékterého z téchto produktli, protoze si myslim,
ze pii nalezeni vhodné alternativy mlze byt toto spofeni nebo investovani velmi vyhodné

a miiZe piinést vysoké zhodnoceni.
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1 Charakteristika jednotlivych kategorii produktu

V této kapitole se budeme zabyvat rozdélenim trhu finan¢nich produktti, poskytujicich
moznost zhodnoceni finan¢nich prostiedkid. Finanéni produkty si rozdélime do tii zédkladnich
skupin, rozliSenych podle principu zhodnocovani pen¢z. Na trhu existuje také nemaléd skupina
produkti, které se nachazeji na pomezi téchto skupin a je u nich velmi slozité pifesné umisténi
mezi ostatni produkty. Toto co nejvice konkrétni rozdéleni je dilezité k pochopeni fungovani
jednotlivych produktli, moznych pfilezitosti a rizik spojenych s témito jednotlivymi
skupinami i konkrétnimi polozkami Vv ramci skupin. Pro investory by pii vybéru druhu
produktové skupiny mélo byt rozhodujici riziko, které jsou ochotni podstoupit, Casovy
horizont planované investice a zhodnoceni, kterého chtéji dosahnout. Pro konkretizaci situace
na tuzemském trhu financ¢nich instituci si predstavime zakladni parametry vybranych
produktl. Jejich poskytovatele budeme vybirat tak, abychom zachytili aktualni stav
v institucich, které jsou na Ceském trhu osvédéené a zasahuji do vice velikostnich skupin
finanénich instituci podle klasifikace Ceské narodni banky. Proto jsou Vv nasledujicich
tabulkach uvedeny jak banky velké, tak stfedni a také bankovni spolecnosti, které jsou

klasifikovany jako malé.

1.1 Depozitni finan¢ni produkty

Depozitni finanéni produkty jsou nejriznéjs$i typy uctd, na které si lze pravidelné spofit
finan¢ni prostfedky. Spofeni je opakujici se ukladani penéz, které je upraveno o predem
stanovenou urokovou sazbu za definovanou casovou jednotku a Casto je také upraveno
0 predem urcené poplatky spojené s administrativou finan¢niho produktu. Pro bankovni
spolecnosti je tento druh Uéth zdrojem ciziho kapitalu, a proto je velmi dilezity. Penize
ulozené na tomto druhu G¢th jsou pojistény podle zakona ¢. 21/1992 Sh., 0 bankach, ve znéni

pozd¢jsich predpisti.

»Spofit je mozné prostiednictvim nabidky spoficich produktl, které nabizeji banky,
druzstevni zalozny, stavebni spofitelny, nebo naptiklad investi¢ni spolecnosti. Zakaznik mize
vybirat mezi celou fadou produktt, ktera je odlisna podle typu finan¢niho produktu, stejné tak
i dalsich nélezitosti.* V této kapitole si tyto produkty jeden po druhém piedstavime

a vysvétlime si rozdily mezi nimi.

L JANDA, Josef. SpoFit nebo investovat?. 1. vydani. Praha: Grada publishing, 2011. s. 51
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Mezi depozitni produkty patfi:
e bézné ucty,
e spofici ucty,
e terminované vklady,
e vkladni knizky,
e bankovni dluhopisy.

1.1.1 BézZny ucet

Bézny ucet je jednou ze zakladnich finanénich sluzeb na trhu nejen v Ceské republice,
ale i po celém svété, ktera je poskytovana vSemi bankovnimi spole¢nostmi. Slouzi spiSe
pro usnadnéni hotovostniho nebo bezhotovostniho bankovniho styku a uloZeni nevyuzité
likvidity, nez pro zhodnocovani penéz. Klient disponuje vloZzenymi prostiedky a aktivné
provadi transakce pomoci vkladt, vybéri nebo prevodii. Banka na ucet pfipisuje pravidelny
urok a inkasuje neptfehlédnutelné mnozstvi, ve smlouvé stanovenych, poplatkt. VKklady
na béznych uctech jsou pojistény podle zakona ¢. 21/1992 Sh., 0 bankach, ve znéni pozdéjsich
predpisti. Z ptipsaného troku je odvadéna 15% dan, stejna jako u nékterych dalSich produkti.
Castka tiroku v praxi tvofi minimélni zhodnoceni, které se pohybuje v jednotkach, maximalng
desitkéach ¢i stovkach korun. Ptesto, Ze je zhodnoceni na béznych uctech minimalni, je na nich

v Ceské republice ulozeno okolo 700 miliard korun.

Penize mohou byt na ucet vkladany pomoci bezhotovostnich pfevodi z Gctu na ucet
nebo vkladem na pifepazce banky. Zpét mohou byt vybirany opét bankovnim pievodem,
vybérem na piepazce banky, z bankomatu nebo pii placeni platebni kartou za konkrétni zbozi

v obchodech.

Pti zfizeni bézného uctu je pro fyzickou osobu nutné predlozeni dokladu totoznosti, ktery
dokazuje, Ze potencionalni klient je starSi patnacti let. Pro podnikatele nebo pravnickou osobu
je k osobnimu dokladu nutné piedlozit listinu prokazujici podnikani nebo pravni subjektivitu

pravnické osoby.

Zftizeni uctu je podminéno pisemnou smlouvou o zrizeni a vedeni bézného uctu mezi bankou

a klientem, ktera musi mit nalezitosti uréené obchodnim zakonikem.

12



Vyhody spojené s béznym uctem jsou:

¢ snadnd dostupnost a manipulace s penézi,
e penize na bézném uctu jsou uroceny,
e bezpecnost (vlozené penize jsou chranény pojisténim),

e moznost cerpani kontokorentniho avéru.

Nevyhody spojené s béznym tGétem jsou:

e nizky a zdanovany urok,

o velké mnozstvi poplatkt, které jsou u riznych poskytovatelti odlisné.

Zhodnocenti, které je u tohoto produktu nabizeno, se pohybuje pouze kolem nékolika desetin
nebo setin procenta rocné. S nejvyssi urokovou sazbou se setkame u spolec¢nosti AIR bank
(1,8 %). Naproti tomu nejnizsi Grokovou sazbu nabizeji napiiklad Raiffeisenbank, mBank
nebo Ceskoslovenské obchodni banka (0,01 %).? Jako kompenzaci za nizky urok je &asto
nabizeno velké mnozstvi sluzeb vcetné telefonniho nebo internetového bankovnictvi.
V neposledni fad¢ se jednotlivé spolecnosti 1i81i mnozstvim poplatkli za vedeni uctu, vybér
z bankomatu, platbu v obchod¢ a podobné. Na trhu je k dostani mnozstvi riznych modifikaci
bézného Uctu, jako je studentské konto, podnikatelské konto a n€kolik dalSich. Kazda z téchto
modifikaci ma specifické podminky, které by mély byt ptizptusobeny cilovym zakaznickym

skupinam.

Nasledujici Tabulka &. 1 ukazuje vybrané produkty dostupné na Ceském trhu pro veétsi

priblizeni soucasné situace mezi poskytovateli béznych ucta.

2 NACHER, Patrik. Bézné ucty a jejich diroky. CTK a Associated press [onling]. 2010 [cit. 2013-04-05].
Dostupné z WWW: http://lwww.bankovnipoplatky.com/bezne-ucty-a-jejich-uroky--porovnali-jsme-urokove-
sazby-v-tuzemskych-bankach-13527.html,
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Tabulka 1: Srovnani poplatki a iro¢eni u vybranych béznych uéta

Nazev spolecnosti Nézev produktu | Poplatek za vedeni uétu (K&/mésic) | Uroéeni (% p. a.)
Ceska spofitelna Osobni ucet 29,00 0,01
CSOB CSOB konto 50,00 0,01
Komer¢éni banka MﬁjUéet 68,00 0,01
AIR bank Bézny ucet 0,00 0,00
GE money bank Genius start 59,00 0,01
mBank mKonto 0,00 0,00
Postovni spofitelna ERA osobni udet 26,00 0,01
Wiistenrot Bézny tcet A 0,00 0,10

Zdroj: autor na zakladé idaji poskytovateld produktd

1.1.2 Sporici ucet

,»Nejznamej$im spoficim produktem se v poslednich deseti letech staly spofici Géty. Nabizeji
je téméf viechny banky a druZzstevni zalozny. Celkem je v Ceské republice nabizeno na pét
desitek spoficich ucti. Problémem je, ze nabidka je natolik rozmanita, ze je pomérné slozité

se v ni dobfe zorientovat.*

Existuji dva zdkladni druhy spoficich Uc¢td, a to Ucty s vypovédni lhiitou nebo bez ni.
Vypovédni lhiita stanovuje dobu, pted kterou ztizovatel nesmi vlozenou Castku vybirat, jinak
je sankciovan pomérné vysokymi poplatky odvijejicimi se od smlouvy. Vyménou
za nastavenou vypoveédni lhiitu klient od banky dostava vyssi urok, ktery obdrzi po uplynuti

této doby.

Urokové sazby na spoficich uétech jsou podminény hned nékolika aspekty: velikosti ukladané
Castky, vypovédni lhitou uCtu, neboli moznosti manipulace sulozenymi penézi,
nebo naptiklad casovou garanci uvadéného Groku. Podle téchto kritérii je pro majitele velmi
dalezity vybér produktu, ukladané Castky a Casového horizontu ulozeni penéz. U ceskych
bank muize klient dostat Grok pohybujici se okolo 2 % p. a., u druzstevnich zalozen je Groceni

o néco malo vyssi.

3 JANDA, Josef. SpoFit nebo investovat?. 1. Vydani. Praha: Grada publishing, 2011. s. 52
14



Vyhody spojené se spoficim Gctem jSou:

e Vyssi zhodnoceni nez u bézného uctu,
e nizké riziko diky zdkonnému pojisténi,
e moznost pfevodil s béZnym uctem,

e zalozeni, vedeni a vypisy z uctu bez poplatkd.

Nevyhody spojené se spoficim uctem jSou:
¢ niz§i zhodnoceni oproti dal§im produktim,

.« . w21 s 4
e (asta nutnost zfizeni bézného Udtu.

V Tabulce ¢. 2 si mizeme pro lepsi ilustraci nabidky ukéazat porovnani urokové sazby

a minimalniho poc¢éate¢niho vkladu u vybranych produkti.

Tabulka 2: Srovnani Groceni a pocatecnich vkladl u vybranych spoficich téta

Naézev spolenosti | Nazev produktu Maximalni urokova | Minimalni pocate¢ni vklad
sazba (v %) (vK¢)
Ceska sporitelna Spofici ucet Premier 1,49 0,00
CSOB Spotici ucet 1,00 5000,00
Komer¢ni banka Spotici konto 0,50 5000,00
AIR bank Top3 garance 1,80 0,00
GE money bank Spotici ucet Genius 3 1,50 200,0
mBank eMax 0,40 0,00
Postovni spoftitelna | ERA ¢ervené konto 1,30 0,00
Wiistenrot Spofici ucet E 2,50 200,00

Zdroj: autor na zaklad¢ udaji poskytovatelti produkti

1.1.3 Terminované vklady

Terminovany vklad je od pfedchozich produktli odliSny. Jde o ulozeni penézni Castky
U bankovni spolecnosti na urcitou, pevné stanovenou dobu, po kterou nelze penize vybirat
nebo s nimi jinak manipulovat (tzv. vypovédni lhtita). Ulozeni probiha jednorazové, nejde

tedy o né&jaké spofeni jednotlivych casti. Bankovni spolecnosti z tohoto produktu plyne

* FINANCE.CZ. Sporici ticet - vihody a nevyhody [online]. 2012 [cit. 2013-04-19]. Dostupné z:
http://www.finance.cz/ucty-a-sporeni/sporici-ucty-a-vklady/abeceda-sporicich-uctu/vyhody-a-nevyhody

15



moznost operovat S finanénimi prosttedky po predem znadmou dobu. Klient naproti tomu
muze pocitat s pfipsdnim troku po uplynuti dané lhity. Nesmime ale zapominat na to, ze

Z ptipsaného uroku musime odvadet, stejné jako u bézného uctu, statu dan ve vysi 15 %.

Terminované vklady by ze své podstaty mély nabizet vyssi ziiroCeni nez bézné a spoftici ucty.
Penézni prostiedky jsou na nich vazané po delsi dobu, vypovédni lhiita mize byt od jednoho
mésice, horni hranice se pohybuje az nad 49 mésici. Urokova mira se odviji od vyse vkladané
Castky a délky vypoveédni lhity. Klient mé na ¢eském trhu moZznost dosdhnout maximalné
na 5% ziroceni své vklddané castky, kterd je ale pii dneSni ekonomické situaci spiSe
neobvykla. Castka na terminovaném vkladu je po sjednanou lhiitu naprosto uzaviena
jakymkoli transakcim ze strany klienta, to v praxi znamend, Zze majitel vkladu nemtze vybirat

ani vkladat jakékoli podily z ¢astky vkladu.

Vyhody spojené s terminovanymi vklady jsou:

e zhodnoceni vkladl je vyssi nez u predchéazejicich produkti,

vétSinou bezplatné vedeni a ziizeni,
e pojisténi vkladu dle zdkona,
e snadnd dostupnost,

e Casova nenaro¢nost spravy investice.

Nevyhody spojené s terminovanymi vklady jsou:

e nemoznost pied¢asného vybéru vlozenych penéz (nebo za vysoké sankce),
e mensi vyhodnost z divodu inflace,
e 7 uroku je placena 15% dan,

e v nékterych bankach neni mozné vkladat libovolnou &astku.”

V nasledujici tabulce ¢. 3 jsme opét struéné charakterizovali vybrané terminované vklady,

jejich urokové sazby a minimalni vklady.

> FINANCE.CZ. Vyhody a nevyhody terminovanych vkladii [online]. 2012 [cit. 2013-02-22]. Dostupné z:
http://www.finance.cz/ucty-a-sporeni/terminovane-vklady/abeceda-terminovanych-vkladu/vyhody-a-
nevyhody/
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Tabulka 3: Srovnani Gro¢eni a minimalniho vkladu u vybranych terminovanych vklada

Nézev spolecnosti | Nazev produktu Maximalni irokova Minimalni vySe vkladu
sazba (v %) (v K¢&)
Raiffeisenbank Terminovany vklad 1,20 10000,00
CSOB Terminovany vklad PLUS 0,85 5000,00
Komeréni banka Garantovany vklad 0,70 5000,00
Equa bank Terminovany vklad 3,00 20000,00
GE money bank Terminovany vklad 1,05 40000,00
mBank mVKklad 1,00 1000,00
ING Terminovany vklad 1,80 30000,00
Wiistenrot Terminovany vklad 2,40 50000,00

Zdroj: autor na zakladé udaju poskytovatelti produktt

1.1.4 VKkladni knizka

Vkladni knizka patii mezi nejstar$i z produktdi, které si v této kapitole piedstavujeme.
V dnesni dob¢ je vyuzivana zejména skupinou starSich nebo velmi konzervativnich obyvatel
aje tak nejméné vyuzivanym produktem. Poskytuje ho uz pouze mala Cast spolecnosti
natrhu, protoze jejich poskytovani se stalo pro banky jenom velmi malo vyhodné. Jesté
v neddvné dob¢ byly vydavany vkladni kniZky na jméno a na dorucitele, ale tuto moznost jiz
dnesni legislativa nedovoluje - platnost vkladnich knizek na dorugitele skongila v roce 2012.°
Také u tohoto produktu existuji varianty s vypovédni lhltou a bez vypovédni lhiity. Podle
konkrétné vyjednanych podminek si mohou klienti penize vkladat, ale na rozdil od vétSiny

ostatnich produktl také bez poplatkl vybirat.

Minimalni vklad na knizku se pohybuje okolo 50 korun a dostupna urokova sazba je velice
nizka - okolo 0,5 % u bank a okolo 1,5 % u zalozen. Samoziejmé se urokové sazby lisi u vyse
vkladu a u nastaveni vypovédni lhity. Na nasem trhu v posledni dobé poskytovatelé
vkladnich knizek ubyvaji. V soucasné dob¢ je mozné mluvit pouze o PoStovni spofitelné,

Ceské spofitelnd nebo Raiffeisenbank.

® NOVAKOVA, Jolana. Vkladni knitky stile funguji. [online]l. 2010 [cit. 2013-04-20]. Dostupné z:
http://finance.idnes.cz/vkladni-knizky-stale-funguji-ale-nektere-jen-do-konce-roku-2012-pr7-
Iviteze.aspx?c=A100504 1379065 spor_sov
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S vkladnimi knizkami jsou spojené nésledujici vyhody:

e nulové poplatky za zfizeni a vedeni,

Jistota ulozeni prostiedkti — pojisténi 100 % castky,
e Moznost manipulace tieti osobou,

e zaznam o zustatcich v tiskopisu.

S vkladnimi knizkami jsou spojené také nasledujici nevyhody:

e nizky urok,

v I . P 7
e moznost ztraty nebo odcizeni.

1.1.5 Bankovni dluhopisy

Bankovni dluhopisy jsou dalsi polozkou, prostfednictvim které je mozné pfijit k zajimavému
zhodnoceni vlozenych prostiedkd. Dluhopis je pajcka, kterd ma podobu cenného papiru.
Banka, ktera je emitentem tohoto cenného papiru, se jeho prodejem zavazuje splatit danou
¢astku v pfedem stanoveném terminu. Kromé toho se také za pijcené penize plati Groky.
Bankovni spolecnosti emitovanim téchto cennych papirt ziskévaji financ¢ni prostredky

na pevng stanovenou dobu.?

Bankovni dluhopisy jsou vydavany pouze ziidka a to pouze pro vybrané, velmi solventni
klienty, zpravidla velké, nadnarodni korporace nebo stat. Vyhodou pro emitenty je moznost
samostatné emitace cennych papird a jejich distribuce prostiednictvim své vlastni sité

pobocek.

Tento produkt je velmi obdobny jako vkladovy certifikat (vkladovy list nebo také depozitni
certifikat), ktery je principidlné to samé jako, dfive popsany, terminovany vklad. Vyménou
za n¢j ziskava bankovni spole¢nost likviditu, za kterou poskytuje urok, jenz je pro investora
osvobozen od dané. Na rozdil od bankovniho dluhopisu jsou tato potvrzeni vkladu
poskytovana Siroké Skdle zdkaznikli a mohou byt vydavany také na menSi ¢astky oproti

bankovnim dluhopisiim.

Dluhopisy vydavané bankou se mohou liSit dobou splatnosti (od jednoho mésice

az po nékolik let), pievoditelnosti cenného papiru (na jméno, na fad nebo na majitele),

"FINANCE.CZ. Vyhody a nevyhody vkladnich knizek [online]. 2012 [cit. 2013-02-22]. Dostupné z:
http://www.finance.cz/ucty-a-sporeni/vkladni-knizky/vyhody-a-nevyhody/
8 SYROVY, TYL. Osobni finance. 1. vydani, Praha: Grada publishing:2011, 208 s.
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sekundarni obchodovatelnosti (obchoduje pouze emitent nebo jsou obchodovatelné

na vefejném trhu) nebo formou (listinna, zaknihovana).

Existuje n¢kolik forem uroceni dluhopisii:

e emisni a umotovaci kurs, které¢ odpovidaji nominélni hodnoté — uroky jsou vyplaceny
v pravidelnych obdobich;

e vydavany s emisnim kursem v nominalni hodnot¢ — jistina i urok jsou splaceny v dobé
splatnosti;

e diskontované dluhopisy maji emisni kurs diskontovan ke dni emise, v dobé& splatnosti

je vyplacena nomindlni hodnota.

1.2 Investi¢ni finan¢ni produkty

Investi¢ni finan¢ni produkty, na rozdil od depozitnich produktd, funguji na bazi obchodovani
S cennymi papiry, financnimi derivaty a ostatnimi instrumenty na trzich s cennymi papiry.
Tento druh bankovnictvi obsahuje pfedevsim zprosttedkovatelské obchody a zisk prameni
ze zprostifedkovatelskych poplatkt,, pro investi¢ni spole¢nosti, a z rozdili mezi nadkupnimi
a prodejnimi cenami, pro investory. Investi¢ni produkty jsou obecné vice vynosné, ale také
vice rizikové oproti produktim depozitnim, proto jsou vyuZivdny pifevazné méné
konzervativnimi investory a vyZzaduji obecné vyssi znalost trhu, jeho zékonitosti a produkti,

které se zde vyskytuji nebo vyzaduji sluzby investi¢nich zprostfedkovateld.

Mezi investi¢ni finan¢ni produkty patfi:

e hypotecni zastavni listy,

e komodity, terminované obchody a certifikaty,
e akcie a dluhopisy,

e podilové fondy,

e nemovitosti.

1.2.1 Hypotecni zastavni listy

Hypote¢ni zéastavni list je cenny papir, ktery je v podstaté¢ dluhopisem, vydavany hypotecni
bankou s cilem ziskani penéznich prostfedkl pro poskytovani hypotecnich uvért. Zastavni

listy jsou cenné papiry, propUjcujici majetkova prava na nemovitost, kterou je ruceno
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na hypotecni avér. Hypotecni spole¢nosti mohou emitovat zastavni listy, které odpovidaji

maximalné 70 % hodnoty dané nemovitosti.

Charakteristickym rysem produktu je relativné vysoka vstupni ¢astka, protoze béznd cena

jednoho zastavniho listu ptesahuje deset tisic korun.

,Urogeni hypoteénich zastavnich listd se odviji podle nékolika kritérii. Budto se tro¢eni
kazdorocné vyplaci pomoci kazdorocné sjednané urokové sazby, anebo se poskytuje
na samém zacatku sleva z nominalni hodnoty cenného papiru. Tato sleva se postupem casu
ptiblizuje nominalni cend.*® Konkrétni procentni vySe uro€eni tohoto produktu se na nasem
trhu pohybuje nejcastéji okolo 2,5 %. VySe procentniho podilu uroku se li§i zejména
podle velikosti investované ¢astky, podle spole¢nosti, poskytujici tento produkt, nebo podle

druhu Grocent.

Vyhody hypoteénich zastavnich lista jsou:

e stabilni vynos s minimalnim rizikem,
e Vyssi kapitalovy vynos.

Nevyhody hypotecnich zastavnich lista jsou:
e nizsi likvidita,
e zavedeni 15% zdanéni vynosil,

e dlouhodobéjsi investice,

e 7znevyhodiiovani investice inflaci.

1.2.2 Komodity, terminované obchody a certifikaty

Komodita je druh zbozi, ktery je zpravidla vyrdbén ve velkém mnoZzstvi, mnoha vyrobci
anelze u n¢ho pii obchodovani rozliSovat rozdil v kvalité. Komodity jsou obchodovany
vétSinou zastupitelsky, coZ znamena, Ze kupujici ani prodavajici se fyzicky se zbozim témét
vibec nesetkda, ale obchoduje pouze s jeho poukazkami. Jedna se o nejriznéjsi suroviny
a zemé&delské plodiny, které jsou obchodovany ve velkém mnozstvi. Smyslem obchodovani

s komoditami je jejich proménliva cena, kterd zapticinuje moznost vysokych vynost, ale také

vysokych ztrat.

% JANDA, Josef. SpoFit nebo investovat?. 1. Vydani. Praha: Grada publishing, 2011. s. 80
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Nejobchodovangjsi komodity jsou rozdéleny do nékolika skupin:

e energie — ropa, topné oleje, benzin, zemni plyn,
e drah¢ kovy — zlato, stfibro, platina,

e masa — hovézi na vykrm, celi vepfi,

e obilniny — pSenice, kukufice, je¢men,

e olejniny — sojové boby, sojovy olej, fepka,

e potraviny — kava, kakao, cukr,

e zakladni kovy — méd, olovo, zinek, hlinik.1°

V problematice obchodl s komoditami se setkavame s terminem futures kontrakt. Futures
kontrakt je pisemna smlouva mezi dvéma stranami, ktera zavazuje ucastniky k nakupu

¢i prodeji daného mnozstvi komodity v urcité kvalité a za danou cenu.

Futures kontrakt je uzavirdn téméef vyhradné na burzdch, coz ho odliSuje od forward
kontraktu, ktery ma velmi podobny princip. Je to smlouva mezi dvéma stranami na prodej

nebo odkup daného aktiva v budoucnosti ve sjednaném mnoZstvi a za sjednanou cenu.™

DalSim zplsobem obchodovani na komoditnim trhu je obchodovani pomoci opci, které

zastupuji pravo na provedeni obchodu v budoucnosti (nikoli povinnost).

Certifikaty jsou specifickym typem cenného papiru, jehoz smyslem je ziskani kratkodobych
finan¢nich prostiedkll pro emitenta (splatnost je nejcastéji 1 rok). Vynos pro investora je
vazéan na vyvoj ceny podkladového aktiva za obdobi splatnosti cenného papiru. Podkladovym
aktivem mohou byt akcie, akciové indexy, dluhopisové indexy, akciové koSe, ména nebo

komodita.

1.2.3 Akcie a dluhopisy

Akcie jsou bezesporu nejzndméjsSim investicnim produktem. U obchodovani s nimi se pocita
s vysokym rizikem, ale také s moZnosti vysokych vynosi. Akcie je cenny papir, ktery je
penéznim vyjadienim urcitého podilu hodnoty spolecnosti, kterd je emitentem akcie (jedna
setina pfi emitovani 100 akcii spolecnosti). S akcii jsou spojena i prava na fizeni spole€nosti,

ta se odviji od podilu vlastnénych akcii na celkovém poc¢tu emitovanych akcii. S akciemi se

JANDA, Josef. SpoFit nebo investovat?. 1. vydani. Praha: Grada publishing, 2011. s. 113
11POLOUCEK, Stanislav. Penize, banky a financni trhy. 1. vydani. Praha: C.H. Beck, 2009. s. 186
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obchoduje na burze cennych papirt. Pro Ceskou republiku je to Burza cennych papirt Praha,
nad kterou ma oficialni dohled Ceska narodni banka. Aby mohl ¢lovék provadét na burze
obchody, musi byt clenem burzy nebo musi vyuzivat sluzby zprostiedkovatele, ktery clenem

burzy je.

Spolec¢nost akcie vydava z divodu ziskani kapitalu pro svou ¢innost a investor za sviij kapital
dostava pravo podilet se na budoucim zisku akciové spolecnosti. Podil na zisku akciové
spolecnosti je tzv. dividenda, na kterou ma investor narok po tom, co akcii zakoupi a drzi ji po
uritou dobu (rozhodny den). Dividendy mohou byt celym nebo c¢asti zisku akciové
spoleCnosti, pficemz muze byt rozhodnuto, ze dividendy nebudou vyplaceny, pokud

spole¢nost vykazuje ztratu nebo velmi maly zisk.

Pro nezku$eného investora mize byt prostiedi burzy a obchodovani s akciemi velmi slozité,
a proto jsou Vv dnesni dobé velmi popularni sluzby tzv. brokerd. Ti jsou ¢leny burzy, a - jak
jsme si uvedli v pfedchozim textu - mohou zprostfedkovavat obchody pro ostatni zajemce,
ktefi ¢leny burzy nejsou. Broketi obchoduji s finan¢nimi prostiedky svych zakaznika
azvynosu si odebiraji smluvenou cast.’ Cinnosti brokeri se budeme jesté podrobnéji

vénovat v nadchézejici kapitole.

S obchodovanim s akciemi je spojeno nékolik vyhod:
e oproti jinym aktiviim pfindSeji vy$§i vynos zejména v delSim obdobi,
e nulové zdanéni vynosu,

e Vv pfipad€ nutnosti mize investor akcie thned prodat na burze,

e moznost podilet se na fizeni akciovych spolecnosti.

S obchodovani a akciemi je spojeno nékolik nevyhod:

e s vysSim potencionalnim ziskem je spojeno také vyssi riziko,

e cena akcii muze radikalné kolisat v kratkém ¢asovém horizontu.

Dluhopisy neboli obligace ¢i bondy jsou dalsi formou cenného papiru, se kterym je svazana
povinnost plnéni urCité penézni castky v pfedem stanovené dobé a se stanovenym urokem.
Dal§im vynosem pro investora mize byt pfipadna zména ceny cenného papiru na trhu,

ke které¢ dochazi diky zménam podminek na trhu. Emitentem dluhopisti mize byt napiiklad

12 JANDA, Josef. SpoFit nebo investovat?. 1. vydani. Praha: Grada publishing, 2011. s. 94
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stat, banka nebo jina korporace a investorem jsou nejCastéji investi¢ni spoleCnosti, banky

nebo penzijni fondy.

Popularita dluhopisit je v dnesni dobé v Ceské republice ¢im dal vétsi. Investofi se
Vv nelehkych ekonomickych podminkach stavaji konzervativnéj$imi, a proto se od investovani
do vice rizikovych akcii odvraceji a vice se zamétuji na dluhopisy, se kterymi se spojuje spise

mensi riziko.*®

1.2.4 Podilové fondy

Podilové fondy jsou nastrojem kolektivniho investovani, které je dnes jednim
z nejvyznamnéjSich soucasti investovani vubec. Kolektivni investovani funguje pod
investicnimi spole¢nostmi, které shromazd’uji pencézni ¢astky od jednotlivych investor
a zan¢ nakupuji aktiva na ur€itém trhu nebo ¢€ésti trhu, kterd je uréend typem podilového
fondu. Investice do podilového fondu umoziuje investorovi vytvofit kvalitni portfolio diky
vyuziti znalosti investiéniho manazera (spravce fondu) a moznosti vyuziti vyhod investovani
vysokych ¢astek (velkého mnozstvi jednotlivych investor)). Kolektivni investovani
je v Ceské republice upraveno v zdkoné &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a podléha

kontrole a regulaci Ceské narodni banky.™

Podilové fondy jsou odliSeny z hlediska moZnosti koupé a hlavné prodeje podilovych lista

fondu:

Otevieny podilovy fond je charakteristicky tim, Ze investor ma moznost bud cast,
nebo vsechny své podilové listy kdykoli prodat a dostat za né jejich aktualni hodnotu, ktera je
ale velmi nestala a je prepocitavana vétSinou kazdy den. Investi¢ni spole¢nost je povinna tyto

podilové listy od investora odkoupit.

Uzavreny podilovy fond je pravy opak fondu otevieného. Investor ma povinnost drzet své
podilové listy po pfedem stanovenou dobu a po jejim uplynuti je prodat investi¢ni spolecnosti.
Dal$i moZnosti je prodej ¢asti nebo celého portfolia na burze. Tato moZnost je proveditelna

pouze pokud ji umoznuji stanovy konkrétniho podilového fondu.

BTINL, Karel. Cesi utikaji od akcii k dluhopisim. [online]. 2013 [cit. 2013-03-27]. Dostupné z:
http://byznys.ihned.cz/trhy-a-investice/c1-59586850-cesi-utikaji-od-akcii-k-dluhopisum-jejich-dulezitost-jeste-
poroste-tvrdi-obchodnici

14 KOHOUT, Pavel. Investicni strategie pro tieti tisicileti. 6. vydani. Praha: Grada, 2010. s. 21
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Jednotlivé podilové fondy se vZzdy zamétuji na urcity druh aktiv, se kterymi obchoduje. Tyto
informace jsou uvedeny ve statutu fondu, a proto investor jisté vi, ktery typ aktiv bude za jeho

penize pofizen nebo do jaké ¢asti trhu budou investovany.

Podle tfid aktiv jsou fondy rozdéleny na:

e fondy penézniho trhu — jsou nejpopularnéjsi formou fondii mezi tuzemskymi
investory hlavné proto, Ze jsou nejkonzervativnéjsi formou investice do podilovych
fond a jejich hodnota velmi malo kolis4, tento druh fondl investuje zejména
do kratkodobych dluhopist a pokladni¢nich poukazek;

e dluhopisové fondy — potencialni vynosnost je u tohoto druhu fondd vyss$i nez
u ptedchozi kategorie, ale stejné tak je 1 vyssi riziko, jsou urCeny na del$i casovy
horizont nez fondy penézniho trhu, portfolio fondl tvoti dluzné cenné papiry, které
maji splatnost zpravidla delsi nez jeden rok;

e akciové fondy — pro investora nejrizikovéjsi druh, ale v dlouhodobém horizontu také
nejvice ziskové, fondy obchoduji s akciemi spole¢nosti, u kterych ocekavaji budouci
rust ceny;

e komoditni fondy — jsou zaloZené na podobném principu jako akciové fondy, jejich
aktiva tvofi komodity, jeZ jsou dnes diky klesajici poptavce po akciich velmi
popularni;

e nemovitostni fondy — nemovitostni fondy jsou v republice pouze tfi a nepatfi mezi
popularni moZnosti investovani mezi ¢eskymi investory, jak vyplyvd z ndzvu, tak
aktiva fondd jsou hlavné komeréni nemovitosti, nemovitostni fondy jsou

. Ve . ;s 1
konzervativngj§i formou investovani.'

V rdmci kritérii, ktera jsme si uvedli, se nasledné fondy rozdéluji na:
e 7ajiSténé fondy,
e smiSené fondy,

e fondy Zivotniho cyklu.*®

Z hlediska néklad pro investora je dilezitd investovana castka nebo druh nakupovanych
aktiv, od kterych se zpravidla odvijeji vstupni a ptipadné vystupni poplatky. Tyto poplatky

jsou velmi cCasto pifimd odména investi¢ni spoleCnosti nebo jako odmeéna investicniho

5 INVESTUJEME.CZ. Druhy podilovych fondii. [online]. 2012 [cit. 2013-04-12]. Dostupné z:
http://investice.finance.cz/podilove-fondy/druhy-podilovych-fondu
1% JANDA, Josef. SpoFit nebo investovat?. 1. vydani. Praha: Grada publishing, 2011. s. 99
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manazera, ktery portfolio vytvotil. Obvykla sazba vstupnich poplatkd je 3 — 5 %. Vystupni
poplatky se odvijeji od délky investice a nejsou tolik obvyklé. Déle jsou investorovi uctovany
spravcovské a obhospodarovaci poplatky, které jsou zapocitavany do ceny podilového listu.

Obvykla sazba se pohybuje okolo 1,5 %.Y'

Na nasledujicim grafu muzeme vidét financéni prostiedky ceskych klientd v podilovych
fondech za rok 2011, coz ndm muze konkretizovat predstavu o popularité podilovych fondl

mezi tuzemskymi investory.
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Obrazek 1: Majetek v podilovych fondech v CR v letech 2011 a 2012
Zdroj: AKAT CR. Majetek v podilovych fondech v CR [online]. 2012 [cit. 2013-04-14]. Dostupné z:

http://www.akatcr.cz/static.do?page=iservis_rozc.html

S podilovymi fondy jsou spjaty vyhody:

e Casova uspora pii sprave investic,
e dostupnost pro drobné investory,
e pfistup na vzdalené trhy a k velkym projektiim,

e rozlozeni rizika do vétSiho poctu investic.

Y'SYROVY, TYL. Osobni finance. 1. vydani, Praha: Grada publishing, 2011. s. 155
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Podilové fondy ptinaseji také nékteré nevyhody, jako jsou:

e mensi flexibilita velkych fonda,

e vys§i podatedni naklady.'®

1.2.5 Nemovitosti

Investovani do nemovitosti je velmi specifickou kapitolou investovani, ktera je ovlivnéna
obrovskym mnozstvim faktor plsobicich na zhodnocovani nebo oslabovani hodnoty
investice. Toto investovani ma velké mnozstvi pfiznivet, ktefi za investovanim
do nemovitosti vidi dobré zaji$téni na staii a ochranu pted inflaci, ale také mnoho odptrct,
ktefi s timto typem investice spojuji velmi nejisty vynos, Spatnou likviditu nebo naptiklad
velmi vysoké ndklady na udrzovani hodnoty investice. Vlastnictvi nemovitosti je po celém
svété jednou z nejstarSich forem investic. Nemovitost je velmi cenénym majetkem, ktery je

cenoveé znacné stabilni.

Tento druh investovani je velmi Uzce spjat se situaci na realitnim trhu, protoZze ceny
nemovitosti se odvijeji od ochoty investori nemovitosti kupovat. Ztoho divodu je
pro investora velmi dilezité sledovat déni na tomto trhu. V dne$ni dob& mtize byt v Ceské
republice vyhodné kupovat nemovitost za ucelem bydleni, protoze ceny se nezvysuji
a nabidka je pomérné vysoka, ale kupovat nemovitost jako investici s ocekavanym vynosem

V budoucnosti uz tak jisté neni.

Rozpéti zhodnoceni nebo znehodnoceni investice nelze jednoznacné urcit, protoze to zavisi na
faktorech jako je situace trhu, schopnosti majitele a potencidlniho kupujiciho nebo castky,
kterou je majitel ochoten do nemovitosti investovat pro jeji zhodnoceni. Dal§imi faktory
je naptiklad vyvoj lokality, ve které se nemovitost nachazi, dopravni dostupnost, pracovni

prilezitosti v lokalité nebo kvalita regiondlniho zivotniho prostiedi.

Dal§im dulezitym tématem je zdanéni pii obchodovéani na realitnim trhu, které je velmi

vyhodné pro stat, ale pro investora miize byt pomérné nakladné.

18 TRAXLER, Jan. Vyhody a nevyhody podilovych fondii. In: [online]. 2012 [cit. 2013-03-11]. Dostupné z:
http://www.finez.cz/odborne-clanky/fondy/vyhody-a-nevyhody-podilovych-fondu
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Obchodovani s nemovitostmi se spojuje s vyhodami, jako jsou:

e moznost vynosl z prondjmu,
e moznost vyuzivani pro vlastni ucely (bydleni, podnikani),
e pfii znalosti realitniho trhu je mozné nemovitost koupit s vyraznou slevou,

e financovani hypote¢nim Gvérem.

Obchodovani s nemovitostmi pfinasi nasledujici nevyhody:

e nutnost starat se a investovat do drzby nemovitosti,
e prodej nemovitosti miize trvat dlouhou dobu,

e danové naklady na prodej nemovitosti, ptipadné¢ ndklady na ¢innost realitni kancelare.

1.3 Pojistné-sporici produkty

Skupinu pojistné-spoficich produktii si uvddime z toho divodu, ze nékteré produkty nelze
S ptesnosti zatadit do Zadné z piedchozich skupin nebo se pohybuji na jejich pomezi. Pojistné
sporici produkty jsou takové, které mohou piedstavovat urcité zajisténi jejich majitele proti
ur¢itému riziku, tedy piesunu rizika z majitele na instituci, a zaroven prostifednictvim spofeni
poskytuji urc¢ité zhodnoceni vlozZenych financ¢nich prostfedkd. V praxi to vypadad tak, Ze
pojisténi je placeno v pravidelnych intervalech kvili moznosti rizika a kryti téchto nékladi
tedy funguje stejné¢ jako depozitni UCty. Pfi nevyuziti téchto penéz z Casti funguji jako

depozitni finanéni produkt.™

Skupinu pojistné-spofticich produktii tvofi:

e stavebni spofeni,
e penzijni ptipojiSténi (spofeni),

e Zivotni pojisténi.

1.3.1 Stavebni sporeni

Stavebni spofeni je produkt, ktery se nachazi na pomezi vSech skupin, které jsme si vymezili.
Ze své podstaty by mélo patfit spiSe mezi produkty depozitni, ale pravidelné pfipisovany urok
spolu s dosud nemalou statni podporou z ného déla pomérné vynosnou investici s nizkym

rizikem. Zatazeni produktu mezi pojistné-spofici je z toho divodu, Ze produkt je ve své

¥ POLACH, Jifi — DRABEK, Josef — MERKOVA, Martina — POLACH, Jifi jr. Rediné a financni investice.
1. vydani. Praha: C.H. Beck, 2012. s. 202
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podstaté spofici a umoziiuje svym majitelim vyuzivat dalsi produkty, jako jsou pteklenovaci
uvéry, které mohou byt chapany jako jistd pojistka pro obdobi nedostatku financnich

prostiedk.

Stavebni spoieni je velmi dobfe znamym a popularnim produktem, a to hlavné diky pomérné
Stédré statni podpofte, ktera bude i v roce 2013 stale podle zakona ¢. 96/1993 Sb., o stavebnim
spofeni a statni podpofe stavebniho spofeni, ve znéni pozd¢jSich predpisi, Cinit 15 %
Z uspofené Castky za kalendarni rok, maximaln¢ vSak 3000 korun. Tento pfispévek je
podminén minimalné¢ Sestiletym wuzivanim stavebniho spofeni nebo cerpanim uvéru
ze stavebniho spofeni nejméné¢ po dvou letech. Smyslem podpory od statu je zvySovani
moznosti rodin stavét nebo rekonstruovat svd obydli a zvySovat tak uroven bydleni

v republice.

Mimo statni prispévek dostava klient za uloZzené penize Grok, ten se pii spoieni na dobu 6 let
pohybuje kolem 1-3 %, coz je v souctu se statnim piispévkem velmi vyhodné. Stavebni
spofeni je velmi bezpecny produkt. Penize jsou ze zakona pojistény a zaroven je predem

znamé, jaké vynosy budeme na konci sjednaného obdobi mit. %

Vyhody spojené se stavebnim spofenim jsou:

e Z vynosu se neplati dan,
e 15% statni podpora,
e moznost cerpani relativné levného Gvéru,

e nezavislost na kapitdlovém trhu (iroky jsou pevné po celou dobu).

Nevyhody spojené se stavebnim spofenim jsou:

e statni podpora maximaln€ 3000 K¢ na jednoho klienta,

e spofeni maximalné 6 let.

v__ 7

1.3.2 Penzijni pripojisténi

Penzijni pfipojiSténi je zplsob spofeni na diichodovy ve€k, kdy budou naspofené penize
navySovat ¢astku statniho dichodu a budou dévat majiteli pfipojisténi jistou a castecnou
nezavislost na statnich financich. Penzijni pfipojisténi je navic podporovéno statem,

a to ptipisovanim urcitého procenta k mési¢ni spotené castce. Pravidla podpory byla na konci

20 SYROVY, Petr — TYL, Tomés. Osobni finance. 1. vydani, Praha: Grada publishing, 2011.s. 176
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roku 2012 ¢astecné zménéna a omezena z hlediska nejnizsi mésicni podporované castky, coz
bylo pro nemalé mnozstvi majitelt pfipojisténi zasadni (zejména pro mladé studenty

nebo zakazniky s nizkymi pfijmy), protoze se podpora piesunula k vy$§im spofenym ¢astkam.

»Penize z penzijnich piipojisténi se sdruzuji v penzijnich fondech, které nabizeji riizné sazby
zhodnocovani naspofenych pencz. Penzijni fondy pfipisuji povinné kladné zhodnoceni na
ucet zakaznika jednou ro¢né, a to i kdyz kladného zhodnoceni nedosahnou. Tyto vynosy se
odvijeji od kapitalového hospodateni fondu. Zhodnoceni vkladi do penzijnich fonda se v roce

2011 v Ceské republice pohybovalo mezi 0,3 - 3 0.2t

S penzijnim ptipojisténim jsou spojovany nasledujici vyhody:
e statni pfispévek a podil z hospodareni fondu,
e moznost snizeni zakladu dané,

e moznost zruseni — ziskdni naspotené ¢astky,

e libovolné prechdzeni mezi fondy.

S penzijnim pfipojiSténim jsou spojovany ndsledujici nevyhody:

e velmi dlouha doba spofeni,
e malé zhodnoceni pen¢z,
e vklady ve fondech nejsou pojistény,

e vysoké provozni naklady fondi.

1.3.3 Zivotni pojisténi

Zivotni poji§téni je v podstaté zajisténi rizika proti nenadalym udalostem, které vyzaduji
vysoké penézni vydaje. Nékteré zivotni pojistky umoziuji kromé zajiSténi téchto rizik také
investovani. Tento druh pojistek se stal v poslednich letech Vv tuzemsku velmi oblibenym

a ze strany klientli 1 zprostfedkovatelll je velmi zaddouci. RozliSujeme dva druhy investovani

podle zptlisobu investice:
Kapitalové Zivotni pojisteni
Penize na uctech kapitalového Zivotniho pojisténi jsou spravovany pojisStovnou a ta garantuje

uréitou minimdlni miru zhodnoceni. Kapitdlové Zivotni pojisténi je v podstaté kombinace

zivotniho pojisténi a dluhopisové investice. Kapitalové Zivotni pojisténi je stejné jako nekolik

2L SYROVY, TYL. Osobni finance. 1. vydani, Praha: Grada publishing:2011. s. 181
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dalsich produktti podporovano ze strany statu. Podpora tohoto produktu se realizuje ve forme

s , . 22
odeditani ze zakladu dané.

Vyhody kapitadlového Zivotniho pojisténi jsou:

e garantovand pojistna ¢astka pro piipad smrti nebo doziti,
e garantované minimalni zhodnoceni finan¢nich prostiedkd,
e moznost riznych pfipojisténi,

e podpora statu.

Nevyhody kapitalového Zivotniho pojisténi jsou:

e nemoznost zmeény nastaveni pojisténi,

e nemoznost aktivniho ovliviiovani kapitalové hodnoty pojiéténi.23
Investicni Zivotni pojisteni
U investi¢niho Zivotniho pojisténi je vkladana castka rozdélena na dvé casti, ze kterych je
jedna pouzita na kryti rizika a druhd cast je investovdna do podilovych fondd, pficemz je
na vybéru klienta, do kterého fondu bude investovano a klient také nese investi¢ni riziko,
které se odviji pravé od klientovy volby investi¢niho fondu. Tento typ pojisténi zpravidla
pfinasi vyssi zhodnoceni financ¢nich prostfedkli, ale zhodnoceni nebyva garantovano

pojistovnou. Pomér mezi ¢astkou urcenou na kryti rizik a ¢astkou ur€enou na investovani je

mozné v prib&hu smluvniho vztahu s pojistovnou libovolné ménit.
Vyhody, které pfinasi investi¢ni zivotni pojisténi:

e moznost rozsifeni pojistné ochrany formou riiznych pfipojisténti,
® moznost zmény pojistné ochrany a nastaveni pojisténi,

e aktivni zmény investi¢ni strategie béhem pojisténi,

e pribézné sledovani zhodnoceni spofici slozky pojisténi,

e vkladani a Cerpani finan¢nich prosttedkli béhem trvani pojisténi,

e danova uznatelnost pojistné ¢astky.

22 JANDA, Josef. Spofit nebo investovat?. 1. vydéni. Praha: Grada publishing, 2011. s. 119
2 FINANCNI VZDELAVANI. Kapitdlové Zivoti pojisténi. [online]. 2007 [cit. 2013-02-16]. Dostupné z:
http://www.financnivzdelavani.cz/webmagazine/page.asp?idk=401
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Nevyhody, které ptindsi investicni zivotni pojisténi:
e neni garantovana vyse zhodnoceni,

e neni garantovana pojistna castka pfi doziti.?*

*CESKA ASICIACE POJISTOVEN. Investi¢ni ZP [online]. 2010 [cit. 2013-03-22]. Dostupné z:
http://www.cap.cz/Item.aspx?item=Investi¢ni+ZP
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2 Podminky tuspéSného zhodnocovani financnich prostredki

V této kapitole se budeme zabyvat dostupnosti produktli a nékterymi dalSimi nastroji, které
usnadnuji nebo podminuji manipulaci s produkty, které¢ jsme si predstavili v prvni ¢asti této
prace. Ne vSechny produkty, kterymi jsme se v piredchozi kapitole zabyvali, jsou dosazitelné
pii pouhé navstévé bankovni pobocky. Nékteré produkty také vyzaduji alespon néjakou
minimalni znalost trhu a jeho zékonitosti, pfipadné dalsi dopliujici ¢innosti. Zejména témito
produkty se budeme v této kapitole zabyvat a piedstavovat to, na co musi potencionalni
investor myslet pfed tim, nez se do zamyslené investice pusti proto, aby jeho investice dosla

do zdarného konce, tedy uskute¢néni néjakého vynosu.

2.1 Vynosnost, riziko, likvidita

Pti vybirani cesty, jakou se budouci investor d4, musi zvazovat, V jaké situaci se nachazi
a jakd moZznost investovani je pro ného optimalni. V této fazi jsou rozhodujici zejména tii
kritéria, kterd tvoii tzv. trojuhelnik a determinuji rysy budouci investice. Pro kazdou
individualni osobu jsou samoziejmé odlisné vahy jednotlivych rozhodovacich kritérii. Vztah

mezi témito kritérii je zndzornén na nasledujicim obrazku.

Vynos

Nulové riziko Likvidita

Obrazek 2: Vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou
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Charakteristikou pro jednotlivé aspekty investice jsou:

vynosnost — procentualni vyjadieni poméru zhodnoceni investice za jeden kalendaini
rok k pocate¢ni investované Castce, V tomto pomeéru jsou zapocitavany také veskeré
poplatky spojené s potizenim a vedenim investice;

nizka finané¢ni rizika — riziko je moznost, ze se situace bude v budoucnu lisit od
oc¢ekavaného stavu, pricemz je cilem investora udrzet riziko na predem stanovené
vysi, kterda by méla byt pro uspéSnou investici co nejniz§i. Pii investovani se
setkavdme zejména s rizikem Givérovym, opera¢nim nebo trznim;

likvidita — rychlost, jakou je mozné sménit investici zpét na hotové penize. Tato
rychlost mize byt u rdznych typl investic velmi odliSna, coz je rozhodujici
pro vSechny typy investort. Drobni investofi se budou zabyvat pfedevsim likvidnimi

investicemi, zatimco velci investofi se mohou zamé&fit na ty méné likvidni.

Nejistota je dnes zdkladnim faktorem pro investovani a spofeni po celém svéte

a pro fungovani finan¢nich instituci a vztahll. Vztah mezi rizikem a vynosnosti je pfimo

umérny. Investor, ktery se zajima o vysoky vynos, musi poclitat s vysokym rizikem

~ ’ v . ;72 v 17 s o . vy I3
u veskerych forem spofeni nebo investovani. > Kazdy spofici nebo investicni produkt ma

obecné znadmou primérnou vySku vynosnosti, rizika a likvidity. Tyto hodnoty jsou

znazornény v nasledujici tabulce.

2 JILEK, Josef. Akciové trhy a investovdni. Prvni vydani. Praha: Grada publishing, 2009. s. 377
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Tabulka 4: Porovnani vynosnosti, rizika a likvidity u raznych produktt

Spofeni nebo investice Vynosnost Finan¢ni rizika Likvidita
Spofici ucet Vysoka Nizka Vysoka
Terminovany vklad Stredni Nizka Nizka
Bézny tcet Nizka Nizka Vysoka
Statni dluhopis Vysoka Nizka Vysoka
Akcie Vysoka Vysoka Vysoka
Stavebni spofeni Vysoka Nizka Nizka
Podilovy list Stredni Stredni Stredni
Penzijni pfipojisténi Vysoka Stredni Nizka
Zivotni pojisténi Nizka Stiedni Nizka

Zdroj: JILEK, Josef. Akciové trhy a investovani. Prvni vydani. Praha: Grada publishing, 2009. s. 379

2.2 Investi¢ni dotaznik

Jednou ze zakladnich véci, kterd se v mnoha piipadech nachazi mezi investorem a zacatkem
uskute¢novani néjaké investice, je podle zakona investi¢ni dotaznik. Tento nastroj ma hned
n¢kolik dulezitych funkei a je wuziteny pro ob¢ strany investicnich obchodd, tedy
pro investora i pro zprostfedkovatele obchodu. Podle nékterych je prace s investicnim
dotaznikem pouze zvySeni administrativni zat€ze pii uzavirani investi¢nich obchodd,
ale investi¢ni dotaznik muze predchazet velkému mnozstvi problémt nebo nedorozuméni jak

pro klienta, tak pro finan¢ni spolecnost.

Povinnost budouciho klienta finan¢ni spolecnosti vypliiovat investicni dotaznik vznikla
pomérné nedavno a je zakotvena v zakoné ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
a to hlavné z diivodu pfijeti jednotné evropské smérnice svazané se vstupem Ceské republiky

do Evropské unie.

Je to dokument, ktery konkretizuje pozadavky, moznosti a cile klienta a tim ho chrani pted
nezadoucimi produkty, které by mohl kvili neznalosti trhu a naleZitosti investovani obdrZet.
Zaroven je to také pomocny nastroj pro investicni spolecnost, kterd mize diky informacim
ziskanych  z dotazniku konkretizovat produkt optimalni investorovym moZnostem

a pozadavkiim. Ztoho vyplyva, Zze by kazdy mél byt pfi vyplhovani tohoto dokumentu
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nanejvys opatrny a pravdivé vychdzet ze skutecného stavu a skutecnych znalosti.
Po podepsani se z dotazniku stdva pravni néstroj, ktery mize byt ndpomocny obéma stranam

obchodu pfi pfipadném nedodrzovéani smluvnich podminek.26

2.3 Financni poradenstvi a zprostiedkovani

Finan¢ni poradenstvi je dalsi kapitolou, nad kterou se musime pozastavit. V dnesni dobé¢ je
nabidka sluzeb v oboru finan¢niho poradenstvi opravdu $iroka, at’ uz jde o banky, spofitelny,
pojistovny nebo o specializované spole¢nosti zabyvajici se vyhradné finan¢nim
poradenstvim. Dobry finan¢ni poradce muize uSetfit celkem podstatné penézni prostiedky,
ale samoziejmé mize byt situace pii spolupraci s finanénim poradcem zcela opa¢na. V dnesni
dob¢ je pohled na finanéni poradce spiSe skepticky a finanéné gramotnéjsi lidé se zpravidla
nenechavaji k vyuzivani jejich sluzeb pfemluvit a to hlavné z toho divodu, ze nikdo
nepracuje zadarmo, ani finan¢ni poradci, a proto se spoluprace s nimi mize stat nakladnéjsi

nez naptiklad ¢asoveé narocné prozkoumavani trhu ,,na vlastni pest®.

Finan¢ni poradenstvi je sluzba poskytovana jednotlivcem nebo spolecnosti na poradenstvi
zamé&fenou, kterd se zabyva pomoci pifi investovani, spofeni nebo jiném zachdzeni
s finan¢nimi prostfedky klientl. Vychazi z toho, ze velké mnoZstvi klientl nema dostate¢ny
prehled o trhu, a proto si nedokézi sestavit optimalni kombinaci finan¢nich produkti, které by
spliiovaly jejich naroky a vytyéené cile. Casto také funguji jako zprostfedkovatelé samotného

uzavirani smluv mezi klienty a poskytovateli finan¢nich produkti.

Investor, ktery se zachdzenim se svymi finan¢nimi prostfedky hloubé&ji zabyva, muze
rozhodné bez finan¢niho poradce usSetfit Cas a penize. Nemusi se totiz zabyvat rozliSovanim
dobrych a Spatnych poradct, ale tento ¢as mize vyuzit na rozliSovani dobrych a Spatnych
produkti. Klient sdm o sob& neni ovlivnén spolupraci s né&jakou finan¢ni spolecnosti
a podminky na trhu hodnoti pouze z pohledu nezavislé osoby, coz ve vétsing piipadi financni
poradci fici nemohou. Jejich fungovani je totiz spjato s dohodami mezi nimi a poskytovateli
produktii, které na trhu nabizeji, a proto je jejich doporuceni pokazdé ovlivnéno tim, se

kterym poskytovatelem maji lepsi vztahy & smlouvy.?’

% KUCHTA, Daniel. Investicni dotaznik. [online]. 2006 [cit. 2013-03-22]. ISSN 1802-5900. Dostupné z:
http://www.investujeme.cz/investicni-dotaznik—undefined-dobry—sluha—ale—zly-pan/
" JILEK, Josef. Akciové trhy a investovdni. Prvni vydani. Praha: Grada publishing, 2009. s. 387
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Podobny typ sluzeb nabizi zprosttedkovatel obchodl na akciovych trzich tzv. broker. Je
to osoba, ktera pro své klienty provadi obchody scennymi papiry na burze
nebo zprostiedkovava piistup k témto obchodim. Cinnost brokeri je oproti ¢innosti
finan¢nich poradcti velmi slozita, proto ji nemuize vykondvat kazdy a je pro ni dulezita
dokonalad znalost procesti na burze a na trhu. Na téchto trzich je velmi dualezité¢ zachovani
pravidel adavéryhodnosti, tudiz je ¢Cinnost téchto obchodnikii piisné regulovana
a kontrolovana. V Ceské republice tuto kontrolu provani zejména Ceska narodni banka

na zéklad¢ zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.?

2.4 Financni plan

Zakladem uspésného zhodnocovani finan¢nich prostiedkti je finanéni plan, tedy urceni
jednotlivych krokti, casovych horizonti a penéznich Ccastek, se kterymi budeme
pfi investovani pracovat. Finanéni plany mohou mit velké mnozstvi podob. Plany velkych
finan¢nich spole¢nosti budou samoziejmé zcela odlisné od planti samostatné fyzické osoby,

ktera si planuje své zajisténi na stari.
Osobni finan¢ni plan by mél obsahovat ¢tyii zékladni body:

e zhodnotit soucasné finanéni situace,
e stanovit realné a pravdépodobné financni cile,
e posuzovat rizikové a omezujici okolnosti investice,

e stanovit zplsob, jakym se danych cili dosahne.

Zhodnoceni soucasné situace je u fyzické osoby podobna ¢innost jako hodnoceni podniku
podle ucetnich dokumentl. Kazdy jedinec by mél umét hodnotit své hospodateni podle toho,
kolik penéz utraci a kolik penéz dokéaze spofit. Tato ¢innost se opird o n€ktera dilezita fakta,

kterymi jsou:

e urceni aktiv a pasiv ve vlastnictvi dané osoby,
e schopnost dostat svych zavazki,
e pomér zavazki a pfijmi,

e védomi odkud se prostfedky berou a kam plynou.

28 JANOVEC, Michal. Obchodnik s cennymi papiry [online]. 2010 [cit. 2013-04-03]. Rigorézni prace.
Masarykova univerzita, Pravnicka fakulta. Vedouci prace Petr Havlan. Dostupné z:
http://is.muni.cz/th/79649/pravf r/
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Pti dal$im postupu tvorby planu je dulezity veék investora (pfipadné doba, ktera zbyva
do cilového bodu investice), ktery umoznuje vypocet doby, kterou mame na uskuteénéni
naSeho planu. Poté uz se miize investor zabyvat konkrétnimi prostfedky, skrze které bude

investici (spofeni) provadét, jejich pojisténim, moznosti vynosi nebo ztrat a podobné.?

» GLADIS, Daniel. Jak sestavit osobni finanéni plan. [online]. 2002 [cit. 2013-03-22]. ISSN 1213-2217.
Dostupné z: http://www.penize.cz/investice/15109-jak-sestavit-osobni-financni-plan
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3 Modelové priklady investi¢ni strategie

V této kapitole se zaméefime na popis riznych typt investorti s odliSnymi moznostmi spofeni
nebo investovani. Pro tyto typy investori navrhneme nékolik cest ke zhodnoceni jejich
prostiedkli skrze razné financni ndstroje a Vv ruznych casovych horizontech. Investi¢ni
strategie budou modelovany s konkrétnimi, v soucasné dob€ dostupnymi, produkty

na tuzemském trhu.

Pro obsazeni vSech moznosti investovani se budeme vV ptikladech pohybovat
od konzervativniho investora, pies primérného, k investorovi vyhledavajicimu vysoky vynos
spojeny s rizikem. Protoze vybér produktu zavisi na moznosti investora uvolnit finan¢ni
obnos, tak v kazdém ztéchto piikladi budeme fesit nejprve jednorazovou investici vyssi
Sastky a poté pravidelné mésicni investovani uréené astky. Casovy horizont investic se bude

pohybovat kolem péti let.

3.1 Priklad investi¢ni strategie konzervativniho investora

V prvnim ptikladu se budeme zabyvat investi¢ni strategii konzervativniho investora ve dvou
odliSnych situacich. Nejdiive se budeme zabyvat pravidelnym spofenim ¢astky 3 000 K¢, poté
jednorazovou investici 1 000 000 K¢. Konzervativni investor nechce podstupovat vysoké
riziko a je pro n&j dulezité, aby byla cast investice jednoduSe mozna pieménit zpét

na hotovost. Casovy horizont investice by se mél pohybovat okolo 5 let.

V prvni ¢asti studie piedstavime moznost spoieni finan¢nich prostfedkt na spofici ucet

a ve druhé ¢asti uloZeni penézni sumy do terminového vkladu.
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A) Ukladani 3000 K¢ na spofrici ucet

Tabulka 5: Ptiklad ukladani penéz na spotici et

Poskytovatel Urokova Vklad za 5 let | Pfipsany urok | Dain z ftroku | Celkové

produktu sazba ro¢né | (v K<) za5let (vKE) | za5let(vKE) | zhodnoceni
(V%) (VKe)

GE money bank | 1,20 180 000,00 6 385,16 957,77 5427,29

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé: GE MONEY BANK, Sporici iucet gold. [online]. 2013 [cit. 2013-03-22].

Dostupné z: https://www.gemoney.cz/lide/sporeni/sporici-ucty/sporici-ucet-gold/

Vklady na vSech spoficich uctech jsou podle zdkona pojistény. Penize je mozné kdykoli
ze sporiciho uctu bez poplatkti vybrat, proto jsme V kombinaci se spoficim uctem nevolili
zadny dalsi produkt. Spofici Gcet od GE money bank byl vybran proto, je to zavedena
spole¢nost na Ceském trhu, nabizi pramémé Grodeni a produkt je osvobozen od veskerych

poplatk.

Pro konzervativniho investora z naSeho piikladu mtze byt celkovy zdanény vynos ze spoteni
5427,29 K¢ velmi uspokojivy hlavné v kombinaci s nulovymi poplatky za zfizeni, vedeni
I zruseni produktu. Transakce jako jsou vybéry nebo pievody penéznich ¢astek jsou také bez
jakychkoli poplatkd. Z ptipisovaného uroku se na spoficich tétech, stejné jako u dalSich

produktli, odvadi srazkova dan ve vysi 15 %.
B) Jednorazova investice 1 000 000 K¢ do terminovaného vkladu

Tabulka 6: Ptiklad uloZeni penéz na terminovany vklad

Poskytovatel Urokova sazba | Pfipsany trok | Daii zuroku za | Celkové zhodnoceni
produktu ro¢né (v %) za5let (vKE) | 5let (v KE) za 5 let (v K¢)
Equa bank 2,70 141 340,35 21 201,05 120 139,30

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé: EQUA BANK, Terminované vklady. [online]. 2013 [cit. 2013-03-20].

Dostupné z: http://www.equabank.cz/produkty/sporeni/terminovane-vklady/

Terminovany vklad je pro konzervativniho investora v piipadé¢ jednordzové investice
optiméalnim produktem. Penézni ¢astka je na ném pojisténa, u tohoto konkrétniho produktu je
pojisténa na 100 000 €, ktera sumu nasi investice prevysuje. Céastka neni na terminovaném
vkladu fixné¢ véazéana, ale Grokova mira je odvozena od doby, po kterou je finan¢ni suma

na uctu vedena. U tohoto konkrétniho poskytovatele se pohybuje od 1,40 % p. a. pii vedeni
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po 3 mésice do 2,70 % p. a. pfi vedeni presahujicim 36 mésici. Minimalnim pocate¢nim

vkladem se diky vysoké investici nemusime zabyvat (u tohoto produktu ¢ini 20 000 K¢).

Terminovany vklad od spolecnosti Equa bank je osvobozen od veskerych poplatkii za ziizeni
nebo vedeni. Za pétileté spoieni, které jsme si v piikladu zadali, pfesahuje zhodnoceni
vlozenych prostfedkd 120 000 K¢, coz je vyménou za minimalni riziko pro konzervativniho

investora velmi uspokojivéa ¢astka. Céstka uroku podléha 15% srazkové dani.

Poskytovatel byl vybran hlavné z divodu hodnoty urokové sazby, ktera je pii zakonném

vvvvvv

3.2 Priklad investi¢ni strategie investora s neutralnim vztahem k riziku

Investor s neutralnim vztahem k riziku hleda produkty, u nichz je pomér zhodnoceni a rizika
vyvazen. Hleda pomémé vysoké vynosy s tim, Ze je ochoten podstoupit vyssi riziko. Opét
budeme zachycovat optimalni chovédni tohoto druhu investorit v rdmci dvou mozZnosti
investic, pravidelnych odkladani stanovené Castky v mésicnich intervalech a poté investici

jednorazové vyssi Castky. Casovy horizont stanovime opét na 5 let.

Vybér produktl, které se pohybuji na této hrané mezi rizikem a vynosem, neni jednoduchy,
proto se Vv prvni ¢asti tohoto pfikladu budeme zaméfovat spiSe na vysoké zhodnoceni
nez na vyhledavani rizikovych produkti a budeme spofit na ucet stavebniho spofeni.

Ve druh¢ casti se budeme zabyvat investovanim do podilovych fondd.

A) Spofeni 3 000 K¢ mési¢né do stavebniho spofeni

Tabulka 7: Ukladani pen&z do stavebniho spofeni

Poskytovatel Urokova Vklad  za | Pfipsany Statni Celkové
produktu sazba rocné | 6 let (v K¢) | urok za 6 let | pfispévek za 6 | zhodnoceni

(V%) (v K¢) let (v K<) (v K¢)
Raiffeisen stavebni | 2,00 216 000,00 | 11 622,71 12 523,81 24 146,52
spoftitelna

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé: RAIFFEISEN STAVEBNI SPORITELNA, Sporici tarif. [onling]. 2013
[cit. 2013-03-20]. Dostupné z: http://www.rsts.cz/sporici-tarif/
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Stavebni spofeni poskytuje investorovi minimalni riziko svelmi zajimavym vynosem,
coz pro je charakter naseho investora podstatné. Kombinace Uroceni a statni podpory déla

z tohoto produktu jednu z nejvynosnéjsich forem spofeni.

Podstatnou ¢asti vynosu je statni podpora, kterd je podminénd nejméné Sestiletym spofenim,
proto byl nd$ horizont prodlouzen o jeden rok. Maximalni pfispévek statu ¢ini za tento casovy
rozsah 12 000 K¢, ale v kombinaci s Grocenim nam vysla ¢astka vyssi. V soucasné dobé neni
statni prispévek omezen zplusobem pouziti nasporené Castky, toto se ale na zacatku roku
2014zmeéni jiz odsouhlasenou novelou zakona ¢. 96/1993 Sb., o stavebnim spoieni ve znéni

pozdé&jsich predpisti. Tato novela udava podminku ucelného vazani na financovani vlastniho

bydleni a bude mit vliv na podporu vyplacenou za rok 2014, tedy na zacatku roku 2015.%°

V porovnani s prvnim ptikladem spoficiho uctu je ¢astka zhodnoceni témét petindsobna s tim,
ze riziko zustalo v podstaté stejné. Jediny vétsi rozdil je v likvidité obou investic. Z téchto

davodu by byl produkt stejné vhodny pro konzervativniho investora.
B) Investice 1 000 000 K¢ do podilového fondu

V otdzce investice jednordzové Castky je pro tento typ investora podilovy fond témét
optiméalnim zplsobem pro dosaZeni uspokojivého zhodnoceni. Riziko je v tomto piipadé
podstatné€ vyssi nez u vSech ptedchozich ptikladi, ale v ramci tohoto druhu investovani se Ize

pohybovat mezi riznymi druhy fondt s tim, Ze riziko je ¢asto odlisné.

V tomto ptikladu se budeme zabyvat smiSenymi fondy, které se nespecializuji na jeden druh

aktiv, ale jejich portfolio je diverzifikované z divodu zmirn&ni investiniho rizika.*!

%0 Zékon’é. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni ve znéni pozdéjsich predpist. In: Shirka zdkonii. 1993.
3! URBANEK, David. Smisené fondy: investovani bez starosti. [online]. 2008 [cit. 2013-04-17]. Dostupné z:
http://www.finance.cz/zpravy/finance/202256-smisene-fondy-investovani-bez-starosti
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Tabulka 8: Investice do podilového fondu

Nézev Cena  nédkupu | Primérnd vykonnost | Vykonnost za | Vynosy za rok 2012
spolecnosti podilového listu | za rok (v %) bfezen 2013 | (v %)
(v K¢) (V%)
ING SmiSeny | 115,68 1,86 0,30 10,77
fond 11

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé: ING POJISTOVNA, Kalkulacky. [online]. 2013 [cit. 2013-04-16].
Dostupné z: https://www.ingpojistovna.cz/benefity/kalkulacky/fondy-zp-historicky-vyvoj-
cen/?ZAKLA=FU10&multiselect ZAKLA=FU10

Obchodovani s podilovymi listy je oproti predchozim formam investovani ¢i spofeni
0 poznani slozitéjsi a jeho vysledek nelze s presnosti predpovidat. Je ovliviiovano velkym
mnozstvim faktori. Nami zvolena ¢astka umoziuje vysokou miru volnosti ve vybéru fonda
a trhl, na kterych fondy obchoduji. Naproti tomu nemusi byt tato ¢astka idealni z divodu

vyplaceni poplatkii za spravu investice, kterd je udavana procentudlnim pomérem.

Fondy vybirame hlavné podle dlouhodobych vysledki, které mohou nastinit jejich dalsi vyvoj
a tak 1 nas$ potencialni vynos v budoucnu. Do podilovych fondi se vyplati investovat v delSim

¢asovém horizontu pohybujicim se okolo péti let. Stav fondu je nutné pravidelné sledovat.

Pfi stejnych vynosech, které prob&hly vroce 2012, by byla nase investice zhodnocena
0 107 000 K¢ za jeden rok. Pfi trvani investice krat$im nez pil roku je navic vynos osvobozen

od srazkové dané.

3.3 Priklad investi¢ni strategie pro investora vyhledavajiciho riziko

Pro tfeti druh investora budeme vybirat produkty pouze za ucelem co nejvysSiho mozného
vynosu bez valného ohledu na podstupované riziko. Pti tomto druhu obchodovéani je nutné mit
velky a kvalitni ptehled o trhu a zékonitostech tohoto obchodovéani nebo vyuZiti sluzeb

spolecnosti, které se touto ¢innosti zabyvaji.

V tomto piikladu se budeme zabyvat investovanim na tuzemském akciovém trhu.
Pro nekonzervativni investory je to nejznamé&j$i a nejpouzivanéjSi nastroj investovani.
V tomto piikladu se zaméfime na investici jednorazové castky, coz je v mnoha ohledech

odli$né od investovani po menSich ¢astkach v pravidelnych intervalech.
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Zakladem pravidelného investovani je fakt, Ze potencialni klient ma pravidelny ptijem, ktery
muze uvoliovat za ti¢elem investic. Proto také tento druh investovani nijak zvlast’ neomezuje
likviditu investora. Castky jsou vyrazné mensi, neZ u investice jednorazové. Jednou z vyhod
pravidelného investovani je nizsi riziko hlavné v pocatku investovani jednoduse proto, ze pii
neuspéchu investor pfijde o podil z mensi finan¢ni ¢astky. Pfi tomto druhu investovani je
vyhodné vybirat nastroje, jejichz hodnota vykazuje vysoké vykyvy. Klient miize pohotovéji

reagovat ne jeji zmeény a tim piijit k vy$Simu zhodnoceni.
A) Jednorazova investice 1 000 000 K¢ na akciovém trhu

Zakladem investovani do akcii je znalost spolecnosti vystupujicich na trhu a také znalost
zakladnich informaci o fungovani a obchodovani na trhu. Na akciovy trh by se pfesto mél
investor poustét azZ potom, co ma zkusenosti s néjakymi mén¢ rizikovymi obchody jako jsou
obchody s podilovymi fondy. Poté si investor mize na trhu vybrat spole¢nost, se kterou
podepise tzv. komisionafkou smlouvu, ktera umozni brokerské spole¢nosti zprostiedkovavat
obchody klienta pfimo na burze. Systém této spolecnosti poté pouze dohlizi na to, zda se
investovani fidi pfedem domluvenou strategii, které je identifikovana podle investi¢niho

dotazniku. Poté uz je na investorovi, které konkrétni akcie si vybere.

V tomto piikladu vybereme nckolik akcii na tuzemském trhu, které maji v soucasné dobé

piijatelné a stabilni vynosy a na jejich piikladu si pfedvedeme princip investice.

Tabulka 9: Investovani do akcii na tuzemském trhu

Nazev akcii Vlozena  Castka | Prumérna cena | Praimérna cena | Potencialni
(v K@) akcii k 1. 1. 2010 | akcii dnes (v K¢&) | zisk/ztrata za toto
(v K¢&) obdobi (v K¢)
CEZ 250 000 886,20 565,20 -90613,6
Philip Morris 250 000 8 840,00 10 891,41 54 959,48
Erste group bank | 250 000 696,50 613,11 - 30 506,60
Komer¢éni banka | 250 000 3 815,00 3517,00 - 21 395,00

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé: AKCIE.CZ, Akcie online. [online]. 2013 [cit. 2013-04-17]. Dostupné z:
http://www.akcie.cz/kurzy-cz/becpp

Piedvidani vynosu z obchodovani s akciemi je v dnesni dob¢é ekonomické nestability velmi

slozité, a proto je diilezité kazdodenné sledovat dané investice a nedrzet je ptili§ dlouho.
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Dal$im vynosem z akcii jsou dividendy, které jsou

predvidatelnym ziskem.

Tabulka 10: Dividendy z akcii

vyplaceny pravideln€ a jsou tak vice

Rok/spole¢nost | CEZ Philip Morris Erste group Bank | Komer¢ni banka
2012 45 K¢ 920 K¢ vynechana 160 K¢
2013 45 K¢ (odhad) 900 K¢ 0,4€ 230 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé: DIVIDENDA.CZ, Ceské akcie. [online]. 2013 [cit. 2013-04-20]. Dostupné

z: http://www.dividenda.cz/ceske-akcie/

v

Z nami analyzovanych spole¢nosti vychazi jako nejvyhodnéjsi investice do akcii spolecnosti

Philip Morris, ale to miize byt zavadéjici, protoze investovat do cennych papirit jediné

spole¢nosti neni rozumny krok. Investor by mél sestavit vyvazené portfolio, ve kterém je

zastoupeno n¢kolik druht akeii.
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Zavér
Cilem této bakaldiské prace bylo vytvofit aktualni a uceleny piehled jednotlivych druhi
investi¢nich, depozitnich a pojistné—spoficich produktd dostupnych na ceském trhu se
zhodnocenim jejich vynosnosti, rizikovosti, likvidity a dal§imi nalezitostmi, které jsou pro
jejich uspésné pouzivani dulezité. Dale bylo cilem prace nastaveni modelovych piiklada

investi¢ni strategie pro jednotlivé typy investorii se zhodnocenim potencidlnich vynosi.

Pro dosaZzeni téchto stanovenych cili bylo stéZejni co nejdetailnéjsi predstaveni jednotlivych
znamych 1 méné znadmych finan¢nich produktd, které jsou k dostani Vv soucasnosti na
tuzemském trhu, jejich porovnani z pohledu potencidlnich investorti a vymezeni podminek
jejich uzivani. K praktickému znazornéni dnesni trzni situace bylo dalezité si u jednotlivych
produktt predstavit nékolik konkrétnich poskytovatelti pohybujicich se v riznych segmentech
trhu a jejich soucasné produkty. Zaroven s timto bylo nezbytné predstaveni dal$ich nalezitosti,
se kterymi musi byt budouci investor seznamen, aby byla jeho investi¢ni strategie GspésSna.
Nemén¢ dulezité je prevedeni teoreticky znalosti do praktickych ptikladd z diivodu nazorného
predvedeni principi zhodnocovani, placeni riznych poplatkti, odvadéni dani a veskerého

dal§iho manipulovani s uvedenymi produkty.

V Gvodni ¢asti jsme se pro splnéni vyty€enych cilli vénovali u jednotlivych produkti hlavné
obecné charakteristice principu jejich uZivani a zhodnocovani vloZenych finan¢nich
prostiedki, jejich dostupnosti na Ceském trhu. Pro zabezpedeni co nejvétsiho mozného
nejznaméjSich, jako je spofici ucet nebo stavebni spoteni, po produkty které nejsou tolik
populédrni mezi dneSnimi spotiebiteli. Pro nastinéni situace a uvedeni urokovych sazeb, na
které mize klient dosahnout, jsme tabulkové uvedli né€kolik konkrétnich produkt. DalSim
ukolem bylo pfipravit pro investora piehled dalSich nélezitosti, na které musi brat zietel pfi
pohybu na trhu. Z tohoto diivodu jsme se v praci dale zabyvali popisem c¢innosti finan¢nich
poradct, zakladnim finan¢nim planovanim, investicnim dotaznikem a také velmi dilezitym
pomérem mezi vynosem, rizikem a likviditou. Tento pomér byl vyjadien ve vztahu
Kk jednotlivym typum produktt, kterymi jsme se v prvni ¢asti zabyvali. V zavére¢né ¢asti jsme
rozdélili investory do tfi skupin podle jejich vztahu k riziku a ocekavanym vynosiim a pomoci
modelovych ptikladd jsme vytvofili nékolik investiCnich strategii, které odpovidaji
charakteristice klienta a zaroven pifinasi odpovidajici zhodnoceni. K t€émto piikladim byly

vybirany konkrétni produkty vyskytujici se na tuzemském trhu.
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Na zékladé téchto vytyCenych cild jsme dospéli k zavéru, ze v dnesni dob¢ je na financnim
trhu velké mnozstvi ptilezitosti, jak mtze ¢loveék svlij majetek zhodnotit bez velkého ohledu
na to, jak velké mnozstvi likvidity mize v daném okamziku do investovani uvolnit, protoze

nabidka je dnes tak Siroka, ze optimalni variantu Ize nalézt pro jakkoli narocného klienta.

Diky takto vytyCenym cilim ma tato prace potencial ke zvySeni povédomi Etenard, tedy
moznych investori, 0 trhu a 0 tom co trh nabizi. Mozny klient nékteré z finan¢nich
spolecnosti miize diky tomu bez jakékoli pomoci zhodnotit, jaky produkt nebo skupina
produkti mtze v budoucnu odpovidat jeho narokiim a pozadavkiim na zhodnoceni jeho
finan¢nich zdroja. A tim se vyhnout nezadoucim vydajim za poradenské sluzby nebo ztratdm

vyvolanym nevyhovujicim vybérem portfolia.
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