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ANOTACE

Predmétem bakaldiské prace , Zhodnoceni financnich prostiedkii domdcnosti v Ceské
republice* je zhodnoceni struktury uspor ceskych domdcnosti a analyza vybranych forem
uspor domdcnosti. Prdce se vénuje charakteristice sporicich ucti, terminovanych vkladii,
stavebniho sporeni, doplikového penzijniho sporeni, zivotniho pojisteni a kolektivniho
investovani. Prvni cast popisuje vyvoj diichodii, spotieby a uspor domadcnosti a je zde
popsana  struktura uspor domdcnosti za poslednich patnact let. Po charakteristice
Jjednotlivych forem uspor jsou zhodnoceny jejich vyhody a nevyhody pro investora a nechybi
ani jejich zhodnoceni z hlediska vynosnosti a rizikovosti.
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TITLE

The valorization of financial means of the Czech Republic households

ANNOTATION

The subject of the Bachelor’s Thesis “The Valorization of Financial Means of the Czech
Republic Households” is the evaluation of the Czech households’ savings structure and the
analysis of selected forms of households’ savings. The paper is devoted to the characteristics
of the saving accounts, the term deposits, the saving in a building society, the supplementary
pension saving, the life insurance and the collective investment. The first part describes a
development of pensions, consumptions and savings of households and the structure of
households during the last fifteen years. After the characteristics of individual forms of
savings there are analyzed advantages and disadvantages for investors as well as the
assessment from the perspective of productivity and risks.
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Uvob

Domacnosti patii mezi zakladni ekonomické subjekty v Ceské republice. Na trzich
vyrobnich faktorti tvoii zejména nabidku vyrobnich faktorG prace a kapitdlu pro jiné
ekonomické subjekty. Za poskytnuté vyrobni faktory od nich dostavaji diichody, pomoci
nichz mohou uspokojovat své potieby. Kvuli svym potiebam mohou vystupovat na trzich také

jako poptavajici, ktefi se snazi ziskat statky a sluzby pro uspokojeni svych potieb.

Objem ziskanych disponibilnich aktiv domacnosti nedokaze vzdy pokryt jejich aktualni
spotiebni vydaje a né€kdy se stava, ze ani spotfebni vydaje nedosahuji takové vyse, jaké
dosahuji jejich disponibilni aktiva. Tyto nerovnovahy potom vedou K tomu, Ze domacnosti
hradi své spotiebni vydaje pomoci Gvéra a pijcek. Naopak piebytecné financni prostfedky

poskytuji jinym ekonomickym subjektiim nebo pomoci nich tvoii Gspory.

K tomu, aby byly domacnosti ochotné spofit a investovat, musi byt né¢jakym zplisobem
motivovany, napiiklad pomoci Groku, statnich ptispevkill, daitovych zvyhodnéni nebo dalsich
vyhod. Tato zvyhodnéni by méla domacnostem zajistit, ze v budoucnosti budou moci

uspokojit vice svych potieb.

Tato prace se bude zabyvat produkty, které nabizi domacnostem zhodnoceni jejich
finanénich prostfedki. V soucasné dobé jsou ktomuto ucelu k dispozici bankovni
I nebankovni produkty. Diive domacnosti vyuzivaly predevsim terminované vklady a vkladni
kniZzky. Postupem casu pfichdzely na trh nové produkty a domacnosti zacaly ménit strukturu
uloZzenych uspor, a proto se tato prace bude také zabyvat strukturou uUspor ceskych

domacnosti.

Mimo jiné bude prace obsahovat informace o vyhodach, nevyhodach a dalSich faktorech,
které musi domacnosti zohlednit pfi vybéru finan¢nich produkti. Je optimalni zvolit takové,
které budou disponovat vyvaZenym pomérem mezi poZzadovanym vynosem, moznym rizikem

a likviditou.

Cilem bakalaiské prace je zhodnoceni struktury uspor ceskych domacnosti a analyza
vybranych bankovnich 1 nebankovnich produkti. Pfedev§im budou demonstrovany jejich

vyhody a nevyhody, také jejich vynosnost a likvidita.

11



1 MOZNOSTI ZHODNOCENI FINANCNICH PROSTREDKU

Kazdy subjekt v ekonomice nékdy disponoval bud’ ptebytkem finanénich prostiedka, ¢i
jejich nedostatkem. Z tohoto diivodu existuji finanéni trhy, na kterych dochazi k transferu
disponibilnich fondt od ptebytkovych jednotek k tém deficitnim. V této souvislosti je nutné
také rozliSovat pfimé a nepifimé financovani. Pfimé financovani se vyznacuje nepiitomnosti
finan¢nich zprostfedkovateli, zatimco nepiimé financovani je realizovano pomoci finan¢nich

zprostiedkovatelti. Fungovani finanénich trhti znazornuje Obrazek 1. [2]

Neprimé financovani

Legenda

Finanéni
zprostiedkovatelé

ZapujGovatelé/Spoiici | Vypljcovatelé/Utracedi
1. Domacnosti Finanéni ‘ 1. Firmy
2. Firmy trhy 2. Vlada
3. Viada 3. Domacnosti
4. Cizozemcli 4. Cizozemci

Prime financovani

Obrazek 1: Schéma znazoriiuje fungovani finanénich trhi

Zdroj:[2]

Piimé financovani je realizovano nejCastéji formou riznych druhii cennych papirt, kdy
mezi prebytkovym a deficitnim subjektem nestoji Zadny mezic€lanek. V ptipadé nepiimého
financovani vstupuje mezi dluznika a véfitele dalsi subjekt — zprostiedkovatel. Na trhu plisobi

fada riznych finanénich zprostredkovateli, které se rozdéluji na:
e Dbankovni finan¢ni zprosttedkovatele,
e nebankovni finan¢ni zprostiedkovatele. [14]

Pro bankovni finan¢ni zprostiedkovatele je charakteristické pfijimani riznych forem
vkladii na jedné stran¢ a na druhé poskytovani avéra. Pro provadéni bankovni ¢innosti musi
banka ziskat licenci a podléhd relativné pfisné regulaci a dohledu. Nebankovni finan¢ni
zprostifedkovatelé¢ jsou financni instituce, které nemaji bankovni licenci, takZe nejsou
bankami. Jedna se o pojistovny, penzijni spoleénosti, podilové a investi¢ni fondy a firmy

cennych papirG. Finan¢ni zprostfedkovatelé akumuluji finan¢ni prostfedky nejen od
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domaécnosti, ale i od spolecnosti, které se chtéji vyhnout rizikim a tak davaji své financni

prostiedky napiiklad bankam do uschovy. [10], [14]

1.1 Neprimé financovani

V ramci nepifimého financovani mohou subjekty na financ¢nich trzich piesouvat své
disponibilni fondy pomoci finan¢nich zprosttedkovateld. Existuje celd fada financnich

zprostifedkovateli, které I1ze rozClenit do zakladnich Ctyt kategorii:
e depozitni instituce — komer¢ni banky, stavebni spofitelny a druzstevni zalozny,
e smluvné spofici instituce — penzijni fondy a pojistovny,
e investi¢ni zprostfedkovatelé — financni spolecnosti a podilové fondy,

e ostatni finan¢ni instituce — hypotecni banky. leasingové spolecnosti a faktoringové

spolecnosti. [2]

1.1.1 Banky

Banka je charakterizovéana jako subjekt finanéniho zprostfedkovani (n€kdy oznacovanym
jako depozitni instituce), ktery se zaroven podili na emisi bezhotovostnich penéz a také

umoziuje realizaci platebniho styku. [13]

V soucasnych bankovnich systémech jednozna¢né ptevladd model univerzalniho
bankovnictvi. Je zaloZen na tom, Ze banky mohou poskytovat fadu bankovnich produkti,
Jjimiz mame na mysli klasické bankovni produkty komeréniho bankovnictvi (pfedevS§im
depozitni bankovni produkty), tak 1 produkty investicniho bankovnictvi. Investi¢ni
bankovnictvi zahrnuje transakce, které jsou provadény s cennymi papiry, finan¢nimi derivaty
a ostatnimi instrumenty trhi cennych papiri. Obsahuje piedevs§im zprostiedkované obchody

na Ucet svych zakaznikt. [14]

Depozitni bankovni produkty slouzi ke zhodnoceni volnych finan¢nich prostredki
domaécnosti. Z pohledu banky ptedstavuji depozitni produkty formy ziskéani ciziho kapitalu,
odrazeji se na stran¢ pasiv bankovni rozvahy a znamenaji zdvazky banky vici klientlim.

Za zakladni formy téchto produktii 1ze povazovat:
e pfijimani vklad v podobé vkladii na vidénou, terminovanych a tispornych vkladi,

e emise bankovnich dluhopist, které zahrnuji celou skélu rtiznych typi dluhovych
papird, liSicich se z hlediska splatnosti, zplisobu ruceni nebo obchodovatelnosti atd.
[14]

13



Vklady na vidénou

Jedna se o vklady na pozéadani, vista vklady, spofici ucty nebo bézné vklady, které jsou
kdykoli bez vypovédni lhity splatné. Maji transak¢éni charakter a jsou urCeny predevs§im
k provadéni bezhotovostniho platebniho styku. Vzhledem k velmi vysoké likvidité, byva
urokova sazba zpravidla relativné velmi nizka, ale stabilni (nejsou pfilis citlivé na zmény
trznich trokovych sazeb). Zistatek na téchto uctech udrzovan obvykle jen ve vysi potiebné

k zajisténi likvidity majitele uctu. [12], [14]

Bankovni ucet je zdkladni bankovni produkt. Banka si vede zdznamy o tom, kolik penéz si
u ni klient ulozil, kolik penéz si vybral a kolik mu na U¢tu zbyva. Finan¢ni prostiedky na
bézném Uctu jsou kdykoli dostupné, takze se vyznacuji vysokou likviditou. Lze s nimi tedy
v pomérn¢ kratkém case naptiklad splatit rizné naklady nebo dluhy domacnosti. Jde o
zakladni moznost, jak muize klient zhodnotit své finan¢ni prostiedky. Diky nizkym trokovym
sazbam a poplatkim za jeho vedeni dochazi k miniméalnimu zhodnoceni, respektive diky
inflaci ke znehodnoceni vloZenych prostiedki. UroGeni se na tdchto Gétech totiz pohybuje
maximaln¢ do 0,5 %. [10], [17], [38]

Spofici uéty patii k nejznaméj$im spoficim produktim, které nabizeji téméf vsechny
banky a druzstevni zalozny. Jejich vyznam je v uloZeni kratkodobych penéz, tedy vkladi
neptrevysujici délku 12 mésici. Omezujicim faktorem je Urokova sazba, kterd je zpravidla
niz8i nez u terminovanych vkladi. Vyhodou je vysoka likvidita, protoze se dostupnost pen¢z

pocita ve dnech. [6]
Terminované vklady

Jsou to vklady na pevnou a vEtSinou veétsi Castku, kterou si klient
uklada u banky za t¢elem vyssiho trokového vynosu. Klient se vSak dobrovolné vzdava
moznosti disponovat s vlozenym vkladem. Z hlediska zplsobu ¢asového omezeni

dispozice s vkladem se rozeznavaji dva druhy terminovanych vkladu:
e vklady na pevnou lhitu,
e vklady s vypovédni Ihatou. [14]

Za ptedcasny vybér vkladu pozaduje banka ndhradu. Nahrada mtZe byt stanovena riznymi

zpusoby:
e procentem z vybirané Castky,

e pevnou Castkou, ktera se zpravidla zavisi na délce vypovédni lhity. [17]
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Urokové sazby u terminovanych vkladd jsou tim vyssi, ¢im vy$si je vklad a &im
delsi je doba splatnosti (resp. vypovédni lhuta). U vkladi na pevnou lhitu jsou zpravidla
stanoveny fixn€¢ po celou dobu splatnosti, u vkladi s vypovédni lhiitou se vétSinou méni

béhem trvani vkladu. [14]
Usporné vklady

Jsou to vklady na tuspornych vkladovych uctech, proti kterym vystavuje banka doklad,
nejcastéji ve formé vkladni knizky. Disponovat s vkladem je mozné pouze po predlozeni
tohoto dokladu. Na rozdil od terminovanych vkladi se zde méni zistatek v dasledku

vkladt a vybéra. Jsou také méné citlivé na vyvoj Grokové miry neZ terminované vklady. [14]

Vkladni knizky jsou vyhledavany zejména starsi generaci bankovnich klientti a primérné
vykazuji relativné niz8§i zGstatky. Jsou vyuzivany piredev§im Kk dlouhodobéjsimu
ukladani ¢i pravidelnému spoteni. Podminkou jakéhokoli naklddani s depozitem je ptedloZeni
ptislusného dokladu (vkladni knizky), ktery zachycuje aktudlni vysi vkladu i zmény, jimiz
prosel a také pfipsany urok i aktualni zlstatek vkladu. Mohou byt pouze na jméno,
tzn., Ze jsou vystaveny na jméno, adresu a rodné ¢islo majitele. S vkladem v tomto pFipadé

mize disponovat pouze jeho majitel po piedlozeni prikazu totoznosti. [13]
Existuje n¢kolik forem vkladnich knizek:
e vkladni kniZky bez vypovédni lhtty,
e vkladni knizky s vypovédni lhitou. [17]

Vkladni kniZzky bez vypovédni lhity jsou vhodné pro kratkodobé uloZeni uspor.
Vklad je iro¢en a mize byt kdykoli vybran (jedna se neterminované depozitum). Vkladni
knizky s vypovédni lhitou jsou terminované, a proto jsou vhodnéj$i pro dlouhodobéjsi
spofeni. Pokud chce vkladatel penize vybrat, musi v dostatecném predstihu penéZzni ¢astku
vypovedét. Vypovédni lhiita miize Cinit naptiklad 3 mésice, 6 mésict, 12 mesicli nebo 2 roky.
Vklad je mozné vybrat i pfed uplynutim vypoveédni lhlity nebo bez podani vypovédi.
V takovém ptipad¢ vSak banka pozaduje nahradu za nedodrzeni vypovédni lhity. S délkou

vypovédni lhiity roste i vySe urokové sazby, kterou je vklad na vkladni knizce trocen. [17]
Bankovni dluhové cenné papiry

Kromé pfijimdni vkladi patifi krozSifenym formadm bankovnich depozitnich
produktt i emise riznych druhti bankovnich dluhovych cennych papiri. Ve srovnani s vklady,

maji vSechny dluhové cenné papiry jednu vyznamnou odliSnost: nevztahuje se na né¢ zdkonné
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pojisténi vkladt. Pro klienta to znamena vysSi riziko, naopak pro banky to znamena,

ze z téchto zdroju neplati ptispévek do fondu pojisténi vkladi. [14]
Bankovni dluhové cenné papiry se vyskytuji ve dvou formach:

e dluhopisy, které zahrnuji vS§echny formy, na které se vztahuje zakon o dluhopisech

vcetné zvlastnich druhli v podob¢ hypotecnich zastavnich listt,

e depozitni sménky jsou bankou vydané sménky proti ulozeni prostfedkd klientem.
[5]

Bankovni dluhopis je cenny papir, snimZz je spojeno pravo na splaceni dluzné
¢astky a povinnost banky jako emitenta toto pravo uspokojit. Mize byt vydan v listinné nebo
v zaknihované podobé€. Specielnim druhem dluhopisti jsou hypote¢ni zastavni listy, které
mohou emitovat pouze banky se specialni licenci. Jejich zasadni odliSnost je v tom, Ze zdroje
ziskané z nich mohou banky pouzit vyhradné na refinancovani hypotecnich avéri. Vzhledem
K tomu, Ze hypote¢ni Gvéry jsou v dusledku zajisténi zastavnim pravem k nemovitostem
relativné malo rizikové, jsou proto i hypotecni zéstavni listy relativné bezpe¢nym cennym

papirem. [5], [14]

Depozitni sménky nepodléhaji zakonu o dluhopisech. Ridi se vsak zakonem
sménecnym a Sekovym. Podstatou depozitnich smének je to, Ze banka vystavuje ve prospéch
klienta vlastni sménku a zavazuje se tak, vyplatit opravnénému majiteli sménky v dobé¢ jeji
splatnosti sménecnou castku. Klient ziskdvad sménku proti sloZzeni sménecné Castky bance,

popiipadé jeji diskontované vyse. [5]

1.1.2 Druzstevni zaloZny

DruZstevni zalozny funguji na druzstevnim principu. Pokud si bude chtit klient zalozit
néktery znabizenych produktl druzstevni zaloznou, musi se stat jejim clenem —

druzstevnikem. Dohled nad druZstevnimi zaloznami vykonava Ceska narodni banka. [6]

1.1.3 Stavebni sporitelny

Stavebni spofitelny jsou specializované subjekty, které se snazi uspokojovat bytové
potieby obyvatel. Stavebni spoteni je finan¢ni produkt, ktery mlze na zakladé pravni Gpravy
poskytovat jen stavebni spofitelna. Stavebni spotfeni funguje dvouslozkoveé. Je mozné u n¢ho
navic ziskat dvoji zvyhodnéni. Prvni slozka se skldda ze spofeni a pfipisovani statnich
ptispevki, druhd slozka se pak tyka tivéru ze stavebniho spofeni a moZznosti si snizit danovy

zaklad. [5], [7]
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1.1.4 Pojistovny

Pojistovnou je pravnicka osoba, kterd dostala povoleni k provozovani pojistovaci ¢innosti.
Pojistné riziko je potencionalni moznost vzniku pojistné udélosti, pii niz pojiStovna podle
sjednané pojistné smlouvy vyplaci pojistné plnéni. Pojisténi slouzi tedy pojisténému jako
ochrana proti pojistnym rizikiim. Za pieneseni rizik na pojistitele musi platit pojistné. Je to

tedy cena, za kterou mu poskytne pojistovna pojistnou ochranu. [16]

Pojisténi ale neslouzi pouze ke kryti rizik, ale maze byt uzavieno i z divodu zhodnoceni
volnych finanénich prostiedkil. Pro tyto Gcely se vyuziva Zivotni pojisténi. Zivotni pojisténi
slouzi tedy k finan¢nimu zajisténi blizkych v pfipad¢ umrti pojisténé osoby. V tomto piipade
sta¢i uzaviit rizikové nebo rezervotvorné zivotni pojisténi. Dal$im diivodem k uzavieni tohoto
pojisténi  je  kombinace pojistné ochrany a zhodnocovdni penéz  formou
kapitalového ¢i investi¢niho Zivotniho pojisténi. V soucasné dob¢ jsou zivotni pojisténi hodné
variabilni a jeho parametry jdou ménit tak, aby vyhovovalo aktudlnim potiebdm klientd.
Lze uplatnit napiiklad danové ulevy nebo odpocet zaplaceného pojistného od danového

zakladu. [6], [18]

1.1.5 Penzijni spoleCnosti

Pouze penzijni spoleCnosti maji povoleni provozovat diichodové spotfeni podle
zakona 0 dopliikovém penzijnim spofeni. Také maji povoleni k vytvofeni diichodovych
fondii. Doplikové penzijni spofeni je shromazd’ovani a umistovani ptispévkll ucastnika
dopliitkového penzijniho spofeni, jeho zaméstnavatele a také statnich piispévkd do
ucastnickych fondi obhospodafovanych penzijni spole¢nosti a naslednému vyplaceni davek

Z tohoto spofeni. [24]

Penézni prostiedky shromazdéné penzijni spole¢nosti musi byt umistovany tak, aby byla
zaruCena jejich bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby finan¢niho umisténi jako
celku. Penézni prostfedky jsou zejména umistény do dluhopisti, podilovych listii otevienych
podilovych trhii, dalSich cennych papirt a také do movitych i nemovitych véci. Mohou byt
ulozeny 1 na vkladovych tuctech, vkladnich knizkdch nebo na vkladech potvrzenych

vkladovym certifikatem. [14]

1.1.6 Instituce kolektivniho investovani

Kolektivni investovani je zalozeno na spoleéném zajmu vétSitho mnozstvi individuédlnich

investorti co nejefektivnéji zhodnotit své volné financni prostfedky pii snaze minimalizovat
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investi¢ni rizika diverzifikaci spole¢ného portfolia. Kolektivni investovani je realizovano
pomoci investicnich a podilovych fondu, které patii mezi nejdiilezitéjsi zprostiedkovatele na

finan¢nich trzich. [14]

Investi¢ni fond ziskava prostfedky emisi akcii a ziskany kapital pak investuje na finanénim
trhu do riznych druhti financ¢nich instrumentd. Podilovy fond zakladé investi¢ni spolecnost,
ktera zpravidla fond spravuje. Investor pfi vlozeni prostfedkti do podilového fondu neni

akcionafem, ale ziska podilovy list. [14]

1.2 Primé financovani

Subjekty nemusi piesouvat své disponibilni fondy jen v ramci nepiimého financovani.

Mohou vyuzit pfimého financovani, které zahrnuje operace s investi¢nimi instrumenty.

1.2.1 Investi¢ni instrumenty

Jde o cenné papiry, které lze charakterizovat jako zaznamy, se kterymi zakon spojuje
urCitd majetkova, popf. jind prava opravnéné osoby a které maji nalezitosti stanovené
zakonem. Ptedstavuji pohledavku vlastnika viéi tomu, kdo je vydal (emitoval). Mohou se
vyskytovat v listinné  (materializované,  fyzické) nebo  zaknihované  podobé

(dematerializované). [16]

Podle ztélesnéného préva rozeznavame cenné papiry zbozové (skladni listy, lodni listy,
konosamenty), ve kterych je uvedeno, komu zbozi patfi a kdo méa pravo s nim disponovat.
Dale rozliSujeme cenné papiry penézniho trhu (statni pokladni¢ni poukazky, komeréni papiry,
depozitni certifikaty), které ztélesnuji kratkodobé pohledavky. Poslednim druhem jsou cenné
papiry kapitalového trhu, které ztélesiiuji pohledavky nebo podily. Cenné papiry kapitalového
trhu pak rozdélujeme na dluhové cenné papiry (dluhopisy) a majetkové cenné papiry (akcie,
podilové listy). [14]

Akcie

Akcie je cenny papir, snimZ jsou spojena prava akcionafe jako spolecnika
podilet se na fizeni spole¢nosti, na jejim zisku a na likvidaénim zistatku pii zéniku
spolecnosti. Mohou mit tedy listinnou nebo zaknihovanou v elektronické podobé vedené

v zakonem stanovené evidenci. Mizou mit formu na jméno nebo na dorucitele (majitele).

Akcie na jméno nese vzdy jméno vlastnika. Akcie na dorucitele jsou volné pievoditelné. [16]
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Dluhopisy

Dluhopis je zastupitelsky cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni dluzné
¢astky a povinnost emitenta toto pravo uspokojit. Dluhopisy mohou byt vydany stejné jako
akcie v listinné nebo zaknihované podob¢. Také stejné jako akcie mohou byt na jméno nebo

na dorucitele. [16]
Finan¢ni derivaty

Finan¢ni derivaty jsou instrumenty odvozené od jinych finan¢nich instrumenti (naptiklad
akcii ¢i hypoték) a jejich hodnota je odvozena od téchto instrumentli. Proto jsou financni
derivaty velmi rizikové. Dal§im jejich charakteristickym znakem je, Ze maji terminovany
charakter. Pfikladem finan¢nich derivati jsou futures, forvardy, opce, swapy a uvérové

derivaty. [2], [16]
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2 STRUKTURA USPOR CESKYCH DOMACNOSTI

Na Ceském trhu existuje fada produktli, pomoci kterych mohou domacnosti zhodnotit své
volné finan¢ni prosttedky. Muze se jednat o tradi¢ni formy spofeni nebo o alternativni formy
spofeni. Mezi tradi¢ni formy uspor patii riizné spofici ucty, terminované vklady, ale i vkladni
knizky. Mezi alternativni formy uspor se fadi stavebni spofeni, Zivotni pojisténi, dopliikové
penzijni spofeni (dfive penzijni piipojisténi) nebo investovani do podilovych fondi.
Rozhodnuti domacnosti, pomoci kterych produktd své uspory zhodnoti, ovliviiuje velké
mnozstvi faktorti. Produkty se ale postupem ¢asu méni, méni se i jejich podminky, a tak i

domacnosti méni strukturu svych ulozenych tspor. [36], [40]

2.1 Vyvoj prijmi a spoti‘eby a tispor domacnosti v CR

Disponibilni diichod domécnosti je dilezitym ukazatelem narodniho Ucetnictvi, ktery
umoznuje komplexné analyzovat chovani domacnosti, pokud jde o jejich nakladani s penézi.
Predstavuje bilanci, v niz na jedné strané figuruji zdroje (prvotni dichody a saldo
Z pterozdéleni), a na druhé pak jejich uziti (vydaje na konec¢nou potiebu a tspory). Hrubé
uspory pak tvofi nespotiebovanou ¢ast disponibilniho piijmu domacnosti, ktera je urCena na
konecnou spottebu. Jsou relativné velmi kolisavou veli¢inou. Velikost uskuteénénych vydajii
na spotiebu ¢eskych domacnosti se realn¢ i nominalné pohybuje okolo dvou biliont korun,

zatimco odloZena spotieba se pohybuje okolo 200 mld. korun ro¢né. [36]

Dlouhodoby nartist vykonu ¢eské ekonomiky v podobé hrubého domaciho produktu se
odrazel 1 v hrubém disponibilnim diichodu sektoru domacnosti, tedy v objemu prostiedka,
které domacnosti mohou vyuzit na kone¢nou spotiebu a také na tvorbu novych uspor. TakZe
hruby disponibilni diichod domécnosti rostl, ¢emuz odpovidalo i navySovani hodnoty
prostiedk, které byly domacnostmi pouzivany na uspokojeni spotieby. Dalo by se oCekavat,
ze s rustem disponibilnich piijmi domacnosti porostou kromé spotieby i jejich tspory. Ty ale
na rust disponibilniho diichodu dlouho nereagovaly. Tento vyvoj bylo mozné pozorovat
V dlouhém obdobi od roku 1995 do roku 2004, jak je vidét na Obrazku 2. Zejména od pocatku
nového milénia zaGaly byt spotfebni vydaje domacnosti v CR financovany ve stale vétsi mife
dluhem. To znamenalo vyznamnou zménu, protoze Ceské domadcnosti piedchozi dlouhé
desitky let zadluzenost spise odmitaly. V roce 2004 Ceska republika vstoupila do Evropské
ristu disponibilniho dichodu i sektor domacnosti. Spotifeba domacnosti se stale navySovala,

ale hodnota odlozenych uspor byla srovnatelna s rokem 1995. [36]
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Razantnim zlomem v tvorbé novych uspor se stal rok 2005, kdy se z dlouhodobého
hlediska navysila ochota domécnosti tvofit uspory, které pak v trendu rostly az do roku 2012.
V letech 2005 — 2007 se zna¢né navySoval hruby domaci produkt. To se odrazilo i v pfijmech
domaécnosti, jejich disponibilni diichod rostl také velmi vyrazné. I kdyz se tento znacny nartist
disponibilnich pfijmt projevoval i navySovanim spotieby, domdacnosti zacaly markantnim
zptisobem tvofit uspory. Tato ochota odkladat spotiebu se navySovala az do roku 2007.
Hodnota vytvofenych uspor mirné klesla v nasledujicim roce pravdépodobné kviili
inflaci a z ni plyne pokles ochoty spofit. Ale dalsi velmi vysoké navySeni Gspor bylo
pozorovano uz v roce 2009, a to diky obavam z budouciho ekonomického vyvoje a nejistych
piijma. Pfi¢iny obav Ize vidét v probihajicich hospodaiskych problémech a jejich

psychologickém ptisobeni na chovani doméacnosti. [36]

Mirné oziveni ekonomiky v letech 2010 — 2011 v podobé rtstu HDP se neprojevilo
V disponibilnim diichodu domacnosti, takze pfijmy stagnovaly. Spotfeba ale rostla mirnym
tempem, takze odkladani uspor zacalo pomalu klesat. Neptiznivy ekonomicky vyvoj v roce
2012, kdy HDP opét klesl, se v pfijmech domécnosti neprojevil mezirocnim poklesem.
Domacnosti ziejmé vyhodnotily dlouhodoby ekonomicky vyvoj jako neptiznivy a z obav o
budouci disponibilni ptijmy opét navysily tvorbu uspor, ktera byla srovnatelna s rokem 20009.
Mohlo to byt ale také vlivem nejasného ocekavani pro rok 2013, kdy do posledni chvile

nebyly znamy avizované zmény dani. [36]
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Obrazek 2: Graf zobrazuje hruby disponibilni diichod a jeho uZiti na vydaje na kone¢nou spotiebu (v
b. c., v mil. K¢, I. osa) a hrubé tdspory (v b. c., v mil. K¢, p. osa)

Zdroj: [36]
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2.2 Mira uspor

Podle Ceského statistického utadu je mira Gspor domacnosti definovana jako: ,, hrubé
uspory delené hrubym disponibilnim diichodem ocisténym o zmény cistého podilu domacnosti

na rezervach penzijnich fondii. “[36]

Pro Ceské domacnosti plati, ze odkladaji vétsi ¢ast svych ptijmu zpravidla v ekonomicky
neptiznivych obdobich — snazi se tedy chovat z pohledu budoucnosti zodpovédné. Jak uz bylo
uvedeno, bylo tomu tak v roce 2009, kdy hrubé uspory domacnosti vylétly meziro¢né o téméer
40 %, ale také v roce 2012. [36]

Na Obrazku 3 jsou porovnany miry hrubych Gspor domacnosti v CR s mirou hrubych
uspor domacnosti v EU v obdobi 2008 az 2012. Jak je mozné vidét, mira hrubych Uspor
domacnosti v EU je pfiblizné o 2 % vyssi nez v CR, z éehoz se da odvodit, Ze se vyse tispor

¢eskych domécnosti pohybuje pod primérem EU.

Co se ty¢e vyvoje miry hrubych uspor domacnosti v EU, tak je skoro totozny s vyvojem
v CR. V roce 2009 je ziejmy vzrist odkladanych uspor, a to diky jiz zmifované krizi, ktera
neméla vliv jen na CR, ale i na ostatni stity EU. Po roce 2009 nasledoval pokles odkladanych
uspor a az do roku 2012 se mira hrubych uspor domécnosti v EU drzi pfiblizné na stejné
trovni na rozdil od uspor domacnosti v CR, kde byl zaznamenin na zalatku roku 2012

vzestup kvuli neptiznivé ekonomické situaci nebo kvili avizovanym danim.
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Obrazek 3: Graf popisuje miru hrubych dspor domacnosti v CR a v EU v letech 2008 — 2012 (v %)
Zdroj: Viastni zpracovani dle [36]
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2.3 Zmény ve strukture uspor

Za poslednich patnact let se razantné zménilo chovani Ceskych domacnosti, pokud
jde 0 nakladani s penézi. Jednak nastoupily alternativnich formy spofeni a investovani proti
dlouhou dobu pfevazujicimu tradi¢nimu ukladani penéz na terminovanych vkladech, jednak

posunem v mentalité, pokud jde o ochotu se zadluzit. [36]

Vkladni knizky piestaly byt synonymem uspor Ceskych domacnosti. Domacnosti zacaly
piesouvat své penize do stavebnich spofeni, zivotnich pojistek a penzijniho spofeni, ale také
do otevienych podilovych fondi. Tento trend byl nejvice patrny v roce 2001, kdy doslo
v ekonomice k propadu urokovych sazeb. Domacnosti tak musely hledat vynosné&jsi formy
uloZeni penéznich prostfedkd. V roce 2001 tvofily tradiéni formy tuspor piiblizné 70 %

z celkovych tspor ¢eskych domacnosti. [36]

Po roce 2005 se situace ustalila. Z Obrazku 4 je patrné, Ze za poslednich Sest let nastaly
pouze malé zmény. V soucasné dob¢ tvofi tradi¢ni formy uspor ptiblizné 50 % celkovych
uspor domdcnosti. Jednotlivé produktové segmenty, do kterych si domacnosti ukladaji své
finan¢ni prostfedky, si tak udrzely témét stejné podily. K nejvyznamnéjs$i zméné, doslo
pfesunem ¢asti vklada terminovanych do neterminovanych. Jak je mozné vidét, k tomuto jevu
dochazi dlouhodobé uptfednostiiovanym spoficim actim. Ty maji pro domécnosti znacnou

vyhodu — moZnost okamzitého vybéru finan¢nich prostredku. [46]

Mimo bankovni sektor v poslednich Sesti letech nepatrné roste podil penzijniho
pfipojisténi a dopliikového penzijniho pfipojisténi a Zivotniho pojisténi na tkor postupného
snizovani investic domacnosti v podilovych fondech. Vyjimkou je vSak rok 2013, kdy Gspory
v podilovych fondech vzrostly. Patrné tak dochéazi k obnoveni duvéry v kapitalovy trh.
V ptedchozich letech se totiz projevovala snizena divéra v kapitalovy trh, ale také vliv
finan¢nich poradct, ktefi se soustfed’uji na nabidku produktl, které maji pfipravit domécnosti
na ocekavana neptizniva obdobi (stafi, nemoc, umrti). UrCitou roli také sehralo ukonceni
mozZnosti sjednani penzijniho pfipojisténi za ptivodnich podminek na konci listopadu 2012,
statni podpora stavebniho spofeni, penzijniho pfipojisténi a Zivotniho pojisténi. VSechny tyto

faktory pak ptsobily v neprospéch investic do fondu kolektivniho investovani. [46]
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Obrizek 4: Graf zobrazuje strukturu tspor domacnosti v CR v letech 2008 — 2013 (v mld. K&)*

! Prava &ast grafu zobrazuje rozdily ve struktuie uspor v letech 2008 a 2013 (v %).
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3 CHARAKTERISTIKA VYBRANYCH SPORICICH A INVESTICNICH

MOZNOSTI

Pokud chté¢ji domacnosti zhodnotit své volné finan¢ni prostfedky, mohou své uspory
investovat do spoficich nebo investi¢nich produkti. Co to ta investice vlastné je? ,,Investice
Jje, kdyz se vzdate soucasné spotreby za ucelem nejisté budouci spotreby. Jina definice zni,
Ze investice je jakdkoliv cinnost, pri které obétujete presné stanovené mnozstvi penéz
dnes za ocekdvany, ale nejisty tok penéznich prostiedkit kdykoli v budoucnosti (nebo
k presnému datu v budoucnosti). Samozrejmé, Ze predpokladdte, Ze uvedeny budouci prijem

bude vyssi nez soucasnd hodnota vasich penéz. “[25]

Prace se bude zabyvat spoficimi UCty, terminovanymi vklady, stavebnim spotfenim,
dopliikovym penzijnim spofenim, zivotnim pojisténim a kolektivnim investovanim.
Tyto produkty vyuzivaji domacnosti ¢asto ke zhodnoceni svych volnych finan¢nich

prostiedki. Cilem této kapitoly je predstavit a charakterizovat vyse uvedené produkty.

3.1 Sporici ucty

Mezi nejznamé;jsi spofici produkty v poslednich letech patii spofici ucty. Nabizi je témef
vSechny banky nebo druzstevni zalozny. Spofici Uty nejsou vhodné pro uloZeni
penéz na delsi dobu, obvykle délka vkladli na spoficich uétech nepfevySuje 12 mésict.
Urokova sazba je tu totiz niz$i nez napiiklad u terminovanych vkladéi. Velkou vyhodou
spoticich ucth je jejich vysoka likvidita. Staci prostfednictvim internetového nebo telefonniho
bankovnictvi zadat ptikaz k ptfevodu a penize ze spoticiho uctu jsou na spoficim uctu vétSinou
do dvou pracovnich dnli. Bézné se ke spoficim uctim neposkytuje debetni karta a bankovni
operace lze provadét jen ve spojeni s osobnim uctem. Neékteré spofici Gcty mohou byt

omezeny vypoveédni lhutou. [6]

3.1.1 Vznik spoficiho uétu

K zalozeni spoficiho uctu sta¢i pouze obcCansky prikaz. Neékteré banky umoziuji
zalozeni i telefonicky nebo vyplnénim piislusného internetového formulafe. U nékterych
spoficich u¢ti muze byt stanoven minimalni pocate¢ni vklad a nékteré banky dokonce
vyZzaduji, aby u nich mél klient vedeny béZzny ucet. Po zpracovani Zadosti o zfizeni spoticiho
uctu v bance je klientovi zaslan dopis se smlouvou o spoficim uctu, informace 0 obchodnich

podminkach a dal$i potfebné informace. Po té, co banka obdrzi od klienta podepsanou
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smlouvu s ostatnimi poZzadovanymi dokumenty, zaSle klientovi pisemné potvrzeni o jejich

prevzeti. Klient pak aktivuje tcet tim, Ze na n¢j vlozi pocatecni vklad. [6], [38]

o

3.1.2 Vynosy ze spoficich acti

Zatimco u béznych ucth se klienti poplatkim nevyhnou, u spoficich uéti byva vétsinou
ziizeni a vedeni spoficiho G¢tu zdarma. Pouze u nékterych uctl je stanoven poplatek za vypis
zasilany postou. Diulezita je u spoficich Géth urokova sazba. Ta se pohybuje v rozmezi
od 0,05 % az do 3 % ro¢né a mize byt zavisla na vysi vlozenych penéz nebo vypovédni lhuté.

[38]

3.2 Terminované vklady

Terminované vklady jsou klasickym bankovnim produktem pro dlouhodobéjsi spotfeni.
Rozlisuji se dle toho, jestli jsou s vypoveédni lhiitou, anebo bez ni. Plati, Zze ¢im delsi doba,

po kterou se zhodnocuji penize na terminovaném vkladu, tim vétsi ziskate vynos. Penize

na terminovanych vkladech jsou ze zadkona pojistény. [6]

3.2.1  Vznik terminovanych vkladu

Pro terminované vklady je nutné sjednat vysi terminovaného vkladu, jeho dobu splatnosti,
respektive vypovédni lhiitu a v neposledni fadé také urokovou sazbu. Urokové sazby a délka
vypovédni lhity zpravidla nabizi banka sama z n€kolika moznych alternativ. Klient si pak
vybere tu alternativu, kterd je pro ného nejvyhodnéjsi. Terminované vklady maji Casto
stanovenou c¢astku pro minimalni vklad. Ta se pohybuje zpravidla v fadech tisicikorun,
nejcastéji od tii do péti tisic. [6]

Pied sjednanim terminovaného vkladu je dobré prostudovat nabidky bank a druZstevnich
zalozen. Zvlasté¢ zajimavé urokové sazby nabizi druzstevni zaloZny, které bankam tvrdé
konkuruji. Je nutné si také rozmyslet i vysi vkladu a jeho trvani. Trvani vkladu miize byt
stanoveno V rozmezi jednoho nebo dvou tydnli, v mésicich nebo v letech. Maximalni doba,
kterd se u terminovanych vkladl uziva, je pét let. Penize Ize vybrat z terminovaného vkladu

dfive, ale klient bude za tuto skutecnost sankcionovan. [6]

3.2.2  Vynosy z terminovanych vkladu

Urokové sazby jsou tim vyssi, ¢im vyssi je vklad a ¢im delsi je doba splatnosti. Urokova
sazba miize byt u terminovanych vkladi pevné stanovena nebo vyhlaSovand. V piipadé

vyhlasované urokové miry ma pravo banka nebo zalozna upravit Grokovou miru i béhem
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trvani vkladu, ale je navdzéana na vyhlaSované tirokové sazby Ceské narodni banky. U pevné

stanovené miry se po celou dobu vztahuje na vklady pfedem dohodnuta Grokova mira. [6],

[7], [14]

3.3 Stavebni sporeni

Uz bylo uvedeno, Ze stavebni spofeni funguje dvouslozkové. Prvni slozka se sklada
ze spofeni a pripisovani statnich piispévkii. Tato prace se bude zabyvat pievazné prvni
slozkou, ktera se sklada ze spofeni a piipisovani statnich piispévki. Na uvod a pro snadnéjsi
pochopeni problematiky je dobré uvést kratky ptiklad o deseti pratelich, kteti si kupuji dim.
Kazdy z téchto deseti ptatel si chce pofidit dim za jeden tisic zlatych. Nemaji zadné uspory,
ale kazdy z nich je schopen naspofit 100 zlatych za rok. Pokud by se tedy nebralo v potaz
zadné troceni ani inflace, kazdy z nich by si mohl koupit dim az po deseti letech. V tomto
piipadé se piatelé dohodnou a zacnou spofit spolecné. Kazdy znich po roce
naspoii 100 zlatych, a kdyz daji tyto penize dohromady, nastfadaji spolecn¢ 1000 zlatych,
které jsou potfeba na vySe uvedenou nemovitost. To znamena, ze jeden z nich by si mohl
pofidit vysnény dim. Nyni nastavd otdzka: Kdo? Protoze vSichni piece pfispéli stejnym
dilem! Rozhodnou se tedy losovat. Vylosuji jednoho z nich, ktery si odnese celou c¢astku,
potiebnou ke koupi domu a vSichni, v€etné onoho vylosovaného $t’astlivce, spoii dal. Dalsi
rok se situace opakuje, a takto to chodi rok co rok, po dobu deseti let. Tento spolecny postup
ma vyhodu, protoze devét z deseti pratel si mize potidit dim diive, nez kdyby spoftil kazdy
sam. A ten desaty si sice vni¢em nepolepSi, ale ani nepohorSi. Pfi spole¢ném
postupu se v priméru zkrati doba potiebna pro ziskdni nového domu z deseti na pét a pul
roku. Dulezité je také si uvédomit, Ze vylosovany $t’astlivec vlastné ziskava od ostatnich avér,

ktery jim postupné splaci. Samoziejme takovy postup ma sva rizika i nevyhody. [7], [8]

3.3.1 Vznik stavebniho sporeni

Smlouva o stavebnim spofeni se uzavird mezi ucastnikem stavebniho spofeni a stavebni

spofitelnou a musi obsahovat né€kolik naleZitosti, které jsou dileZzité:
e cilovou castku,
e urokovou sazbu vkladi i poskytnutého uvéru,

e podminky, které musi UcCastnik splnit, aby mohl ziskat uvér ze stavebniho

spofeni,

e zpisob splaceni uvéru. [8]
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Cilova castka je velmi dulezitym parametrem. Zahrnuje vklady ze stavebniho spofeni
véetné pripsanych urokli znich, statni podporu a turoky zni, hodnotu poskytnutého
uvéru ze stavebniho spofeni, pokud bude ucastnik tento uvér pozadovat. Je rozdil mezi
cilovou ¢astkou a uspotfenou ¢astkou se statni podporou. Uspofena ¢astka se statni podporou

musi zpravidla ¢init nejméné 40 % cilové ¢astky. [13]

Urokova sazba z vkladi je obvykle 2 % p.a. Urokova sazba z Gvéru poskytnutého v ramci
stavebniho spofeni je maximalné o 3 % vyS$i nez ve fazi spofici a je pevna po celou dobu

splaceni uvéru. [13]

Smlouva o stavebnim spofeni je uzavirana na dobu neurcitou a délka spoteni je fakticky
omezena pouze cilovou ¢astkou. V pribéhu faze spofeni muze klient smlouvu kdykoli
vypovédst, pri¢emz vypovédni lhita byva obvykle tii mésice. Vypovéd’ je ucinna do Sesti let®
od uzavieni smlouvy, znamena vSak ztradtu naroku na statni podporu a stavebni spofitelny
predéasnou vypovéd zpoplatiuji. Uastnik, ktery toto ugini, se do druhé faze nedostane a tim

se vzdava naroku na poskytnuti véru. [8]

3.3.2  Vynosy ze stavebniho sporeni

Ve fazi spoteni klient uklada své vklady obvykle ve vysi 0,4 - 0,7 % cilové ¢astky. Vyse
meésicni ulozky je kalkulovana zpravidla tak, aby klient béhem 5 - 7 let naspofil stanovenou
¢astku pottebnou pro pridéleni tvéru (obvykle se jedna o 30 - 50 % cilové ¢astky). Dale v této
fazi je klientovi pfipisovana statni podpora ve vysi stanovené zakonem. Plati, Ze na veSkeré
nové vklady uloZené béhem kalendainiho roku se vztahuje desetiprocentni statni podpora a to
do vyse 2 000 K¢. Takze pokud bychom chtéli ziskat nejvyssi statni podporu od statu 2 000
K¢, musela by naSe souhrnna ro¢ni tlozka ¢init 20 000 K¢. Ulozime-li niz§i sumu, statni
podpora bude ¢init 10 %. Vyhodou stavebniho spofeni je, Ze vklady a statni podpory jsou

uroceny. Vétsinou se jedna 0 urokovou sazbu okolo dvou procent. [7], [8]

Minimalni doba, po kterou musime své prosttedky zhodnocovat, je nastavena jako
Sestiletd. Neni vhodné nastavovat cilovou dcastku piili§ vysoko. Pii Sestileté vazaci
dobé¢ a kazdoro¢nim vkladu 20 000 K¢, by méla cilova castka stait nastavit na zhruba
150 000 K¢. Jsou totiz jedinci, ktefi nevahaji uzaviit stavebni spofeni pro svoje dit¢ a nastavit

cilovou &astku na milion korun. Spatné se naspofi a bude je to stat i zbyte¢né poplatky. [7]

Efektivni Grokovd mira vyjadfuje vnitini miru vynosnosti. Efektivni urokova mira

stavebniho spofeni zahrnuje podpory, uroky, poplatky a dané. V piikladu uvedeném

2 Pro smlouvy uzaviené pred 1. 1. 2004 je tato lhiita pétileta.
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v Tabulce 1 je ro¢ni vklad stanoven na 20 000 K¢. Do efektivni Grokové miry je zahrnuta
dvouprocentni Girokova mira, statni ptispévek 2 000 K¢ a srazkova dan z Groki ze stavebniho
sporeni ve vysi 15 %. Za prvni rok je tak stanovena efektivni urokova mira ve vysi 10,6 %.
V Case se ale tato sazba snizuje. Na konci Sestiletého cyklu ¢ini efektivni irokova mira 3,1 %,

takze prumé&rna efektivni tirokova mira ¢ini za cely Sestilety cyklus 5,3 %. [7], [8]

Tabulka 1: Vypotet jistiny p¥i standardni délce spofeni’

Délka Efektivni
v letech Ro¢ni vklad Statni podpora Celkem irokova mira
1 20 000 K¢ 2 000 K¢ 22 374 K¢ 10,6 %
2 20 000 K¢ 2 000 K¢ 45196 K¢ 6,2 %
3 20 000 K¢ 2 000 K¢ 68 338 K¢ 4,6 %
4 20 000 K¢ 2 000 K¢ 91 874 K¢ 3,9 %
5 20 000 K¢ 2 000 K¢ 115 811 K¢ 3,4 %
6 20 000 K¢ 2 000 K¢ 140 154 K¢ 3,1%

Zdroj: Upraveno dle [7]

3.4 Dopliikové penzijni sporeni

Dopliikové penzijni spofeni je tfetim pilitem diichodového systému a bylo zavedeno spolu
s dichodovym spofenim od 1. ledna 2013 v ramci druhé faze dichodové reformy. Upravuje
ho pfedevsim zakon ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spoteni. Dopliikové penzijni
spofeni nahradilo plivodni penzijni pfipojisténi, které bylo moznost sjednat do konce

listopadu 2012. [15], [26]

Od 1. ledna 2013, kdy doslo k transformaci stavajicich penzijnich fondt, penzijni fondy
musely ziskat povoleni k ¢innosti penzijni spolecnosti. Penzijni spolecnost nasledné vy¢lenila
veskera aktiva a pasiva souvisejici s penzijnim pfipojisténim do tzv. transformovaného fondu,
jehoZz prostiednictvim nadéale provozuje penzijni piipojiSténi pro stavajici tc€astniky. Doslo
tim k oddéleni majetku castniki od majetku penzijni spole€nosti. Penzijni spolecnost nyni

tento majetek pouze spravuje. [37]

Doplitkové penzijni spofeni je zdroj, ktery mize byt pouzit na financovani vlastniho

dichodu. Jde o dobrovolny finan¢ni produkt, pomoci néhoz se shromazd’uji piispévky

¥ Vynos je po celou dobu dvouprocentni.
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ucastnika, jeho zaméstnavatele a statni pfispévky. Prostfedky jsou umistovany do
ucastnickych fondi, které¢ obhospodatuji penzijni spolecnosti dle ucastnikem zvolené strategie

spofeni. [21]
Prehled penzijnich spolecnosti zic¢astnénych ve III. piliFi:
e Aegon Penzijni spolecnost,
e Allianz penzijni spolecnost,
e AXA penzijni spolecnost,
e Coseq penzijni spolecnost,
e Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny,
e Penzijni spole¢nost Ceské spofitelny,
e CSOB Penzijni spole¢nost,
e ING Penzijni spolecnost,
e KB Penzijni spolecnost,
o Raiffeisen penzijni spole¢nost. [15]
Transformované fondy

Transformované fondy vznikly na zdklad¢ reformy penzijnich fondd, kterd byla soucasti
diichodové reformy. Ta spoéivala v oddéleni majetku uéastniki a spravctl fondt. Ugastnikiim
penzijniho pfipojiSténi zlstaly jejich dosavadni podminky. Zménila se pouze vySe statniho
ptispévku. U transformovanych fondii je zachovana garance nezaporného zhodnoceni. To
ptinasi vyhodu pfi neptiznivém vyvoji na financnich trzich, ale i nevyhodu v podob&é omezeni

moznosti investovat do cennych papiri, které mohou pfinést vyssi vynosy. [46]
Utastnické fondy

Krom¢ transformovanych fondti obhospodaiuji penzijni spolecnosti 1 ucastnické fondy, do
kterych se shromazd'uji ptispévky doplitkového penzijniho spofeni. Penzijni spolecnosti musi
povinné nabidnout konzervativni G¢astnicky fond a dale dle uvazeni 1 dynamictéjsi investi¢ni
strategie. Uastnik ma tak moZnost vybrat si z nabizenych strategii a kdykoliv je mize dle
potfeby zmeénit (jednou rocné bezplatn€). Tim lze dosdhnout vysSiho zhodnoceni nez u
transformovanych fondd. Pro zjiSténi, ktera strategie je pro ucastnika nejlepsi, je nutné vyplnit
investicni dotaznik. Ukdzka investiéniho dotazniku, ktery pouziva Allianz penzijni

spolecnost, je pfilozena v Ptiloze A. [27], [46]
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Ugastnik penzijniho pfipojisténi se statnim piispévkem mize pievést své naspoiené
prosttedky z transformovanych fonda do ucastnickych fonda v ramci doplikového penzijniho
spofeni. Divodem mtiZze byt snaha o vyssi vynosy nebo zdmér vyuzit davky poskytované
z doplikového penzijniho spoieni (pfeddichody). Pfevod je mozny pouze v ramci fondi

spravovanych jednou penzijni spole¢nosti. [15]

3.4.1 Vznik dopliikového penzijniho sporeni

LwDoplikové penzijni sporeni vznika na zakladé smlouvy o doplitkovém penzijnim sporeni
mezi ucastnikem a penzijni spolecnosti dnem stanovenym v této smlouve. S jednou penzijni
spolecnosti miize ucastnik uzavrit pouze jednu smlouvu o doplitkovéem penzijnim sporeni.
Doplitkového penzijniho spofeni se miize castnit jakakoli fyzicka osoba starsi 18 let. Ucast

je pln€ dobrovolna, bez jakéhokoli dal§iho omezeni. [15], [24]

Smlouvou o doplitkovém penzijnim spofeni se penzijni spolecnost zavazuje shromazd’'ovat
a obhospodafovat prostiedky ucCastnika v ucastnickém fondu a vyplacet mu davky za
podminek a zplsobem, ktery byl stanoveny timto zdkonem. Ve smlouvé o dopliikkovém
penzijnim spofeni se také ucastnik se zavazuje platit pfispévek za podminek a ve vysi
uvedené v tomto zdkoné€ a smlouveé. Ve smlouvé je také sjednand strategie spoteni, kterou lze
pozdéji zménit. Také zde muze Gcastnik pro pfipad své smrti urcit jednu nebo vice fyzickych
osob, kterym vznikne pii splnéni podminek narok na jednorazové vyrovnani nebo odbytné.

Smlouva musi byt sjednana pisemné. [24]

3.4.2 Vynosy z doplitkového penzijniho spofeni

V tomto spofeni jsou zhodnocovany prostredky ucastnikil, a to jak jejich vlastni, tak
prispévky jejich zaméstnavatele a statni piispévky. Kazdy ucastnik si uréuje sam, kolik bude
pfispivat. Minimalni vyse je 100 K& mési¢né, pro ziskani statniho pfispévku ¢ini minimalni
mésicni piispévek 300 K¢. Na dopliikové penzijni spofeni mize ucastnikovi pfispivat jeho
zamé&stnavatel. Obvykle se ucastnik na poskytovani tohoto pfispévku se zaméstnavatelem

dohodne a oznami to penzijni spolec¢nosti. [15]

Doplitkové  penzijni  spofeni je podporovano ze  strany stdtu  statnim
ptispévkem a danovymi vyhodami ve formé mozZnosti snizeni daflového zakladu pro vypocet
dang z pijmu* fyzickych osob. Od 1. ledna 2013 dochazi ke zmén& vypoltu statniho
prispevku, a to nejen na ucastnickych, ale i transformovanych fondech. Statni ptispévek je

poskytovan mésicné, pokud ucastnik zaplati sviij piispévek véas. Vyse statniho piispévku

* Zakon ¢&. 586/1992 Sb., o danich z piijmu.
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zavisi na tom, kolik si ucastnik kazdy mésic spofi sam — viz Tabulka 2. Pfi pfed¢asném
ukonceni smlouvy o doplitkovém penzijnim spofeni se poskytnuté statni ptispévky vraceji

2pét. [15], [21]

Tabulka 2: Statni prispévek

Pispévek tastnika Statni prispévek do 31. | Statni prispévek od 1.

12. 2012 1. 2013

100 K¢ 50 K¢ 0 K¢

200 K¢ 90 K¢ 0 K¢
300 K¢ 120 K¢ 90 K¢
400 K¢ 140 K¢ 110 K¢
500 K¢ 150 K¢ 130 K¢
600 K¢ 150 K¢ 150 K¢
700 K¢ 150 K¢ 170 K¢
800 K¢ 150 K¢ 190 K¢
900 K¢ 150 K¢ 210 K¢
1000 K¢ a vice 150 K¢ 230 K¢

Zdroj: Upraveno dle [15]

Davky z dopliikového penzijniho sporeni

Z ucastnickych fondil lze ziskat prostfedky bud’ po dosaZeni piislusného v€ku a splnéni
dalSich podminek v podobé fadnych davek, nebo pfedcasné (tento zplsob avsak znevyhodnén
odebranim statnich p¥ispévki a dafiovych vyhod). Ugastnik doplitkového penzijniho spofeni

si muze zvolit vyplatu naspotenych prostredki témito davkami:
e starobni penze a invalidni penze na uréenou dobu,
e jednorazové vyrovnani,
e odbytné,
e uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi,

e uhrada jednorazového pojistného pro penzi na presné stanovenou dobu s piesné

stanovenou vysi dichodu. [15], [38]
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Starobni penze na ur¢enou dobu se vyplaci mési¢né na dobu, kterou si ucastnik sdm zvoli
(minimaln€ po dobu 3 let). Podminkou vzniku naroku je dosazeni véku, ktery je o pét let
nizsi, nez je v€k potiebny pro vznik naroku na starobni diichod a trvani spofici doby v délce
nejméne¢ 60 mésict. Vyplatu zajistuje pfimo penzijni spolecnost. Prostfedky, které nebyly
vyplaceny, jsou stale zainvestovany v ucastnickych fondech. Invalidni penze na urc¢enou dobu
je obdobné jako starobni penze, s tim rozdilem, ze miZze byt pfizndna uz po 36 mésicich

spofici doby. Podminkou je pobirani invalidniho dtichodu pro invaliditu 3. stupné. [38]

Na zaklad¢ ptredCasného ukonceni smlouvy o dopliikovém penzijnim spoieni vznika
ucastnikovi narok na odbytné. Podminkou je trvani spofeni alesponn 24 meésicii. Vyse
odbytného odpovida hodnoté prostrfedkli tiCastnika ke dni zaniku smlouvy véetné ptipadnych

prostiedki zamé&stnavatele, avsak po odecteni poskytnutych statnich pfispévki. [15]

Dalsi moznosti vyplaty je uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi nebo pro
penzi na presn¢ stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi diichodu. DoZivotni penze nebo
penze na piesné stanovenou dobu je forma penze podobna starobni penzi na urc¢enou dobu.
Rozdil je v tom, Ze vyplatu zajist'uje zivotni pojistovna, kterou si zvoli ucastnik a s kterou
uzavie smlouvu. Do této pojistovny jsou prostiedky pfevedeny, takZe nejsou zainvestovany
Vv tcastnickych fondech. Podminkou pro nérok na tuto penzi je dosazeni véku, ktery je o pét
let nizsi, nez v€k potfebny pro vznik ndroku na starobni dichod a miniméln¢ 60 mésict

spofici doby. [38]

Pteddiichod neni statni dichod. Pokud mé ucastnik na svém doplitkkovém penzijnim
spofeni naspofeno dost penéz a ma par let pred dichodem, mize zacit Cerpat pfeddiichod. Do
preddichodu miize odejit o dva az pét let pfed tim, nez dosdhne diichodového véku.
Pfeddichod neni Zadnou samostatnou davkou, je tak oznafovana penze na ur¢enou dobu,

pfipadné penze na ptesné stanovenou dobu s presné stanovenou vysi. [20]
3.5 Zivotni pojiSténi
Dle zakona ¢. 39/2004 Sb., ktery méni zédkon €. 363/1999 Sb., o pojisStovnictvi, se Cleni
Zivotni pojisténi na nasledujici odvétvi:
e pojisténi pouze pro piipad smrti, pojisténi pouze pro ptipad doziti, pojisténi pouze
pro ptipad doziti stanovené¢ho véku nebo diivéjsi smrti, pojisténi spojenych Zivotu,
Zivotni pojisténi s vracenim pojistného;

e stavebni spofeni nebo pojisténi prostredkll na vyzivu déti;
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e duchodové pojisténi;

e pojisténi spojené s investicnim fondem (investicni zivotni pojisténi);
e kapitalové Cinnosti;

e pojisténi pro piipad urazu nebo nemoci. [1], [34]

Nepredvidatelnost a nejistota spojend s individualni délkou Zivota a ujmami na zdravi
kazdého z nas a s tim spojené ekonomické dopady na rodinu a na nejblizs§i osoby byly a stale
jsou i v dnesnim modernim svété zavaznym objektivnim divodem pro hledani zptsobi, jak
tato Zivotni rizika, zejména v ekonomickém smyslu, fesit. Zivotni pojisténi tedy kryje rizika
ohrozujici zivoty lidi. V ramci tohoto pojisténi se uplatiuji vyplaty pojistnych plnéni
Vv piipad¢ pojistnych udalosti, které se dotykaji zivota pojisténych osob nebo jinych osob. Jen
pro zajimavost v soucasné dobé se ve struktuie umrti podle pfi¢in dlouhodobé ptetrvavaji

nemoci ob€hového systému. Druhou nejvice zastoupenou piicinou smrti je rakovina a na

tfetim misté se u muzt umistily Grazy, zatimco u Zen nemoci dychacich cest. [3], [4], [22]

3.5.1 Vznik Zivotniho pojiSténi

Mit uzaviené Zivotni pojiSténi se doporucuje kazdému ekonomicky aktivnimu ¢lovéku,
ktery potiebuje zajistit svou rodinu nebo jiné blizké osoby. Né&které Zivotni pojiStovny
vyzaduji vyplnéni kratkého dotazniku, ve kterém pokladaji rizné dotazy souvisejici se
zdravim a Zivotnim stylem, jak klientfl, tak i jejich rodi¢ti nebo piibuznych. Zivotni pojisténi
zatim neni podminéno lékarskym vySetfenim, které provadi najaty Iékat Zivotni pojistovnou,

jako je tomu naptiklad ve Spojenych statech americkych. [6]

Nejjednodussi je uzavtit smlouvu pomoci pojistovacich nebo finan¢nich poradct. Ti by
méli byt schopni kvalifikovan€ odpovédét na jakoukoli otdzku spojenou s Zivotnim
pojisténim. Také by méli poradit, jaky typ pojiSténi je vhodny pro daného ¢loveka i jak
vysokd by méla byt pojistnéd ¢astka. Pred uzavienim pojistky je dobré zhodnotit svou finan¢ni
situaci, propocitat celkové ro¢ni vydaje a ptijmy domacnosti. Jen tak Ize zjistit, jakou finan¢ni

mezeru zpusobi ztrata piijmu ¢lena rodiny. [6]

3.5.2 Vynosy z Zivotniho pojiSténi

,, Velikost pojistného plnéni je v Zivotnich pojisténich dana sjednanou pojistnou castkou a
miize byt zvySena o predem neznamy podil na zisku (na vynosech). V pojistnych smlouvach

byva ujednana velikost zisku (pfebytku) pfipisovaného pojisténym. Zisk dosahovany
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Vv zZivotnich pojisténich je tedy z vétsi Casti rozd€lovan mezi pojisténé, ucastniky zivotniho
pojisténi, a to riznymi formami. [3]

Vyhodou zivotniho pojisténi je, ze si mlze pojistény odecist ze zdkladu dané z piijmu
zaplacené pojistné na zivotni pojisténi maximalné ve vysi 12 000 K¢ za rok. Zameéstnavatel,
pokud pfispivd svému zameéstnanci na zivotni pojisténi, mize do nakladi z pohledu dané
z piijmu zahrnout zaplacené piispévky na Zzivotni pojisténi maximalné do vySe 8 000
K¢ za rok. Zaplacené pojistné souc¢asné nepodléha placeni pojistného na socidlni a zdravotni

pojisténi. [44]
3.6 Kolektivni investovani

Kolektivni investovani je formou investovani zaloZenou na shromazd’ovani finan¢nich
prostfedkll od velkého poctu malych investoril s cilem investovat takto ziskané prostredky do
ruznych druhti aktiv. Pokud se investor rozhodne investovat formou kolektivniho investovani,
vlozi své finan¢ni prostfedky do konkrétniho specializovaného podilového fondu, coz ud¢la
pomoci ndkupu podilového listu. Podilovy list je majetkovy cenny papir, se kterym je spojeno
pravo podilnika na odpovidajici podil v podilovém fondu a také pravo podilet se na vynosech
zZ tohoto majetku. Podilnici se ale nemaji pravo podilet na fizeni investi¢ni spole¢nosti. Podle
zpusobu obchodovani se rozliSuji podilové listy otevieného a uzavieného podilového
fondu a podle zptusobu vyplaceni vynost podilové listy ristové a podilové listy vynosové.
[12]

Jak uz bylo uvedeno, do kolektivniho investovani se pousti investofi ,.kolektivné“. To
znamena, ze vezmou svoje penize, daji je dohromady s mnoha dal§imi lidmi a mohou si
najmout profesionalniho spravce, ktery se bude o jejich penize starat. Co od takovéto

investice investofi chtéji?

e Omezit dopady Spatného vyvoje na trzich, kdy se nebude dafit nékterym cennym

papirtim.
e Mit kdykoliv informaci o tom, jakou hodnotu m4 jejich investice prave ted’.
e Mit moznost kdykoli vlozit dal$i prostredky.
e Mit moznost investici kdykoli prodat.

e Vlozené prostiedky dale zhodnocovat. [20]
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3.6.1 Podstata kolektivniho investovani

Kolektivni investovani nabizi moznost investorovi zhodnotit své uspory snadnéji,
s pon¢kud mensim rizikem, pii zachovani nad¢je na vyssi zhodnoceni oproti pouhému ulozeni
penéz na spofici ucet u banky. Je mozné do n¢ho investovat pomoci riznych typt investi¢nich

a podilovych fondu. [40]

,, Podstatou podnikani ve formé kolektivniho investovani je shromazdovani penéznich
prostredki od predem neurcitého a neomezeného okruhu pravnickych a fyzickych osob (tedy
od verejnosti) za ucelem jejich pouziti na podnikani na zaklade principu rozptyleni rizika

zpiisoby, které dovoluje zdkon. * [9]
Existuji dvé zakladni formy investovani, a to:
e podilové fondy,
e investi¢ni fondy. [40]
Podilovy fond

Nejrozsifengj$im typem fondu je fond podilovy. Jeho €innost je zajiStovana investicni
spole€nosti. ~ Prosttedky ~ ur€ené  k investovani  ziskdvd  investicni  spolecnost
vydavanim a prodejem tzv. podilovych listi. Tim, Ze podilnik koupi podilovy list, investuje
své prostiedky do podilového fondu, ktery pak takto vloZzené penize zhodnocuje investicemi
na finan¢nim trhu. KdyZ podilovy fond investuje tspésné, hodnota investic roste. Investor —
podilnik ziska vynos rovnajicim tomuto zhodnoceni, po odpoctu poplatki, které jsou urceny
na kryti nadkladi a odmén spravce. RozliSujeme fondy oteviené a uzaviené a to podle toho,

jakym zptisobem investor vynos ziskava. [40]
Investi¢ni fond

V tomto piipadé se jedna o akciovou spole¢nost, kterd ziskdva prostiedky nutné pro
investovani formou upisu akcii. Investofi tyto akcie nakupuji. Investi¢ni fond je zakladan na
dobu urcitou, béhem niz nema fond povinnost od investora — akcionafe tyto akcie odkupovat.
Investor — akcionaf vSak miize akcie investi¢niho fondu prodat jinému investorovi (podobné
jako u investi¢nich fondd uzavienych) a ziskat tak finan¢ni prostiedky jesté pred ukoncenim
¢innosti investi¢niho fondu. Likvidita investic do investi¢nich fondl je proto také mensi nez u

investic do otevienych podilovych fondi. [40]

V pribéhu existence fondu se vétSinou mnozstvi akcii investicnich fonda

nemeni. | Z tohoto divodu se ceny akcii investicniho fondu podléhaji zpravidla vétSim
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vykyviim nez podilové listy otevienych podilovych fondd, protoze se v nich odrazi nazor
investorl na uspésnost jejich investi¢nich Cinnosti. Rizikovost investic do investi¢nich fonda

je proto vyssi nez u otevienych podilovych fondi. [40]

3.6.2  Vynosy z kolektivniho investovani

Pro lepsi pfedstavu o fungovani kolektivniho investovani je dobré uvést kratky ptiklad.
Sejde se 1 000 lidi a kazdy bude chtit investovat 10 000 K¢. Daji vSechny penize na jeden
ucet, na kterém nyni bude 10 mil. K¢&. Aby byli vSichni spokojeni, musi si domluvit pravidla a
povinnosti, které zamezi vzajemnému podvadéni a zvyhodnovani nékterych lidi. Dale se musi
domluvit na jednotné strategii a musi si sladit vzajemné predstavy o vynosech, riziku a o
cennych papirech, kam se bude investovat. Spole¢n¢ mohou investovat jen lidé, ktefi maji
stejna ocekavani. Také musi investofi vést evidenci toho, jakou ¢ast majetku kazdy z nich
vlastni. Pfi vstupu do fondu kazdy investor za své penize nakoupi podilové listy. Podilové

listy uréuji, jakou ¢ast majetku kazdy investor vlastni. [20]

Na zacatku kazdy investor dostane za svych 10 000 K¢ 10 000 podilovych listi. Na
pocatku ma kazdy podilovy list hodnotu 1 K¢. A tak nasi investofi maji dohromady 10 mil.
K¢, védi, podle jaké strategie se bude investovat a kdo se bude o jejich penize starat. Spravce
nakoupi za jejich penize cenné papiry, aby se investice zhodnocovala. V tomto piikladé se
spravci podafi investovat dobfe a hodnota majetku vzroste z piivodnich 10 mil. K¢ na 10,2
mil. K& Ted nastava otdzka, jak se investofi o zisk rozdéli. Fond na zacatku vydal 10 mil.
podilovych listd, takze kazdy podilovy list ma nyni hodnotu 1,02 K¢&. Pokud investor
investoval 10 000 K¢, ma nyni ve fondu 10 200 K¢. [20]

Jak investor vi, jakou cenu mé jeho podilovy list? Muze si to pte€ist v novinach, na
internetu nebo na informacni lince investi¢ni spole¢nosti. Kurzy se méni zpravidla kazdy den.
Manazer nakupuje cenné papiry, které se obchoduji na burze, a proto je mozné je kazdy den
ocenit. Manazer kazdy den vi, jak velky majetek spravuje. A protoze se také vi, kolik se
vydalo podilovych listd, je znama hodnota jednoho podilového listu. V tomto piipadé tedy
cenné papiry ve fondu vydélaly 2 %, vzrostl objem majetku na 10,2 mil. K¢, vzrostla hodnota

podilového listu na 1,02 K¢, kazdy investor tedy ma 10 200 K¢. [20], [40]
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4 ANALYZA VYBRANYCH PRODUKTU Z POHLEDU JEJICH

LIKVIDITY A VYNOSNOSTI

V této kapitole bude provedena analyza vybranych tradi¢nich, ale i alternativnich forem
uspor, které slouzi ke zhodnoceni finan¢nich prostfedkii domacnosti. V praci budou
analyzovany spofici Gcty, terminované vklady, stavebni spofeni, doplitkové penzijni spofeni,
Zivotni poji$téni a kolektivni investovani. Budou zjistény vyhody a nevyhody téchto spoficich

a investi¢nich instrumentd a také budou analyzovany z pohledu jejich vynosnosti a likvidity.
4.1 Analyza sporicich acti a terminovanych vkladu

4,11 Zhodnoceni finan¢nich prostredki pomoci sporicich ucti a

terminovanych vkladi

NejcastéjSim ucelem spofeni Ceskych domdcnosti je tvorba financéni rezervy (51 %).
Dal$imi diivody spofeni jsou pro cCeské domdcnosti potfizeni nebo vylepSeni bydleni
(28 %) a spofeni na dovolenou (25%). I to mize byt divod, pro¢ domacnosti znacnou ¢ast

uspor alokuji na spofici Gty nebo terminované vklady. [41]

Na Obrazku 5 je mozné vidét, ze domécnosti mély ke konci roku 2013 uloZeno v ramci
bankovniho sektoru 61 % Uspor na neterminovanych vkladech, z nichz vétSinu tvofily bézné
ucty a zbytek zastupovaly spofici ucty a ostatni neterminované vklady. Od roku 2010 tak lze
pozorovat vyrazny narist spoticich uétli v neprospéch béznych uctd. Zbylych 39 % pak tvori
v ramci bankovniho sektoru terminované vklady. [41]
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s Vklady celkem k 31. 12. 2013: 1 812 mid. K&

1600 Terminované
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W Bézné uéty W Sporici Géty a ost. neterm. vklady Terminované vklady

Obrazek 5: Graf zobrazuje vyvoj objemu tspor ¢eskych domacnosti v bankovnim sektoru od prosince
1998 do prosince 2013 (v mld. K¢&)

Zdroj:[41]
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Urogeni spoticiho Gétu je u kazdé banky odlisné. Na rozdil od terminovaného vkladu
je uroeni na spoficich tétech o néco slozit&jsi. Urogit vklady tu lze pomoci uroéeni, které
zavisi na vysi vkladu nebo pomoci uroceni, které zavisi na vysi vkladu a na délce vypoveédni
lhtty. Tieti alternativou je troceni jednou urokovou sazbou, které¢ nezavisi na vysi vkladu ani
délce vypovédni lhity. Uroky ze spoticiho uétu se pohybuji od 0,05 % do 3 % ro&né. Spotici
ucty jsou tak mnohem lépe uroCeny nez napiiklad bézné ucty. Dilezité vsak je, ze uroky jsou
zdanény pomoci srazkové dan€ ve vysi 15 %. Dan se srazi okamzité pfi ptfipisovani urokt.. Na
rozdil od béznych ucth, které maji celou fadu poplatki, jsou spofici ucty konkurenceschopné
diky nulovym poplatkim u vétSiny transakci. [30]

Terminované vklady jsou na rozdil od spoficich U¢ti omezeny dobou, po kterou jsou
penize fixovany na terminovaném vkladu. Diky tomu nabizi terminované vklady zpravidla
vy$§i zhodnoceni Uspor nez bézné ucty a nékteré typy spoficich Uctd. Pokud ale majitel
terminovaného vkladu vyzvedne penize diive, je za to sankcionovan pomoci sankcnich
poplatkli. Terminované vklady lze rozdé¢lit podle délky vazaci doby. Kratkodobé terminované
vklady mivaji niz§i uroCeni a vypovédni dobu vitadech tydni. U stiednédobych
terminovanych vklada je vazaci doba od dvou do tfi let. Nejdelsi terminované vklady jsou
s vypovédni dobou cCtyfi roky a vice. Nékteré instituce také nabizeji vybér mezi Gro¢enim
fixni sazbou nebo variabilni sazbou. Fixni sazba je po celou dobu vkladu stala.

Variabilni se méni podle vyhlagovanych sazeb CNB a situace na trhu. [44]

¥4 0

4.1.2 Vyhody a nevyhody sporicich acta

Spoftici ulty patii v poslednich letech k velice oblibenym produktim. I kdyZz maji své

nevyhody, jsou konkurenceschopné diky svym ¢etnym vyhodam.
Mezi vyhody sporicich uéta patii:
e vyssi trokova sazba nez na bézném uctu,
e vysoka likvidita,
e nizké riziko (zdkonné pojisténi vkladh),
e moznost vyuzit automatickych pievodl z bézného ctu a zpét na ngj,
e zaloZeni, vedeni i vypisy z U¢tu zdarma,

e fada bank nabizi moZnost pfistupu na spofici ucet pomoci elektronického

bankovnictvi,
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e fada bank nabizi spofici ucet bez nutnosti minimalniho vkladu nebo s velice

nizkym minimalnim vkladem. [38]
Mezi nevyhody sporiciho uétu patii:
e niz8i zhodnoceni nez u jinych investi¢nich produkti,
e Zzuroku se plati dan ve vysi 15 %,

e u né¢kterych bank nutnost vedeni bézného uctu. [38]

4.1.3 Vyhody a nevyhody terminovanych vkladi

Terminované vklady maji fadu vyhod, ale v poslednich letech pfesouvaji domacnosti své
uspory z terminovanych vkladi ve prospéch neterminovanych. Divodem tohoto jednani

mohou byt nevyhody terminovanych vkladi.
Vyhody terminovanych vkladii jsou:
e vyssi irokova sazba nez na bézném uctu,
e u vétSiny bank bezplatné zfizeni a vedeni terminovaného uctu,
e nizké riziko (zakonné pojisténi vkladt). [38]
Nevyhody terminovanych vkladu jsou:
e za ptredCasny vybér penéz si banky Uctuji sankéni poplatky,
e minimalni ¢astka vkladu nebo presné uréend castka vkladu,
e zuroki se plati dan ve vysi 15 %,
e u vkladi vcizich ménach je nutné pocitat s rizikem vyplyvajicim z pohybu
devizovych kurzt vici Ceské koruné. [38]
4.1.4  Cesky trh spoFicich aéthi a terminovanych vkladi

Finan¢ni portal Finparada na svych strankdch priitbézné aktualizuje zebficky spoficich uctl
a terminovanych vkladii, které sestavuji specialisté spolecnosti Scott and Rose. Aktudlni
zebticky nejlepsich spoficich Géth a terminovanych vklada je mozné shlédnout v Tabulce 3 a
Tabulce 4. Na zaklad¢ vysledku téchto zebficku jsou sestaveny ocenéni Finanéni produkt roku

Vv jednotlivych kategoriich. [41]

Zebrticek spoficich Ucth srovnava produkty bank bez vypoveédni lhiity a s moznosti penize

kdykoliv vybrat bez sankci. Hodnocena je urokova sazba vcetné¢ bonusit a zvyhodnéni,
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frekvence piipisovani urokli, podminka vedeni bézného uctu a moznost ovladat spofici ucet

pomoci internetového bankovnictvi. | v roce 2014 ptetrvavaji mezi nejlepSimi spotficimi ucty

nabidky od Equa bank, Air Bank a také Sberbank. Tyto tfi banky ziskaly ocenéni pro své

spofici ucty Finan¢ni produkt roku 2013. Primérna vynosnost spoficich uctd ¢ini 1,62 %. [41]

Tabulka 3: Nejleps$i nabidky na trhu spo¥icich uéta v ¢ervenci roku 2014

Maximalni Frekvence
Podminka
Poradi Banka Produkt dosazitelna urokova , | pripisovani
vedeni BU
sazba p.a. uroki
1. Sberbank Spofici udet 1,63 % Ne Ctvrtletnd
2. Air Bank Spofici ucet 1,30 % Ne Mésicéné
3. | LBBW Bank | Spoficiucet 1,10 % Ne Mésicng
GARANT
4. Equa bank Spotici ucet 1,00 % Ne M¢si¢né
5. ING Bank ING Konto 1,00 % Ne Mésicné

Zdroj: Upraveno dle [41]

U terminovanych vkladd jsou hodnocena nésledujici kritéria: irokova sazba pro rizné

doby spofeni a vySe vkladu, frekvence pfipisovani urokd, podminka vedeni bézného

uctu @ minimalni vySe pocatecniho vkladu. Zebticek terminovanych vkladi je na finan¢nim

portale Finaparada nov¢, takze zatim zadny nedostal ocenéni Finan¢ni produkt roku. [41]

Tabulka 4: Nejlepsi nabidky na trhu terminovanych vkladi v ¢ervenci roku 2014

Maximalni
Minimalni
Poradi Banka Produkt dosazitelna urokova
vklad
sazba p.a.
1. Equa bank Terminovany vklad 2,20 % 20 000 K¢
2. Fio banka Terminovany vklad 1,75% 3000 K¢
3. Wiistenrot Terminovany vklad ProZisk 1,80 % 50 000 K¢
4. ZUNO Bank Vklad 1,25 % 0 K¢
5. mBank Terminovany vklad mVklad 1,05 % 1000 K¢
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4.2 Analyza stavebniho sporeni

4.2.1 Zhodnoceni finan¢nich prostredki pri vyuziti stavebniho sporeni

Konkurenceschopnost stavebniho spofeni spocivala predev§im ve statni podpofe
a relativné vysokému zhodnoceni s velmi nizkym rizikem. Zmény, které plati od roku 2011,
mély vyrazny vliv na jeho vyhodnost. Piesto je stavebni spofeni konkurenceschopnym
produktem, jehoz zhodnoceni pfevySuje UroCeni spoficich uctl, ovSem s vyrazné nizsi
likviditou. Stavebni spofeni je zajimavé hlavné diky statni podpoie, ktera zde jiz byla zminéna
a jen pro pfipomenuti ¢ini v maximalni vysi 2 000 K¢. Je nutné myslet také na to, ze se musi
vklady ve spofitelné nechat nejméné po dobu 6 let. Kdyby nebylo této statni podpory, byly by
prostiedky troéeny pouze pevnou trokovou sazbou. Urokova sazba u stavebniho spoteni &ini
v soucasné dobé okolo 2 % p.a. — to ale zalezi na konkrétni stavebni spofitelné a jejich

produktech. [31]

Pro koho je tedy stavebni spofeni vhodné? Predevsim pro Siroké spektrum obyvatel, ktefi
maji zdjem zhodnotit své finan¢ni prostfedky a ty, ktefi se rozhodli aktivné tesit své bytové
potteby nebo svych blizkych. Za osobu blizkou se pro tUcely stavebniho spofeni povazuje
pribuzny v fadé piimé, sourozenec a manzel. Hodi se predevSim pro ty, ktefi muizou
spofit do 20 000 K¢ ro¢né, kde optimalni vySe mési¢niho vkladu ¢ini 1 667 K¢&. Stavebni
spofeni ale neni vhodné pro ty, ktefi by chtéli spofit méné nez 6 let. Stavebni spofitelny jsou
schopny modelovat prakticky jakykoliv reZim odpovidajici pottebam klienta a umoznuji fesit
bytové potieby v zavislosti na jeho finanénich moZznostech. Stavebni spofeni je vhodnym

instrumentem i pro osoby s niz$imi piijmy. [31]

Analyzy uvadéji, ze obliba stavebniho spofeni poklesla. To dokazuji i klesajici pocty noveé
uzavienych smluv, které je mozné vidét na Obrazku 6. Nejvétsi poklesy jsou ziejmé v letech
2009 a 2011. Jejich divodem mohla byt nejistota budoucnosti stavebniho spofeni, predev§im
avizované zmény ve statni podpoie. Dale v roce 2011 zanikla jedna z vyhod stavebniho
spofeni — nemuseli se zn¢ho platit dané. Proto nyni stavebni spofeni podléha
patnactiprocentni dani z piijmi. V letech 2012 a 2013 doslo ke zvySeni poc¢tu uzavienych
smluv, protoze se stavebni spofitelny zaaly snazit udrzet si své Klienty a ziskat nové.
Nastavily vyhodné&jsi tarify, zavedly moznost ziskat uroky navic za vyssi vklad nebo dalsi

vyhody. [39]
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Obrazek 6: Graf zobrazuje pocet nové uzavi‘enych smluv stavebniho sporeni v jednotlivych letech
2008 — 2013

Zdroj: [31]

4.2.2 Vyhody a nevyhody stavebniho spoieni

Kazdy produkt uréeny ke zhodnocovani volnych finanénich prostiedkt méa své klady a

zapory. Vyjimkou neni ani stavebni spofeni.
Vyhody stavebniho spofeni jsou:
e je to bezpeny spofici nastroj, témét nulové riziko investice,
e vklady jsou pojistény ze zakona,

e nezavislost na kapitdlovém trhu (Grokové sazby z vkladii i uvért jsou pevné po

celou dobu trvani vztahu),
e statni podpora ve vysi 10 % z uspotené ¢astky (max. 2 000 K¢ rocné),
e zvyhodnéné Uroky pii necerpani uveru,
e moznost ¢erpat ndsledny uvér s nizkym urokem,
e jeden klient miiZe mit vice smluv o stavebnim spofent,

e klientem muZe byt kazdy, kdo ma piidéleno rodné ¢&islo a trvaly pobyt v CR, tedy i

obcan jiného statu,
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e stavebni spofeni Ize uzavfit i na nezletilé osoby a ziskat tak v rodin¢ vice statnich

podpor. [19], [43]
Nevyhody stavebniho spofeni jsou:

e po dobu spoieni nelze disponovat s finan¢nimi prostiedky,

pro ziskani statni podpory je nutné spofit nejméné 6 let,

jeden statni ptispévek na jednoho klienta (max. 2 000 ro¢n¢),

dan z arokli ve vysi 15% (stejné€ jako u vkladii u bank),

¢ na financovani koup€ nemovitosti je zpravidla vyhodnéjsi hypotéka. [19], [43]

4.2.3  Cesky trh stavebniho spoieni

V soucasné dobé¢ plsobi na Ceském trhu pét stavebnich spofitelen. Jde o Stavebni
spofitelnu  Ceské spotitelny, Ceskomoravskou stavebni spofitelnu, Raiffeisen stavebni
spofitelnu, Modrou pyramidu stavebni spofitelny a Wiistenrot stavebni spofitelnu. Diive
pusobila na ceském trhu jest¢ HYPO stavebni spofitelna, jenze ta byla vroce 2008

sloucena s Raiffeisen stavebni spofitelnou. [8]

V ptipadé samotné¢ho spofeni jsou nabidky stavebnich spofitelen témét stejné. LiSi se
hlavné v oblasti poskytovani tvért, zejména V Grokovych sazbach. Zajemce o stavebni
spofeni si musi rozmyslet, zda chce jen spofit, nebo uvazuje i o uvéru. Pokud
uvazuje i 0 véru, tak se produkty lisi v trokovych sazbach uvéri a u nékterych produktt se
dokonce viibec neposkytuji. Lisi se ale i poplatky za vedeni uvéru stejné jako u spofeni nebo

minimalni naspoifena ¢astka nutna pro ziskani uvéru. [43]

Jednou z dilezitych véci pfi vybéru spoifeni je volba cilové ¢astky. Nejlepsi je zvolit
takovou &astku, ktera odpovida naspofenym prostfedkiim za 6 let. Cim vyssi se totiz zvoli
Castka, tim vyS$i poplatek za uzavieni smlouvy se bude platit. Neni vhodné ale ani nastavit
¢astku pfili§ nizkou, protoze pfi navySeni cilové ¢astky je nutné zaplatit poplatek, ktery maji

nastaveny vSechny stavebni spofitelny stejné, a to ve vysi 1 % z navySované ¢astky. [18]

Klicovou roli hraje také urokova sazba, ktera je poskytovana na vklady. V ptipadé
samotného spofeni je vybér produktu jednodussi, protoze se nemusi brat v ivahu urokova
sazba na uvery. U mnohych produktii stavebnich spofitelen je poskytovana trokova sazba na
vklady pfi necerpani aveéru ve vysi 2 %, poskytuji se ale také ve vysi 1 % a 1,5 % podle typu
produktu. Urokové sazba na vklady pii Gerpani avért je shodna s trokovou sazbou na vklady

pii necerpani tvéru u vSech stavebnich spofitelen a jejich produkti kromé Wiistenrot stavebni
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spotitelny u produktu Stavebni spofeni, kde se tyto dvé urokové sazby 1isi o 1 % a vyssi je

sazba pii necCerpani uvéru. [43]

Pfi vybéru produktu je nutné brat také v ivahu poplatky, které se budou muset zaplatit.
Jedna se hlavn¢ o poplatek za uzavieni smlouvy, ktery se pocita z cilové ¢astky, a poplatek za
vedeni G¢tu. U vétSiny produktd ¢ini poplatek za uzavieni smlouvy 1 % z cilové ¢astky. Nizsi
nebo nulovy se plati u stavebnich spoteni, které jsou urceny pro déti a mladistvé. Poplatek za
stavebni spofitelna ve vysi 20 K¢ za mésic u produkti Vychytralé spotfeni a Wiistenrot Team.
Naopak nejvice si Gétuje Ceskomoravska stavebni spofitelna u produktt Tarif Variant a Tarif
Garant a to ve vysi 27,50 K¢ za mésic, V Tabulce 5 jsou uvedeny podminky jednotlivych

stavebnich spofitelen. Jejich podminky se 1isi v zavislosti na typech produkti. [43]

Tabulka 5: Podminky stavebnich spofitelen’

Poplatek za
uzavieni smlouvy | Poplatek za vedeni | Urokovi sazba

Stavebni sporitelna

(% z cilové uctu (K¢ za mésic) vkladi (%)

¢astky)

Wiistenrot stavebni

0,00 - 1,00 20,00 — 25,00 1,00 - 2,00
sporitelna
Raiffeisen stavebni

1,00 26,33 1,00 - 2,00
sporitelna
Ceskomoravska
1,00 27,50 1,00 - 1,50

stavebni sporitelna
Stavebni sporitelna
v 1,00 25,83 1,00
Ceské sporitelny
Modra pyramida

0,00 -1,00 25,00 2,00
stavebni sporitelna

Zdroj: Vlastni zpracovani dle[43]

® Poplatky za uzavieni smlouvy, za vedeni Gétu a urokové sazby se u jednotlivych stavebnich spofitelen lisi
v zavislosti na typech jejich nabizenych produktt.
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4.3 Analyza dopliikového penzijniho sporeni

4.3.1 Zhodnoceni finan¢nich prostredkii v dopliikovém penzijnim sporeni

Prostiedky jednotlivych ucastniki umist'uje penzijni spole¢nost do fondii podle strategie
sporeni zvolené ucastnikem a dosazeny vynos se pfipisuje ucastnikovi na jeho penzijni ucet.
V soucasné dob¢ existuji zdkladni dva druhy fondi, do kterych mizeme investovat. Jedna se
o fond transformovany a fond ucastnicky. U transformovanych fondd patii mezi aktualni
podminky: garance nezaporného zhodnoceni, statni ptispévky, pfispévky zaméstnavatele,
vysluhova penze a jednorazové vyrovnani. Garance nezdporného vynosu je pro mnoho klientd
lakava, ale zdaleka ne vSichni si uvédomuji, Ze za tuto garanci budou platit v dlouhodobych
horizontech ve formé& uslych ziskd, protoze vynosy zpravidla neptevySuji inflaci.
U ucastnickych fondii jsou zachovény statni ptispévky, danové tlevy i moznost piispévku
zamé&stnavatele, ale neni tu garance nezaporného zhodnoceni prosttedk — bude v nich mozné
dosahnout  vysSSich, ale i zapornych  vynosti. Nebudou vSak poskytovat
vysluhové a poziistalostni penze. V ramci Gc€astnického fondu existuji Ctyfi strategie, pomoci

kterych je mozné zhodnotit volné finanéni prosttedky. [15], [37], [44]

Prvnim z nich je fond statnich dluhopist, ktery investuje do ¢eskych statnich dluhopist. Je
zde zajisténo dosahovani stabilnich vynosi s nizkym rizikem ovSem s niz§im zhodnocenim.
Odhaduje se, ze vynos v této strategii by mohl dosahnout 2 — 4 % p.a. Druhy je konzervativni
fond, ktery se zaméfuje na ndastroje penézniho trhu pifedev§im na dluhopisy, je
charakterizovan nizkym rizikem a odhadovany vynos ¢ini 1,5 — 3 % p.a. DalSim fondem je
fond vyvazeny, ktery je kompromisem mezi konzervativnim a dynamickym fondem. Vynosy
zde vice kolisaji, ale zisk miiZze byt vyssi nez u konzervativni strategie. Investuje prevazné do
dluhopist, akcii i do hotovosti a nemovitosti. Tato strategie je vhodnd pro ty, ktefi
uptfednostnuji vyvazeny pomér mezi vysi ocekdvaného vynosu a mirou investicniho rizika.
Odhadovany vynos se pohybuje mezi 3 — 5 % p.a. Posledni je fond dynamicky, ktery
investuje piredevsim do akcii a nemovitosti, coZ znamena moznost vétsich ziskd, ale i vysoké
rizikovosti. Jde o nejriskantnéj$i strategii, pfesto procento zhodnoceni mulze
dosahovat i dvoucifernych hodnot. Spole¢nosti jsou ovSem stile vazany zakonnymi limity,
proto se neocekava piehnana angazovanost napiiklad v investovani na rozvijejicich se trzich,
takZe penzijni spolecnosti predpokladaji zhodnoceni mezi 5 — 7 %. Vysledné zhodnoceni

fondi zvetejiuje Asociace penzijnich spolecnosti na svych internetovych strankach. [37], [44]

Konkurenceschopnym d¢laji z doplitkového stavebniho spofeni bezpochyby statni

prispevky a daniové ulevy. Pi1 mésic¢ni ulozce 500 K¢, ke které dostane ucastnik od statu
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130 K¢, se mu kazda vloZena pétistovka zhodnoti zhruba o 25 %. Problém ale je v tom, Ze
touto sazbou se uroci pouze noveé prichozi penize. Nasledné celych 630 K¢ lezi ve fondu
mnoho let a je rozhodujici, jak s nimi bude fond a inflace hospodatit. Vyhodou také je, Ze
ucastnik se mize domluvit se zaméstnavatelem a ten miize ucastnikovi do penzijnich fondi
prispivat. Zaméstnavatelé tuto moznost hojné vyuzivaji jako pfilepSeni ke mzd¢€, protoze
nemusi z vyplacenych piispévkl hradit socialni a zdravotni pojisténi. Statistiky uvadi, ze
svym zaméstnancim piispiva na penzijni spofeni zhruba jedna ¢tvrtina zaméstnavatel. Diky
témto prispévkim se zvySuje realné zhodnoceni nezanedbatelné casti populace jejich

vlastniho Gc¢astnického piispévku. [44]

Je nutné si uvédomit, Ze na toto spoieni jsou odlozeny penize na desitky let, aniz by bylo
mozné je vybrat bez ztraty piipsanych uroku a statnich pfispévki. Tento produkt je tedy velmi
zajimavy pro star§i obCany, ktefi maji jen nékolik let do penze. Vlozené prostfedky se diky
statnimu ptispévku zhodnoti vysokym urokem. AvsSak pro mladé lidi ztraci statni piispévky
svoji vyhodu, protoze jejich podil na celkovém vynosu velmi rychle klesa s rostouci dobou
ucasti. Navic je tu pro né velmi mala likvidita, pokud necht&ji piijit o statni ptispévky, i kdyz
n¢kdy mala likvidita mtze byt pro nékoho vyhodou. Mimo to se s velkou pravdépodobnosti
v prubéhu let budou ménit podminky dopliikového penzijniho spofeni. Dikazem toho mohou

byt i zmény ve vysi statnich prispévki, které jsou platné od 1. ledna 2013. [44]

Podle analyz zroku 2013 si spofi na penzi ve III. pilifi 49,9 % obyvatel CR. Z analyz
vyplyva, Ze Zeny jsou v zajisténi na penzi vyrazné odpoveédnéjsi nez muzi. III pilif také hojné
vyuzivaji vysokoskolaci (75,3 %) a lidé ve stiednim véku (57,8 %). [29]

4.3.2 Vyhody a nevyhody dopliikového penzijniho sporeni

Dopliikové penzijni spofeni ma fadu pozitivnich stranek, ale i negativnich. Pro jejich blizsi

ptedstavu jsou uvedeny v této kapitole.
Mezi vyhody patri:
e statni pfispévek od 90 K¢ do 230 K¢ mési¢né,
e moznost snizeni danového zakladu az o 12 000 K¢ ro¢né,

e mozny piispévek od zaméstnavatele. [18]
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Mezi nevyhody patri:
e zhodnoceni penzijnich spolecnosti 1 pies statni prispévky a danové vyhody
nepokryva inflaci, celkové je velmi nizké,
¢ po dobu spofeni nelze nakladat s vkladem bez sankce a ztraty statnich ptispévka,
e vklady nejsou pojistény,

e nizkd likvidita, véazani prostfedki do 60 let (transformované fondy) C¢i

dichodového veku (acastnické fondy),

e politickd rizika — moznost zruseni nebo sniZeni statnich piispévki i danovych ulev

statem. [43], [44]

4.3.3  Cesky trh dopliikového penzijniho spoieni

Na uvod je nutné zopakovat, ze penzijni spolecnosti vznikly 1. ledna 2013 transformaci
penzijnich fondu, které pied rokem 2013 nabizely produkt penzijni pfipojiSténi se statnim
prispévkem. V této kapitole budou uvedena data za rok 2013, kterd se tykaji penzijnich
spole¢nosti, ale také zde budou ukazana data z roku 2011, kdy jesté penzijni spolecnosti

neexistovaly, proto o nich bude psano jako o penzijnich fondech. [37]

Na ceském trhu plsobi po riznych zmeénach uz jen deset penzijnich spolecnosti.
V nasledujici Tabulce 6 jsou zobrazeny podily jednotlivych penzijnich spole¢nosti na trhu.
Nejvétsi podil na trhu ma PS Ceské pojistovny, jejiz trzni podil &ini 25,44 %. Za nim

cv v

znama Penzijni spole¢nost Conseq, u které ¢ini méné nez 1 %.
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Tabulka 6: Podil jednotlivych penzijnich spole¢nosti na trhu v % za rok 2013

Penzijni spole¢nost Podil na trhu (%)
AEGON Penzijni spole¢nost 1,880
Allianz Penzijni spole¢nost 8,833
AXA Penzijni spole¢nost 11,858
Conseq Penzijni spole¢nost 0,002
Penzijni spole¢nost Ceské spofitelny 17,943
CSOB Penzijni spole¢nost 11,551
ING Penzijni spole¢nost 9,716
Komerc¢ni banka Penzijni spolecnost 12,753
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny 25,443
Raiffeisen Penzijni spole¢nost 0,021

Zdroj: Upraveno dle [32]

A jak vybrat penzijni spolecnost? Spolecnosti se nejcastéji hodnoti podle Ctyi parametrti.
Hlavnim parametrem byva vynos, kterého spole¢nost dosahovala. Dale se hodnoti kapitalova
piiméfenost, ktera poméfuje celkovy majetek fondu (bez nakladi pfistich obdobi) s vklady
klientd. Rika, jak je firma silna — jaka je jeji schopnost pokryt kapitalem mozné budouci ztraty
spole¢nosti, jestli si mize dovolit investovat i do rizikove¢jSich aktiv a vice tak zhodnotit
vklady klientl. Jako tfeti se hodnoti ndkladovost, coz je podil celkovych nakladi spole¢nosti
v daném roce ocCistény o naklady na provize a primérny vklad klientll. A na zavér se priklada
také velky vyznam nékladim pro piisti obdobi. Ty ukazuji, kolik penéz zbyva spolecnosti
zaplatit z dosud neuhrazenych provizi, kolik musi dat do marketingu vcetné reklamy. Od roku

2013 ale spolec¢nosti musi oddélit majetek klientti a akcionari. [28]
4.4 Analyza Zivotni pojiSténi z pohledu zhodnoceni prostiedkii

441 Zhodnoceni finan¢nich prostredkii v Zivotnim pojiSténi
Kapitdlové a investi¢ni zivotni pojisténi slouzi ke zhodnoceni volnych financ¢nich
prostiedkli. Kapitalové Zivotni pojiSténi si zvoli ten segment klientli, ktery se z raznych
divodii nemuze starat o své financni prostiedky a disponovani s nimi nechava na pojistovné.

Pojistovna se pak stard o investovani téchto prostfedki a nabizi klientim garantované
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zhodnoceni rezervy (tj. Cast pojistného tvofici spofici slozku). Technicka trokova mira je
nazev, ktery se pouziva pro tento garantovany podil na vynosech z finanéniho umisténi
V Zivotnim poji$téni. Je garantovana zakonem a jeji maximélni vysi uréuje CNB, v soudasné
dobé ¢ini 1,9 %. Ostatni klienti, kteti se chtéji starat a aktivné ovliviiovat vysi zhodnoceni
svych finan¢nich prostfedkli, upfednostni investicni zivotni pojisténi. Veskera rizika
investovani jsou na klientovi. Klient si sam urcuje, kam se jeho penize budou investovat, na
vybér ma nékolik investi¢nich strategii podobné jako u doplitkového penzijniho spofeni.
Strategie, které muze klient zvolit, jsou uvedeny v Tabulce 7. Tyto strategie muze v prub&éhu
trvani pojisténi ménit. Zhodnoceni je tu zpravidla vyss$i nez u kapitalového zivotniho
pojisténi, avSak pojistovny zpravidla negarantuji minimalni zhodnoceni. Existuji i investi¢ni

Zivotni pojisténi s garantovanym vynosem ve vysi 2,4 %. [6], [11], [18] [35]

Tabulka 7: Strategie pouzivané v investi¢nim Zivotnim pojiSténi

Strategie Riziko Urceno pro: Casovy horizont

investory, ktefi jsou schopni podstoupit
Konzervativni | Nizké minimalni riziko a jejich cilem je jistota Kratkodoby

stabilniho zhodnocovani.

investory, ktefi preferuji vyvazeny pomér
Vyvazena Stfedni mezi mirou investi¢niho rizika a vysi Stiednédoby

ocekavaného vynosu.

investory, ktefi jsou ochotni postoupit vyssi
riziko a o¢ekavaji za to vyssi miru vynost.
Dynamicka Vysoké o _ _ o Dlouhodoby
V dusledku rizikovosti strategie miize dojit 1

ke zhodnoceni investice.

Zdroj: Upraveno dle [34]

U kapitadlového pojisténi jsou ze zaplaceného pojistného odecteny naklady na kryti
ochrany a poplatky. Zbyvajici cast pojistného je pouzita na tvorbu rezervy pojisténi.
V piipadé tmrti klienta je vyplacena sjednand pojistna castka a v pfipad€ doziti klienta je
vyplacena sjednana pojistna ¢astka v¢etné podilii na vynosech. [34]

Investicni pojisténi funguje na trochu jiném principu. Za zaplacené pojistné se totiz
nakoupi podilové jednotky, které pojistovna vlozi na individudlni Gcet klienta. Podilové

jednotky urcuji hodnotu na individualnim uctu klienta podle zvolené investi¢ni strategie. | zde

si pojistovna strhava naklady na kryti pojistné ochrany a poplatky. V pfipadé amrti klienta je
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podle individualnich podminek pojiStoven vyplacena pojistna ¢astka nebo aktualni hodnota
individudlniho u¢tu nebo oboji. V pfipadé¢ doziti je vzdy vyplacena aktudlni hodnota
individualniho Gctu. [34]

Pro maximalizaci zhodnoceni je doporu¢end doba trvani obou pojisténi urcena
na 10 let a vice. Dilezité je také si uvédomit, ze se nezhodnocuje celé zaplacené pojistné, ale
jen jeho spotici slozka. Pokud by chtél tedy klient spofit ¢i investovat bez pojistné ochrany,

neni pro n¢j tento produkt vhodny. Primérna vynosnost zivotniho pojisténi je okolo 3 %.

[34], [44]
4.4.2 Vyhody a nevyhody kapitalového a investi¢niho Zivotniho pojisténi
Kapitalové zivotni pojisténi a investicni zZivotni pojiSténi slouzi ke zhodnoceni volnych
finan¢nich prostfedkii. Stejné jako ostatni produkty, které jsou urceny k tomuto Gc¢elu ma 1

zivotni pojisténi svoje vyhody a nevyhody.
Mezi vyhody patfi:

e pojistna ochrana, v pfipad¢ pojistné udalosti musi pojistovna platit,

e zhodnoceni finan¢nich prostiedk,

e moznost odeCist si z daftového zékladu az 12 000 K& ro¢né za platby na zivotni
pojisteénti,

e mozny piispévek zaméstnavatele az 24 000 K¢ rocné, celou ¢astku si miize odecist
z danového zakladu,

e u investicniho Zivotniho pojiSténi moznost volby investicni strategie i b&hem
pritbéhu pojisténi a tim 1 vyssi zhodnocent,

e u investi¢niho pojiSténi je mozné sledovat pribézné sledovat zhodnoceni investi¢ni
slozky pojisténi a je mozné tady vkladat 1 Cerpat prosttedky béhem trvani pojisténi,

e u investi¢niho a u variabilniho kapitdlového Zivotniho pojisténi mize klient ménit

Zivotni pojisténi podle svych momentalnich potieb,

e u kapitadlovych a investicnich zivotnich pojisténi s garantovanym zhodnocenim

bezstarostnost pii rozhodovani o moznostech zhodnocenti,

e u kapitalového pojiSténi je garantovana pojistna Castka pro piipad smrti, doziti i

minimalni zhodnoceni finan¢nich prostiedka. [6], [18], [34]
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Mezi nevyhody patii:

e vyssi naklady v piipadé¢ zhodnocovéani nez naptiklad u otevienych podilovych

fondu,

e ne kazdy si muze zivotni pojisténi uzaviit, jakmile je zdravotni stav klienta velkym

rizikem, mohou ho pojistovny odmitnout pojistit,
e nizka likvidita,

e u investicniho pojisténi nemusi byt garantovana vySe zhodnoceni a neni tam

garantovana pojistna ¢astka pii doziti,

e u investicniho pojisténi kolisa hodnota individualniho G¢tu podle trznich rizik a pfi
predasném zruseni smlouvy muize byt vyplaceno méné, nez je hodnota
individualniho uétu,

e u kapitalového pojisténi nelze ovliviiovat tvorbu kapitalové hodnoty pojisténi,

e u kapitalového pojiSténi muize byt vyplaceno ménég, nez je kapitdlovd hodnota

pojisténi, pii pfed¢asném zruseni pojistné smlouvy. [6], [18], [34]

443  Cesky trh Zivotniho pojisténi

Na ¢eském trhu je dostupna cela fada Zivotnich pojistek. Z téch, které maji spotici slozku,
prevladaji investicni Zivotni pojiSténi. Vzhledem k tomu, Ze jde o dlouhodoby produkt, je
nutné vybirat zivotni pojisténi peclivé a uvazené. Je mozné spoléhat bud’ na vlastni usudky,
nebo vyuzit sluzby odborniki, ktefi se v zaplav€ Zivotnich pojiSténi orientuji. Lidé maji
tendenci uzaviit pojistku u pojistovny, o které bud’ slySeli, nebo u velké pojistovny, u niz je
mensi pravdépodobnost, Ze ukon¢i spoji Cinnost kvuli finanénim problémim. Mensi
pojistovny vSak mohou mnohdy konkurovat t¢ém veétSim nizs$i cenou ¢1 dalSimi vyhodami.

[42], [43]

V poslednich letech byla zfejmé zvySend poptavka po uzavieni zivotniho pojisténi, kterd
souvisi s rostoucim mnoZstvim hypotecnich Gvérd. Zajemci byli pfedevsim Zivitelé rodin,
Z nichz velkéa cast splaci hypote¢ni uvér. Nartist poptavky byl také spjat se sjednocenim
pojistnych sazeb pro muze a zeny, ke kterému doslo v roce 2012. Disledkem sjednoceni bylo
navysSeni pojistné castky u Zen. AvSak v roce 2013 doslo se sniZeni tempa rlstu zZivotniho

pojisténi. Udava se, Ze meziro¢ni ubytek ¢ini témét 200 tisic smluv. [42], [43]
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V Tabulce 8 je mozné vidét podily jednotlivych pojistoven na trhu Zivotniho
pojisténi v CR za rok 2013. Tento rok byl nejlepsim rokem pro pojistovnu Allianz, protoze
jako jedna z mala zaznamenala meziro¢ni nardst a postoupila z osmé pticky na Sestou. Datilo
se také Kooperativé, Pojistovnd Ceské spofitelny nebo Generali Pojistovné. Na rozdil od
tdchto pojistoven zaznamenala Ceska poji§tovna v trznim podilu pokles, ale piesto si drzi
stale nejveétsi podil na trhu. Pojistovné AXA se tento rok nedatilo a poklesla ze Sestého mista

na desaté. [43]

Tabulka 8: Podily jednotlivych poji$§t'oven na trhu Zivotniho pojisténi a jejich poiadi za rok 2013

Pofadi Pojistovna Podil na trhu Zivotniho
pojisténi (%)
1. Ceska pojistovna 22,40
2. Kooperativa 14,30
3. Pojistovna CS 12,90
4. ING 10,50
5. CSOB Pojist’ovna 6,40
6. Allianz 6,30
7. Generali Pojistovna 6,00
8. Metlife 5,20
9. Komer¢ni pojistovna 3,30
10. AXA 3,10

Zdroj: [43]
4.5 Analyza kolektivniho investovani

45.1 Vybér fondu

Pii vybéru fondu by si mél investor uvédomit, Ze to bude pravé on, kdo nese konecné
riziko v pfipadé ztraty investice. Mél by se proto seznamit se statutem fondu, coz je
dokument, ktery obsahuje informace o investicnim zaméteni fondu, o moznych rizicich
spojenych s investovanim do daného fondu a dalsi uzite¢né informace. Samoziejmé ho
ovlivituje i v minulosti dosazeny uspéch, nebo netspéch fondu, ale v zadném piipadé mu

nezaruci, ze se bude situace opakovat i do budoucna. [40]
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Nelze presné odhadnout vyvoj hodnoty jednotlivych fondi, proto je dobré vybirat takové
fondy, které maji pro investora nejvétsi pfinos. A piinos pravé ovliviiuje nékolik faktord,

které je dobré srovnavat. Jedna se o tyto faktory:
e transparentnost produktu,
e ndakladova struktura produktu,
e vykonnostni potencial vzhledem k riziku,
e dodrzovani pravidel diverzifikace. [46]

Transparentnost je dualezitd pro rozhodovani, protoze na zékladé vcéas dodanym
informacim muZze investor rozhodnout o realokaci svého portfolia. Vynosnost obvykle
odhadnout nelze, ale je mozné minimalizovat riziko $patné investice do piedrazeného fondu,
proto je nutné sledovat vstupni poplatky, vystupni poplatky a ro¢ni naklady z objemu
investice. U vykonnostniho potencidlu vzhledem k riziku a dodrzovani pravidel diverzifikace
je nutné vyuzit historicka data fondu. [35]

4.5.2 Vyhody a nevyhody kolektivniho investovani

I pfesto, Ze ma kolektivni investovani fadu vyhod, neni tak oblibené jako ptedchozi tii

finan¢ni produkty. Samoziejmé ma i nékolik nevyhod, které jsou také soucasti této kapitoly.
Mezi vyhody se radi:
o diverzifikace rizika,
e profesiondlni sprava uspor — fondy zamé&stnavaji specialisty pro investovant,
e dostupnost a rozsifené investi¢éni moZnosti pro drobné investory,
o velky vybér fondli a moznost zménit zaméfeni investice,
e vysoka likvidita,
e niz8i transakéni ndklady,
e dostatek informaci — fondy poskytuji denn¢ aktualizované informace,
e danové zvyhodnéni oproti bankovnim vkladim. [35]
Mezi nevyhody se rradi:
e vlozené prostfedky nejsou pojistény,

e vynos neni pevny a u nékterych fondit miize i vyznamné kolisat,
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e poplatky a ptirazky. [35]

453 Oteviené podilové fondy

Kolektivni investovani je urceno pro ty, ktefi se nechtéji sami rozhodovat o investovani do
konkrétnich cennych papirt. Nejbéznéjsim typem kolektivniho investovani jsou oteviené
podilové fondy. Oteviené podilové fondy svym podilnikim vyménou za vlozené penize
vydavaji tzv. podilové listy, jejichz hodnota odpovida podilu investovanych prostfedki na
vlastnim jméni fondu. Kurs podilového listu dava piesnou informaci o tom, jak se méni

zhodnoceni portfolia fondu. [35], [44]

Oteviené¢ podilové fondy jsou charakterizovany tim, Ze zaméstndvaji fadu
analytikd a portfolio manaZzerd, kteti vyhledavaji nejatraktivnéjsi investicni moznosti a maji
k dispozici mnohem vice informaci, nez muze nashromazdit individualni investor.
Prostfednictvim téchto fondi je také mozné investovat do cennych papirt, které si drobny
investor sam koupit nemize. Jednou z vyhod také je, Ze je zde k dispozici Siroka Skala fonda
S ruznou rizikovosti, od fondl penézniho trhu s minimalnim rizikem aZz po progresivni
akciové fondy, které nabizi vysoky vynos, ale i riziko, zZe investor miize ¢ast svych vlozenych
prostiedkil ztratit. Na rozdil naptiklad od terminovanych vkladi v bance, kde mtizeme uspory

vybrat az po uplynuti uréité dohodnuté doby, je investi¢ni spole¢nost povinna odkoupit

podilové listy kdykoliv. [44]

Vyzkumy uvadéji, ze je dobré investovat do otevienych podilovych fondii dlouhodobé —
naptiklad po dobu 10 let. Pak je tu pravdépodobnost, ze az 44 % obchodi
skon¢i S prumérnym ro¢nim vynosem 5 — 10 % a dalSich 35 % skon¢i se zhodnocenim
primé&rmné 10 — 15 % p.a. Za rok 2012 byla primérnd vynosnost kolektivniho investovani 8,25

%. [42], [44]

45.4  Cesky trh kolektivniho investovani

Kolektivni investovani je spojeno s fadou vyhod, ale i sfadou rizik podle jednotlivych
typti fondd a jejich zaméfeni. V Ceské republice existuje fada fondl, jak zahraniénich
tak i domacich, seznam jednotlivych fonda je mozné naptiklad nalézt na webovych strankach
Ceské narodni banky. [40]

Podle Asociace pro Kapitilovy trh Ceské republiky (AKAT), ktera sdruzuje
nejvyznamnéjsi tuzemské investi¢ni spolecnosti, zahrani¢ni spravce fondd, které nabizeji své
produkty v CR a dalsi subjekty, dosahla hodnota majetku kolektivniho investovani k 31. 12.
2013 investovaného do podilovych a investi¢nich fondii nabizenych v CR 269,84 mld. K.
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Oproti roku 2012 se tato hodnota zvysila, protoze v roce 2012 dosahovala 235,28 mld. K¢.
Rozdéleni hodnoty do domacich a zahrani¢nich fondl je uvedeno v Tabulce 9. Hodnota

majetku v zahrani¢nich fondech pfevysuje hodnotu majetku v domacich fondech. [33]

Tabulka 9: Hodnoty majetku v domacich a v zahrani¢nich fondech v mld. K¢

Druh fondu 2012 2013

Hodnota majetku
115,42 mld. K¢ | 129,46 mld. K¢
VvV domacich fondech

Hodnota majetku
Vv zahrani¢nich 119,85 mld. K¢ | 140,38 mld. K¢
fondech

Zdroj: Upraveno dle [33]

Na Obrazku 7 je zobrazen vyvoj majetku v domacich a zahrani¢nich fondech.
K nejvétsimu vzestupu hodnoty majetku dochazelo od roku 2002 do roku 2007. V roce 2007
majetek v zahrani¢nich a doméacich fondech dosahl nejvyssi hodnoty za celé obdobi. Po roce
2007 doslo k celkem vyraznému propadu a od tohoto roku dochazi jen K nevyraznym

vykyvlim.

Vyvoj majetku ve fondech (mld. K¢)
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Obrazek 7: Obrazek zobrazuje vyvoj majetku v zahrani¢nich a domacich fondech od roku 2002 do
2013

Zdroj: [33]

V roce 2013 doslo k odlivu investic z fondi penézniho trhu a zajisténych fonda, a to

pfedevSim diky pokracujici oblibé dluhopisovych fondii a rostouci obliby fondl
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akciovych a smiSenych. Mezi nejoblibenéjsi fondy (zahrani¢nimi i domacimi) tedy v roce

2013 patii fondy dluhopisové, jako druhé se umistily fondy akciové a hned za nimi nasleduji

fondy smiSené. To je mozné vidét i na Obrazku 8. [33]

Trh podilovych fondd v CR podle typti -
domadci i zahranicni fondy

H Dluhopisové fondy

M Fondy smisené

B Fondy fondu

B Fondy nemovitostni

B Fondy penézniho trhu
Zajisténé fondy

m Akciové fondy

Obrizek 8: Graf zobrazuje trh podilovych fondi v CR (zahraniéni i domaci fondy) podle typi za rok

2013

Zdroj: Upraveno dle [33]
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5 DOPORUCENIi DOMACNOSTEM

Pfed tim, nez za¢nou domaécnosti spofit nebo investovat, by meély zohlednit nékteré
zakladni zasady spofeni a investovani. Ty jim mohou uleh¢it vybér mezi nepiebernym
mnozstvim spoficich a investi¢nich produktid, do kterych mohou alokovat své volné finan¢ni

prostiedky.

5.1 Zasady investovani

Znalosti a informace

Investor by m¢l investovat jen do produktl, které zna, kterym rozumi a ma o nich dostatek
informaci. Jde o jednu z nejcastéjSich chyb, kterou investoii délaji. Poté je ¢ekaji mnohdy
nepiijemna prekvapeni. S tim souvisi i nabidky finan¢nich poradct. Ti ¢asto prezentuji urcité
produkty jako velmi vyhodné, avSak doopravdy tomu tak neni. Ne vSichni finanéni poradci

jsou nestranni. Zpravidla se snazi o ziskani vys$si provize.
Inflace

Inflaci se nevyplaci zanedbavat, ale domacnosti ¢asto €ini i tuto chybu. Tim vSak mohou
znehodnotit své finan¢ni prostfedky. Inflace totiz znamena klesajici kupni silu penéz. Proto

by si mély vybirat takové produkty, které alespon pokryji o¢ekavanou miru inflace.
Vynos a riziko

Cilem kazdého investora je dosdhnout co nejvysSich vynosl. Jenze situace neni tak
jednoducha, protoZe v této oblasti existuje vztah vynosu a rizika. Cim vyssi je vynos, tim
vy$$i je riziko a naopak. Kazdy investor by si tak m¢l najit optimalni pomér mezi vynosem a
rizikem, ktery pro n¢ho bude pfijatelny.

Likvidita

Pied tim nez bude subjekt investovat své volné finan¢ni prostiedky, mél by védét, jak
dlouho je miZze postradat. Pokud muze své penize postradat krat§i dobu, mél

by investovat do produktii s vyssi likviditou. Pokud je mize postradat dlouhodobé (v pripade,
ze bude spofit napiiklad na dichod), mlze investovat do produkti snizsi likviditou.
Tak je mozné se vyhnout zbytecnym sankénim poplatkim a dal$im ztratdm za ptedCasné

vypovedi smluv.
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5.2 Vyhodnoceni vybranych sporicich a investi¢nich produktii

Hodnoceni investi¢nich moznosti lze provézt pomoci investicniho trojuhelniku, ktery je
znazornén na Obrazku 9. Investi¢ni trojuhelnik zahrnuje zékladni tfi charakteristiky kazdé
investice — vynosnost, rizikovost a likviditu. Vynosy pfedstavuji piijmy, které plynou
Z investice od okamziku vynaloZeni finanénich prostiedk az do doby mozného posledniho
piijmu investice. Volatilita (rizikovost) je jistota respektive nejistota obdrzeni vynost, které
o¢ekavame. Likvidita reprezentuje rychlost, se kterou Ize pfeménit danou investici na
nejlikvidnéjsi aktivum, coz jsou hotové penize. Tyto tii faktory se hodnoti souhrnné a je

mozné mezi nimi najit optimalni pomér, ktery bude pro investora nejptinosnéjsi. [23]

Jesté pfed hodnocenim investi¢nich moznosti pomoci investi¢niho trojihelniku musi byt
splnény dva piedpoklady. Investor totiz musi disponovat dostate¢nymi financnimi zdroji na
realizaci investice. Pokud ma investor velmi nizké pfijmy, pravdépodobné zvoli jako
investi¢ni aktivum napiiklad spofici Géet. Pokud investor disponuje vyssimi piijmy, bude
pravdépodobné zhodnocovat svoje Gspory pomoci dal$ich alternativ, které jsou k dispozici na
finan¢nim trhu. Kvalita investi¢niho prostfedi je druhy ptfedpoklad, aby investor mohl zacit

hodnotit investice dle investiniho trojuhelniku. Investor bude investovat pouze

v divéryhodném prostiedi, kde nebudou hrozit vyznamna rizika (politicka, legislativni). [23]

Obriazek 9: Obrazek znazornuje investicni trojihelnik
Zdroj:[23]

V Tabulce 10 jsou porovnany spofici a investicni produkty pomoci zakladnich
charakteristik investi¢niho trojuhelniku. Do primérné vynosnosti nejsou zahrnuty poplatky
ani statni prispévky. Tyto faktory totiz zavisi na nabidkach jednotlivych

zprostiedkovateld, na vysi prispévki ucastnika a dalSich faktorech. Jak plyne z tabulky,
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kolektivni investovani vykazuje primérnou vynosnost okolo 8 %, riziko zavisi na zvoleném
typu fondu a likvidita je vysokd. Obecné plati, Ze ¢im je fond vynosnégj$i, tim vyssi je riziko
ztraty investice. Napfiklad za rok 2012 vychdzel nejlépe z hlediska téchto tfech kritérii fond
dluhopisovy. Ten je charakteristicky niz§im rizikem a za rok 2012 dosahoval primérné
vynosnosti 9,7 %. Pro domécnosti 1ze povazovat za pfijatelny i spofici ucet, ktery dosahuje
primémych vynost okolo 1,6 %, jeho rizikovost je nizka, protoze vklady jsou ze zakona
pojistény a likvidita je vysoka. Hned za spoficim uétem se umistilo stavebni spoieni, jehoz
primérna vynosnost je 1,5 %. Riziko je zde také nizké diky zdkonnému pojisténi vkladu,
avSak je mén¢ likvidni nez spofici ulet. Z vySe uvedenych diivodu lze povazovat tyto

investi¢ni nastroje pro vétSinu ¢eskych domacnosti za piijatelné. [45]

Tabulka 10: Vyhodnoceni vybranych investi¢nich piileZitosti pomoci vynosnosti, rizikovosti a likvidity

Primérna
Produkt ] 6 Rizikovost Likvidita
vynosnost vV p.a.
Sporici ucet 1,62 % Nizka Vysoka
Terminovany vklad 0,65 % Nizka Stiedni
Stavebni sporeni 1,50 % Nizka Stredni
Dopliikové penzijni sporeni 4,25 % Dle zvolené strategie Velmi nizka

Zivotni poji§téni 3,80 % Dle zvolené strategie Nizka
Kolektivni investovani 8,25 % Dle typu fondu Vysoka

Zdroj: Vlastni vypocty a zpracovani dle [34], [41], [44]

® Do priimérné vynosnosti nejsou zapogitany poplatky, dang ani statni piispévky.
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ZAVER

Bakalatskd prace pojednavala o moznostech zhodnoceni volnych penéznich prostredka
domécnosti v Ceské republice. Jejim cilem bylo zhodnotit strukturu uspor &eskych
domécnosti a poté analyzovat vybrané produkty, které domdcnosti k tomuto ucelu casto
vyuzivaji.

Uvodni &ast prace se zabyvala strukturou tspor &eskych domécnosti. Vyplynulo z ni, Ze
domacnosti zménily razantné¢ své chovani, pokud jde o0 nakladani s penézi. Diive
zhodnocovaly své finan¢ni prostfedky pomoci vkladnich knizek a terminovanych vklad.
Zejména od roku 2001 je ziejmy odklon od téchto tradi¢nich forem uspor K jinym formam

spofeni a investovani. I piesto dnes tvofi tradi¢ni formy spofeni okolo 50 % celkovych tspor

domacnosti.

Charakteristikou vybranych forem spofeni a investovani se zabyvala dalsi kapitola. V ni
byly charakterizovany bankovni a nebankovni produkty — spofici Géty, terminované vklady,
stavebni spofeni, doplitkové penzijni spofeni, zivotni pojisténi a kolektivni investovani.
Doplnkové penzijni spofeni funguje nové namisto penzijniho pfipojisténi, které bylo mozné
sjednat do konce listopadu 2012. U vsech produkti byly popsany zakladni souvislosti, které
byly nutné pro pochopeni dané problematiky.

V posledni ¢asti prace byly objasnény vyhody a nevyhody vyse uvedenych produkti, jez
byly také analyzovany z pohledu jejich likvidity a vynosnosti. Spofici uéty a terminované
vklady jsou velmi konkurenceschopné. V ramci bankovniho sektoru tvofi terminované vklady
39 % tuspor a spofici uéty 23 % uspor domécnosti. Urogeni spoficich GGtd zavisi na vysi
vkladu nebo na vysi vkladu a zaroveil na délce vypovédni lhlity. Mohou byt také uroceny
pouze jednoduchou trokovou sazbou. Uro&eni se pohybuje od 0,05 % do 3 % roéné. Jejich
konkuren¢ni vyhody také spocivaji ve vysoké likvidité a nizkych nebo nulovych poplatcich.
PenéZni prostiedky na terminovanych vkladech jsou na rozdil od spoficich ucti fixovany po
urcitou véazaci dobu. Proto zpravidla pfinaseji vys$i zhodnoceni nez b&zné Ucty a nckteré
spofici ucty.

Z analyzy vyplynulo, Ze obliba stavebniho spoteni poklesla, zejména v letech 2009 a 2011,
predevsim kvili avizovanym zménam stavebniho spofeni. I pfesto zistalo stavebni spofeni
konkurenceschopnym produktem hlavné zasluhou statni podpory, ktera ¢ini 10 % z usporené
¢astky (maximaln¢ 2 000 K¢ ro¢n¢), avsak je nutné nechat vklady ve spofiteln€ nejméné 6 let.

Je oblibené také kvili dobrému zhodnoceni a nizkému riziku. Zhodnoceni prevysuje vétSinu
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spoficich ucti a ¢ini obvykle okolo 2 % p.a. V soucasné dobé na Ceském trhu pisobi pét
stavebnich spofitelen, jejichz nabidky jsou podobné. Lisi se pfedevsim v oblasti poskytovani

uvéri ze stavebniho spoteni.

U doplikového penzijniho spoifeni jsou prostiedky jednotlivych tGéastnikii umistovany
penzijni spolecnosti do tcastnickych fondi podle strategie zvolené Ucastnikem a dosazeny
vynos se pripisuje na jejich penzijni ucet. Ve srovnani s penzijnim pfipojisténim tu lze
dosahovat vyssich vynost. U doplitkového penzijniho spofeni ale neni garantovano nezaporné
zhodnoceni, takze lze dosahovat i zapornych vynost. Piedpokladané zhodnoceni se lisi
v zavislosti na zvolené strategii a miize se pohybovat od 1,5 % do 7 %. Konkuren¢ni vyhodou
tohoto spoieni jsou také statni prispévky. Nevyhodou je bezpochyby nizka likvidita. Penize
jsou fixovany desitky let bez moznosti vybrat je, aniz by ucastnik nepiisel o pfipsané
uroky a statni piispévky.

Zivotni pojisténi neslouZi jen k pojisténi Zivotni rizik, ale &asto se také vyuziva jako
nastroj ke zhodnoceni volnych financ¢nich prostfedki. Z tohoto pohledu se pak rozlisuje
kapitalové a investicni zivotni pojisténi. Kapitalové je uréeno pro segment klientt,
ktery se z néjakych divodi o své finanéni prostiedky nemize starat. Nechava s nimi
disponovat pojistovnu, kterd klientim nabizi garantované zhodnoceni rezervy. Tento
zaruéeny podil na vynosech je garantovan zakonem a jeho maximalni vysi uréuje CNB.
V soucasnosti ¢ini 1,9 %. Jiny segment klientt, ktery si chce urovat, pomoci kterych strategii
budou jeho prostfedky zhodnocovany, vyuziva investiéni Zzivotni pojisténi. Zhodnoceni
je tu zpravidla vyssi nez u kapitdlového Zivotniho pojisténi, avSak minimalni zhodnoceni
tu garantovano neni. Nevyhodou Zivotniho pojiSténi je nizka likvidita, protoze doporucena

doba investovani je minimalné 10 let.

Poslednim analyzovanym produktem bylo kolektivni investovani. Uréeno je pro segment
klientti, ktery se nechce sam rozhodovat o investovani do konkrétnich cennych papirt.
Existuje velké mnozstvi fondl s riznou rizikovosti a riznymi vynosy, do kterych muze byt
investovano. Investované prostiedky jsou velmi likvidni. Ackoli pfinasi fadu vyhod,
neni tak oblibené jako piedchozi moznosti spofeni a investovani. Piesto v poslednich péti

letech hodnota majetku investovaného v domacich a zahrani¢nich fondech pomalu vzrostla.
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Priloha A: Investiéni dotaznik

Allianz penzijni spole¢nost, a. s. i @
Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8, Ceska republika I ‘ | IN’IIM I“ A“Ianz
Investicni dotaznik, verze: Azps201302 m” ””H”’ |

o 3 Daturnll'll ||II|
Pijmeni | Jméno I narozeni . .

1. Jaké mate praktické zkuenosti s financnimi produkty? Body
a. Nemam Zadné zkusenosti 0
b. Mam zkusenost se zakladnimi bankovnimi produkty (b&7né Gcty, terminované vklady, spofici tcty) 2
¢. Mam zku3enost s riiznymi financnimi produkty nad ramec zakladnich bankovnich produkti (stavebni spofeni, penzijni pripojisténi, Zivotni pojisténi) 4
d. Mam zkusenost s finanénimi produkty investi¢niho charakteru (podilové listy, diuhopisy, akcie, komodity apod.) 7

2. Jakym zplisobem investujete?

a. Neinvestuji vilbec 0
b. Pfi investovani vyuZivam pouze sluZeb finanniho poradce 3
c. Pfi investovani vyuzivam sluZeb financniho poradce, u nékterych druhti investic se rozhoduji samostatné 5
d. Pfi investovani se rozhoduji samostatné, nevyuzivam sluzeb finanéniho poradce 5
3. Snizi-li se hodnota Vai investice s investi¢nim horizontem 5 a vice let 0 10~ 15 %, jak zareagujete?
a. Rychle poZadém o prevod investice z nzikovéjsiho fondu do bezpeénéjsiho fondu 0
b. Viyekam na dalsi vyvoj: bude-Ii hodnota investice 1 nadale klesat, pozadam o pievod celé investice z nzikovéjiiho fondu do bezpeénéjsiho fondu 2
c. Viyckam na dalsi vyvoj: bude-li hodnota investice | nadale klesat, pozadam o pevod Casti investovanych prostedki z rizikovéjsiho fondu do bezpeinéjsiho fondu 4
d. Nebudu prostiedky premistovat, naopak vyuZiji této pifleZitosti niz3i ceny a zvysim svou investici v rizikovéjgim fondu 8
4. Jakou Cast ze svého mési¢niho pfijmu pravidelng sporite?
a. Nechci odpovidat 0
b. Méné ne7 5 % 1
c.5-10% 2
d. 10-15% 3
e.Vicenez 15% 4

5. Kolik je Vam let?

a.55avice let 1

b.50 - 54 let 3

.40 -49 let 6

d. 39 améné let 10
6. Odhadnéte celkovou vy3i Vaseho majetku (po odecteni zavazk()

a. Nechci odpovidat 0

b. Do 500 000,- K& 1

. 500 000 — 1500 000,- K& 2

d. 1500 000 -5 000 000,- K& 3

e. Nad 5 000 000,- K¢ 4

Pocet bodii celkem
Dlchodové sporeni Soutetbodd Allanz dichodovjfond | Allerz Allianz vyvazeny Aliarz dynammicky | o
od do statnich dluhopis dichodovy fond dlichodovy fond diichodovy fond g
1 9 - 100% - - Konzervativni
Doporucené strategie sporeni 10 16 2 50% 50% - Rozvazna
ke smlouveé islo: 17 23 2 2 100% Z Vyvazena
| 2 I I I I I I I I I | 24 30 - = 50% 50% \ybérova
M| 31 38 3 - - 100% Dynamicka

Doplfikové penzijni ot oewindipomni] Aoreupdtey | Moredromety e oo | s s
SpOFenl 1 9 100% - - - Konzervativni
Doporucené strategie sporeni 10 16 50% 50% : 5 Rozvaina
ke smlouvé ¢islo: 7 3 = 100% - - Vyviterd

| 3 I I I I I I I I I | 24 30 = 50% 25% 25% Wbérové'

31 38 - - 75% 25% Dynamicka

Prohlasuji, Ze vSechny mnou vyse uvedené informace jsou pravdivé a (ipIné a zaznamenavaji moje poZadavky a potreby souvisejici se smlouvou. Dotaznik je piilohou této smiouvy.
Byl(a) jsem poucen(a), Ze v piipadé neposkytnuti nebo podani informaci zjevné netiplnych, nepfesnych nebo nepravdivych, nemiiZe Allianz penzijni spoleénost, a. s., vwhodnotit, zda
doporucené strategie sporeni odpovidd mym ciltim, odbornym znalostem nebo zkusenostem potiebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

D Utastnik odmitl tento investicni dotaznik vyplnit.
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