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ANOTACE

Bakalarska prace je zaméfena na popis vzniku Evropské ménové unie a na problematiku
zavadéni jednotné evropské mény v jednotlivych statech Evropy. Zahrnuje také vyhody a
nevyhody plynouci ze zavedeni eura a analyzu soucasnych udalosti v Evropé. Cilem prace je

zhodnotit smysluplnost zavedeni eura v Ceské republice.

KLiCOVA SLOVA

euro, ménova integrace, komparace statit EU, eurozona, Ceska republika
TITLE

The Czech Republic and European monetary integration
ANNOTATION

The thesis is focused on the description of the European Monetary Union and the issue of
implementing the single European currency in the individual countries in Europe. The paper
also includes the advantages and disadvantages resulting from the implementation of the euro
and the analysis of current events in Europe. The aim of the thesis is to assess the

meaningfulness of the euro implementation in the Czech Republic.
KEYWORDS

euro, monetary integration, comparison of the EU countries, the euro area, Czech Republic
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Uvod
Od roku 2004 je Ceské republika sougasti ekonomicky silného a ambiciézniho celku, kterym
je Evropska unie. Ta se V soucasnosti nachazi v teoretické fazi formativni hospodaiské a
meénove unie. Tato prace zkouma proces vzniku spolecenstvi, pii kterém se jednotlivé staty
starého kontinentu rozhodly do zna¢né miry upustit od dilezitych soucasti své statni
suverenity, ve snaze dosahnout spoleénych cilii. Zaroven se bude detailngji zaobirat i Ceskou
republikou, ktera je jiz v soucasné dob¢ Clenem Evropské unie, ale jeste ji ¢eka dlouha cesta,
nez se postavi na roven ostatnim vyspélym zemim zépadni Evropy a nez bude pln¢ pfipojena

K ménové unii.

Toto téma je v soucasné dob¢ velmi diskutované predevsim z ditvodu ozehavé otazky pfijeti
jednotné evropské mény v Ceské republice. V soucasné Evropé mizeme vidét odstrasujici
ptipad Recka, jehoZ tiZiva situace se stava pro viechny staty o to horsi, ze Recko piijalo Euro.
Z toho divodu pro ného neexistuje moznost financovat ¢ast obrovského dluhu inflaci, nemiize
samovolné devalvovat ménu a i ostatnim statim Evropské ménové unie (EMU) vznikaji
obrovské naklady pravé proto, Ze si nemohou dovolit nechat Recko napospas svému osudu.
Na povrch nadéle vyplouvaji dalsi a dalsi ptipady statd, které budou potiebovat zachranny

balicek, a to velmi negativné ovliviluje mysleni lidi, ktefi jsou naklonéni vstupu do EMU

mén€ a méne.

Evropska unie, ktera si v dobé svého vzniku dala za cil stat v ¢ele svétového pokroku, si stale
vice svazuje ruce legislativnimi regulacemi. Dnesni generace politikii v Evropé se snazi
diktovat ekonomice smér, kterym se ma ubirat, coz se ndm vSem zle nevyplaci. Volnému
pusobeni trznich sil se evropské Spicky brani, se¢ mohou, a ve svém disledku tim brani
efektivni alokaci zdroji. Téma spole¢né evropské meény prochédzi bouilivym obdobim, kdy se
rozhoduje o tom, zda budou soucasné ekonomické potadky, a to nejen v Evropé, ale na celém
svété, zachovany. Euro v tomto procesu hraje klicovou roli, protoze diky nému byl odhalen
problém nefizeného zadluzovani stat, které jiz ddvno neni pouze investici do rlstu, ale
predevsim podporou Stédrych socialnich systémt, které bohuzel nevytvaieji zadnou pfidanou

hodnotu.

Cilem prace je zhodnotit vhodnost zavedeni eura v Ceské republice v sou¢asné dobé.
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Ke splnéni hlavniho cile bude nutné:

e charakterizovat historii ménové integrace,
o identifikovat pfijata opatfeni pro pfijeti spolecné evropské meny,
e zhodnotit zkuSenosti ostatnich evropskych statt,

e vymezit hlavni pozitiva a negativa piijeti eura.
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1 Historie

Nic soucasného nevznika nahodile, proto i evropskd ménova integrace musi nutné vychazet
Z udalosti minulych. Abychom tedy mohli spravné pochopit stavajici stav evropské integrace,
musime se vratit az ke vzniku myslenky na vytvoteni velké organizace spojujici celou Evropu

a vysvétlit jednotlivé kroky a jejich pticiny, které vedly k souCasnému stavu.

Myslenky na sjednoceni Evropy pfichazely v historii mnohokrat, ale zasadni impuls pro
zformovani spole¢né organizac¢ni struktury pfisel po roce 1945. Ne nahodou po druhé svétové
valce. VSem bylo jasné, ze takova Evropa, jakou znali doposud, nemiize nadéle existovat.
Vzdyt druhd svétova valka nasledovala pouze dvé desetileti po prvni a byla ¢tvrtou velkou
valkou v pofadi za poslednich 130 let, v jejichZ centru se vyskytovaly Némecko a Francie®.
Prioritou na politickém kolbiSti bylo v téchto letech - kromé komplexni rekonvalescence
narodnich ekonomiky, politickych systémt a zabezpeCeni zdkladnich Zivotnich potieb pro
obcany - vyfeseni zdsadniho problému, a to zabranéni dalsimu véale¢nému konfliktu v Evropé.
S jednim moznym feSenim ptiSel americky ministr financi Henry Morgenthau. Jeho feSeni ale
nebylo z nejoriginalngjsich. Hlasal totiz likvidaci némeckého priamyslu, coz je v podstaté ta
sama cesta, kterou se Evropa vydala po prvni svétové valce a kterd piinesla pouze
prohloubenti rivality mezi ndrody a nakonec vyustila ve druhou svétovou valku. Pro evropskou
integraci evropskych narodd. A od tohoto nazoru se dale ubiral vyvoj v zépadni Evropé.
Ceské republiky se ale tyka dalsi filozofie, obvifiujici z obou svétovych valek kapitalizmus.
Touto filozofii je marxismus-leninismus. TakZze zatimco kroky potfebné k integraci se
vychodni Evropé vyhnuly kvili vlivu Sovétského svazu, doSlo ke sjednoceni francouzské,

americké a britské okupacni zony.

1.1 Organization for European Economic Cooperation
Z historického hlediska prvni organizaci, kterd vznikla na zdkladé¢ popsaném vySe, byla
Organizace pro evropskou hospodaiskou spolupraci (Organization for European Economic
Cooperation: OEEC). Byla zalozena roku 1948 a méla 13 &leni. ? Ukolem OEEC bylo

rozdélovat financni prostiedky adresované participujicim statim na zdkladé Marshallova

'BALDVIN, Richard; WYPLOSZ, Charles. Ekonomie evropské integrace. Praha: Grada Publishing, 2008. s. 31.

’SYCHRA Zdenck. Jednotnd evropskd ména: realizace hospoddiské a ménové unie v EU. Brno: Masarykova
univerzita, Mezinarodni politologicky ustav, 2009. s. 32
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planu. Vedle toho ale zlepsila pozici pro evropskou integraci. Diky zalozeni Evropské
platebni unie (EPU) se zlepsSil evropsky systém plateb, ktery trpél bankrotem vétSiny
evropskych statli po roce 1945 a také nesmeénitelnosti evropskych mén a administrativnimi
opatfenimi. To znamenalo obrovské problémy pro mezindrodni obchod, protoze kazdy stat
usiloval o vyrovnanou platebni bilanci a zavedeni sménitelnosti vlastni mény by se takovému
statu hrubé vymstilo omezenim jeho dovozii od ostatnich statd, ve snaze ziskat sménitelnou
meénu. Dalsim tkolem OEEC byla liberalizace vnitiniho trhu, coZz samoziejmé znamenalo
vzrist obchodu a pifijmi. Padesata 1éta byla typickd enormnim rastem HDP (Némecko
19,7 %, Nizozemsko 11,7 % nebo Italie 9,2 %)*. Ekonomicky divod integrace byl tedy
zjevny - evropské staty dokazou Iépe a efektivnéji vyrabét jako celek, nez jednotlivé. Nutno
podotknout, Ze vliv na evropskou integraci mély i zemé sovétského bloku. Jejich odpovédi na
OEEC byla Rada vzajemné hospodaiské pomoci (RVHP), jejimz ¢lenem se stala i tehdejsi
Ceskoslovenska socialisticka republika. Pravé diky studené valce mezi vychodem a zapadem
se zem¢ zapadni Evropy také snazily vytvofit velkou organizacni strukturu, ktera by mohla

1épe Celit rozpinavosti marxistické filozofie.

1.2 Evropské spolecenstvi uhli a oceli (ESUQO)

Navrh na vytvofeni ESUO vyslovil vroce 1952 Robert Schuman®, francouzsky ministr
zahrani¢i. Slo o integrovani némeckého a francouzského uhelného a ocelafského sektoru,
které byly tenkrat povazovany za hnaci silu narodniho primyslu, kdy Némecko disponovalo
zasobami uhli a Francie zelezné rudy. Timto krokem chtél Schuman hlavné zabranit
budoucimu vale¢nému konfliktu mezi t€émito historickymi rivaly. Nésledné se ptipojily 1 dalsi
staty, které vytvoiily tzv. ,,Sestku®. Jednalo se o Belgii, Lucembursko, Nizozemsko a Italii.
Uhelny a ocelarsky sektor téchto statd byl podfizen nadnarodni autorité. To znamenalo, Ze
rozhodovani o cené, obchodu a produkci v tomto odvétvi nalezelo tzv. NejvysSimu uradu.
Tento organ se dd povazovat za ptredchiidce dnesni Evropské komise. Skladal se ze Sesti
¢lent, vybranych jednotlivymi staty Sestky. Pro EU se jednd o vyznamnou instituci z toho
diivodu, Ze je to prvni organizace fungujici na supranacionalnim principu. To znamena, Ze zde

existuje autorita v nékterych oblastech nadfizena narodnim vladam.

*BALDVIN, Richard; WYPLOSZ, Charles. Ekonomie evropské integrace. Praha: Grada Publishing, 2008. s. 34
“BALDVIN, Richard; WYPLOSZ, Charles. Ekonomie evropské integrace. Praha: Grada Publishing, 2008. s. 37
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1.3 Evropské hospodaiské spolecenstvi (EHS) a Evropské
sdruZeni volného obchodu (ESVO)

Evropské hospodaiské spoleenstvi bylo zalozeno na zakladé Rimské smlouvy v roce 1958 a
mélo pivodné 6 clenl, vychdzejicich z Evropského spolecenstvi uhli a oceli. Hlavnim
pokrokem v této fazi bylo stanoveni podminek pro spole¢ny trh. To zahrnovalo v prvni fadé
vytvofeni celni unie, coz znamenalo zruseni cel a kvot mezi ¢lenskymi staty a spole¢nou celni
politiku. Spolecné clo, kter¢ EHS vybiralo, bylo stanoveno jako aritmeticky primeér cel 6
zakladajicich ¢lent.’ Vynosy z cel potom plynuly do pokladny Evropské komise. Dale také
zakaz statni pomoci, ktery garantoval zachovani zdravého konkurencniho prostiedi pro firmy
pochézejici zevnitt hospodaiské unie. Dal$im dualezitym prvkem EHS byla snaha
harmonizovat pravni piedpisy a dané ¢lenskych stattl. Z Rimské smlouvy dale vyplyval piislib
dalstho vyvoje smérem k vy$§im formam integrace. Smlouvou byl zalozen naptiklad
Evropsky soudni dvir nebo ptedchiidce Evropského parlamentu — Evropské parlamentni
shromazdéni. Ostatni silné evropské staty, nepatiici do EHS, se citily ohrozeny a baly se
diskriminace Sestkou. Proto vytvofily vroce 1960 vlastni obdobu EHS, a to Evropské
sdruzeni volného obchodu (ESVO). I piesto trpéli exportéii ze zemi ESVO diskriminaci na
trzich EHS, které méclo az dvojndsobny HDP, proto zde vznikal tlak na pfipojeni se
k siln¢jsimu. V roce 1961 pozadala Velka Britanie, ktera az doposud stala ,,v ¢ele ESVO, o
Clenstvi v Evropském hospodaiském spolecenstvi. Tu rychle nasledovaly Irsko a Dansko.
Dalsi staty ESVO, které z riznych divodi k EHS nepfistoupily, uzaviely alespon fadu dohod
o volném obchodu, ¢imZ opét postoupily na o néco vyssi stupen integrace. Soucasnymi staty
ESVO jsou Island, Lichtenstejnsko, Norsko a Svycarsko. Protoze ESVO kopiruje obchodni

politiku EU, da se fici, ze tvoii s EU oblast volného obchodu.

1.4 Werneriv plan

Po velmi rychlém rastu zapadoevropskych ekonomik a piiznivém prostfedi pro integraci se
situace obratila. Tento stav zapfiCinilo nékolik faktor. Za prvé to bylo zhrouceni
Brettonwoodského systému, coz byla dohoda o pevném navazani amerického dolaru na zlato
a vSech ostatnich mén na americky dolar. Neuvdzend monetarni politika Spojenych stati,

spojena s financovanim valky ve Vietnamu a tim padem zvySovanim inflace, donutila

SDEDEK, Oldrich. Historie evropské ménové integrace. Od ndrodnich mén k euru. Praha: C.H.Beck, 2008. s. 18
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piedstavitele Anglie a Francie k zazadani o splnéni zavazku podle Brettonwoodské dohody,
tedy ke konverzi dolarovych rezerv ve zlato. Tim doSlo k zavedeni plovoucich ménovych
sménnych kurzii nepfipadalo v Gvahu. Nasledovala Basilejskd dohoda, kterd na zakladé
Wernerova planu navazala evropské mény na americky dolar a na sebe navzdjem a vytvoftila
tzv. ménového hada. Centralni banky mély za ukol udrzovat kurz svych mén vici dolaru
V pasmu +/-2,25 % a zaroven oscilacni pasmo, ve kterém se mohou pohybovat kurzy mén
jednotlivych stati, bylo stanoveno na +/-1,125 % od zakladni parity. Dalsi realizaci
Wernerova planu, ktery mél vést az k ménové unii, zastavily neptiznivé podminky kvili
ropnym krizim. Na zdkladé Lucemburského kompromisu, ktery si prosadila Francie, se dalsi
kroky smérem K ménové unii zastavily. Lucembursky kompromis mél chranit statni
suverenitu — Francie nechtéla, aby pro ni byla zadvazna vétSinova rozhodnuti, u kterych ona
hlasovala proti. Tim se velice znesnadnil systém pfijimani rozhodnuti v EHS a vyrazné klesla
celkova akceschopnost. Duvodem neuspéchu zafixovani ménovych kurzii byla vedle
neutéSené globalni ekonomické situace ve formé ropnych krizi také maléa politicka vile ke

konani velkych, radikalnich zmén.

1.5 Evropsky ménovy systém
Evropsky ménovy systém (EMS) byl zalozen v roce 1979 za ucelem vytvoieni spravedlivého
trzniho prostiedi pro firmy ze vSech statl tehdejSiho EHS. Jeho zaloZeni mélo ale i politicky
davod, a to udrzet mySlenku dalsi integrace po neuspéchu Wernerova plénu.GMény ¢lenskych
stath byly fixovany na Sebe navzajem s fluktuaénim pasmem +/- 2,25 % stim, ze kazda
centralni banka byla povinna intervenovat, aby nedo$lo k pfilisnému vzdaleni mé&novych
kurzi. Byla zde vytvofena virtualni ménova jednotka, zvana ECU (European currency unit),
kterd byla koSem mén vSech zemi EMS, a pfi pravidelnych revizich dochazelo k pfidadvani
novych c¢lenskych mén do ménového kose. (V roce 1984 fecké drachmy a v roce 1989
portugalského escuda a Spané€lské pesety. Podepsanim Maastrichtské smlouvy se ménovy kos
uzaviel, proto do néj jiz nebyly zapocitany rakousky S$ilink, §védska koruna a finskd marka.)
Rozdilem oproti asymetrickému modelu fixnich kurzt, tedy navazani se na jednu ménu, bylo

to, ze v piipad¢, kdy se kurzy zacaly oddalovat vice, nez bylo stanoveno, intervenovaly ob¢
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dotcené centralni banky.7Postupem Casu ale byly slabé mény stejné donuceny kopirovat
ménovou politiku némecké centralni banky. Tento model je ale z divodu spekulativnich
utoktl na ménu trvale neudrzitelny, coz se projevilo po spekulativni krizi v letech 1992-1993
roz§itenim fluktuacniho padsma az na +/- 15 %. Rozdilem oproti obdobi netuspesné realizace
Wernerova planu bylo, Ze staty nevyuzily moznosti rozvolnit svoje monetarni politiky, ¢imz

dokazaly velkou vili vzdorovat trhiim a naplnit zavazek ménové unie.

V této Casti se podivame na vyvoj ERM az do soucasnosti. Pfi zavedeni eura bylo stanoveno,
ze 1 ECU = 1 euro. Tim ECU zaniklo. Pfisny rezim +/- 2,25 % byl zménén po udalostech
z pocatku 90. let. Selhani systému mélo ale kofeny daleko pfedtim. Francouzska centralni
banka, nésledovana vSemi ostatnimi centrdlnimi bankami EMU se rozhodla kopirovat
meénovou politiku Bundesbank (centralni banky Némecka), ktera se jevila jako velmi Gspé$na
(dosahovala velmi nizké miry inflace). Po padu Zelezné opony a sjednoceni Némecka zde byl
velky tlak na rust inflace, z divodu markantnich rozdili mezi regiony Vychodniho a
Zapadniho Némecka a vysokymi naklady vefejnych rozpoétd v Némecku. Bundesbank ve
snaze zachovat stabilni miru inflace zavedla vysoké urokové sazby, které ostatnim centralnim
bankam nezbylo neZ nasledovat, protoZe rozdily v trokovych sazbach by vyvolaly ptelévani
kapitalu ze zemi s niZ8imi sazbami, a tim by tlacil na znehodnoceni tamnich kurzi, coz bylo
vV dané situaci, pfi snahach o zavedeni ménové unie, nepiijatelné. Néslednd neudrZitelna
situace se spekulativnimi utoky na mény Francie, Velké Britanie ¢i Italie vedly K vystoupeni
nékterych zemi z ERM a nasledné k politickému kroku roz$iteni fluktuaéniho pasma na
+/- 15 %. Vroce 1999 byl zaveden ERM 2. Mény v ném jiz nejsou navazany jedna na
druhou, ale centralni paritu urcuje euro. Pozoruhodnym piikladem v této oblasti je Dansko.
Tento stat nepfijal euro, ale je soucasti ERM 2 a zavazal se udrZovat fluktuani pasmo na

puvodni trovni +/- 2,25 %.

1.6 Dalsi kroky k integraci

Po padu diktatorskych rezimii ve Spanélsku, Portugalsku a Recku v 80. letech se tyto staty
piipojily k EHS. Déle byla evropské integrace ovlivnéna predevsim jednim muzem, kterym
byl Jacques Delors. To byl pifedseda Evropské komise, ktera ma exkluzivni pravo podavat
navrhy novych pravnich forem, a jako takovéa se miiZze stat hlavni hybnou silou integrace, jak

se tomu stalo pravé pod vedenim tohoto muze. Ten v prvnim kroku prosadil zruSeni
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jednomyslného hlasovani v zaleZzitostech jednotného trhu. Dale pracoval na dalsi liberalizaci
obchodu, ktera utrpéla v minulém obdobi ochranaiskou zahrani¢ni politikou a zavadénim
technickych norem a dalSich piekdzek dovozu. Tyto piekdzky mély byt postupné
odstraiiovany, dale mély byt harmonizovany sazby DPH a liberalizovany systém vetejnych
zakézek.® Kroms tohoto, spatfoval jako zakladni stavebni kdimen hospodaiské integrace volny
pohyb vyrobnich faktorii. V roce 1989 prosadil Delors Dohodu o Evropském hospodarském
prostoru (EHP), ktera zajistovala budouci pfijeti spoleéné mény nejpozdéji do 1. ledna 1999.
Ze stejnych divodl jako v 50. a 60. letech, tedy kvili obavam z diskriminace, zacaly dalsi
staty vyjednévat o svém cClenstvi v EHP. Dalsi integraci Evropy hrél siln¢ do karet rozpad
socialistického bloku, hlavné pad Berlinské zdi a z toho plynouci krok — sjednoceni Némecka.
Z divodu obav ze vzniku pfili§ ekonomicky silné zemé byl podporovan dalsi krok ke
spole¢né integraci pravé v této dob&. A Jacques Delors prisel s navrhem zavedeni ménové
unie, které bylo zakotveno v Maastrichtské smlouvé. Piedpokladan byl pfechod k jednotné

meéne ve tiech etapach.

1.6.1 Maastrichtska smlouva
Maastrichtska smlouva byla dojedndna v prosinci roku 1991 a ratifikovdna vSemi signatafi
Vv pribéhu nésledujiciho jednoho a pill roku. Jeji schvalovani se neobeslo bez komplikaci.
V Danském referendu byla zamitnuta a pfijata zde byla az po zavedeni dolozky, ktera Dansku
umoznila nepfijmout spolecnou evropskou ménu. Zmeénila ndzev spolecenstvi na souc¢asnou
Evropskou unii. Cast smlouvy zabyvajici se ménovou unii byla zcela vyfeSena
neodvolatelnym rozhodnutim pfijmoutl. ledna 1999 jednotnou ménu a zavazuje ¢leny EU
k pfedani suverenity své ménové politiky Evropské centralni bance. Kromé ustanoveni
tykajicich se mé€nové unie méla smlouva velky vyznam na spole¢ny trh. Nastavuje pravidla
pro volny pohyb kapitalu a pracuje na spolupraci v mimoekonomickych oblastech, jako jsou

bezpecnost, vymahatelnost prava nebo socialni politika.

Zajmem vSech stati bylo, aby nové vznikld ména byla co nejsiln€j§i a co nejvice
konkurenceschopna. Pii pfipravé smlouvy vSak byla makroekonomicka situace jednotlivych
zemi velmi odlisSna. Némecko, které¢ bylo zaméfené na cenovou stabilitu, mélo pochybnosti,
zdali jsou vSechny zemé pfipraveny na piijeti pozadované ménové discipliny. Z divodu
téchto stiznosti byl navrzen vybérovy proces, ktery mél prokazat, ze si zemé osvojily prostiedi

cenov¢ stability. Aby mohla zemé vstoupit do ménové unie, musi soucasné splnit

8BALDVIN, Richard; WYPLOSZ, Charles. Ekonomie evropské integrace. Praha: Grada Publishing, 2008. s. 46
17



nasledujicich 5 kritérii. V této Casti se jiz kromé teoretického vysvétleni budu zabyvat také

plnénim maastrichtskych kritérii ze strany Ceské republiky v roce 2010.

1.6.1.1 Inflace
Prvni kritérium se zabyvalo inflaci. Formulovano bylo tak, Ze zemé, kterd se chtéla

kvalifikovat pro ¢lenstvi v ménové unii, nesméla o vice nez 1,5 procentniho bodu ptekrocit

meér inflace, byla zavedena jednotnd metodika meéfeni inflace. K tomuto ucelu Eurostat
vyvinul vroce 1995 tzv. harmonizovany index spotiebitelskych cen. Pro potieby tohoto
kritéria vSak nebyly vyuzivany meziro¢ni pfirtstky tohoto indexu, ale jeho zprimérované
hodnoty za 12 mésict, ¢imZ bylo vyhovéno podmince, ze posuzovana ma byt inflace za
obdobi jednoho roku pied examinaci. V dobé formulace tohoto kritéria nikoho nenapadla
eventualita, ze vyslednd priimérna hodnota by mohla byt vychylovana smérem dold deflaci
nékteré¢ho ¢lena, jako tomu bylo vroce 2010 (lrsko -1,6 %). Tato anomalie byla pozdéji
oSetfena poukazanim na fakt, ze kritérium hovoii o inflaci, tedy umoznuje vytadit inflace se
zédpornym znaménkem (deflace). Obrazek €. 1 nam porovnava miru inflace v jednotlivych

statech Evropské unie za rok 2010.
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Obrazek 1: Mira inflace v ¢lenskych statech EU za rok 2010
Zdroj:EUROSTAT: Annual average inflation rate [online]. 2011 cit [2011-06-29]. Dostupny z:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/graph.do?tab=graph&plugin=1&pcode=tsieb060&language=en&toolbox=
data>
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1.6.1.2 Dlouhodob4 nominalni irokova sazba
Toto kritérium tzce souvisi s kritériem prvnim. Zemé nachylna k inflaci mé totiz moznost
v roce pred pfijetim docasné inflaci stlacit (napf. zmrazenim regulovanych cen). Pro tyto
ptipady je tedy formulovano druhé kritérium, a to, Ze dlouhodoba nominalni Grokova sazba
nesmi prekrocit o vice nez 2 procentni body priimér urokovych sazeb zaznamenanych ve tiech
posouzeni dlouhodobé inflace trhem. To vychazi z Fisherovy rovnice: nomindlni trokova
sazba = realna urokové sazba + odekavana mira inflace'®. ProtoZe realna trokova sazba je
témét nemeénna a stanovana celosvétove, hlavni hybnou silou pro nomindlni trokové sazby je
dlouhodobé ocekavana mira inflace. Dosazeni nizké dlouhodobé nomindlni urokové sazby

vyzaduje presveédcit nedivéiivé financni trhy, ze mira inflace zistane nizka dlouhodobé.

Referencni hodnota tohoto kritéria je stanovena na zaklad¢ urokovych sazeb dlouhodobych
statnich dluhopisti. Smyslem tohoto kritéria je ochranit zemi s nizkou mirou urokovych sazeb
od odlivu kapitalu. Napf. vezmeme-li v uvahu hodnoty tirokovych sazeb v roce 1996 v Recku
17,3 % a Némecku 6,4 %', mizeme piedpokladat, Ze pii pfijeti eura v obou zemich dojde
k masivnimu odlivu kapitalu z Némecka do Recka, ktery by mohl zpisobit velké vykyvy na
Némeckém kapitalovém trhu. K ptesunu kapitalu by dochazelo az do doby, kdy by se urokové
miry vobou zemich vyrovnaly. Proto mizeme ale také tvrdit, Ze toto kritérium je
»samonapliujici se“. Pokud bude zemé plnit vSechna ostatni kritéria a trhy budou ocekavat
prijeti spolecné mény v brzké dobé, dojde ke stejnym piesuntim kapitalu, jako by jiz euro

pfijala a irokova mira se vyrovna.

1.6.1.3 Clenstvi v Evropském mechanismu sménnych kurzi (ERM I1) — stabilita
ménového kurzu

Dalsi kritérium opét navazuje na cenovou stabilitu v zemi. Jde o to, Ze zem¢ musi prokazat

svou schopnost udrzet svlj mé€novy kurz pfipoutany k méndm svych budoucich partneri

Vv ménové unii. Pozadavek zni tak, ze kazdd zem¢ musi byt alespot po dobu 2 let ¢lenem

ERM Il (Exchange rate mechanism) aniz by musela devalvovat ménu a zaroven se jeji kurz

nesmi odchylit 0 +/- 15 % od centralni parity k euru."

YBALDVIN, Richard; WYPLOSZ, Charles. Ekonomie evropské integrace. Praha: Grada Publishing, 2008. s.
399

LACINA, Lubor. Ménovd integrace: néklady a pfinosy clenstvi v ménové unii. Praha: C.H. Beck, 2007. s 234

BALDVIN, Richard; WYPLOSZ, Charles. Ekonomie evropské integrace. Praha: Grada Publishing, 2008. s.
399

19



1.6.1.4 Deficit veFejnych rozpocti
Prvni tfi kritéria se zabyvaji mirou inflace. Fakt, Ze se zem¢ smiii s inflaci, odrazi ve
skute¢nosti hlubsi problémy v ekonomice. Typickym predchiidcem inflace jsou velké
rozpo¢tové deficity. Vl1dda si pajCuje penize na jejich pokryti, a pokud tento proces
dlouhodobé¢ pokracuje, zacnou se finan¢ni trhy obavat, Ze ke splaceni penéz nemusi dojit a
pozastavi ptijcky zadluzené vlade. Jeji jedind moznost je potom pozadat centralni banku, aby
zacala tisknout penize, ¢imz zvétsi objem penéz v ob¢éhu, coz vede k inflaci. V konkretizovani
tohoto kritéria opét prevladl vliv Némecka. To dlouhodobé uplatiiovalo tzv. ,,zlaté pravidlo®.
To stanovuje, ze rozpoctové deficity jsou piipustné pouze v situaci, pokud se rovnaji
investiénim vydajim, které jsou zdrojem hospodaiského rustu, ktery vytvari prosttedky na
splaceni pujcek. Podle ,,zlatého pravidla® se dale predpoklada, ze tyto investi¢ni vydaje tvori
pFiblizng 3 %HDP.® Pozadavek je tedy formulovén tak, Ze vladni deficit nemé piekrogit 3 %

HDP.

1.6.1.5 Verejny dluh
Stejné tak jako miiZze byt inflace docasné sniZzena, miZze byt i rozpoctovy deficit uzplsoben
tak, aby v daném roce vyhovoval kritériu. Naptiklad pfesunem danovych ptijmu ¢i vetejnych
vydaji z jednoho roku do druhého. Proto bylo rozhodnuto, ze bude piidan stalejsi ukazatel
fiskalni discipliny. Je tedy stanovena maximalni Groven vefejného dluhu. Pfi ur€ovani stropni
hodnoty byla rozhodujici primérna troven dluhu ¢lenskych statd, ktera v roce 1991, kdy byla
Maastrichtska smlouva projednavana, &inila 60 % HDP.* Zaroveti se jevila jako kompatibilni
s 3 % stropem vetejnych deficitl. Deficity nékterych zemi v té dob¢ ale vyrazné prevysovali
pozadovanou hodnotu. Zejména vetejny dluh Belgie ¢inil témét 120 % HDP. Belgie
zrevidovala svoje vefejné finance a nelprosné se pustila za dodrZzenim piisného kritéria.
Trvalo by ji vSak velice dlouho, nez by se dostala na pozadovanou 60 % uroven (v roce 2009
to bylo 96,7 %). Proto prohlasovala, Ze jako zakladajici zem¢& spole¢ného trhu a jako
dlouhodoby stoupenec ménové unie nemuize byt vynechana kvili hiichtim z minulosti.
Prosadila si formulaci kritéria, ze vefejny dluh musi byt bud’ na urovni 60 % HDP, nebo
,»pohybujici se timto smérem*. V roce 1998, ktery byl referencnim rokem pro rozhodnuti,

ktera zemé splnila kritéria pro pfistup do ménové unie, se vSem zemim podafilo snizit vefejny
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deficit pod uroven 3 % HDP, i kdyz nékteré z nich pouzily ucetni triky. Francie privatizovala
cast své telekomunikacni spole¢nosti. Italie vybrala na konci roku 1998 dan¢, které by za
normalnich okolnosti byly splatné az zacatkem roku 1999. Dokonce i némeckd vlada se
rozhodla prodat zlato, aby splatila sviij dluh, ale odpustila od toho, kdyz Bundesbank takovy
umysl verejné napadla. Nakonec pouze Irsko, Finsko, Dansko, Velka Britanie, Portugalsko a
Francie mohly zvefejnit dluh pod trovni 60 % HDP, ale vSechny zemé byly ochranény

pomoci ,,belgické dolozky*.*®

1.6.2 Zavedeni spolecné mény ve tiech fazich
Prvni faze zavedeni spole¢né mény probihala od 1. ¢ervence 1990 do 31. prosince 1993.
Zahajila proces budovani HMU sérii piipravnych krokd. Slo piedeviim o dokondeni
jednotného trhu a tim realizace volného pohybu zbozi, sluzeb, osob a kapitdlu. Za tcelem
vyhlazeni rozdilli mezi jednotlivymi regiony EU byly rozpoctové posileny nastroje politiky
hospodaiské a socidlni soudrznosti, pfedev§im v podob¢ strukturalnich fondi. Dale zde byl
pozadavek na koordinaci rozpoctovych politik zicastnénych statti, a harmonizace jejich

makroekonomickych ukazatelii. Dale byly staty vyzvany k ptistoupeni do ERM.

Druhé, ptechodnd, faze méla dokoncit instituciondlni, ekonomické a pravni ptedpoklady pro
fungovani HMU. S tim souviselo ziizeni Evropského ménového institutu (EMI), predchidce
Evropské centralni banky. Tato instituce méla jen velmi malo pravomoci, ale jejim tikolem
byla ptiprava pfijeti eura. EMI pfipravoval nastroje a postupy fungovani ménové politiky po
zavedeni jednotné evropské mény, posiloval mezinarodni platebni styk a provadél dohled nad
tvorbou novych evropskych bankovek.'® O tom, Ze novd mény ponese nazev euro, se
rozhodlo na madridském summitu Evropské rady v prosinci 1995. Evropska rada zde také
meény probéhne 1. 1. 1999, a to v jakémkoli poctu stat, které budou spliovat konvergenéni
kritéria. V roce 1997 na summitu v Amsterodamu byl ptijat Pakt stability a rdstu, ktery ma
zajistit pInéni konvergenc¢nich kritérii i po vstupu do ménové unie. Pfed ukoncenim 2. etapy

rozhodla rada EU o vstupu 11 zemi do HMU 1. 1. 1999. Tomuto rozhodnuti pfedchazelo
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doporuceni Evropské komise a Rady ECOFIN, stanovisko Evropského parlamentu a

hodnotici zprava EMI.

Smlouva uvadéla i alternativu zalozeni HMU 1. 1. 1997, ale pouze za ptedpokladu, ze vétSina
statl, tedy ztehdejSich 15 ¢lenti EU alesponn 8, bude spliiovat konvergencni kritéria.
protoze 9 statdl nespliiovalo kritérium stabilniho ménového kurzu. Rakousko, Svédsko a
Finsko byly ¢leny EU az od roku 1995, proto nebyly v ERM po dobu dvou let. Stejné tak i
Italie a Recko vstoupily do ERM az pozdg&ji. Spanélsko a Portugalsko v kritickém obdobi byly
donuceny provést devalvaci své mény®’. A Dénsko a Velké Britanie, rozhodnuté vyuzit svoji
opt-out vyjimku, do ERM taktéz nevstoupily. Jak staty Evropské unie plnily ostatni kritéria,
znazornuje tabulka ¢. 1. Lze konstatovat, ze staty EU jesté nebyly na piijeti spolecné mény
ptipraveny. VSechna kritéria v té dobé spliiovalo pouze Lucembursko, naproti tomu Italie,
Portugalsko, Recko a Spanélsko nesplitovaly ani jedno z kritérii. Nesplnéna kritéria jsou

oznacena tucné.

YSYCHRA Zden&k. Jednotnd evropski ména: realizace hospoddiské a ménové unie v EU. Brno: Masarykova
univerzita, Mezinarodni politologicky ustav, 2009. s. 75
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Tabulka 1: Stav konvergence v roce 1996

Deficit rozpoctu | Verejny dluh/HDP Mira inflace Dlouhodoba
/HDP urokova sazba
Hodnota Kritéria 3 60 2,7 8,7
Belgie 3,3 130,6 1,6 6,7
Dansko 14 70,2 2,2 7.4
Finsko 3,3 61,3 0,9 7,4
Francie 4 56,4 2,1 6,6
Irsko 1,6 74,7 2,1 7,5
Italie 6,6 1234 4,7 10,3
Lucembursko +0,9 7,8 1,3 7
Némecko 4 60,8 1,3 6,3
Nizozemsko 2,6 78,7 1,2 6,3
Portugalsko 4 71,1 3 94
Rakousko 43 71,7 1,7 6,5
Recko 7.9 110,6 8,4 15,1
épanélsko 4.4 67,8 3,8 9,5
Svédsko 3.9 78,1 1,6 8,5
Velka Britanie 4,6 56,3 3 8

Zdroj: ECB: Progress towards convergence (1996). European Monetary Institute, [cit. 2011-09-27], Dostupny z:
<http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr1996en.pdf>

Zavérecna taze vypukla 1. ledna 1999. Timto datem vzniklo euro v bezhotovostni podobé.
M¢énové unie se neucastnilo Dansko a Velka Britanie, protoze mély vyjednanou vyjimku a
pfipojit se nemusely. Dale se nemohly zalastnit Recko a Svédsko, z divodu neplnéni
konvergenénich kritérii. Recko nesplnilo ani jedno kritérium, a jiz tato neschopnost feckych
politikii zachovat rozpoctovou kazen a vénovat se stabilité své ekonomiky méla byt pro EU
vystraznym znamenim o moznych problémech stimto &lenem. Naproti tomu Svédsko
nesplnilo pouze kritérium kurzové stability, protoze nevstoupilo do systému ERM a ani
neharmonizovalo legislativu svoji centralni banky s legislativou ECB. V tomto piipadé se
projevila pouze politickd neochota participovat na ménové unii, ktera je blize popsana
v podkapitole 3.1.3. Kompetence v ménové politice ptesly na troven spolecenstvi. Pocinaje 1.
lednem 2002 bylo zavedeno euro v hotovostni podob¢. Z divodu velké zatéze dualniho obéhu
se staty velmi snazily tuto pfechodnou fazi co nejvice zkrétit a povedlo se jim ji ukoncit
28. 2. 2002.

1.7 Cesta CR do EU

Po padu ,,Zelezné opony* projevily staty byvalého sovétského bloku zajem o vstup do EU.
Zem¢é Evropské unie se ale K pfistoupeni novych ¢lent pfili§ nadSené nestavély. Pficiny
tohoto chovani miizeme nalézt predev§im v nizké ekonomické vyspélosti vychodnich stati a
zaroven také kvuli vysokému podilu zemédélstvi. Pfitom ptiblizné 80 % rozpoctu EU jde na

rozvoj chudych oblasti a zeméd¢lstvi. EU vroce 1991 podepsala mimo jiné i
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s Ceskoslovenskem tzv. Evropské dohody, kterymi se zavazala zrusit vétSinu omezeni
obchodu do roku 1994. Tyto smlouvy byly pro zem¢ stiedni a vychodni Evropy velmi
vyhodné. Plynul z nich totiz zavazek ekonomicky a legislativné se sladit se zemémi EU. To
znamenalo zaprvé lepsi pozici pro budouci pfistup téchto statd do Evropské unie, zadruhé

také diky pomoci EU se povedlo rychleji zavést fungujici trzni prostredi.

V roce 1993 byla v Kodani domluvena kritéria pro pfistup do EU, kterd plati dodnes,
naptiklad pro pfistup Turecka nebo Chorvatska. Kandidatskd zemé musi dosahnout potiebné
stability instituci garantujicich demokracii, lidska prava, ochranu mensin a existenci funk¢ni
trzni ekonomiky. Déle musi také dokazat zpusobilost obstat v konkurencnich tlacich na
spoleéném trhu. Snaha deseti kandidatskych zemi vyustila v prosinci 2002 Kk rozhodnuti
Evropské rady opét v Kodani v rozhodnuti rozsitit stavajici patnactku EU o dal$ich deset statl

v kvétnu 2004, mezi kterymi jiz byla i Ceské republika.
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2 Priprava Ceské republiky na p¥ijeti eura
Vstupem do Evropské unie pievzala Ceska republika zavazek piijmout spolenou evropskou
ménu. Evropské autority v podobé zavaznych ptedpisi poskytuji ale nové pristoupivsimu
statu pomérné hodné volné piisobnosti v otdzce ptijeti eura. Neni dan ani konkrétni interval na
samotné piijeti eura, ani na vstup do ERM-II, kde CR zatim stale neni. Sou¢asna obezietnost
V této oblasti je zplsobena piedevsim vlivem soucasné hospodaiské krize, ktera ptisobi jako
asymetricky Sok, a tim zvysuje dulezitost samostatné ménové politiky. Zaroven také neni

vhodna doba pro pristup k ERM-II.

2.1 Prijata opatrieni
Jesté pied vstupem do EU, a to 13. 10. 2003, byla piijata Strategie pfistoupeni k eurozoné,
ktera predpokladala prijeti eura v CR v letech 2009 - 2010, Poté v roce 2005 bylo schvaleno
instituciondlni zajidténi zavedeni eura v CR a ustaveni Néarodniho koordinatora a Narodni
koordina¢ni skupiny, které maji za kol zabyvat se ptipravou legislativy pro hladky ptechod
k jednotné mén&™. V roce 2007 byl publikovan dilezity dokument - Narodni plan zavedeni
eura v Ceské republice, ktery se podrobné vénoval piipravam a konkretizaci ukold
Vv jednotlivych sektorech. Kazdoro€né od roku 2004 vydavd Ministerstvo financi ve
spolupraci s CNB dokument s nazvem Vyhodnoceni plnéni Maastrichtskych kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozénou. Ten obsahuje vyhodnoceni plnéni konvergenénich
kritérii a stupné konvergence v podobé ekonomické a strukturalni sladénosti ¢eské ekonomiky

s ekonomikou eurozony.

Ze zpravy Evropské komise zroku 2008 potom plyne, ze Ceska republika je co do

vvvvvv

konstatovat, ze tato vysoka pfipravenost zacala vznikat jiz na podzim 2005, tedy v dob¢ lepsi

politické situace, kdy se vetejnost ke vstupu do eurozony nestavéla negativng.

BPLCHOVA, Bozena; ABRHAM, Josef; HELISEK, Mojmir. Ceskd republika a EU: ekonomika - ména -
hospodarska politika. Praha: Krigl, 2010. s. 173

YHELISEK, Mojmir. Euro v CR z pohledu ekonomii. Plzenr: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk, 2009. s.
24
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2.2 Realna konvergence

Krom¢ Maastrichtskych kritérii mizeme definovat 1 jina kritéria, podle kterych mizeme urcit,
zda je pro danou zemi vhodné vstupovat do ménové unie. Jako prvni z téchto ukazatell
miizeme jmenovat napiiklad sblizovani ekonomické trovné. Miizeme fici, ze Ceska republika
se dlouhodobg ptiblizuje praimérné ekonomické tirovni eurozény. Neuplné sladénost mitize byt
V budoucnu pfi piijeti problémem. Mlzeme si povSimnout, Ze staty jako jsou Portugalsko,
Recko nebo Spanélsko nedosahovaly pii piijeti eura vysoké ekonomické sladénosti a i to

MV .

muze byt jednou z pficin jejich soucasnych problému.

Dal3im dillezitym méfitkem je sblizeni cenovych hladin. V sou¢asné dobé se Ceské republika
pohybuje na 72 % cenové hladiny v EU-27%. ZkuSenosti soucasnych &lenti eurozony
S obavanym cenovym skokem po pfijeti jednotné meény nas ale mohou uklidnit, protoZe ani u
statl, jejichz cenova hladina v dobé piistoupeni k euru nebyla dostatecné sladéna,
k dramatickému nartistu cen nedochazelo. Vzhledem ke stabilni mife inflace v CR, ktera je
podobna s celou eurozoénou, lze vyrovnani cenovych hladin ocekavat predevsim pomoci
apreciace realného ménového kurzu. Ukazatel porovnani cenovych hladin s EU-27 a ukazatel

porovnani HDP na hlavu s primérem EU-27 miZeme sledovat v nasledujici tabulce.

Tabulka 2: HDP na hlavu a cenovi konvergence v Ceské republice (EU-27 = 100)

2001 | 2002 | 2003 2004 2005 | 2006 2007 2008 | 2009 2010

Uroveii cen 50 57 55 55 58 61 62 77 73 75
HDP na hlavu/ 73 73 77 78 79 80 83 81 82 80
EU-27

Zdroj: EUROSTAT: GDP per capita in PPS [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00114 >,
EUROSTAT: Comparative price levels [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tsier010>

2.3 PlInéni Maastrichtskych kritérii
V této &asti si piiblizime, jak si Ceska republika vede v plnéni konvergenénich kritérii pro
pfistup k eurozoné.

cvwr

inflace za rok 2010 Slovensko (0,7 %), Nizozemsko (0,9 %) a na pomyslném tfetim misté by

se umistily Cesk4 republika, Litva nebo Némecko s (1,2 %). Pramér téchto mér je piiblizné

2 EUROSTAT: Comparative price levels [online], 2011, [cit. 2011-09-03], Dostupny z:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tsier010&plugin=0>
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0,83 %, coz ¢ini hodnotu testovaciho kritéria 2,33 %. Ceska republika by tedy v roce 2010
toto konvergen¢ni kritérium splnila. Stejné tak by tomu bylo i za rok 2009, kdy Ceska
republika dosahla miry inflace rovné 0,6 %. V roce 2008 tomu bylo ale naopak. V roce 2008
CR nesplnila toto konvergenéni kritérium piedeviim z diivodu prudkého narfistu cen potravin
a energii (hlavné ropy) a také kvili administrativnim opatfenim (zvySeni sniZené sazby DPH
z5 % na 9 %, zavedeni ekologickych dani, poplatkii ve zdravotnictvi a dal$i zvySovani
spotiebnich dani). Inflace tenkrat dosahovala 6,3 %. Soucasny stav v letech 2009 a 2010 byl
zapti¢inén pfedevSim zpomalenim ekonomiky, které v prvnim pololeti roku 2010 vedlo
k vyrazné dezinflaci. Mirny rist cenové hladiny byl potom zaji$tén administrativnimi ukony,
pfedevS§im zvySenim obou sazeb DPH o jeden procentni bod a zvySenim spotiebni dané na
tabak a lihoviny. Projevily se také globélni faktory, a to riist cen ropy a potravin.”* Pro pln&ni
kritéria bude dulezité, provést vSechny reformy dotykajici se spotiebitelskych cen jesté pred
tim, nez nastane referen¢ni rok pro hodnoceni. Na obrazku ¢. 2 vidime vyvoj plnéni infla¢niho

kritéria v Ceské republice z dlouhodobého hlediska.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

H Hodnota CR  ® Hodnota kritéria

Obrazek 2: PInéni kritéria cenové stability v CR
Zdroj:EUROSTAT: Annual average inflation rate [online]. 2011 cit. [2011-06-29]. Dostupny z:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/graph.do?tab=graph&plugin=1&pcode=tsieb060&language=en&toolbox=
data>

2 MINISTERSTVO FINAVNCI, CR. VWyhodnoceni pinéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozonou — 2010 [online]. 2011 [cit. 2011-11-15]. Dostupny z:
<http://193.86.123.148/cps/rde/xbcr/mfcr/\VVyhodnoceni_Maastricht_2010_pdf.pdf>
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Primér dlouhodobych trokovych sazeb 3 zemi EU s nejnizsi inflaci je podle informaci Ceské
narodni banky za rok 2010 4,3 %, v Ceské republice je hodnota dlouhodobych trokovych
sazeb 3,7 %. Tedy toto kritérium bez problému plnime a dokonce se nikdy nestalo, ze bychom
toto kritérium neplnili. Co se ty¢e nominalnich tGrokovych sazeb, Ceska republika vykazuje
dlouhodobé jedny z nejptiznivéjSich hodnot v celé Evropské unii, jak je vidét na obrazku €. 3.
V budoucnu se nedd zména tohoto trendu oéekavat. Uspésné vladni reformy maji vliv na
piizniva hodnoceni ratingovych agentur, napiiklad Standard & Poor’s?, ktera dale sniZuji,
nebo udrzuji nizké vynosy dlouhodobych vladnich dluhopisti. Do budoucna je také ocekévano
zvySeni hodnoty kritéria z dlivodu financ¢nich probléml nékterych statli eurozony, které

zavinuji tlak na inflaci.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

H Hodnota CR  ® Hodnota kritéria

Obrazek 3: Plnéni kritéria nominalnich drokovych sazeb v CR
Zdroj: MINISTRSTVO FINANCI CR: Plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické
sladénosti CR s Eurozénou [onling]. 2010 cit. [2011-6-30]. Dostupny z:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/eu_vyh_maastricht_kriterii.html>

Pro vyhodnoceni plnéni kritéria sménnych kurzii je za prvé nutné byt ¢lenem ERM II, coz

Ceska republika jesté neni. Pro plnéni bude kli¢ové pravé spravné nacasovani vstupu do ERM
IT a vhodné zvoleni centralni parity. Z obrazku ¢. 4 mizeme vidét, Ze kurz koruny vii¢i euru
méa dlouhodobé sklon k apreciaci. Béhem let 2008 a 2009 kurz koruny zaznamenal

kumulativni zhodnoceni vyssi nez 15 %. Zejména potom mezi Cervencem 2008 a unorem

2 MINISTERSTVO FINAVNCI, CR. VWyhodnoceni pinéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozonou — 2010 [online]. 2011 [cit. 2011-11-15]. Dostupny z:
<http://193.86.123.148/cps/rde/xbcr/mfcr/Vyhodnoceni_Maastricht 2010_pdf.pdf>
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2009 byl rozsah depreciace 23 %%, zpiisobeny mensim zajmem investori o stiedoevropsky

region, coz naznacuje mozna rizika v plnéni kurzového kritéria.
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Obrazek 4: Kurz KE¢/EUR od roku 2006
Zdroj: MINISTERSTVO FINANCI CR: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozénou — 2010 [online]. 2011 cit. [2011-11-15]. Dostupny z:
<http://193.86.123.148/cps/rde/xbcr/mfcr/\Vyhodnoceni_Maastricht 2010_pdf.pdf>

Vyvoj plnéni kritéria vefejného schodku v CR si mizeme prohlédnout na obrazku &. 5.

V Ceské republice byl za rok 2010 deficit vladniho rozpoétu 182,7 miliard korun a HDP za
rok 2010 ¢&inil 3 775,2% miliardy korun coZ je 4,8 %. Tento ukazatel v Ceské republice
ovliviluje pfedev§im vypadek danovych piijmi souvisejici s mimofadné nepfiznivym
hospodskym vyvojem a také kviili schvalenym legislativnim zméndm piedev§im na piijmoveé
stran¢ vefejnych rozpoctd, které souvisely se zmirnovanim dopadt hospodaiské krize. Kvili
opétovnému neplnéni tohoto kritéria se CR od konce roku 2009 nachézi v proceduie pfi

nadmérném schodku, o kter¢ je blize pojednano v kapitole 2.3.1.

% MINISTERSTVO FINANCI CR. Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné
ekonomické  sladénosti CR s eurozénou — 2010 [onling]. 2011 [cit. 2011-11-15]. Dostupny z:
<http://193.86.123.148/cps/rde/xbcr/mfcr/\VVyhodnoceni_Maastricht 2010_pdf.pdf>

% CESKY STATISTICKY URAD: Makroekonomické iidaje [onling]. [cit. 2011-01-18]. Dostupny z: <
http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/cr:_makroekonomicke_udaje/$File/HLMAKRO.xls>
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Obriazek 5: PInéni kritéria deficitu verejnych financi v CR od roku 2000
Zdroj: STATISTICKY URAD: Makroekonomické iidaje [online]. [cit. 2011-01-18]. Dostupny
z: <http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/cr._makroekonomicke_udaje/$File/HLMAKRO.xIs>

Ceska republika je na tom s plnénim kritéria vefejného dluhu pomérné dobfe se svymi 37,6 %
dluhu k HDP za rok 2010.” Navyseni v roce 2001-2003 bylo zpiisobeno v diisledku statnich
garanci. Ve srovnani s ostatnimi zemémi sice uroven celkového zadluzeni neni vysoka, ale
v disledku krize se stile zvySuje. DalSim faktem je, Ze rhst dluhu byl citelné¢ zpomalovan
vysokym inkasem privatizacnich pfijmi. Tento efekt vSak s kon¢icim privatizaénim procesem
vyprchava. Dalsi riziko predstavuji negativni dopady starnuti obyvatelstva, s ¢imz je spojena
nutnost reformy dichodového systému a systému poskytovani zdravotni péce. Historicky

vyvoj vladniho deficitu v Ceské republice je znazornén na obrazku &. 6.

% CESKY STATISTICKY URAD: Makroekonomické iidaje [online]. [cit. 2011-01-18]. Dostupny z: <
http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/cr:_makroekonomicke_udaje/$File/HLMAKRO.xls>
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Obriazek 6: Plnéni kritéria udrZitelnosti vefejnych financi v CR do roku 2000
Zdroj: STATISTICKY URAD: Makroekonomické tidaje [online]. [cit. 2011-01-18]. Dostupny z: <
http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/cr;_makroekonomicke udaje/$File/HLMAKRO.xls>

2.3.1 Procedura pri nadmérném schodku
Procedura pti nadmérném schodku vychazi z Paktu stability a riistu, jenz je byt ndstrojem, aby
se Clenské staty po pfijeti eura nemohly odklonit od plnéni konvergencnich kritérii, ale
naopak, aby zachovaly rozpoctovou disciplinu. Rada EU mé pravo, na zéklad¢ zpravy
Evropské komise, rozhodnout, Ze clenska zemé poruSuje své smluvni zdvazky tim, Ze
vykazuje nadmérny deficit. Rada je opravnéna ulozit provinilému ¢lenovi napravné opatieni,
a pokud by stav pfetrvaval, je opravnéna rozhodnout o uvaleni smlouvou specifikovanych

sankci. Procedura probiha zjednodusené takto:

e Rozhodnuti o existenci nadmérného schodku — pokud ¢lenska zemé neplni pozadavky
kritéria, popfipad¢ hrozi-li riziko nadmérného schodku, vypracuje Komise zpravu,
kterou adresuje Radé. Rada rozhodne kvalifikovanou vétSinou vazenych hlast, zda
nadmérny schodek existuje.

e Vynucovani ndpravy — pokud nadmérny schodek existuje, adresuje Rada dotéené zemi
nevetejné doporuceni, aby bé¢hem stanovené doby dosdhla napravy. Pokud clenska
zem¢ nereaguje na toto doporuceni, Rada ho zvetejni. Pokud ani nadale neni zjednéna
naprava, Rada pozada clenskou zemi, aby odstranila nezddouci stav v Casové lhaté a
dale aby predlozila zpravu dokumentujici jeji snazeni. Potom jiz mlze rada sahnout

k t¢émto opatfenim — ¢lenska zem¢ musi pied vydanim statnich cennych papiri nebo
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obligaci poskytnout Rad¢ dodatecné informace, vyzve Evropskou investi¢ni banku
k pfehodnoceni uvérové politiky vici dotCené zemi, pozadovat po c¢lenské zemi
slozeni neuroceného depozita v odpovidajici vysi do doby odstranéni nadmérného
deficitu, nebo udélit pokutu pfimetené velikosti.

e Ukonceni procedury — Na doporuceni Komise, a to dvoutfetinovou vétSinou vazenych
hlasii, rada rozhodne o zruseni svych rozhodnuti v navaznosti na své minéni, ze
nadmérny deficit byl odstranén. Pokud jeji rozhodnuti bylo vefejné, Rada
bezprostiedn¢ po svém rozhodnuti ucini prohldSeni, ze nadmérny deficit v dotcené

zemi jiZ neexistuje.?

Pro stanoveni nadmérného deficitu a vladniho dluhu jsou vyuzity referencni hodnoty
Maastrichtskych kritérii, s tim, Zze problémovym deficitem neni ani ten, ktery sice 3 % HDP
ptekracuje, ale vyrazné a plynule klesd, nebo je prekroceni pouze vyjimecné a docasné a
pohybuje se blizko referenni hodnoty. U vladniho dluhu je podobnd formulace, tedy Ze
pripustna je i situace, kdy vladni dluh klesa uspokojivym tempem. V tomto daném postupu je
ale stale velké mnozstvi volnosti a tedy i nejasnosti v rozhodovani, proto byly v dalSich
dokumentech specifikovany obraty sloZeni depozita v odpovidajici vysi, pokutu v pfimétené
vysi, vyjimec¢nost ¢i doCasnost, a to takto: vyjimecnost a doCasnost byly pfiznany pouze,
bylo-li ptekroceni referenéni hodnoty zptisobeno mimofadnou udalosti, kterou nemohla zemé
ovlivnit (pfirodni katastrofa), poptipad¢ bylo disledkem vyrazného hospodaiského poklesu.
Vyrazny pokles byl nejprve konkretizovan jako ro¢ni propad HDP o 2 %, tato hodnota byla
ovSem velmi diskutovana, protoZe mezi Cleny spolecenstvi za poslednich 20 let dosahlo

takového propadu pouze Recko v roce 1997, proto byla hranice posunuta na 0,75 %.

,,Castka neviroceného vkladu, ktery pri ulozeni sankce provinild zemé musela sloZit na iicet
Spolecenstvi, je konstruovana z fixni a variabilni slozky. Fixni slozka c¢ini 0,2 % HDP a
variabilni slozka 10 % rozdilu, o ktery skutecny deficit prekracoval limit 3 %, nejvyse vsak 0,3
% HDP. Financni castka tak je limitovana stropem 0,5 % HDP v prubéhu jednoho roku.
(napr. deficit ve vysi 5,7 % HDP by znamenal sloZit 0,2 % HDP z titulu fixni slozky a 0,27 %
HDP z titulu variabilni slozky, tedy celkem 0,47 % HDP. Deficity nad 6 % HDP by jiz byly
penalizovany neprekrocitelnou rocni sazbou 0,5 % HDP.) Mohla vsak byt navysovana pri

Opakovaném zjisteni nadmerného deficitu. V tom pripadé by byla uplatnéna jiz jenom

26DEDEK, Oldtich. Historie evropské ménové integrace. Od ndarodnich mén k euru. Praha: C.H.Beck, 2008. s.
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variabilni slozka. Po ukonceni procedury by castka byla vracena, pokud by vsak nadmerny
deficit pretrvival déle nez dva roky, zadrzend castka by se preménila na pokutu a stala se tak

. v, r V. v ree 27
mimoradnym prijmem spolecenstvi‘.

CR se od roku 2004 nachazela v proceduie pii nadmémém schodku. Radou ECOFIN (Rada
ministrl financi ¢lenskych zemi eurozoény) byl poskytnut CR termin do konce roku 2008 na
snizeni vladniho deficitu divéryhodnym a udrzitelnym zpisobem pod troven 3 % HDP.
Ptiznivy fiskdlni vysledek roku 2007 vedl v Cervnu 2008 k ukonceni procedury. Dalsi

hospodaisky propad nés do procedury opét uvalil, jak jiz bylo psano, na konci roku 2009.

2.4 Napojeni na rozpocet Evropské unie

Vstupem do EU se CR napojila na rozpocet Evropské unie, a to jak na strané piijmové, tak na
stran¢ vydaji. Odvody z narodniho rozpoctu jsou povinné a jsou odvozeny od hrubého
narodniho produktu. Naproti tomu piijmy, které plynou z EU do Ceské republiky, jsou
narokové polozky, jejichz Cerpani souvisi s pfipravou narodnich projektt a také zavisi na

alokovanych prostiedcich na spolufinancovani.

Prosttedky z EU je mozné Cerpat prostfednictvim regionalnich operacnich programt, kde jsou
prostiedky alokovany podle ucelu, pod ndzvem prioritni osy. Téch je celkem pét a jsou to:
Rozvoj dopravni infrastruktury, Rozvoj méstskych a venkovskych oblasti, Pomoc cestovnimu
ruchu, Rozvoj podnikatelského prostfedi a technickd pomoc?®. Celkem je v rozpo&tovém
obdobi 2007-2013 pro Ceskou republiku alokovano v rozpodtu strukturalnich fonda EU
759,7 mld. korun. Celkovy objem prostfedki pozadovany v podanych zadostech o podporu
¢inil 1083,6 mld. korun. Z toho byly schvaleny projekty za 495,9 mld. korun a proplaceno je
jiz 245,3 mld. korun 2 Prostfedky z evropskych fondi putuji na specidlné zfizené Ucty
Ministerstva financi a Ministerstva zeméd¢lstvi, odkud jsou dale distribuovany ekonomickym

subjektim.

27DEDEK, Oldtich. Historie evropské ménové integrace. Od narodnich mén k euru. Praha: C.H.Beck, 2008. s.
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% RADA SEVEROVYCHOD: Prioritni osy [online], 2011, [cit. 2011-09-06], Dostupny z: <http://www.rada-
severovychod.cz/prioritni-osy-rop-sv>

SSTRUKTURALNI FONDY: Evropské fondy — aktudlni stav [onling], 2011, [cit. 2011-09-06], Dostupny z:
<http://www.strukturalni-fondy.cz/CMSPages/GetFile.aspx?guid=bc4b091d-4233-4bd0-b987-5ad22d2ce686>
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Od roku 2004 zaplatila CR do rozpo&tu EU 219,6 miliard korun a ziskala 364,4 miliard korun,

coz &ini z kladné saldo ve vztahu k rozpoétu EU 144.8 miliard korun. Vyvoj &isté pozice CR

proti rozpo¢tu EU miizeme sledovat v tabulce €. 3.

Tabulka 3: Vyvoj rozdili mezi p¥ijmy z EU a odvody do ni pro Ceskou republiku (mld.

K&)
Rok 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
mld. K¢ 7,3 2 6,9 15,2 23,8 42,3 47,3

Zdroj: FINANCNINOVINY.CZ: CR loni ziskala z EU o rekordnich 47 mld. K¢ vice, nez zaplatila [online],
2011, [CIT 2011-09-06], Dostupny z: <http://www.financninoviny.cz/kariera/zpravy/cr-loni-ziskala-z-eu-o-

rekordnich-47-mld-kc-vice-nez-zaplatila/586537&id seznam=>
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3 ZKkuSenosti ostatnich stata

Pro porozuméni otdzce, zda pfijmout nebo nepfijmout euro, se nabizi moznost srovnani
zkuSenosti ostatnich zemi. Tato kapitola je roz¢lenéna do dvou sekci. V jedné jsou rozebrany
zakladajici staty EU, které do ménové unie nevstoupily, druhd cast se vénuje statim, které
piistoupily az po roce 1999. Dikladnym prozkoumanim motivi a disledki rozhodnuti té€chto
zemi se opét priblizime odpovédi na nasi ustiedni otazku. U kazdého statu jsme vybrali vyvoj
inflace, nezamé&stnanosti, salda bézného uctu platebni bilance a ristu HDP. Tyto ukazatele
tvoti tzv. magicky Ctyfuhelnik, ktery postihuje ekonomickou vykonnost a stabilitu statu. Na
konci tfeti kapitoly se potom objevi zhodnoceni zjiSténych udajii. Dalsi ukazatele, které
budeme sledovat, budou pomér cenovych hladin a pomér HDP na hlavu v jednotlivych

statech s tim, Ze v kazdém ptipad¢ je EU-27 brano jako vychozi hodnota (100 %)

3.1 Neclenstvi v EMU
Z ptivodni EU-15 nepfijaly euro Spojené kralovstvi, Svédsko a Dansko. Jejich motivy
nepiijmout spolenou ménu souvisely predev§im s obavou ze ztrity narodni suverenity.
Obc¢ané téchto statli, tradicnich odptlircti eurofederalizmu, maji strach z budouciho vyvoje
k politické unii. Jsou zde i politické argumenty, napf. ze Evropska centralni banka jako

vykonavatel ménové politiky je hrozbou politické odpovédnosti obcanim.

3.1.1 Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (VB)

V dob¢ formovani ménové unie, tedy v letech 1989-1991, vladla ve VB Konzervativni strana
v Cele s Margaret Thatcherovou, ktera se sice postavila pozitivné k dokonceni jednotného
trhu, ale odmitala podpofit dalsi integraci ve form&€ ménové unie. Voda na mlyn euroskeptika
byla krize EMS vroce 1992. V této dobé Spojené kralovstvi pod spekulativnim tlakem,
podobn¢ jako Italie, opustilo EMS, a konzervativci lobovali za nevstoupeni zpét.30 Po zvoleni
vice proevropské vlady v ¢ele s Tony Blairem v roce 1997 ziskala Bank of England (centralni
banka VB) nezavislost s cilem pfiblizit se k inflaci 2,5 % (inflaci i dal$i dalezité ekonomické
ukazatele mizeme sledovat v tabulce €. 4). Tato vlada se dokonce zavazala ptipojit se k EMU
za podminky schvaleni této otazky ve vSelidovém hlasovani a pii splnéni péti ekonomickych
testl. Byly to test sladénosti hospodatskych cykll, test schopnosti vyrovnat se se ztratou

autonomie Vv oblasti monetarni a kurzové politiky, analyza vlivu na investice, dopad na

30LACINA, Lubor. Ménova integrace: ndklady a prinosy ¢lenstvi v ménové unii. Praha: C.H. Beck, 2007. s. 255
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finan¢ni trhy (pfedevSim na konkurenceschopnost londynské City) a analyza vlivu EMU na

rust, stabilitu a zaméstnanost.>!

Pozitivné dopadl test vlivu na investice, kde se pfedpokladalo, ze se ztratou kurzového rizika
a transak¢nich nakladt a zaroven s jistou stabilizaci trhu ve VB se snizi nejistota firem a tim
vzrostou jejich dlouhodobé investice, které doposud odkladaly. Stejné tak finan¢ni instituce,
které byly v VB podstatnym tvircem HDP, by pfijaly vstup do EMU pozitivné. Pfedevsim by
se projevila komparativni vyhoda, kterou VB Vv tomto odvétvi ma. Naopak v prvnim testu,
testu konvergence, se projevila korelace hospodarského cyklu Spojeného kralovstvi spise
s cyklem USA nez s cykly Némecka ¢i Francie, jako jadra EMU. Zaroven i velka rigidita trha
prace by znamenala nedostate¢nou schopnost vyrovnat se s asymetrickymi Soky a proto ani
druhy test nedopadl dobie pro pfijeti spolecné mény. Z analyzy vlivu na rist a zaméstnanost
vyplynulo, Ze vstup do EMU by na né¢ mél kladny vliv, ale pouze pfi splnéni prvniho a
druhého testu, které ale splnény nebyly. Celkové tedy hodnoceni pomoci ekonomickych test

dopadlo tak, Ze VB neni pfipraveno pfijmout jednotnou evropskou ménu.

V roce 2003, kdy ministerstvo financi opét vypracovalo zpravu s hodnocenim testli, dopadla
situace odliSn€. Prvni dva testy se vyrazné zlepSily, mira sladénosti s Némeckem byla jiz
vyssi nez s USA, stejné tak se vyrazné snizila nezaméstnanost. Pfi hodnoceni tietiho a patého
testu bylo zjiSténo, Ze VB velmi ztratilo svym nepfipojenim se k ménové unii. V neposledni
fad¢ zprava obsahovala konstatovani, ze londynské City je pln¢ pfipravena na vstup do EMU.
Zavér zpravy ale zni: "prestoZe nelze pochybovat o potencidlnich vyhodach v podobé vyssich
investic, posileni financnich sluZeb, ristu a zaméstnanosti, nemiizeme v této chvili jesté Fict, Ze
by bylo dosazeno udrzZitelné a trvalé konvergence a dostatecné flexibility, abychom se
vyrovnali se vSemi potencionalnimi probléemy v eurozoné. Navzdory rizikum a ndkladiim
plynoucim z odkladu vyhod vstupu neexistuje do této chvile jasny a nezpochybnitelny
argument pro vstup VB do eurozony a rozhodnuti pro vstup by nebylo v ndarodnim

“32Celkové Ize ale Fct, ze hospodaiské vysledky Spojeného kralovstvi

hospodarskéem zdajmu.
dosahuji jednéch z nejlepsich ukazatelt v EU i bez piijeti spole¢né mény, proto valna vétSina

soukromého sektoru pozaduje zachovani libry.

31LACINA, Lubor. Ménova integrace: naklady a prinosy ¢lenstvi v ménové unii. Praha: C.H. Beck, 2007. s. 259

®THE MINISTRY OF FINANCE (UK). UK membership of single currency. An assessment of the five economic
tests. June 2003, p. 228
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Tabulka 4: Makroekonomické idaje Velké Britanie

2001 | 2002 | 2003 | 2004 |2005 | 2006 |2007 |2008 | 2009 | 2010

Inflace 1.2 13 1,4 13 2,1 2,3 2,3 3,6 2,2 3,3

Rist HDP 2,5 2,1 2,8 3 2,2 2,8 2,7 -0,1 -4,9 1,3

Saldo platebni | -2,1 -1,7 -1,6 2.1 -2,6 -3,4 -25 -1,5 -1,7 -3,2
bilance

Nezaméstnanost 5 51 5 4,7 4,8 54 53 5,6 7,6 7,8

Urovei cen 117 117, 109 109 110 111 114 103 97 100

HDP na hlavu/ 120 120 122 124 122 120 116 112 111 112
EU-27

Zdroj: EUROSTAT: Unemploymentrate[online].2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.
europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tsiem110&plugin=0>, EUROSTAT: HICP-
inflationrate[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do
?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1>,
WORLDBANK: Ratio ofcurrentaccount to GDP [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.
worldbank.org/data?gterm=ratio%200f%20current%20account%20t0%20gdp&language=EN&format=htmI| >,
WORLDBANK: Annual GDP growth [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.worldbank.
org/data?qterm=annual+gdp+growth&language=EN&format=html>, EUROSTAT: GDP per capita in PPS
[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=
1&plugin=1&language=en&pcode=tec00114, EUROSTAT: Comparativepricelevels[online]. 2012 cit. [2012-
04-05]. Dostupny z: <http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language
=en&pcode=tsier010>

3.1.2 Dansko
Kdyz vroce 1973 vstupovalo Dansko do ES, ovlivnila toto rozhodnuti ptfedev$im jeho
zavislost na némeckém a britském trhu, kam realizovalo vétSinu svych vyvozi. Vstup do
Evropského spolecenstvi vyvolal ve stat€ napéti, protoZze Dansko je doted’ zndmo svym
euroskepticizmem, ktery je patrny jiz z toho, Ze stale drzi danskou korunu jako svou ménu,
nebo ze Maastrichtskd smlouva, obsahujici zavedeni ménové unie, neprosla v Dansku
referendem v roce 1992, kde se proti prijeti spole¢né mény vyjadtilo 50,7 % volict.® Nevile
obcant Danska vstoupit do tfeti faze EMU prameni pfedev§im z obavy o ohroZeni zdejSiho
statu blahobytu. Proto si Dansko vyjednalo tzv. opt-out vyjimku, kterd mu umoziuje do
eurozony nevstoupit. Diky sladénosti Danského hospodaiského cyklu s cyklem eurozény, a
také jejimu zahrani¢nimu obchodu, ktery byl realizovan ptedev§im do zemi nové vznikajici
meénové unie, se Danska vlada v roce 1999 rozhodla zménit vefejné minéni pomoci politické
kampan¢, kterd upozoriiuje na vyhody, které by Danské ekonomice plynuly s piijetim
jednotné evropské mény. S plnénim konvergencnich kritérii nemélo Dansko nejmensi

problém, dosahovalo jednéch z nejlepSich hodnot celé EU. V referendu se nakonec 53,2 %

% LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a prinosy clenstvi v ménové unii. Praha: C.H. Beck, 2007. s. 85
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obCant vyjadfilo proti piijeti eura. To ovSem nemélo vliv na Danskou kurzovou politiku,
ktera méla za kol pevné fixovat danskou korunu na euro. Hlavnim diivodem toho, Ze Dansko
neni ¢lenem ménové unie, mizeme spatiovat v jeho obavé z politické unie. D4 se fici, Ze se
boji ztraty své narodni suverenity, zaroven ale nechce byt vytlaceno z politického procesu a
rozhodovani o budoucnosti Evropy. Dosud se mu tento ndzor nevymstil a v soucasné situaci,
kdy euroskepticizmus prochazi celou Evropou, se o zméné Déanské politiky v této oblasti neda
viibbec uvazovat. V nasledujici tabulce vidime, jak si Dénskd ekonomika stoji bez pfijeti

jednotné spolecné mény.

Tabulka 5: Makroekonomické udaje Danska

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 |2008 | 2009 | 2010

Inflace 2,3 2,4 2 0,9 1,7 1,9 1,7 3,6 1,1 2,2
Rust HDP 0,7 0,5 0,4 2,3 2,5 3,4 1,6 -1,1 -5,2 2,1
Saldo platebni 3 2 3,3 2,4 4,3 3 15 2,7 3,6 51
bilance

Nezaméstnanost | 4,5 4.6 5,4 55 4.8 3,9 3,8 3,3 6 7,4

Uroveii cen 135 134 141 140 140 138 137 140 142 142

HDP na hlavu/ | 128 128 124 126 124 124 123 125 123 127
EU-27

Zdroj: EUROSTAT: Unemploymentrate[online].2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.
europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tsiem110&plugin=0>, EUROSTAT: HICP-
inflationrate[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do
?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1>,
WORLDBANK: Ratio ofcurrentaccount to GDP [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.
worldbank.org/data?gterm=ratio%200f%20current%20account%20t0%20gdp&language=EN&format=html>,
WORLDBANK: Annual GDP growth [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.worldbank.
org/data?qterm=annual+gdp+growth&language=EN&format=html>, EUROSTAT:. GDP per capita in PPS
[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=
1&plugin=1&language=en&pcode=tec00114, EUROSTAT: Comparativepricelevels[online]. 2012 cit. [2012-
04-05]. Dostupny z: <http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&Ilanguage
=en&pcode=tsier010>

3.1.3 Svédsko
Svédsko vroce 1991 navazalo svoji ménu na ECU s fluktuaénim pasmem +/- 1,5 %. Po
ekonomickém ristu na konci 80. let pfisla hluboka recese, ktera s sebou pfinesla vysokou
nezameéstnanost a moznou ztratu konkurenceschopnosti. Po vstupu do EMS se také zvedly

urokové sazby, coz bylo zplisobeno politikou Bundesbank po sjednoceni Némecka. Po
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neustalém tlaku a kone¢né uvolnéni ménového kurzu §védska koruna devalvovala v roce 1993

021 %%

Svédsko vstoupilo do EU v roce 1995 naprosto nepfipravené pfijmout spole¢nou ménu. Jeho
rozpoctovy deficit byl 11,2 % HDP, vladni dluh potom dosahoval 94 % HDP. To znamenalo,
7e pokud chtéla Svédska vlada usilovat o splnéni konvergenénich kritérii, musela nastolit
Skrty predevsim v oblasti socialni politiky. Neucast v ménové unii potom byla odivodnéna
vysokou nezaméstnanosti, kterda by pravdépodobné jesté narlstala se ztrdtou moznosti
vyrovnavat ekonomiku monetarni politikou. Déle pak neutéSenou fiskalni situaci, ale hlavnim
diivodem, pro¢ zistalo Svédsko mimo EMU, byla velkd nepiipravenost a nevole ob&ant.
Odmitnuti eura v danském referendu vroce 2000 vedlo Svédskou vladu k odloZeni
vielidového hlasovani o euro nejdiive na rok 2003. V referendu se 56,1 % Svédskych volici

vyjadiilo odmitave k otdzce pfijeti eura.

Narozdil od Déanska a Spojeného kralovstvi Velké Britanie a severniho Irska nema Svédsko
vyjednano trvalou vyjimku z pfijeti eura. Tu si ale vynucuje tim, ze zamérné¢ neplni
konvergenéni podminky. Svédsko nevstoupilo do ERM II, ¢imZ zabrafiuje splnit podminku
dvouletého Clenstvi v tomto systému, a neharmonizovalo legislativu svoji centralni banky a
ESCB. Svédsko timto jedndnim vytvofilo precedens pro ostatni nové staty EU, tim padem i
pro Ceskou republiku. Z piistupu evropskych instituci miizeme predpokladat, ze stat, ktery
nechce do EMU vstoupit, nebude zadnym zptisobem postiZzen ani jinak donucen spole¢nou
ménu piijmout. Pti vstupu do EU se zaroven zavazalo ke vstupu do eurozony ve chvili, kdy
bude ekonomicky pfipraveno. Jako ostatni staty, o kterych jsme se zde zminovali, se potyka
s velkym odporem obcanti proti spole¢né evropské méné. Porovnanim tabulek ¢. 6 a ¢. 13
zjistime, Ze Svédsko i bez piijeti eura nijak nezaostdva za ostatnimi vyspélymi evropskymi

zemémi.

¥ LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a prinosy clenstvi v ménové unii. Praha: C.H. Beck, 2007. s. 288
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Tabulka 6: Makroekonomické iidaje Svédska

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 |2007 |2008 | 2009 | 2010

Inflace 2,7 1,9 2,3 1 0,8 15 1,7 3,3 1,9 1,9

Rist HDP 13 2,5 2,3 4,2 3,2 4,3 3,3 -0,6 -5,3 5,5

Saldo platebni | 5,5 4.8 6,9 6,8 6,6 8,6 9,3 91 7,2 6,3
bilance

Nezaméstnanost | 5,8 6 6,6 7,4 7,7 71 6,1 6,2 8,3 8,4

Uroveti cen 120 122 124 122 119 119 | 116 113 109 122

HDP na hlavu/ | 122 122 124 126 122 123 | 125 124 119 123
EU-27

Zdroj: EUROSTAT: Unemploymentrate[online].2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.
europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tsiem110&plugin=0>, EUROSTAT: HICP-
inflationrate[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do
?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1>,
WORLDBANK: Ratio ofcurrentaccount to GDP [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.
worldbank.org/data?gterm=ratio%200f%20current%20account%20t0%20gdp&language=EN&format=htmI>,
WORLDBANK: Annual GDP growth [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.worldbank.
org/data?qterm=annual+gdp+growth&language=EN&format=html>, EUROSTAT: GDP per capita in PPS
[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=
1&plugin=1&language=en&pcode=tec00114, EUROSTAT: Comparativepricelevels[online]. 2012 cit. [2012-
04-05]. Dostupny z: <http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language
=en&pcode=tsier010>

3.2 Clenové s pozdéj$im datem p¥istupu
V této praktické Casti se budeme vénovat statiim, které nepfijaly euro v minulém tisicileti, ale
ted jiz ¢leny eurozony jsou. Poznatky, které mizeme ucinit pii pozorovani téchto statli, ndm
mohou hodné napovédét o zmenach, které by nas potencidlné pii piijeti jednotné evropské

meény cekaly.

3.2.1 Recko

Recko bylo jedinym statem z paivodni patnactky, ktery usiloval o vstup do eurozoény, a presto
byl jeho vstup orgdny EU zamitnut. Nakonec pfijalo euro v roce 2001 a stihlo se tak podilet
alespoii na zavadéni hotovostni podoby spoleéné evropské mény. V roce 2000, kdy Recko
pozadalo o vstup do eurozény, konstatovaly Evropské komise a Rada EU, ze Recko dosahlo
vyrazného pokroku a oznacila vSechna konvergenc¢ni kritéria za splnénd. Dnes jiz mizeme
fici, ze Evropské komise a Rada EU rozhodovaly na zaklad¢é zfalSovanych tdaja a je velmi
pravdépodobné, Ze pokud by znaly prava data, Recko by do eurozény nemohlo vstoupit. Na
tuto skute¢nost musela upozornit az vlada Nové demokracie, ktera po parlamentnich volbach

v Recku vystiidala vladu Panhelénského socialistického hnuti. Recko ale nebylo za tyto
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prohiesky nijak odsouzeno. Hlavné z divodu toho, ze stavajici vlada spolupracovala na

objasnéni celé situace a byla hlavnim aktérem, ktery celou kauzu zvetejnil.

Miizeme se pouze dohadovat, zda se nova vlada v Recku nechala inspirovat svymi predchidci
a spoléhala se, ze urady EU opét nic neodhali a ona bude moci provadét libivou expanzivni
fiskalni politiku s neudrzitelnymi schodky. Konstatovat miizeme, ze v roce 2009 byla feckym
ministrem financi oznamena opétovnd manipulace se statistickymi daty nevidanych rozmért.
Neni bez zajimavosti, ze tuto situaci oznamila nova vldda Panhelénského socialistického
hnuti. Nasledna kontrola Recka vynesla napovrch mnoho zcela absurdnich funkci a
astronomické platy, kterych dosahovali feéti obdané pisobici ve vefejné spravé. Recko bylo
prvnim statem, ktery pozédal o mezindrodni financni pomoc. V soucasné dobé¢ situace dosla
az moznosti ¢aste¢ného odepsani feckého dluhu, a tim poSkozeni soukromych subjekti.
V této situaci by byla pravdépodobné nejvhodnéjsi politicka sila, ktera by dokéazala Recko
odmitnout a ponechat ho svému osudu. To samoziejmé ptinese obrovské ekonomické skody
Sirokému spektru ekonomickych subjektd, ale s ristem feckého zadluzeni tyto mozné Skody
pouze porostou. Nesmyslnost zachrannych balicki potvrzuji 1 slova investora Alesia
Rastaniho ,,Ekonomicka krize je jako rakovina. Kdyz budete cekat a cekat a doufat, Ze to
prejde, bude to porad rist, az bude pozde...Svet neoviddaji viady, nybrz Goldman Sachs.
Banku Goldman Sachs nebo velké fondy nezajimd zdchranny balik.“*Sougasna politicka
reprezentace Evropské unie se pouze obdva ucinit toto bolestné rozhodnuti a nechdva ho na
generacich piistich. Vyvoj makroekonomickych udaji Recka a jejich zhoreni po odhaleni

podvodil v ndrodohospodarské statistice nam dokumentuje tabulka ¢.7.

% NOVINKY.CZ:Svétu viddne Goldman Sachs, miluji krize, Sokoval BBC investor [online], 2011, [cit. 2011-09-
27], Dostupny z www: <http://www.novinky.cz/ekonomika/245823-svetu-vladne-goldman-sachs-miluji-krize-
sokoval-bbc-investor.html>
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Tabulka 7: Makroekonomické idaje Recka

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 |2007 |2008 | 2009 | 2010

Inflace 3,7 3,9 3,4 3 35 |33 3 4,2 13 4,7

Rist HDP 4,2 3,4 59 4,4 2,3 5,2 4,3 1 -2 -4,5

Saldo platebni | -7,2 -6,5 -6,6 -5,9 75 | -11,2 | -146 | -14,8 -11 -10,6
bilance

Nezaméstnanost | 10,7 10,3 9,7 10,5 9,9 8,9 8,3 7,7 9,5 12,6

Uroveti cen 82 80 86 88 88 89 90 92 95 95

HDP na hlavu/ | 86 90 93 94 91 92 90 92 94 90
EU-27

Zdroj: EUROSTAT: Unemploymentrate[online].2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.
europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tsiem110&plugin=0>, EUROSTAT: HICP-
inflationrate[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do
?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1>,
WORLDBANK: Ratio ofcurrentaccount to GDP [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.
worldbank.org/data?gterm=ratio%200f%20current%20account%20t0%20gdp&language=EN&format=htmI|>,
WORLDBANK: Annual GDP growth [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.worldbank.
org/data?qterm=annual+gdp+growth&language=EN&format=html>, EUROSTAT: GDP per capita in PPS
[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=
1&plugin=1&language=en&pcode=tec00114, EUROSTAT: Comparativepricelevels[online]. 2012 cit. [2012-
04-05]. Dostupny z: <http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language
=en&pcode=tsier010>

3.2.2 Slovinsko a Litva

Slovinsko bylo zaroven s Litvou jednim ze stati, ktery mél v planu po pfistoupeni do EU co
nejrychleji zavést euro. Oba tyto staty pozadaly v roce 2005 o vypracovani zpravy o svém
piistupu k EMU. V pfipad¢ plnéni konvergencnich kritérii byly oba staty na velmi dobré
urovni. V porovnani se zakladajicimi Cleny dosahovaly vyborné urovné hlavné fiskalnich
kritérii. Litva ale nespliiovala kritérium cenové stability, které piekrocila o 1 desetinu
procenta, a dlouhodobé prognozy nenapovidaly, ze by mélo dojit k brzkému zlepSeni tohoto
ukazatele. Proto bylo rozhodnuto, ze Litva prozatim zlstane mimo EMU a Slovinsko
pristoupi k eurozoné 1. 1. 2007. Pro Gplnost a moznost porovnani jsou v tabulce ¢. 9 uvedeny

udaje o vyvoje litevské ekonomiky.

Slovinsko se tedy stalo prvni postkomunistickou zemi, ktera pfijala spole¢nou evropskou
ménu. Jejimu piijeti pfedchazela kampan centrdlni banky, kterd méla za cil uvédomit

predevsim star§i obCany, Ze novd ména ma Uplné jinou hodnotu. Slovinci byli do té doby
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zvykli penize pocitat v tisicich. O tom svédci 1 prepocitaci kurz 239,64 tolarh za euro’®. Stejné
ale nebylo zabranéno urcitému zdrazeni, kdy obchodnici na zac¢atku roku zaokrouhlili ceny na
cela eura nahoru. To bylo ale jedinym zdrazenim bezprostiedné¢ po piechodu ke spolecné
meéne. V prvnich dvou mésicich roku 2007 zazivalo Slovinsko dokonce deflaci. Velkym
podilem se na tom podepsala Cerna listina Svazu spotiebitell, ktera uvadéla kazdého prodejce,
ktery s pfechodem na euro skokové zvysil svoje ceny, zarovenn se zde i1 objevovalo
zdtvodnéni obchodnika, pro¢ ke zdrazeni doslo. Podle doporuceni evropskych instituci bylo
euro zavedeno pomoci scénaie ,velkého tfesku“, coz znamena zavedeni hotovostni i

bezhotovostni formy penéz v jeden Cas a co nejkratsi dudlni cirkulaci mén.

Brzké pftijeti eura ve Slovinsku mélo dva hlavni diivody. Za prvé se jednalo o nejvyspélejsi
stat z byvalych centraln¢ planovanych ekonomik, s vyznamnymi vazbami v zdpadni Evropé,
které dokazal vyuzit k ekonomickému rdstu. Na druhé strané strategie jeho transformace,
ktera kladla diraz na nizkou miru privatizace a izolaci finan¢nich trhl, nezajistila dostatecné

v 1: v r . I IR IR 2B v v 1. wewr 37
meénovou stabilitu, proto obcané Slovinska radi piesli k méné stabilnéjsi.

Porovnanim tabulek €. 8 a ¢. 9 odhalujeme, Ze piijeti eura Slovinsku nijak vyrazné nepomohlo

ekonomicky se odlisit od Litvy.

% IDNES.CZ: Slovinsko preslo na euro, tolar konci. [onling], 2007, [cit. 2012-01-24]. Dostupny z www
<http://ekonomika.idnes.cz/slovinsko-preslo-na-euro-tolar-konci-dst-
/ekonomika.aspx?c=A061229 121318 ekonomika_plz>

¥ SINGER, Miroslav: Miroslav Singer: Slovinsko vs. Cesko - Dvé cesty k euru, [online], 2007, [cit. 2012-01-24].
Dostupny z www <http://hn.ihned.cz/c1-20299910-slovinsko-vs-cesko-dve-cesty-k-euru>
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Tabulka 8: Makroekonomické idaje Slovinska

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 |2007 |2008 | 2009 | 2010

Inflace 8,6 7,5 5,7 3,7 2,5 2,5 3,8 5,5 0,9 0,7

Rist HDP 2,9 4 2,8 4,3 4,5 5,8 6,8 3,5 -1,8 1,2

Saldo platebni | 0,2 1,1 -0,7 -2,7 -1,9 -2,8 -4.9 -6,9 -1,3 -0,8
bilance

Nezaméstnanost | 6,2 6,3 6,7 6,3 6,5 6 49 4.4 59 7,3

Uroveti cen 74 75 76 76 76 77 79 83 86 85

HDP na hlavu/ | 80 82 84 87 87 88 88 91 87 85
EU-27

Zdroj: EUROSTAT: Unemploymentrate[online].2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.
europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tsiem110&plugin=0>, EUROSTAT: HICP-
inflationrate[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do
?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1>,
WORLDBANK: Ratio ofcurrentaccount to GDP [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.
worldbank.org/data?gterm=ratio%200f%20current%20account%20t0%20gdp&language=EN&format=html>,
WORLDBANK: Annual GDP growth [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.worldbank.
org/data?qterm=annual+gdp+growth&language=EN&format=html>, EUROSTAT: GDP per capita in PPS
[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=
1&plugin=1&language=en&pcode=tec00114, EUROSTAT: Comparativepricelevels[online]. 2012 cit. [2012-
04-05]. Dostupny z: <http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language
=en&pcode=tsier010>

Tabulka 9: Makroekonomické udaje Litvy

2001 | 2002 | 2003 | 2004 |2005 | 2006 |2007 |2008 | 2009 | 2010

Inflace 1,6 0,3 -1,1 1,2 2,7 3,8 5,8 111 4,2 1,2

Rust HDP 6,7 6,9 10,2 7,4 7,8 7,8 9,8 2,9 -14,7 1,3

Saldo platebni | -4,7 -5,1 -6,9 -7,6 -7.1 -10,7 | -146 | -13,4 4,7 1,5
bilance

Nezaméstnanost | 16,5 13,5 12,5 11,4 8,3 5,6 43 5,8 13,7 17,8

Uroveii cen 54 54 52 54 55 57 60 66 67 65

HDP na hlavu/ 42 44 49 51 53 56 59 61 55 57
EU-27

Zdroj: EUROSTAT: Unemploymentrate[online].2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.
europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tsiem110&plugin=0>, EUROSTAT: HICP-
inflationrate[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do
?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1>,
WORLDBANK: Ratio ofcurrentaccount to GDP [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.
worldbank.org/data?gterm=ratio%200f%20current%20account%20t0%20gdp&language=EN&format=html>,
WORLDBANK: Annual GDP growth [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.worldbank.
org/data?qterm=annual+gdp+growth&language=EN&format=html>, EUROSTAT: GDP per capita in PPS
[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=
1&plugin=1&lanquage=en&pcode=tec00114, EUROSTAT: Comparativepricelevels[online]. 2012 cit. [2012-
04-05]. Dostupny z: <http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&Ilanguage
=en&pcode=tsier010>
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3.2.3 Kypr a Malta

Tyto staty se ve srovnani s ostatnimi ¢leny EU pfistoupiv§imi v roce 2004 vyznacovaly
vysokou ekonomickou vyspélosti. Hlavné vy$sim HDP na hlavu a sladénosti s legislativou
EU. To bylo zapiicinéno predev§im dlouhodobou existenci trzni ekonomiky v téchto statech.
Komise ECB na névrh téchto zemi vypracovala specialni konvergen¢ni zpravy, které se i pies
podobnost obou zemi liSily. S Maltou byla totiz vedena procedura pii nadmémém schodku,
ktera je nekompatibilni s pfijetim do eurozony, které ECB podminila pravé zrusenim
procedury a vypracovanou zpravu poslala i s doporucenim oba staty ptijmout radé¢ ECOFIN.
Ta s Maltou proceduru zrusila a rozhodla o pfijeti obou statli. Co se ty¢e ménovych kritérii,
splnily je oba staty s rezervou. V ptipadé fiskalnich kritérii u obou sice piesahoval vladni dluh
60 % HDP, ale ve srovnani se zakladatelskymi staty o pouhych 5-6 %, navic vykazoval
klesajici tendenci. Oba staty vstoupily do EMU 1. 1. 2008.

Pfistoupenim téchto dvou zemi se celkovd ekonomickd vaha eurozény zvysila spise
symbolicky. Dohromady jejich HDP dosahovalo v dobé piistoupeni 20 miliard eur, cela
eurozéna dosahovala 8,8 biliont eur®®. Hlavnim impulsem, proé se tyto malé staty s otevienou
ekonomikou vrhnuly do zavedeni spole¢né meény, byla nadéje na zvySeni zahrani¢nich
investic a cestovniho ruchu. Ten v obou statech tvoifi pfiblizné pétinu HDP. Kompletni

obrazek o ekonomikach Kypru a Malty ndm podévaji tabulky ¢. 10 a €. 11.

% LAVICKA, Vaclav: Kypersti Rekové a Malfané plati eurem, [online], 2008, [cit 2012-01-24]. Dostupny
z: <http://hn.ihned.cz/c1-22687250-kypersti-rekove-a-maltane-plati-eurem>
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Tabulka 10: Makroekonomické uidaje Kypru

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 |2007 |2008 | 2009 | 2010

Inflace 2 2,8 4 19 2 2,2 2,2 4,4 0,2 2,6

Rist HDP 4 2,1 1,9 42 |39 4,1 51 3,6 -1,7 -1

Saldo platebni | -3,3 -3,6 -2,2 -5,2 -5,7 -6,9 -8,4 -13,0 -8,8 -12,1
bilance

Nezaméstnanost | 3,8 3,6 4,1 4,7 5,3 4,6 4 3,6 53 6,3

Uroveti cen 89 89 91 91 90 90 88 88 90 89

HDP na hlavu/ | 90 88 88 89 91 91 92 99 100 99
EU-27

Zdroj: EUROSTAT: Unemploymentrate[online].2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.
europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tsiem110&plugin=0>, EUROSTAT: HICP-
inflationrate[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do
?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1>,
WORLDBANK: Ratio ofcurrentaccount to GDP [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.
worldbank.org/data?gterm=ratio%200f%20current%20account%20t0%20gdp&language=EN&format=html>,
WORLDBANK: Annual GDP growth [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.worldbank.
org/data?qterm=annual+gdp+growth&language=EN&format=html>, EUROSTAT: GDP per capita in PPS
[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=
1&plugin=1&language=en&pcode=tec00114, EUROSTAT: Comparativepricelevels[online]. 2012 cit. [2012-
04-05]. Dostupny z: <http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language
=en&pcode=tsier010>

Tabulka 11: Makroekonomické udaje Malty

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 |2007 |2008 | 2009 | 2010

Inflace 2,5 2,6 19 2,7 2,5 2,6 0,7 4,7 1,8 2

Rust HDP -1,6 2,6 -0,3 0,9 4 1,9 4,6 54 -3,3 3,1

Saldo platebni | -3,9 2,5 -3,1 -6 -8,8 -9,7 -6,2 -5,3 7.1 4.1
bilance

Nezaméstnanost | 7,6 7,5 7,6 7,4 7,2 71 6,4 5,9 7 6,9

Uroveii cen 75 75 72 73 73 75 76 77 78 78

HDP na hlavu/ | 79 82 80 78 78 76 76 79 82 83
EU-27

Zdroj: EUROSTAT: Unemploymentrate[online].2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.
europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tsiem110&plugin=0>, EUROSTAT: HICP-
inflationrate[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do
?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1>,
WORLDBANK: Ratio ofcurrentaccount to GDP [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.
worldbank.org/data?gterm=ratio%200f%20current%20account%20t0%20gdp&language=EN&format=html>,
WORLDBANK: Annual GDP growth [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.worldbank.
org/data?qterm=annual+gdp+growth&language=EN&format=html>, EUROSTAT: GDP per capita in PPS
[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=
1&plugin=1&lanquage=en&pcode=tec00114, EUROSTAT: Comparativepricelevels[online]. 2012 cit. [2012-
04-05]. Dostupny z: <http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&Ilanguage
=en&pcode=tsier010>
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3.2.4 Slovensko

Snahy o pfijeti eura na Slovensku zapocaly v roce 2005, kdy bylo stanoveno cilové datum pro
piijeti spolecné evropské mény a zaroven Slovensko vstoupilo do ERM II. V konvergencni
zpravé vydavanou ECB a Komisi bylo konstatovdno, ze Slovensko splnilo vSechna kritéria
pro piijeti do EMU. Podobné jako u Malty s nim musela byt ale nejdiive ukoncena procedura
o nadmérmém schodku. S plnénim kritérii neméla Slovenskd republika vétsi problémy.
Fiskalni kritéria splnila jako vétSina stath z vychodniho rozsiteni EU s rezervou a i ménova
kritéria necinila Slovensku vyraznéjsi problém. Kurzové kritérium se mu podafilo splnit i pfes
dlouhodobou apreciaci slovenské koruny, coz je podobny ptipad, jakému by celila Ceska

koruna pii svém pokusu splnit toto kritérium.

Pristoupeni k ménové unii pfineslo Slovensku zlepSeni makroekonomickych ukazatelt,
predevsim inflace, kterd se ale snizovala jiz pied pfijetim spole¢né evropské mény. To
muzeme vysvétlit tak, ze eurozona je hlavné motivator pro vlady udrzovat nizkou miru
inflace. Zajimavé je srovnani Slovenska s Ceskou republikou pied a po vstupu Slovenska do
eurozony. Pred rokem 2009 vykazovalo Slovensko raketovy riist HDP a ptedc¢ilo pomérné
hladce Ceskou republiku, ale pfijeti eura v dob& globélni recese piineslo otodeni situace.
Fixace slovenského ménového kurzu zapfticila u naSich sousedii velky propad piedevsim
primyslu a exportu, ktery Ceskou republiku, alespon co se statistickych udajii ty¢e, nepostihl
tak vyznamn&®. Velky propad zazilo Slovensko také kvili uzkému spojeni piedchoziho
ekonomického ristu s automobilovym primyslem. S ptichodem krize bylo zajimavé porovnat
Slovensko s Polskem ¢i Madarskem. Zatimco polska koruna a madarsky forint rychle
ztracely svoje pozice a prudce oslabovaly, euro na Slovensku stdle drzelo svou hodnotu a
Slovaci mohli vyhodné nakupovat v Mad’arskych a Polskych obchodech. Na druhou stranu
ale zavedeni spoletné mény se promitlo do ndkladi zaméstnavatelii, pro které se domaci

pracovni sila placend v eurech stala mnohem drazsi. %

Slovakim se diky pfistupu ke spole¢né evropské meéné vyplatilo v dobé, kdy propukala krize,
jezdit na ndkupy ke svym sousediim a uSetfili tak az pétinu nakladii na zbozi. Na to reagovali
ptihrani¢ni obchodni fetézce jak v Rakousku, tak Mad’arsku, a svym novym slovenskym

zékaznikiim se zacaly pfizplisobovat. Do Madarska se Slovakiim vyplatilo jezdit kvali

% SINGER, Miroslav: Miroslav Singer: Blahoddrné euro? Sledujme Slovensko, [online], 2009, [cit. 2012-01-
24]. Dostupny z: <http://hn.ihned.cz/c1-36728700-blahodarne-euro-sledujme-slovensko>

“0 CIENSKI, Jan: Slovensko je obéti viastniho tispéchu, [online], 2009, [cit. 2012-02-02]. Dostupny z: <
http://hn.ihned.cz/c1-37933860-slovensko-je-obeti-vlastniho-uspechu>

47



oslabovani forintu, které by pravdépodobné postihlo i Slovenskou korunu, rakouské fetézce
zase mély konkuren¢ni vyhodu na rozvinutém trhu, proto si mohli dovolit nezdrazovat
Vv ptihrani¢i. To bylo samoziejm¢ velice negativné vnimano slovenskymi maloobchodniky,
kteti kvili levnéj§im zahrani¢nim obchodim museli s cenou doli. Dobie se nevedlo ani
puvodnim slovenskym vyrobkum. Naopak oblast sluzeb se po zavedeni eura ukazala na

evropské pomeéry velmi levna.*

Pti feseni dusledki krize se Slovenska vlada rozhodla po vzoru Némecka zavést Srotovné, coz
ale nepfineslo pozadovany efekt. Pfedev§im ziejmé proto, ze 97 % Slovenské vyroby
automobilii jde na export. Co se ale Ceské republiky bezprostiedné tyka a s eurem ma hodné
spole¢né¢ho je rozhodnuti firmy Volkswagen, Ze novy model rodinného auta bude oproti
piivodnimu planu, kdy se mé&lo jednat o Vrchlabskou Skodu, sestavovan na Slovensku.

V tomto rozhodnuti hralo jasnou roli pfijeti eura nasim vychodnim sousedem.

Nesmime zapomenout zdiraznit, ze Slovensko pfistoupenim k eurozéné doplaci vice na
fiskalni nedisciplinovanost ostatnich evropskych statd nez Ceské republika. Pfi schvalovani
pomoci eurozoné dokonce musela pii ostrych jednanich padnout slovenska vlada. Slovensko
poskytne na pomoc piedluzenym zemim 7,7 miliard eur. Pro porovnani celkové vydaje

slovenského rozpo&tu v minulém roce &inily 16,9 miliard eur®?,

Pro dotvofeni obrdzku o nasem nejbliz§im sousedovi pouzijeme tabulku €. 12, kterd nam

dokumentuje vyvoj jeho makroekonomickych ukazateld.

* HRUSKA, Blahoslav, Euroraj se Slovakam neoteviel, Ekonom, 2011, ¢. 34

“2 EHL, Martin: Slovici napodruhé podporili eurozénu, [onling], 2009, [cit. 2012-02-07]. Dostupny z :
<http://hn.ihned.cz/c1-53208470-slovaci-napodruhe-podporili-eurozonu>
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Tabulka 12: Makroekonomické tidaje Slovenska

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 |2007 |2008 | 2009 | 2010

Inflace 7,2 3,5 8,4 7,5 2,8 4,3 19 3,9 0,9 0,7

Rist HDP 3,5 4,6 4,8 5 6,7 8,5 10,6 6,2 -6,2 0,5

Saldo platebni | -8,3 -5,7 -0,6 -5,9 -6,5 5,7 -4.9 -6,3 -3,6 -3,4
bilance

Nezaméstnanost | 19,3 | 18,7 | 17,6 | 182 | 163 | 134 | 111 9,5 12 14,4

Uroveti cen 44 45 51 55 55 58 63 70 74 72

HDP na hlavu/ | 52 54 55 57 60 63 68 73 73 74
EU-27

Zdroj: EUROSTAT: Unemploymentrate[online].2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.
europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tsiem110&plugin=0>, EUROSTAT: HICP-
inflationrate[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do
?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1>,
WORLDBANK: Ratio ofcurrentaccount to GDP [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.
worldbank.org/data?gterm=ratio%200f%20current%20account%20t0%20gdp&language=EN&format=htmI|>,
WORLDBANK: Annual GDP growth [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.worldbank.
org/data?qterm=annual+gdp+growth&language=EN&format=html>, EUROSTAT: GDP per capita in PPS
[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=
1&plugin=1&language=en&pcode=tec00114, EUROSTAT: Comparativepricelevels[online]. 2012 cit. [2012-
04-05]. Dostupny z: <http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language
=en&pcode=tsier010>

3.3 Co nam rikaji ¢isla?
Nasledujici dvé souhrnné tabulky obsahuji dalsi makroekonomické udaje o statech, které
mluzeme povazovat za tvrdé jadro Evropské unie, tedy o Némecku, Francii, Belgii a
Nizozemsku. Déle potom o statech, které jako nové ptichozi jednotnou spole€nou ménu zatim
nepftijali. Z téchto statti jsme vybrali Mad’arsko, Polsko a Litvu, jejiz makroekonomicka data

se jiZz nachazeji v pfedchazejicim textu.
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Tabulka 13: Souhrnné makroekonomické idaje vybranych evropskych stati (pevné
jadro EU)

| 2001 | 2002 [ 2003 | 2004 [2005 |2006 | 2007 [2008 | 2009 [ 2010

Némecko
Inflace 1,9 1,4 1,0 1,8 19 |18 2,3 2,8 ,02 1,2
Rust HDP 15 0,0 -0,4 1,2 0,7 3,7 3,3 1,1 -5,1 3,7

Saldo platebni | 0,0 2,0 1,9 47 51 6,3 75 6,3 57 57
bilance

Nezaméstnanost | 7,9 8,7 9,8 10,5 11,3 10,3 8,7 7,5 7,8 7,1

Uroveii cen 107 107 106 105 103 103 102 104 106 104

HDP na hlavu/ | 116 114 116 115 116 115 116 116 116 118
EU-27

Francie
Inflace 1,8 1,9 2,2 2,3 1,9 1,9 1,6 3,2 0,1 1,7
Ruast HDP 1,8 0,9 0,9 25 1,8 2,5 2,3 -0,1 2,7 15

Saldo platebni | 1,8 1,2 0,7 0,5 -0,5 -0,6 -1,0 -1,8 -15 -1,7
bilance

Nezaméstnanost | 8,2 8,3 8,9 9,3 9,3 9,2 8,4 7,8 9,5 9,8

Uroveii cen 104 104 110 110 108 109 108 111 112 | 110,8

HDP na hlavu/ | 115 115 111 110 110 108 108 107 108 108
EU-27

Belgie
Inflace 2,4 1,6 1,5 1,9 2,5 2,3 1,8 45 0 2,3
Rust HDP 0,8 4 0,8 3,3 1,7 2,7 2,9 1,0 -2,8 2,3

Saldo platebni | 0,0 46 3,5 3,2 2,0 1,9 15 -14 -1,7 1,4
bilance

Nezaméstnanost | 6,6 7,5 8,2 8,4 8,5 8,3 7,5 7,0 79 8,3

Uroveti cen 103 102 107 107 106 108 107 110 112 111

HDP na hlavu/ | 124 125 123 121 120 118 116 116 118 119
EU-27

Nizozemsko
Inflace 51 3,9 2,2 1,4 15 1,7 1,6 2,2 1,0 0,9
Rast HDP 1,9 0,1 0,3 2,2 2,0 3,4 3,9 1.8 -3,5 1,7

Saldo platebni | 2,4 2,5 55 7,6 7,3 9,3 6,7 4.4 43 6,6
bilance

Nezaméstnanost | 2,5 3,1 4.2 51 5,3 44 3,6 3,1 3,7 45

Uroveti cen 103 103 108 106 105 104 102 104 108 108

HDP na hlavu/ | 134 133 129 129 131 131 132 134 132 133
EU-27

Zdroj: EUROSTAT: Unemploymentrate[online].2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.
europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tsiem110&plugin=0>, EUROSTAT: HICP-
inflationrate[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do
?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1>,
WORLDBANK: Ratio ofcurrentaccount to GDP [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.
worldbank.org/data?gterm=ratio%200f%20current%20account%20t0%20gdp&language=EN&format=htmI| >,
WORLDBANK: Annual GDP growth [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.worldbank.
org/data?qterm=annual+gdp+growth&language=EN&format=html>, EUROSTAT: GDP per capita in PPS
[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=
1&plugin=1&language=en&pcode=tec00114>, EUROSTAT: Comparativepricelevels[online]. 2012 cit. [2012-
04-05]. Dostupny z: <http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language
=en&pcode=tsier010>
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Tabulka 14: Souhrnné makroekonomické udaje vybranych evropskych statu (Polsko,
Mad’arsko)

| 2001 | 2002 [ 2003 | 2004 [2005 |2006 | 2007 [2008 | 2009 [ 2010

Polsko
Inflace 53 1,9 0,7 3,6 2,2 1,3 2,6 4,2 4,0 2,7
Rust HDP 1,2 14 3,9 53 3,6 6,2 6,8 51 1,6 3,9

Saldo platebni | -3,1 -2,8 -2,5 -5,2 -2,4 -3,9 -6,2 -6,6 -4,0 -4.7
bilance

Nezaméstnanost | 18,3 | 200 | 19,7 | 190 | 178 | 13,9 9,6 7,1 8,2 9,6

Uroveii cen 65 61 54 53 61 63 62 69 58 62

HDP na hlavu/ | 47 48 49 51 51 52 54 56 61 63
EU-27

Mad’arsko
Inflace 9,1 5,2 4.7 6,8 3,5 4,0 79 6,0 4,0 47
Ruast HDP 3,7 45 3,9 48 4,0 3,9 0,1 0,9 -6,8 1,3

Saldo platebni | -6,1 7.1 -8,2 -8,6 -7,5 7,4 -7,3 -7,2 -0,2 1,1
bilance

Nezaméstnanost | 5,7 5,8 5,9 6,1 7,2 75 7,4 7,8 10,0 11,2

Uroveii cen 53 58 58 62 63 61 67 69 63 65

HDP na hlavu/ | 58 61 63 63 63 63 62 64 65 65
EU-27

Zdroj: EUROSTAT: Unemploymentrate[online].2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.
europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tsiem110&plugin=0>, EUROSTAT: HICP-
inflationrate[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do
?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=1&footnotes=yes&Ilabeling=labels&plugin=1>,
WORLDBANK: Ratio ofcurrentaccount to GDP [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.
worldbank.org/data?gterm=ratio%200f%20current%20account%20t0%20gdp&language=EN&format=htmI| >,
WORLDBANK: Annual GDP growth [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.worldbank.
org/data?qterm=annual+gdp+growth&language=EN&format=html>, EUROSTAT: GDP per capita in PPS
[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=
1&plugin=1&language=en&pcode=tec00114, EUROSTAT: Comparativepricelevels[online]. 2012 cit. [2012-
04-05]. Dostupny z: <http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language
=en&pcode=tsier010>

Tabulka ¢. 15 ndm potom ukazuje primérné hodnoty jednotlivych ukazatelti za skupiny stati,
které mizeme rozdé€lit do nasledujicich skupin. Skupina 1 obsahuje piivodni zemé EU, které
nepiijaly euro (Velka Britanie, Dansko a Svédsko. Ve druhé skupiné jsou staty, které piijaly
euro v pozdéjsim datu (Recko, Slovinsko, Kypr, Malta a Slovensko). Dale pak skupina ¢&islo
3, kam nalezi pevné jadro Evropské unie, tedy Némecko, Francie, Belgie a Nizozemsko. A
v posledni &étvrté skupiné jsou zahrnuty staty, které jako Ceskéa republika do EU vstoupily

Vv roce 2004 a euro doposud nezavedly (Polsko, Mad’arsko a Litva).
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Tabulka 15: Primérné hodnoty makroekonomickych ukazateli v jednotlivych
skupinach stati EU

| 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Inflace

Skupina ¢. 1 2,9 2,7 2,6 1,6 2,0 2,2 2,1 3,7 1,4 2,9
Skupina ¢. 2 4,8 4,1 4,7 3,8 2,7 3,0 2,3 4,5 1,0 2,1
Skupina ¢. 3 2,8 2,2 1,7 1,9 2,0 1,9 1,8 3,2 0,3 1,5
Skupina ¢. 4 5,3 2,5 1,4 3,9 2,8 3,0 5,4 7,1 4,1 2,9
Rist HDP
Skupina ¢. 1 2,1 2,1 2,9 3,6 2,7 4,3 3,1 -0,2 -4,2 1,0
Skupina ¢. 2 2,6 3,3 3,0 3,8 4,3 51 6,3 3,9 -4,2 -0,1
Skupina ¢. 3 1,5 0,4 0,4 2,3 1,6 3,1 3,1 1,0 -3,5 2,3
Skupina ¢. 4 3,9 4,3 6,0 5,8 51 6,0 5,6 3,0 -6,6 2,2
Saldo platebni bilance
Skupina ¢. 1 0,4 0,1 1,2 1,1 1,1 0,1 -1,3 -1,0 -0,1 0,3
Skupina ¢. 2 -4,5 -2,4 -2,6 -5,1 -6,1 -7,3 -7,8 -9,3 -6,4 -6,2
Skupina ¢. 3 1,1 2,6 2,9 4,0 3,5 4,2 3,7 1,9 1,7 3,0
Skupina ¢. 4 -4,6 -5,0 -5,9 -7,1 -5,7 -7,3 9,4 9,1 0,2 -0,7
Nezaméstnanost
Skupina ¢. 1 7,0 7,0 7,2 7,8 7,5 6,6 6,1 5,7 7,9 9,5
Skupina ¢. 2 9,5 9,3 9,1 9,4 9,0 8,0 6,9 6,2 7,9 9,5
Skupina ¢. 3 6,3 6,9 7,8 8,3 8,6 8,1 7,1 6,4 7,2 7,4
Skupina ¢. 4 13,5 13,1 12,7 12,2 11,1 9,0 7,1 6,9 10,6 12,9
Uroveii cen
Skupina ¢. 1 112,3 | 112,0 | 117,0 | 116,7 | 115,7 | 115,3 | 113,3 | 113,7 | 119,7 | 118,5
Skupina ¢. 2 72,8 72,8 75,2 76,6 76,4 77,8 79,2 82,0 84,6 83,8
Skupina ¢. 3 104,3 | 104,0 | 107,8 | 107,0 | 105,5 | 106,0 | 104,8 | 107,3 | 109,5 | 108,5
Skupina ¢. 4 57,3 57,7 54,7 56,3 59,7 60,3 63,0 68,0 62,7 64,0
HDP na hlavu/ EU-27
Skupina €. 1 112,0 | 113,3 | 113,7 | 115,3 | 112,3 | 113,0 | 112,7 | 113,7 | 112,0 | 113,3
Skupina ¢. 2 77,4 79,2 80,0 81,0 81,4 82,0 82,8 86,8 87,2 86,2
Skupina ¢. 3 122,3 | 121,8 | 119,8 | 118,8 | 119,3 | 118,0 | 118,0 | 118,3 | 118,5 | 119,5
Skupina ¢. 4 49,0 51,0 53,7 55,0 55,7 57,0 58,3 60,3 60,3 61,7

Zdroj: EUROSTAT: Unemploymentrate[online].2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.
europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tsiem110&plugin=0>, EUROSTAT: HICP-
inflationrate[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z:<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do
?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1>,
WORLDBANK: Ratio ofcurrentaccount to GDP [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.
worldbank.org/data?gterm=ratio%200f%20current%20account%20t0%20gdp&language=EN&format=htmI| >,
WORLDBANK: Annual GDP growth [online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: <http://search.worldbank.
org/data?qterm=annual+gdp+growth&language=EN&format=html>, EUROSTAT: GDP per capita in PPS
[online]. 2012 cit. [2012-04-05]. Dostupny z: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=
1&plugin=1&language=en&pcode=tec00114, EUROSTAT: Comparativepricelevels[online]. 2012 cit. [2012-
04-05]. Dostupny z: <http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language
=en&pcode=tsier010>

Podivame-li se na miru inflace ve sledovanych statech, mtizeme tvrdit, ze staty které ptijaly
euro jako svoji ménu, vykazuji skute¢né nizsi hodnoty, nez staty, které eurem neplati. I kdyz i
zde nalezneme vyjimky, naptiklad Recko. Hlavnim déivodem, pro¢ je mira inflace nizi ve

statech, které pristoupily k eurozoné, a nejvice je tento fenomén pozorovatelny v poslednich
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letech ne nahodou u Slovinska a Slovenska, je, Ze mira inflace je nejpfisnéji hodnocené
kritérium konvergence, proto se ji snazi staty co nejvice stlacit za kazdou cenu. Nejedna se
tedy o automaticky efekt eura, ale pouze o zvySenou snahu vlady udrzet cenovou hladinu na
ur¢ité trovni. Tuto snahu ale mize vyvijet i stdt mimo eurozénu, uzna-li to za vhodné.

Takovy stat ale neni k tomuto kroku donucen.

Nejvyssi rast HDP mtuzeme opét sledovat u stata, které k eurozoné neptistoupily. Samoziejme
se da argumentovat tim, ze porovnavame ekonomicky neporovnatelné staty, ale i kdyz se
podivame na hodnoty Né&mecka, které v roce 2010 vykazovalo hospodaisky rist 3,7 %™,
nejednalo by se o nejveétsi riist mezi porovnavanymi staty. Proto mtizeme fici, Ze hospodarsky
rist je ovlivhén mnoha faktory, do jisté miry i meénou, ale zazra¢né efekty od eura cekat

nemuzeme.

Zajimava situace nastava, kdyz zhodnotime saldo platebni bilance porovnavanych statt. Euro,
1 kdyz je vehementné deklarovéano, Ze podporuje doméci exportéry, neptineslo statim, které
ho zavedly, aktivni platebni bilanci (viz. Skupina ¢. 2). Proto mizeme tvrdit, ze pro vyvoz je

vvvvv 4

stale diilezitéjsi kvalita a atraktivita vyrobktl, nezZ domaci ména.

a4

Pokud budeme porovnéavat hospodarskou troven, miZeme pomérné jisté fici, Ze po prijeti
eura nedochdzi k razantn&j$imu sblizovani cenovych hladin ani zvySovani HDP na obyvatele.
Z tabulky je patrné, Ze Slovensko jiz pfed zavedenim jednotné evropské mény vykazovalo
rychlé sblizovani cenovych hladin 1 HDP na obyvatele s EU. Co se tyce téchto dvou
ukazatell, jejich vyvoj za poslednich deset let ve zkoumanych statech je pfiblizné linearni a

jejich vstup do eurozony tyto ukazatele pfiliS neovlivnil.

V této kapitole jsme tedy pomoci ekonomickych ukazatell zjistili, Ze ekonomickd vykonnost
a stabilita nemohou byt ovlivnény pouze spole¢nou ménou, ale i v piipad¢ jejiho piijeti vlady
museji nadale vynakladat svoji snahu na zaji$téni zdravého prostiedi. Od eura tedy nemtzeme

ocekavat blahodarné ucinky na ekonomiku jako celek.

“ WORLDBANK.COM: Annual GDP growth [onling], 2011, cit [2011-11-06], Dostupny z Www:
<http://search.worldbank.org/data?qterm=annual+gdp+growth&language=EN&format=htmi>
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4 Vyhody a nevyhody prijeti eura
Piijeti eura v podminkach Ceské republiky je velmi komplexni a komplikovanou otazkou.
Abychom se mohli pfiblizit odpovédi na tuto otdzku, bude potieba se zamyslet nad ptinosy a

negativy, které obecné plati pro ¢lenstvi v ménové unii, a nasledné se pokusit predstavit si, jak

bude situace vypadat v realité.

Naptiklad obecné se piedpoklada a studie z jinych casti svéta to potvrzuji, ze zavedeni
meénové unie mezi skupinou statd vede ke zvySeni jejich vzdjemného obchodu a tim
k ekonomickému ristu. Po zavedeni ménové unie v Evropé byl tento efekt né€kolikanasobné
nizs§i. To mizeme vysvétlit s odvolanim na 1. kapitolu, tedy dlouhou historii, ktera utvareni
ménoveé unie provazela. Po témét 50 letech neustdlého prohlubovani integrace, zvySovani
vzajemného obchodu a ekonomického rastu, jsme ani se zavedenim eura nemohli ocekévat
radikalni narGist obchodu. Podobné miizeme uvazovat i Ceské republice, jejiz obchodni

partnery mizeme sledovat v tabulce ¢. 17.

Ceska republika musi zhodnotit hlavni pro a proti. Na jednu stranu zachovéni vlastni mény
nam umozni vykonavat vlastni ménovou politiku a tim padem efektivnéji regulovat
konkurenceschopnost nasi ekonomiky. Na stran¢ druhé ponechani mény s tolik marginalnim
podilem na obratu devizovych trhii, jako je ¢eskd koruna, je nebezpecné, protoze takto slaba

mena je velmi nestabilni.

O soucasné situaci v politické sféfe ale miZeme fici, Ze se nachazi ve fazi vyckavani.
Parlament 1 CNB se stavi k pfijeti eura spiSe zdrZenlivé, podpofeni 1 vefejnym minénim, které
je v soucasné dobé v Ceské republice spiSe euroskeptické. Prezident Vaclav Klaus dokonce

tvrdi, ze “existence Ceské koruny je vitézstvim pro ¢eskou zem a ekonomiku®.

4.1 Vyhody prijeti eura
Jednoznaénou vyhodou vstupu Ceské republiky do eurozony je vyssi stabilita eura oproti
Seské korung. Zaroveii by se s pfijetim jednotné evropské mény stala CR souéasti velkého a
ekonomicky silného celku v rdmci svétové ekonomiky. Stabilita mény by méla také vliv na
stabilizaci ekonomiky. V této kapitole se budeme podrobnéji vénovat nékterym teoretickym i

praktickym vyhodam vstupu do ménové unie.
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4.1.1 Transak¢ni naklady
Pozitivnim efektem po piijeti jednotné evropské mény bude jisté snizeni transakcnich
nakladt. To jsou pfedev§im naklady na zachazeni s devizami, jako je jejich konverze,
piihrani¢ni platebni styk nebo naklady spojené s vedenim ucti v nékolika ménach. Firmy ze
stath v ménové unii mezi sebou mohou volné obchodovat a z jejich kalkulaci mize byt
vySkrtnuto jedno podstatné riziko - Kurzové riziko. To jde ruku vruce samoziejmé se
snizenim nejistoty investort. A kdyz se snizi nejistota investort, klesaji 1 irokové sazby. ,,Za
prvé pri poklesu urokovych sazeb by mélo dojit k urychleni hospodarského vyvoje. To miizeme
vysvetlit tak, Ze pro firmy i obcany bude levnéjsi si pujcit penize, coz povede na jedné strane
K zvyseni investic a na strané druhé ke zvyseni spotieby. Druhy efekt snizenych urokovych
Sazeb se tyka fiskalni politiky. Jde viastné o to samé jako v prvnim bodé, ale v roli osoby,
ktera si piijcuje levnéji, je nyni stat, pro ktery se zvyhodni financovani vladnich vydaji pomoci
emitovani statnich dluhopisi. Musime ale zdiraznit, Ze je zde i skupina subjektii, pro niz
odstranéni transakcnich ndkladii neni prinosem. Jednd se samoziejmé o zprostiredkovatele
obchodu s penezi, tedy o banky. Ty prichazeji o jeden zdroj prijmii, a proto miiZeme ocekadvat,
Ze se tuto situaci budou snaZzit vyresit zvySenim svych prijmii v jiné oblasti (napv. zvyseni

poplatkii za vedeni uctu). «dd

Fiskalni politika by méla zaznamenat se vstupem do ménové unie dalsi efekt, a to tlak na
zvysenou rozpoctovou kdzen. ProtoZze vSechny zemé eurosystému chtéji silnou a stabilni
ménu a vedi, Ze takova se mize udrzet pouze pii Setrném zachézeni s narodnimi financemi.
Proto pomoci instituci jako je rada ECOFIN ¢i Evropskd komise, kontroluji hospodaiskou

politiku vSech stati.

v

Pfinos z odstranéni transak¢nich naklada je tim vétsi, ¢im oteviené€jsi je ekonomika statu,
pfichdzejictho do meénové unie a také ¢im méné je pouzivina meéna tohoto statu
V mezinarodnim obchod¢. Proto mizeme u Ceské republiky ocekévat relativné vétsi projev

tohoto efektu, nez jaky zazilo naptiklad Némecko.

Poslednim pozitivem, které zminime, je uSetfeni ndkladd na ucetni pracovniky u firem, které
plsobi soucasné v nekolika statech. Takové spolecnosti musely samoziejmé vést ucetnictvi

Vv n¢kolika ménach. Tato povinnost jim ale se zavedenim jednotné mény odpadla.

“ LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a prinosy clenstvi v ménové unii. Praha: C.H. Beck, 2007. s. 72
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4.1.2 Transparentnost cen
Transparentnost cen piindsi do mezinarodniho obchodu velké zjednoduseni v podobé
jednodussiho cenového srovnani. V tabulce ¢. 16 vidime dikaz, Ze vyraznéjsi rozdil v cenach
muzeme videt, porovnavame-li ceny zbozi v supermarketech v riznych statech, nez v riznych
Castech jednoho statu. Pro¢ se zvySenim transparentnosti nedoslo kuplné cenové
konvergenci? Ptredev§im z diivodu rozdilti v kupni sile obcanti, ale také pro rtizné nakupni

zvyklosti, nebo rozdilné jazyky.

Tabulka 16: Mezistatni a vnitrostatni relativni cenové rozdily riznych druhu zbozi (bez
DPH) v roce 2000 v ¢lenskych statech EU

Vybrané polozky zbozi Cenové rozdily mezi ¢lenskymi Cenové rozdily uvniti statu
staty (%) (%)
Evian — mineralni voda 43 4
Rexona deodorant 21 2
Sensodyme zubni pasta 21 2
Colgatge — zubni pasta 14 4
Ty¢inka Mars 21 2
Coca-cola 21 4
Pedigrees Pal — krmivo pro psy 10 2

Zdroj: EVROPSKA KOMISE: Price dispresion in theinternal market (2000), [online], 2000, [cit. 2012-01-20],
Dostupny zZ WWW <http://ec.europa.eu/internal_market/economic-reports/docs/pricestudy_en.pdf> a
EVROPSKA KOMISE: Price differentials for supermarket goods in the EU (2001), [online], 2001, [cit. 2012-
01-20], Dostupny z www <http://ec.europa.eu/internal_market/economic-reports/docs/2002-05-price_en.pdf >

Proti ipIn& konvergenci cen hovoii i transakéni néklady. Napf. po zavedeni eura v Ceské
republice by bylo jednoduché pro ob¢ana EU kvantifikovat, Ze luxusni vecefe v restauraci
v nékteré Ceské vesnici vyjde na 5 eur, narozdil od Patize, kde vecete bude stat eur 20. I pies
zjevny rozdil v cenach se ale Pafizan nevyda na veéeii do Cech, protoze naklady na cestu
nékolikanasobné prevysi Uspory za jidlo. V neprospéch také hovoii Cas, ktery by stravil cestou
za levné€j$im jidlem. Na druhé stran€ ani vesnicka restaurace nebude s vidinou vyssich ziskt
st¢thovat svou provozovnu, protoZe si je védoma, Ze na jiné lokaci by se i umérné zvedly
naklady na provoz. To znamend, Ze odstranéni rozdili v cendch se samotnym zavedenim

spole¢né mény nemiize dosahnout ani v dlouhém obdobi.

Dilezitym postichem pro Ceskou republiku jsou zkusenosti statil, jako jsou Italie & Recko.
Zde bezprostiednd po zavedeni eura stouply ceny potravin v priméru o 30 %.*° U ob&ant to
vyvolalo pocit sniZzené kupni sily a Zivotni situace. Tato situace ale byla zapfiCinéna

koordinaci prodejci, ke které by za normalnich okolnosti nemohlo dojit. Jediné

* LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a prinosy clenstvi v ménové unii. Praha: C.H. Beck, 2007. s. 82
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zaneprazdnénost ufadii (antimonopolni Gfad) po zavedeni nové mény kratkodobé umoznila
tento krok. Ceské republika by si méla byt této skutecnosti védoma a pied pfijetim eura se

pfipravit na tuto eventualitu.

4.1.3 Eliminace kurzového rizika
Kurzové riziko je pro firmy riziko ztraty konkurenceschopnosti z diitvodu obtizné predikce
budoucich sménnych kurzii mén. Toto riziko se projevuje v kalkulacich firem tak, ze svoje
investice ¢i obchody provozuji pouze s vidinou nadprimérnych vynost. Takova situace ale
nemuze nastat vzdy. Proto pfi existenci sménnych kurz neni velkd ¢ast obchodl vibec

realizovana.

Je také nutné si uvédomit, ze se vznikem ménové unie dochdzi k odstranéni pouze
nominalnich ménovych kurzl. Pfitom je to redlny meénovy kurz, ktery ve skutecnosti piisobi
na obchod. Jeho fluktuace jsou ale také omezeny pomoci spolecné ménové politiky a
sblizovanim mér inflace. Obecné plati, Ze zemé s vyssi inflaci ztraci konkurenceschopnost. To
pro Ceskou republiku miize byt dobra zprava, protoze v poslednich letech vykazuje jednu

cvwr

vyssi inflaci v budoucnu.

Odstranéni kurzového rizika s sebou zprosttedkované nese 1 sniZeni realnych urokovych
sazeb. Prortistova tendence tohoto bodu vSak zlstavd nejednoznacnd, protoZe zaroven

s urokovou sazbou klesa i o¢ekavana vynosnost investic.

Efekt eliminace kurzového rizika je stejné jako odstranéni transak¢nich nakladd tim vétsi,
o ¢im otevienéjsi ekonomiku se jedna. Pro projeveni efektu je také samoziejmé dilezité, aby
hlavnimi obchodnimi partnery domacich firem byly firmy z mé€nové unie. V nasledujici

tabulce mizeme podrobné sledovat obchodni partnery Ceské republiky v roce 2011.
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Tabulka 17: Obchodni partneii Ceské republiky (2011)

Vyvoz (leden — listopad Dovoz (leden — listopad
2011) 2011)
mil. K¢ % mil. K¢ %

Celkovy zahrani¢ni obchod 2 635 890 100 2 457 421 100
Staty s vyspélou trzni ekonomikou 2 365 082 89,7 1755978 71,5
Staty EU 27 2193437 83,2 1570832 63,9
Z toho Némecko 850 053 32,2 631 115 25,7

z toho Slovensko 234 489 8,9 138 561 5,6
Staty ESVO 59 948 2,3 47 773 2,0
Ostatni 111 697 4,2 137 188 5,6

Z toho Kanada 4063 0,2 3117 0,1

z toho USA 50 560 1,9 47 732 1,9
Rozvojové zemé 96 901 3,7 178 482 7,3
Z toho Brazilie 6 942 0,3 5727 0,2

z toho Indie 13 647 0,6 10 658 0,4

z toho Turecko 17 767 0,8 21 350 0,9
Evropské staty s tranzitivni ekonomikou 18 217 0,8 10 713 0,4
Spoleéenstvi nezavislych stati 90 415 3,9 191 915 7,8
z toho Rusko 61 035 2,6 127 842 5,2

z toho Ukrajina 15 795 0,7 22 748 0,9
Ostatni 22 662 1,0 313 645 12,8
z toho Cina 20917 0,9 307 257 12,5
Nespecifikovano 1524 0,1 6 688 0,3
Zahrani¢ni obchod se zemémi OECD 2 289 888 87,5 1755 106 71,4

Zdroj: MINISTERSTVO PRUMYSLU A OBCHODU: Statistika zahranicniho obchodu, [online], 2011, [cit.
2012-01-21]. Dostupny z www <http://download.mpo.cz/get/37863/51054/585195/priloha001.xIs>

Z této tabulky je patrné, Ze Ceska ekonomika je velmi oteviena a Ze 83,2 % vyvozi a 63,9 %

dovozi zdejsich firem je vedeno se staty Evropské unie. Proto by pfijeti eura mélo pomérné

velky vliv na jistotu zdejSich firem a piisobilo by pravdépodobné proexportné. Z obrazku €. 1

je patrné, Ze se nemusime ani obavat ztraty konkurenceschopnosti z divodu vysoké inflace.

KdyZz se investofi nebudou muset zabyvat kurzovym rizikem, povede tato situace

pravdépodobné ke zvySeni ptfimych zahrani¢nich investic. Vzrast mizeme ocekévat 1 ze zemi

mimo eurozonu, protoze vstupem do meénové unie se zvysi rating piistupujici zemée. Priliv

zahrani¢nich investic potom bude mit za nasledek stimulaci technologického pokroku, ptiliv

manazerskych zkuSenosti zahrani¢nich vlastnikl a tim organiza¢ni Zlepéeni.46

HELISEK, Mojmir. Euro v CR z pohledu ekonomii. Plzeit: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk, 2009. s.
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4.1.4 DalSi vyhody

Kromé vyhod, které postihnou ekonomiku jako celek a které¢ se snazi jednotlivé vlady co
nejlépe kvantifikovat a odhadnout jesté pred vstupem, existuji i vyhody, které budou okamzité
patrné, a zaznamenaji je hlavné jednotlivi ob¢ané stati eurozoény. Takovou vyhodou miize byt
zjednoduseni cestovani. To zahrnuje benefit, Ze neni potieba si vyménovat penize (sledovat
sménné kurzy) a je jednodussi porovnat ceny v destinaci S cenami domdacimi. S riistem
zahrani¢nich investic a konkurence ptichazi vyhoda pro spotiebitele ve form¢ nizSich cen a

vétsiho vybéru zbozi.

Mezi pozitivni efekty podle CNB bude po piijeti jednotné evropské mény patiit moznost
podilet se na ménové politice Evropské unie. Pfistoupeni k eurozéoné by také mélo znamenat

tlak na zvySeni fiskalni kazné.

4.2 Nevyhody prijeti eura

Jednou z nevyhod, kterou argumentuji odpirci pfijeti jednotné mény, je ztrata moznosti
provadét ménovou politiku. S pfijetim jednotné mény, a tedy prfedanim kompetenci centralni
banky nadfizenému orgédnu, ktery potom provadi ménovou politiku ovliviiyjici celé Gzemi
pouzivajici spole¢nou ménu. Tato politika ale nemusi vzdy vyhovovat pravé pottebam dané
zem¢. To ekonomice muze piinést velké problémy. Protiargumentem k této nevyhodé muize
byt, Ze centralni banka malé zemé stejné nedokaze dostatecné efektivné vykonavat kurzovou
politiku, protoze v piipadé¢ velkého spekulativniho utoku by pravdépodobné neméla
dostateéné velké mnozstvi kapitalu. Ceska republika kupiikladu intervence na devizovém trhu
témét nepouziva. Ale ztratou moznosti ovliviiovat irokové sazby by CNB ztratila moznost

ovlivnit investi¢ni prostfedi v CR, coZ s sebou také muze pfinaset potencialni rizika.

Samoziejmé vymena narodniho platidla s sebou nese jeden neoddiskutovatelny naklad, a to je
naklad zavedeni nové mény. V podnikové sféfe je nutné zmeénit piedev§im informacni
systémy, piecenit zbozi, vydat nové katalogy, vySkolit zaméstnance atd. Tyto jednorazové
naklady si budou muset podniky hradit samy, a to také ovlivni pfijmy statniho rozpoctu v roce

’ v s r v a7
zavedeni spole¢né evropské mény.

7 ZAVEDENIEURA.CZ: Nevyhody a rizika z prijeti eura, [onling], 2011, cit. [2011-09-26], dostupny z www:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_nevyhody rizika.html>
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4.2.1 Prelévani fiskalni nedisciplinovanosti
Dalsim negativnim efektem, Uzce souvisejicim se ztratou meénové politiky, je moznost
pienosu negativ plynoucich z fiskalni nedisciplinovanosti ostatnich statih ménové unie. Toto
téma je v soucasnosti velice aktualni, protoze tizce souvisi s problémem Recka v eurozoné.
V situaci, kdy stat miize vykonavat vlastni ménovou politiku, ma moznost svoji uvolnénou
fiskalni politiku profinancovat ptijckami. A i kdyz v Maastrichtské smlouvé bylo dojednano,
7e za svoje zavazky si ruci kazda zemé¢ sama, ocekavani financ¢nich trhli bylo opacné. Tedy,
ze za zavazky jednoho ¢lena budou rucit i ostatni, a proto trokové sazby, za které si mohly
pujcovat ohrozené a nedisciplinované staty, neodpovidaly jejich schopnosti splacet. Vrchni

predstavitelé evropskych statti v souc¢asné dob¢ hledaji feseni této situace.

Jednim moznym vychodiskem by mohlo byt opusténi ménové unie predluzenym stitem a
prejitim tohoto statu zpét ke své narodni méné¢, ktera by mu pomohla svym znehodnocovanim
dluh splatit. Toto feSeni preferuje guvernér CNB Miroslav Singer a dile uvadi, ze EU se
zbyteéné moc zabyva pravé Reckem, které produkuje p¥iblizné 2 % HDP Evropské Unie, a
nefesi zavaznéjsi problémy vétSich statii. To pfirovnava k tomu, Ze by se ¢eska vlada zabyvala
primarn& dluhy mést, jako jsou Kladno & Domazlice*®. V pripadé feSeni krize dalsimi
pujckami poukazuje na fakt, Ze finan¢ni pomoc se osvéd¢ila v Irsku, ale ve statech jizni

Evropy (Portugalsku a Recku) se minula Géinkem.

Jinou mozZnosti na zachranu eurozoény je vydani spole¢nych evropskych dluhopist, tzv.
,eurobondi“. Ty by svou urokovou mirou odpovidali vazenému priméru trokovych mér na
dluhopisech jednotlivych statl, coz by samoziejmé¢ znamenalo zvySeni nakladi na
financovani statniho dluhu pravé pro ty nejdisciplinovanéjsi zemé. Navic vydanim dalSich
dluhopisti se nevytesi pficina soucasnych problémi, ale pouze mozna jejich dusledek, protoze
piedluzeni nelze fesit vydanim dalSiho dluhového nastroje. Kromé toho vydani spole¢ného
dluhopisu by s velkou pravdépodobnosti mohlo prohloubit krizi davéry a je tedy silnym

moralnim hazardem.

Tteti moznosti feSeni této krize je povzneseni mé€nové unie na vyssi uroven integrace, tedy

unii fiskalni. Takova mira integrace ale narazi na ekonomické a kulturni prekazky. Rozdilnost

“SINGER, Miroslav: Neni jiné ieseni nez odchod Recka, [online], 2012, [cit. 2012-02-17]. Dostupny z Www <
http://hn.ihned.cz/c1-54376010-neni-jine-reseni-nez-odchod-recka>
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mezi jednotlivymi staty, at’ uz ve financni odpovédnosti ¢i produktivit¢ prace neposkytuje

realnou moznost nenasiln€ a spravedlivé provadéet spolecnou fiskalni politiku.

Hlavnim problémem, ktery by nastal pfi krachu Recka, by byl bankrot feckych bank, které
vlastni velké procento dluhopisti svého statu. Tim padem by o vétSinu svych tspor ptisla také
spousta obyvatel Recka. Tato situace by pravdépodobné vyvolala mezi obany ostatnich
ob¢anti ohroZenych zemi paniku. Ob&ané naptiklad Italie ¢ Spanélska by se v takovém
piipadé snazily svoje Gspory pievést do jistjsich bank, napf. do Svycarska. To by vyvolalo
problémy s likviditou u bank v podobné situaci, v jaké se nachazi fecké banky. Snad jedinou
moznosti na odvraceni tohoto katastrofického scénafe je Fidit bankrot Recka tak, aby se jeho

bankam dostalo pomoci ze zahranici.

4.2.2 Vznik ekonomickych bublin

Na piikladu Irska a Spanélska si miZzeme pov§imnout, ¢ euro usnadiiuje nadhodnoceni
statkl. Vezmeme-li v uvahu irskou statni pokladnu pied pfijeti jednotné evropské mény,
hospodafila s minimalnim deficitem 25 % HDP. *° Po pfijeti eura ale nebyl nejdrasticté;si
narast zadluzeni vetejnych rozpo¢tl, ale naopak soukromych subjekttii, protoze se jim dostalo
moznosti levnych pijcek na financovani naptiklad vystavby nemovitosti, a tim padem cena
nemovitosti stoupala. Stoupala ale 1 ochota utracet a pocit bohatstvi a zvySoval se pftiliv
zahrani¢niho kapitdlu hlavné ze zemi eurozény. To by za normalnich okolnosti vedlo
k oslabeni kurzu domaci mény vuéi euru, coz ale v Irsku nepfipadalo v uvahu. Platebni
bilance byla automaticky vyrovnavana ECB. VSe fungovalo do doby, nez prvni velci
developeti vyhlasili platebni neschopnost. Proto je potieba, aby ECB konala ptisnéjsi dohled

nad platebni bilanci jednotlivych statl a také nad narodnimi bankovnimi sektory.

4.2.3 Soucasna nejistota
Krize eurozény se v souCasné dobé da nazvat krizi davéry v evropsky integracni proces.
Zajimavym jevem v téchto dobach je, ze Némecku se podafilo prodat dluhopisy se zapornym
vynosem. Takovy jev neni uplnou novinkou, naptiklad po pddu Lehman Brother’s v roce
2008 se to samé povedlo se statnimi pokladniénimi poukazkami v USA a ve Svycarsku.
Vysvétleni, proc¢ toto investoii udélaji, mize byt vice. Jedno je nasnad¢, investoii jsou ochotni
zaplatit za to, Ze maji témet jistotu, ze svoje penize dostanou zpét. DalSim zajimavym

nazorem je, ze se jednd o spekulaci na rozpad eurozony. Pokud by se totiz ménova unie

* BURES, Jan. [ euro miize za krizi. Ne, Ze ne. Hospodaiské noviny, 2011, rog. 22, &. 241
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rozpadla, nové vznikla némeckd marka by vic¢i ostatnim evropskym ménam velmi
pravdépodobné siln¢ posilovala, tim padem je pro investory vyhodnéjsi pijcovat némecké
v14d&®. Pijovani kapitalu do Némecka a jeho nedostatek v krizi zmitanych zemich ale dale

prohlubuje tlak na rozpad EMU.

Na druhé strané¢ budoucnost eurozony také hodné zavisi na schopnosti politickych elit
dohodnout rychlé a efektivni feSeni. To se v soucasnosti také jevi jako velky problém.
Vyjednavani o ptjckéach a reforméch se tahnou dlouhé tydny a ve chvili, kdy dojde ke shodg,
je jiz potieba fesit dalsi a dalsi problémy. Pritom béznému ¢lovéku ze stiedu Evropy se mize
zdat zcela normalni, Ze si zemé& odpusti 13. a 14. platy, nebo snizi minimalni mzdu 751
eur (v prepoétu 19 000 K&)™, kdyz na takovy luxus evidentné nemé ekonomickou vykonnost.
své zemé, ze vzdat se svych privilegii znamena svétlej§i budoucnost pro dalii generace. Recka
vlada je uvrzena do situace, ve které musi velmi ostie vyjednavat na tfech frontach. Za prvé
s véfiteli, poskytujicimi Recku zachranné balitky, tedy Mezinarodnim ménovym fondem,
Evropskou unii a Evropskou centralni bankou. Déle musi jednat s opozi¢nimi stranami a
odbory, které blokuji reformy vetejnych financi. Nakonec vede vyjednavani se soukromymi

investory, se kterymi chce domluvit podminky na odpusténi ¢asti dluhu.

Nejistotu v soucasné dobé reprezentuje i obrat v preferencich tuzemskych firem. Ty byly
Vv minulych letech zastanci pfijeti spole¢né evropské mény piedevsim kvili velkému podilu
exportu na jejich trzbach. V soucasnosti ale pfes pocitované kurzové riziko a obavu pied
dal$im posilovanim koruny preferuji zachovani stavajici mény pred zavedenim eura. Jejich
neville pfijmout evropskou ménu prameni piedevs§im z nejistoty budouci podoby eurozony a

nutnosti finan¢né se podilet na zachrané nedisciplinovanych ¢lent EMU.

4.2.4 Historicka analogie
Historie se opakuje a i v ptipadé soucasné krize muzeme nalézt jeji historicky ekvivalent,
ktery prozilo fimské impérium pocatkem prvniho tisicileti. Mezi obéma uskupenimi existuje

v

fada podobnych znaki. Pfi¢inu vzniku mizeme nalézt mezi obchodniky, ktefi at’ jiZ za dob

 MACHACEK, Jan: Ztratil soukromy sektor ditvvéru v evropsky integracni proces?, [online], 2012, [cit. 2012-
02-05]. Dostupny zwww <http://dialog.ihned.cz/machacek/c1-54398290-ztratil-soukromy-sektor-duveru-v-
evropsky-integracni-proces>

8 AKRMAN, Libor: Eurozéné dochdzi trpélivost, Recko se dohaduje na reformdch, ale bez iispéchu, [online],
2012, [cit. 2012-02-07]. Dostupny zwww < http://byznys.ihned.cz/zpravodajstvi/c1-54617870-eurozone-
dochazi-trpelivost-recko-se-dohaduje-na-reformach-ale-bez-uspechu>
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antiky ¢i v nedaleké minulosti vytvaieli politicky tlak na to, aby mohly pohodIn¢ obchodovat i
za hranicemi svého statu. Problém nové vzniklého utvaru je v jeho fizeni. V dob¢ ptfed dvéma
tisici lety trvalo tydny, nez se informace z cisaiského palace dostala k hranicim. Mistodrzitelé
na periferii se Casto proti centralni moci boufili. V soucasné dobé bohaté na technologie jsme
tyto problémy odstranily, mtzeme ale sledovat problémy pramenici ze spojeni Uzemi
s odlisnou kulturou. Vidime, ze 1 v soucasnosti je velkym problémem fidit jednotné tzemi

rozkladajici se po celém starém kontinentu, bez ohledu na technologicky pokrok.

Dokud byli obc¢ané obou velkych seskupeni ochotni tvrdé pracovat, bylo vSe v poradku.
V dobé Rima, ale i dnes, mizeme sledovat, jak pracovita kultura po po¢atednim uspéchu, kdy
se zatne do Rima, chcete-li do EU, valit bohatstvi od jejich obchodnich partnerti, zlenivi.
Tvrdou praci vystiidd zdhy potieba volného Casu a populace se zacne vice soustiedit na sebe.
Kazdy jednotlivec ma pocit, ze si dokaze vystacit sim a ostatni spolecnost nepotiebuje. V této
chvili dochazi k nezdjmu o plozeni déti a populace zacina starnout a vymirat. Dale ptichazi
problém s vybérem dani. V piipadé¢ nedostatku produktivniho obyvatelstva nema stat
prostiedky pro zabezpegeni chodu. To je feSeno imigraci. Do Rima se stéhovali germanské
narody severni Evropy, my v soucasnosti miizeme sledovat ptistéhovalce z Afriky ¢i Blizkého
vychodu. V dobach Rima doslo k ovladnuti armady, ktera ale v sou¢asné dobé nehraje tak
vyznamnou roli. Brzy se ale mizeme setkat s tim, Ze vyznamnymi pfedstaviteli evropskych
stath budou obyvatelé plivodem zjinych casti svéta, ktefi se budou snaZzit prosadit
samoziejme¢ svoje z4jmy. Obrovska fiSe se potom pod tlakem rozpadla na jednotlivé staty.

Jestli Evropskou unii ¢eka podobny osud, ukaze az Cas.
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5 Zhodnoceni a doporuceni

Me¢la by tedy Ceska republika pfijmout euro? V prvni fadé musime fici, ze to zatim ani neni
mozné, vzhledem k neplnéni konvergenc¢nich kritérii. Z toho samého diivodu miizeme také

tvrdit, ze eurem se zde nebude platit ani v pfistich dvou letech. Co ale v del$im horizontu?

Ceské republika by se méla uvédomit, e plnéni konvergenénich kritérii je pojistkou
eurozony, aby nové pristoupivsi zem¢ nenarusila stabilitu ménové unie. Na druhou Stranu
zem¢, ktera chce ptijmout spole¢nou ménu, by méla vybrat vhodny moment tak, aby nedoslo
k naruSeni jeji makroekonomické situace. Pristoupenim do EMU totiz nova ¢lenska zemé
ztraci moznost prizpisobeni se negativnim ekonomickym Sokiim, kdy znovunastoleni
konkurenceschopnosti nebude jiz umoznéna ani upravou devizového kurzu, a zéaroven

urokové sazby stanovené na irovni eurozony nemusi pln¢ odpovidat potiebdm dané zemé.

5.1 Flexibilita trhi prace a mira divergence

Obecné plati, Zze zemé by méla vstoupit do mé€nové unie ve chvili, kdy pfinosy z pfijeti nové
meény pievysi naklady na zménu. Dulezité pro tuto analyzu jsou mira divergence a flexibilita
trhli prace. Vysvétleni, pro¢ pravé tyto dva faktory, mizeme nalézt v teorii idealnich
meénovych oblasti a asymetrickych Sokli. Musime si uvédomit, ze pfi za€lenéni do ménové
unie, ztraci ekonomika schopnost vyrovnavat hospodaiské Soky pomoci zmény ménového
kurzu. Vyrovnani muze pfijit tedy i jinymi zpisoby, a to napf. pfesunem pracovnikil mezi
regiony nebo odvétvimi. Jinymi slovy hraje roli flexibilita trhli prace, kterou se mize pys$nit
USA. Je tu 1 moZnost zmény kurzu nové vzniklé mény, v naSem piipad¢ eura, ale takova
moznost je pfipustnd pouze v situaci, ze by se tak zachoval kazdy jednotlivy stat eurozony.
Jinymi slovy zde hraje roli mira sladénosti stati ménové unie, kde hospodaisky Sok, ktery
zasdhne jednu ekonomiku, pravdépodobné zaséhne i dalsi, a to s pfiblizn€ podobnym

ucinkem, proto zména devizového kurzu piijde vSem zucastnénym piirozena.

Otazka flexibility trhii prace je obecné v Evropé, Ceskou republiku nevyjimaje, povazovana
za ne zcela idedlni. I kdyz v legislativé EU je jiz pevné zakofenéna moznost volného pohybu
pracovni sily, je pfedevSim na obcanech, aby tuto moznost vyuzivaly. Rigidita trhii prace
souvisi hlavné s vysokou cenou bydleni v Evropé. Také je tieba podotknout, Ze st€éhovani
mezi jednotlivymi staty piedstavuje pro obCany problém z hlediska socialniho a zdravotniho

zabezpeCeni. V budoucnu se ale dd ocekavat zvySeni stéhovavosti Evropanti za praci,
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S nastupem novych generaci, pro které jiz bude pii nejlepSim vybér bydlist€¢ uzce souviset

S pracovnimi ptilezitostmi.

Pomérné homogennich trhii v eurozoné se EU snazi dosahnout predevSim stanovenim
konvergencnich kritérii a pfijetim podobné legislativy ve vSech statech. To ma za nésledek, ze
vSechny staty by se s hospodaiskymi vykyvy mély vyrovndvat ptiblizn€ stejné, a proto jiz
bylo euro zavedeno u stati, které tyto podminky splnily. Musime ¥ici, Ze Ceska republika, i
kdyz neni splnénim konvergencnich kritérii zvlast pozadu, ma problémy se svou
neukaznénou fiskalni politikou. Kritérium 3 % vladniho deficitu by méla podle svych prognéz
plnit az v roce 20142, coz jesté nemusi byt koneény rok. Po celou dobu, kdy bude Ceska
republika vykazovat vysoké schodky vetejnych financi, samoziejmé& poroste i vladni dluh,
ktery se bude moci dostat az na neudrzitelnou troven. Pokud nechceme v budoucnu po
piipadném piijeti eura mit stejné problémy jako Recko (& Spanélsko nebo Portugalsko), méli

bychom pfijmout diirazné a efektivni opatieni prave v oblasti vefejnych financi.

5.2 Dopady odloZeni eura
S odkladanim pfijeti jednotné evropské mény muizou podle analytikii pfijit neptfiznivé efekty

pro odkladajici ekonomiku, které 1ze shrnout nasledovné:

e Spostupnym ubyvanim samostatnych néarodnich mén v regionu narstd moznost
spekulativniho Gtoku na domaci ménu;

e zaroven neustalé odklady mohou vyustit v nediivéru investorti, a tim ve zvySeni
rizikové prémie ¢i poklesu zahrani¢nich investic;

e neustala apreciace meénového kurzu povede k oslabovani konkurenceschopnosti
domacich exportért;

e (dalsi moznosti je oslabeni piimych zahrani¢nich investic tim, jak tyto budou
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presmérovany do divéryhodnéjsich ekonomik, které euro ptijaly;

*27droj: MINISTERSTVO FINANCI CR: Vyhodnoceni pinéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozéomou — 2010 [online]. 2011 cit. [2011-11-15]. Dostupny zwww
<http://193.86.123.148/cps/rde/xbcr/mfcr/Vyhodnoceni_Maastricht 2010_pdf.pdf>

** PLCHOVA, BoZena; ABRHAM, Josef; HELISEK, Mojmir. Ceskd republika a EU: ekonomika - ména -
hospodarska politika. Praha: Krigl, 2010. s. 146
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Na druhou stranu, ¢im déle ekonomika nepfijme euro, tim vice se pomoci apreciace jejiho
meénového kurzu sblizi cenové hladiny jeji a zbytku eurozony, ¢imz je zmirnéno riziko

infla¢niho Soku pfi vstupu do ménové unie.
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ZAVER
Cilem price bylo zhodnotit vhodnost p¥ijeti eura v Ceské republice v sou¢asné dobé.

Nejprve bylo nutné splnit dil¢i cile, a to porozumét procesu vzniku Evropské ménové unie
Vjeji souéasné podob& a zhodnotit soucasnou situaci Ceské republiky pfi zaélefiovani do
Evropské unie. Dale jsme se podivali na situaci vybranych stati EU, at’ jiz se euro rozhodli
piijmout ¢i nikoli a zjistili jsme, co jim toto rozhodnuti pifineslo. A nakonec jsme museli
postihnout vyhody a nevyhody, které by v soucasné dobé pfijeti jednotné evropské mény

pravdépodobné mélo.

Po zhodnoceni v§ech argumentii, se kterymi jsem pfiSel do styku, musim odpovédét, ze

pFijmout euro v podminkach Ceské republiky neni podle mého nazoru vhodné.

Dalsi kroky CR by se podle m& mély odvijet od dal§ich krokt EU, ktera by méla zaujmout
jasné stanovisko ke statim falSujicim své makroekonomické udaje. Tim chci fict, Ze Ceska
republika je v pozici vyckavaci, tedy vyckava, jak se zachova Evropska unie. EU sice také
vyckava, ale podle mého nazoru neni jeji jedndni zcela idealni. Zkostnatély byrokraticky
rozhodovaci model, ktery nedovoluje vytadit jiz jednou pfijatou zemi z EMU, by mél byt co
nejrychleji reformovan, a Recko by mélo byt pro zavazné prohiesky proti Paktu stability a
ristu vylouceno z EU. Politici se obavaji i navrhnout takto razantni opatfeni, i kdyz
neoficialné jiz i takové hlasy zaznély, a svou necinnosti v této problematice udrzuji financni
trhy v nejistoté, coz se muze projevit oslabenim eura, ale i odchodem kapitalu do méné
rizikové oblasti. Dal$i ptijcovani prostfedki zadluzenym statim ze spole¢né kasy bude mit za
nasledek podobnou nesnaSenlivost mezi celymi staty, jakou miZeme piipodobnit ke konfliktu
nékterych socialnich skupin i v Ceské republice. Cely problém pak mize vést k rozpadu
pracné budované evropské integrace. Stejné tak dalsi ptijcky nebudou motivovat ostatni staty
k dodrzovéni fiskalni discipliny, ale naopak po vzoru Recka piejit k libivé expanzivni fiskalni

politice s védomim, ze EU jim v pfipad¢ potieby poda pomocnou ruku.

Zajimavy nazor na soucasnou eurozonu a evropskou meénu vyslovil v rozhoru pro
Hospodaiské noviny viceguvernér Ceské narodni banky Mojmir Hampl. Mluvil o nedavném
zafixovani Svycarského franku na euro, zplisobeném tim, ze investofi z celého svéta zacali
ukladat svoje bohatstvi pravé do této mény jako do stabilniho pfistavu v dob¢ krize, ¢imz
samoziejm¢ vznikl tlak na zhodnoceni Svycarské mény a znevyhodnéni tamnich exportéra.

~Mnozi v Evropé rikaji, Ze kdyz Svycari zafixovali frank k euru, tak to znamenda, ze je dobré
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mit pevné kurzy. A Ze tim dali kredibilitu euru, protoze vilastné rekli, ze budou pasivné
sledovat politiku ECB a nebudou délat viastni. A pritom je to naprosto obrdcené. Svycari
K tomu prikrocili proto, Ze to, co se déje v eurozoné, je pro né strasny problém. Neni to ditkaz
jak je eurozéna atraktivni, ale naopak toho, jaké problémy miize svému okoli zpiisobit.“>*
V daldi &asti rozhovoru zhodnocoval, zda by méla Ceska republika pfijmout euro. ,,Pokud
mate dobrou stabilizacni politiku, muze se vam dobre darit i bez eura. Kdyz je Spatna, povede
se vam Spatné i s eurem. Ménova politika vam nezajisti hospodarsky riist nebo skok z hlediska
bohatstvi. To neni jeji role. Proto jsem presvédcen, ze se vliv ¢lenstvi ¢i neclenstvi v eurozoné
na dlouhodobé bohatstvi precenuje. Primd vazba je tam strasné mala, jde o to, zda doma

. Ly . W55
delate dobreé véci. “

Co se ty¢e Ceské republiky, cestou plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii by jit
méla. V neposledni tad¢€ proto, ze jsme k tomu zavazani podepsanim ptistupové smlouvy
k EU. Dale pak by nam jisté prospélo ozdraveni vefejnych rozpoctid v idealnim piipadé

snizeni vladniho dluhu.

V této Casti bych si pijcil vyrok naseho prezidenta, ktery v rozhovoru pro denik Pravo uvedl:
wEuroatlanticka spolecnost zapomnéla na nékteré elementdrni stavebni kameny jakékoli
Sfungujici raciondlni spolecnosti. Je opita svym relativnim uspéchem, svym nespornym a nikym
nezpochybniovanym blahobytem, ktery presahuje to, co bylo v predchdazejicich desetiletich, ne-
li staletich. Kdyz se 7ika, Ze dnesni textilni délnice ma vice Satii a lepsi Saty, nez méla
krdlovna pred tremi sty lety, je to sice bonmot, ale néco na tom je. Opita svymi uspéchy tato
spolecnost zapomnéla, Ze na nécem byly zaloZeny, a ve své permisivnosti a kratkozrakosti
vesele likviduje jeden z téchto stavebnich kaminkii za druhym a pak se divi, Ze to prestava
fungovat“. *®To je samoziejmé¢ zpusobeno technologickym pokrokem, ale také vyvojem
vV monetarnich zvyklostech. V t¢ dobé byly jak zndmo penize komoditni a jejich redlna
hodnota byla rovna hodnoté nomindlni. Dnesni spole¢nost jiz ale Zije na dluh, ktery jiz ddvno
neni kryty investicemi, ani probéhnuvs§im obchodem. Zkratka tento zpusob zadluZeni, ktery

napfic ,,vyspélym*“ svétem panuje, je trvale neudrzitelny. A pro¢ by pravé Ceska republika

*HAMPL, Mojmir. Viiv eura se preceiiuje. Jde o to, zda doma délate dobré véci. Hospodatské noviny, 2011,
roc. 22, ¢. 205

® HAMPL, Mojmir. Viiv eura se preceiuje. Jde o to, zda doma délate dobré véci. Hospodaiské noviny, 2011,
ro¢. 22, ¢. 205

% KLAUS, Vaclav. Dluhovd krize je jen vrickem ledovce. Pravo, 27. 8. 2011, ro&. 21

68



nemohla byt tim statem, ktery vyty¢i novou cestu, kde si lidé koupi pouze to, na co si dokazou
vydé€lat? A stejnym zplisobem bude hospodafit i jejich vlada? Diive nebo pozdéji svét bude

muset vzpomenout na tuto zakonitost a vratit se k ur¢ité skromnosti.
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