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ANOTACE

Cilem bakalaiské prace byl navrh doporudeni pro investory do ETF fondi v Ceské republice,
a to na zakladé komparace vybranych obchodnikii umoznujicich investovani do této skupiny
aktiv. Prvni ¢ast bakalarské prace se zabyva charakteristikou ETF a samotnym fungovanim.
Druha ¢ast se vénuje komparaci 5 vybranych brokerii a nasledné¢ porovnanim 4 ETF z nabidky
nejoptimalnéjsiho brokera s bezpecnym aktivem v podobé zlata. Zavérecné formulace

doporucuji nejvhodnéjsiho brokera na zakladé komparace.
Kli¢ova slova

ETF, broker, investovani, poplatky, vynos, portfolio

Title

Investing in ETF funds

Annotations

The aim of the bachelor thesis was to propose recommendations for investors in ETFs in the
Czech Republic, based on a comparison of selected traders allowing investment in this asset
class. The first part of the bachelor thesis deals with the characteristics of ETFs and their
functioning. The second part is devoted to the comparison of 5 selected brokers and then
comparing 4 ETFs from the offer of the most optimal broker with a safe asset in the form of

gold. The final formulations recommend the most suitable broker based on the comparison.
Keywords

Exchange Traded Funds, broker, investing, fees, return, portfolio
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UvVoD

Burzovné obchodované fondy (ETF) se v poslednich letech stavaji stidle vyhledavanéjsim
zpusobem, jak zhodnotit své finance. I ptesto, ze prvni ETF vznikala uz pfed nékolika desitkami
let, jejich popularita zacala rist pomérné nedavno. Jejich fungovani se stalo atraktivnim pro

spoustu novych i zkuSen¢jsich investorti.

Dnes uz najdeme ETF zaméfené na Sirokou skélu vSech odvétvi, sektorii, komodit apod., diky
tomu mizou tyto fondy hrat zajimavou roli v diverzifikaci investorského portfolia nebo mohou

fungovat jako nastroj pro pasivni investovani.

Cil samotné prace je provést komparaci brokerti dostupnych v Ceské republice na zakladg
nékolika pfedem stanovenych kritérii na zakladé, kterych nasledné doporucit nejvhodnéjsiho
brokera pro investovani do tohoto aktiva. Mezi nimi je napiiklad poplatkova struktura,
uzivatelskd privétivost nebo kvalita zdkaznické podpory. Na zaklad¢ této analyzy potom vybrat
nejoptimalnéjsiho brokera, u které¢ho budou vybrany 4 zastupci z fad ETF. Tyto konkrétni ETF
budou porovnany se zlatem, tedy zastupcem bezpecného aktiva v horizontu nékolika let.

Dosazené vysledky budou poté vyhodnoceny a vyvozeny zavéry.

Teoreticka ¢ast nejprve definuje né€kolik zadkladnich pojmi, které se tykaji investovani, a které
jsou v prubéhu prace zminovany, dale se zabyva samotnou charakteristikou a fungovanim
tohoto finan¢niho instrumentu. Jsou zde popsany ruzné typy a Clenéni téchto fondd, je zde
vysvétlen rozdil mezi ETF a indexovym, respektive podilovym fondem. Kratkou ¢ast zastupuje
historie tohoto nastroje ajsou zde vyzdvizeny také vyhody anevyhody tohoto stylu
investovani. Na zavér je popsdn mechanizmus celého obchodovani od samotného zacatku az

po nakup ze strany investora.

Posledni kapitola teoretické ¢asti se zabyva popisem 10 vybranych ETF. Byly zvoleny ETF na
zaklad¢ popularity, piikladem je SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY), iShares MSCI Emerging
Markets ETF (EEM), Vanguard Total Stock Market ETF (VTI), Invesco QQQ Trust (QQQ),
iShares Core MSCI World UCITS ETF (SWDA) a Vanguard FTSE All-World ETF (VWRL).
Dale bylo do vybéru zatazeno ETF kopirujici n€kterou z komodit, v tomto piipadé zlato,
zastoupené fondem SPDR Gold Shares (GLD). Dluhopisové ETF je reprezentovano pomoci
fondu iShares US Treasury Bond ETF (GOVT). ARK Innovation ETF (ARKK) bylo vybrano
jako zéstupce pro aktivné spravovany fond. Poslednim z vybéru je iShares Global Clean Energy

ETF (ICLN), ktery se primdrné zamétuje na obnovitelné zdroje energie.
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Metodika prace
Tato kapitola popisuje metody a postupy, které byly vyuzity pfi zpracovani bakalaiské prace
zamétené na investovani do ETF. Cilem metodiky je vysvétlit, jak byla prace strukturovéna,

jaké metody byly pouzity k analyze brokert a ETF a jak byla provedena samotna komparace.

Prace byla rozdelena na dvé hlavni casti. Prvni ¢ast byla teoretickd a soustfedila se na
definovéni klicovych pojmu a celkové fungovéni tohoto finan¢niho instrumentu. Pfedstavena
byla naptiklad historie nebo rozdily mezi dal§imi typy investovani, jako jsou naptiklad podilové

fondy.

Prakticka ¢ést se zaméfila na analyzu péti vybranych obchodnikii na ¢eském trhu a nasledné na
komparaci ¢tyf ETF s bezpecnym aktivem v podobé zlata. Kazdé aktivum bylo porovnéno ve

ttech riznych ¢asovych intervalech ato 3, 6 a 9 let.

Metoda zpracovani teoretické Casti byla zaloZena na reSer§i odborné literatury, clank

a internetovych zdroji, které se vénovaly problematice spojené s ETF.

Analyza brokerti byla provedena na zaklad¢ komparativni metody, kterd umoznila objektivné
srovnat kli¢ové parametry jednotlivych brokerii pisobicich na ¢eském trhu. Bylo vybrano pét

brokert Fio eBroker, XTB, Degiro, Trading 212 a eToro.

Pti samotné analyze obchodniki byly nejdiive stanoveny hodnotici kritéria, kam se tadily
poplatky, uZivatelska pifivétivost, regulace a bezpecnost, zdkaznickd podpora a nabidka ETF
u jednotlivych brokerii. Data pro toto zpracovani byla ziskavana prostfednictvim webovych
stranek jednotlivych broker a rovnéz také samotnym vyuZzivanim internetovych platforem
a mobilnich aplikaci jednotlivych obchodnikti. Pii sbéru byla vyuzita také zékaznicka podpora,

konkrétné v piipadé ziskavani presného poctu ETF nabizenych u brokera Trading 212.

Na zakladé stanovenych kritérii a ziskanych dat byli obchodnici mezi sebou porovnani.
K hodnoceni byly vyuzity tabulky, které obsahuji ty stézejni informace. Podrobné;si informace
byly nasledné rozepsany pod kazdou tabulku. Tento postup zpracovani mél za cil zpiehlednit
jednotlivé dosazené vysledky a umoznit tak Ctenafi rychle a efektivné porovnat vysledky pfi

riznych kombinaci brokert.

Na zékladé kombinace nejlepSich dosaZenych vysledkil z celkového hodnoceni byl vybran
nejvhodnéjsi broker, ktery byl nasledné vyuzit pro dalsi analyzu vybranych ETF ve srovnani

s bezpe¢nym aktivem v podob¢ zlata.
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Z nabidky brokera Trading 212 byly vybrany tyto ETF:
e iShares Core S&P 500 UCITS ETF (CSPX) — sleduje index S&P 500
e iShares Core MSCI World UCITS ETF (IWDA) — zahrnuje 23 vyspélych zemi

e iShares Global Clean Energy UCITS ETF (INRG) — zamétené na obnovitelné zdroje

energie
e iShares Gold ETF CH (CSGOLD) — sleduje vyvoj ceny zlata

Tito zastupci byli poté z hlediska vynosu, zaloZeného na pocate¢nim vkladu 10 000 USD
a prumérného ro¢niho vynosu, porovndni ve tfech casovych horizontech 3, 6 a 9 let se zlatem

XAU/USD, jako zastupcem bezpecného aktiva.
Pti porovnéni byl pouzit vzorec pro vypocet vynosnosti:
e Vynosnost = (Cenazacatek-Cenagonec )/Cenazagitek ™ 100

Tento vzorec byl vyuzity pouze jako ilustrace, jakym zptisobem bylo dosazeno hodnot, které se

objevuji na grafech. V zbylé ¢asti analyzy uz se vyuZzival pouze vzorec pro vynos:
e Vynos=Pocatecni investice*(1+Vynosnost)

Dale byl pouzity vzorec pro geometricky primér za ucelem vypoctu primeérného roéniho

vynosu.
o GP = [(1+r)*(I+r)*(1+r3)]N1/3)-1
VSechny vypocCty byly provedeny na zaklad¢ historickych dat dostupnych na TradingView.com.

Celkovée vysledky praktické ¢asti mohou byt zkreslené z nékolika diivodl. Data pro komparaci
brokerti byla ziskana na zacatku roku 2025, proto se samotna nabidka ETF u jednotlivych
brokerti mize v budoucnu zménit, zméndm mohou podlehnout také jednotlivé poplatky nebo
ruzné aktualizace a vylepSeni jednotlivych platforem. U analyzy ETF a zlata jsou vysledky

prezentovany bez zapocitani nakladl na spravu ETF a dividendového vynosu.

Tato prace kombinovala teoretickou analyzu ETF s praktickym srovnanim brokert
a vynosnosti vybranych ETF ve srovnani se zlatem. Pouzit¢ metody zahrnovaly reSersi
literatury, analyzu dostupnych dat a vypocty vynost. Vysledky poskytuji pfehled o moznostech
investovani do ETF a mohou slouzit jako voditko pro investory pii volb¢ brokera a investi¢nich

strategii.
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1 Zakladni pojmy v oblasti investovani
Tato kapitola popisuje zakladni pojmy v oblasti investovani a vysvétluje ctendfi jejich vyznam.

Pojmy se objevuji v prubéhu celé prace.
Investice

Investice znamena vloZeni penéz (nebo jinych prostfedki) do né¢eho, co méa v budoucnu piinést
zisk nebo jiny pfinos. Jinymi slovy, jde o podstoupeni rizika toho, Ze se investor rozhodne vzdat
¢asti svych financi dnes a bude oc¢ekavat, ze se hodnota investice v budoucnosti zvysi (Rejnus,

2014).
Diverzifikace

Diverzifikace je zptisob rozlozeni kapitalu mezi rizné typy aktiv takovym zplisobem, aby se
sniZila rizikovost portfolia a v pfipad¢ padu nékterych aktiv zajistit jinymi aktivy zabezpeceni

ztraty hodnoty portfolia.
Volatilita

wVolatilita je nachylnost cenného papiru, komodity ¢i trhu prudce stoupat nebo klesat v cené

v kratkém obdobi‘‘ (Gladis, 2005, s. 13).
Vynos

Vynos lze definovat jako celkovy souhrn pfijmi, kterych investor dosdhne z konkrétniho
investicniho nastroje. Jedna se o odménu, kterou investor mize ziskat za riziko, které pfi
investici podstupuje. Vynos délime do né€kolika typil, mezi které patii historicky vynos (ex post)
a ocekavany vynos (ex ante). Historicky vynos tvoii dvé hlavni slozky. Prvni slozka
reprezentuje pravidelny pfijem, jenz dané aktivum generuje. Tim miiZze byt naptiklad dividenda
nebo trokova platba. Druha ¢ast je kapitalovy zisk, poptipad¢ ztrata, kterd se odviji od hodnoty

daného investi¢niho nastroje. (Vesela, 2019).

Riziko

Riziko je mozné definovat jako urcity stupen nebezpeci, které investor podstupuje pii investici.
Nebezpeci je zaloZzeno na odchylce mezi realnou vynosovou mirou a vynosovou mirou, kterou

jsme oc¢ekavali pfi investovani do konkrétniho finan¢niho instrumentu. Podobné jako u vynosu,

1 zde miizeme hodnotit riziko historické a o¢ekavané (Vesela, 2019).
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Likvidita

Likviditu Ize definovat jako schopnost proménit financni instrument na hotovost, a to v zajmu
investora v co nejkratSim ¢ase s minimalni ztratou hodnoty, naptiklad v disledku transak¢nich

nakladi. Mezi nejlikvidnéjsi prosttedky fadime statni dluhopisy nebo hotovost (Veseld, 2019).
Vynosnost

»Vynosnost financnich investic je investicnim kritériem udavajicim miru zhodnoceni penéznich
prostredkit viozenych do urcitého financniho investicniho instrumenti (nebo investicniho

portfolia) za urcité casové obdobi* (Rejnus, 2014, s. 167).
Transak¢ni naklady

Vydaje spojené s realizaci obchodni transakce, zahrnujici naklady na nalezeni obchodniho
partnera, pravni vydaje a naklady spojené s prevodem finanénich prostiedkt a majetku (Stybr,

2011).
TER

Jednim ze zakladnich a zarovenl velmi dulezitym ukazatelem je Total expence ratio. Jedna se
o méfitko, které ndm udava celkové naklady pro spravu konkrétniho fondu. V ukazateli jsou
zahrnuty samotné poplatky za spravu, za obchodovani, poplatky auditoriim a dal$i provozni
poplatky. Z dlouhodobého hlediska zptisobuje i 1% rozdil TER u fondi propastny rozdil

v celkové vynosnosti, proto je diilezité umét s timto ukazatelem pracovat (Ttma, 2014).
Tracking error

Tracking error je ukazatel, ktery poukazuje na kolisani odchylek ve vykonnosti a ukazuje, jak

moc se 1181 vykonost daného ETF od vykonosti podkladového indexu (Gladis, 2005).
Broker

Broker je nedilnou soucasti trhu, jedna se o prostfednika, ktery spojuje investora s trhem. Diky
brokerovi mize investor na burze prodavat ¢i odkupovat finan¢ni instrumenty a za jeho sluzby

plati investor riiznou vysi poplatkd (Stybr, 2011).
Bezpecné aktivum

Za bezpecné aktivum je oznaCovan financni instrument, ktery je stabilni a méné rizikovy,
pfedevsim pak v dobéach nejistoty na financnich trzich. Typicka je pro tyto aktiva nizka mira

volatility.
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2 Teoreticky zaklad pro investovani do ETF

Tato kapitola poskytuje pfehled o kli¢ovych aspektech investovani do ETF a jejich vyznamu
pro investory. Nejprve jsou vysvétleny zékladni principy fungovani ETF, jejich rozdily oproti
podilovym a indexovym fondim a piehled rznych typt ETF fonda na zakladé replikace,
podkladového aktiva ¢i specifickych vlastnosti. Dale jsou rozebrany vyhody a nevyhody
investovani do téchto fondi. Kapitola také zahrnuje strucny pohled na historii ETF, jejich
obchodni mechanizmy vcetné fungovani primarniho a sekundarniho trhu, a poplatky spojené
s investovanim. ZavéreCna Cast se zaméefuje na pichled obchodnikli a investicnich platforem

dostupnych v Ceské republice.

2.1 Co je to ETF a jak funguje?

,, Burzovné obchodované fondy (ETF) predstavuji jednu z nejvyznamnéjsich financnich inovaci
poslednich desetileti. Jako takové se tési znacnému zajmu ekonomui, ale jak uvidime, literatura

o ETF je stdle v pocdtecnim stadiu*“ (Lettau a Madhavan, 2018, s. 135, vlastni pieklad).

Cilem tohoto finan¢niho instrumentu je vzit portfolio akcii, dluhopisi nebo jinych cennych
papirti, ty nasledné vlozit do fondu a akcie tohoto vzniklého fondu prodavat na burze. ETF
fondy celi v poslednich letech vyraznému nartistu popularity, a proto je uZ v dnesni dobé&
nemuZeme nazvat indexovymi fondy. Na samotném zacatku jsme sice ETF fondy fadili mezi
pasivné spravovana fondy, stejn¢ jako fondy indexové, dnes uz ale najdeme 1 ETF, ktera jsou

fizena aktivné (Rejnus, 2014).

Rejnus (2014) definuje ETF jako financni ndstroj urCeny jak pro malé investory, tak i pro
instituce kolektivniho investovani. Hlavni charakteristiky vidi pfedevs§im v tom, Ze na rozdil od
tradi¢nich fondi, kde stejné jako u ETF fondl nemaji akcie stanoveny Zadny piesny pocet
afond je muze pii velké poptavce vydavat naopak pii vystoupeni investora z trhu zase
odkupovat, u ETF fondt plati zaroven to, ze jsou jejich podily obchodovatelné na burze,
podobné¢ jako bézné akcie, a investor tak mlize obchodovat v redlném case. O ETF fondech tak

muzeme fict, Ze jsou kombinaci otevieného fondu s flexibilitou akeii.

Princip fungovani ETF je zaméfeny na to, aby piedevSim kopiroval néktery z indexi.
Ptikladem je ETF, které kopiruje popularni americky index S&P 500, ktery monitoruje
vykonost 500 nejvétsich americkych firem. Podkladova aktiva, tedy napt. Apple, Amazon,

Microsoft nebo Nvidia jsou zastoupena v takovém poméru, ktery udava samotny index.
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Pro pochopeni této problematiky je nutné definovat n€kolik zakladnich pojmu jako je vynos,

riziko, likvidita a transakéni néklady.

2.2 Rozdil mezi ETF a podilovym fondem

Rozdilti mezi podilovymi fondy a ETF najdeme celou fadu. Na tvod je dobré stru¢né ptiblizit,

co to podilovy fond je, abychom mohli nasledn¢ vyzdvihnout hlavni rozdily.

Pti investovani do podilovych fondu si jako investor kupujeme podilovy list, nikoliv pfimo
akcii. Tento nas vklad je nasledné spravovany vybranou investicni spolecnosti, respektive
nekterym z portfolio manazerd, ktery rozhoduje o tom, do jakého odvétvi nebo konkrétné do
jaké firmy budou prostiedky investovany. S tim se zaroven poji i stranka vysSich poplatki,
které jsou zpusobeny aktivni spravou portfolia a vétSich vstupnich ¢i vystupnich poplatka

(Rejnus, 2014).

Hlavni rozdily mizeme tedy vidét v celkové strategii. Podilové fondy spravované manazerem
usiluji o pfekonani trhu, zatimco ETFs piijimaji pozici ndsledovani trhu, nikoliv jeho
pfekonavani. Od toho se dale odviji vySe poplatkl,, kterd je upodilovych fondu vyssi,
predevsim kvili aktivni sprave portfolia. V neposledni fad¢ je to také rozdil, kdy se jednotlivé
fondy obchoduji. U ETF miizeme sledovat vyvoj acenu béhem celého obchodniho dne.

U podilového fondu je cena zvetejnéna vétSinou az na konci obchodniho dne (Dvorak, 2022).

2.3 Rozdil mezi ETF a indexovym fondem

Pro porovnani hlavnich rozdilt je dobré si popsat, jak indexovy fond funguje. Indexové fondy
fadime mezi sloZky pasivniho investovani a totéZ plati i pro jejich spravu. Pasivné spravovany
fond pfinasi investorovi vyhodu v podobé velmi nizkych nékladi v porovnani s aktivné
spravovanymi fondy. Naopak jistou nevyhodou mtze byt skute¢nost, ze se indexové fondy

obchoduji pouze jednou denné a jsou pomérné neflexibilni (Fernando, 2024).

O indexovych fondech se zmifluje Malkiel (2012), kde ve své knize popisuje, Ze vhodny
podilovy fond by mél mit minimalni nadklady na spravu a investovat Siroce napfi¢ trhem, aby
se dosahlo vysoké diverzifikace, namisto cileni na jednotlivé akcie v ofekavani jejich

budouciho rustu.

Z ptedchozich tadki si tak muzeme fict jaky je tedy hlavni rozdil mezi t€émito dvéma
investi¢nimi fondy. Je to urcité flexibilita obchodovani. ETF jsou burzovné obchodovatelné

fondy, to znamend, ze je miZeme prodavat a nakupovat b&hem celého obchodniho dne.
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U indexovych fonda si budeme muset pockat na konec dne a obchodovat s nimi za uzaviraci

cenu (Dvoték, 2022).

2.4 Typy ETF fondu

Na trhu mame dnes nékolik moznosti si vybrat do jaké kategorie ETF chceme investovat.
Investor si mize vybirat na zaklad¢ replikace jednotlivych ETF nebo ho mlZze zajimat, na
jakych podkladovych aktivech dané ETF stoji. VSechny tyto moznosti umoznuji investorovi
1épe diverzifikovat své portfolio a efektivné se ptiblizovat k ziskani stabilnich vynost, rastu

nebo jinych stanovenych cilt.

2.4.1 Podle replikace

Na finan¢nich trzich se miZzeme setkat s mnoha riiznymi zptisoby déleni ETF podobné jako
tomu je iubéznych fondi kolektivniho investovani. Mezi prvni moznost déleni mizeme
zatadit roz¢lenéni na ETF fyzické a ETF syntetické. U prvniho zminéného je funkce pomérné
jednoduchd, a i proto se jedna o nejrozsitenéjsi podobu. ETF tohoto druhu vétSinou obsahuje
bud’ vSechna nebo alespon vétSinovou cast podkladovych aktiv kopirovaného indexu, z tohoto
divodu se také povazuje za nejvice diivéryhodné. Druhy typ, tedy syntetické ETF, je podstatné
rizikov¢jsi. Je to predevsim z toho divodu, ze se do smluvniho procesu piidava tieti strana.
Princip fungovani syntetick¢ého ETF spociva v tom, Ze fond neinvestuje pfimo do aktiv, ale
uzavie dohodu s instituci, vétSinou bankou, ve formé swapového kontraktu. Kdyz tedy
napiiklad vzorce hodnota S&P 500 o 10 %, banka vyplati vynos odpovidajici tomuto ristu
fondu, 1 kdyz ETF tyto akcie fyzicky nevlastni. Velmi casto se tento typ vyuziva pii sledovani

obtizn¢ dostupnych trhi, jako je naptiklad trh s ropou nebo exotické trhy (Blackrock, 2024).

Rejnus (2014) ve své literatufe dale rozd€luje indexové ETF s tiplnou fyzickou replikaci
a s Castecnou fyzickou replikaci, kde u fyzické replikace UpIn€ uvadi, Ze jsou v portfoliu
uvedeny vSechna podkladova aktiva. To znamend, Ze vykonnost ETF takika pfesné kopiruje
vyvoj sledovaného indexu. Naopak u ETF s ¢aste¢nou fyzickou replikaci mizeme v portfoliu
najit predevsim ty ,,nejvyznamngjs$i*“ podkladova aktiva. Méné vyznamna podkladova aktiva

nemusi byt v konkrétnim ETF zastoupena, a to bude mit vétSinou za nasledek vznik nepatrné

odchylky mezi vykonosti fondu a vyvojem indexu.

2.4.2 Podle podkladového aktiva

Na burze se miZeme setkat s celou fadou riznych ETF, které kopiruji ur€ity index, odvétvi

nebo sektor. Podle toho, z jakych podkladovych aktiv se sledované ETF sklada, miize rozliSovat
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nékolik skupin. Mezi ty nejvyznamngj$i patii fondy akciové, komoditni, nemovitostni,

indexové, dluhopisové a kryptoménové (Lynxbroker.cz, 2024).
Indexové

Prvni a zaroven také jeden z nejpouzivangjSich typti ETF je indexovy. Podkladové aktivum je
v tomto piipad¢ néktery z akciovych indext, ktery sleduje vykonost urcité skupiny akcii,
jelikoz se nas vklad rozdéli do jednotlivych spole¢nosti v poméru, jaké méa dané ETF nastaveno
podle kopirovaného indexu. Cilem indexového ETF proto neni pifekonavat vykonost
sledovaného indexu, ale co nepfesnéji kopirovat a ptiblizovat se jeho hodnoté. V ptipadé, ze by
index pozménil slozeni svého portfolia, ETF tuto zménu napodobi. Piikladem indexového ETF
muze byt Invesco QQQ Trust (QQQ), jez kopiruje index NASDAQ-100, tedy index zamétujici
se na technologické odvétvi a sledujici vykonost 100 nejvétsich nefinancnich spolecnosti, které
jsou kotované na burze Nasdaq v USA. Patii sem naptiklad technologicti giganti jako je Apple,
Microsoft nebo Nvidia (Portu, 2021).

Komoditni

V ramci skupiny komoditnich ETF mizeme investovat jednak do indexu, ktery sleduje
napiiklad vyvoj nékteré z komodit, ale mizeme investovat rovnézZ do skupiny komodit nebo do
jedné konkrétni. Patii sem komoditni ETF zaméfené na zemé&délské rostliny (pSenice, kukufice
apod.), na drahé kovy jako je zlato nebo platina a také na energie jako je napf. zemni plyn

(Lynxbroker.cz, 2024).

Ttima (2014) uvadi ve spojitosti s komoditami problém oznacujici se jako contango. Jedna se
o situaci, kdy cena futures kontraktu pfevysuje cenu spotovou. Tima tento problém vysvétluje
na piikladu s barelem ropy, kdy jako investor ocekavame, Ze cena barelu za ropu bude za tfi
mésice 100 dolari. Vzhledem k tomu, Ze investor uzavira kontrakt v contangu, jeho cena bude
101 dolari za jeden barel ropy. Jestlize bude cena barelu v den splatnosti opravdu 100 dolard,
investor timto zpisobem prodélava. Rizna ETF se uz snazi tento problém regulovat naptiklad
investicemi do kontraktl s del$i splatnosti, kde je dopad contanga mensi nebo investicemi do

fyzickych komodit.

Zastupcem, ktery drzi fyzicky danou komoditu je fond SPDR Gold Trust, respektive ETF

oznacené jako SPDR Gold Shares. Jedna se o jedno z nejznaméjSich ETF, které mé za tkol

18



sledovat cenu zlata a co nejlépe odrazet jeho cenu na trhu. V roce 2011 se dokonce jednalo

o vubec nejvétsi ETF v USA (Ttma 2014).
Nemovitostni

Prosttednictvim ETF je také mozné zapojit se do investic v oblasti nemovitosti. NejCastejsSim
zpusobem je nakup akcii REIT ze strany ETF. Tyto ETF investuji do REIT1, tedy spole¢nosti

vlastnici a spravujici nemovitosti, jenz generuji piijmy (Novotny, 2018).

Tento zplisob mimo jiné ptfindsi vyhodu pro investory v podobé¢ pravidelnych dividend, protoze
REITy musi vyplacet ¢ast svych pfijmul investorim. Nejvétsim americkym REITovym ETF je

Vanguard Real Estate ETF (Chen, 2023).
Dluhopisové

Velmi zajimavou polozkou v portfoliu investora mohou byt rovnéz dluhopisova ETF. Opét se
jednd o moznost vlastnit nepieberné mnozstvi riznych dluhopisii i bez velkého pocatecniho
kapitalu. Mizeme si vybirat dluhopisy od rtizné doby splatnosti nebo mezi dluhopisy statnimi
¢1 hypotecnimi. Vyhodou u dluhopisovych ETF je naptiklad proces, kdy fond jednotlivé
dluhopisy obménuje prave podle datumu splatnosti a investor tak nemusi tyto reinvestice fesit.
Naopak velkou nevyhodou muze byt pro ¢eské investory meénové riziko, protoZze ETF drZzici
pouze Ceské dluhopisy v soucasné dobé¢ neexistuje. I presto ale slouzi dluhopisové ETF jako
skvély nastroj pro diverzifikaci investorského portfolia pfedevsim pro jejich pomérné nizkou
volatilitu, jenZ je samoziejmé vykoupena niz§imi vynosy napiiklad oproti akciovym ETF

(Dvotak, 2024).
Kryptoménové

Obliba a stale rostouci poptavka po investicich do kryptomén piimo ovliviiuje také trh s ETF.
Na to zareagovala americkd Komise pro cenné papiry, kterd jiz umoznila vstup ETF navazanych
na kryptomény bitcoin a ether na americké burzy. Ve Spojenych statech byly dosud k dispozici
ETF na bitcoin, které ale vyuzivaly jako podkladova aktiva futures kontrakty. Na rozdil od nich
je podkladové aktivum téchto nové schvéalenych ETF skutecné bitcoin, popt. ether a jejich
hodnota je pfimo navazana na aktudlni trzni cenu téchto kryptomén. Vzhledem k tomu, Ze se
jedna o pomérne novy druh ETF, je pro ¢eského investora veelku obtizné se k témto ETF dostat.
Z obecného pohledu je to ale pfileZitost rozsifit popularitu kryptomén i mezi investory, ktefi
nemaji zajem piimo vlastnit jednotlivé kryptomény, ale mohou vyuzit alternativu v podobé ETF

(Forbes, 2024).
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2.4.3 Podle specifickych vlastnosti
Pikové ETF

Znamou strategii v oblasti investic jsou také pakové efekty neboli paky. Pomoci tohoto néstroje
muzeme investovat také s ETF. Princip celého fungovani je pomérné jednoduchy, pakové ETF
se snazi nasobit hodnotu vyvoje nékterého indexu vétsinou 2x nebo 3x. Pokud tedy sledovany
index stoupne o 1 % za den, hodnota pakového ETF vzroste o 3 % a naopak. Tento systém ale
funguje pouze na denni bazi, jelikoz do celého fungovani pak vstupuje jest€¢ proces
rebalancovani portfolia na zdkladé mechanismu denniho resetovani. V pitipadé dlouhodobého
drzeni pakovych ETF se tak vysledn4d hodnota mlze vyrazné lisit od té¢ ocekavané. Potencial
vysokych vynosil je tedy podminén nutnosti podstoupit vyssi miru rizika a obecné se tak
nedoporucuje, aby pakové ETF byly soucasti dlouhodobé investi¢ni strategie. Své vyuziti
najedou piedevsim na dennim obchodovani a pii spekulacich nad vyvoji indexd. Ve spojeni
napiiklad s inverznimi ETF tak mtzZe investor vydélavat i za situace, kdy trh, respektive index
pada. Jednim z nejznaméjSich pakovych ETF je Direxion Daily Financial Bull 3X Shares (FAS)
(Chen, 2024).

Bullish a Bearish ETF

S pakovymi efekty jsou také uzce spjaty ETF oznaCovany jako by¢i a medvédi. Ty vyuzivaji
efekt paky predevsim pro zefektivnéni jejich vynosti. Uloha by¢iho ETF spodiva v tom, Ze dané
ETF spoléha na rist sledovaného indexu, komodity apod. Naopak tloha medvédich ETF je
sazet na to, Ze sledované podkladové aktivum bude smérovat doli. Jak bylo zminéno
v ptedchozi kapitole, pakovy efekt se nedoporucuje vyuzivat k dlouhodobému investovani,
a proto se i medvédi a by¢i ETF vyuzivaji spiSe k dennimu obchodovani, jelikoz mnoho z nich

prave tento finan¢ni nastroj vyuziva (Rejnus, 2014).

2.5 Vyhody a nevyhody investovani do ETF

Investovani do ETF v sobé ukryva spoustu specifickych vlastnosti, kterymi se odliSuje od
jinych investi¢nich néstroji, a 1 z toho diivodu je mezi investory tak popularni a oblibené. ETF
umoziuji investoram Sirokou diverzifikaci 1 pfi nizSim vstupnim kapitalu, a navic je mohou
jednoduse obchodovat na burze podobné¢ jako akcie. Zaroven vétSina ETF drzi status pomérné
nizkych nakladii na spravu, atak se ptredevS§im pro dlouhodobé investory, ktefi chtéji

minimalizovat vydaje spojené s poplatky, stdvaji velice atraktivnimi.
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Na druhou stranu investory, kteti zvoli tento typ fondu, ¢eka fada rizik a nevyhod. Je dilezité
byt seznamen s ménovym rizikem nebo celkovou zéavislosti na vykonu trhu. Znalost
a poveédomi o téchto ovliviujicich faktorech je klicové v ptipadé, Ze se rozhodneme vstoupit na

trh s ETF a zatadit je do naseho portfolia.
Vyhody
Nizké naklady na spravu

Syrovy (2022) uvadi, ze typické naklady na spravu se pohybuji v fadu desetin procent z celkové
hodnoty spravovanych aktiv investora ro¢né, coZ je v porovndni s otevienymi podilovymi

fondy, které si mohou uctovat procenta v fadu jednotek opravdu velké uspora.
Vysoka likvidita

Vzhledem k tomu, Zze ETF se obchoduji na burze, fadime jejich likviditu do kategorie vysoké.
V praxi to znamena, ze mizeme bez problému nakupovat ¢i prodavat jednotliva ETF po celou
dobu obchodniho dne s témét okamzitou reakei piichodu nebo odchodu financnich prostiedkt

napfiklad na bankovni ucet.
Diverzifikace portfolia

Investovani do ETF nam umoziuje pomérné jednoduchou diverzifikaci. Pokud se naptiklad
podivame na nékteré z ETF, které kopiruje index S&P 500 je nase investice rozdélena do 500
nejvetSich americkych podnikid obchodovatelnych na burze. NaSe investice je tedy rozdélena
do né¢kolika firem, ov§em pokud se podivame na diverzifikaci v ramci sektoru nebo regionu,

zjistime, Ze investujeme prevazné do technologického odvétvi vyhradné amerického trhu.
Transparentnost

Ptijemnou sluzbou velkého mnozstvi brokert je transparentnost, kdy béhem nékolika malo
kliknuti dokazeme zjistit jaka je alokace aktiv, tedy jaké procentualni zastoupeni maji jednotlivé

zemé, odvétvi nebo piimo firmy ve zvoleném ETF.
Siroks nabidka typi ETF

Se stéle rostouci popularitou ETF se na trh dostavaji také jejich nové druhy zamétené na rizné
odvétvi, regiony apod. Miizeme si tak vybrat mezi velkym poctem ETF, které se snazi o rtizné

strategie diverzifikovat jejich aktiv.
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Nizka bariéra vstupu

Pro vstup na trh investor nepotfebuje ani pievratné velky pocatecni kapital. Vzhledem k tomu,
ze investor nemusi nakupovat celou akcii vybraného ETF ale pouze jeji zlomek, mize opravdu

zacit 1 se stokorunou.
Nevyhody
Ménové riziko

S ménovym rizikem se setkd velkd Cast Ceskych investordi, vzhledem k tomu, Zze vétSina
popularnich ETF je denominovéana v Eurech ¢i dolarech. Riziko spoc¢iva v tom, Ze pokud
Koruna posiluje, pro investory to znamena, ze je jejich vynos negativné ovlivnén timto kurzem.
To stejné ale samoziejmé plati i naopak. Pokud bude koruna oslabovat, pro ¢eského investora

bude mit kurz pozitivni vliv na jeho investici (Tima, 2019).
Tracking error

Dalsi nevyhodou a moznym rizikem je tracking error. Jedna se o ukazatel toho, jak moc se lisi
vyvoj fondu viic¢i sledovanému indexu. Pro ETF je tak podstatné, aby se hodnota ukazovatele

pohybovala co nejblize nule (Ttma, 2014).
Omezena kontrola nad sloZenim

Jistou nevyhodou pfi investicich do ETF miZe byt pro nékteré investory absence moznosti
zasahovat do slozeni ETF. Jedna se o pfipady, kdy ma investor urcité preference a chtél by

omezit investovani do nékterych z aktiv, které¢ ETF obsahuje.
Obchodni poplatky (pri ¢astém nakupu/prodeji)

Na zavér by bylo také dobré zminit, Ze rizné poplatky potka investor 1 pfi téchto investicich.
Je ale dilezit¢ zminit, Ze poplatky u ETF fondl jsou nékolikandsobné niz8i neZ napf.
u podilovych fondl. Za zminku stoji pfedev§im poplatek s oznaenim TER, o kterém se
zminuji v kapitole nize, nebo transakéni naklady spojené s ndkupem a prodejem (Dvorak,

2022).

2.6 Historie ETF fondu
1990-1995

Zacatkem 90. let pfichazi na svét prvni ETF a investofi se snim mohli setkat na Torontské burze

pod nazvem Toronto 35 Index Participation Units, zkracené TIPs 35. Jedna se tak o prvni pokus
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vytvoreni fungujiciho néstroje, ktery by sledoval vyvoj né¢kterého indexu. Na tento kanadsky
pokus reaguje o tfi roky pozdé&ji spolecnost State Street Global Investors a uvadi na trh prvni
americké ETF, a to S&P 500 Trust, zkracené SPDR. Tento fond se stal prukopnikem pro dalsi
americké ETF a dodnes patii mezi nejvétsi fondy na svété, spravujici aktiva v hodnoté pies 500

miliard dolart (Simpson, 2024)

Roku 1995, tedy o dva roky pozdé¢ji od vzniku prvniho amerického ETF, ptfichazi na burzu
druhy fond. Uvadi ho opét spolecnost State Street Global Investors tentokrat pod nazvem SPDR
MidCap. Tento fond ma za tkol co nejlépe kopirovat vykonnost indexu S&P MidCap 400,
zaméteného na stiedné velké spole¢nosti. I tento fond je dodnes aktivni na burze (Simpson,

2024).
1992 a 2004

Dal$imi vyznamnymi milniky pii vzestupu ETF se staly roky 1992 a 2004. Roku 1992 se
nejdiive ptichdzi s myslenkou vytvoreni primitivnich sektorovych ETF a v roce 2004 debutuji,
dnes jiz velmi popularni, dluhopisové ETF, které umoziuji investorovi snadny pfistup
k riznym typiim dluhopisovych ETF. Spole¢nost BlackRock tak na trh uvadi naptiklad fond
iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF, ktery ma za tikol sledovat americké statni dluhopisy se
splatnosti mezi sedmi a deseti lety (ETF Database, 2015).

2007-2008

K zésadnim zménam v oblasti investic dosSlo po finan¢ni krizi, ktera zasahla globalni trh
pfedevsim v roce 2008. Investofi zacali klast mnohem vétSi diraz na diverzifikaci svych
portfolii a zacali vyhledavat rizné alternativni moZnosti alokaci svych aktiv, které by odolali
rizikim na trhu. Svoji vyznamnou roli zde proto sehrdly i ETF fondy, které pro svoji
jednoduchost a schopnost nabidnout Siroké spektrum aktiv a strategii, pfinesly pro investory

mnoho novych mozZnosti.

Pravé itoto obdobi pfispélo k tomu, ze ETF fondy zacaly rychle nabyvat na popularité.
Rozsitovala se predevSim tematickd ETF, jez pokryvaly investi¢ni oblasti napfi¢ riznymi
sektory. Jednalo se napiiklad o oblast zaméfenou na umeélou inteligenci nebo robotiku.
K velkému ristu doslo i u ETF fondl zamétfenych na Zivotni prostfedi a socidlni sféru, které

vznikly uz nékolik let pfedem (Simpson, 2024).
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2023-2024

V poslednich letech je jednim z nejvétsich fenoménti investovani do kryptomeén. To se dotykalo
1 samotnych ETF fondl. Zpocatku nebylo mozné nakupovat ETF, které ptimo bitcoin drzely,
jelikoz V1adni komise pro regulaci prodeje cennych papirii v USA schvalila pouze obchodovani
v podobé futures bitcoin ETF. Zména nastala az za¢atkem roku 2024, kdy komise ustoupila od
své puvodni regulace a zaCaly se obchodovat spotové bitcoinové ETF a pozdéji také ETF pro

Ethereum (Simpson, 2024).
ETF v Evropé

Prvni ETF fondy se na evropskych trzich objevily kolem roku 2000, coz bylo o néco pozd¢ji
nez v USA, kde si jiz ziskaly stabilni postaveni. Prikopniky byly burzy Deutsche Borse
a Londynskd burza. V nasledujicich letech se ptidaly dal§i vyznamné trhy, naptiklad ve
Stockholmu, na Euronextu a Svycarské burze. Brzy nasledovaly i burzy v Helsinkach, Italii

a postupné také na mensich trzich jako Island, Norsko nebo Rakousko (Deville, 2008).

Zpocatku se ETF fondy zamétovaly predev§im na Siroké narodni a regionélni akciové indexy.
S rostoucim z4jmem vSak zacala nabidka zahrnovat specializované fondy zaméfené na
eurozonu, rozvijejici se trhy, konkrétni investi¢ni styly a sektory. Postupem casu se spektrum
ETF rozsifilo 1 na dluhopisy, drahé kovy a komodity. Do konce roku 2005 se obchodovalo na
jedenacti evropskych burzach vice nez 160 fondl s celkovym majetkem piesahujicim 45
miliard eur a ro¢nim ristem pfiblizn€ 60 %. Tento vyvoj kopiroval situaci ve Spojenych statech,
kde ETF fondy ziskaly velkou popularitu zejména diky Sirokym investicnim moZnostem

a niz8im nakladim (Deville, 2008).

2.7 Mechanizmus obchodovani ETF

Mechanizmus obchodovani ETF je dal§im klicovym prvkem k pochopeni, jak tento finan¢ni
instrument funguje. Tato kapitola se zamé&fuje na roli primarniho a sekundéarniho trhu, na

ucastniky celého procesu jako je poskytovatel, autorizovany ucastnik a samotny investor.
Primarni sekundarni trh

Primarni trh slouZi k samotné tvorbé a ruseni jednotlivych ETF. Zpravidla sem patii samotni
poskytovatelé ETF, coz mohou byt spravci fondu jako je napt. Vanguard nebo Blackock.
Druhym tuc¢astnikem, ktery mé pfistup na primérni trh jsou autorizovani ucastnici, které
muzeme oznacit také jako tvirci trhu. Sem fadime velké investi¢ni banky, ptikladem miZze byt

JPMorgan (Invesco, 2023).
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Tyto subjekty zpravidla stanovuji ndkupni a prodejni cenu pro jednotky ETF. To probihd na
zaklad¢ ocenovani podkladového koSe, ze kterého se konkrétni ETF skladd. Aby se investor
nemusel obavat toho, Ze cena ETF nebude odpovidat cené¢ podkladovych aktiv dochdzi na
primarnim trhu k takzvané arbitrazi. V praxi to znamen4, Ze pokud se ETF nakupuje za 1000
dolart, ale akcie, ze kterého se fond sklada, se obchoduji za 900 dolard, mluvime o tom, Ze se
akcie ETF obchoduje s prémii. V opaéném piipadé, kdy je cena ETF nizsi oproti podkladovym
aktiviim, mluvime o obchodovéni se slevou. Pomoci arbitrdze pak autorizovany ucastnik mize

zajistit to, aby se cena ETF pfili§ neodchylovala od ceny podkladového kose (Invesco, 2023).

Dvorak (2024) vysvétluje proces arbitraze a fungovani systému Creation and Redemption
pomoci obrazku niZe. Proces tvorby ETF jednotek za¢ina autorizovany ti¢astnik. Ten na zakladé
toho, z ¢eho se konkrétni ETF sklada nakoupi na trhu odpovidajici ko§ akcii, ktery nasledné
preda poskytovateli a ten mu na oplatku vyda nové jednotky ETF. Autorizovany ucastnik poté

nabizi tyto nove vzniklé ETF investorim na sekundarnim trhu.

Proces zpétného odkupu ETF jednotek funguje piesné opacnym zplsobem. Tvirce trhu
nejdiive odkoupi ETF jednotky na sekundarnim trhu. Nakoupené jednotky poté vymeéni za
podkladové akcie u poskytovatele ETF. Tyto akcie mize dale nabizet na sekundarnim trhu. Na
zaklad€ tohoto mechanizmu se tak miiZze zvySovat nebo sniZovat mnoZzstvi ETF na zakladé

poptavky na sekundarnim trhu (Dvorak, 2024).

Obrazek 1: Creation and Redemption Process

Creation
Process

P 1: AU nakoupl
(Equity ETFs) STEP 1: AU nakoupl

kodik akcil Autorizovany

STEP 2; AU preda

kol akeil ETF
obsazenych v ETF tcastnik o8 :ZC: E. Y
jednotce SPONZOro!

N4V 4 V==

STEP 3: ETF
STEP 4: AU proda Autorizovany sponzor vydd ETF
ETF na volném trhu ucastnik autorizovanému
dcastnikovi

(Equity ETFs) STEP 2; AU preda
ETF jednotky ETF

sponzorovi

STEP 1: AU nakoupl Autorizovany
ETF na volném trhu déastnik

STEP 3: ETF sponzor

STEP 4: AU prodé Autorizovany vydd autorizovanému
akcie na volném trhu ucastnik ugastnikovi kosk

podkladovvych akeil

Zdroj: Dvorak, 2024
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Zakladni mechanizmus obchodovani

Samotny mechanizmus fungovani ETF mtizeme rozd¢lit do dvou oblasti. Prvni €asti je primarni
trh, zde najdeme dva subjekty, a to poskytovatele a tvlirce trhu. Poskytovatelem je samotny
tvirce konkrétniho ETF, mlze to byt napi. Vanguard nebo Blackrock. Tvircem trhu je
nejcastéji n¢jakad investicni banka napt. JPMorgan a jejich tkolem je nabizet dané ETF na
burze. Timto krokem se dostavame do oblasti sekundarniho trhu, kde se nachazi tteti subjekt
investor. Investoriiv primarni cil vstupu na trh je vytvofit ptikaz k nakupu nebo prodeji daného
ETF. Prubéh spociva v tom, ze druhy investor nabidne podil ETF prvnimu investorovi a tim
uspokoji jeho poptavku. Jestlize by se zadny takovy investor nenasel, vstupuje do sekundarniho
trhu také tvlrce trhu. Ten drzi dostate¢né velkou zasobu ETF prave za timto ticelem a prodava
podil ETF investorovi, ktery zadal ptikaz k ndkupu. V piipad¢, Ze poptdvka po daném ETF
bude vysoka a nastane situace, ze se tvurci trhu zacnou zmensovat zasoby ETF prichdzi opét
na primarni trh za poskytovatelem. V ptipadé, ze vyuzijeme ptiklad nizkonakladového ETF
kopirujici index S&P 500 tak tviirce trhu vezme ko§ 500 akcii a vlozi ho do toho ETF, timto
krokem se rozroste majetek poskytovatel, jiZ zminény Vanguard, a ten vyménou poskytne
tvirci trhu balik novych ETF. Tvirce trhu uz ma opét dostate¢né velkou zasobu a piesouva se
znovu na sekundarni trh, kde poskytuje akcie ETF investorim (State street global advisors,

2024).
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3 Charakteristika vybranych ETF

Investovani do burzovné obchodovanych fondi se v poslednich letech stalo jednou
z oblibenych forem zhodnocovani finan¢nich prostfedkti mezi Sirokym spektrem investora.
Hlavnimi divody pravé pro volbu investovani do ETF je jejich vysoka uroven diverzifikace,
transparentnost a velmi jednoduchy pfistup k témto investicnim ndastrojim. ETF nabizeji
investoram pomérné jednoduse se dostat na rizné trhy po celém svéte, sektory nebo tfidy aktiv
za pomoci jedné investice, ¢imz se stavaji uzivatelsky velmi ptivétivymi i pro uplné zacinajici
investory, ktefi nechtéji podstupovat riziko spojené s vybérem a investovanim do jednotlivych

akcii ¢i jinych cennych papirt.

Vybér konkrétnich ETF v této praci byl proveden s cilem zahrnout pestrou skalu fondu, které
reprezentuji rizné tfidy aktiv, geografické oblasti a ekonomické odvétvi. Mezi vybrané fondy
patii naptiklad SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY) a Invesco QQQ Trust (QQQ), které¢ poskytuji
ptistup k vyznamnym americkym spole¢nostem, vcetné piednich technologickych gigantt.
Fond iShares MSCI Emerging Markets ETF (EEM) byl zvolen pro své zaméfeni na rychle se
rozvijejici trhy, zatimco iShares Global Clean Energy UCITS ETF se zamé&fuje na spole¢nosti
pusobici v oblasti Cisté energie. Do vybéru byl zafazen také ARK Innovation ETF (ARKK),

ktery reflektuje moderni inovativni technologie a jejich potencial.

Vedle fondl orientovanych na akciové trhy zahrnuje vybér také fondy s odliSnym zaméfenim.
Naptiklad SPDR Gold Shares (GLD) je zaméfen na investice do zlata, coz predstavuje
alternativu ke klasickym akciovym nebo dluhopisovym trhim v podobé investovani do
komodit. Naopak iShares US Treasury Bond ETF (GOVT) cili na americké vladni dluhopisy,
¢imz poskytuje konzervativni a stabilni moznost zhodnoceni kapitalu. Kritéria vybéru téchto
fondi zahrnovala mimo jiné objem spravovanych aktiv, datum jejich vzniku a informace

o nejvyznamnéjsich spolecnostech, které v téchto fondech figuruyi.
SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY)

Americké ETF SPDR S&P 500 ETF Trust je nejstarsi stalé fungujici ETF na svété. Bylo
zalozeno 22. ledna 1993 a v soucasné dob¢ drzi také titul nejvétsiho svétového ETF, spravujici

majetek v hodnoté pfes 623 miliard americkych dolari (Yahoo finance, 2025).

Fond kopiruje index S&P 500 a sklada se z 500 nejvétSich americkych firem. Podstatnou Cast
portfolia tohoto fondu tvoii technologicky sektor, ale najdeme zde také zastoupeni finan¢niho

sektoru nebo sektoru s nemovitostmi. Podilové zastoupeni ve fondu drzi také n€kteti z velkych
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technologickych gigantii jako je napt. Apple, Amazon, Meta nebo Nvidia. Fond mlizeme najit

pod zkratkou SPY.

Podle americké finan¢ni spolecnosti Morningstar patii SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY) do
kategorie ETF se stfedné vysokym rizikovym profilem (Morningstar, 2025).

iShares MSCI Emerging Markets ETF (EEM)

Toto ETF, zalozené spolecnosti Black Rock, kopiruje vykonnost indexu MSCI Emerging
Market Index, ktery méfi vykonnost akcii rozvijejicich se trhi, a to predevsim téch v Cing,
Taiwanu a Indii. Fond se obchoduje na americké burze NYSE Arca a najdeme ho zde pod

tickerem EEM (Blackrock, 2025).

Fond byl zaloZzen 7. dubna 2003 ak lednu 2025 spravuje aktiva o velikosti 17 miliard
americkych dolari. Portfolio fondu je z velké ¢asti tvofeno technologickym a finanénim
sektorem. Mezi vyznamné spolecnosti zahrnuté v tomto fondu patii globaln¢€ znami giganti jako

Samsung Electronics nebo Alibaba Group (Yahoo finance, 2025).

1Shares MSCI Emerging Markets ETF (EEM) je stejné jako ptedeslé ETF zatazeno do kategorie
se stfedné vysokym rizikovym profilem, jednou =z hlavnich pficin je vyssi volatilita

rozvijejicich se trhit (Morningstar, 2025).
Vanguard Total Stock Market ETF (VTI)

Vanguard Total Stock Market ETF je ETF s vysokou mirou diverzifikace, portfolio je sloZeno
z vice jak 3000 akci. Tento fond zahrnuje Siroké spektrum riiznych odvétvi a ve své podstaté
sleduje cely americky akciovy trh. Pokles amerického ekonomického vyvoje by tak mélo

znatelny vliv 1 na vyvoj samotného fondu (The Investopedia team, 2024).

Obchodovani fondu na burze zacalo uz v poloviné roku 2001 a je moZné ho nalézt pod tickerem
VTI. Toto ETF se snazi kopirovat index CRSP US Total Market Index, ktery sleduje vykonnost
celkového amerického akciového trhu. Fond spravuje cista aktiva v hodnoté 1,8 bilionu
americkych dolarti. Vzhledem ke slozeni portfolia zde miizeme najit vyznamné zastoupeni jak
technického, tak i primyslového a finanéniho sektoru a zdravotnictvi. Vyznamnymi znackami,
které¢ jsou ve fondu zatazeny jsou Apple, Tesla nebo nadnérodni holdingovéa spolecnost

Berkshire Hathaway (Vanguard, 2025).
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Invesco QQQ Trust (QQQ)

Jednim z nejpopularnéjSich ETF je Invesco QQQ Trust (QQQ), které sleduje index Nasdag-
100, tedy index sledujici 100 nejvétSich nefinancnich spole¢nosti, které nalezneme na burze
NASDAQ. Fond je z vétSinové casti zaméteny na technologicky sektor, kde se nachézi
spole¢nosti s vysokym potencidlem rlstu a vynosu, v ptipadé ristu technologického sektoru.
Zavislost na technologické odvétvi ovSem vede k vyssi volatilit€ v porovnani napt. s fondy
sledujici vyvoj indexu S&P 500. V portfoliu indexu nechybi spolecnosti Apple, Alphabet, Meta

nebo Nvidia.

Fond byl zaloZen uz v roce 1999 spolecnosti Invesco a spravuje Cistd aktiva v hodnoté 318

miliard dolarti. Na burze ho mizeme najit pod tickerem QQQ (Yahoo finance, 2025).

Vzhledem k zaméteni na ristové akcie v technologickém sektoru, které v poslednich letech celi
vysokému ndrastu, dokézal index Nasdaqg-100 a s tim 1 spojeny kopirujici fond QQQ, pfekonat

navratnost témet dvojnasobné ETF zaméfené na kopirovani indexu S&P 500 (Norris, 2024).

Na zéklad€ hodnoceni spole¢nosti Morningstar je Invesco QQQ Trust (QQQ) povaZovan za
ETF svysokym rizikovym profilem, pfedev§im kvili svému zaméfeni primarné na

technologické odvétvi (Morningstar, 2025).
iShares Core MSCI World UCITS ETF (SWDA)

Kritérium zaméteni na globalni akciovy trh rozvinutych zemi splituje ETF ze skupiny iShares,
vydané spolec¢nosti BlackRock a jedna se o ETF pod nazvem iShares Core MSCI World UCITS
ETF (SWDA). Tento fond ma za kol kopirovat index MSCI World Index.

Spusteéni fondu se datuje do obdobi roku 2009 a k lednu 2025 spravuje Cista aktiva v hodnoté
ptes 95 miliard dolarti. ETF ma akumulacni charakter, to znamend ze investorim nevyplaci
dividendy, ale automaticky je reinvestuje zpatky do fondu. Z hlediska diverzifikace se jedna
o pomérne vysokou uroven rozlozeni prostiedkti. Fond je z velké ¢asti zaméfeny na americky
trh, ale je zde 1 ur€ity podil trhu z Japonska, Anglie nebo Kanady. I sektory jsou rozdéleny do
vice odvétvi. Zhruba Ctvrtinu tvofi informacni technologie (IT), vyznamny podil zastupuje
1 finan¢ni sektor. Mezi dalsi se fadi zdravotnictvi, priimysl a sektor zbytné potieby. Z hlediska
technologického odvétvi drzi v portfoliu nejvétsi pomér Apple, z finanéniho je to JPMorgan

a ze sektoru zbytné potteby Amazon (iShares, 2025).
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Vanguard FTSE All-World ETF (VWRL)

Dalsim velmi popularnim ETF, které se zaméfuje na globalni diverzifikaci svého portfolia je
Vanguard FTSE All-World ETF (VWRL). Jedna se o pomérn¢ nové ETF. Na trh ho uvedla
spole¢nost Vanguard 22. kvétna 2012 a fond ma za kol sledovat vyvoj indexu FTSE All-World
Index. Jedna se o distribu¢ni ETF, to znamen4, ze investorim pravidelné jednou za ¢tvrt roku

dividendu (Hargreaves Lansdown, 2025).

Tento fond ve svém portfoliu zahrnuje velké i stfedné velké podniky z celého svéta, fond je
diverzifikovany jak na rozvinuté trhy, tak i na trhy ve stadiu rozvoje. Celkova hodnota aktiv se

pohybuje kolem 16 miliard americkych dolarti (Vanguard, 2025).
SPDR Gold Shares (GLD)

V ramci komoditnich ETF je SPDR Gold Shares nejvétsi komoditni ETF se zlatem na svété.
Jeho ukolem je odrazet cenu realného zlata. Fond byl spustén 18. listopadu 2004 a zacal se
obchodovat na burze NYSE Arca. Fond nabizi investorim zajimavou pfilezitost vstupu na

komoditni trh se zlatem bez nutnosti fyzicky néjaké zlato vlastnit (SPDR Gold Shares, 2025).

Vzhledem k faktu, Ze se zlato povazuje za zajisténi proti inflaci mizeme toto ETF zatadit do
kategorie pro investory, ktefi chtéji ochranit své prosttedky pied inflaci a zaroven se jedna
o velmi jednoduchy zptlisob, jak diverzifikovat své portfolio pfidanim této komoditni slozky.
Na druhou stranu investor musi pocitat s tim, ze zlato negeneruje zadny pfijem a investor je tak

ochuzen o ptipadné dividendy ¢i troky.

Samotny fond spravuje celkové aktiva o velikosti 75 miliard dolarh a je zafazen do skupiny
ETF se sttedné€ vysokym rizikovym faktorem, pfedevS§im kvili vyssi volatilité zlata. Na burze

ho nalezneme pod zkratkou GLD (Morningstar, 2025).
iShares US Treasury Bond ETF (GOVT)

V ramci dluhopisovych ETF patii mezi hlavni pfedstavitele iShares US Treasury Bond ETF
(GOVT). Tento burzovné obchodovatelny fond poskytuje vysoce diverzifikované portfolio
s marickymi statnimi dluhopisy s riiznou délkou splatnosti od kratkodobych az po dlouhodobé.
Fond byl zaloZen v tnoru roku 2012 a spada do skupiny iShares spolecnosti BlacRock. Jedna
se 0 ETF s pravidelnym pfijmem z investic, které jsou kazdy mésic vyplaceny. Fond kopiruje

vyvoj indexu sledujici americké statni dluhopisy (Blackrock, 2025).
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V soucasné dob¢ fond pracuje s celkovymi aktivy v hodnoté presahujici 29 miliard dolard a je
zatazen do kategorie ETF s nejmensim rizikovym profilem. Jedn4 se tak o velmi konzervativni
pristup k investovani a zaroven fond nabizi zajimavou pfilezitost k diverzifikaci investorova

portfolia (Morningstar, 2025).
ARK Innovation ETF (ARKK)

Zastupcem aktivné spravovaného fondu je ARK Innovation ETF (ARKK). Tento fond se
zaméfuje na investice do spolecnosti s vysokym ristovym potencidlem. Byl zalozen 31. fijna
2014 a obchoduje se na burze NYSE Arca. Aktualn¢ ma fond pod svoji spravou Cista aktiva
v hodnot€ 6,27 miliard dolarti. Nejznaméj$im predstavitelem je americky technologicky gigant

Tesla (Ark Invest, 2025).

Podle svého zaméteni se jedna o fond s velmi agresivni investicni strategii. Manazeti, ktefi
spravuji fond, vybiraji spolecnosti, které povazuji za nejperspektivnéjsi, coz pfinasi vyhodu
moznosti vyssich vynost vzhledem k nadprimérmému ristovému ocekavani. Zarovein se vSak
jedné o velmi volatilni fond, a to predevsim kviili svému tizkému zaméfeni pouze na inovativni
spole¢nosti, které hlavné v obdobi nejistoty mohou ¢elit nediivéie ze strany investord. Zaroven

wrwe

tak mohou ovlivnit vynosy u dlouhodobych investic.
iShares Global Clean Energy ETF (ICLN)

Zastupcem, jenz se zabyva spolenostmi s ekologickou orientaci je iShares Global Clean
Energy ETF. Tento fond sleduje index S&P Global Clean Energy, ktery zahrnuje pfedni svétove
spolecnosti zaméfené na sektor Cisté energie a na burze ho nalezneme pod zkratkou ICLN.
Fond vyuZiva ptfimou replikaci, coZ znamena, Ze drZi vSechny akcie nachazejici se v portfoliu
prislusného indexu. Zarovein se jedna o distribu¢ni ETF s pravidelnym vyplacenim dividend
dvakrat ro¢né. Fond byl zaloZen 6. ¢ervence 2007 a spravuje aktiva v hodnoté ptiblizné 1,9
miliard Eur. Fond je diverzifikovan do nékolika zemi svéta a nejvétsi zastoupeni drzi Spojené
staty americké, Cina a Brazilie. Nejvétsimi spolenostmi je americka firma First Solar, SSE

a Ibordrola SA (JustETF, 2025).
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4 Komparace vybranych brokert

Kapitola ,,Komparace vybranych brokeri* se zabyva procesem investic do ETF. To se
v poslednich letech stalo mezi menSimi i profesionalnimi investory velmi populérnim, jelikoz
se jedna o pomérné lakavou formu, jak se pokusit zhodnotit své uspory. Na trhu existuje fada
brokert, ktefi nabizeji rizné moznosti obchodovani s ETF, ato jak z hlediska dostupnosti
nastroju, tak i rozdilnych poplatki. Pro investora je tak kli¢ové, vybrat si spravného brokera,
ktery bude svymi sluZbami a nabidkou odpovidat potiebam klienta. V Ceské republice je
nabidka brokert pomérné pestra a zahrnuje platformy, které uspokoji potieby jak zacatecnikd,

tak 1 zkuSengjSich investoru.

V této Casti bude provedena komparace péti vybranych brokerd, ktefi jsou na trhu dostupni
¢eskym investorim. Do vybéru byli zahrnuti Fio eBroker, Degiro, XTB, Trading 212 a eToro.
VSichni zminéni obchodnici nabizeji rizné podminky a vlastnosti, které se li§i z hlediska
nékolika kritérii.

V této kapitole budou jednotlivi brokefi detailngji popsani z pohledu nabidky produkti,

struktury poplatkli a dostupnosti podpory. Diraz bude kladen na moZznosti investovani do ETF,

coz predstavuje hlavni téma této prace.

Cil tohoto srovnani je poskytnout investorim objektivni pohled na jednotlivé obchodniky a na

zaklade¢ vysledkt doporucit toho nejvhodnéjsiho.

Tato ¢ast prace se proto zamé&fi na podrobnou analyzu kazdého z brokerti na zéklad¢ pfedem
definovanych kritérii. Vysledky komparace by mély slouZit nejen jako podklad pro akademické
ucely, ale 1 jako prakticky navod pro investory, ktefi vybiraji, jakého obchodnika pro investice

do ETF zvoli.

Veskera data a informace zminéné v této kapitole zamétené na porovnavani byly Cerpany pouze
z oficialnich stranek Fio (2025), XTB (2025), DEGIRO (2025), Trading 212 (2025) a eToro
(2025).

4.1 Predstaveni vybranych obchodniki

Fio e-broker

Fio e-broker je zéastupcem ztad ceskych brokerti. Fio Banka spustila obchodovani pomoci

tohoto brokera uz v roce 1997 (Finex, 2024).
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Fio e-broker nabizi pomérné Siroké spektrum moznosti, kam investovat financni prostiedky.
Patii sem moznost investice do akcii, ETF a dluhopisti, ale také do investi¢nich certifikati
a warrantii. Velkou vyhodu pro nékteré¢ investory je moznost pomoci brokera vstoupit na ob¢
tuzemské burzy a dale je umoznén vstup na nékteré americké burzy, piikladem miize byt NYSE

nebo NASDAQ a v posledni fadé je to expozice na frankfurtskou burzu (Fio, 2025).

I ptesto, Ze se ale jedna o doméciho brokera, je mu vyc¢itana fada nevyhod. Mezi ty hlavni patii

predevsim vysoké poplatky pro investory (Finex, 2024).
Degiro

Spolec¢nost Degiro vznikla uz v roce 2008 v Nizozemsku a své aktivity zacala rozsifovat mezi
mensi investory az v roce 2013. Sluzby spolecnosti vyuzilo do dnesniho dne pies 2,5 milionu
klientd coz znaci 1 jeji popularitu. Degiro ve svych sluzbach nabizi 3 stupné uctu. Pro zacinajici
a bézné investory je pfipraveny ucet Basic, kde se investor dostane k obchodovani s akciemi,
dluhopisy, ETF a investi¢nimi certifikaty. Pro zkuSené investory jsou pak ziizeny ucty Active
a Trader, kde se investor dostane k pakovému efektu a obchodim s futures, opcemi, warranty.

Pro dlouhodobého investora do ETF je ucet Basic plné€ dostacujici (Rozbité prasatko, 2024).
XTB

Spole¢nost XTB vznikla v roce 2002 v Polsku a nyni tento broker patii k jednomu z nejvétSich
v Evropé. Béhem své existence se dostal také na cCeské Uzemi, kde je zfizena ikamenna
pobocka, diky které maji klienti zdkaznicky servis na velmi vysoké urovni, a to pfedevSim
ztoho divodu, ze je mozné kontaktovat brokera v rodném jazyce. XTB nabizi ve svém
portfoliu velmi pestrou nabidku moznosti, kam investovat prostiedky. Jsou zde zahrnuty
investice do fyzickych akcii, ETF, Forexu, indexii, komodit, CFD a pomoci CFD a ETN také
do kryptomén (Rozbité prasatko, 2025).

eToro

Obchodni a investi¢ni platforma eToro byla zaloZzena roku 2007 v Izraeli a poskytuje sluzby
miliontim klientim po celém svété. Jeji pobocky nalezneme nejev v Izraeli, ale také v Anglii,
USA nebo Australii. Broker ve svém portfoliu nabizi celou fadu finan¢nich instrumentt, mezi
které patii akcie, ETF, kryptomény, ale také komodity, mény a indexy. Naopak zde nenajdeme
moznost obchodovani s dluhopisy. V rdmci CFD je mozné vyuZzit rovnéz financni paky.
Zajimavou funkci, kterou eToro nabizi je CopyTrading. Jednd se o sluzbu, kterd umoziiuje

kopirovat portfolio rtiznych investort (eToro, 2025).
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Trading 212

Broker Trading 212 ziskava v poslednich letech stdle vétsi popularitu mezi zacinajicimi
investory a v soucasné¢ dobé ma pifes 3,5 milionu klientd. Tato finan¢né technologicka
spole¢nost byla zalozena roku 2003 v Bulharsku, ale od roku 2012 se hlavni sidlo pfesunulo do

Londyna (Finex, 2024).

Spolecnost ve svych sluzbach nabizi dva druhy ucti. Prvni nese ndzev Trading 212 INVEST
a zaméfuje se na obchodovani s fyzickymi akciemi a ETF, druhy ucet je pod ndzvem Trading
212 CFD aumoznuje spekulovat nad vyvojem akcii, indexti, komodit a forexu pomoci

finan¢nich derivatu.

4.2 Kritéria porovnani

Pokud se rozhodneme investovat naSe volné prosttedky na trhu, je zasadni zvéazit nékolik
klicovych bodi, které mohou mit na nasi investici v dlouhodobém horizontu pozitivni nebo
negativni vliv. Pravé z tohoto diivodu, je dulezité vybrat si brokera, ktery bude spliiovat co
nejvice pozadavki, které investor ocekdva. Pii vybéru by se mél investor zaméfit pfedevsim na
poplatkovou strukturu, nabidku ETF, wuzivatelskou pfivétivost, bezpecnost a regulace
a zdkaznickou podporu. VSechny tyto kritéria budou v nasledujici €asti porovnadny mezi

zminénymi péti brokery.
Poplatky

Poplatkova struktura patii ke klicovym bodim rozhodovéani. VySe a typ poplatkii mohou mit
v kone¢ném diisledku velky vliv na celkovy vynos nasi investice a je tak dileZité pfesné urcit,
jaky je nas investi¢ni plan. Zda hodlame nakupovat akcie ETF za vysoké ¢astky nebo naopak
chceme pravidelné investovat mensi hotovost. VSechny tyto kroky budou podléhat nékterym
z typt poplatk, jako je poplatek za obchod, ménovou konverzi, poplatek za spravu tctu a dalsi.

Nizké poplatky tak budou jednim z hlavnich divodi pro vybér daného brokera.
Nabidka ETF

Riaznorodost ETF je dalsi z prvki, ktery bude hrat v rozhodovacim procesu vyznamnou roli.
V ptipadé, Ze se investor bude drZet nejznaméjsich titulli, pravdépodobné nenarazi na prekazku
v podobé absence vybraného ETF u zadného brokera. V ptipadé vybéru exotictéjSich ETF

z riznych regiontl a sektord v§ak bude portfolio nabidky brokera stézejni.
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UZivatelska privétivost

Uzivatelska piivetivost sehrava pii vybéru dilezitou roli. Kvalitni broker by mél disponovat
piehlednou a intuitivni platformou, kterd nabidne rizné investi¢ni nastroje pro napliovani
investi¢nich cili. Chybét by neméla ani mobilni aplikace, pomoci které by mél investor

okamzity pfistup do svého portfolia.
Zakaznicka podpora

Kvalitni zakaznicka podpora miize predevsim pii zagatcich sehrat nepostradatelnou roli. Cesky
investor oceni, pokud bude obchodnik nabizet plnou podporu v ¢eském jazyce a zaroven
prostiednictvim jakych komunikacnich kanalii je mozné brokera kontaktovat. Tyto kritéria jsou

v komparaci rovnéz zahrnuta a pomohou k vybéru tuzemského nebo zahrani¢niho brokera.
Regulace a bezpecnost

Brokefi jsou regulovani riznymi institucemi v zavislosti na tom, kde sidli a piisobi. Z toho
plynou povinnosti jako je oddéleni klientskych prostfedkii od vlastniho kapitadlu. V rdmci
bezpecnosti broketi zfizuji opatieni proti zdpornému zlstatku a vklady klientt jsou do urcité

vyse kryty kompenzacnimi fondy, poptipad¢ soukromou pojistkou sjednané ze strany brokera.

4.3 Poplatky za obchodovani

Nézev Poplatek Poznamka Ptistup na trh
7,95 USD v ara s
Fio cBroker | 995EUR | [npocitdvasepoplatek trhu, | yyq Nimecko, CR
50 CZK maximaln¢ v§ak 1 USD
V ptipadé ndkupu/prodeje za 15 trhii véetné CR,
vice jak 100 000 EUR mési¢né Nizozemsko,
XTB 0 EUR vznika poplatek 0,2 %, max. 10 | Némecko, Anglie,
EUR. Francie
Ptipocitava se rocni poplatek 10+ vcetné
Degiro 1-3 EUR za vyuzivani burzy => 2,5 Némecka, Italie,
EUR za kazdou burzu Nizozemska

10+ Yéetné Francie,
Trading 212 0 EUR Spanélska,
Némecka, Anglie

20+ veetné
eToro 0 EUR Némecka, Francie,
Spanélska, Italie

Tabulka 1: Poplatky za obchodovani

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka vySe ukazuje, Ze z hlediska poplatkli za obchodovéni je pro investora nejvhodnéjsi
varianta zvolit brokera Trading 212 nebo eToro, oba zminéni brokefi si neti¢tuji zadné poplatky
za provedeni obchodu. Do této kategorie mizeme zaradit i brokera XTB. I ten bude pro vétSinu
investort nabizet obchod zdarma. V ptipadé€, ze vSak budeme provadét ndkupy a prodeje za
vice jak 100 000 EUR mé&si¢né, bude broker investorovi uctovat poplatek 0,2 % maximalné

vSak 10 EUR.

O néco hufe je na tom broker Degiro, zde je obchod zpoplatnén castkou 1-3 EUR. Nejvyssi
poplatky si uctuje Fio eBroker, kde v ptipadé, ze bychom chtéli obchodovat na americkém trhu,
zaplatime zde poplatek 7,95 USD, na némeckém trhu 9,95 eur a na Burze cennych papirti Praha
50 K¢. U amerického trhu si navic jesté k celkové Castce broker Uctuje poplatek do vyse

maximalné 1 USD v ramci poplatku trhu.

4.4 Poplatky za ménovou konverzi

Broker Poplatek (z objemu prevadéné Castky)
Fio eBroker 2,5%
XTB 0,5 %
Degiro 0,25 %
Trading 212 0,15 %
eToro 1,5% -3 %

Tabulka 2: Poplatky za ménovou konverzi
Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka ukazuje prehled poplatki, které investor zaplati za ménovou konverzi. VétSina ETF je
denominovana v cizi méné, nejcastéji se setkame s eury a dolary, proto se s timto poplatkem
setka vétSina investord. S nejvysSim poplatkem se setkdme u Fio eBroker, ten uctuje 2,5 %,
naopak nejniz$i poplatek najdeme u Trading 212. U eTora se vySe poplatku odviji od mény, se
kterou obchodujeme. Pokud nejsme aktivni investor, a vkladame do naSeho portfolia prostiedky
napf. jednou rocné, neni ménova konverze takovy problém. Naopak pokud jsme aktivni

investor, budeme usilovat o co nejnizsi vysi tohoto poplatku.

36



4.5 Poplatky za vklad a vybér
Dalsimi poplatky, se kterymi se miize investor setkat jsou poplatky za vklad a vybér. VSichni
zminéni brokefi nabizeji vklad pfes bankovni ucet zdarma a v nasledujici tabulce tak bude ve

sloupci ,, Vklad* porovnavana moznost platba kartou.

Broker Vklad — poplatek Vybér — poplatek
Fio eBroker Platebni kartou nelze Na bankovni ucet zdarma
CZK - 0,77 %
XTB EUR - 0,70 % 0-350 CZK
USD - 0,95 %
Degiro Platebni kartou nelze Na bankovni u¢et zdarma
. Prvnich 2000 EUR zdarma, .
Trading 212 poté poplatek 0.7 %. Na bankovni ucet zdarma
eToro Zdarma 0 nebo 5 USD

Tabulka 3: Poplatky za vklad a vybér
Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky vySe miZzeme vidét, Ze pokud chceme vyuzit pohodInéjsi moZnost vkladu pomoci
platebni karty, nabizi nejvyhodnéjsi sluzby broker eToro, ktery vklady nabizi zcela zdarma.
U XTB mame rizné sazby poplatkli v zavislosti na tom, v jaké meéné prostiedky vkladame

a u Trading 212 je mozné vlozit zdarma pouze prvnich 2000 euro.

Pi1 vybéru nabizi zcela bezpoplatkové sluzby hned tfi brokefi, ato Fio eBroker, Degiro
a Trading 212. U brokera XTB jsou zcela zdarma vybéry v eurech a dolarech. Pii vybéru
v Ceskych korunach je tato mozZnost zdarma pouze v pfipadé vybéru za vice jak 3000 CZK,
jinak je proces zpoplatnén 350 K¢&. Broker eToro ma zase zavedeny poplatek 5 dolaru za kazdy

vybér, ale v ptipad¢€, ze mame na investi¢nim Uctu vice jak 25 000 dolarh, vybér je zdarma.
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4.6 Poplatky za neaktivitu

Broker Poplatek
Fio eBroker neni

XTB 10 EUR
Degiro neni
Trading 212 neni

eToro 10 EUR

Tabulka 4: Poplatky za neaktivitu
Zdroj: Viastni zpracovani

S poplatkem za neaktivitu se setkdme z vybranych brokerli pouze udvou. XTB tuctuje
investorovi poplatek 10 euro po ro¢ni obchodni neaktivité a 90 dnech bez vlozeni finan¢nich
prostiedkil. Zaroven je ale ucet chranén pied zdpornym ztstatkem. Podobné je to také u eTora,

kde je po ro¢ni neaktivité ictovan poplatek 10 euro z volnych prostredki.

4.7 Regulace a bezpecnost

Pti vybéru vhodného brokera je dulezité zaméfit se na aspekty regulace a bezpecnosti. Regulace
brokert je klicovym faktorem, ktery zajiStuje ochranu investorti. Bezpe¢nostni opatieni, jako
je oddé¢leni klientskych prostiedkt ¢i pojisténi vkladd, hraji klicovou roli v ochrané kapitalu
investort. Tato kapitola se zamétuje na prehled regulacnich ramct, kterymi se brokefi musi

fidit a na zptsoby, jakymi zajist'uji bezpecnost prostiedki svych klientt.

Broker Vyse pojisténi Bankovni licence
Fio eBroker 20 000 EUR + 100 000 EUR Ano
XTB 22 000 EUR + 100 000 EUR Ano
Degiro 20 000 EUR + 100 000 EUR Ano
Trading 212 20 000 EUR Ne
eToro 20 000 EUR + 1 000 000 Ne
EUR

Tabulka S: PojiSténi investic

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Z hlediska bezpecnosti a transparentnosti jsou na tom nejlépe brokeii Fio eBroker, XTB
a Degiro. Vsichni zminéni brokefi vlastni bankovni licenci a jsou vefejné obchodovatelni na
burze. To znamena, Ze kazdy kvartal musi povinné zvefejiiovat své financéni vysledky.
V nabidce pojisténi tak nabizeji Fio eBroker a Degiro pojistku 20 000 euro na investované
prostiedky a 100 000 euro na neinvestovanou hotovost, kterd je ulozena na oddélenych
bankovnich uctech. U XTB je situace stejna, pouze srozdilem vysSiho pojiSténi na

zainvestované prostredky.

Broketi Trading 212 a eToro bankovni licenci nevlastni a nejsou vefejn¢ obchodovatelni na
burze. V tomto piipad¢ tak nejsou povinni zvefejnovat své finan¢ni vysledky. Investortiv ucet
je tak u brokera Trading 212 chranén fondem pro odSkodnéni investori (ICF) ve vysi 20 000
EUR.

Podobna situace je i u brokera eToro, ten ma ale navic ziizenou privatni pojistku u spole¢nosti
Lloyd’s of London ve vysi 1 000 000 eur na jednoho investora. Soucasné je vSak smlouva
limitovdna maximdlni ¢astkou 25 000 000 eur, to znamend, Ze existuje moznost v piipadé

prekroceni limitu ze strany Zadatell, ze nebude v§em vyplacena plny vyse pojisténi.

Broker Regulator

Ceska narodni banka

Fio eBroker Evropska centralni banka

XTB Ceska narodni banka

Spolkovy utad pro dohled nad finan¢nimi sluzbami (BaFin)
Degiro Nizozemska centralni banka (DNB)
Autoriteit Financiéle Markten (AFM)

Trading 212 Kyperska komise pro cenné papiry a burzy (CySEC)

eToro Kyperska komise pro cenné papiry a burzy (CySEC)

Tabulka 6: Regulace brokert
Zdroj: Vlastni zpracovani

Ceska narodni banka je hlavnim regulatorem v Ceské republice pro brokery Fio eBroker
a XTB. Podle toho, na jaky firemni Gi€et je investorv ucet registrovan, mizeme piifadit rtizné
kontrolni organy pro Trading 212 a eToro. Ve vétSiné piipadl se Cesky investor setka u obou

brokert s kontrolnim organem Kyperské komise pro cenné papiry a burzy (CySEC).
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Dohled nad ¢innosti spolecnosti Degiro je zajistovan n¢kolika regulaénimi organy. V Némecku
vykonava dohled Spolkovy tufad pro dohled nad finan¢nimi sluzbami (BaFin), ktery je
odpovédny za kontrolu finan¢nich instituci na némeckém trhu. V Nizozemsku, kde méa Degiro
svou hlavni pobocku, dohlizi na Cinnost spolecnosti nizozemska centralni banka (DNB)

a Autoriteit Financiéle Markten (AFM), ktery reguluje a dohlizi na finan¢ni trhy.

4.8 Zakaznicka podpora

Zakaznicka podpora je jednim zklicovych faktori, ktery ovliviiuje celkovou spokojenost
uzivatell s online brokery. Kvalitni zakaznicka podpora pomédha klientim rychle feSit
komplikace s platformou, obchodovanim nebo potizemi s administrativnimi zélezitostmi.

V této kapitole bude hodnocena zakaznicka podpora u vybranych brokerti na zakladé nékolika

dalezitych kritérii.
Broker Komunikacni kandly | Podpora v Cestiné Dostupnost
E-mail, telefonicky,
Fio eBroker Ano Kazdy pracovni den

pobocky

E-mail, telefonicky,

XTB ] Ano Nepfretrzité
zivy chat, pobocka
Degiro E-mail, telefonicky Ne Vsedni dny
Trading 212 E-mail, ChatBot Ne Nepretrzité
E-mail, ChatBot, )
eToro Ne Nepretrzité

zivy chat, WhatsApp

Tabulka 7: Zakaznickéa podpora
Zdroj: Vlastni zpracovani

Na zaklad¢ informaci, které jsou uvedeny v tabulce vyse se jevi jako nejoptimalné;jsi volba pro
Ceského investora zvolit brokera Fio eBroker nebo XTB. V ptipadé prvniho zminéného je
situace pozitivni ptedev§im z diivodu toho, Ze se jedné o tuzemského brokera a komunikace tak
muze probihat plné v ¢eském jazyce. Je mozné zaroven fyzicky navstivit jednu z dostupnych
pobocek ausnadnit tak feSeni vyskytnutého problému. Nevyhodou miize jednak absence
ChatBota nebo Zivého chatu, zastoupeného zaméstnancem Fio a jednak mozZnost kontaktu

pouze ve vSedni dny.
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Broker XTB nabizi vSechny moznosti podpory, které nabizi Fio eBroker. Navic ma ve svych
sluzbach k dispozici zivy chat, rovnéz s podporou ¢estiny. Dalsi vyhodou oproti Fio eBroker je

nepretrzita doba podpory jak prostiednictvim telefonni linky, tak zivého chatu.

Podpora u brokerti Degiro, Trading 212 a eToro za brokery zminénymi vyse o néco zaostava.
Ani u jednoho z nich nenajdeme podporu v Cestiné a zdkaznik se tak bude muset spokojit
s anglickym jazykem. Degiro nenabizi moznost komunikace prostiednictvim chatu a podpora
je na rozdil od zbylych dvou brokert dostupnd pouze ve vSedni dny. U Tradingu 212 mohou
klienti postradat jakoukoliv formu telefonického kontaktu pro rychlé feseni komplikaci. eToro
ve svych sluzbach nabizi moznost komunikace ptes socidlni sit WhatsApp, tak je ale dostupna

pouze pro ¢leny eToro klubu pii splnéni minimalni vyse kapitalu v hodnoté 5 000 dolart.

4.9 Nabidka ETF

Tato kapitola se zamé&fuje na porovnani nabidky ETF, jak v tradicnim formatu, tak ve formé
CFD, upéti vybranych brokeri pasobicich na ¢eském trhu. Cilem je poskytnout ptehled
o nabidce téchto nastroju, ktery umozni lepsi orientaci pii vybéru vhodného brokera pro

investovani do ETF v Ceské republice.

U brokera Trading 212 nebylo moZzné ziskat pfesny pocet ETF prostfednictvim investi¢ni
platformy, jelikoZ v seznamu ETF byly zahrnuty i ETC a ETN. Pro porovnani realnych ETF
tedy budou vyuzity informace z webu BrokerChooser (2025).

U CFD ETF jsou prezentovana data z aplikace Trading 212 a je zde zastoupena i menSinova

¢ast ETC a ETN.

Broker Reélné ETF (pocet) CFD ETF (pocet)
Fio eBroker ~922 0
XTB ~1 349 ~209
Degiro ~1 515 0
Trading 212 ~1 800 ~1 383
eToro ~207 ~466

Tabulka 8: Nabidka ETF

Zdroj: Viastni zpracovani
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V tabulce mizeme vidét, ze s nabidkou redlnych ETF, tedy faktickym vlastnénim dané akcie,
se pohybuje kolem 1 800 nabizenych produktii. Nejvétsi zastoupeni drzi akciové ETF, kde
najdeme nejpopularnéjsi evropské ETF kopirujici index S&P 500 jak od spole¢nosti Vanguard,
tak spolecnosti BlackRock. V portfoliu brokera nechybi ani ETF zamétfené na ekologickou

sféru, ptikladem mize byt iShares Global Clean Energy UCITS ETF.

Velmi pestrou nabidku produktii nabizi i Fio eBroker, XTB a Degiro. I zde nalezneme téméf
vSechny vyznamné indexové ETF. Naopak nejmensi nabidku poskytuje eToro, zde se miize
investor dostat do problémi predevsim pii vyhledavani mensSich nebo méné¢ vyznamnych
indexti, kterymi portfolio brokera nemusi disponovat. Tradi¢ni velké ETF kopirujici
nejzndméjsi indexy zde ale rovnéz bez problému nalezneme. Niz§i pocet realnych ETF

kompenzuje pomérné Siroka nabidka CFD ETF, a tak mtize byt eToro zajimavou variantou pro

spekulativni investory s cilem kratkodobych investic.

JiZ zminénou rozsifenou nabidku v podobé ETF, které je mozno nakoupit ve form¢ CFD
nabizeji tii vybrani broketi. U CFD ETF povazuji za dilezité, aby méli obchodnici tyto dva
instrumenty piehledné rozlisené. Hlavnim divodem je pfedev§im minimalizovat riziko
nepozornosti, popiipad¢é nezkuSenosti investora, ktery by mohl v domnéni, ze nakupuje redlné

aktivum, nakoupit pouze finan¢ni derivat.

Broker Trading 212 poskytuje velmi piehledné rozdéleni mezi realnymi a CFD ucty, coz
vyrazné usnadiiuje orientaci a minimalizuje riziko zdmény mezi t€émito dvéma typy obchodnich
produkti. Po piihlaSeni do uctu jsou tyto dva finan¢ni nastroje rozdéleny pomoci dvou zcela
oddélenych ucti Trading 212 CFD a Trading 212 Invest. Pomoci této nabidky separace Ucti je
pro uzivatele prakticky nemozné zaménit si typ obchodovani, coz pfispiva k transparentnosti
a bezpecnosti celého investi¢niho procesu. Rozdéleni u eTora a XTB je o néco méné vyrazné

a je zde vétsi Sance zdmény téchto dvou instrumenti.
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4.10 Uzivatelska privétivost

Fio eBroker XTB Degiro Trading 212 eToro
Moderni, Moderni, Moderni,
Rozhrani Zastaralé Neptehledné
piehledné piehledné piehledné
Web Web Web Web Web
Dostupnost
v Mobilni Mobilni Mobilni Mobilni Mobilni
na zafizeni
aplikace aplikace aplikace aplikace aplikace
Ano
Demo ucet Ano (omezeny na Ne Ano Ano
30 dnu)
Frak¢ni
) Ne Ano Ne Ano Ano
akcie
Tabulka 9: Uzivatelska ptivétivost
Zdroj: Viastni zpracovani
Rozhrani

Uzivatelské rozhrani hraje vyznamnou roli pro pohodlné a efektivni vyuZivani platformy.
Nejméné privétivé rozhrani méa tuzemsky broker Fio. Celkovy vzhled je velmi zastaraly
a neodpovida modernim pottebam rychlého a intuitivniho ovladani. Pfedevs§im pro zacinajiciho
investora miiZze byt velmi slozité se v rozhrani zorientovat a dohledat veskeré potfebné funkce

k provedeni obchodu.

Modernégjsi platformu nabizi broker XTB, ipfesto je zafazen spiSe do kategorie méné
piehlednych. Z pohledu nového uzivatele je tvodni obrazovka plné riznych funkei, které jsou
ze zaCatku matouci. Zaroven se zde nachazi az ptebytecné mnozstvi riznych informaci, které
délaji ovladani méné piehledné a intuitivni s porovndnim s nasledujicimi brokery, i pfesto
platformu XTB oceni pfedevSim pokrocilejsi investofi z diivodu Siroké nabidky rtznych

analytickych nastroji a pokrocilych grafi.

Jednoduchy a minimalisticky vzhled nabizi Degiro. Na platformé se novy uzivatel dokaze

pomérné rychle zorientovat. Uvodni stranka neni pfehlcend informacemi a umoZziuje novému
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uzivateli postupny a plynuly postup pii seznamovéani se s platformou. Nevyhodou mize mit

absence podrobnéjsich informaci ptimo pii rozkliknuti jednotlivych ETF.

Nejptehlednéjsi platformy nabizi brokefi eToro a Trading 212. Vyuzivaji atraktivni vzhled
s velmi jednoduchou orientaci ve webovém prohlize¢i. Samotny nakup a prodej instrumentt je
velmi intuitivni a nebude délat problém ani uplnym zacate¢nikiim. Chybi zde nékteré pokrocilé
funkce, které mizeme najit napiiklad u XTB. Jedna se tak o vhodnou volbu, kterou oceni

predevsim zacatecnici a mirné pokrocili investofi.
Dostupnost na zarizeni

Kromé¢ tradi¢nich pfistupti do online brokera pies webovy prohlize¢, spousta brokerd zacala
vyuzivat také moznosti mobilni aplikace. Ta podporuje samotnou flexibilitu obchodovani, kdy
muzeme pomoci aplikace provadét obchody téméf odkudkoliv ainvestor mé také staly
a okamzity pfistup do svého portfolia. Muze tak efektivné reagovat na zmény na trhu

a spravovat tak své investice.
Z vybranych brokeril nabizi mobilni aplikaci jiz vSichni zminéni obchodnici.
Demo ucet

Dtlezitou funkcei pfi vybéru brokera je moznost vyuziti demo uctu. Z vybranych brokert ma
konkuren¢ni nevyhodu Degiro, které ve svych sluzbach demo ucet neposkytuje, ptitom prave
demo ucet je jednou z diilezitych roli pfi vybéru brokera. Uzivatel si tak muize bezplatné
s fiktivni hotovosti vyzkouSet funkce, které broker nabizi, seznamit se s rozhranim a pochopit
fungovani celé platformy. Demo ucet ovSem neni pouze o zacateCnicich, ale i pokrocilejsi
broketi zde mohou trénovat rizné obchodni strategie a provadét nezavazné obchody. Z tohoto

hlediska tak Degiro zaostava za vSemi zminénymi brokery.
Frakéni akceie

Dalsi pomérné dulezité kritérium pii vybéru brokera hraji frakéni akcie, respektive zda dany
broker moznost frak¢énich akcii nabizi. Rostouci popularita tohoto nastroje predevSim mezi
drobnéj$imi investory znamena, ze umoziuje investorovi vstupovat na trh s mensim kapitalem.
Investofi nemusi nakupovat celé akcie zndmych tituli v fadu stovek dolarti, ale diky této funkci
jsou schopni nakoupit pouze malou cast akcie za zlomek ceny arovnéz také piispiva
k jednodussi diversifikaci portfolia. Zaroven frakéni akcie napomahaji zptistupnit investovani

1 pro $ir8i vefejnost.
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Z tabulky vySe nabizi ve svych sluzbach frakéni akcie broketi XTB, Trading 212 a eToro,
naopak Fio eBroker a Degiro tuto moznost ve svych sluzbach nenabizi a investofi jsou tak
schopni nakupovat pouze celé akcie danych ETF, coz miize vést k problémim piedevsim
u draz$ich titulti. Zminéni tii brokefi se tak stavaji vyhodnéjsimi v ptipad¢, ze investor chce své

finan¢ni prostiedky rozlozit mezi vice spolec¢nosti.

Velkou vyhodou se frakéni akcie stavaji i pro malé zacinajici investory, ktefi chtéji pravidelné
investovat po mensich ¢astkach, naopak nevyhodou muze byt nizsi likvidita nebo rtzna
omezeni pfi jejich prodeji. Pfesto mohou frakéni akcie hrat dilezitou roli pfi koneéném

rozhodovani, jakého brokera si vybrat.

4.11 Komparace ETF a zlata

V této Casti bakalaiské prace se zamétuji na porovndni 4 ETF, které nabizi broker Trading 212,
a bezpe¢ného aktiva v podobé zlata. Zlato bylo porovnavéno v rdmci symbolu XAU/USD,
ktery udava cenu 1 unce zlata v dolarech. Cilem bude porovnat vynosnost ve stanovenych
¢asovych horizontech 3, 6 a 9 let. Zaroven bude vypocitan vynos na zakladé pocatecni investice
10 000 USD. Posledni cast se vénuje vypoctu primérného roc¢niho vynosu pomoci
geometrického priméru. Sledovana obdobi jsou nasledujici a stejnd u vSech aktiv: horizont 9
let je pocitan od 4.1.2016 az po 30.12.2024, nasleduje horizont 6 let od 3.1.2019 az po
30.12.2024 a na zavér nejkratsi Casovy usek tii let od 3.1.2022 aZ po 30.12.2024. Vysledky jsou
prezentovany bez zapocitani nakladd, poptipadé dividend. Grafy byly vytvofeny pomoci

nastroje TradingView.com.

Pro porovnani jsem zvolil fondy ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF, zastupce kopirujiciho
index S&P 500, ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF, ktery kopiruje index MSCI
World, ten zahrnuje akcie 23 vyspélych zemi po celém svéte, ISHARES GLOBAL CLEAN
ENERGY UCITS ETF, zamétujici se na spolec¢nosti, které obchoduji v oblasti obnovitelnych
zdrojl energie a ctvrtym predstavitelem je ISHARES GOLD ETF CH, toto ETF sleduje cenu

fyzického zlata. VSechny zminéné ETF se u brokera obchoduji v dolarech.
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iShares Core S&P 500 (CSPX)

Z grafu ¢.1 mazeme vycist, Ze zobrazuje horizont 9 let. Na osy Y vidime, jaka byla celkova
vynosnost zlata a CSPX vtomto obdobi. Pokud bychom tyto hodnoty chtéli vypocitat,

vyuzijeme vzorec: (vypocet je prezentovan na zékladé hodnot CSPX)
Vynosnost = (Cena 30.12.2024 - Cena 4.1.2016) / Cena 4.1.2016
Po dosazeni do vzorce
Vynosnost = (626,76 — 185,42) / 185,42
Vykonost je po prevodu na % = 238,02 %

Timto zpisobem se bude paralelné pokracovat i pti vypoctech ostatnich horizontd u ostatnich

ETF.
Pokud bychom chtéli porovnat vynos téchto dvou moznosti investic vyuzijeme vzorec:
Vynos = (pocatecni investice) * (1 + vynosnost)

Na zéklad¢ grafu ¢.1 mizeme fict, ze piiblizné do roku 2019 se obé aktiva pohybovala na
podobné trovni. V rustovych letech ale ETF sledujici index vykazuje mnohem vyssi

vykonnost.

Vynosnost pro XAU byla v tomto obdobi 142,50 % a pro CSPX 238,02 %.
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Graf 1: Vyvoj CSPX a zlata v horizontu 9 let

Zdroj: Viastni zpracovani
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Vypocet vynosu:

Pro zlato (XAUUSD):
Vynos = (10 000) % (1+1,425)
Vynos = 24 250 USD

Pro CSPX:
Vynos = (10 000) % (1+2,3802)
Vynos = 33 802 USD

ETF iShares Core S&P 500 (CSPX) za toto obdobi ztrojnasobuje zhodnoceni prvotni investice

a prinasi vyssi dlouhodoby vynos.

Graf €. 2 ukazuje horizont 6 let. MiZeme vidét, ze CSPX pfinasi investorovi vys$si zhodnoceni.
Zlom piisel predevsim ke konci roku 2021 a v pritbehu celého roku 2022. V tomto obdobi toto
ETF prudce vzrostlo, naopak zlato se s mensimi vykyvy drzelo na stejné urovni. U zlata
muzeme vidét, ze kolem roku 2020 vykazuje narust iptes obdobi pandemie COVID-19

a poskytlo tak investorovi ochranu i v krizovém obdobi.

Na zaklad¢ informaci z grafu vidime, Ze vynosnost je v tomto obdobi 159,74 % pro CSPX

a 101,36 % pro XAU.
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Graf 2: Vyvoj CSPX a zlata v horizontu 6 let

Zdroj: Viastni zpracovani
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Vypocet vynosu:

Pro zlato (XAUUSD):
Vynos = (10 000) % (1+1,0136)
Vynos = 20 136 USD

Pro CSPX:
Vynos = (10 000) % (1+1,5974)
Vynos = 25 947 USD

Rozdil vynosu ¢ini v tomto obdobi 5 811 USD ve prospéch ETF CSPX kopirujici index S&P
500.

Graf ¢. 3 zobrazuje nejkratsi horizont. Zlato jako bezpecné aktivum v tomto obdobi porazilo
akciovy trh a pfipsalo si vynosnost 44,67 %. Od roku 2023 ob¢ aktiva stabilizovala sviij vyvoj,
zlato od bifezna roku 2024 zacalo prudce stoupat, naopak sledované ETF vykazalo n¢kolik

vétsich propadi.

22 2023 2024

Graf 3: Vyvoj CSPX a zlata v horizontu 3 let

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pro zlato (XAU/USD):
Vynos = (10 000) x (1+0,4467)

Vynos = 14 467 USD
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Pro CSPX:
Vynos = (10 000) x (1+0,2861)
Vynos = 12 861 USD

ETF kopirujici index S&P 500 nabidlo investorovi vynos o 2 357 USD niZzsi v horizontu tii let.

iShares Core MSCI World UCITS ETF

Graf ¢.4 ukazuje horizont 9 let. Tento fond ma velmi podobny pribéh jako piedeslé ETF
kopirujici index S&P 500. MiZzeme vidét, Ze kiivka komodity zlata vykazuje nartst v obdobich,

kdy ETF na akciovém trhu klesa.
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Graf 4: Vyvoj IWDA a zlata v horizontu 9 let
Zdroj: Viastni zpracovani

Vypocet vynosu:
Pro zlato (XAUUSD):

Vynos = (10 000) % (1+1,425)

Vynos = 24 250 USD
Pro IWDA:

Vynos = (10 000) % (1+1,7021)

Vynos =27 021 USD
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Pocatecni investice byla u ETF v konecném dusledku zhodnocena o2 771 USD vice nez

u zlata.

Graf ¢. 5 zobrazuje opét predevsim vykyv v obdobi pandemie. I toto ETF, které sleduje 23
vyspélych ekonomik po celém svété, se nedokdzalo priblizit ristu zlata v tomto obdobi. Od
roku 2023 ovSem znovu vykazuje stabilni rast a dosahuje vynosnosti 121,39 %. Zlato se ke
konci roku 2024 dostava nad hranici 100 % a ve sledovaném obdobi tak vykazuje vynosnost

101,36 %.
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Graf 5: Vyvoj IWDA a zlata v horizontu 6 let

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vypocet vynosu:

Pro zlato (XAUUSD):
Vynos = (10 000) x (1+1,0136)
Vynos = 20 136 USD

Pro IWDA:

Vinos = (10 000) x (1+1,2139)

Vynos = 22 139 USD
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Pro investora je v rostoucim trhu atraktivné;jsi volba investice do ETF, naopak mizeme vidét,

ze zlato muze slouzit jako moznost diverzifikace a zptsob ochrany pro krizova obdobi.

Na grafu ¢. 6, ktery zobrazuje nejkratS$i stanoveny horizont vidime, Zze nastdvd pomérné
netypickd situace, kdy komodita pfevySuje vynosnost akciového indexu. Komodita zlata
poskytla vynosnost 0 23,89 % vyssi nez ETF IWDA kopirujici index MSCI World. Tento graf
ukazuje, ze v poslednich letech zlato poskytovalo lepsi ochranu proti rizikim nez globalni

akciovy trh.
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Graf 6: Vyvoj IWDA a zlata v horizontu 3 let
Zdroj: Vlastni zpracovani

Vypocet vynosu:
Pro zlato (XAU/USD):

Vynos = (10 000) % (1+0,4467)

Vynos = 14 467 USD
Pro IWDA:

Vynos = (10 000) % (1+0,2078)

Vynos = 12 078 USD

V horizontu 3 let nabidlo zlato vynos 14 457 USD a IWDA 12 078 USD.
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iShares Global Clean Energy UCITS ETF (INRG)

Na grafu ¢. 7 mizeme vidét, ze od zacatku roku 2016 se kiivky pohybuji pomérné stejné.
Nejvetsi zlom prichazi kolem roku 2021, kdy ETF prudce roste. Od této doby ma ETF pievazné

klesajici trend.

Vynosnost je pro ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY UCITS ETF (INRG) na zaklad¢
grafu 40,44 %, zlato vykazuje vynosnost 66,13 %.
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Graf 7: Vyvoj INRG a zlata v horizontu 9 let
Zdroj: Vlastni zpracovani

Vypocet vynosu:
Pro zlato (XAU/USD):

Vynos = (10 000) % (1+1,425)

Vynos = 24 250 USD
Pro INRG:

Vynos = (10 000) x (1+0,1725)

Vynos = 11 725 USD

N 24

vy$§i vynos oproti rizikovéjsi alternativé v podobé ETF zaméfujiciho se na obnovitelné zdroje

energie.

52



Graf. ¢ 8 ukazuje predevSim prudky narist ETF v roce 2021, to je zpisobeno piedevsim
boomem v sektoru obnovitelné energie a masivnimu pfilivu investic do tohoto odvétvi. I presto,
ze se kiivka vynosnosti dostala od zacatku sledovaného obdobi nad hranici 300 %, konci na

konci sledovaného obdobi s vynosnosti 36,97 %.

300.00%
280.00%
260.00%
240.00%
220.00%
200.00%
180.00%
160.00%
140.00%

120.00%

80.00%

60.00%

20.00%

0.00%

-20.00%

2020 2021 2022 2023 2024

Graf 8: Vyvoj INRG a zlata v horizontu 6 let

Zdroj: Viastni zpracovani

Vypocet vynosu:

Pro zlato (XAU/USD):
Vynos = (10 000) % (1+1,0136)
Vynos = 20 136 USD

Pro INRG:

Vynos = (10 000) % (1+0,3697)
Vynos = 13 697 USD

Zlato v tomto obdobi dosahuje vynosu o 6 439 USD vyssi.

Na poslednim grafu €. 9, ktery porovnavd XAU a INRG mtizeme vidét strmy pad vynosnosti

wrwe

upadajicimi investicemi do sektoru obnovitelnych zdrojii. Naopak zlato, jako predstavitel

bezpecného aktiva, vykazuje v tomto obdobi ristovy trend.
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Graf 9: Vyvoj INRG a zlata v horizontu 3 let

Zdroj: Viastni zpracovani

Vypocet vynosu:
Pro zlato (XAU/USD):

Vynos = (10 000) x (1+0,4467)

Vynos = 14 467 USD
Pro INRG:

Vynos = (10 000) x (1-0,4608)

Vynos = 5 392 USD

Pocatecni investice do INRG klesla ve sledovaném obdobi o 4 608 USD, naopak zlato na

hodnoté ziskalo.

iShares Gold ETF CH

Poslednim vybranych zastupcem je ETF, které se snazi kopirovat cenu zlata. Pro srovnani jsou
prezentovana pouze dvé obdobi, a to horizont 9 a 3 let. Na grafech ¢. 10 1 11 miZeme vidét, Ze
fondu se dafi cenu zlata kopirovat a vykonnostni rozdil je ve sledovaném obdobi 9 let lehce nad

3 %, u kratkého obdobi 3 let je rozdil 1,72 %, v obou ptipadech ve prospéch realné komodity.

54



120.00%

100.00%

80.00%

60.00%

40.00%

20.00%

0.00%

16 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Graf 10: Vyvoj CSGOLD a zlata v horizontu 9 let

Zdroj: Vlastni zpracovani
Vypocet vynosu v 9letém horizontu:
Pro zlato (XAU/USD):
Vynos = (10 000) % (1+1,425)
Vynos = 24 250 USD
Pro CSGOLD:
Vynos = (10 000) % (1+1,3607)

Vynos = 23 607 USD

22 2023 2024

Graf 11: Vyvoj CSGOLD a zlata v horizontu 3 let

Zdroj: Vlastni zpracovani

55



Vypocet vynosu v 3letém horizontu:

Pro zlato (XAU/USD):
Vynos = (10 000) % (1+0,4467)
Vynos = 14 467 USD

Pro CSGOLD:
Vynos = (10 000) % (1+0,4295)

Vynos = 14 295 USD

Z vysledkit mizeme vidét, ze fondu se podatilo realizovat vynos, ktery v 9letém horizontu

zaostal za komoditou zlata o 643 USD, ve 3letém o 172 USD.

Primeérné ro¢ni vynosy

Pro zjiSténi primérnych ro¢nich vynost ve vSech sledovanych obdobi vyuZzijeme vzorec pro
geometricky prumér, protoze 1épe odpovida skutecnému ristu investice v ¢ase, zejména pii

volatilité¢ vynosu:
Pro obdobi 3 let:
GP = [(1+r)*(1+r2)*(1+r3)]N1/3)-1
Pro obdobi 6 let:
GP = [(1+r)*(1+r)*(1+r3)*(1+ry) *(1+rs)*(1+re)](1/6)-1
Pro obdobi 9 let:

GP = [(1+r)*(1+r2) ¥(1+r3) *(1+ry) *(1+rs) *(1+re) *(1+17) *(1+rs) *(1+r9) | N(1/9)-1

Nasledujici tabulka zobrazuje jednotlivée ETF a zlato s jednotlivymi ro¢nimi vynosy od roku
2016 az po rok 2024. Pro ziskani dat byla vyuzita online platforma pro technickou analyzu

a sledovani financ¢nich trhit TradingView.com. VSechny hodnoty jsou vyjadieny v procentech.
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2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

CSPX 15,10 | 21,75 | -5,18 | 30,79 | 17,10 | 30,40 | -19,03 | 27,35 | 26,10

IWDA 11,10 | 22,79 | -8,83 | 27,88 | 15,41 | 22,86 | -18,49 | 24,67 | 19,90

INRG -17,75 | 16,25 | -14,75 | 40,49 | 137,96 | -26,23 | -5,20 | -20,34 | -24,54

CSGOLDb | 7,17 | 12,23 | -3,19 | 17,14 | 21,54 | -6,76 | 0,08 | 12,39 | 27,55

XAU/USD | 7,17 | 12,46 | -2,67 | 18,12 | 24,15 | -5,87 | 0,51 12,14 | 26,56

Tabulka 10: Jednotlivé ro¢ni vynosy

Zdroj: Viastni zpracovani

Z nésledujici tabulky byly pomoci zminénych vzorcii vypocitany primérné roc¢ni vynosy

jednotlivych ETF a zlata. Pro ukazku vypoctu jsem zvolil ETF se zkratkou CSPX:
Pro obdobi 3 let:
GP=[(1+r)*(1+r)*(1+r3)]N1/3)-1
GP= [(1-0,1903)*(1+0,2735)*(1+0,2610)]"(1/3)-1
GP= (1,3)(1/3)-1

GP=0,0915

Pro obdobi 6 let:
GP=[(1+r)*(1+r)*(1+r3)*(1+ry)*(1+rs)*(1+re)]N1/6)-1
GP=/[(1+0,3079)*(1+0,1710)*(1+0,3040)*(1-0,1903) *(1+0,2735)*(1+0,2610)](1/6)—1
GP=(2,5969)(1/6)-1

GP=0,1734

Pro obdobi 9 let:
GP=[(1+r)*(1+r)*(1+r3)*(1+ry) *(1+rs) *(1+re) *(1+r7) *(1+rs) *(1+r9) [N1/9)-1

GP=[(1+0,1510)*(1+0,2175)*(1-0,0518)*(1+0,3079) *(1+0,1710)*(1+0,3040) *(I-
0,1903)*(1+0,2735)*(1+0,2610)](1/9)1

GP=3,4506%(1/9)-1

GP=0,1475
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Obdobnym zplsobem byly vypocitdny i ostatni primérné ro¢ni vynosy u vSech dalSich

zastupctl.
3 roky 6 let 9 let
CSPX 9,15% 17,24 % 14,75 %
IWDA 6,41 % 14,12 % 11,89 %
INRG -17,09 % 5,84 % 1,52 %
CSGOLD 12,79 % 11,33 % 9,25 %
XAU/USD 12,57 % 11,96 % 9,75 %

Tabulka 11: Primérné ro¢ni vynosy

Zdroj: Viastni zpracovani

Akciova ETF vykazuji pomérné vysoké prumérné rocni vynosy, zaroven vSak mizeme vidét,
ze jsou mnohem vice volatilni oproti zlatu, které se pohybuje ptiblizné¢ kolem hodnot 10-12 %.
Energetické ETF INRG vykazuje nejvétsi volatilitu a nejistotu vynosi, coZ je dano piedev§im

specifikami energetického trhu.
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5 Formulace zavéri a doporuceni

Kritérium, které bude vétSinu novych ale i zkusenéjSich investorti zajimat nejvice je poplatkova
struktura. Jednim z nejcastéjSich poplatkli, se kterym se investor setkd je poplatek za
obchodovani. Zde si nejlépe vedli brokeii eToro a Trading 212. Oba zminéni broketi nabizeji
tento proces zcela bez poplatkii. Na zdkladé zminénych podminek fadim k t€émto dvéma
brokerim i XTB, jelikoz vétSina Ceskych investori bude obchodovat mési¢né s kapitdlem

mensim jak 100 000 eur, a tudiz budou od poplatku také osvobozeni.

Dalsim velmi Casty poplatek bude za ménovou konverzi. Pokud budeme pravidelné investovat
at’ uz mensi nebo vétSi Castky, ménové konverzi se ve vétSin€é piipadii nevyhneme.
vede také Degiro, to nabizi poplatek 0,25 %. Naopak eToro, které v predchozi kategorii
obsadilo pomyslnou prvni pticku v této kategorii patii k tém nejdrazSim a poplatek se miize

dostat az na hranici 3 %.

Jak uz bylo zminéno vySe, u kritéria poplatki za vklad a vybéru byla porovnavana u sekce
vkladu pouze moznost platba kartou. Vklad ptes bankovni tc¢et nabizeji v§ichni broketi zdarma.
Velka cast investorti zvoli vklad ptes platebni kartu predevsim z toho diivodu, Ze je vklad velmi
jednoduchy a rychly, zaroven i samotné ptipsani kapitalu probihd témét okamzité a uzivatel

nemusi ¢ekat na pfipsani prostfedkll i v ramci n€kolika dnti.

V tomto hodnoceni si vede nejlépe eToro, to nabizi vklad kartou tipln€ zdarma. XTB a Trading
212 maji na zadkladé¢ podminek vySe vklady zpoplatnény a Fio eBroker s Degirem vklad
platebni kartou vilbec nenabizeji. Vybér poskytuji zdarma obchodnici Degiro, Fio eBroker

a Trading 212.
Poslednim zatfazenym poplatkem je poplatek za neaktivitu. Ten najdeme pouze u XTB a eTora.

Z hlediska poplatkové struktury se tak jako nejoptimalnéjsi volba jevi broker Trading 212, ktery
dopadl nejlépe hned ve ctyfech kategoriich, ato poplatku za obchodovani, za ménovou

konverzi, za vybér a poplatku za neaktivitu.

V ramci regulaci a bezpecnosti jsou na tom o néco Iépe obchodnici Fio eBroker, XTB a Degiro.

VSsichni zminéni vlastni bankovni licenci a jsou to vetejné obchodovatelné spole¢nosti.

V kategorii ,,Zakaznicka podpora“ hodnotim na zdklad¢ vysledk jako nejlep§i moznost
brokera XTB a Fio eBroker. Je to pfedev§im z divodu podpory v ¢eském jazyce. XTB navic

nabizi i zivy chat a podporu 24 hodin denné¢ 7 dni v tydnu.
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V kategorii ,,Nabidka ETF* si vede dobte vétSina brokert. Fio eBroker, XTB, Degiro i Trading
212 nabizeji velmi Siroké a dostacujici portfolio riznych ETF. Nejvice nabizenych mé Trading

212, ktery poskytuje ptiblizn€¢ 1 800 ETFs zaméfenych na riizna odvétvi. Naopak eToro ma

cvwr

Z pohledu uzivatelské ptivétivosti se o prvni misto déli Trading 212 a eToro. Oba brokefi
nabizeji velmi privétivé, moderni rozhrani s moznosti investovani pfes webovy prohlize¢
1mobilni aplikaci. Zarovenn klientim poskytuji moznost vyuziti demo UCtu a investic

prosttednictvim frakénich akeii.

Na zékladé vysledki tak doporucuji jako nejoptimalnéjsi volbu brokera Trading 212. nabizi

vvvvv

Broker Trading 212 byl také nésledné vybran do porovnani ETF a bezpecného aktiva v podobé
zlata. Cilem bylo porovnat vynosnost a vynos ¢tyf nabizenych ETF timto brokerem v porovnani

s alternativou investovani do zlata.

Z dosaZenych vysledkli mizeme vidét, ze broker nabizi ETFs, které kopiruji silné indexy S&P
500 a MSCI World. Tyto ETFs v dlouhodobém horizontu porazily zlato rozdilem desitek
procent. V nejkrat§im horizontu vSak zlato akciovy trh pordzi a v nejistém obdobi na trhu
poskytuje lepsi ochranu. U Trading 212 tak miZzeme do naSeho portfolia zatadit naptiklad ETF
kopirujici vyvoj zlata. Z dosazenych vysledki mizeme vidét, ze fondu se dafi dlouhodobé

vyvoj zlata kopirovat.

vvvvvv

iShares Global Clean Energy UCITS ETF. Z vysledk je patrné, ze se jednd o pomérné volatilni
ETF, které béhem své Zivotnosti nékolikrat prudce vzrostlo. V poslednich letech ovSem vidime

strmy pad jeho akcii.

U Trading 212 si tak mizeme vybrat osvédcené tituly, které dlouhodobé poréazeji toto bezpecné
aktivum, v dobach nejistoty si vS§ak miZeme do naSeho portfolia vybrat i takovd ETF, ktera

kopiruji rizné formy bezpecnych aktiv a diverzifikovat tak portfolio.
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ZAVER

Tato bakalafska prace vznikla za ucelem seznadmeni ¢tenafe sinvestovanim do ETF, ato
prostfednictvim péti vybranych brokert, ktefi jsou dostupni v Ceské republice. Cilem prace
bylo analyzovat tento pocet vybranych brokeri ana zikladé¢ vysledkii doporucit toho

nejvhodnéjsiho.

Teoreticka Cast provedla Ctendie nejprve vybérem nékolika zakladnich pojmil z prostredi
investic, se kterymi se bézn¢ kazdy investor setkdva, pokud se rozhodne investovat nejen do
tohoto instrumentu. VétSinova cast teoretické ¢asti uz se poté vénovala pravé vybranému
instrumentu. Pfedstavili jsme si, co je to ETF, zjistili jsme, ze pod touto zkratkou se skryva
nazev burzovné¢ obchodovatelné fondy, které jsou piredevsim pasivné spravovany, ale zaroven
jsme zjistili, Ze v dne$ni dob¢é najdeme uz také aktivné spravované ETF. Piedstavili jsme si
hlavni rozdily mezi ETF a indexovym/podilovym fondem. Nasledn¢ byly popsany zékladni

typy rozdéleni ETF fonda na zékladé replikace, podkladového aktiva a zvlastnich vlastnosti.

Na zavér bylo popsano 10 vybranych ETF fondi, kde jsem se soustfedil pfedev§im na jejich
historii, zamé&feni a velikost. Byli vybrani zastupci z fad nejvétsich ETF fondi, naptiklad SPDR
S&P 500 ETF Trust (SPY), kopirujici index S&P 500, ddle ARK Innovation ETF (ARKK), jako
zastupce aktivné spravovaného fondu, iShares Global Clean Energy ETF (ICLN), ktery

zastupuje enviromentélni oblast nebo ETF zamétené na komodity a dluhopisy.

Prakticka ¢ast se zaméfila na porovnani péti vybranych brokerd, ktefi byli analyzovéani na
zakladé nékolika kritérii. V praci jsem se zaméfil napiiklad na rtizné typy poplatki, se kterymi
se pii vyuzivani brokera setkdme, na kvalitu a pfivétivost platforem nebo na velikost nabidky

ETF u jednotlivych obchodnikil.

Na zéklad¢ analyzy a vysledkli porovnani obchodnikli byly u nejoptiméalnéjSiho brokera
vybrany 4 zastupci evropskych ETF, ktefi navazuji na americké zastupce ze tieti kapitoly této
prace a byli porovnani s bezpe¢nym aktivem v podobé zlata v horizontech 3, 6 a9 let. Do
porovnani byl vybrdn zéastupce kopirujici index S&P 500, dale fond zaméfeny na
enviromentalni sféru, na sttedni a velké firmy 23 vyspélych zemi a na zavér ETF sledujici vyvoj

ceny zlata.

Posledni cast prace se vénovala zhodnoceni dosazenych vysledkii a vyvozeni zéavéra
a doporuceni pro investory, kde byla zvolena nejoptimalnéjsi volba brokera, kterého miizeme

na Ceském trhu najit. Na zakladé tohoto vysledku byly stanoveny zavéry z porovnavani 4
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vybranych ETF z obchodnikovy nabidky a zdstupcem bezpecného aktiva v podobé zlata.
Porovnéani bylo zalozeno na vyS$i vynosu ve zminénych tfech ¢asovych obdobich pomoci

pocatecniho vkladu 10 000 USD a na pramérnych ro¢nich vynosech.

Celkové tato prace poskytla komplexni pohled na investovani do ETF, a to jak z teoretického
hlediska, tak iz praktického porovnani konkrétnich investicnich moZznosti. Analyza péti
brokeri pomohla identifikovat nejvhodnéjsi platformu pro investovani, zatimco nasledné
srovnani vybranych ETF s bezpecnym aktivem umoznilo 1épe pochopit jejich vynosovy
potencidl v riznych casovych horizontech. Vysledky této prace mohou byt uzitecné pro

investory pfi rozhodovéni o volbé brokera i investi¢nich instrumentd.
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