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ANOTACE

Cilem bakalarské prace je posoudit, jaké investiéni moznosti mohou obcané vyuzivat,
a s vyuzitim piipadovych studii navrhnout mozné portfolio pro obCany s riznym postojem
k riziku. V préci jsou charakterizovany zakladni principy investovani a faktory, které jsou
zasadni pro vybér investice. Jsou zde predstaveny jednotlivé investicni a spofici produkty,
spoleéné s jejich vyuzivanim v Ceské republice. Soucasti prace je navrh portfolia pro tii
modelové investory s rozdilnym pfistupem k riziku. Portfolio prvniho investora je pojaté velmi
konzervativné, druhy investor je ochoten néjaké riziko akceptovat, proto voli vyvazenou
strategii. Posledni investor investuje dynamickym zplsobem. Vysledky prokazaly obecné

znamy fakt, ze vyssich vynosi lze dosdhnout pouze pii ochoté podstoupit urcité riziko.
KLICOVA SLOVA

investovani, spofeni, cenné papiry, vynos, riziko, likvidita, investi¢ni horizont
TITLE

Investment opportunities for citizens

ANNOTATION

The aim of this bachelor’s thesis is to assess investment opportunities which can be used by
citizens and using case studies, to propose a possible portfolio for citizens with different
attitudes to risk. The thesis characterizes the basic principles of investment and the factors that
are crucial for the selection of an investment. Individual investment and saving products are
presented here, together with their use in the Czech Republic. Part of the thesis is a portfolio
design for three model investors with different approaches to risk. The first investor’s portfolio
1s conceived in a very conservative way, the second investor is willing to accept a certain level
of risk and chooses a balanced strategy. The last investor invests in a dynamic way. The results
of the study have proved the well-known fact that higher returns can only be achieved if

investors are willing to take the risk.
KEY WORDS

investment, saving, bonds, return, risk, liquidity, investment horizon
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UvVOD

Investovani je v posledni dobé¢ velice popularnim tématem. Je dilezité pro kazdého, kdo si chce
plnit své cile a potiebuje si na né zajistit finance. Ze statistik vyplyva, Ze vice ne tietina Cechii
neinvestuje a boji se zait. Pouze ¢étyficet procent Cechil pravidelné nebo jednorazové investuje.

Mnoho lidi se boji investovat kvuli Spatné zkuSenosti nebo nevédi, jak zacit.

Investovani je aktudlnim tématem, mnoho lidi nema dostatek financi na vysnéné cile nebo
napiiklad na zajisténi na stafi. Obecné se da fici, ze lidé se zacinaji zajimat o investovani
mnohem vice nez v minulosti. Nejvétsi motivaci pro lidi je zajisténi se na stafi kvtli obavam
z nedostatecného starobniho diichodu. Dliivod, pro¢ investovat, ma kazdy jiny: pro nékoho je to
inflace, pro jiné zhodnocovani financi. Obecné se vSak da fici, ze je dobie, ze zajem
o investovani stoupa. V této praci poukdzeme na to, jaké jsou moznosti investovani a ze lze

zacit investovat i bez velkého vstupniho kapitalu.

Vybrala jsem si téma ,,MoZnosti investovani pro obCany*, protoze mé zajima, jak mizu
investovat ja nebo moji blizci. Chtéla bych se v budoucnu vénovat investiénim moznostem
a tomu, jak dosdhnout finan¢ni svobody. Na svéte je mnoho lidi, ktefi nemaji finance na své

sny nebo potieby. Investovani ndm miize pomoci, jak toho dosahnout.

Cilem této bakalarské prace je proto posoudit, jaké investicni moZnosti mohou obcané vyuzivat,
a s vyuzitim ptipadovych studii navrhnout mozné portfolio pro obcany s riznym postojem

4

k riziku. Za u€elem naplnéni hlavniho cile jsou vymezeny nasledujici dil¢i cile:

e vymezit zakladni pojmy jako je vynos, riziko a likvidita;
e vysvétlit, podle ¢eho vybirat investici;

e charakterizovat investi¢ni produkty vhodné pro obc¢any;
e vymezit pravni Upravu téchto produkti;

e popsat vyuzivani produktii v Ceské republice;

e navrhnout moZzna portfolia pro konzervativniho, vyvézeného a dynamického investora.
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1 Charakteristika investi¢nich produkti

V kazdé ekonomice nastane situace, kdy néckteré ekonomické subjekty maji prebytek
finan¢nich prostfedkll a jiné maji nedostatek. V ptipad¢, ze se tyto dva ekonomické subjekty
spoji, mohou vylepsit svou finan¢ni situaci. Zptsobt, jak mohou lidé investovat je mnoho,

piimo nebo nepiimo prostiednictvim finan¢nich instituci.

Nez zacneme investovat, sestavme si financni plan, ktery nam pomuze dosdhnout nasich cilt.
Nejprve musime mit zajistény vSechny ostatni slozky osobnich financi. Dulezité je zajisténi
pfijml, majetku, ale také likvidni rezerva, kterd nam slouzi pro vSechny drobné financni
problémy a mizeme do ni sdhnout, kdykoliv, kdy bude potieba. Poté¢ se miizeme pustit do
investovani. Nejprve si fekneme, co od investice o¢ekavame a pro¢ chceme investovat. Penize,
které investujeme, jsou penize na nasi budoucnost. Cili pro¢ investovat mtize byt mnoho, hlavni
cil investovani je zisk, ktery miizeme ziskat mnoha zpisoby. Dal§im z cili mtze byt potizeni
napt. auta, které si nekoupime z jedné vyplaty, ale musime na n¢j Setfit. Pozadavkl na nasi
investici mize byt mnoho, napt. eliminovat inflaci, nepfijit o penize, dosahovat nadpriimérnych

ziski. V nasledujici kapitole si vysvétlime, co je investice.

1.1 Investice

»Hnvestice je mozno chapat jako ,,zamérné ob&tovani jisté dneSni hodnoty za Ucelem ziskéani
hodnoty vyssi (i kdyz nejisté) hodnoty budouci. ,, (Rejnus, 2016, s. 132) MiZeme je provadét
pomoci nakupu investi¢nich aktiv, které maji riznou podobu investi¢nich instrumentd. Jejich
zakoupenim plyne bohatstvi bud’ z naroku na vynosy plynouci z jejich vlastnictvi nebo jejich
cena postupné vzroste a proddme je za cenu vyss$i, nez jsme je potidili. Investice jsou nejcastéji

¢lenény podle druhu na investice financni a investice realné. (Rejnus, 2016, s. 132)
1.1.1 Investice finan¢ni

U finan¢nich investic se jedna hlavné o kombinaci vlastnosti penéz, dluhovych instrumentt
a majetkovych aktiv. Maji povahu pouhé majetkové, vétsinou jen financni transakce. Jsou
zapisovany na uréité listing, kde jsou uvedeny jejich podminky. Clovék, ktery poskytl finanéni
prostiedky a ziskal pravni dokument, nalezi mu uréita prava. Casto se nazyvaji cenné papiry.

(Rejnug, 2016, s. 37)
1.1.2 Investice realné

Realné investice jsou vdzany na konkrétni podnikatelskou ¢innost nebo také na predmeéty

hmotného charakteru. Lze vSak realizovat investice za o¢ekdvanym budoucim vynosem, za
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ucelem docasné drzby s ocekavanim prodeje za vyssi cenu, nez byla potizovaci. (Rejnus, 2016,

5. 36)

1.2 Sporeni

Spofeni je pravidelné¢ odkladani penéz, je u ného znama urokova sazba za urcité obdobi.
U spoieni je nizkd urokova sazba, ktera je ovSem jista, mtizeme tedy zvysSit mnozstvi penéz
nebo je alespont uchranit pfed inflaci. Muzeme spofit prostfednictvim nabidky bank,
investi¢nich spolecnosti, druzstevnich zalozen nebo stavebnich spofitelen. Spofit mizeme
prostiednictvim rtznych produktl, které se lisi dle typu finan¢niho produktu. Jedna se
o konzervativni zpiisob, kterym muzeme zhodnotit své financni prostfedky. VétSinou ve
sporicich produktech ukladame finan¢ni rezervu, protoZze mame jistotu, ze tam nase finan¢ni
prostifedky budou a mizeme si je vybrat témét kdykoliv. Na trhu jsou dostupné spoftici produkty,
ke kterym dostavame statni prispévky od statu, miize ndm na né pfispivat zaméstnavatel, nebo

si je také mizeme odecist z dani.

1.3 Vynos, riziko a likvidita

Nedilnou soucasti rozhodovani kazdého investora je posuzovani vynosu, rizika a likvidity.
Snahou kaZzdého investora je ziskat investici s co nejvy$$im vynosem, nizkym rizikem
a vysokou likviditou. Neni vSak mozné dosédhnout vSech tii kritérii najednou, aby investor
zvysil jedno kritérium musi obétovat druhé. Investice, kterd nabizi vysoké vynosy a zaroven
nulové riziko byva zpravidla podvodnd. Vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou udava
investi¢ni trojuhelnik, ktery je vyobrazen na obrazku 1. Neexistuje investice, kterd by spojovala
vSechny tfi parametry v tom nejlepSim bod¢. Proto pii vybirani vhodné investice usuzujeme

o vSech bodech a musime najit takovou, ktera spliiuje naSe priority.
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Vynos

Riziko Likvidita
Obrazek 1 Investi¢ni trojuhelnik

Zdroj: Vlastni zpracovani

1.3.1 Vynos

Vesela (2019, s. 714-718) popisuje vynos investora jako souhrn v§ech ptijmu, jakych investor
z daného investi¢niho produktu dosahne. Mtizeme tedy chapat, Ze se jednd o odménu investora
za riziko, které musi absolvovat. Je mozné kalkulovat vynos historicky a vynos ocekavany.
Historicky vynos se sklada ze dvou slozek. Dlichod plynouci z daného investi¢niho instrumentu
(dividenda, urok, kuponova platba) a kapitdlovy vynos vznikly z prodeje cennych papirt.
Investofi Casto pocitaji vynosovou miru, ktera umozni urcit zhodnoceni investice. Pfi vypoctu
nesmime zapomenout na dané, které vynos snizuji. Ocekdvany vynos je zna¢né odlisny, pfi
jeho vypoctu musime vychdzet z ocekdvanych vynosovych mér investora a zohlednit, Ze
nastanou s ur¢itou pravdépodobnosti. Lze pouzit pifi rozhodovani, zda do investicniho

instrumentu investovat.

Pfi investovani neni podstatné kolik penéz nadm investice pfinese, ale co si za dané penize
muzeme koupit. Znamena to tedy, pokud investujeme a chceme si za danou investici néco
koupit, napt. nam investice vynese 10 % a nas planovany nakup bude drazsi o 20 %, pak nas
cil nebude takovy, jaky jsme si piedstavovali. Jedna se tedy o nominélni vynos. Z financniho

hlediska je dulezité, jakou realnou hodnotu budou penize mit. Hlavni pfi¢inou je inflace, ktera

v prubehu roste. Redlny vynos je takovy, ktery je oCistén o inflaci. (Syrovy, 2021, s. 62-63)
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1.3.2 Rizika

Kazda investice je spojena s ur¢itou mirou rizika, obecné plati ¢im vyssi vynos, tim vyssi riziko.
Rizik existuje celd skala, nejvétsim rizikem je investor sam v piipadé, Ze neodhadne svou miru
snasenlivosti rizika a vybere investici predcasné nebo tehdy jeli podhodnocena. Pred kazdou
investici si musi investor fict, jak velké riziko je ochoten podstoupit a zda zvladne penize udrzet
v situaci, kdy investice budou na poklesu.

Existuji riizné druhy rizika; u investic mezi ty nejdulezitéjsi patii kreditni a trzni riziko. Kreditni
riziko spociva v tom, ze nékomu penize pij¢ime a uz ndm je nevrati. Vstupujeme do n¢j tehdy,
investujeme-li penize do nécéeho, co se jevi podeziele napt. kdyZ nam slibuje vysoky zisk
a nulové riziko nebo ndm nékdo nabizi néco nového, co jesté neni vyzkousené. Tomuto riziku
se Ize vyhnout. Trzni riziko oznacuje, Ze cena investice kolis4. Na trhu je mnoho investi¢nich
produktii a jejich cena se v prube¢hu miize meénit, kdyz budeme o riziku védét, nepiekvapi nas.

Nemizeme se mu vyhnout, ale musime se s nim naucit pracovat. (Syrovy, 2022, s. 22).

Veseld (2019 s719 — 722) vysvétluje riziko jako nebezpeci, kdyz se skute¢nd vynosova mira
odlisi od ocekavané vynosové miry. Je mozné sledovat riziko historické a o¢ekavané. Historické
riziko vyplyva ztoho, jak se investice vyvijela v minulosti. Oc¢ekavané riziko souvisi

s o¢ekavanymi vynosy. Obé¢ rizika je mozné méfit pomoci rozptylu a smérodatné odchylky.

Celkové riziko l1ze rozd¢lit na riziko systematické (trzni) a riziko jedinecné (nesystematické).
Systematické riziko je takové, které vyplyva z daného ekonomického systému. Je soucasti
a pusobi na vSechny instrumenty trhu, 1 kdyZ s riznou intenzitou. Investor neni schopen se
tohoto rizika zbavit, ale je nucen ho nést. Je moZzné rozdélit na politické riziko, ekonomické
riziko, riziko pohybu urokovych mér, riziko inflace, riziko nelikvidity a riziko udélosti.
Jedinec¢né riziko neni spjato s ekonomickym systémem trhu, ale je spojeno s instrumentem
a emitentem jako takovym. Vybérem vhodnych produktii do svého portfolia mize investor
jedinecné riziko odstranit, diverzifikovat. Lze jej kategorizovat na podnikatelské riziko,
finan¢ni riziko, riziko nelikvidity, riziko managementu, riziko konverze a riziko pfed¢asné¢ho

odkupu. (Vesela, 2019, s. 723-732)

Kazdy investor od investice o¢ekava néco jiného, pro n¢koho je zasadni zisk a pro n¢koho
riziko. Pfed kazdou investici si musime urcit, jak moc velké riziko, jsme ochotni podstoupit.

Miizeme rozliSovat nékolik rizikovych profilt:
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e Velmi konzervativni — jsou investofi, ktefi nechtcji, aby se jejich investice dostala do
zaporu. Takovy investor vyzaduje investici s jistym nominalnim vynosem. Jeho
portfolio pravdépodobné dlouhodobé nepiekona inflaci a jeho penize budou stradat.

e Konzervativni — jsou investofi, ktefi chtéji pfekonavat inflaci a upfednostiuji stabilni
vyvoj bez vyznamngjsich ztrat. Kratkodobé kolisani neni neptitelem, avSak inflace stale
zUstava.

e Vyvazeny investor — investoii ocCekavaji vynos vysSi, nez je inflace, pocitaji
s obasnym kolisanim portfolia, ale nesmi byt moc veliké. Tyto investory zajima
1 realny vynos.

e Dynamicky investor — je pro n¢ dulezit¢ dlouhodob¢ dosahovat realnych ziski. Je to
takovy investor, kter¢ho nedési docasné poklesy, ale bere je jako ptilezitost k investici.

(Syrovy, 2021, s. 97-98)

Jedinym ukazatelem pii investovani neni investi¢ni profil, ale pfedevSim investi¢ni horizont.
Podle ného volime doporucena aktiva. V kratkodobém horizontu budeme mit spise
konzervativni produkty a v dlouhodobém budeme mit vice dynamickych v zavislosti na
investicnim profilu investora. Riziko ztraty mizeme eliminovat pravidelnym investovanim

nebo diverzifikaci portfolia.

Povinnosti investi¢nich poradcti a zprostiedkovateli je provadét s klientem investi¢ni dotaznik,
se zamérem zjistit jaké nastroje jsou pro né¢ vhodné. Neni to vSak komplexni nastroj, ma

napomoci ke zjiSténi jakeé rizika je klient ochotny podstoupit. (Syrovy, 2021, s. 99)
1.3.3 Likvidita

Likvidita pfedstavuje to, jak rychle jsme schopni urcity investi¢ni instrument pfeménit na
hotovost s minimalnimi naklady. Za likvidni mGzeme povazovat takovy produkt, ktery jsme
schopni béhem nékolika minut prodat bez toho, aniz bychom podstoupili ztratu. Likvidita je
ovlivilovana mnoha faktory. Pfedevsim je to charakteristika instrumentu a také charakter trhu,
na kterém je obchodovano. Mezi nejlikvidnéjsi aktiva patii hotovost, pokladni¢ni poukazky
a statni dluhopisy. Trh, ktery je povazovan za dostate¢né likvidni je trh, ktery je Siroky se
znacnym poctem ucastnikti. Na takovém trhu by mélo byt mozné plynulé obchodovani, jez
zajisti dostatecné informace o kurzech investi¢nich instrumentd. Na takovém trhu by mé&ly byt
nizké transakéni naklady. Nizka likvidita mtize zpisobit pokles kurzil, protoze klesa poptavka
po takovych instrumentech. Investofi vlastni méné likvidni instrumenty, pozaduji vyssi vynos

jako odménu za drzeni méné likvidniho aktiva. Pro méfeni likvidity nejsou k dispozici zadné
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obecné vzorce, presto je vSak mozné porovnat miru likvidity. Mzeme proto pouZit tyto

moznosti:

e porovnat objemy uzaviranych obchodii — vys$si uzavirané objemy obchodii mohou
naznacovat vyssi likviditu;

e srovnat prumérny spread (rozpéti) — niz§i pramérné rozpéti mezi nakupni a prodejni
cenou muze byt zndmkou vyssi likvidity;

e porovnat uroven transakcnich nakladii — nizka uroven je typicka pro likvidni trh;

e porovnat trzni kapitalizaci emise — rust trzni kapitalizace je povazovan za ptiznak, ktery
pusobi pozitivné na likviditu;

¢ denni objem obchodil vztahnout k celkové trzni kapitalizaci — ukazuje jaky procentudlni

podil celkové trzni kapitalizace je denn€ obchodovan, riist hodnoty podporuje likviditu.

Tyto postupy nejsou smérodatné a nemizeme se na né¢ spolehnout jako tfeba na vynosovou

miru, ale mohou nam pomoci k posouzeni dané investice. (Vesela, 2019, s. 736-737)

1.4 Finanéni trh

Financni trh je komplexem nékolika trhi, které jsou v ekonomice zpravidla rozliSovéany. Jeho
hlavnim tkolem je zprostfedkovavat pfesun finan¢nich prostfedki od jednotek ptebytkovych
k jednotkam deficitnim. Byva chéapan jako trh kratkodobych a dlouhodobych cennych papirii
a dal$ich trznich segmenti. Podle toho, jakym zptisobem jsou prodavany cenné papiry, mizeme

trh rozd¢lit na primérni a sekundarni. (Veseld, 2019, s. 25-30)

Priméarni trh je trhem, kde probiha prodej prvné emitovanych cennych papirti. Provadi se zde
emisni obchody s cennymi papiry. Pfipravu a prodej cennych papirt provadi emitent sdm nebo
prostiednictvim financ¢nich instituci. Prodej probihd dvéma zplsoby, bud’ na primarnim
vetejném trhu, kde je emise nabizena vetejnosti v podobé verejné nabidky. Také prodej probiha
na primarnim nevefejném trhu, kde je emise nabizena piedem vymezené skupiné investord.
Tento typ cenného papiru investor vétSinou drzi po celou dobu jeho Zivotnosti. Neni poZadovan
prodej na organizovanych trzich, a proto je zpravidla prodavan s niz§imi naklady. (Vesela, 2019,

5.30)

Sekundarni trh je trhem, na kterém se jiz difive emitované cenné papiry obchoduji znovu
a znovu. Investofi si kupuji od jinych investora jiz diive prodané cenné papiry. Emitent jiz
znovu neziskd nové finan¢ni prostiedky. Cenné papiry na sekundarnim trhu jsou nabizeny
formou vetejného sekundarniho trhu, ktery mulize byt organizovany napt. burza nebo pies

neorganizované trhy, kde mize cenné papiry prodavat obchodnik. Nevetejny sekundéarni trh ma
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formu individualné domluvenych prodejcli. Prodej miize probihat piimo mezi prodejcem
a zdjemcem o koupi nebo pomoci zprostiedkovatele, prodej probiha s pfedem dohodnutou

cenou a objemem. (Vesela, 2019, s. 31)

Sekundarni trh je mozné ¢lenit na:

e organizovany trh — je trhem, kde licencovany subjekt zprostfedkovava nabidku
apoptavku po investi¢nich instrumentech podle platnych instrumentii. Miize mit
podobu:

o burzovni trh — kde subjekty obchoduji s pfesné¢ vymezenymi instrumenty podle
vymezenych pravidel;
o mimoburzovni trh — na kterém licencovany subjekt organizuje nabidku
a poptavku podle svych pravidel,
e neorganizovany trh — je misto, kde poptavka a nabidka subjektl neni zatizovana zadnym

subjektem. (Vesela, 2019, s. 30-31)

1.5 Regulace

Regulace finan¢nich trhil je nutnym prostfedkem, ktery musi byt v€as podchyceny. V ptipadé,
ze nejsou financni trhy vcas oSetfeny, muze dojit k preruseni hladkého fungovani trhu nebo
napf. muze mit negativni vliv na celou ekonomiku. Zmény v regulaci musi reagovat na
nejnovejsi trendy na finanénim trhu, jejichz cilem je zefektivnéni regulace se zachovanim
stability finan¢nich trhid. Musi dbat na zabezpeceni, ochranu investor a klientd. Regulace,
nesmi byt pfili§ silna, aby nedoSlo k neefektivnosti. Najit optimalni miru regulace neni

jednoduché. (Veseld, 2019, s. 35-36)

Finan¢ni teoretici rozliSuji pojeti regulace a dohledu nad finanénim trhem. Regulaci finan¢nich
trh se rozumi stanoveni pravidel vstupu financ¢nich instituci do finanéniho systému, jejich
podminek fungovani a pravidel, za jakych poskytuji financni sluzby svym klientim. Regulatofi
finan¢niho trhu se nepodileji pouze na vzniku pravidel, ale ne na kontrole jejich dodrZzovani.
Dohled nad finan¢nim trhem spo¢iva v kontrole plnéni stanovenych pravidel a postupu nabizeni
finan¢nich sluzeb klientim. V pifipadé nedodrZeni pravidel mohou povéfené organy udélit

opatfeni napt. ud€leni sankci. (Vesela, 2019, s. 36-37)

Regulatorni a dohledové organy a instituce v oblasti finanéniho trhu mohou byt uspotadany

rozdilnym zplisobem V rGznych zemich se vyskytly tyto ¢tyfi mozné druhy usporadani:

e jednotny nezavisly organ,

e specializované (odvétvove zaméetené) organy,
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e jednotny organ v podobé centralni banky,

e qucelove (funkén€) zaméteny organ.

Predstavuji moznosti, které jsou v souc¢asné dobé v riznych zemich uplatnény. V kazdé zemi

ma dohled nad finan¢nim trhem sva specifika. (Veseld, 2019, s. 38-42)
1.5.1 Regulace a dohled nad trhem v CR

Az do roku 2006 probihala regulace a dohled nad trhem cennych papirit v Ceské republice
tradicnim zpusobem, tj. s vyuzitim specializovanych organid. O dubna 2006 je jednotnym
univerzalnim regulétorem v oblasti finanéniho trhu Ceska narodni banka (CNB). Mnohdy se
hovofti o idealni mife regulace a dohledu. V ptipadé, ze je regulace a dohled velice piisny,
zamezuje fungovani konkurencniho prostredi. Je-li regulace a dohled pfili§ nizky, dava
ptilezitosti podvodiim, je tedy znacné obtizné najit idedlni irovenl. Aby finan¢ni trh vykazoval

urcité vlastnosti, je dilezita efektivni regulace a dohled. Cilem je zajistit, aby byl trh:

e konkuren¢nim a transparentnim,

e duvéryhodnym a stabilnim,

e likvidnim a efektivnim,

e s fungujicimi mechanismy ochrany investort,

e s co nejvice minimalizovanym systémovym rizikem.

Tyto cile lze pokladat za vzdjemné kompatibilni. K jejich plnéni pouZivaji orgény rozdilné

nastroje, pravidla a opatfeni. (Veseld, 2019, s. 43-44)

V soudasné dobé je CNB organem vykonavajicim dohled nad finanénim trhem v Ceské
republice. DohliZi a reguluje a v ptipad¢ potieby zasahuje pii neplnéni stanovenych pravidel.
Usiluje o zajistovani dohledu v souladu s mezinarodnimi standardy. ZlepSuje systém dohledu
nad finan¢nim trhem. Uplatiiuje svoje pravomoci, a predevsim sleduje svlij hlavni cil, ¢imZ je
zajisténi stability finanéniho systému Ceské republiky. CNB je nezavisly organ, zajistuje
nezavislost dohledu nad finan¢nimi institucemi. Vychazi zSiroké informacéni zakladny,
obsahujici vefejné dostupné i diivérné informace. Mezi vykon dohledu nad finanénim trhem
patii Cinnosti, jaké se vztahuji k povolovacim a schvalovacim fizenim, provozovani

informaénich povinnosti vlastniho dohledu na mist& i na dalku apod. (CNB, 2024)

1.6 Investicni strategie
Kohout (2013, 5.187-192) ve sv¢ knize fikd, Ze investi¢ni strategie a dlouhodoby plan ma velky

vyznam. Dlouhodoby investor by se mél vice soustiedit na vybér tiid investic a mén¢ na vybeér
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konkrétnich produkti. Mlzeme sestavovat rtiznd portfolia na zaklad¢ strategie, spektrum
strategii je nasledujici:
e konzervativni strategie — nepozadujeme vysoky vynos, je pozadovana minimalizace
vykyvl. VétSina konzervativniho portfolia je investovana do penézniho trhu;
e vyvazena strategie (spiSe konzervativni) — zde ocekdvame vynos vyssi a volime vice
rizikové investice;
e vyvazena strategie (spiSe agresivni) — pozadujeme vynos vySs$i a mizeme vyuzit vice
rizikové produkty;

e agresivni strategie — jsme ochotni podstoupit vysoké riziko.
Jak jiZ vime, je dllezité vybrat tfidu aktiv a ty nasledné¢ mizeme délit na do rliznych kategorii
a trhl. Nasledujici obrazek 2 ukazuje postup pii vybéru vhodné investice. (Syrovy, 2021, s.

115)

Vybér tiidy aktiv (akcie, dluhopisy, penézni trh)

<

Alokace v ramci tfidy aktiv (regiony, typ)

<

Vybér produktu (fondy, stavebni sporeni)

<

Vvybér instituce

\%

Obrazek 2 Postup pii vybéru vhodné investice

Zdroj: Vlastni zpracovani, (Syrovy, 2021, s. 115)

1.7 Investi¢ni horizont

Kazdy investor by si mél pfed investovanim rozmyslet, na jak dlouho chce investovat, tedy
urcit si svij investicni horizont. V pifipadé, Ze investujeme na kratkou dobu a nechceme o své
finance pfijit, meli bychom uvazovat o konzervativnich produktech jako je spofici ucet nebo
terminovany vklad. Pokud mame v planu investovat na dlouho dobu, nemusime se bat dat naSe

penize do rizikovéjSich produktti jako jsou napf. akcie.

19



Kazdy investi¢ni produkt mé doporuc¢enou dobu, po kterou by v ném méli finan¢ni prostredky
byt. V ptipad¢ dlouhodobého horizontu nas neptekvapi kratkodobé propady, které nebudou mit
zasadni vliv na nasi investici. Naopak v kratkodobém horizontu pro nas nejsou vykyvy zadouci,
chceme zvysit hodnotu nasi investice. Investi¢ni horizont neni jedinym ukazatelem pro vybrani
ttidy aktiv. Je diilezita také povaha investora. Malokdo vydrzi nechat své finanéni prostredky
lezet v investici v ptipadé vysokého propadu. Proto je také dilezitd diverzifikace portfolia (viz

kap. 1.8).
Janda (2011, s.48-49) ve své knize rozdéluje investi¢ni horizont do Ctyt skupin.

e Kratkodoby horizont je zpravidla do jednoho roku. V takovém piipad¢ je tedy vhodné
své finan¢ni prostfedky ulozit na spofici ti€et nebo na terminovany vklad se splatnosti
do jedno roku. Alternativou mizou byt fondy penézniho trhu s doporucenou dobou
investovani od Sesti mésicii, ale tam jiz neni jistd hodnota.

e Stfednédoby horizont oznacuje dobu v délce od jednoho roku do az péti let. Pro umisténi
penéz muzeme vyuzit stejné prostifedky jako u kratkodobého horizontu. Pokud budeme
pottebovat vlozené prostiedky az za par let, miizeme vyuzit terminované vklady na delsi
horizont. U investice na par let se nemusime bat vyuZit podilové fondy. VyuzZit miZeme
dluhopisové, smiSené nebo zajisténé. DalSi moznosti mohou byt hypotecni zastavni
listy, které nékdy banky nabizeji svym klienttim.

e Dlouhodoby horizont je vhodny pro investice delsi péti let. Penize miizeme vloZit do
akciovych, smiSenych podilovych fondi. Bez omezeni muzeme své prostiedky
investovat do rtiznych druhli investi¢nich certifikatd. V del§im ¢asovém horizontu
muzeme vyuzit zhodnoceni finan¢nich prosttedkl ve stavebnim spofeni nebo penzijnim
piipojisténi.

e Superdlouhy horizont neni pojmem, ktery se v rdmci investovani nebo spoieni bézné
pouziva. Jedna se o horizont, ktery je del§i nez dlouhodoby. Takovy, ve kterém
vytvatime finan¢ni rezervu na poproduktivni veék tedy na diichod. V takovém casovém

rozpéti je vhodné vyuzit akcii a akciovych fondi.

1.8 Diverzifikace

Diverzifikace je pro investora zakladnim pilitem. Mnoho investorti investovalo vSechny penize
do jedné spolecnosti, kterd zkrachovala a o své penize pfisli. Z tohoto diivodu je dilezité své
finan¢ni prostfedky rozdélit do vice moznych investic. V ptipadé, Ze jedna investice bude na

poklesu nebo krachne upln¢, tak mame v portfoliu dalsi, které naopak mohou byt ziskové a nasi
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ztratu ndm vyrovnaji. Jedna se tedy o rozlozeni finan¢nich prostfedkti do riznych druhti aktiv,
za ucelem snizeni rizika. Neni mozné se upln¢ zbavit rizika, zalezi také na hospodaiskych
cyklech a mnoho firem je na sob¢ navzajem zavislych, takze neni mozné se vyhnout dopadiim

celkového ekonomického vyvoje.

Jednoduse muzeme diverzifikovat pomoci podilovych fondu, které obsahuji mnoho tituld.
V ptipadé, ze poklesne jeden, neznamena to pokles celé nasi investice, protoze jiny titul miize
vzrast. Miizeme mit fondy akciové, dluhopisové nebo smisené. U podilovych fondi budeme
diverzifikovat pomérné jednoduse. Mizeme nakupovat podilové listy podle rizného zaméieni
napt. geograficky nebo sektorové. Dal$i moznosti diverzifikace je nakupovat u rozdilnych

spole¢nosti. V kazdém fondu mizeme mit az desitky tituld. (Janda, 2011, s. 108-109)

Diverzifikovat miizeme tim, ze budeme investovat do riiznych spolecnosti, ale 1 tim, Ze budeme
investovat prostfednictvim odlisnych instituci pfes banky nebo investi¢ni spole¢nosti. Mlizeme
investovat do riiznych ¢asti svéta a rozlozit tak nase portfolio. Oblibend je Severni Amerika, ale
je mozné investovat i do rozvijejicich zemi, za zvazeni mizou stat i ¢eské spolecnosti. Dalsi
moznosti mize byt vybér odlisnych odvétvi, do kterych vlozime svoje penize, mezi popularni

patii technologie, zdravotnictvi a energetika.

Muzeme nase riziko rozlozit pravidelnym investovanim, ziskdme vyhodu v tom, ze pokazdé
budeme nakupovat za jinou cenu a v €ase se nam to zohledni. Pokud investujeme jednorazove
a vloZime napiiklad do fondu najednou vétsi objem financi, miiZeme zainvestovat ve chvili,
kdy jsou trhy nahote a nase investice bude drahd. Jednou z nevyhod pravidelného investovani
jsou poplatky, proto je vzdy dobré zkontrolovat si, jaka bude vySe nékladli na nasi investici.
V ptipadé, Ze investujeme velkou sumu financi v jednom okamziku, nemusime vzdy urcit

spravnou dobu, kdy budou trhy dole. RozloZenim investic miizeme eliminovat toto riziko.
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2 Investi¢ni produkty vhodné pro ob¢any

Investice muzeme rozdélit do Ctyf zakladnich tfid aktiv a t€émi jsou hotovost a jeji soucasti,
dluhopisy, akcie a alternativni investice. My se budeme vénovat pouze prvnim ttem. Kazda
skupina mé své specifika; liSi se zejména s ohledem na jejich likviditu, vynos, riziko ¢i

investiéni horizont.

2.1 Sporici produkty

Do investovani pro obCany musime zatadit i spofeni, které je jeho soucasti. Jsou lidé
konzervativni, kteti se boji kapitalového trhu, pro né¢ miize byt vhodnou variantou spofici ucet
nebo napftiklad terminovany vklad. Jsou to bezpe¢né produkty, u kterych se nemusime bat, ze
ptfijdeme o své penize. Mlizeme je vSak vyuzit i pro uchovani finan¢ni rezervy. Jejich vyuZiti je
pomérné oblibené a nabidka je na trhu dostupna kazdému, kdo nechce penize nechat doma lezet

ladem.

2.1.1 Sporici ucet

ror

Spotici ucet slouzi pro kratkodobé ulozeni financi, vétSinou si zde ponechavame finan¢ni
rezervu. Casto je spofici uéet svazan s béznym Gétem. Kdy k béznému uétu mame platebni
kartu, slouzi ndm pro veskery platebni styk, pfichdzi ndm sem penize napt. vyplata a zaroveii
odchazeji. Ke spoficimu G¢tu nemame platebni kartu, ale miiZeme si na n¢j kdykoliv penize
preposlat 1 preposlat zpét na bézny ucet, ptipadné¢ kamkoliv jinam. Finance na ném jsou

dostupné tém¢et ihned.

Spoftici ti€et nabizi vétSina bank, mame k nému pfistup pies banku, ale pfedevsim je vyuZzivan
pfes internet nebo mobilni aplikaci, kde miZzeme kdykoliv jednoduSe provadét vSechny
operace. Na rozdil od bézného uctu je na spoficim uctu trokova sazba, ktera nam zhodnocuje
finanéni prostiedky. Urokova sazba je vétsinou nizka, ale nepiijdeme o své finanéni prostiedky,
muize ndm pomoci pii ochrané proti inflaci, ale ta vétSinou byva vétsi neZ sazba uroceni
spoficich G¢th. Nemusime se bat, Ze o své finan¢ni prostfedky pfijdeme, ze zdkona jsou

pojisténé az do vyse 100 000 eur.

Kazda banka méa podminky pro tro¢eni spoficich uctl trochu jiné a jejich vyse troceni se také
lisi. Zpravidla jsou uro¢eny denng, ale urokova sazba je ro¢ni. Uroky nam jsou bud’ p¥ipisovany
mesi¢né nebo Ctvrtletné a po pripsani trokli jsou uroceny i s navySenymi uroky, uplatiiuje se
tedy slozené uroCeni. Musime vSak brat v potaz, Zze z ptfipsanych uroki je srazena 15% dan.

Uroky byvaji ptipisovany po zdanéni. Urokova sazba se mize skladat ze dvou ¢asti: jednou je
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standardni urok a dal$i ¢asti je bonusovy urok, se kterym muze banka pohybovat. Nekteré
sporici Ucty se nemusi uroCit z celé aktualni castky, ale mizou mit v podminkéach uroceni

z nejnizsi castky za urcité obdobi, vzdy zalezi na konkrétnich podminkach daného produktu.

Existuje vice typu spoficich uctu, jejich zakladni podminky jsou zpravidla stejné. RozliSovat
muzeme bézné spoftici ucty, terminované spofici Ucty, spofici ucty pro déti, spofici ucty pro
seniory, cizoménové spofici Uty a specifické spofici ucty. Banky si mohou uctovat poplatky
napf. za vedeni uctu, vstupni poplatky, poplatky za vklad hotovosti na pobocce apod. Mohou
mit 1 své specifické podminky napf. minimalni vklad, maximalni vklad, pfedepsany pocet
plateb kartou atd. Pied vybérem ze spoficiho Uc¢tu je proto dulezité se s t€émito podminkami

seznamit. (banky.cz, 2024)

Sazby na spoficich Uctech se v pribchu let méni, jsou zdvislé na Urokovych sazbach
vyhlasovanymi Ceskou narodni bankou. Dle toho, jak CNB méni své sazby, ptizplsobuji
urokové sazby i komeréni banky svym zakaznikim. Spofici ¢ty maji v tuto dobu pomérné

vysoké uroky, pohybuji se v sazbach okolo 5 % ro¢né (stav k 31.3.2024).

Naésledujici obrazek 3 ukazuje, kolik tUspor maji domdicnosti v Ceské republice
v neterminovanych vkladech za poslednich deset let. Dle grafu je vidét, Ze objemy uspor

domacnosti rostou.
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Obrazek 3 Objemy prostfedkt domécnosti na spoficich uctech v letech 2014-2023
Zdroj: Vlastni zpracovaini, (CNB ARAD, 2024)
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2.1.2 Terminované vklady

Terminované vklady byly pfed rozsifenim spoficich ucti velice oblibené. Vklady na
terminovaném uctu jsou také pojistény. VétSinou jsou uzavirany na urcitou dobu, mize se
jednat o mésice nebo i roky, nejdelsi vSak byva na pét let. Po tuto dobu méame pfedem znamy
vynos, ktery je predem dany na celou dobu vkladu, ale mize se tirokovéa sazba skladat z pevné

a pohyblivé ¢asti. Zpravidla plati, ¢im delsi je doba vkladu, tim vyssi je trokova sazba.

U téchto vkladii se tedy v soucasné dobé nedostaneme nad inflaci, ale miizeme ji zmirnit. Je
rozdil, zda vlastnime terminovany ucet v zalozné€ nebo v bance. U zalozny mizeme ziskat vyssi
urok nez v bance, musime vsak pocitat s ¢lenskym vkladem, z ¢ehoz vyplyvé i to, Ze prostifedky

nejsou pojisténé. V bance mame své uspory pojiStény, ale s niz§im trokem. (banky.cz, 2024)

Na terminovany vklad penize nevkladdme postupné, ale jednordzove se vklada vétsi obnos
penéz (zpravidla jednotky nebo 1 desitky tisic korun). Velkou nevyhodou je, ze v ptipad¢
nutnosti vybrani vkladu pfed dobou splatnosti jsou ur¢ovany poplatky, a tudiz se nase spotreni
stane nevyhodnym. Pokud pifedem vime, ze finance nebudeme po danou dobu potitebovat, miize
byt terminovany vklad dobrou alternativou ke spoticimu uctu. Pfipsané iroky na terminovaném
vkladu také podléhaji 15% dani. Podminky tGro¢eni se mizou lisit u jednotlivych typt vklada.

Zpravidla jsou pfipisovany ke dni splatnosti vkladu.

Urokové sazby terminovanych vkladi se pohybuji v zavislosti na vyvoji Grokovych sazeb
vyhlasovanych CNB. V soucasné dobé& jsou velice podobné sazbam na spoficich uétech.
U kratkodobych vklada se pohybuji okolo 5-6 %. U vkladl na delsi dobu uZ je to okolo 2-3 %
(stav k 31.3.2024).

Nasledujici obrazek 4 zobrazuje, kolik uspor maji domécnosti v Ceské republice ulozenych
v terminovanych vkladech bez stavebniho spoteni. Od roku 2022 miZeme vidét narist objemu

prosttedk, a to pravdépodobné kvili vysoké inflaci a rostoucim trokovym sazbam.
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Zdroj: Viastni zpracovani, (CNB ARAD, 2024)

2.1.3 Stavebni sporeni

Stavebni spofeni je produkt, ktery je na trhu jiz 30 let. Jednd se o specificky produkt
dlouhodobého spoteni. Je to typ ucelového spotfeni se statnim piispévkem a moznosti Cerpani
uvéru. Stavebni spofeni si nejcastéji zakladame za ucelem spofeni na bydleni. Velice ¢asto ho
zakladaji rodice svym détem. Bylo zavedeno proto, aby lidem pomohlo financovat bydleni.
V dnes$ni dobé ho mnoho lidi vyuZziva jako klasické spotfeni. Provozovatelem jsou stavebni

spotitelny, které ziskaly specialni povoleni poskytovat stavebni spofeni.

Jeho velikou vyhodou je statni podpora; pfi splnéni podminek smlouvy kazdy rok obdrzime
uréitou ¢astku podpory. Jeji vysSe proSla znaénymi zménami. Od roku 2024 ¢ini 5 %
z maximaln€ 20 000 K¢ ro¢né, tedy 1 000 K¢&. V minulych letech byla 15 % nebo 1 10 %.
V poslednich letech se vyse statni podpory snizuje. Mizeme tedy ukladat 1 700 K¢ kazdy mésic

a dosdhneme na maximalni statni podporu.

Hlavnim tGcelem je za 6 let naspotit cilovou ¢astku, pficemz lze spofit pravidelné mésicné nebo
tteba jednou ro¢né€. Pro ziskani maximalniho vynosu musime ponechat finan¢ni prostfedky
minimalné Sest let. V pfipad¢ diiveéjsi vypoveédi se piipravime o moznost ziskani statniho
Penize na stavebni spofeni se ndm uroci rokem, ktery je zpravidla ptipisovan jednou rocné po
odecteni 15% dané. Po celou dobu spofeni je ve stejné vysi, proto zpravidla neni moc vysoky.

Pfesto, ze na stavebnim spofeni neziskdme tak vyhodny urok, jako na jinych spofticich
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produktech, diky statni podpofe miizeme ziskat zajimavé zhodnoceni nasich tspor. Jedna se
o0 bezpecné ulozeni penéz; jsou pojistény az do vyse 100 000 eur. Stavebni spofitelny si mohou
uctovat poplatky za sjednani spofeni nebo poplatek za vedeni stavebniho spoieni. Dalsi
prednosti stavebniho spoieni je, Ze muZzeme vyuzit spotiebitelského a hypotecniho uvéru
s vyhodnéj§imi podminkami. Zndme je jiz pii zalozeni smlouvy o stavebnim spofeni. Je to

ptilezitost pro ziskani vyhodnéjsiho tivéru. (banky.cz, 2024)

Pti zakladani stavebniho spoieni si urcujeme cilovou ¢astku, kterou chceme naspofit. Vystihuje
budouci potfebu tCastnika pro realizaci bytovych potteb. Cilovou ¢astku si uré¢ime podle nasich
potteb. Rovna se souctu vkladu, statni podpory, Gveru ze stavebniho spofeni a urokid z vklada
a statni podpory. Nesmime ji vSak za 6 let prevysit, je mozné ji béhem trvani smlouvy zvysit.

(ACSS, 2024)

Na stavebnim spofeni se v sou€asné dobé pohybuji iroky okolo 3 %. Coz je méné& neZ naptiklad
na spoficim uctu, avSak statni podpora ndm muze pomoci ziskat zajimavéjsi vynosy.
V soucasné dobé ho uziva 3,2 miliony Cechti, v minulosti ho vyuZivala dalsi tietina populace.
Vyuzivaji ho na financovani ndkupu nemovitosti, rekonstrukce nebo na zatizeni domacnosti.

(ACSS, 2024)

Tabulka 1 zobrazuje, kolik bylo v priitbéhu poslednich deseti let nové uzavienych smluv, kolik
smluv je ve fazi spoteni, kolik milionti korun bylo vyplaceno na statni podpoie v jednotlivych
letech a jaka je celkova naspotend ¢astka. V roce 2023 klesl zdjem o nové uzaviené smlouvy
0 22,3 % oproti roku 2022. Naspoiena Castka celkové klesd a je zfejmé, Ze lidé spofici na

stavebnim spofeni ukladaji ¢im dal méné financi.
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Tabulka 1 Vyvoj stavebniho spotfeni

Nov¢ uzaviené | Smlouvy ve fazi | Redlné vyplacena statni Naspotena
smlouvy sporeni podpora (v daném obdobi) Castka

Rok Pocet Pocet Objem (mld. K¢) Obj elgnégmld.
2014 481 439 3 825367 4,761 413,576
2015 373 096 3503 349 4,562 384,225
2016 403 259 3312077 4,28 362,603
2017 370 707 3212427 3,947 358,904
2018 422 048 3166 824 3,916 355,037
2019 485176 3226733 3,978 359,732
2020 461 885 3242 740 4,118 362,653
2021 449 899 3265 839 4,238 366,259
2022 486 532 3 152 006 4,328 334,656
2023 377 865 2923 782 4,192 313,378

Zdroj: Vlastni zpracovani, (MFCR, 2024)
2.1.4 Doplikové penzijni sporeni

Je typ dlouhodobého spoteni, které nam slouzi jako rezervni Gspory na stari. Ukladame si sem
dlouhodobé¢ své uspory, abychom je mohli pouzit ve stafi formou jednorazové ¢i pravidelné
vyplaty a zajistili si tak svilij zivotni standard. Je to forma jisté renty na zajiSténi lepsi finan¢ni
situace k naSemu dichodu, ktery obdrzime od statu. Vzhledem k dlouhodobosti investice je

vhodné si penzijni spofeni sjednat vcas, tedy uz v mladém véku.

Velikou vyhodou penzijniho spofeni je statni podpora. Stat ptispiva na toto spofeni a mizeme
si naspofit vice financnich prostfedk. Spofit miZeme formou jednorazovych nebo
pravidelnych vklada. Vyse statniho pfispévku je zavisla na €astce, kterou spofime. Pohybuje se
od 90 do 230 K¢. Minimalni vysSe vkladu, ke kterému je poskytovana statni podpora, ¢ini
aktualné 300 K¢ mésicné, od Cervence letosniho roku bude zvysSena na 500 K¢, soucasné s tim
dojde k upravé poskytovaného ptispévku, bude se pohybovat v rozmezi od 100 do 340 K¢.
Maximalni statni ptispévek je aktudlné poskytovan k vkladu 1 000 K¢ mési¢né, od Cervence
2024 bude potieba pro ziskani nejvyssiho statniho pfispévku spofit alesponi 1 700 K& mési¢né.
Stat nabizi moZnost odecist si z danového zakladu az 48 000 K& ro¢né za ptispévky na penzijni

spoteni, za splnéni urcitych podminek. (banky.cz, 2024)

Finance na penzijnim spofeni jsou alokovany do podilovych fondi, kde je Sance vysSiho

zhodnoceni. Pfed zah4jenim penzijniho spofeni je dobré si udélat investi¢ni dotaznik a na jeho
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zaklad¢ zvolit vhodnou investi¢ni strategii praveé pro nas. Je vhodné vybirat strategii podle doby,
po kterou bude spofit, v mladSim v€ku se nemusime obéavat dynamictéjSich fondi. Zpravidla
byva vybirdno z konzervativnich, dynamickych nebo vyvazenych fonda. Naptiklad mizeme
v prvnich letech své finan¢ni prostfedky sméfovat do akciovych, vice rizikovych fondd.
Nasledné par let pfed tim, nez budeme chtit penize vybirat, alokovat prostiedky do
konzervativnéjSich mén¢ rizikovych fondd, proto abychom zamezili vétsim vykyvim naSich
financi. Nevyhodu je, ze naSe finan¢ni prostiedky se mohou dostat do zaporu a vynos tak neni
Jisty.

Nektefi zaméstnavatele poskytuji svym zaméstnanciim piispevky na penzijni spoteni. Jedna se
o to, ze v pravidelnych intervalech nam zaméstnavatel posila finanéni prostiedky do spoteni
amuzeme si naspofit vySSi Gspory na stafi. Az do vySe 50 000 K¢ jsou tyto prispévky

osvobozeny od socialniho a zdravotniho pojisténi. (banky.cz, 2024)

Jakmile spofeni skon¢i, sami si ur¢ime, jakou formou chceme finance vyplacet. Mize to byt
jednorazové, pravidelné kazdy mésic nebo naptiklad kombinaci obojiho. MiiZeme si i nastavit,

zda bude renta na dobu urcitou nebo dozivotni. (banky.cz, 2024)

U penzijniho spofeni plati pravidlo, nejdiive mizeme vybirat v 60 letech, po uplynuti
minimaln¢ 60 mésicl s vyjimkou vysluhové penze. V piipad€ vybéru diive neziskdvame statni
podporu a musime vratit vSechny dafiové ulevy, proto se nedoporucuje ukoncovat spoteni diive.

U smluv uzavienych od 1.1. 2024 musi byt minimalni doba spoteni 10 let.

Penzijni spoteni se od klasického investovani lisi tim, Ze mizeme ur¢it obmyslenou osobu.
VétSinou se jedné o n€koho blizkého. V piipad€ umrti finanéni prostiedky z penzijniho spofeni
nespadaji do dédictvi a ziska je obmyslena osoba. Je proto vhodné si rozmyslet, kdo je takovym

¢lovékem, miize to byt i vice lidi, nej¢astéji jsou to déti nebo partner.

Vynosy na doplikovém penzijnim spofeni se odviji dle fondt, do kterych investujeme,
v poslednim roce mély vynosnost transformované fondy okolo 1-2 %, konzervativni fondy
okolo 7-10 %, vyvéazené fondy 10-15 % a dynamické fondy se pohybuji i okolo 20 %. Pocet
uzivateli dopliikového penzijniho spofeni dosahuje 1,2 milionu klientd. Objem prostiedki,
které spravuje, ¢ini 68 miliard K¢. Primérny mésicni prispévek klienta ¢ini 782 K¢, pramérny
mésicni piispeévek zaméstnavatele je ve vysi 976 K¢. (banky.cz, 2024)

Tabulka 2 ukazuje tidaje o vyvoji doplitkového penzijniho spofeni, jsou zde zahrnuty i data ze

smluv o penzijnim pfipojiSténi. Ukazuje tidaje za poslednich deset let o poctu novych smluv,
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vysi statnich prispévki, vysi pfispévku a primérny meésicni piispévek klienta. Z tabulky je
zfejma rostouci tendence.

Tabulka 2 Vyvoj penzijniho spofeni

Nove s lourvy © o Ptispévky Primérny mésicni
doplnkovém Statni prispévky AT v AV

penzijnim spofen ucastnikt prispévek ucastnika

Rok Pocet Objem (mld. K¢) | Objem (mld. K¢) Objem (K<)

2014 145 841 6,847 32,897 579

2015 156 062 6,803 32,667 598

2016 195 508 6,828 33,714 620

2017 251 818 6,901 35,432 645

2018 262 167 7,035 36,661 702

2019 257 666 7,254 38,252 741

2020 228 142 7,39 39,297 770

2021 283 959 7,55 40,6 796

2022 306 579 7,635 41,523 816

2023 336 639 7,474 41,125 824

Zdroj: Vlastni zpracovani, (MFCR, 2024)

2.2 Investi¢ni produkty

V ptipad¢ investovani je na trhu mnoho produktl, které si mizeme vybrat. Existuje velké
mnozstvi spolecnosti, pomoci nichz mtzeme investovat. Investovat mizeme téméf do
¢ehokoliv, at’ uz jsou to cenné papiry, komodity, kryptomény, umeéni ¢i rtizné sbératelské
pfedméty. Existuje mnoho investic, které¢ vyZzaduji vysoky kapital, ale vétSina b&éznych lidi
takovy kapital nemd. Predstavime si ty nejbeznéjsi produkty, které¢ se vyuzivaji. Jednd se
o produkty, které jsou dostupné a muze si je dovolit vétSina lidi, ktefi chtéji investovat. Nemusi

se jednat o investice s vysokymi ¢astkami, vlozit se d4 i malé mnozstvi penéz.
2.2.1 Dluhopisy

Dluhopis je zastupitelny cenny papir, z jehoZ drZzby plyne pravo na splaceni dluzné ¢astky, a to
najednou nebo postupné. Doba splatnosti dluhopisu byva obvykle pfedem stanovena. Emitent
vydava dluhopisy za ucelem ziskat finan¢ni prostiedky, a to zpravidla na del§i dobu. MiiZzeme
vSak dluhopisy délit na kratkodobé a dlouhodobé. Vétsina z nich byva emitovana na dorucitele
a jejich prevoditelnost neni obvykle omezena. Pro vydani dluhopisu musi emitent splnit emisni

podminky. (Veseld, 2019, s. 273-274)
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Z drzby dluhopisu mohou plynout dva druhy vynosu. Emitent se vydanim dluhopisu zavazuje
k ur¢itému okamziku splatit jeho jmenovitou hodnotu. V ptipad¢ prodeje pfed dobou splatnosti
plyne majiteli kapitdlovy zisk nebo ztrata. U kupdénového dluhopisu ziskdme ndarok na
kuponovou platbu, ktera mtze byt vyplacena jednou nebo vickrat rocné. Muze byt stanovena

vice zptsoby napt. pevnou nebo pohyblivou trokovou sazbou. (Veseld, 2019, s. 273-275)

Emitentem dluhopisu muze byt stat, banky, firmy nebo uzemné samospravny celek. Mezi
nejbéznéjsi druhy dluhopist patii klasické dluhopisy s pevnym zurocenim, dluhopisy
s proménlivym zurocenim, dluhopisy s nulovym zaro¢enim. Miizeme se setkat i s dalSimi druhy
a témi jsou: indexované dluhopisy, hypotecni zastavni listy, vymeénitelné dluhopisy, prioritni

dluhopisy a podtizené dluhopisy. (Vesela, 2019, s. 275-279)

Nejvétsim ditvodem, pro€ si dluhopis pofizujeme, je kapitdlovy vynos, obecné se da fict, ze
investici do dluhopisu podstupujeme mensi riziko nez naptiklad u akcii. Naopak nas§ vynos
muze ovlivnit inflace, nebo povinnost platit dan. Vynos dluhopisu, ktery investofi pozaduji,
se 1i8i podle rizika daného dluhopisu. Pro urceni kreditniho rizika spojeného s jednotlivymi
dluhopisy se pouziva rating. Ten pfedavd informace o tom, jak a v jaké vysi je schopna

spole¢nost, co dluhopis vydala, dosahovat svych zédvazki. (Veseld, 2019, s. 282-283)

Vynosy dluhopisti se mtizou lisit dle typu dluhopisu, jejich vyse se miize ménit. Primérné miize
byt vynos okolo 1-4 %. Zalezi ovSem na konkrétnim produktu a dlouhodobosti investice.
V poslednich n¢kolika letech se ceské statni dluhopisy pohybovaly s urokovou sazbou okolo
5-7 % roéné, ale v minulosti to bylo i mnohem méng&. Kolik maji lidi v CR zainvestovano
v dluhopisech neni jasné, je to z toho diivodu, ze si miizeme koupit ceské 1 svétové dluhopisy
a miZeme k tomu vyuzit velké mnozstvi investi¢nich spolecnosti. V nasledujici kapitole mame

souhrnny graf, ktery zobrazuje, kolik maji obyvatelé zainvestovano v cennych papirech obecné.
2.2.2 Akcie

Akcie se fadi mezi majetkové cenné papiry, které spocivaji v podilu majetku na akciové
spolecnosti. Patfi mezi nejznaméjsi instrumenty kapitalovych trhii. Je to dlouhodoby cenny
papir, ktery nemd pfedem danou dobu splatnosti. Mzou mit odliSnou jmenovitou hodnotu.
Soucet vSech akcii odpovida hodnoté zakladniho kapitalu akciové spolec¢nosti. Existuji i takové
akcie, které nemaji jmenovitou hodnotu. Kazda z nich ma tedy stejnou hodnotu na zdkladnim
kapitalu, oznacuji se jako kusové akcie. Spolecnost mize vydat bud’ kusové akcie nebo akcie

s jmenovitou hodnotou. Majitel akcii neruci za zdvazky spolecnosti. (Veseld, 2019, s. 255-256)
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Kazda akcie nese urcitd prava. Mezi né patii pravo akcionare jako spolecnika podilet se na
fizeni spolecnosti, ma pravo na podil na zisku spolecnosti a na podil na jejim likvidacnim
zustatku pii zaniku spole¢nosti. Tato prava maji vahu dle toho, jak velky podil na zakladnim
kapitalu akcionai vlastni. Existuje vice druht akcii, nejrozsifenéjsi je kmenova akcie, ktera
obsahuje vSechna prava, dale mize spole¢nost vydat akcii tzv. prioritni, ke kterym se vztahuji
pfednostni prava. Dale mize spole¢nost vydat akcie svym zaméstnancim za zvyhodnénou
cenu. Dal$imi druhy mohou byt akcie na dorucitele, akcie na jméno nebo naptiklad akcie

zaknihované. (Vesela, 2019, s. 256-260)

Diivodem, pro¢ si akcie pofizujeme je zajimavy vynos, kterého zpravidla nedosdhneme
u sporicich produktii, musime vSak pocitat s tim, ze vynos mtize byt vysoky, a naopak mizeme
dosdhnout i zna¢né ztraty. Vynosu miizeme dosdhnout dvéma zplsoby; jednim z nich je tzv.
vynos z prodeje — kapitalovy vynos. Toho miizeme dosdhnout tim, Ze akcii koupime za urcitou
trzni cenu a v dobé€ kdy ji chceme prodat, jeji hodnota stoupne a prodame ji za vyssi cenu, nez
jsme koupili. Druhym zptsobem ziskani zisku z akcii jsou dividendy. Ta je zpravidla urcena
procenty ze zisku, rozdélena podle hodnot akcie, byva vyplacena jednou i vickrat za rok, nebo
nepravidelné podle toho, jak rozhodne valna hromada. Spole¢nost nemusi dividendy vyplacet

vubec, zalezi na rozhodnuti spolecnosti

r~r

Nékup akcii pfinasi mnoho vyhod i nevyhod. Do akcii miZzeme investovat anonymn¢. Méame
pravo podilet se na fizeni spolecnosti, ale nemusime toto pravo vyuzit. U obchodovatelnych
akcif je zajiSténa likvidita. V pfipad€ nové emise akcii ma akcionat pfedkupni pravo na nakup
dalSich. Do akcii miizeme investovat vice zpisoby bud nédkupem jednotlivych tituli,
prostiednictvim podilovych nebo ETF fondi, nebo prostfednictvim indexovych certifikati.

Podilovym a ETF fondiim se budeme vénovat v dalSich kapitolach.

Vymnos akcii mize byt velice rozmanity. MiiZe se odvijet od toho, do jakych akcii investujeme.
Nékteré budou rizikové méné, nékteré vice. Primérné se vSak uvadi vynos z akcii zhruba okolo
5-8 % ro¢n€. V poslednich letech jsme mohli dosdhnout tieba i 15 %. Mizeme mit kratkodobé
vynos az v desitkach procent, ale to samé 1 pokles. V dlouhodobém horizontu by vSak mély

vykazovat vynos. Obecné mizeme fict, Ze akcie jsou stale nejvynosnéjSim aktivem.

Nisleduji obrazek 5 zobrazuje mnoZstvi penéz, které maji klienti CR zainvestovany v cennych
papirech za poslednich deset let, jedna se o cenné papiry obecné. Jsou zde zahrnuty tuzemské
1 zahrani¢ni cenné papiry, portfoliové a strategické investice. Nejvice je zainvestovano

v tuzemskych portfoliovych investicich, které kontinualn€ rostou. Zahrani¢ni portfoliové
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investice v letech kolisaji, ale v roce 2023 vyrostly. V tuzemskych strategickych investicich

maji klienti zainvestovano nejméné.
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® Tuzemské CP mimo CP fondi - Portfoliové investice - Klienti CR
Zahrani¢ni CP mimo CP fondi - Portfoliové investice - Klienti CR

Tuzemské CP mimo CP fondi - Strategické investice - Klienti CR

Obréazek 5 Objemy cennych papirti klientit CR
Zdroj: Vlastni zpracovani, (AKAT CR, 2024)

2.2.3 Podilové fondy

Podilovy fond se sklada z podilovych listl; je to cenny papir, ktery predstavuje podil majitele
v podilovém fondu. Jsou s nimi spojena prava podilniki, které plynou ze zékona o investi¢nich
fondech. Mohou byt emitovany na dorucitele, na jméno nebo na fad v zaknihované nebo listinné
podobé. Jejich podoba muize byt ve formé podilovych listi otevieného fondu, které se
neobchoduji na kapitdlovém trhu. Podilové listy uzavieného fondu obchodujeme na

kapitdlovém trhu. (Veseld, 2019, s. 295-296)

VSsichni investofi se UCastni na vynosech, nakladech, ale 1 ztratdch. Kazdy investor dostane
podle investované cCastky pocet podilovych listd. Podilnik u otevieného fondu ma pravo
kdykoliv podilové listy prodat zpét fondu za aktualni trzni cenu. Fond investuje penize dle
zndmych pravidel do aktiv. Podilové fondy jsou zaloZeny investi¢ni spole¢nosti. Spravu fondu
ma na starosti portfolio manazer, ktery za nas vybird firmy, do kterych investujeme. Mezi
zdkladni druhy fondid patii akciové, dluhopisové, penézniho trhu, smisené, fondy fonda
a zajisténé. Fond mlze investovat do akcii, dluhopisii, do penéznich prostiedkill, nemovitosti,
derivatl, komodit nebo i do kryptomény. Mohou byt tematicky nebo geograficky zameéteny.

Miizeme mit napt. pouze akciové, ale také smiSené obsahujici pouze akcie a dluhopisy, je vSak
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mozné najit i takové, které obsahuji celou fadu aktiv. Mlze obsahovat az desitky aktiv,

zajiSt'ujici dostatecnou diverzifikaci naseho portfolia.

O podilové fondy se stard investicni spolecnost, je tedy zifejmé, ze jejich nakup bude
zpoplatnén. Existuje cela fada poplatk(, nejCastéji se setkdme s poplatky na vstupu, nakladovost
se pohybuje zpravidla v rozmezi 0-6 % rocné. Miize ndm spolecnost Uctovat i spravcovsky
(manazersky) poplatek. Poplatky se vétSinou pohybuji dle vynosnosti aktiva. S vyssi vynosnosti
podilového fondu budou zpravidla i vyssi poplatky a obracené. Je vzdy dulezité si pied

nakupem podilovych listli zkontrolovat, jaké poplatky spole¢nost uctuje.

U podilovych fondii mizeme rozliSovat indikator rizika. Slouzi pro porovnani Urovné
s odliSnymi produkty. Zahrnuje kombinaci kreditniho a trzniho rizika a ukazuje, jak je
pravdépodobné, Ze hodnota produktu klesne v souvislosti s vyvojem trhu. Indikatort rizika
mame sedm, prvni zna¢i nejmensi, sedmy zna¢i nejvy$$i. Pomize ndm v rozhodovani

se o investici, napomaha pti urceni velikosti vynosu a délky drzeni aktiva.

Vynosy podilovych fondii miizou byt odlisné. Vzdy zalezi, do jakych aktiv fond investuje,
podle toho se bude vyvijet jejich vynos. Vynos mize byt od 1 do 15 % ro¢né. Existuji 1 fondy,

které budou mit vyssi vynos, ale jsou spojeny s vyS$im rizikem.

Nasledujici tabulka 3 zobrazuje, kolik korun je zainvestovano ve fondech jednotlivych
spolecnosti k lednu 2024. Jsou zde pro ukazku zobrazeny fondy od spole¢nosti: Amundi Czech
Republic, investicni spolecnost, a.s.; Conseq Investment Management, a. s.; CSOB
Management, a. s., investi¢ni spolecnost; MONETA Money bank, a. s. Posledni kolonka
tabulky zobrazuje, kolik celkem je zainvestovano ve fondech spadajicich pod Asociaci
kapitalovych trhit Ceské republiky. Z vyjmenovanych spolednosti je ziejmé, Ze nejvice lidi
investuje prostiednictvim CSOB investi¢ni spole¢nosti. Dle celkového souhrnu je jasné, Ze je

nejvice investovano do dluhopisovych fondu.
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Tabulka 3 Objemy K¢ ve fondech podle zprostfedkovatelt

Amundi Celkem za
' Czech Conseq CSOB Asset MONETA viechny
Vybrané Republic, Investment | Management, .
« . oy . .., | Money Bank, | spole¢nosti
spole¢nost investicni | Management, | a.s., investic¢ni .
spole¢nost a.s spole¢nost a5 vedené u
p oS -5 AKAT
l:ﬁ;ﬁlyh 904 103 447 7 631 322 10 372 443 0 Keé 23913 549
P K¢ 674 K& 252 K¢& y 068 K¢&
Fondy 17480 111 17 763 958 67 764 897| 23301 126| 362966 338
dluhopisové 312 K& 454 K¢ 397 K& 135 K¢ 942 K¢&
Fondy 23778217 24035312 35164 783 7517964 220918 697
akciové 314 K& 610 K& 074 K& 088 K¢& 127 K¢
Fondy 8711 513| 24759432| 107985975 7368908 | 269 313 862
smiSené 350 K¢ 853 K¢& 953 K¢& 190 K¢& 448 K¢
Fondy
y y 13 334 858 y 16 692 557
struktlélrovan 0 K¢ 0 K¢ 664 K& 0 K¢ 393 K&
Fondy .| 14147 885 y 2 446 815 68 057 959
nemovitostni oKe 941 K& oKe 883 K¢ 291 K&
Celkem 50873945 88337912 234622958 40634814| 961 862 964
423 K¢ 532 K¢ 340 K¢ 295 K¢ 269 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, (AKAT CR. 2024)

2.2.4 ETF fondy

ETF fondy jsou velmi podobné podilovym, ale nabizeji dals$i vyhody. Jedna se o burzovné

obchodované (ETF), ptedstavujici strukturovany moderni instrument. Zpravidla se jedna

o investice do indexovych fondl investujicich dle riznych zaméfeni. Jedna se o globalni

1 odvétvove akciové indexy, dluhopisové indexy, mén, komodit. (Vesel4, 2019, s. 300-302)

ETF fondy stejné¢ jako podilové, poskytuji vysokou diverzifikaci. Jejich prostiednictvim

nakupujeme desitky nebo 1 stovky titult a eliminujeme tim riziko ztraty. Investofi spekuluji

s rastem, ptipadné poklesem podkladového aktiva. Takovym aktivem muze byt témét cokoliv,

napf. jednotlivé akcie nebo akciové indexy, komodity nebo i mény. Jsou obchodovatelné

kdykoliv, kdy to burza umozinuje. Jednou z nejvétsich vyhod burzovné obchodovanych fond

jsou poplatky spojené s jejich obchodovanim. Zpravidla se pohybuji v desetinadch procenta,

pfedevSim z toho divodu, Ze nejsou aktivné spravovany, jednd se o pasivné fizené fondy.

Sleduji slozeni nékterého trzniho indexu, proto je zde minimalizace lidské chyby, a jsou

spravované finan¢nimi institucemi, obchodovatelné na burze. Nejvice populdrnim indexem je

S&P 500, v soucasné dob¢ se jedna o nejznamé;jsi a nejvice obchodovany ETF fond.
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Typt ETF je mnoho, mezi nejvice zndmé fadime akciové, sektorové, komoditni a ménové.
Specidlnim druhem jsou pakova ETF, kterd reaguji na vyvoj akciovych indexli se zvySenou
citlivosti. V praxi se to projevuje tak, ze jakykoliv pohyb podkladového aktiva bude mnohem
vyrazné€j$i, coz vede k potencidlné vétSim ziskiim, ale 1 vétSimu riziku. Existuji, ale i naptiklad

kryptoménové, které sleduji vykonost podkladovych kryptomén jako je napt. Bitcoin a Etherea.

Oproti podilovym fondiim se u ETF pfipisuji dividendy. Nékteré fondy dividendy piedéavaji
investoriim nebo je vyuzivaji i na reinvestici. Druhym zptisobem dosaZeni zisku je pii prodeji,
kdy prodame za vyssi cenu, nez jsme nakoupili. Vynosy se mohou pohybovat v rozmezi od
1 do 15 % ro¢né. Mize to byt i mnohem vice, vzdy zalezi na konkrétnim fondu a do ¢eho

investujeme.

2.3 Investice Cechii
V listopadu 2022 Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky provedla vyzkum o investiénim
chovani Cechii. Nasledujici obrazek 6 zobrazuje, jaké maji Cesi finanéni a investi¢ni produkty.

Udaje zahrnuji celkovou populaci. Data ukazuji, Ze kazdy z respondentll pouziva bé&zny udet,

4

sportici ucet vyuziva pouze 54 %. Dale mezi oblibené produkty patii penzijni a stavebni spoteni,
podilové fondy. Z téch rizikovéjSich investic maji i své zastoupeni kryptomény, nebo také zlato

a jiné kovy. Naptiklad k tomu ETF fondy, maji pomérné malé zastoupeni.

sezny ucet | 100%
sporiciacot | 5
penzijni sporeni |
Stavebnfi spofeni _ 30%
Podilové fondy [ NNRNR I 17%
Kryptomény _ 12%
investizni zivotni pojistani [ 12%
Ziato a jiné drahé kovy [ 11%
Terminovany vklad - 10%
Nemoavitost, ktera neni uréena k vlastnimu bydleni - 10%
Akcie konkrétnich zahranicnich firem - 9%
Akgie konkrétnich ceskych firem [ 8%
Statni diuhopisy [ 6%
Fondy kvalifikovanych investord - 6%
Alternativni investice (uméni, znamky, mince, veterany aj.) - 6%
et [ 5%
Korporatni a firemni dluhopisy . 3%
Obchodovani s ménami nebo komoditami . 3%
Sménky I 1%
Jina investice - 4%

Obrazek 6 Financni a investicni produkty Cechii

Zdroj: (AKAT CR, 2022)
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3 Navrh mozného portfolia pro ob¢any

Tama (2019, s. 15; 22) popisuje portfolio jako kombinaci vSech finan¢nich nebo i realnych
aktiv v majetku investora. Jedna se o jméni velké instituce nebo produkty malého investora. Je
dilezité spravné nastavit portfolio dle nazornych vypocti vzajemnych korelaci. Z praktického
hlediska se musi najit optimalizace mezi vynosem a rizikem. Proto je velice dulezité si

uvédomit, jaké riziko podstupujeme.

Pti tvorbé portfolia je vzdy dilezité investovat podle moznosti a pfistupu klienta. Je dilezité
urdit si investi¢ni horizont, jaky ma nas klient vztah k riziku, jaké je jeho investi¢ni cil. Ceho

chce dosdhnout, je diilezité urcit si redlny cil, ktery je schopny naplnit.

Ptedstavime si modelovy ptiklad, jak by to mohlo vypadat, ale v redlném zivoté bychom méli
kazdych nekolik let nebo i Castéji zrevidovat naSe portfolio. V pribéhu let se mize zménit
situace na trhu nebo podminky nasich produkti. Mizeme zménit strategii investovani, a to
pfedev§im par let pfed planovanou vyplatou z dynamictéjSich produkti na méné kolisavé.

Zména nebo uprava nekterych aktiv ndm pomiize dosdhnout nasich cili.

Popiseme si tfi mozné investory, jejich spolecny cil, jakym zptisobem ho mizeme naplnit
vzhledem k postoji kazdého investora. Cilem jejich investice je naspofit si uspory na dichod,
aby bez obav mohli mit finance na vSe, co budou potiebovat a zajistili si sviij Zivotni standard.
V dne$ni dobé ma mnoho lidi obavy ztoho, kdy a jak velky dostanou starobni diichod.

Odkladanim a investovanim pen¢z od mladého véku si zajistime dostatecné finance na stafi.

Budeme popisovat konzervativniho, vyvazeného a dynamického investora. Kazdému z nich
ptitadime produkty v poméru k jejich pfistupu k riziku. K jejich investici pouZijeme nastroje
jako je spofici Ucet, penzijni spofeni, podilové a ETF fondy. Jedné se o produkty, které patii
k t¢tm nejbéznéjsim. Volime je ztoho divodu, jelikoz budeme investovat pravidelné.
Terminovany vklad nevyuZijeme, jelikoZ je ureny pro jednordzovou vétsi investici. Stavebni
spofeni je zaklddano za ucelem bydleni a jeho doporucend doba spofeni je Sest let, v pripadé

delsiho spotfeni najdeme vyhodnéjsi produkty.

Cilem bude naspofit ¢astku 3 500 000 K¢, kterou pouZijeme ve staii formou postupného
vybirani financi. Vzhledem k v€asnému zacatku ukladani penéz budou moci nasi klienti odejit
do diichodu dfive. Cile miZeme dosdhnout pravidelnym spofenim a investovanim. Pfi
pravidelném odkladani budeme uplatitovat sloZzené uroceni, které se u téchto produktti bézné
vyuziva. SloZené uroceni je pro nas vyhodné, nebot’ nam zajisti vyssi vynosy a mame tak vetsi

Sanci naSeho cile dosahnout. Vzhledem k dlouhodobosti cile si mizeme dovolit zafadit vice
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rizikové a dlouhodobé¢ investice. U akcii byva zpravidla nejvyssi vynos, proto ¢ast nasich

prostiedkii vlozime do nich.

Klienti budou spofit 30 let celou dobu stejnym zpisobem. Budou odkladat kazdy mésic
6 000 K¢ ze mzdy po celou dobu investice. Tudiz na konci investice budou mit odloZzeno
2 160 000 K¢&. Vsichni tfi klienti maji stejnou mzdu a budeme predpokladat, ze i pti piipadném

zvyseni mzdy budou odkladat po celou dobu stejnou cast financi.

Vynosy pocitdme pomoci slozeného uroceni vzorcem pro vypocet budouci hodnoty anuity.
Spofici ucet pocitame vzorcem pro predlhiitni spofeni, jiz se zapoc€itanou dani. Penzijni spofeni
je vypocitano se zapocitanou statni podporou platnou od ¢ervence 2024. U investi¢nich fondt
jsou zahrnuty i poplatky. VySe poplatku se muze lisit vzdy v souvislosti s konkrétnim fondem
a spolecnosti, pies kterou se do nich bude investovat. V prubéhu let se mohou meénit, proto
volime prumérny. Pro druhou rizikovou skupinu 2 %, pro tfeti 3 %, pro ¢tvrtou 3,5 % a pro

patou rizikovou skupinu volime 4,5 %. U ETF fondu to byva mén¢, proto volime pouze 1 %.

Vyse vynost je brana prumérné, kolik byla historicky od zaloZeni fondu, neni vSak zarukou
budoucich vynost, proto bere vynos jenom orienta¢né a pocitime s moznosti, ze se o¢ekavani
nemusi naplnit. V ptikladech pocitime s daty, ktera jsou ted’ aktualni (ke dni 18.4.2024).
Vyslednd c¢astka neni jistd, je to jedna z moznosti, jak by mohl takovy piiklad vypadat.
V ptipadé¢ tvorby portfolia je vzdy dulezité své portfolio aktualizovat a ptipadné zmeénit dle

aktualni situace.

3.1 Produkty

Kazdy z investort bude vkladat své prostiedky do riznych produktl, které budou mit velice
podobné, ale u kazdého investora se budou skladat z jinych aktiv. Pro nazornost uvadim, které
budou mit vSichni investofi stejné. Maji nastaveny stejny spofici ucet u Komercni banky.
V dlouhodobém horizontu nabizi zajimavé zhodnoceni, navic je vedeny u banky, ktera je na
trhu jiz dlouhou dobu. KB spotici konto Bonus nabizi zakladni tirokovou sazbu 2 %, existuje
1 tzv. bonusova sazba, kterd mize kdykoliv klesnout. Z toho diivodu budeme pocitat pouze se
zakladni, u které neni jistota, ze bude po celou dobu stejna, proto je pouze orientacni. (KB,

2024)
VSichni investofi vkladaji finan¢ni prostfedky do penzijniho spofeni od jedné z nejvétSich bank
Ceské republiky a tim je CSOB banka. Nabizi vice druhii fond?i penzijniho spofeni, vybereme

podle investi¢ni strategie kazdého z investorti. DalSimi produkty budou fondy od spolecnosti

Amundi, kterd se fadi mezi velké investi¢ni spole¢nosti v Ceské republice. Ma rozmanitou

37



nabidku fondd, ze kterych vybereme podle rizikové skupiny a slozeni aktiv, kazdému

investorovi.

3.2 Konzervativni investor

Konzervativni investor preferuje zvySovani redlné hodnoty s dosahovdnim pravidelnych
vynost, bez vyznamnych ztraty svych financi. Jeho prioritou je kazdy mésic bezpecn¢ odkladat
své finance, piekonat inflaci o 1-2 % ro¢né a vyhnout se vykyviim vét§im nez 5 %. Z tohoto
diivodu vyuziva piedev§im spofici produkty, u kterych mu nehrozi riziko ztraty. Cast svych
financi je ochoten vlozit do mén¢ jistych finan¢nich produkti, avsak s jistotou, Ze se nedostane
do vyrazné ztraty. Preferuje spofici ucet, kde je jistota, Ze o nic nepfijde. Na spofeni vyuZzije
penzijni spofeni, kde ziské statni pfispévek a zbytek svych prostiedkii vlozi do fondi, kde

podstoupi mensi riziko. Fondy bude vybirat penéZni, smiSené¢ a dluhopisové.
3.2.1 Sporeni

Pro ulozeni 16 % svych financi vyuzije spofici ucet od Komercni banky, ktery mu nabizi
zajimavé zhodnoceni. VyuZije penzijni spofeni od CSOB, konkrétné ucastnicky povinny
konzervativni fond. Kazdy mésic do néj bude ukladat 1 700 K& pro ziskani maximalni statni
podpory. Fond investuje necelych 19 % do bankovnich uétli a depozit a zbylych 80 % do
dluhovych cennych papirti, necelé procento prostiedkti tvofi ostatni aktiva. Je velice

konzervativni tudiz ma nizké riziko. Jeho vynosy budou zhruba okolo 1 %. (CSOB, 2024)
3.2.2 Investice

Budeme investovat kazdy mésic do fondu Amundi Fund Solutions — Conservative. Jedna
se o konzervativni fond, ktery se fadi se do rizikové skupiny 2. Je to typ smiSen¢ho fondu
a investuje na vyspélych i rozvijejicich trzich globalné. Své prostiedky vklada do dluhopisi,
nastroju penézniho trhu, ale i do komodit a akcii. Vynosy se pohybuji okolo 2 %. (Amundi,
2024)

Dalsim fondem je dluhopisovy Amundi CR — obliga¢ni fond, ktery investuje i do ceskych
dluhopisti. Je to rizikovy fond 2. Vynosy se pohybuji néco malo pies jedno procento. Investuje
pfedevSim do vladnich instituci, fondl penézniho trhu, primyslu i financi. Predev§im do

sttedoevropského regionu. (Amundi, 2024)

First Eagle Amundi Income Builder fund jedna se o svétovy smiseny fond rizikové skupiny 3.
Investuje do mezinarodnich akcii, podnikovych dluhopisti, cennych papiri vazanych na zlato.

Nejvétsi Gast tvoii USA, Velka Britanie, ale i Svycarsko, Japonsko atd. Zahrnuje odvétvi
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komunikacni sluzby, zbozi dlouhodobé spotieby, primysl, zdravi. Primérny vynos se pohybuje

mezi 2-3 %. (Amundi, 2024)
3.2.3 Portfolio konzervativniho investora

Nasledujici tabulka 4 obsahuje data o tom, kolik a kam bude konzervativni investor investovat.
Zobrazuje zde informaci o tom, do jakych produktt a kolik bude investovat. Je zde zobrazené
ocekavané zhodnoceni, které vSak neni podminkou, Ze se skutecné naplni. Zobrazuje i to, jaké
mnozstvi celkem vlozi do jednotlivych produkti, jaky by mohl byt potencidlni vynos a celkova

nasporena castka.

Tabulka 4 Rozlozeni investic konzervativniho investora

Mésicni | Primérny| Prispévky Ocekavané

. s , , Celkem
investice | vynos celkem zhodnoceni

Produkt

KB Spofici 1 000 K¢ 2,00% | 360000 K¢ 109 857,83 K¢ 469 857,83 K¢
konto Bonus

CSOB
ucastnicky
povinny 1 700 K¢ 1,00 %| 612 000 K¢ 107 640,84 K¢ 842 040,84 K¢
konzervativni
fond

Amundi
Fund
Solutions —
Conservative
Amundi CR
— obliga¢ni 1 000 K¢ 1,28 % | 360 000 K¢ 69 832,60 K¢ 429 832,60 K¢
fond

First Eagle
Amundi
Income
Builder Fund
Celkem 6 000 K¢ 2 160 000 K¢ 560 775,05 K¢ 2 843 175,05 K¢

Zdroj: Viastni zpracovani

1 100 K¢ 1,84 % | 396 000 K& 121 432,21 K¢ 517 432,21 K¢

1200Ke| 2,11 % 432000 K¢ 152 011,57 K¢ 584 011,57 K¢

Z tabulky je jasné, Ze zisky konzervativniho investora nebudou dosahovat moc vysokych
castek. Zhodnoceni jeho financi se pohybuje mezi 1-2 %. Coz je pom&rné malo, ale riziko jeho
investic je malé. PfedevSim z toho diivodu, protoze jeho aktiva jsou pifevdzné v penéznim trhu,

dluhopisech a akcie tvofi jen nepatrnou ¢ast.

3.3 Vyvazeny investor
Vyvazeny investor si pfeje zvySovat redlnou hodnotu svych financi se zajisténim pravidelnych

vynosii. M4 obavy ze ztraty svych financi, ale je ochoten podstoupit omezené riziko. Jeho
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optimalni pfedstava je pfekonavat inflaci o 2-3 % ro¢n¢ a meziro¢né neklesat o vice nez 15 %.
Preferuje méné rizikové produkty, ale v omezené vysi bude investovat i do vice rizikovych
produktii. Bude ukladat finance prostfednictvim spoficiho Gc¢tu, penzijniho spotfeni a fonda. Pro
piekonani inflace bude vyuzivat fondy dluhopisové, smiSené a i akciové. Uvédomuje si rizika,
ale podstupuje za ucelem zvyseni hodnoty svych financi. Snazi se diverzifikovat, proto vyuzije

vice moznych produkti.
3.3.1 Sporeni

Pro ulozeni 13 % svych investovanych financi vyuzije spofici ucet od Komeréni banky. Pro
zajimavé zhodnoceni vyuZije penzijni spofeni od banky CSOB, konkrétné vyvazeny Géastnicky
fond. Investuje do n&j 1 700 K& mésicné, a to proto aby dosdhl maximalni statni podpory. Fond
obsahuje ze 13 % bankovni UCty a depozita, 40 % dluhové cenné papiry, 45,5 % akcie
a podilové listy a nepatrnou cast tvofi ostatni aktiva. Primérnd vykonost se pohybuje mezi

3-4 %. (CSOB,2024)
3.3.2 Investice

Amundi Funds Euro High Yield Bond investuje do vysoce urocenych dluhopisii evropskych
firem. Radi se do tfeti rizikové skupiny jeho vynosy se pohybuji okolo 3 %. Obsahuje
kratkodobé i dlouhodobé dluhopisy. Nejvétsi ¢ast tvoii dluhopisy s ratingem BB+ a BB.
(Amundi, 2024)

Amundi CR All-Star Selection je akciovy fond, ktery investuje do akciovych fondi od pfednich
svétovych spravcu. Je akciovy a tadi se do tieti rizikové skupiny s vynosem 5-7 %, pievazuje
Severni Amerika, Evropské vyspélé trhy a Asijské vyspélé trhy. Rozlozené jsou do

informacnich technologii, financi, zboZi dlouhodobé spotieby, zdravotni péce. (Amundi, 2024)

Jako dalsi investici jsem vybrala fond First Eagle Amundi international Fund, ktery se zamé&tuje
na svétove stabilni spolecnosti. Jedna se o smiSeny fond, ktery patii do ctvrté rizikové skupiny.
Jeho vynosy se pohybuji lehce pies 3 %, nejvice investuje v USA, ve Velké Britanii, Japonsku
a Francii. Pohybuje se v oborech komunikaéni sluzby, zdravotni péce, energetika, zbozi
dlouhodobé spotfeby nebo tieba nemovitosti. Jeho aktiva jsou pfevazné akcie americké
a japonské, cenné papiry vazané na zlato, penézni ekvivalenty a malou ¢ast tvoii i hotovost.

(Amundi, 2024)
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3.3.3 Portfolio vyvazeného investora

Nasledujici tabulka 5 zobrazuje rozlozeni aktiv vyvadzeného investora. Informuje o tom,
do jakych produktt a jaké mnozstvi penéz bude investovat, kolik by mohl byt trok na téchto
produktech. Jakou sumu celkem investuje do jednotlivych produktli, moznost potencionalniho

zhodnoceni. V poslednim sloupci je udaj o mnozstvi, které mtize celkem naspofit.

Tabulka 5 Rozlozeni investic vyvazeného investora

Mé¢sicni | Primérny Ptispévky Ocekavané

. . , f Celkem
investice | vynos celkem zhodnoceni

Produkt

KB Spotici 800 K&| 2,00 % 288 000 K&| 87 886,27 K&| 375886,27 K&
konto Bonus

CSOB
vyvazena
ucastnicky
fond
Amundi
Funds Euro
High Yield
Bond
Amundi CR
All-Star 1 200 K¢ 4,93 % 432 000 K& | 524 306,10 KE| 956 306,10 K¢
Selection

1700 Ke| 3,00 % 612 000 K¢| 398 789,25 K¢ | 1133 189,25 K¢

1 T00KE| 2,42 % 396 000 K¢| 167 633,38 KE| 563 633,38 K¢

First Eagle

Amundi 1200Ke|  3,12% 432 000 K&| 256 861,53 K&| 688 861,53 K&
International

Fund
Celkem 6 000 K¢ 2160 000 K& |1435476,52 K| 3717 876,52 K&

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z dat je patrné, Ze jeho vynosy jsou vy$S$i neZ u konzervativniho investora. Jeho vynosy
se pohybuji okolo 3—4 %. Podstupuje vyssi riziko, ale vzhledem k vynosiim a dlouhodobosti
investice se to vyplati. Jeho finance jsou pfevdzné v penéznim trhu, dluhopisech a jistou ¢ast

tvori 1 akcie.

3.4 Dynamicky investor

Dynamicky investor chce zvySit hodnotu svych financi. Neboji se riskovat a investovat
do rizikovéjsich produktti. Je si védom toho, Ze kdyz jeho investice poklesne, je to pro n¢j
ptilezitost zainvestovat jesté vétsi obnos pencz. Jeho pozadavkem je piekonat inflaci o 3—4 %
ro¢né. Nepfeje si, aby hodnota jeho investice meziro¢né klesla o vice nez 30 %. Rozlozi své
finance do vSech tiid aktiv. Pouzije konzervativni investicni néstroje, jako je spofici ucet, aby

mél jistotu pravidelného vynosu. Vyuzije i penzijni spofeni pro dlouhodobou investici. Dale
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vyuzije podilové a ETF fondy, které mu zajisti vyssi vynos. Budou obsahovat piredevsim akcie
a 1 dluhopisy, které¢ maji potencial ristu hodnoty. Snazi se najit optimalné diverzifikované

produkty, které mu umozni dosdhnout vynosu.
3.4.1 Sporeni

Pro ulozeni 6 % finan¢nich prostiedk vyuzije spofici et u Komerc¢ni banky, vyuziva
i penzijni spofeni od banky CSOB, kam bude posilat mési¢né 800 K¢&. Konkrétné
do dynamického tcastnického fondu. Sklada se z 95 % za akcii a podilovych listl, nepatrnou
¢ast tvori bankovni ucty a depozita, ostatni aktiva. Fond se snazi dosahovat maximalnich ziskt

v priméru okolo 6 %. Naproti tomu podstupuje vysoké riziko. (CSOB, 2024)
3.4.2 Investice

ETF fond S&P 500 je nejznaméjS$im fondem. Zahrnuje vice nez 500 nejlepSich akcii v Americe,
které pravideln¢ preménuje. Jeho hodnota se vypocitava na zaklad¢ trzni kapitalizace. Zahrnuje
dalezité blue chips a technologické akcie. Vznikl jiz v roce 1957. Akcie, které jsou soucasti
se obchoduji na burzach v USA. M4 velikou rozmanitost jednotlivych ekonomickych sektort,
proto aby reprezentoval celé spektrum americké ekonomiky. Jeho vynos se udava okolo 10 %

ro¢né, oCistény o inflaci zhruba 7 %. (Lynxbroker, 2024)

Vybrala jsem fond Amundi Funds US Pioneer Fund, jehoZ vznik se datuje aZz do roku 1928.
Fond po celou dobu uplatiiuje stejnou investi¢ni filozofii. Fond je akciovy a investuje pfevazné
do USA. Sektorové pievazuji informacni technologie, ale investuje i do financi, materiald,
zdravotni péce apod. Nejveétsi pozice zabiraji firmy Microsoft, Invidia a dal$i znamé
spolecnosti. Patii do paté rizikové skupiny. Vynosy fondu se historicky v letech pohybuji mezi

10-14 % ro¢né. (Amundi, 2024)

Dal$im zajimavym fondem je CPR Invest — Global Disruptive Opportunities, ktery investuje
do pfevratnych zmén a inovativnich spole¢nosti. Jeho aktiva jsou v akciich a fadi se do paté
rizikové skupiny. Jeho vynosy se pohybuji okolo 10 %. Ptfevazuji investice do USA, ale
obsahuje i akcie Japonska nebo Ciny. Velké pozice maji spolenosti Microsoft, Invidia,
Mastercard. Jsou zaméfené na informacni technologie, zdravotni péci, pramysl, finance.

(Amundi, 2024)

Conseq Model portfolio Aggressice ESG je fond od spoleénosti Conseq, ktera je Ceskou
spolecnosti a nabizi Siroké spektrum sluzeb. Fond, ktery jsem vybrala obsahuje smiSend aktiva,

fadi se do ¢tvrté rizikové skupiny. Vynosy se pohybuji okolo 2-3 % rocné. Investuje globalné
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do vyspélych i rozvijejicich se trhi. Investuje pasivné kopiruje spole¢nost BackRock. Jeho

prosttedky jsou ve fondech penézniho trhu, bankovnich vkladt, dluhopisovych fondut, akcii

a jinych ETF fondi. (Conseq, 2024)

3.4.3 Portfolio dynamického investora

Nasledujici tabulka 6 ukazuje, mnozstvi investic a smér investovani, dale ukazuje tok financi,
které bude ukladat a jaké by mohlo byt potencidlni zhodnoceni. Zahrnuje data o tom, kolik bude
do jednotlivych produktt investovat celkem, jaké by mohly byt zisky s celkovou naspotfenou

¢astkou.

Tabulka 6 Rozlozeni investic dynamického investora

Mésicéni |Primérny| Pfispévky Ocekavané
Produkt investice | vynos celkem zhodnoceni Celkem

kKBtSP]‘B’ﬁCi 400 K| 2,00%| 144000 K&| 4394313 K&| 187 943,13 K&

onto bonus
CSOB
3Z§§tﬁf§yy 800 K| 6,00%| 288000 K&| 53667509 Ke| 882 275,09 K&
fond
S&P 500 Index | 1200 K¢&| 10,13 %] 432 000 K& |2 329 083,56 K&| 2 761 083,56 K&
Amundi Funds
US Pioneer 1200 K&| 11,70%| 432000 K& |3 315 646,36 K&| 3 747 646,36 K&
Fund
CPR Invest
g!obal . 1200K&| 9,97 % 432000 K& |2 141 999,77 K&| 2 573 999,77 K&

1sruptive
Opportunities
Conseq Model
pA‘jgrgzlslgve 1200 K&| 1,65%|  432000K&| 106946,31 K&| 538 946,31 K¢&
ESG
Celkem 6 000 K& 2 160 000 K&| 8 474 294,21 K&| 10 691 894,21 K&

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z dat vyplyva, Ze dynamicky investor by mohl potencionalné vydé¢lat 8-10 %. Podstupuje
mnohem vys$i riziko, ale vzhledem k dlouhodobosti investice je velka pravdépodobnost zisku.
Jeho vynosy jsou mnohem vys$$i nez u konzervativniho a vyvazeného investora z diivodu

pfevazujicich investic do akecii.

3.5 Zhodnoceni cile investori
Modelovi investofi pouzili stejnou ¢ast financnich prostiedk, investovali je do produkti velice

podobnych, ale kazdy z produktl investoval do jinych aktiv. V portfoliu, kde ptevazoval
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penézni trh a dluhopisy, nebyly vynosy moc vysoké. Kdyz jsme do portfolia zaradili akcie,
vynosy se o néco zvysily. V ptipad€ prevazujici ¢asti akcii, jsou zisky investora o zna¢nou cast
vySSi.

Konzervativni investor investoval pfevazné do penézniho trhu, dluhopisi a nepatrnou Cést
smiSené¢ho podilového fondu tvofili akcie, které trochu zvysily zisk. Investor investoval velice
opatrné a nebyl tedy schopny dosahnout urc¢eného cile. Své prostiedky zhodnotil o vice nez
25 %, dosahl tak zhodnoceni svych prostfedkil, avSak vzhledem ke stanovenému cili je to 1 tak

malo.

Vyvazeny investor vlozil ¢ast svych prosttedkli do penézniho trhu, dluhopist a zatradil o néco
vice akciovou slozku nez konzervativni investor. To mu pomohlo dosdhnout uréeného cile. Své

finance zhodnotil o vice nez 66 %.

Dynamicky vlozil malou ¢ast svych prosttedkli do penézniho trhu, dluhopisii a vétsi obnos
investoval do akcii. Ty mu zvysily mozné zisky a dosahl tak investi¢niho cile, ktery
mnohonasobné prevysil. Dokézal své prostiedky zhodnotit o vice nez 392 %. Znaci to velky

rozdil v zisku oproti ostatnim investorum.

Cilem bylo naspofit ¢astku 3 500 000 K¢. Podle moZnych vynosi by ji zvladl naspofit vyvaZzeny
a dynamicky investor. Vysledky musime brat pouze orienta¢n¢, jsou brany na zaklade

historickych dat, ktera nejsou zarukou budoucich vynost.

3.6 Zhodnoceni modelovych prikladu investori a jejich vynosu

Kazdy jednotlivy modelovy investor ma svou strategii, maji své klady i1 zapory, pfistup je
individualni. Konzervativni mé sice nizké zisky, ale jeho riziko je pomérné malé oproti
ostatnim. Vyvazeny investor uz je na tom se zisky lépe, jeho riziko je o néco vysSi nez
u konzervativniho. Dynamicky ma zisky fadové mnohem vyssi, ale podstupuje i mnohem vyssi
riziko. V dlouhodobém horizontu je riziko podstatné mensi a miizeme vyuzit i akcie. V ptipadé

ztraty je velka Sance, Ze se ¢asem vyrovna a prevysi do vyssich ziski.

Ze sestavenych portfolii je jasné, ze cest k naspofeni financi je mnoho, vyuzit mizeme celou
Skalu produktii. Dtlezité je vybrat si produkt, ktery je vhodny praveé pro nas cil. Nékterému
vyhovuje pouze spofici ucet a penzijni spotfeni, pro nékoho budou vhodné podilové fondy. Je
vSak dilezité najit si produkt a spravné ho kombinovat. TéZ je zasadni, aby si kazdy investor
uvédomil, do jakého produktu chce investovat a vjakém casovém useku. Déle je nutné
si zhodnotit vlastni finanéni mozZnosti, které bude moci po tuto dobu odkladat. Tim si zajisti

pravidelnost spofeni svych prostfedkll a dosaZeni finan¢niho cile.
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ZAVER

Cilem mé bakalarské prace bylo posoudit, jaké investicni moznosti mohou vyuzivat obcané,
a s vyuzitim piipadovych studii navrhnout mozné portfolio pro ob¢any s riznym postojem
k riziku. V préci jsou charakterizovany jednotlivé investi¢ni produkty, ptipadajici v ivahu pro
obcany. Obsahuje navrh portfolia pro obCany s riznym postojem k riziku, soucésti prace je

celkové vyhodnoceni moznosti investovani pro obcany.

V praci jsem nejprve popsala uskali, které ndm investice piinasi, vynos, riziko a likvidita. Jak
jsou finan¢ni trhy regulovany v Ceské republice, dale moznosti strategie naSich investic

v zakomponovani do naseho ¢asového horizontu a dulezitosti diverzifikace.

Vénovala jsem se také tomu, jaké produkty jsou vhodné pro obc¢any s jejich vyuzitim. Je jasné,
ze mnoho lidi investuje do spoficich produktii, naptiklad spofici ucet. Velkou oblibu maji
i terminované vklady, stavebni a penzijni spofeni. Neopomenuli jsme ani akcie, dluhopisy,

podilové a ETF fondy.

Tteti ¢ast popisuje tfi mozné investory, postoj k riziku a vhodnost jednotlivych produkti.
Vsichni maji spolecny cil a moZnost odkladat stejnou cast penéz. S modelaci portfolia
konzervativni, vyvazené¢ a dynamické. Jejich investice sméfovaly na spofici Gcet, penzijni
spofeni, podilové a ETF fondy, s nizkym 1 vysokym rizikem. Pti vypoctech pouzivam slozené
uroceni. U jednotlivych produktl uvaddim mozZnost jejich zhodnoceni a vysi poplatki.
V tabulkach je uvedeno mozné zhodnoceni, kdy pii celkové investované ¢astce kazdy dosahl

svého mozného zhodnoceni.

Z prace vyplyva, ze v dlouhodobém horizontu se vyplati investovat do akcii. V portfoliu, kde
jsou akcie jen ve velmi malém poméru, jsme nedosahli kyZeného cile. Toho jsme doséahli

investovanim do vét§iho mnozstvi akcii, které nam zvysi pravdépodobnost zisku.

Z mé prace vyplyva, ze kazdy, kdo se rozhodne investovat své prostiedky ma svou vlastni
strategii a cil. DllezZité je mit spravné rozhodnuti, zvazit své financni moznosti a nebat
se podstoupit urcité finanéni riziko. Ze statistik vyplyvd, Ze mnoho lidi neméd odvahu
investovat. Proto existuji produkty, které garantuji své vynosy jako je naptiklad spofici ucet
nebo stavebni spofeni. Tyto produkty nam pravdépodobné nesplni cil pifekonani inflace, ale

muZou nam pomoci, aby naSe prostfedky tolik neztracely na hodnoté.

Dle mého hlediska by méli lidé zacit vice investovat a své finance postupné zhodnocovat,

v pfipad€ obav ze ztraty mohou vyuzit konzervativni produkty. Je mnohem lepsi nechat své
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uspory na spoficim uctu, kde budou nase vynosy malé, nez nespofit vliibec. Ze soucasnych
statistik jasné vyplyva, Ze mladi lidé procentudlné vice investuji nez generace nasich rodict. Je
to zplsobeno osvétou v médiich, pruznosti mladych lidi a vétsi odvaze podstoupit riziko
v investovani. Soucasny trend sméfuje k tomu, Ze naSe spoleCnost je naklonéna investicim
a mnoho obc¢anti se svymi investicemi pracuje a vklada je do trhem nabizenych produkti.
Z modelové prikladu je jasné, ze je dulezité nebat se zaradit do svého portfolia 1 rizikovéjsi

v

produkty jako jsou akcie, které ndm pfinesou mnohem vétsi vynosy nez napiiklad spofici ucet.
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SEZNAM PRILOH
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