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UvVOD

Duichodovy systém je soucasti Ceskych zemich uz od 19. stoleti. Od té doby si prosel
vyvojem, ktery nikdy neskonéi. Jako vSechno, tak i dichodovy systém je ovliviiovan mnoha
faktory, vcetné¢ vyvijejici se ekonomiky, demografického vyvoje, zmén spolecnosti,
geografickych rozdild anebo vyvoje pracovniho trhu. To vSe ovliviiuje pozadavky na vysi
dichoda ¢i rovnost ve vyplaceni dichodd. Proto je dulezité vSechny faktory sledovat a
ptizpisobovat duchodovy systém tak, aby byl spravedlivy a udrzitelny i z dlouhodobého
hlediska.

Protoze diichodovy systém bude nadéle celit zménam, nelze predpovidat, ze lidem, ktefi
pujdou v budoucnu do diichodt, bude penze, ktera je vyplacena statem, stacit na pokryti vSech
jejich vydaju. Z toho divodu je vhodné se finanéné zabezpecit, aby i pfijem v penzi co nejvice
prevySoval vydaje. Na cCeském trhu je dostupna Sirokd Skala produkti pro spofeni a
zhodnocovani financnich prostfedks, které¢ klienti mohou vyuzit podle svych moznosti a
preferenci. Kazdy si tak miiZze vybrat tu mozZnost, kterd mu nejvice vyhovuje a odpovida jeho

finan¢nim cilim.
Cilem bakalatské prace bude popsat diichodovy systém Ceské republiky od jeho pogatku
az po soucasnost vcetn¢ reforem a novinek, které nastaly v roce 2024. V praci se zaméfim na

produkty, které jsou vhodné na spofeni finan¢nich prostiedki na diichod. Nasledné probéhne

komparace jednotlivych produktti na trhu a také porovnani téchto produkti mezi sebou.
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1 DUCHODOVE REFORMY V CESKE REPUBLICE

Diichodové reformy jsou soucasti diichodového systému od jeho pocatku. Neexistuje
univerzalni systém, ktery by fungoval ve vSech zemich. Tak jak se vyviji spolecnost,
ekonomika a dalsi faktory ovliviiujici diichodovy systém, tak se musi vyvijet i dichodovy

systém (Kase, 2021).
1.1 Pocatky diichodového systému a prvni reformy

Pocatky dichodového systému v Ceskych zemich miZeme zafadit do obdobi
Rakousko-Uherska. Tehdejsi piedseda vlady Eduard Franz Josef Taafé prisel s myslenkou
povinného pojisténi. V letech 1888 az 1907 byli piijaty ¢tyfi zakladni socidlni zékony, které
jsou znamy jako Taafeho reformy. Prvnim pfijatym zdkonem byl zdkon o Grazovém pojiSténi
délnikd, dal$im zédkon o povinném nemocenském pojisténi d€lnikli. Tretim zdkonem byl zdkon
0 bratrskych pokladnach dle obecného zékona horniho a poslednim ptijatym zakonem, ktery
byl piijat v roce 1907, byl zdkon o penzijnim pojisténi zfizencl ve sluzbach verejnych (Kase,
2021).

Ceskoslovenské republika, ktera vznikla v roce 1918, pievzala téméf viechny cisaiské
rakousko-uherské pravni predpisy véetné ¢tyt zakladnich socialnich zakonu a v nasledujicim
obdobi byli pfijaty nové ceskoslovenské zakony. Zasadni pielom v oblasti socidlniho pojisténi
Vv této dobé ptedstavoval zdkon €. 221/1924 Sb. z. a n., o pojiSténi zaméstnanct pro piipad
nemoci, invalidity a stafi. Zakon ¢. 99/1948 Sb., o narodnim pojisténi zavedl pojisténi ze
zakona. V polovin¢ 20. stoleti byl pfijat zakon ¢. 102/1951 Sb., o piebudovani narodniho
pojisténi, ktery oddélil nemocenské pojisténi od diichodového a zavedl osobni dtichod. ,,Osobni
diichody se prizndvaly cleniim Komunistické strany Ceskoslovenska (ddle jen ,,KSC*),
zaméstnanciim apardatu KSC, vyznamnym cleniim Lidovych milici a osobdm, které se vyznamné
zaslouzili o budovani socialismu (Kase, 2021, s. 36).“ ZruSeni odvadéni dané ze starobnich
dichodl a navySeni dichodl zajistil novy zakon v roce 1975 zakon ¢. 121/1975 Sb., o
socidlnim zabezpec€eni. Prvni zékon, ktery se zabyva diichodem u osob samostatné vydélecné
ginnych (dale jen ,,O0SVC*), byl zikon ¢&. 100/1988 Sb., o socialnim zabezpeéeni. Zabyval se

téz rozdily mezi vys$i vyplacenych mezd a vysi starobnich dichodi.
1.2 Prelom 20. a 21. stoleti

Po listopadu 1989 pfislo spoustu socidlnich reforem. Cilem bylo piejit od principu

zabezpeCovaciho k principu pojistnému, prizplsobit systém k novym trznim podminkam
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v ekonomice a odstranit nespravedlivosti tykajicich se osobnich diichodi. V roce 1990 méla
byt valorizovana dvouslozkova davka, ktera by byla tvofena z castky pokryvajici zivotni
minimum a z ¢astky, ktera by byla imérna vysi pojistného a dobé pojisténi. Dale se mél oddélit
dichodovy systém od statniho rozpoctu a zfidit se tzv. Fond penzijniho pojisténi. Téhoz roku

vznikla Ceska sprava socialniho zabezpeéeni (dale jen ,,CSSZ) (Kase, 2021).

Za vlady Vaclava Klause (1992-1998) a na ni navazujici viady CSSD (1998-2006) bylo
prioritni oddélit financovani diichodii o statniho rozpoctu, coz se nepovedlo. Pti snaze o dalsi
zmény byl pfijat zakon ¢. 425/2003 SB., o dichodovém pojistén. Ten urcil spole¢nou hranici
odchodu do diichodu pro muze i Zeny, a to ve véku 63 let. Dale se zpiisnily podminky pro
odchod do pted¢asného diichodu, redukovala se zapocitavana doba studia a osoba samostatné
vydéle¢né ¢inna musela byt povinné ucastnikem dichodového pojisténi. Odborna platforma
pro posouzeni dichodové reformy, znama téz jako Bezd¢kova komise I, méla za ukol
predstavit moznosti dostatecného financovani v budoucnosti. Jediné feseni podle Bezdékovi
komise bylo postupné navySovat vékovou hranici odchodu do dichodu a tim zvySovat dobu,
po kterou je cloveék aktivné vydelecné ¢inny. Dichodova reforma byla prioritnim cilem 1 dalsi
vlady v ¢ele s premiérem Mirkem Topolankem. Jejich taktika spocivala v rozdéleni dichodové
reformy na tfi etapy. V prvni etapé se zabyvali zdkonnym dichodovym vékem, ktery byl
stanoven na hranici 65 let a pfipadné zmény. S tim souviselo 1 zavedeni pasma pruzného véku
pro odchod do diichodu, délka doby pojisténi, kterd byla stanovena na 35 let a byl urcen
maximalni vymé&fovaci zéklad pro pojistné. Druhd etapa fesila otazky tykajici se dobrovolného
pojisténi, dichodového spofeni, penzijnich plant a zfizeni samostatné ¢asti statniho rozpoctu
na financovani diichodového systému. Hlavnim cilem bylo garantovat, ze vySe minimalniho
dichodu bude ve vysi Zivotniho minima. Posledni etapa se tykala zaméru vytvorit dalsi
dobrovolny pilii dichodového systému, ktery by umoznoval pfevést urcitou cast procent penéz
do soukromych finan¢nich sektord, tzv. moznost opt-outu. Z téchto tii etap byla naplnéna
pouze prvni a v roce 2010 byl zfizen Poradné expertni sbor, tzv. Bezdékova komise II, v Cele
S Vladimirem Bezd€kem, ktery diive vedl Odbornou platformu pro posouzeni dichodové
reformy. Poradné expertni sbor pfipravil dvé varianty pro diichodovou reformu. Prvni
vétSinova varianta byla zaloZzena na myslence tfi pilift. Pojistné ve vysi 23 % mélo byt
rozdéleno mezi prvni a druhy pilif. Do prvniho pilife mélo byt vlozeno 20 % pojistného a
zbyvajici 3 % by piipadla do druhého pilife jako opt-out. Tteti pilif mél byt zachovan i se statni
podporou. Tato varianta uvadéla i to, Ze pro pojisténce mladsi 40 let bude druhy pilit povinny.

Podle mensinové varianty mélo pojistné ve vysi 23 % zulstat a prispévky do druhého pilite by
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byli dobrovolné. Pokud by pojistény vlozil do druhého pilife 3 % ze svého pfijmu, stat by ho
podpofil 3 % ze statniho rozpoctu. Naspotené penize z druhého pilife by byly vyplaceny ve
formé dozivotni anuity, krom¢ zaméstnanctim s rizikovym povolanim. Nakonec se

neuskute¢nila ani jedna z variant (Kase, 2021).

1.3 Od Malé diichodové reformy po soucasnost

Mrwe

v dubnu roku 2010, kdy Ustavni soud vyhlasil nalez P1. US 8/07 z 23. bfezna 2010, ktery zrusil
ustanoveni § 15 zakona ¢. 155/1995 Sb., o duchodovém pojisténi. Tento paragraf upravoval
osobni vymeétovaci zaklady a byl oznacen za protitistavni, nebot’ nezarucoval pravo obcanti ve
smyslu ¢l. 30 odst. 1 Listiny zakladnich prav a svobod: ,,Obcané maji pravo na primérené
hmotné zabezpeceni ve stari a pri nezpusobilosti k praci, jakoZ i pri ztraté zivitele (Usneseni
¢.2/1993 Sb.)*, spolu s ¢l. 1 a ¢l. 3 jenz zaruCuji rovnost vSech obcCant. Velka dichodova
reforma se tykala pfijeti tfi zakont, které definovaly II. pilit diichodového systému. Ptispivani
do druhého pilite bylo dobrovolné a kazdy ucastnik si mohl vybrat jakou investicni strategii
zvoli. Penzijni spolecnosti nabizeli tii strategie (konzervativni, vyvazena a dynamicka), a ty se
lisily mirou rizika a slozenim investi¢niho portfolia. Také si mohli zvolit, jak jim budou

vypléceny penézni prostiedky po odchodu do diichodu (Kase, 2021).

V roce 2014 byl novym ptedsedou vlady jmenovan Bohuslav Sobotka jehoz cilem bylo
ukoncit II. pilit. To se povedlo diky pfijeti zdkona ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dichodového
spofeni a zakona ¢. 377/2015 Sb., ktery upravuje ukoncenti II. pilife a zvySuje tlevy na danich
pro lidi spofici ve IIL. pilifi.

., Voblasti socialni politiky a zaméstnanosti programové prohldaseni viady Andreje
Babise uvadélo, ze prijme novelu zdkona o diichodovém pojisteni, zvysujici zakladni vymeéru
duchodu na 10 % priimeérné mzdy, ¢imz se navysi solidarni cast diichodu, aniz by se porusil
princip zasluhovosti (Kase, 2021, s. 51). “ Také mélo dojit ke zvySeni diichodu lidem nad 85
let, zaméstnanci pracujici v rizikovych profesich méli mit umoznéno odejit do dichodu dfive
a znovu bylo cilem oddélit diichodovy systém od statniho rozpoc¢tu. Komise pro spravedlivé
dichody, ktera fungovala od roku 2019, se méla zaméfit zejména na nizsi dichody u Zen a na
finan¢ni zdroje pro zabezpe€eni a udrzeni dichodového systému. Hlavnim tkolem ale bylo
odstranit nespravedInosti v dichodovém systému. M¢l vzniknout nulty pilif, ktery znazorfioval

minimalni ¢astku, kterou dostanou kazdy diichodce. Prvni pilit mél zohlednovat ¢astku podle
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doby stravené v pojisténém pracovnim procesu, vyse piijmu a také zahrnoval fixni bonus za
péci o dité. Financovani nultého pilife by zajist'oval statni rozpocet a odvody z diichodového

pojisténi by financovaly prvni pilif.

Starobni dachod

Diichod z 0. pilife (zakladni Diichod z 1. pilife (dtichod
diichod shodny pro vSechny ocefiyjici individuélni

radné dichodce) Zivotni drahu)

Castka za pracovni kariéru Castka za nevydéleéné Einnosti
(ocenéni vydélecné ¢innosti) (Ocenéni péce apod.)

Obr. 1. Schéma nového fungovani diichodového systému

Zdroj: Ministerstvo prace a socidlnich veci (dale jen ,,MPSV “),10. ledna 2020

Na poslednim zasedani komise v roce 2020 se jednalo o vysi dichodu v nultém pilifi a
o ocenéni, které zahrnoval prvni pilif. Komise se také shodla, Ze musi pfijit zmény ohledné
tretiho pilife a to takové, diky kterym se stanou Uspory obcanti soucasti dopliikovych piijmi

k dtichodu (Kase, 2021).

Diichodovy systém nikdy nebyl a nikdy nebude dokonaly, protoze prostiedi, se kterym
je spjaty, se stadle méni. Reformy, které se pokouseji dichodovy systém piizplsobit, jsou a
budou potieba. ,, Uz dnes vime, ze se diichodovy ucet dostane do dlouhodobych deficitit okolo
roku 2030, maximalniho deficitu pritom dosdahneme okolo roku 2060. Diivod je prosty: vydaje
systému porostou mnohem rychleji nez prijmy (Pikora a Sichtarova, 2021, s. 111). S tim (izce
souvisi 1 fakt, ze pocet lidi ve véku 65+ vzroste a pocet lidi v produktivnim véku naopak klesne.
Dnes tfi pracujici tzv. Zivi jednoho diichodce, ale kolem roku 2069 budou jednoho diichodce
zivit necelé dva pracujici lidi. Otazkou tedy je, jak diichodovy systém financovat. Pojistné je

vysoké a jeho zvySeni by se nesetkalo S Gspéchem.
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Vék 16-64 Vék 65+

Obr. 2. Starnuti populace
Zdroj: MPSV,18.1.2024

Vlada Petra Fialy pfipravila nékolik novinek tykajicich se diichodového systému.
Aktuélné je odchod do dichodu podminén vékovou hranici 65 let, pfi¢emz 65 let je strop a
vekova hranice se 1isi podle pohlavi a podle po¢tu vychovanych déti, a druhou podminkou je
placeni pojistného minimalné 35 let. AvSak od roku 2031 se vékova hranice mtize ménit podle
primérné doby doziti, aby bylo zachovano pobirdni dichodu po dobu 21,5 roku. Pokud
bychom chtéli odejit do pfedasné penze musime byt platci pojistného alespon 40 let (diive 35
let) a do ptedcasné penze mizeme jit o 3 roky diive (diive 5 let). Odchod do pred¢asné penze
o 5 let dfive je zachovan pouze pro lidé s narocnou profesi. Co se tyka nemocenského pojisténi,
tak zaméstnanci budou nové muset odvadét 0,6 % ze svych mezd. Pro OSVC zistava
nemocenské pojisténi dobrovolné, ale postupné se bude zvySovat odvod do penzijniho
systému. Samotné penze se budou v piistich letech navySovat. Od roku 2026 se ale navySovani
zacne zpomalovat a bude to zptisobeno hlavné tim, Zze se do vypoctového zakladu nebude

zahrnovat 100 % piijml (Klicka a Janda, 2023).
1.4 T¥i pilife diichodového systému

Do nedavna byl v Ceské republice tii pilifovy dichodovy systém. Kazdy pilif
ptfedstavuje zdroj pfijmu v penzi. Penze z prvniho pilife pfedstavuje ¢astku vyplacenou statem,
z druhého pilife jde o penzi od penzijniho fondu, do kterého béhem Zzivota obcan spofil. Treti

pilif pfedstavuje investice a uspory. V soucasnosti ma nas dichodovy systém pouze dva pilite,
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a to prvni a tfeti pilit. Druhy pilif byl zruSen v roce 2015, tedy pouze dva roky po jeho zavedeni
(Pottcek, 2018).
1.4.1 Prvni pili¥

Prvni pilit neboli dichodové pojisténi plni roli socidln€ pojistovaci a socialné
zabezpecovaci. Pracujici lidi do néj ze zdkona pfispivaji ur¢itym procentem a z toho se vyplaci
dichody tém, ktefi na to maji pravo. Je tedy povinny. Socidln¢ zabezpecovaci role pilife zaruci,
ze naptiklad invalidni lidé budou dostavat diichod 1 pfes to, Ze nemohli platit odvody. ,, Kdyz
se na duchody nedostava, doplaci na né statni rozpocet a z vybrané dané z pridané hodnoty ci
z dalsich prijmovych polozek. Kdyz je ucet v prebytku, vzdy se v chronicky deficitnim statnim
rozpoctu najdou jiné polozky, do nichz se tento prebytek preleje (Potiicek, 2018, s. 108). “

Vyplata ze zakladniho diichodového pojisténi je tvofeno dvéma slozkami. Prvni
slozkou je zakladni vyméra, ktera je stanovena pevnou castkou pro vSechny druhy dichodd,
tzn. starobni diichod, invalidni diichod, sirot¢i diichod ¢i vdovsky a vdovecky diichod, a neni
ovlivnéna délkou pojisténi ani vysi vydélku konkrétniho pojisténce. Druhou slozkou je
procentni vymeéra, kterd je vypoctena z piijmu. ,, Jsou-li soucasné splnény podminky naroku na
vyplatu vice diichodii téhoz druhu nebo na vyplatu starobniho diichodu nebo invalidniho,
vyplaci se jen jeden diichod, a to vyssi. Jsou-li soucasné splnény podminky naroku na vyplatu
starobniho diichodu nebo invalidniho diichodu a na vyplatu vdovského diichodu nebo
vdoveckého diichodu anebo sirotciho diichodu, vyplaci se vyssi diichod v plné vysi a z ostatnich
diichodu se vyplaci polovina procentni vymery, nestanovi-li zakon o diichodovém pojisteni

Jjinak (MPSV, ©2024a).

O vysi diichodu a naroku na néj rozhoduje CSSZ, ktera vznikla v roce 1990. Je
samostatnou organizacni slozkou statu, ktera je podfizena Ministerstvu prace a socidlnich véci.
Pojistné, které je povinen platit zaméstnavatel, zaméstnanec i OSVC, je vypoéteno ze

zapocitatelnych ptijmi pied jejich zdanénim.
1.4.2 Druhy a treti pilif

Druhy pilit aneb dobrovolné dichodové spoteni spocivalo v odvodu ¢asti piispévk,
které méli byt vlozeny do prvniho pilite. Do druhé pilife se tedy konkrétné vkladali 3 %
z ptispévkll na socidlni pojisténi a 2 % z hrubé mzdy. Vsup do druhého pilite byl zcela

dobrovolny, ale kdo vstoupil, uz nemohl spofeni ukoncit.
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Dobrovolné spofeni ve druhém pilifi bylo urceno pro vSechny zletilé osoby s vyjimkou
téch, ktefi uz pobirali starobni penzi. Po uzavieni smlouvy s penzijni spole¢nosti byla smlouva
zaregistrovana do Centralniho registru smluv, ktery neumoZioval zruSeni smlouvy a
vystoupeni z druhého pilife. Zaroven vsak diky nému bylo mozné zjistit, zda ti¢astnik splnil
podminky pro ucast na dichodovém spofeni. Pokud ano, Gc¢astnik si mohl vybrat ze Ctyt
dichodovych fondd, a to z dynamického, vyvazeného a konzervativniho fondu anebo

z dichodového fondu statnich dluhopist. Ty se lisili mirou rizika a vynosnosti.

Aby mél klient narok na penzi z druhého pilite, musel splnit podminky, aby mohl
pobirat penzi z prvniho pilife. Nasledné vSak jesté musel uzaviit smlouvu s Zivotni pojistovnou
o pojisténi diichodu. Teprve poté mu mohl byt vyplacen diichod z diichodového spoteni. Mohl
si zvolit mezi dozivotni penzi, dozivotni penzi s poziistalostni penzi a vyplatou po dobu 20 let.
Jestlize zvolil moZnost dozivotni penze s pozlstalostni penzi, byla penze po jeho tmrti
vyplacena 3 roky poztstalym. Pokud vsak zvolil pouze dozivotni penzi, nebylo po jeho umrti
nikomu nic vypldceno. Pfi umrti Ucastnika jes$t€¢ ve fazi spofeni nalezeli jeho finan¢ni
prostiedky dédici. Jestlize dédic byl také ucastnikem na dichodovém spoieni, zdédéné financni
prostfedky mu byli pfipsany na jeho diichodovy ucet v opacném piipadé mu byli vyplaceny.

Nezletilému dédici nalezeli mésicni splatky po dobu 5 let.

Predstava vlady, Ze bude druhy pilii hojné vyuZivany, se ale nenaplnila. Mezi ob&any
moc velky uspéch nesklidil, a tak po kratké dobé bylo doplitkové spofeni ukoneno. VétSina
ucastnikil si penize nechala vyplatit, mensi ¢ast je nechala vlozit do tfetiho pilife a posledni
moznosti, kterou si vybralo minimum lidi, bylo vraceni penéz do prvniho pilite (MPSV,

©2024b).

ZruSeni druhého pilife s sebou piineslo zmény, které se tykaly tietiho pilife. Jelikoz
penzijni pfipojisténi bylo pro nové ucastniky uzaviené, je doplitkové penzijni spofeni jedinou
moznosti, jak si individualné spofit na diichod. V zdjmu bylo, aby bylo doplikové penzijni
spofeni vyuZzivano co nejvice, a tak byl umoznén vstup 1 nezletilym klientlim, zaroveil vSichni
ucastnici byli motivovani statnimi pfispévky a zvySenou daniovou podporou. (Ministerstvo

financi CR, 2016).
1.5 Zmény, které nastaly v roce 2024

Dal$imi novinkami, které schvalila vlada Petra Fialy, pro rok 2024 se hlavné tykaji
dopliikového penzijniho spoteni (dale jen ,,DPS*). Né&které vysli v platnost 1. ledna 2024 a jiné

zac¢nou platit od druhé poloviny roku, tedy od 1. Cervence 2024.
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Nejveétsi zmeéna se tyka doby spofeni, aby klient mél pravo na vyplatu DPS. Klientd,
kteti uzavteli smlouvu do konce roku 2023, se tato zména netyka a pro ziskani prostredki ze
spofeni jim sta¢i, kdyZ budou spofit alespon 5 let. AvSak ti, co uzavfeli smlouvu az v roce
2024, musi spofit alespont 10 let, aby jim vznikl ndrok na vyplatu. Déle se zvysila dafiova uleva
z dosavadnich 24 000 K¢ na 48 000 K¢ a bude mozné ji uplatnit na jeden produkt nebo na
vSechny produkty jako jsou penzijni smlouvy, Zivotni pojisténi nebo novy produkt, kterym je
tzv. dlouhodoby investicni produkt (dale jen ,,DIP*). Zptusob vyplat ze spoifeni se dotkne
zmeéna, kterd umozni nechat si jednorazovée vyplatit ¢ast naspotenych financi a druhou ¢ast si
nechat vyplacet jako pravidelnou penzi. Dalsi zménou v pfipad¢ vyplaceni se tyka klienth, ktefi
dosahli 18 let a maji pravo na 1/3 z naspofené Castky. Tito klienti maji nové pravo vybrat
finance az dva roky po dovrseni zletilosti. Od roku 2024 se zavadi novy alternativni ucastnicky
fond, ktery klientim nabidne volné&jsi investi¢ni strategie a volbu investi¢nich nastroju jako
jsou napiiklad nemovitosti nebo private equity fondy. Diky nim je mozné dosdhnout vétSiho

vynosu, ale na druhou stranu je s tim spojena vyssi mira rizika.

Od druhé poloviny roku nastanou zmény ohledné statnich ptispévkt u DPS. Starobni
dichodci na né nebudou mit nérok, a tudiZ se jim pfestanou vyplacet a pro ostatni klienty se
hodnota statniho ptispévku zméni, a aby na néj klienti méli narok, budou muset piispivat vetsi
castku (Generali, ©2024). V tabulce 1 je srovnani aktualniho stavu a planovanych zmén.
Klienti, ktefi spofili alesponi 300 K¢ mésicné, dostali od statu piispévek ve vysi 90 K¢ a pokud
ptispivali 1000 K¢ mési¢né a vice, méli narok na plnou vysi statniho piispévku v hodnoté 230
K¢&. Klienti, ktefi budou i1 nadale chtit dostavat statni piispévky, budou muset zacit odkladat

R4

100 K¢&. Hranice pro nejvyssi statni ptispévek se z 1000 K¢ presouva na 1 700 K¢.
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Tabulka 1: Plinované zmény ve statnich prispévcich

Mésicni vklad (v K¢) | Soucasny statni prispévek (v K€) | Planovany statni prispévek (v K¢)
0 0 0
100 0 0
200 0 0
300 90 0
400 110 0
500 130 100
600 150 120
700 170 140
800 190 160
900 210 180
1000 230 200
1100 230 220
1200 230 240
1300 230 260
1400 230 280
1500 230 300
1600 230 320
1700 230 340
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2 PRODUKTY VHODNE PRO ODKLADANI PROSTREDKU

Primarné ur¢ené produkty pro odkladani finan¢nich prostiedkti na diichod jsou penzijni
pfipojisténi a doplikové penzijni spofeni. Pomoci téchto dvou produkti klienti dobrovolné
spofi do III. pilite. Vysi Castky si kazdy urCuje sam a mtize ji ménit, zaroven je také mozné
vkladat i jednordzové vklady. Do III. pilife miiZze kazdému pfispivat i jeho zaméstnavatel. Stat
tento druh spofeni podporuje, proto od urcité ¢astky, ktera je vkladadna na spofeni, ma ucastnik
pravo na statni pfispévek a danovou tlevu. Opustit tfeti pilif je mozné kdykoliv. AvS§ak pokud
se nedodrzi stanovena doba spofeni, nevznikd ndrok na statni ptispévky. Kromé téchto dvou

produktli nabizi trh 1 jiné moznosti, jak zhodnocovat své penize. (Syrovy, 2012).
2.1 Penzijni pripojisténi

Penzijni ptipojisténi, které se dalo uzavftit do roku 2012 nabizelo fondové investovani
se statni podporou. Dnes uZ tedy neni mozné vstoupit do penzijniho pfipojisténi, ale pro
stavajici klienty se nic neméni. Hlavni vyhodou bylo nezaporné zhodnoceni, tedy tcastnikovi
se nemiiZe v zddném roce snizit objem penéz na Gctu. Dale penzijni pfipojisténi nabizelo tzv.
vysluhovou penzi. Jednalo se o vyplaceni poloviny z naspotfené Castky, kdyz klient splnil

podminku 15 let spoieni.

Pii zakladani penzijniho pfipojisténi uzavird osoba star$i 18 let smlouvu s penzijnim
fondem, kterda mimo jiné obsahuje penzijni plan a jak budou vyplaceny davky. Kazda osoba
miiZe mit nanejvys jedno penzijni pfipojisténi do kterého musi pfispivat minimalné¢ 100K¢
meésicné. Nasporené penize si klient miize nechat vyplatit jednorazové nebo ve forme dozivotni
penze. V piipad¢ umrti ucastnika mtize byt vyplacena tzv. pozistalostni penze, ktera nalezi
osobam urcenym ve smlouveé. Pokud nikdo nemd nérok na pozistalostni penzi, je penzijni
pfipojisténi pfedmétem dédictvi (Fondee, 2024).

Na ¢innost penzijnich fondii a dodrZovani pravidel dohlizi Ceskd narodni banka.
ProtoZe penzijni fondy garantuji, Ze klient nebude ve ztraté, je ziejmé Ze jejich strategie
investovani je konzervativni, coZ znamena malé riziko ale zaroven 1 maly vynos. Ro¢ni zisk,

ktery se ziska investovanim vloZenych pfispevkd, se déli mezi rezervni fond, akcionéfe a mezi

klienty (Samalova a Vojtisek, 2021).
2.2 Dopliikové penzijni sporeni

Od roku 2012 je ve III. pilifi moznost uzavtit smlouvu pouze s penzijni spolecnosti.

Oproti penzijnimu ptipojisténi je doplitkové penzijni spofeni je ur¢eno vSem, tedy 1 nezletilym.
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I zde plati, Ze minimalni mési¢ni vklad je 100 K¢ a klient miize mit pouze jednu smlouvu
s penzijni spolecnosti. Doplitkové penzijni spofeni na rozdil od penzijniho pfipojisténi
negarantuje nezaporné¢ zhodnoceni. Klient ma moznost si sam vybrat investicni strategii a
podle toho se jeho finanéni prostfedky umisti do fondu. Spolecnosti penize klientd umist'uji do
ucastnickych fondl a klient miize evidovat svoje finan¢ni prostfedky na osobnim penzijnim
uctu. Penzijni spole¢nosti mohou mit celou $kalu ucastnickych fondd, ale povinné musi mit
konzervativni fond. Konzervativni fond investuje zejména do dluhopisi nebo podobnych
cennych papird jejichz eminentem jsou naptiklad ¢lenské staty Organizace pro hospodaiskou
spolupraci a rozvoj (dale jen ,,OECD*) nebo centralni banky téchto stati, Evropsky financni
fond stability, Evropska centralni banka, Evropska investi¢ni banka, Mezinarodni ménovy fond
anebo Svétova banka. Aby bylo mozné investovat do téchto dluhopist ¢i cennych papirt je
nutné, aby splilovali urcity rating. Eminentem dluhopist nebo jim podobnych cennych papirti
mize byt i Ceska narodni banka (dale jen ,,CNB*) nebo Ceska republika (déle jen ,,CR%).
Penézni prostiedky v ramci fondii mohou byt investovany i do podilovych listli otevienych
podilovych fond, nebo naptiklad i do movitych a nemovitych véci, které urcil zdkon (Zakon

¢.427/2011 Sb., 2024).

Cerpat své uspory miize klient bud’ jako preddiichod, starobni penzi nebo si své Gspory
muze nechat vyplatit celé najednou. VSe ma ale svoje podminky. Aby bylo moZzné nechévat si
vyplatit pfeddiichod je potieba, aby klient dovrsil véku 60 let a spofil urcitou dobu. Dalsi
dalezitou podminkou je, aby klient mél naspoteno dostatek prostiedkd, protoze mu bude
vyplaceno 30% primérné hrubé mzdy. Vyplata starobni penze ma podobné podminky jako
vyplata pteddichodu. Klient tedy musi spliiovat vékovou hranici 60 let a stanovenou dobu
spofeni. Stejné je to i pii jednorazové vyplaté, ale je potieba pocitat s 15% dani z vynosu a
15% dani z ptispévku zaméstnavatele. V ptipad¢, ze klient nesplituje podminky véku ani doby
spofeni je stdle moznost si své Gspory nechat vyplatit jako tzv. odbytné. O odbytné je mozné
zazadat po dvou letech od uzavieni smlouvy a je nutné pocitat s 15% dani z vynosu, 15% dani
z prispévku zaméstnavatele a s vracenim ptispévkill od statu. Dopliikové penzijni spofeni, které
bylo uzavieno pro nezletilého, umoznuje pii dosazeni 18 let vybér 1/3 z naspofenych
prostfedkt. Je ale pozadovéano, aby doba spofeni byla alespont 10 let. Pfi umrti jsou finan¢ni
prostiedky vyplaceny urené osob¢, kterou si stanovil sdm klient, nebo jsou predmétem

dédictvi.
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Pfechod z penzijniho pfipojisténi na DPS je zdarma. Vyhodou je pfevod vSech
prostfedktl, takze klient nepfijde o statni prispévky ani o pfispévky od zaméstnavatele.

Obdobné je to i pti zméné penzijni spole¢nosti (Asociace penzijnich spoleénosti CR, 2024).
2.3 Dlouhodoby investi¢ni produkt

Rok 2024 s sebou piinasi novou moznost, jak zhodnocovat finanéni prostiedky na dichod.
Konkrétné se jednd o dlouhodoby investi¢ni produkt, ktery sice neni podporovan statnimi
piispévky, ale umoznuje danové tlevy a mize pfispivat i zaméstnavatel. Jedna se o dlouhodobé
investovani do investi¢nich fondd, akcii nebo naptiklad do vetejné¢ obchodovatelnych fondi
(dale jen ,,ETF“). Na trh s nim mohou vstoupit pouze CNB regulované subjekty, jako jsou
banky, investicni spole¢nosti nebo obchodnici s cennymi papiry. Klientovi je umoznéno
disponovat s vice DIP a zaroven v kazdém z nich si mize vybrat kam investovat a v prub&hu
muze i jednotlivé investice ménit.

Dlouhodoby investi¢ni produkt nabizi celou skalu produktii, kam mutize klient své penize
ulozit. Jedna se o penézni prostiedky, konkrétn€ o spofici €i terminované ucty, podilové listy,
akcie a dluhopisy, které jsou obchodovatelné na burze, statni dluhopisy, hypotecni zastavni listy

nebo derivaty, které slouzi k zajisténi ménového nebo tivérového rizika.

Vyplata finan¢nich prostfedkt probiha podobné jako u jinych penzijnich produkti. Aby
klient neptisel o prispevky a danové vyhody, mize pozadat o vyplatu, pokud dosdhne véku

alesponi 60 let a investuje pomoci DIP alespoii po dobu 10 let (Ministerstvo financi CR, 2024).
2.4 Pojisténi dlouhodobé péce

Pojisténi dlouhodobé péce je novy typ pojisténi. Klienti, ktefi maji sjednany tento produkt
maji v ur¢ité chvili pravo na vyplatu penéz. Smyslem tohoto produktu neni spofeni penéz na

penzi, ale na casy, kdy klient bude zavisly, kviili svému zdravotnimu stavu, na jiném clovéku.

Pojisténi dlouhodobé péce patii mezi dailove uznatelné produkty, zarovei je mozné ziskat
ptispévky zaméstnavatele a podobné jako DPS ¢i zivotni pojisténi obsahuje investi¢ni nebo
kapitalovou slozku. V pfipad¢, ze pojisténi bude predCasné ukonceno, neni potieba vracet
danovou podporu.

Penize plynouci z tohoto pojisténi mohou ¢erpat osoby, které podle zakona o socialnich
sluzbach maji 3. nebo 4. stupen zavislosti na pomoci od jiného ¢loveéka. Kazda pojistovna miize
mit svého smluvniho 1ékate, ktery tuto zéavislost posoudi. V ptipad€, Ze pojisStovna nema

smluvniho 1¢€kate, posuzuje zavislost statni 1ékar. AvSak pokud se na posuzovani zavislosti
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podili statni posudkovy Iékat spolu se smluvnim lékafem dané pojiStovny, nesmi posudek
smluvniho lékaie byt piisné&jsi. Pokud by se tak stalo, musi pojistovna brat v Uvahu posudek
statniho lékate. Pojisténi dlouhodobé péce umoziuje vyplacet penize i1 lidem, ktefi nemaji 3.
nebo 4. stupen zavislosti, jen pro tyto klienty nebude pojisténi dlouhodobé péce danove

uznatelné (Zavazalova, 2024).
2.5 Zivotni pojisténi

Zivotni pojisténi patfi do skupiny pojisténi osob a kryje riziko smrti nebo riziko doziti.
Pokud by se klient dostal do zdvazné Zivotni situace a doslo by k vypadku piijmu, mélo by ho

diky pojistnému plnéni ochranit pfed zadvaznymi finan¢nimi problémy.

Ptfi sjedndvani Zivotniho pojisténi je dilezité urcit podminky, podle zdravotniho stavu
pojisténého, a pojistnou Castku, ktera se odviji od vydaji ¢loveéka nebo jeho rodiny. V piipade
ze klient mé hypotéku a/nebo rodinu, je nutné to dostatecné zapocitat do vydaji. Obecné plati,
ze v ptipadé smrti by vyplacend ¢astka méla odpovidat trojndsobku ro¢nich ptijmi. Pokud by
Slo o invaliditu je pojistna ¢astka vypoctena v zavislosti na tom, kolik let zbyva pojisténému do
dichodu. Podle toho by méla pojistné ¢astka klesat. Mimo smrt a invaliditu by zivotni pojisténi
mélo pokryvat i trvalé nasledky zplsobené nemoci ¢i urazem a dlouhodobou pracovni
neschopnost. Zapomenout by se nem¢lo na urceni obmyslené osoby, ktera ziska pravo na
vyplatu pojistné ¢astky v ptipad¢ smrti pojisténého.

Jako kazdé pojisténi ma 1 zivotni pojisténi celou skalu vyluk, pii kterych nebude pojistné
vyplacené. Obecné se jedné o sebevrazdu. Kazda pojist'ovna si stanovuje dobu, po kterou musi
pojisténi trvat, aby i v pfipadé sebevrazdy doSlo na vyporadani. Pokud dojde k amrti
Vv souvislosti naptiklad s valecnou udalosti, terorismem, jadernou katastrofou, nebo i pfi pobytu
v zemich, které neodsouhlasila pojistovna, neni pojistna ¢astka vyplacena. Dalsi vylukou je
vétSinou i Umrti v souvislosti s onemocnénim, kterym dany ¢lovék trpél uz pii sjednavani
pojisténi. Kazdé pojistovna si navic mize urcit vlastni vyluky pfi nichZ je vétSinou pojistna
castka kracena maximalné o %2. Mnohdy jde o umrti spojené s pozitim alkoholu, drog, pfi

trestném ¢inu nebo pokud bylo ubliZeno nékomu jinému.

Zivotni pojisténi mizeme rozdé¢lit na Ctyti skupiny. Hlavnim rozdilem mezi nimi je vyplata

pojistné ¢astky v piipadé smrti a doziti (Ministerstvo financi CR, 2014).
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Tabulka 2: Formy pojistného plnéni Zivotniho pojiSténi

smrt doziti
Rizikové ZP vyplata PC 0
Pojisténi doZiti 0 vyplata PC
Kapitalové ZP vyplata PC vyplata PC
Investi¢ni ZP vyplata PC vyplata kapitalové hodnoty pojisténi

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Ministerstvo financi CR, 2014

Rizikové zivotni poji§téni je sjednavano jen pro piipad smrti. Pokud dojde k amrti je
vyplacend garantovana castka, ale pokud by k umrti nedoslo, k vyplaceni pojistného plnéni
nedojde. Pii ukonceni pojisténi se také nevyplaci zaddnad castka. Jestlize by chtél klient
akumulovat svoje finan¢ni prostiedky tak to neni vhodny produkt. U rizikového zivotniho
pojisténi nedochézi k tvorbé financni rezervy, zdroven neni ani daiiové uznatelné. Tento
produkt se sjednava nejcastéji spolecné s hypotékou. Podle toho se také odviji pojistna ¢astka,
ktera miZe byt stanovena jako konstantni nebo muze klesat podle vyse Gvéru. K rizikovému
Zivotnimu pojisténi je vhodné sjednat i dal$i rozsitujici piipojisténi.

Jak uz z nazvu odpovida, tak u pojisténi doziti dochéazi k vyplaté financnich prostredki
v moment, kdy se klient dozije stanoveného véku. Vyplacena ¢astka je garantovand, a navic je
pojisténi danove uznatelné. Formu vyplaty si klient vybere sam. Finan¢ni prostfedky mu mizou
byt vyplaceny jednorazové nebo postupné. Pii postupném vyplaceni se jednd o dozivotni
dichod, docasny dichod pti plné invalidit€ nebo o dichod pro poziistalé.

Mezi rezervotvorna zivotni pojisténi patii kapitdlové zivotni pojisténi a investiéni zivotni
pojisténi. Ob¢ tyto pojiSténi jsou dafioveé uznatelné a v pripad€ smrti i doziti klient dostane
financ¢ni prosttedky. Kapitalové Zivotni pojisténi investuje finance do konzervativnich produkt
jako jsou hlavné dluhopisy. S tim je spojena nizka mira rizika a klientovi je garantovano
zhodnoceni. Na rozdil od investi¢niho Zivotniho pojisténi si ale klient nemize vybrat, kam
budou jeho penize investovany a v pribéhu nelze ménit nastaveni produktu. Investi¢ni Zivotni
pojisténi nabizi vEétsi vynos, ale zaroven je tam i vétsi riziko ztraty, takze vynosy nejsou
garantované a nemuseji byt vzdy kladné. U tohoto produktu klient rozhoduje, do jakych aktiv
budou jeho finan¢ni prosttedky investovany a mize si zvolit i pomér, kolik se investuje a kolik

se uloZi pro ptipad smrti (Ministerstvo financi CR, 2014).
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2.6 Stavebni sporeni

Hodné pouzivany produkt k zhodnocovéani uspor je stavebni spofeni. Je brano jako
dlouhodobé ucelové spoteni, protoze pii splnéni podminek ma klient pravo na ziskdni
pteklenovaciho uvéru, nebo uvéru ze stavebniho spofeni. Vyhodou u uvéru ze stavebniho
spofeni je pevné dany Urok a pred¢asné splaceni je bez sankci. Jako motivaci ke spofeni piispiva
stat. Do konce roku 2023 byla hodnota statnich ptispévki 10 % z vkladané ¢astky, od roku 2024
je to pouze 5 %. Nejvetsi moznou statni podporu klient dostane, pokud vloZi roéné alespont
20 000 K¢. Penize ze stavebniho spofeni mohou byt pouzity po zruSeni spofeni na cokoliv.
Podminkou, aby klient pfi zruseni nemusel vracet statni podporu, je doba spofeni alesponi 6 let

(Asociace Ceskych stavebnich spofitelen, ©2024).
2.7 Investice

Pti mysSlence na dichod je urCit¢ mezi hlavnimi otdzkami to, kolik je potfeba mit
naspoteno. ,, Predpokladam, Ze i za Spatnych casu bude diichod alespon takovy, aby prave
pokryl Zivotni minimum (Pikora a Sichtarova, 2021, s. 36). P¥i vypoétu pfiblizné ¢astky je
potieba zohlednit mnoho faktorti. Nejvice ovliviiujicim faktorem je, jestli lovek bydli v ndjmu
nebo ve vlastnim. ,,Ndjmy napii¢ republikou se totiz velmi lisi. Kdybych vychdzel
Z republikového priimeru kolem 5 000 K¢ za ndjem mésicné, potiebuji jako muz pri obvyklé
délce doziti jen na najem 1,44 milionu K¢ (Pikora a Sichtarova, 2021, s. 36).“ Tato &astka je
za nemé&nici se primérny najem, ale je potieba pocitat s tim, Ze ndjemné se bude v prib&hu let
zvySovat a mohou pfijit i jiné necekané vydaje.

Pasivni ptijem jednou z moznosti, jak se financné zabezpecit na diichod. VétSinou se jedna

o dlouhodobé investice, které vyzaduji urcitou znalost a trpelivost.
2.7.1 Zlato

Zlato je brano jako uchovatel hodnoty, nepodléha inflaci, je osvobozené od dané z ptidané
hodnoty (déle jen ,,DPH*) a je vysoce likvidni. Prodat se d& prakticky kdekoliv na svéte. Je

trvanlivé a nezniclitelné.
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Obr. 3. Vyvoj ceny zlata
Zdroj: Step finance, ©€2024

Na obrazku 3 vidime vyvoj ceny zlata za 1 trojskou unci v obdobi 10 let. Pokud bychom
se na vyvoj ceny zaméfili z kratkodobého hlediska, je zcela pravdépodobné, ze bychom dosli
Kk zavéru, ze cena kolisa. Ale uz na prvni pohled vidime, Ze cena stale roste. Proto neni investice

do zlata doporucovana jako kratkodoba4, ale jako dlouhodoba v fadu nékolik let.

Investovat do zlata se d4 hned néckolika zpisoby. Fyzické investi¢ni zlato je jasné
definované zdkonem. D4 se koupit ve form¢ minci nebo cihel. Oboji ma svoje vyhody ale i
nevyhody. ,, Velkou vyhodou investicnich minci je také to, Ze maji nomindlni hodnotu, kterd je
radoveé nizsi nez hodnota trzni. To usnadnuje jejich prevoz pres hranice. Pravne vzato, kdyz
vezete pres hranice zlaté mince, deklarujete je jen v jejich vyrazené nominalni hodnoté, nikoli
V trzni cené zlata. A to uz se pocitda. Naproti tomu prevazet kufr plny zlatych cihlicek nemusi byt
Zadna legrace (Pikora a Sichtarova, 2021, s.64). “ Trh nabizi i jiné moZnosti investice do zlata.
Napiiklad je mozné koupit si akcie dtilnich spole¢nosti nebo investovat do ETF (Zlaté rezervy,
©2024).

2.7.2 PozemKky a nemovitosti

Vhodnym predmétem k dosazeni pasivniho piijmu jsou pozemky a nemovitosti. Jejich
cena neustdle roste a majitelé si jejich prodejem nebo prondjmem mohou vytvofit sluSnou

finanéni rezervu.

Poptavka po pozemcich zna¢né pievysuje nabidku, protoze se jedna o jednu z nejméné
narocnych investic z pohledu udrzby. Jedinou starosti je, aby byla dan z pozemku tadné
uhrazena. Investice do pidy je stabilni a bezpe¢na. Pokud se podivame na obrazek 4, ktery
znazoriuje vyvoj trznich cen zemédélské pidy, je vidét, Zze 1 v obdobi hospodatské krize cena

rostla.
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Obr. 4. Vyvoj trznich cen zemédélské piidy v obdobi 2005-2021 (K¢/ha)
Zdroj: Farmy.cz, ©2024

Pti vybéru pozemku je nutné si uvédomit, jaké jsou budouci zameéry. Zemédélska ptida je
vhodna k pronajmu ale je tam riziko, ze v budoucnu nebude mozné z ni udé¢lat stavebni parcelu.
Pti nédkupu stavebni parcely, kterd bude v priabehu let urcena k prodeji, je nutné uvazovat nad

tim, v jaké lokalité se nachazi a zda jsou tam navedené inzenyrské site.

Nemovitosti jsou povazovany za jednu z nejstabilnéjSich a nejbezpecnéjSich investic.
Propady cen nejsou vyrazné, spise stagnuji. To zarucuje docela nizké riziko a dobry vynos, na
druhou stranu je vSak tézké urdit navratnost investice. P¥i vybéru nemovitosti je nutné se
rozhodnout v jaké lokalit¢ nemovitost koupit. V dne$ni dobé je mozné koupit investici i
v zahrani¢i. VétSinou se voli oblasti s cestovnim ruchem. S tim je ale spojena otazka, jak o
nemovitost pecovat. Pokud bude nemovitost ur¢ena k prongjmu je nutné pocitat s vétSimi

vydaji, nez kdyz nemovitost bude ur¢ena na pozdéjsi prode;.

Protoze investice do nemovitosti je hodné ndkladnd, je tu i druhd moznost. Tou je
nemovitostni fond. Jedinymi néklady budou poplatky za spravu fondu a transakéni poplatky.
Nemovitostni fond se vyznacuje dobrou likviditou a stabilnimi vynosy, protoze v jejich
portfoliu se vétsinou nachazeji komer¢éni nemovitosti. Pokud se klient spokoji s podily z ngjmu
a nebude mu vadit, Ze nebude mit kontrolu nad prodejem a nakupem nemovitosti, je to dobra

volba, jak dosahnout pasivniho piijmu (Finex.cz, ©2024).
2.7.3 Akcie

Akcie je cenny papir vydany akciovou spolecnosti a obchodovatelny na burze. VétSina
investord zvoli dividendové akcie, které zarucuji pravo na dividendy. Tedy na vyplatu urcitého
procenta ze zisku. Druhym typem akcii jsou rustové akcie, kdy firma zisk reinvestuje a tim

zvySuje hodnotu firmy. Akcie jsou doporuc¢ovany jako dlouhodoba investice, maji jisté riziko a
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pozitivni vyvoj ceny neni garantovany. Samotny investor musi pocitat s tim, Ze tomu obétuje
hodné Casu a bude pottebovat zkuSenosti. Pro méné zkusené je dobré vyuzit brokera neboli
burzovniho makléte, ktery klientovi pomiize za urcity poplatek sestavit portfolio a bude se o
néj starat. Dal$i moznosti je nakup podilovych fondd. Jedna se o kolektivni investovani, které
umoziuje zvolit si riznou strategii investovani, ale samotné portfolio spravuje fond a klient

nema moznost do n¢ho zasahovat (Moneta, ©2024).
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3 KOMPARACE VYBRANYCH PRODUKTU NA CESKEM
TRHU

Na ceském trhu je kdispozici spoustu bankovnich instituci a pojistoven, véetné
zahraniCnich spole¢nosti. Klienti maji moznost si vybirat ze 46 bank a pobocCek zahrani¢nich
bank, 41 pojisStoven, 9 penzijnich spolecnosti, 47 investi¢nich spolecnosti a pobocek
zahrani¢nich investi¢nich spolecnosti a 24 poskytovatelii dlouhodobého investi¢niho produktu.
Tato siroka nabidka poskytuje vsem klientim moznost vybrat si finan¢ni instituci nebo produkt,

ktery nejlépe splni jejich oéekavani a potieby (CNB, 2024).
3.1 Srovnani nabidek dopliikového penzijniho sporeni

Doplnkové penzijni spofeni je mozné sjednat u 9 penzijnich spole¢nosti. U vSech si
muzeme vybrat minimalné z tfi fondl, a to z konzervativniho, vyvazeného a dynamického.

Nékteré z nich nabizi i dalsi fondy.
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Obr. 5. Vynosy fondu penzijnich spolecnosti za rok 2023
Zdroj: Vlastni zpracovani dle Banky.cz, 2024
Obrézek 5 znazoriuje vynosy fondi za rok 2023. Konzervativni fondy v§ech penzijnich
spolecnosti, které jsou vhodné pro klienty, jez uptfednostiiuji mensi riziko, presahli se svym
vynosem za rok 2023 hranici 5 %. Konzervativni fond od Ceské spotitelny (dale jen ,,CS®) je
na tom se svym vynosem nejlépe, protoze dosahuje hranice 10 %. Modry sloupec, ktery

znazoriuje vyvazené fondy, je podle ofekavani vyssi nez sloupec zeleny, ktery znazornuje
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konzervativni fondy. U vyvazenych fondii mizeme tedy ocekavat vétsi zhodnoceni finan¢nich
prostiedkil, zaroven ale musime pocitat s vétsi mirou rizika nez u konzervativnich fondda.
Nejhuite je na tom vyvazeny fond od Conseq penzijni spoleénosti, ktery nedosahuje ani 10 %
zhodnoceni a to znamena4, Ze je na tom hif nez konzervativni fond od penzijni spoleénosti CS.
Naopak nejlépe si stoji vyvazené fondy od Ceskoslovenské obchodni banky (dale jen ,,CSOB*)
a CS. Oba o kousek piesahuji hranici 15 %. Nejvétsi miru rizika ale zarovei nejvétsi vynos je
ocekavan u dynamickych fondl, a na prvni pohled vidime, ze vétSin¢ ptipadech tomu tak je.
Fondy od NN Penzijni spole¢nosti a UNIQA penzijni spole¢nosti dosahuji, jako jedini, vyssich
vynosu nez 25 %. Ostatni fondy se svymi vynosy nepiesahuji hranici 24 %. Na prvni pohled
je zfejmé, ze nejhlife na tom jsou dynamické fondy od Allianz a Komeréni banky (dale jen
LKB“). Ve srovnani svyvazenym fondem CSOB Penzijni spolenosti, maji tyto dva

dynamické fondy jen o nékolik desetin procenta vyssi vynosy (Banky.cz, 2024).

Pro klienty, ktefi zvoli DPS jako moznost zabezpecit se financné na dichod, jsou
k dispozici na webovych strankach online kalkulacky, které vypocitaji piedpokladanou
naspotenou c¢astku podle zadanych parametrti. Dlilezité ale je, aby si klient zvolil vhodny fond.
Konzervativni fondy jsou doporucovany klientim pii kratkodobém spofeni. Sice nenabizeji
velké zhodnoceni, ale jsou stabilni a je tedy malo pravdépodobné, ze by hodnota naspofené
¢astky klesla a klient byl ve ztraté. Naopak pro klienty, ktefi chtéji co nejvétsi zhodnoceni a
nevadi jim velké riziko toho, ze by hodnota investice mohla kolisat, jsou vhodné dynamické
fondy. Stfedni cestou jsou vyvazené fondy. Stejné¢ jako konzervativni fondy investuji do
dluhopist, ale z ¢asti i do akcii. To ptinasi vyssi vynosy ale zaroven i vyssi riziko, Ze hodnota

investice bude kolisat, ale ne tak jako u dynamickych fondi.

Pro predstavu, jaké zhodnoceni a jakou celkovou ¢astku by piineslo spofeni po dobu
30 let pii odklddani 1000 K¢ mésicné a ptispivani stejnou Castkou zaméstnavatele, byly
vybrany tfi penzijni spole¢nosti — NN penzijni spole¢nost, CSOB penzijni spole¢nost a Penzijni
spole¢nost Ceské spofitelny. Tyto spolecnosti byly vybrany na zakladé porovnani vynost za
rok 2023, kde NN doséhla nejvyssiho vynosu u dynamického fondu, CSOB u vyvazeného

fondu a CS u konzervativniho fondu.
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Obr. 6. Oc¢ekavané zhodnoceni v jednotlivych fondech penzijnich spole¢nosti

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2024

Zlutd Gast sloupcli na obrazku 6 piedstavuje celkové vklady klienta, vklady jeho
zaméstnavatele a statni ptispévky. V tomto ptipadé je vyse mésicniho prispévku po celou dobu
spoteni podle aktudIné€ platnych hodnot, tedy 230 K¢ mési¢né pti vkladu 1 000 K¢. Od cervence
tohoto roku by statni prispévek klesl na 200 K¢ mésiéné a celkova hodnota by z 82 800 K¢
ponizila na 72 000 K¢. Modra cast sloupcti zobrazuje odhadované zhodnoceni vkladi. U
dynamického fondu NN penzijni spolecnost ocekéava nejvyssi zhodnoceni a Penzijni spole¢nost

spolec¢nosti a CSOB srovnatelné, pficemz nejvetsi vynosy ocekava Penzijni spolecnost CS.

Tabulka 3: Mési¢ni penze

DYNAMICKY FOND | VYVAZENY FOND | KONZERVATIVNI FOND

5 let 10 let 5 let 10 let 5 let 10 let
NN 33523 K& | 18543 K& | 20321 K& | 10777 K& 15207 K& 7769 K&
CSOB | 32877K¢& | 18159Ke | 20313 K& | 10 768 K¢ 15260 K¢& 9 135 K¢&
Cs 30732KE | 17732 KE | 23 495Ke | 13265 K& 18 305 K¢& 10 061 K¢&

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2024

Penze, které klient bude pobirat z naspoienych ¢astek, jsou uvedeny v tabulce 3. Nejvyssi
o¢ekavanou penzi lze dosdhnout ve fondu s dynamickou strategii u NN penzijni spole¢nosti. U
vyvazeného a konzervativniho fondu lze dostivat nejvétsi penzi u CS diky nejvyssimu

o¢ekavanému zhodnoceni. V ptipadé, Ze klient zvoli vyplatu mésicni penze na dobu kratsi nez
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10 let, bude ¢astka zdanéna 15 % dani z vynosu. Pfi jednorazovém vyrovnani dochazi také ke
zdanéni 15 % dani z vynosu a nové u smluv, které byly uzavieny od 1. ledna 2024, je potieba

pocitat, ze i ptispévky zaméstnavatele podléhaji 15 % dani.
3.2 Trh s dlouhodobym investi¢nim produktem

Aktualné je mozné uzaviit smlouvu o DIP u vice nez 20 poskytovatelti. Kazdy
poskytovatel si ur€uje vlastni podminky pro mési¢ni vysi vkladu. Napftiklad u Raiffeisen bank
bude sta¢it, kdyZ hodnota investice bude minimalné 100 K& mési¢né. Ceskéa spofitelna bude
pozadovat, aby mési¢ni vklad byl roven nejméné 300 K& a UNIQA 500 K¢. U kazdého
poskytovatele je mozné si vybrat investicni strategii a tedy to, kam budou finanéni prostredky
investovany. V pribéhu je ovsem mozné investi¢ni strategii ménit.

RIZIKO

LIKVIDITA VYNOS

Obr. 7. Investi¢ni trojuhelnik
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2024
Investice s co nejvétsim vynosem a s co nejvetsi likviditou a bez rizika neni mozna. Pro
lepsi piedstavu obrazek 7 zndzorfiuje investiéni trojuhelnik. Vrchol likvidity znaci, Ze
navratnost investice bude co nejvétsi ale zaroven je daleko od vrcholu vynost a rizika, tudiz
vynos bude maly a riziko ztrat velké. Pokud by investice méla byt s co nejmensim rizikem,
musi se pocitat s nizkym vynosem a likviditou. V piipadé velkého vynost je riziko velké a
navratnost nizka. Na obrazku 8 je idealni rozlozeni portfolia podle véku investora, ktery
vyobrazuje ze v pozdéjsim veku je dobré své investice sméfovat do méné rizikovych fondu,
aby ztraty byly co nejmensi nebo nejlépe zadné. Pro investovani na 15 a vice let je doporuceno,
aby se portfolio skladalo z akciovych fondd. U nich je ale potieba, aby klient pocital s vétSim
rizikem a s kolisanim hodnoty jeho investice. Kombinace akciovych a smiSenych fondd,
popiipad¢ i konzervativnich, je vhodna pro stiednédobé investice. To znamend ze doba
investovani se bude pohybovat mezi 5 a 15 lety. Cim kratsi je doba investovani, tim vice

vhodné je, aby nejvétsi podil portfolia tvofili konzervativni fondy, které jsou relativné stabilni.
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Nehrozi u nich, Ze by klient pfiSel o ¢ast svych finanénich prostiedkt (Generali Investments,
2024).

100%

SmiSené fondy
75%

50% Akciové fondy Konzervativni fondy

RozlozZeni investic

25%

” 20 30 40 45 46 47 48 49 50 51 52 53 54 55 56 57 58 59 60
Vék
Obr. 8. Vzorové rozloZeni portfolia v ramci véku investora
Zdroj: Generali Investments, 2024
Poskytovatelé DIP zatim na svych strankach neuvadéji mnoho informaci, jak si jejich
fondy vedou a nedokazou predpovedét, jak by se investice mohly zhodnocovat v budoucnu.
Snad jedina Ceska spotitelna predpokladd néjaké zhodnoceni a umoziuje klientim vyuzit
jejich online kalkulacku, kterd vypocitd ze zadanych parametrii vysi zhodnoceni a celkovou
naspofenou ¢astku. U CS je mozné vybrat si ze 4 investi¢nich strategii — konzervativni,
vyvazené, dynamické a odvazné. Podle kazdé strategie je rozdé€leni investic mezi akcie a
dluhopisy odlisné: konzervativni strategie investuje 90 % do dluhopist a 10 % do akcii,
vyvazena strategie investuje 70 % do dluhopist a 30 % do akcii, dynamicka strategie investuje
50 % do akcii a 50 % do dluhopisti a odvazna strategie investuje 75 % do akcii a 25 % do
dluhopisti. Kdyz by klient investoval 1 000 K¢ mési¢né po dobu 30 let a jeho zaméstnavatel
mu prispival také 1 000 K& meési¢né, mize naspofit pomoci konzervativniho fondu asi
1 000 000 K¢, ve vyvazeném fondu 1200 000 K&, v dynamickém fondu 1500000 K¢ a v
odvazném fondu ptes 2 300 000 K¢&. S rostoucim vékem by se strategie investovani méla ménit,
nebot’ odvazna strategie s sebou nese velké riziko ztraty a ta je par let prfed diichodovym vékem

nechténa.
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Obr. 9. O¢ekivané zhodnoceni pomoci DIP Ceské spo¥itelny
Zdroj: Vlastni pracovani, 2024
Dlouhodoby investi¢ni produkt sice nenabizi statni ptispévky, ale patii mezi daiove
uznatelné produkty. Od roku 2024 je mozné si od zakladu dan¢ odecist az 48 000 K¢, pokud si
klient pfispiva na DPS, Zivotni poji$téni nebo pravé na DIP. Tabulka 4 znazornuje odecitatelné
castky v zavislosti na vySi mé&sicni investice. Nejvy$si mozna ¢astka, kterd lze odecist je
7 200 K¢, a to v ptipad¢ kdy klient bude odkladat alespont 4 000 K¢. Naopak nejmensi ¢astka
je 180 K¢ pti mési¢nim piispévku 100 K¢. S kazdymi pfidanymi 100 K¢ roste ro¢ni danovy
odpocet o 180 K¢.

Tabulka 4: Daiiové odpoéty

Mésicni vklad | Ro¢ni danovy odpocet
100 K¢& 180 K¢&
200 K¢ 360 K¢
300 K¢ 540 K¢
400 K¢ 720 K¢
500 K¢ 900 K¢

1 000 K¢& 1 800 K¢
1500 K¢ 2 700 K¢
2 000 K¢ 3 600 K¢
2 500 K¢ 4 500 K¢
3 000 K¢ 5400 K¢
4 000 K¢ 7200 K&
5000 K¢ 7200 K¢
6 000 K¢ 7 200 K¢
7 000 K¢ 7 200 K¢

Zdroj: Vlastni pracovani, 2024
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3.3 Nabidky Zivotniho pojisténi

O poskytovatele zivotniho pojisténi neni na nasem trhu nouze, tudiz si vybere opravdu
kazdy. Pti vybéru zivotniho pojisténi je potieba, aby si kazdy rozmyslel, co by mé¢lo zahrnovat
a k ¢emu bude slouzit. VSechny druhy zivotniho pojisténi, kromé pojisténi doziti, vyplaceji
pojistnou Castku v pfipad€ smrti a vSechny druhy pojiSténi, kromé rizikového Zivotniho
pojisténi, vyplaceji pojistnou Castku v ptipad€ doziti se urc¢it¢ho veéku. Rizikové zivotni
pojisténi navic neni daiiove uznatelné. Pokud by klient chtél své zivotni pojisténi vyuzit jako
prostfedek spofeni, mél by se rozhodnout mezi kapitdlovym Zivotnim pojisténim a investicnim

zivotnim pojisténim. Pouze ty nabizeji zhodnocovani vkladu.

V piipad€ kapitalového zivotniho pojisténi je garantované minimélni zhodnoceni
pomoci technické tirokové miry. Investiéni strategii si klient sam zvolit nemize, protoze
finan¢ni prostfedky jsou investovany do konzervativnich produkti. Avsak u investi¢niho
zivotniho pojisténi uz si investicni strategii voli sam klient a v pribéhu trvani pojisténi ji muze
meénit. Podle zvolené strategie musi klient pocitat s rizikem ztraty. Navic tento druh pojisténi
umoziiuje, ze zhodnocovat se bude pouze urcitd ¢ast financnich prostfedktl a to zajisti, aby
Vv ptipad¢ smrti byla vyplacena dohodnuté pojistna castka a v pripad¢ doziti mu bude penze
vyplacena véetn€ vynosu.

Pfi sjednani zivotniho pojisténi je nutné o klientovi védét vice informaci nez jen to,
kolik bude mésicné vkladat. At uz bude pojisténi sjednano online formou nebo na pobocce
nekterého z poskytovateli, je nezbytné poskytnout néasledujici informace: veék, vyska, vaha,
zaméstnani (zaméstnanec, OSVC, nezaméstnany), odvétvi pracovni &innosti/podnikani, pocet
déti a stav manzelstvi, pfijem invalidniho dichodu, existence hypotéky, finan¢ni rezerva,
mésiéni ptijmy a vydaje, zdravotni stav. VSechny tyto informace jsou nutné k posouzeni, zda
je viubec mozné¢ klienta pojistit, ptipadné co do pojisténi nelze zahrnout a v jaké vysi bude

sjednana pojistna ¢astka (Rixo.cz, 2024).
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Obr. 10. Pfijmy vs vydaje v pripadé pracovni neschopnosti a invalidity

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Generali, 2024
Zivotni pojisténi, na rozdil od DPS, primarné zajistuje klientiim ochranu pred nep¥iznivymi
Zivotnimi situacemi jako je naptiklad pracovni neschopnost nebo invalidita na zdkladé nemoci
¢i trazu. Obrazek 10 znazortiuje piipad, kdy Cisty piijem je 30 000 K& mési¢né a vydaje jsou
20 000 K¢ mésicné. V beézné situaci zbude financni rezerva 10 000 K¢. Pokud se vSak klient
s takovym piijmem a s takovymi vydaji dostane do situace, kdy bude v pracovni neschopnosti,
jeho pfijem se snizi na necelych 22 000 K¢&. Stale je to dostacujici na pokryti vSech vydaju, ale
2 000 K¢ jako finan¢ni rezerva neni idealni. Nejhorsi to bude v pifipad¢, pokud se stane
invalidnim. Jeho mési¢ni pfijem bude pfiblizné polovina piivodniho piijmu za b&éZné situace.
Z toho uz je jasné, ze na pokryti jeho vydaji to nebude stacit. Diky zivotnimu pojiSténi by
Vv takovychto ptfipadech mél Sanci na zvyseni svych piijmt a paklize se nevyskytnou, muze

nadale pokracovat ve spofeni.

Konzervativni, vyvazené a dynamické fondy patii také mezi zakladni fondy pfti
investovani pomoci investi¢éniho zivotniho pojisténi. VétSina poskytovatell jich ma na vybér

jeste vice.

38



Tabulka 5: Vynosy fonda

ZP NN ZP Generali

2021 -3,96 % 0,31 %

Konzervativni fond | 2022 0,53 % 1,81 %
2023 4,82 % 7,33 %

2021 0,33 % -0,99 %

Vyvazeny fond 2022 -9,17 % -8,83 %
2023 13,76 % 9,51 %

2021 24,37 % 2,84 %

Dynamicky fond 2022 -2,84 % -11,73 %
2023 8,97 % 13,04 %

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2024

Pojistovny neuvadi ocekavané zhodnoceni vkladii u investicniho zivotniho pojisténi.
N¢ekteré pojistovny zverfejnuji pribézné vynosy, které sice udavaji pfijme investora, avsak
nelze je pouzit jako spolehlivy ukazatel o¢ekavanych vynosu. Hodnoty v tabulce 5 ukazuje
vyznamnou fluktuaci hodnot, coz svéd¢i o nejednoznacnosti budoucich vynost. Konzervativni
fond Generali si vede o trochu lépe nez konzervativni fond NN pojistovny, ktery byl v roce
2021 ve ztraté. Podobné je to 1 u vyvazenych fonda, akorat rok 2022 byl ztratovy pro ob¢
spole¢nosti. Dynamické fondy celili pomérné velkym ztratdm v roce 2022, nastésti

V nésledujicim roce doséhli vynost.
3.4 Stavebni spofeni na ¢eském trhu

Stavebni spofeni je ucelové spoteni, které podporuje stat ve forme statnich ptispévki.
Pokud klient stavebni spotfeni nevyuzije pro své bydleni, mize ho po 6 letech vybrat bez
nutnosti vraceni statnich pfispévki a je mozné finanéni prostiedky pouzit na cokoliv. V CR je
5 stavebnich spofitelen. Kazda z nich nabizi pro své klienty urcité bonusy ve formé finanéni
odmény za sjednani spofeni. Pfi vybé&ru spofitelny hraje nejvétsi roli urokova sazba a zda je
garantovand a na jak dlouho. Mimo to je dobré uvédomit si, Ze vedeni spoficiho uctu je

zpoplatnéné a poplatky se u jednotlivych spole¢nosti lisi.
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Tabulka 6: Urokové sazby stavebnich spofitelen a poplatky za vedeni iéta!

Urokova sazba | Poplatek za vedeni uétu Ké&/rok
Raiffeisen staveni sporitelna 6 % 396 K¢
CSOB staveni spoFitelna 4,80 % 360 K¢&
Moneta stavebni sporitelna 5,30 % 324 K¢
Stavebni sporitelna CS 5,80 % 325 K¢
Modra pyramida od KB 3,50 % 300 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2024

Nejvyssi urokovou sazbu, kterd je navic garantovand, nabizi Raiffeisen stavebni

spofitelna, ale zaroveni ma nejvyssi poplatek za vedeni u¢tu. Naopak nejmensi zhodnoceni a

nejmensi poplatek za vedeni Gétu ¢eka klienty u Modré pyramidy. Ta ale jako bonus nabizi

2 000 K¢, pokud si klient sjedna i bézny ucet u KB. Druhou nejvyssi irokovou sazbu garantuje

Stavebni spofitelna Ceské spofitelny a poplatek za vedeni uétu je o 25 K& vyssi nez u Modré

pyramidy. Zaroven nabizi §t€dry finan¢ni bonus. Kazdému klientovi po dobu 6 let pfispéje

1 000 K¢ a pokud klient do 5 mésicti od zaloZeni stavebniho spofeni vloZi nebo naspoii alespon

75 000 K¢ dostane navic 2 500 K¢. Se $tédrymi bonusy se klienti mohou setkat i u Monety

nebo CSOB. Moneta stavebni spofitelna nabizi 5 000 K¢& pfi vloZeni alespont 100 000 K¢& do 4

mésicii od zalozeni spofeni. Za zalozeni stavebniho spofeni CSOB nabizi 2 000 K¢ a dalsi

2 000 K¢ za to, Ze na ucet stavebniho spofeni bude vlozeno minimalné 50 000 K¢ do konce 4.

mésice od zalozeni.
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Obr. 11. Nasporené ¢astky ze stavebniho sporeni

1K 31.3.2024

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2024
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Za 30 let spofeni pii mésicnim vkladu 1 000 K¢, a s ptispévkem statu ve vysi 600 K¢
ro¢ng, je nejvyhodnéjsi spofit s Raifeisen stavebni spofitelnou, i kdyz tato banka ma nejvyssi
poplatky za vedeni U¢tu. Naopak s Modrou pyramidou, kterd méa nejmensi poplatky za vedeni

uctu klient naspofii nejméné, nebot’ poskytuje nejnizsi trok.
3.5 Komparace nemovitostnich fondu

Nemovitosti jsou jedny z nejoblibenéjsich investic, a to hlavné z toho divodu, Ze Si na
n¢ jde redlné sahnout narozdil od vétSiny jinych investic. Dal§im divodem je stale rostouci
cena nemovitosti. Ne kazdy si ale mlize dovolit koupit nemovitost, a proto jsou na trhu
nemovitostni fondy, které umoznuji investovat jiz od n¢kolika stovek korun mésicné. Spravce
fondu navic prevezme veskerou péci o nemovitost a investor se o nic nemusi starat. Realitni
fondy z vétSiny investuji do komercnich objektt, jez ptinaseji vyhody v podobé dlouhodobych

a stabilnich najmu a jsou tedy rentabilnéjsi nez byty nebo domy.

Trh nabizi spoustu nemovitostnich fondii a pti vybéru bude hlavni roli hrat vynosnost
a vySe minimalni investice. Naptiklad fondy u WOOD & Company Realitni nebo u Investika
jsou uréené pro drobné investory s minimalni investici 100 K¢. Naopak 2 miliony K¢ je
minimalni investice, kterou pozaduje Accolade Industrial Fund. Minimalni vklad by ale
nemélo byt jediné kritérium podle kterého bude zvolen fond. Mezi dalsi kritéria by mél urcité
patfit i poCet spravovanych nemovitosti a celkova hodnota nemovitosti (dale jen ,,NAV®).
Vétsina spolecnosti dale zverejiiuje i primérnou dobu do konce platnosti ndjemnich smluv
(dale jen ,,WAULT) a ¢im delsi tato doba je, tim lepsi, protoze to zajist'uje staly ptijem fondu.
Pozornost by méla pfipadnou i na Givérové zatizeni nemovitosti, to znamena pomér mezi cizim
kapitalem a hodnotou nemovitosti (dale jen ,,LTV*). Vy$8i hodnota muzZe znaéit mozné
dosazeni vyssich vynost diky moznosti vice investovat, ale na druhou stranu to s sebou nese i
jista rizika spojené napiiklad s rostoucimi aroky u Gvért. V neposledni fadé jsou tu poplatky.
Se vstupnimi poplatky se klienti setkaji u velké vétSiny fondd, ale vystupni poplatky se mohou
nebo nemuseji vyskytovat. VéEtsinou se s vystupnim poplatkem klient setkd v ptipadé odkupu
investice v kratké dob¢ po pocatku investovani. Poplatky, které stoji za to porovnat pii vybéru
fondu, jsou poplatky za spravu fonda (déle jen ,,TER®). U nich samoziejmé¢ plati, Ze ¢im nizsi

jsou, tim lepsi pro klienta (Nemovitostnifondy.cz, 2024).
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Tabulka 7: Srovnani nemovitostnich fondu

Nemovitostni fond | Minimalni investice | Vynos 2023 NAV LTV [WAULT | TER
Investika 100 K& 584% |172mld K&| 3664% | 49 |167%
Woogilﬁgﬁpmy 100 K& 506% | 182 mil. K& - - 2,40 %
nemﬁﬁaﬁon ; 300 K& 479% | 1.9mldKe | 4164% | 148 | 1.88%
FIO realitni podfond 300 K¢ 4,43 % 880 mil. K¢ - - 1,20 %
Raiffeisen realitni fond 500 K¢ 6,75 % 4 mld. K¢& - - 1,06 %
fﬁsgztﬁee%'t EFitﬁge 500 K& 603% | 5.6mld Ke | 49% 33 | 1.15%
MINT Ii:;sz‘dencm 1 000 K& 804% | 1.9mld. K& i ; 2,73 %
ZFP realitni fond 3 000 K¢ 4,02 % 13 mld. K¢ - - 2,86 %
Pré?;’!‘o‘i/r“éfi'gmgg\fi:& i 10 000 K& 747% | 949 mil K& | 45% 47 | 201%
Generali Fond Realit 10 000 K¢ 1,57 % 4,1 mld. K¢ - - 1,36 %
Ngﬁf\/‘?&ﬁﬁl 50 000 K& 730% | 13mldKe | 4053% | 36 |219%
CB Property Investors 1 000 000 K¢ 18,76 % 393 mil. K¢ 66 % 11,6 0,63 %
Fond Ceského Bydleni 1 000 000 K& 827% | 425mil K& | 12,07 % 1 218 %
Accolade Industrial 2 000 000 K& 0,48 % 19,4 [nld. 53.73 % 7.2 1,07 %

Fund K¢&.

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Nemovitostni fondy.cz ©2024

V tabulce 7 je pro srovnani uvedeno né€kolik nemovitostnich fondt a hodnoty, které

mohou pomoci pfi vybéru, ale ne kazdy fond tyto hodnoty uvadi2. Pokud bychom porovnali

fondy, které umoznuji investovat od 100-500 K¢, tak fond s nejvét§im vynosem za rok 2023 je

realitni fond od Raiffeisen, ktery navic ma i nejmensi ro¢ni naklady na spravu fondu. Naopak

nejmensi vynos za minuly rok mél FIO realitni podfond. Jeden z nejstarSich realitnich fondu

2 Hodnoty, které nejsou fondy zvefejfiovany jsou v tabulce zapsany jako ,,- “
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v Ceské republice je Investika, ktery ma z téchto fondi nejvétsi hodnotu vlastniho kapitalu a
jeho vynos za minuly rok nepatfil mezi nejhor$i. Posledni tii fondy, které jsou v tabulce
uvedeny, jsou urceny velkym investoriim, ktefi davaji pfednost realitnim fondim pted koupi
vlastni nemovitosti. CB Property Investors vynikd mezi témito tfemi fondy velkym vynosem
za rok 2023, nejdelsi primérnou dobou do konce ndjemnich smluv a nejmensimi ndklady na
spravu fondd. Naopak hodnotou vlastniho kapitdlu je nejmensi a jeho Uvérové zatizeni
presahuje 60 %. Cesky fond bydleni, ktery disponuje o trochu vy$§i hodnotou kapitalu, je se

svym uveérovym nejnize ze vsech.
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4 SHRNUTI A DOPORUCENI

Na zakladé dosavadnich poznatkli a informaci, které byli zjiStény v pfedchozich
kapitolach, budou sestaveny modelové piiklady. Tyto piiklady budou slouzit k shrnuti a
porovnani jednotlivych mozZnosti spofeni pii riznych ¢astkach a vybranych strategiich. DPS
bere v uvahu statni prispévky podle aktudlné platnych hodnot. U vypoctu findlnich castek
stavebniho spofeni byly zahrnuty poplatky za spravu uctu a u investic do realitnich fonda byly
zohlednény poplatky za spravu fondu. Zivotni pojisténi zahrnuto nebylo z diivodu, Ze nejsou

zjistitelné oc¢ekavané vynosy a historické vynosy by mohly zkreslovat vysledky.
Modelovy piiklad I: konzervativni strategie

- Spoteni na 30 let
- Vkladané ¢astky 300 K¢, 1 000 K¢, 1 700 K¢, 4 000 K¢
- Zvolené produkty: DPS, DIP, stavebni spofeni, realitni fondy

Tabulka 8: Naspoiené ¢astky — konzervativni strategie

300 K¢ 1000 K¢ 1700 K¢ 4 000 K¢
DPS 191 648 K¢ 604 493 K¢ 948 627 K¢ 2079 548 K¢
DIP 157 993 K¢ 526 646 K¢ 895 298 K¢ 2106 585 K¢
Stavebni sporeni 185 575 K¢ 655986 K¢ | 1125330K¢ 2597 364 K¢
Realitni fondy 138 748 K¢ 456 205 K¢ 775 549 K& 1 824 822 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2024

V modelovém piikladu 1 jsou mési¢ni vklady investovany do konzervativnich fonda
DPS a DIP. Konkrétné se jedna o DPS CS s nejvys§im zhodnocenim v konzervativnich fondech
na trhu, a to konkrétné 2 % p.a., a 0 DIP CS, protoZe jedind umoziiuje odhadnout vysi
naspoiené ¢astky. Naspotena Castka se stavebnim spofenim byla vypoctena s irokovou sazbou

Cvwr

byl vybran Generaci Fond Realit s odhadovanym vynosem 1,57 % p.a.

I ptes to, Ze u stavebniho spofeni je pocitano s nejvetsim urokem, tak u vkladu 300 K¢
mési¢né, vétsiho celkového zhodnoceni dosahneme pomoci DPS. Velkou roli v tom hraji statni
prispévky, které u stavebniho spofeni neporyji ani ro¢ni poplatek za vedeni uctu. V ostatnich
ptipadech, kdy je spofena vétsi ¢astka, uz naspofena castka ze stavebniho spofeni prevysSuje i
DPS, kter¢ je ale stale vyhodné&j$i neZ DIP nebo realitni fond od Generali. Pokud bychom tedy

do srovnani nezahrnovali stavebni spofeni, pak s DPS naspofime nejvice.
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Modelovy piiklad II: vyvaZena strategie

- Spoteni na 30 let

- Vkladané ¢astky 300 K¢, 1 000 K¢, 1 700 K¢, 4 000 K&

- Zvolené produkty: DPS, DIP, stavebni spofeni, realitni fondy

Tabulka 9: Nasporené ¢astky — vyvaZena strategie

300 K¢ 1000 K¢ 1700 K¢ 4 000 K¢
DPS 252 620 K¢ 796 880 K¢ 1250772 Ke | 2742 128 K¢
DIP 182 370 K¢& 607 902 K¢ 1033434Ke¢ | 2431611 Ke
Stavebni sporeni 229 402 K¢ 821 191 K¢ 1411 638 K& | 3263496 K¢
Realitni fondy 223 922 K¢ 746 445 K¢ 1268956 K& | 2985 780 K¢

Zdroj: Viastni zpracovani, 2024

Penzijni spolecnost CS o&ekava nejvétsi zhodnoceni u vyvazenych fondi na trhu. Ke
srovnani bylo vybrano stavebni spofeni od CSOB, které ma o necelé procento vyssi trokovou
sazbu, a realitni fond od FIO, ktery nabizi o necelé pul procenta vyssi zhodnoceni nez DPS od
CS.

Protoze stavebni spofeni a realitni fond nabizeji nejvétsi arokové sazby, je jasné ze
naspofené Castky budou nejvétsi. To ale neplati u mési¢niho vkladu 300 K¢ — nejveEtsi
zhodnoceni pfinese DPS, protoZe zhodnocovana ¢astka je navySena o necelou 1/3 diky statnim

prispevkiim, které ale u stavebniho spotfeni nepokryji ani poplatky za vedeni uctu.
Modelovy piiklad IIl: dynamicka strategie

- Spofeni na 30 let
- Vkladané ¢astky 300 K¢, 1 000 K¢, 1 700 K¢, 4 000 K¢
- Zvolené produkty: DPS, DIP, stavebni spofeni, realitni fondy

Tabulka 10: Naspoiené ¢astky — dynamicka strategie

300 K¢ 1000 K¢ 1700 K¢ 4 000 K¢
DPS 391 310 K¢ 1 234 402 K¢ 1937563 K& | 4247947 K&
DIP 227 837 K¢ 759 458 K¢ 1291 079 K& 3037 834 K¢
Stavebni sporeni 282 355 K¢ 1 081 619 K¢ 1753213 K¢ | 4057166 K&
Realitni fondy 299 880 K¢ 999 603 K¢ 1 699 325 K¢ 3998 412 K¢

45

Zdroj: Viastni zpracovani, 2024




V tomto modelovém ptikladu jsou Grokové sazby nejvice srovnatelné. DPS od NN
penzijni spolecnosti ocekava u dynamického fondu zhodnoceni 6 % p.a., podobné jako
Raiffeisen stavebni spofitelna u svého stavebniho spofeni. U Czech Real Estate Investemnt
Fund je tomu stejné — 6,03% p.a. Ceskd spofitelna zhodnoceni u DIP neuvadi, ale
pfedpokladam, Ze zhodnoceni u dynamického fondu bude podobné. Nejefektivnéji penize

zhodnocuje DPS, hned za nim stavebni spofeni a nejhiife je na tom DIP.

Doplitkové penzijni spofeni a stavebni spofeni vychézi jako nejlepsi mozny zplsob, jak
zhodnocovat penize a velkou roli v tom hraji pfispévky od statu. U stavebniho spofeni ale nema
vyznam vkladat po malych ¢astkach, protoze statni piispévky nemusi pokryt poplatky za vedeni
uctu, které se pak odecitaji a klientovi se spofi mensi ¢astka, nez vlozil. Navic stavebni spofeni
neni primarné uréeno na spofeni na penzi a rokové sazby nemusi byt po celou dobu v takové
vysi jako na zacatku. Realitnich fondt je na trhu spoustu a hodné z nich pfinasi i vetsi
zhodnoceni nez ty, které byli pouZzity do srovnani. Na druhou stranu s vy$$im vynosem ptichazi
1 vétsi riziko a klient musi pocitat i s moznymi ztratami. DIP je ve srovnani s ostatnimi produkty
nejméné VYNosovy, a proto je spiSe doporucovan jako doplikovy produkt k vyhodnéj$im

spofenim.
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ZAVER

Cilem bakalaiské prace bylo popsat diichodové reformy a tii pilitovy dichodovy systém.
Déle byly detailngji pfedstaveny vybrané produkty vhodné ke spofeni na diichod a nasledné
prob&hla komparace vybranych produktd, které nabizi trh v Ceské republice. Na zavér byli
vyuzity modelové priklady, které ilustruji, kolik je mozné naspoftit pomoci vybranych produktt
pfi riznych mésicnich vkladech s jednotlivymi investi¢nimi strategiemi. K vypoctu konkrétnich
¢astek poslouzili informace o produktech, jako jsou Urokove sazby a poplatky spojené s vedenim
ucta, které jsou k dispozici na webovych strankach jednotlivych poskytovateld. VétSina z nich
nabizi i online kalkula¢ky, jez umoznuji jednoduse vypocitat piiblizné hodnoty podle zadanych

parametrQ pro lepsi predstavu, jak se vlozené penize budou zhodnocovat.

Z vysledkl prace vyplyva ze DPS je optimdlni volbou pro zabezpeceni se finan¢né na
duchod. Velkou roli zde hraji finan¢ni pfispévky od statu, které jsou vyssi nez u stavebniho
spofeni, a navic muze pfispivat i zaméstnavatel. Diky stavebnimu spofeni je také mozné
nakumulovat zajimavou ¢astku, nicméné ucelem stavebniho spofeni neni zajisténi na dichod.
Urokové sazby jsou ve vét§ing garantovany jen po néjakou dobu a je tedy mozné, Ze pii spofeni
nékolik desitek let, klesnou na nulu. Rezervotvorné Zivotni pojisténi, které nebylo zahrnuto do
modelovych ptikladd, protoze piedpokladané Urokové sazby nejsou zjistitelné, piedstavuje dalsi
moznost zajisténi pro dichod. TudiZ neni mozné piesné stanovit, jakou ¢astku lze diky nému
naspofit a nasledné ji porovnat s dichodovym penzijnim spofenim. Modelové piiklady ukazaly,
ze s DIP naspofime nejméné. Avsak, je tfeba vzit v Givahu, Ze se jedna o novy produkt a v
budoucnu muze pirinést zlepSeni. Kromé téchto ¢ty produkti je trh plny jinych moznosti, které
umoziuji zhodnocovat penize. Mezi né patii napiiklad akcie, nemovitosti, zlato a dalsi. Avsak,

tyto investice vyzaduji, aby investor m¢l v dané oblasti znalosti a vénoval jim cas.

M¢sicni vklad do spofeni muze byt flexibilni, aby vyhovoval aktudlnim financnim
moznostem klienta. Klienti mohou ménit svou vkladanou ¢éastku v zavislosti na vyvoji svych
piijmt a vydaji. Zaroven je diilezité s blizicim se diichodovym vékem zvolit vhodnou investi¢ni
strategii — od dynamické, ktera s sebou nese vyssi riziko, ale také vyssi potencialni vynosy, az
po konzervativni, ktera sice pfindsi mensi vynosy, ale zaroven ma nizsi riziko. Je dilezité brat v
Uvahu svij dlouhodoby finanéni plan a zvolit strategii, ktera nejen odpovida aktualnim potiebam,

ale také zabezpeci stabilni finan¢ni budoucnost.

Duchodovy systém stale prochazi a bude prochazet reformami a neni jisté jaké zmény
piisti roky pfinesou. Spoléhat se na to, ze kazdy bude dostavat diichod od statu je sice jedna

Z moznosti, ale kazdy by si mél uvédomit, Ze mu vyse statniho dichodu nebude muset stacit na
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pokryti (zakladnich) vydaji. Tak jako se chceme mit dobfe ted’, méli bychom myslet i na to, Ze
se chceme mit dobfe i v penzi, a ¢im dfiv zacneme odkladat alespoil malou ¢ast finan¢nich

prostiedkli za ucCelem spoieni na penzi, tim vice miZzeme naspofit.
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