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ANOTACE

Cilem bakalaiské prace je navrhnout varianty zhodnocovani volnych finanénich prostiedki
prostiednictvim spoficich a terminovanych bankovnich vkladl a s vyuzitim vypoctu realné
urokové miry. Prace vychdzi z vymezeni zakladnich pojmt spojenych se spoienim. Dale se
prace zabyva porovnani spoficich ucti a terminovanych vkladi znabidky vybranych
obchodnich bank. Nalezeni ochrany uspor pied inflaci spociva ve srovnani miry inflace se
zhodnocenim vybranych modelovych ¢astek. Vlastni hodnoceni obsahuje uceleny pohled na

vybér mezi spoficim a terminovanym uctem a je také doplnén o doporuceni.
KLICOVA SLOVA

sporfici ucet, terminovany vklad, inflace, rokova sazba, zhodnoceni, spotfeni

TITLE

The Protection of Savings Against Inflation

ANNOTATION

The aim of the bachelor's thesis is to propose variants for investing free financial resources
through savings accounts and fixed-term deposits offered by selected commercial banks,
utilizing the calculation of the real interest rate. The thesis starts by defining the basic terms
related to saving. Furthermore, it focuses on comparing savings accounts and fixed-term
deposits offered by selected commercial banks. Finding protection for savings against
inflation involves comparing the inflation rate with the appreciation of selected model
amounts. The evaluation provides a comprehensive view of the choice between a savings

account and a fixed-term deposit, supplemented by recommendations.
KEYWORDS

savings account, time deposit, inflation, interest rate, appreciation, savings
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UVOD
Volné finan¢ni prostfedky jsou nedilnou soucasti osobnich financi kazdého jednotlivce ¢i

domacnosti. Jejich efektivni zhodnoceni a sprava jsou klicové pro dosazeni osobni finan¢ni

stability a dosazeni dlouhodobych cilt.

V dnesni dobé€ nabizi finanéni instituce Sirokou Skalu moznosti, kam ulozit do¢asné volné
finan¢ni prosttedky neboli tspory. Jednim z oblibenych zptisobti spotfeni jsou spofici ucty a
terminované vklady, které umoziuji zhodnoceni prostfedkti podle trokové sazby a mohou

slouzit jako finan¢ni rezerva.

Zaroven je k dispozici mnoho finan¢nich instituci, které tyto produkty nabizeji. Mezi né€ patii
banky a druzstevni zalozny, které ¢asto tyto produkty propaguji prostfednictvim rtznych

reklamnich kanalt jako jsou napiiklad televizni a internetové reklamy nebo tisténa média.

Toto téma je dtlezité a aktudlni hlavné pro ty, kteti se v dobé ekonomické nejistoty, jako
byla naptiklad pandemie, obraci k bezpe¢néjsSim moznostem zhodnoceni svych uspor.
Spofici ucty a terminované vklady patfi mezi témét bezrizikové investicni mozZnosti a také
diky jejich dostupnosti, podminkéach a vyssi likvidnosti jsou pro mnoho lidmi povazovany za

idealni néstroj ke zhodnoceni docasné volnych finan¢nich prostredki.

Cilem této prace je navrhnout varianty zhodnocovani volnych finan¢nich prostiedku
prostiednictvim spoficich a terminovanych bankovnich vkladua a s vyuZitim vypoctu
realné drokové miry. Pii zpracovani bakalaiské prace budou pouzity data z vetejné

dostupnych zdroju, systému a databazi.

Ke splnéni hlavniho cile si nejdiive predstavime problematiku depozitnich produktti bank,
které ptredstavuji dalezitou soucdst finanniho trhu a nabizeji klientim rGzné moZznosti
ulozeni financnich prostiedkd s riznymi charakteristikami a vynosnosti. V Gvodu se
zam&fime na vyznam a dileZitost depozitnich produktl. Zdiraznime jejich rGznorodost a
flexibilitu. Déle si strucné piedstavime druhy téchto produktii a nasledné konkrétnéji spoftici
ucty a terminované vklady, na které je tato prace zamétena. Rovnéz se zaméfime na aspekty
spojené s depozitnimi produkty, jako je troceni vkladi, pojisténi vkladu a inflace, které¢ maji
vliv na rozhodovani klientd a vynosnost investic. Nasledné se zamétime na predstaveni
vybranych instituci a jejich depozitnich produkt — konkrétné€ spoticich ucti a terminovanych
vkladi, které budou nasledné porovnany. Bude vyhodnoceno, které z téchto produkt budou

pro klienta nejptivétivejsi z pohledu nékolika kritérii. Poté je nutné porovnat redlné urokové
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miry u vybranych produkti s mirou inflace v podobé tif modelovych piikladi. Ukolem této
kapitoly bude zdliraznéni sledovani realné urokové miry, které bere v ivahu nejen nominalni
urokovou sazbu, ale také miru inflace, coz umoziuje klientim 1épe posoudit skutecnou
vynosnost svych investic a udrzet si kupni silu svych uspor v ¢ase. Piedstavime si modelové
ptiklady, které budou ilustrovat praktické vyuziti porovnani nominalni a realné tirokové miry.
Proto se tyto ptiklady budou pohybovat v riznych obdobich, kdy bude mira inflace na vysoké
urovni, na inflacnim cili a na nizké urovni, aby mohly demonstrovat, jak mtize byt realna
vynosnost ovlivnéna inflaci a jak klienti mohou efektivné rozd¢lit své financni prostredky.
Zavér prace bude orientovany na vlastni zhodnoceni a doporuceni pro klienty pfi volbé mezi
spoficim uctem a terminovanym vkladem v zavislosti na ekonomickych podminkéch a

dlouhodobych finan¢nich planech.
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1 Charakteristika depozitnich produkti

Dtive nez ptejdeme k charakteristice konkrétnich vybranych depozitnich produktl, je
nezbytné definovat, co vlastn¢ depozita jsou. V oblasti bankovnictvi depozita oznacuji vklad
nebo uloZeni finan¢nich prostredkl ve finanéni instituci. Podle Poloucka (2013, s. 336) jsou
depozita u financ¢nich instituci prevazné kratkodoba a vysoce likvidni, je vlastné mozno je

kdykoli vypovedét bez obav z velkych ztrat.

Finan¢ni instituce maji v soucasnosti Sirokou nabidku produkti. Tato kapitola bude
popisovat n¢kolik vybranych depozitnich produkti. Hlavné se ale zaméfi na spofici a
terminovany ucet. Oba tyto produkty sdileji nékolik rysi ale i odliSnosti. Spofici a
terminované Uty jsou jednim z nastroji pro zhodnoceni penéz a zaroven ochranu uspor pied
inflaci. V této kapitole se proto zaméiim na klicové vlastnosti téchto depozitnich ucti véetné
pojisténi vkladl, Grokové sazby, trokového obdobi a vlivu inflace. VSechny tyto aspekty
mohou ovliviiovat rozhodovani jednotlivei pfi spravé svych penéznich prostiedkil a vybéru

vhodného produktu, ktery by ochranil jejich uspory.

1.1 Spofici utet

Jak uvadi Novakova a Sobotka (2011, s. 174) ,, sporici ucet je dobrym kompromisem mezi beéznym
uctem a terminovanym vkladem.* Spotici GCet obvykle slouzi ke zhodnocovéani volnych
finan¢nich prostiedki, které jsou zpravidla uro¢eny vyssi urokovou sazbou, nez je na bézném
uctu, k némuz je Casto pravé spoftici ucet sjednavan jako dopln€k. Pravé kvili minimalni az
nulové trokové sazb¢ se jednotliveiim nevyplati nechavat na bézném uctu svoje finan¢ni rezervy,
kterym vlivem inflace kles4 realna hodnota. Urokové sazba zavisi na délce vypovédni lhity a
vysi disponibilniho ziistatku. V porovnani s jinymi investi¢nimi produkty je tirokova sazba nizsi.
Velikosti urokové sazby a podminky pro zalozeni je samoziejmé znacné rozdilnd u riznych
poskytovatelti. Zatimco nékteré banky nabizi zhodnoceni v fadu desetin procent, nékteré naopak

poskytuji zajimavy urok, n¢kteii poskytovatelé vyzaduji minimalni zistatek na uctu, jiné nikoliv.

Spotici ucet tedy funguje tak, ze jakmile ma vkladatel zalozeny spoftici ucet, miize na né€j vkladat
penize podle svych potteb. At uz fyzicky na pobocce banky, bankomatem nebo prevodem
z jakéhokoliv jiného uctu i od jinych osob. Tento ucet poskytuje snadny piistup k ulozenym
penéztiim. To znamend, ze penize mizeme nejen kdykoli vkladat, ale i stéhnout a prevést, coz
zajistuje vysokou likviditu. Stav naseho uctu je mozné sledovat prostrednictvim vypist,
internetového bankovnictvi nebo mobilnich aplikaci, coz usnadiiuje ziskavani piehledu

provedenych transakeci.

13



Podminky spoficiho uctu jsou u kazdé z banky individualni, a proto je nutné nejdiive prozkoumat
nabidky pfed konecnym vybérem, kde sjednat spofici ucet. Je potieba se zam¢éfit na tyto aspekty:

— uaroCeni;

— minimalni vklad nebo minimalni zistatek;

— poplatky za zaloZeni a vedeni uctu apod.
Zasadni a jiz zminénou vyhodou spoficich uctl je vyssi urokova sazba nez na bézném uctu.
Tento depozitni produkt je také spojen s nizkym rizikem, diky zdkonnému pojisténi vkladu.
Penize jsou neustale k dispozici stejné jako na bézném uctu. Zaklddani a vedeni uctu jsou
obvykle bez poplatkli, nejsou ani vyzadovany pravidelné vklady. Pristup k tomuto uctu je
usnadnén prostifednictvim internetového bankovnictvi, coz zajistuje snadny pirevod penéz.
Mezi nevyhody lze zafadit porovnéni Grokové sazby s jinymi investi¢énimi produkty, vici
kterym je nizka kvili bezrizikovosti. Za dal§i nevyhodu lze povaZovat danéni vynosu
z uroku, kter¢ klienti ziskavaji. Jsou povazovany za ptijem fyzickych osob, a tak podléhaji
danové povinnosti a podle zdkona jsou zdanéni 15% sazbou. O dan¢ se ale klient starat

nemusi, protoze na Ucet dorazi jiz zdanéna ¢astka (Bankovni ucty, 2023a; CSAS, 2024).

1.2 Terminovany ucet
Terminovany ucet je dalS$im bankovnim produktem vhodnym pro zhodnoceni volnych
finan¢nich prostiedkd. Podle Revendy a kol. (2002, s. 151) jsou terminované vklady na
pevnou a zpravidla vétsi ¢astku, kterou klient uklada u banky za ucelem vyssiho urokového
vynosu s tim, Ze se po sjednanou dobu dobrovolné vzdava moznosti disponovat s vkladem.
Terminované vklady mizeme délit podle riznych kritérii. Podle doby trvani:

— kratkodobé — doba trvani do 1 roku;

— stfednédobé — doba trvani od 2 do 4 let;

— dlouhodobé¢ — sjednané na dobu delsi nez 4 roky.
Daéle se vklady da délit podle mény:

— vklad v ¢eskych korunach;

— vklad v cizi méng.
Podle typu troku mizeme terminované vklady rozd¢lit na:

— fixni — pevna urokova sazba neménna po celou dobu vkladu;

— variabilni — pohybliva trokova sazba, ktera se méni podle situace na trhu a sazeb
vyhlasenych CNB.
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Terminované vklady lze také délit podle moznosti pred¢asného vybéru na:
— vklad na dobu ur¢itou;
— vklad s vypovédni lhitou.

Hlavnim rozdilem mezi nimi je, Ze terminovany vklad na dobu urcitou neboli terminovany
vklad s pevnym terminem se sjednan na uréitou dobu, mozny sjednat i na piesné stanoveny
den a za stanovenou urokovou sazbu. Terminovany vklad s vypovédni lhitou nevyzaduje
pfedem sjednanou dobu, na kterou si klient vklada finan¢ni prostiedky. Klient mize vlozené
penize vybrat pouze po vypovézeni vkladu nebo jeho ¢asti a az po uplynuti urcené vypoveédni
lhiity. Doba vypovédni lhiity se u jednotlivych finan¢nich instituci lisi. Pfi vybéru penéz diiv
muzou byt bankou pozadovany urcité poplatky nebo sankce. Je dilezité si peclivé precist
podminky smlouvy, protoze nahrada mize byt stanovena riznymi zptuisoby naptiklad formou
procentualnich penale, fixnich poplatkii nebo ztraty urokd (Cernohorska, 2015). Jak
Novakova a Sobotka (2011, s. 175) uvadi ,,v konecném disledku klient ztrati drtivou vétsinu

urokii a u nékterych bank mize dokonce ztratit i ¢ast vlozené Castky.

K vyhodam patii velikost irokové sazby, protoze je vyrazné vEtsi nez u béZznych uctu a Casto
je bezplatné dostupny bez za ziizeni nebo vedeni. Pfinasi jistotu pojisténi vkladu ekvivalentu
100.000 eur. Jeho sprava je jednoducha diky vypisim. Ve vétsing ptipadi je trokova sazba
neménna po celou dobu vkladu a Casto neexistuje maximalni limit zstatku. Naopak za
nevyhodu miizeme povazovat minimalni vklad natfizeny bankou. Béhem doby trvani je vklad
nelikvidni a banka obvykle stanovuje pravidla pro pfed¢asny vybér. Dalsi penize nelze
behem trvani vkladu na terminovany vklad ptidavat. Stejn€ jako u spofticich Ucti jeho vynosy
z uroki podléhaji srazkové dani se sazbou 15 %, ktery odvede banka (Bankovni ucty, 2023b;
CSAS, 2024).

1.3 DalSi depozitni produkty

Kromé spoficiho G¢tu a terminovaného vkladu existuje celd fada dalSich depozitnich

produktti. Mezi tyto produkty patii naptiklad:

vklady na vidénou;
— vkladni knizky;

— vkladové listy;

— stavebni spofeni;

— bankovni dluhopisy;
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— hypotecni zastavni listy;
— nebo depozitni sménky.

Kazdy z téchto produktti nabizi néco jiného a mohou vyhovovat riiznym finanénim potfebam
a cilim klientd. Tato Sirokd nabidka umoziuje klientim urcitou flexibilitu pfi vybéru
produktu, ktery nejlépe odpovidd jejich konkrétnim pozadavkim a preferencim.

V nasledujicich podkapitolach si tyto produkty stru¢né charakterizujeme.

Vklady na vidénou, vklady na pozadani nebo bézné ¢ty jsou financ¢ni transakce, pii kterych
klienti vkladaji své penize na bézny ucet u banky. Jsou kdykoliv dostupné k vybrani, proto
je tento typ vkladii nazyvan "na vidénou", protoze penize jsou okamzité k dispozici a klienti
je mohou pouzivat k provadéni plateb a transakci, aniz by museli ¢ekat na jakoukoliv dobu

vazanou smlouvou nebo terminem.

Vyznacuji se velmi nizkou a stabilni trokovou sazbou. Banky profituji z pozdéjsiho
pfipisovani penéznich prostiedkd pii provadéni platebnich transakci tzv. float zisk, kdy
banky pfes noc uloZi penize u jiné banky nebo centrdlni banky. Také dochazi k nartstu
»sedliny, coz je ¢ast vkladu, ktera zistava bance trvale k dispozici, protoze naptiklad klienti

obvykle nevy&erpaji zcela své zistatky na béznych uétech (Cernohorsky, 2020, s. 363).

Vkladni knizky ptedstavuji dilezity dokument poskytovany bankou, ktery slouzi jako
potvrzeni o provedenych vkladech na bankovni ucet. Klient tuto knizku ziskava obvykle pfi
prvnim vkladu penéz na ucet. Bankovni pracovnici maji za ukol do této knizky peclivé
zaznamenavat veskeré transakce spojené s tictem, véetné vklada, vybért, ptipsaného troku

a zustatku na uctu.

Vkladni knizka je vhodna zejména pro dlouhodobé spofeni, nebot’ umoznuje klientim
sledovat vyvoj jejich uspor a zhodnoceni prostiedkii na uctu. Avsak je dilezité si uvédomit,
ze tato knizka neni urcena pro bézné platebni transakce. Na rozdil od platebnich karet ¢i
béZznych Ucth nelze s vkladni knizkou provadét bézné platby nebo vybéry hotovosti z

bankomatu.

V posledni dobé vSak pozorujeme pokles zajmu o vkladni knizky ze strany klientii. Tento
trend je dan SirSi nabidkou depozitnich produkt poskytovanych bankami a také zménami v
preferencich klientli, zejména s ohledem na rozdilné potieby a o¢ekavani riznych generaci

(Cernohorska, 2015, s. 112).
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Vkladové listy jsou finan¢ni néstroje, které funguji podobné jako terminované vklady. Jsou
to dluhopisy, které¢ investoii nakupuji od banky nebo jiné finan¢ni instituce. Investor vklada
penize na urcitou dobu a vyménou obdrzi vkladovy list, ktery potvrzuje jeho investici a
podminky, jako je vySe urokové sazby a doba trvani vkladu. Vkladové listy byvaji obvykle
spojeny s pevné stanovenou dobou fixace penéz a jsou mén¢ flexibilni nez spoftici ucty. Jsou
vhodné pro ty, kteti chtéji zajistit urcity vynos z ulozenych finan¢nich prostfedkt a jsou

ochotni akceptovat omezeni likvidity po dobu trvani vkladu.

Stavebni spoieni je forma spofeni, ktera umoziuje jednotliveim ukladat své penézni
prostiedky urcené na budouci rekonstrukci, stavbu nebo jiné stavebni Upravy jejich
nemovitosti. Tento typ spofeni je jednim z nejpopularnéjSich a nejbéznéjSich spofticich
produktt, ktery poskytuje financni stabilitu a zabezpecCeni pro budouci investice do

nemovitosti.

Stavebni spofeni funguje jako ucelova forma spofeni, pii které si klient dlouhodobé& uklada
penize u specializované banky nebo stavebni spofitelny. Béhem obdobi spofeni ma klient
moznost Cerpat statni podporu, coz muze zvysit celkové zhodnoceni uspor. Po ukonceni
obdobi spofeni ziskd klient narok na Gvér ze stavebniho spofeni, pokud splni stanovené
podminky, jako je naptiklad dosazeni urcité vySe Uspor ¢i doba spoieni. Stavebni spofeni
poskytuje klientim moznost planovat a financovat rizné stavebni projekty bez nutnosti

hledani externiho financovani nebo tvérovych zdrojii s vy$§imi urokovymi sazbami.

Bankovni dluhopisy cenné papiry, které vydavaji banky jako forma dlouhodobého
financovani svych ¢innosti. Jsou obvykle povazovany za bezpecné€jsi investici, protoze jsou
podporovany bankovnim kapitdlem a aktivy. Investofi ziskavaji z bankovnich dluhopist
pravidelny pifijem z Grokd a mohou mit jistotu, Ze svij piivodni kapital obdrzi zpét po

splatnosti dluhopisu.

Hypoteéni zastavni listy, dle Jandy (2011, s. 78) ,, hypotecni zdstavni listy predstavuji pro
urcitou cast bankovnich klientu vitany sporici ndstroj, ktery je dostatecneé zajisten. I kdyz jsou
hypotecni zastavni listy uvedeny v kapitole o sporeni, jedna se o investicni nastroj, ktery spada

‘

do investicnich nastrojul. *

Hypote¢ni zastavni listy jsou emitovany pouze bankami se specidlni licenci k vydavani téchto
cennych papird a jsou zajiStény zastavnim pravem na nemovitost. Tato zastavni prava slouzi
jako zaruka pro investory, coz ¢ini hypotecni zastavni listy relativné mélo rizikovymi. Jejich

vynos byvé obvykle niz§i ve srovnani s jinymi investi¢nimi nastroji.
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Dulezitou vlastnosti hypotecnich zastavnich listl je jejich dobte sekundarné obchodovatelna
povaha, coz znamend, Ze mohou byt snadno koupeny a prodany na trhu. Navic trokové
vynosy z téchto listli obvykle nepodléhaji dani z piijml, coz mize byt dalsi vyhoda pro
investory (Cernohorska, 2015, s. 115).

Depozitni sménky jsou kratkodobé dluhopisy, které vydavaji banky nebo jiné financni
instituce. Tyto sménky maji obvykle kratsi dobu splatnosti. Jsou to zdvazky banky k vraceni
urcité Castky penéz vcetné troka investorovi, ktery ji drzi. Depozitni sménky byvaji Casto
vyuzivany bankami k ziskani kratkodobych finan¢nich prostfedkli od investorii. Investofi je
pak mohou vyuzit jako kratkodobou investici s jistou mirou stability a likvidity. Byvaji
povazovany za bezpe€nou investici, protoze jsou zajiStény bankou a maji ¢asto nizsi riziko

nez jiné typy dluhopist.

1.4 Pojisténi vklada

,, Podle zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach jsou vsechny vklady, a to vietné urokii (v ceskych
korundach i v cizi méné) pojistény, pouze pokud jsou klienti — majitelé techto vkladu radné
identifikovani* (Kalabis, 2012, s. 33). Z toho vyplyva, Ze banka musi disponovat veskerymi
informacemi o vkladateli, v€etn¢ celého jména, adresy a rodného cisla. Vklady klientt, ktefi
témito informacemi nedisponuji, nemaji narok na nahradu za strany Fondu pojisténi vkladi
Vv pripad¢, Ze dojde ke krachu banky. Zakladni princip pojisténi je zajistit, ze klient bude v ptipade
neschopnosti banky splatit vklady odskodnén v souladu s piedpisy.

V piipadé terminovanych a spoficich vkladu klient obdrzi 100% néhradu svych vkladd, ale jen
tehdy, kdyz nepiesahly ¢astku 100 tisic eur. Limit je dany v eurech, a proto je nutné si davat
pozor na sménny kurz k domaci mén€. Pokud ma klient u jedné banky vice druhti uctt, vyse

penéznich prostedkil se pro tuto hranici s¢itaji (MONETA, 20233).

Zakonem je také dano, Ze pravnické osoby a podnikatelé maji narok na pojisténi vkladii. Banka
opét musi mit k dispozici dostatecné informace pro identifikaci majitele vkladu, zejména
identifikacni Cislo a adresu sidla firmy. V pfipad¢ potieby jsou nahrady za vklady vyplaceny ze
zdroji Fondu pojisténi vkladi. Financovani tohoto fondu je zajiSténo prostfednictvim piispévki
poskytovanych samotnymi bankami, poboCkami zahrani¢nich bank, stavebnimi spofitelnami a
druzstevnimi zaloznami. Tyto instituce pfispivaji na zaklad¢ podilu, ktery je odvozen z vyse

pojisténych vkladi.

Pro vklady vedené v pobocCkach zahrani¢nich bank plati, ze ,,tyto vklady jsou pojisteny u systému

pojisténi vkladii v zemi, ve které ma sidlo materska banka. Minimalni uroven pojisteni vkladii je
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vV zemich Evropské unie, stejné jako v Ceské republice, stoprocentni pojisténi vkladu, maximdalné

vsak 100 tisic eur.* (Janda, 2011, s. 37).

1.5 Uro&eni vkladi

Pro spofici a aveérové produkty je trokova sazba velmi dulezita. U spoticich produkti jde o
vynos ze svych penéznich prostiedkti. Naopak u produktii uvérovych predstavuje hodnotu,
kterou zaplatime navic za vypujéeni finanénich prostiedkd. Urogeni vkladu je jednim
Z divodu vkladani penéz do banky, protoze nabizi zvySeni ulozené Castky o urok, ktery
predstavuje pfinos nebo odménu, kterou dostane klient od banky za vyuziti jejich sluzeb.
Vyse troku se odviji od velikosti trokové sazby a c¢asového obdobi ulozeni penéz neboli

doby troceni.

1.5.1 Urokova sazba

Tato sazba piedstavovana poplatkem, obvykle roénim, je placena dluznikem véfiteli za urcité
Casové obdobi. Slouzi ke kompenzaci véfitelovy obéti vyplyvajici ze ztraty moznosti
okamzité¢ pouzit penize, ke kompenzaci inflaéniho znehodnoceni kupni sily béhem doby
pouzivani penéz a ke kompenzaci rizika spojeného s ptijéenim penéz. (CBA, 2023) Urokova
sazba udava, o kolik se zméni vlozené nebo piijéené prostiedky za uréity ¢as. Urokova sazba
se udava v procentech. NejCastéji se pouziva ro¢ni Urokova sazba se zkratkou p.a. neboli per
annum, ale objevuje se piipisovani uroku denné (p.d.), mési¢né (p.m.), ¢tvrtletné (p.g.) nebo

pololetné (p.s.). Pro vklady miize byt stanovena fixni nebo pohybliva Girokova sazba.

Fixni Grokova sazba je pfed podpisem smlouvy a po celou dobu vkladu pevné stanovena po
urcité fixni casové obdobi. Piipadné zmény sazby se feSi pomoci smlouvy mezi financni
instituci a klientem. Vyplati se klientovi tehdy, kdyZ se v blizkém c¢asovém horizontu

ocekava rust sazeb. Banky fixaci sazby provadi na maximalné pét let (Banky.cz, 2023a).

Na rozdil od pevné trokové sazby muze pohyblivou sazby kdykoliv banka ménit. Vyse
pohyblivé urokové sazby zéavisi predevSim na vyvoji trhu a urokovych sazbéach
vyhlasovanych Ceskou narodni bankou (CNB). Kdyz dojde ke zméné, banky na tuto zménu
zareaguji sniZzenim nebo zvySenim sazby. Podle Sobiska, hlavniho ekonoma Bank Austria
Creditanstalt, je velkou vyhodou pohyblivé sazby to, ze klient plati (nebo dostava) uroky v
zavislosti na situaci na trhu. Pokud sazby na mezibankovnim trhu rostou, je vyhodna pro
klienty s vkladem. Jejich sazba se tak dostane nad uroven pevné sazby, ktera neni na situaci

na trhu nijak vazana (Penize.cz, 2001).

19



Mezi faktory, které ovliviiuji vysku urokovych sazeb, které nabizi banka klientim, mizeme
zatadit naptiklad:

— nabidka penéz a poptavka po nich;

—  zékladni urokové sazba Ceské narodni banky:;

— vyska urokovych sazeb konkurence;

— strategie instituce a finan¢ni pozice;

— Vyvoj cen surovin (potravin, ropy, zemniho plynu atd.);

— mimoekonomické faktory naptiklad v podobé€ ptirodni katastrofy, pandemie apod.;

— vyvoj inflace a devizového kurzu.

1.5.2 Urokové obdobi

Urokové obdobi je ¢asovy tsek, po které je trok pfipisovan k zastatku na uétu. Jiz ve
smlouvé je toto obdobi definovédno, protoze to ovlivni zplisob vypoctu Uroku. Jednim z
¢lenéni trokového obdobi je na polhiitni a pfedlhitni. Rozdil mezi nimi je pfedevs§im v tom,
kdy se trok vyplaci a z jaké hodnoty jsou troky pocitany. Pii predlhiitnim troceni je tirok
vyplacen na zacatku urokového obdobi. Tento typ najdeme u jednoduchého troceni. Polhtitni
uro€eni se naopak vyplaci na konci urokového obdobi a uroky jsou pocitany ze soucasné

hodnoty kapitélu, vyskytuje se naptiklad na bankovnich tétech apod.

Béhem trokového obdobi je tteba v ramci daného vztahu upravit vSechny proménné, které
jsou snim spojeny. Je odlisné pocitani Groktt do jednoho roku nebo zcela jiného
dlouhodobého obdobi. Urogeni se totiz &leni na dva typy uroéeni — tiroeni jednoduché a
sloZzené. Jednoduché nebo kratkodobé uroceni se zpravidla pouzivad pii vypoctech, kdy
uvazujeme cast jednotkového obdobi. Pfi jeho vypoctu je vyuzita aritmetickd posloupnost.
Pro jednoduché uroceni se ve finanéni matematice vyuzivaji teoretické varianty délky

uroceni v rocich:

— némecky standard — oznacovany 30E/360, kazdy mésic ma 30 dni a kazdy rok
360 dni;

— americky standard — 30A/360, vyuZziva 30 dnli v mésici a 360 dni v roce, na rozdil od

30E/360 pokud obdobi kon¢i 31. v mésici, bere tento mésic jako 31-denni;

— francouzsky standard — ACT/360 pocita se skutenym poctem dni v mésici a

s 360 dny v roce;
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— anglicky standard — ACT/365 na rozdil od francouzského standardu tento standard
pocita v roce s 365 dny, pfestupny rok pocita s 366 dny.

Slozené uroCeni se pouziva pii vypoctech, kdy uvazujeme vice celych jednotkovych obdobi.
Pti dlouhodobém na rozdil od jednoduchého uroceni se jako zaklad pro vypocet uroku
povazuje ptivodni Castka a prictené uroky ptredchézejicich obdobi. Toto troceni lze také
popsat jako pojem, kde penize, které jsou vlozeny, produkuji uroky, a tyto uroky jsou poté
piipisovany ke kapitalu. Tim dochazi k ristu celkového mnozstvi penéznich prostiedki.
Tento proces umozinuje v dlouhodobém casovém horizontu kapitalu rist a ukazuje silu aroki

z troki (Soba a kol., 2013).

1.6 Inflace

Podle Cernohorského (2020, s. 164) definujeme inflaci jako proces trvalého riistu cenové
hladiny, ktery je spojen s nadmérnou emisi penéz. Inflace ma zasadni dopad na hodnotu
penéz a uspor a predstavuje skrytou hrozbu. Tento rist mize mit n¢kolik disledki. Jednim
ze zasadnich pfi rozhodovéni je ztrata hodnoty uspor. V idedlnim ptipad€ by mély troky
pokryt inflaci a vydé€lat o néco navic. V obdobi vzristajici inflace vétSinou dochazi i ke
zvySovani urokovych sazeb. AvSak to se v poslednich letech, kdy je inflace vysoka, nedafi.
To znamenad, Ze aktudln€ je mozné uzaviit spofici nebo terminovany ucet s irokem, ktery
nepokryje soucasnou miru inflace, a i kdyZ se penize zhodnocuji, ispory ztraci svou hodnotu.

V nasledujici tabulce ¢islo 1 je zobrazena priimérna ro¢ni inflace v letech 2013 az 2022.

Tabulka 1 Pramérna roéni inflace v letech 2013 az 2022

Rok 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022

Inflace (%) | 1,4 | 04 | 03 | 07 | 25 | 21 | 28 | 32 | 38 | 151

Zdroj: CSU, 2024

Tabulka obsahuje data o mife inflace v procentech pro kazdy rok od roku 2013 do roku 2022.
Inflace je mira, ktera méfi rast cen zbozi a sluzeb v ekonomice a je klicovym ukazatelem pro
sledovani cenové stability. Od roku 2013 do roku 2015 byla priimérna mira inflace pomérné
nizka, pficemz v roce 2015 dosahla pouze 0,3 %. Postupné se vSak zvySovala a dosahla
vrcholu v roce 2022, kdy ¢inila vyraznych 15,1 %. Tato tabulka poskytuje uceleny piehled o

vyvoji inflace v Ceské republice béhem sledovaného obdobi.
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2 Vybrané instituce a jejich depozitni produkty

V Ceské republice je na finanénim trhu zastoupeno mnoho bank, které nabizeji Sirokou skalu
depozitnich produktii. Ceska narodni banka klasifikuje banky na trhu podle velikosti bilanéni
sumy do tii kategorii: velké, stfedni a malé banky. Toto rozdéleni je zalozeno na velikosti
aktiv, které banky mély k dispozici v roce 2022. Takovymto kritériem CNB tfidi banky do
ptislusnych skupin, coz pomahd nejen pfi regulaci finan¢niho trhu, ale také pfi posuzovani

stability a sily jednotlivych instituci na trhu.

Jako zastupce velkych bank byla zvolena Ceskoslovenska obchodni banka (CSOB), ktera
méla nejvetsi bilanéni sumu 1805,6 miliard K¢. Byla zaloZena statem jiz v roce 1964 a v roce
1999 byla privatizovana, nyni je &lenem bankopojistovaci skupiny KBC. CSOB piisobi jako
univerzalni banka, ktera poskytuje sluzby fyzickym osobdm, malym a stfednim podnikim,
korporatnim a institucionalnim klientim. M4é rozsahlou sit’ pobocek a bankomatt po celé
Ceské republice. S dlouholetou historii, §irokou nabidkou sluzeb se fadi mezi &tyfi nejvétsi

banky na tuzemském trhu (CSOB, 2024a).

MONETA Money Bank s387,5 mld. K¢ byla zatazena do skupiny stiednich bank.
MONETA byla zalozena v roce 1998 pod nazvem GE Capital Bank. Se jménem jako zname
dnes vstupuje na burzu a stava se ryze ¢eskou bankou az v roce 2016. Jejim hlavnim cilem
je poskytovat Sirokou Skalu bankovnich sluZeb a finan¢nich produktii pro své klienty. Banka
se zaméfuje na segment malych a stfednich podnikil, firemnich klientd a retailovych
zakazniki. Banka se snazi byt moderni a inovativni bankou, ktera vyuziva moderni
technologie a digitalni kanaly ke zlepSeni zakaznické zkusenosti s bankou a efektivnéjSimu
poskytovani sluzeb. Kromé toho se banka také angaZzuje v riiznych spolecenskych a
charitativnich aktivitach k pfispéni k rozvoji komunity a podpofe udrzitelného rozvoje

(MONETA, 2024b).

Ze skupiny malych bank byla zvolena Trinity Bank se 64 mld. K¢ v aktivech. Jedna se 0
banku, které je na eském trhu jiz 28 let, diive pod nazvem Moravsky Penézni Ustav. V roce
2018 instituce ziskala bankovni licenci a ndsledné se piejmenovala na nynéjsi nazev Trinity
Bank. Specializuje se na privatni a korporatni bankovnictvi. U fyzickych osob se zejména
zamétuje na depozitni produkty a u podnikatell a firem naopak na uvérové produkty. Banka
si klade za cil poskytovat svym klientli personalizovany pfistup a kvalitni sluzby napiiklad

Vv podob¢ individualniho finan¢niho poradenstvi a podpory (Trinity Bank, 2024a).
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Druhy zastupce malych bank je Oberbank AG, ktera sidli v Linci v Rakousku. Byla zaloZena
v roce 1869 a od té doby se stala jednim z hlavnich hraci na rakouském trhu. V 70. letech
Oberbank AG v rozsifila pasobnost i mimo svij puvodni region horniho
Rakouska/Salcburska a od roku 2004 pisobi v CR jako pobocka rakouské banky s bilanéni
sumou 52,8 mld. K¢ za rok 2021 — banka zatim nezvetejnila bilan¢ni sumu za rok 2022.
Zameétuje se na privatni a firemni klientelu. Klade diraz na osobni piistup a kvalitni sluzby
pro své klienty. PySni se dlouholetou historii, stabilitou a spolehlivosti (Oberbank, 2024a;
Banky.cz, 2024b).

I ptesto ze obé malé banky nejsou tak zndmé jako nckteré z velkych a stfednich bank, maji
stabilni postaveni na trhu a mohou nabidnout Siroky vybér bankovnich sluzeb a finan¢nich

produktt pro své klienty, které jsou velice konkurenceschopné.

2.1 Porovnani sporicich ucti a terminovanych vkladi vybranych bank

Tato podkapitola poskytne uceleny pichled depozitnich G¢th ve vybranych bankach a
zhodnoti, ktera moznost je z pohledu tfi faktori nejvyhodnéjsi. Hlavnim kritériem bude
vynosnost uétu neboli velikosti trokové sazby, ktera je pro vSechny klienty zasadni pfi
rozhodovani. Ta mize piedstavovat pro klienty ur¢itou motivaci k ukladani svych finan¢nich
prostiedki. Dal§im sledovanym aspektem bude limit vkladu, ktery je pfedevSim u
terminovanych vklada. Slouzi naptiklad k ochrané finan¢nich prostiedk, konkurenci na trhu
nebo snizeni rizika v bankovnim sektoru. Pro mnoho klientti je divéryhodnost banky

klicovym faktorem pfi vybéru depozitnich produkti.
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Jak je z nasledujici tabulky ¢islo 2 se spoficimi UCty zfejmé, kazdd banka ma v nabidce

alesponi jeden spofici ucet. Zasadn¢ se lisi pouze v podminkach zalozeni nebo vedeni uctu.

Nejprve ucty porovname podle prvniho a druhého kritéria, z pohledu vynosnosti a limitu

vkladu. Spojeni téchto kritérii je v pfipadé spoficich uctu logické, protoze nebyvaji

omezeny — omezeni vkladu bylo objeveno pouze v jednom z jedenacti sledovanych ucta.

Tabulka 2 Porovnani sporicich ucta

Maximalni
. . , dosazitelna
Instituce Nazev Podminky irokova sazba %
p.a.
Spofteni s bonusem Bez podminek 2,30
ESOB Spoieni s bonusem | PouZivat aplikaci CSOB Smart a piihlasit 330
Smart se do ni min. jedenkrat za tfi mésice '
Spoteni s bonusem | Jednou za tii mésice se piihlasit do CSOB 500
Smart + karta Smart a pétkrat mési¢né zaplatit kartou ’
Active Bonus Pouze pro oslovené stavajici klienty 5,70
Spofteni/Spotito H Bez podminek 5,30
Gold Vedeni platebniho uc¢tu Genius Gold 0,30
MONETA
Money Gold s tirokovym Vedeni platebniho u¢tu Genius Gold a 0.70
Bank bonusem 1 mésiéni piijem na n&j min. 35 000 K& '
Gold s arokovym Vedeni platebniho G¢tu Genius Gold a 110
bonusem 2 mesicni prijem na néj min. 35 000 K¢ '
Oberbank Spofici tget Individualni urokova sazba pro nové 575
AG P " vklady v K¢ ’
Spotici ucet Urok+ Bez podminek 1,78
Trinity
bank . ] . N v
Skvelv et Urokova sazba plati do vyse vkladu 6,28>250 000 K¢
Y 250000 K¢ na nove ztizenych uctech 5,68<250 000 K¢

Zdroj: Mé&sec.cz, 2024

Z tohoto ptehledu miiZzeme vidét, ze spofici tcet od Trinity bank Skvély ticet je nejvyhodnéjsi

ze vSech sledovanych. Nabizi turokovou sazbu 6,28 % p.a. pti vkladu do 250 000 K¢ na nove

ztizenych uctech. Pti vkladech piesahujici tuto Castku banka trokovou sazbu snizuje

na 5,68 % p.a. a i presto zistava porad nejlepsi volbou. Jediny konkurenceschopny tomuto

uctu je spoftici ucet Active Bonus od MONETA Money Bank. Ten klientim nabizi sazbu

nizsi 0 0,58 % p.a., tedy se dostava na 5,70 % p.a. Druhym tcet od této banky, ktery nabizi

pomérné vysokou trokovou sazbu, je ucet Spofeni/Spofito H, ktera ma 5,30 % p.a. Naopak
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nejhorsim spoficim uctem se jevi vSechny spofici ucty Gold od MONETA Money Bank.
Tento typ uctu nabizi urokové sazby pouze ve vysi od 0,30 % p.a. do maximalni 1,10 % p.a.
Ostatni sledované ucty maji podobné urokové sazby, které nejsou nijak vyrazné.

Co se tyce podminek, které limituji vedeni ¢i zalozeni U¢td, zda se, Ze jsou opét cty Gold od
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Spofeni s bonusem Smart vyZaduje pouziti aplikace CSOB Smart a piihlaseni se do ni
minimalné¢ jedenkrat za tfi mésice. Podobné to ma i spofici ucet Spofeni s bonusem Smart +
karta, ktery ma za podminku piihlageni jednou za tii mésice do CSOB Smart a pétkrat
mésicné zaplatit platebni kartou, kterou k tomuto uctu klient dostane. Zbytek uctl je bud’ bez

podminek nebo jsou je spojen s podminkami, které jsou relativné piistupné a jednoduché.

V tabulce ¢islo 3 najdeme piehled nabizenych terminovanych vkladi bank. Ty nabizeji
velkou Skalu moznych dob splatnosti pro své terminované vklady. Aby vSak bylo porovnani
mezi nimi smysluplné, byly zvoleny stejné doby splatnosti. U terminovanych ucti se urokova
sazba odviji pravé od délky doby ulozeni. Jak je vidét v tabulce, tak ve vétSiné piipadi
urokova sazba klesa s ristem délky splatnosti. Dal§im faktorem ovliviiujici velikost Grokoveé

sazby je vySe vkladu, v tabulce jsou zvoleny trokové sazby s vkladem do 100 000 K¢
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Tabulka 3 Porovnani terminovanych vkladi

Urokova
. . Minimalni/maximalni , Doba 0
Instituce Nazev vklad Podminky splatnosti Sazpbz %%
Era postovni 19% srézka z vise predtasne 6 mésicu 5,00
terminovany 5000; 9 000 000 0 v birane}lééftk 1 rok 5,00
vklad y y 2 roky 0,05
CSOB
Terminovany . 1% srazka z vyse predCasné 6 mésici 5,00
vklad — ob¢ané > 000; - vybirané ¢astky 1 rok 4,00
2 roky 0,05
Revolvingovy Srazka 2 % p.a. do konce
terminovgan Y 40 000" - puvodné sjednané doby z 6 mésict 4,50
vklad Y ' vybirané ¢astky; min. 0,5 %, 1 rok 4,00
MONETA max. 6 %
Money . 0
Bank Jednorazovy SEaZka % /.o p-a. d’O konce 6 mésict 4,50
, . ) puvodné sjednané doby z
terminovany 40 000; - R o 1 rok 4,00
vybirané ¢astky; min. 0,5 %,
vklad 2 roky 0,15
max. 6 %
Pfi pred¢asné vypovédi ¢asti
vkladu nebo zruseni vkladu
Oberbank . ) bude srazena 1/2 urokt 6 mésict 4,60
AG Top Jistota 30000; - nahromadénych k predcasné 1 rok 3,90
vypovézené Castce v okamziku
vybéru
6 mésicu 1,95
Bonus + 0; - Bézny ucet 1 rok 2,05
2 roky 2,20
Trinity
bank
6 mésicu 0,40
Vkladovy tcet 0; 30 000 000 Bézny tcet 1 rok 0,40
2 roky 0,40

Zdroj: Penize.cz, 2024b

Po porovnéni terminovanych vkladl pfi vkladu na Sest mésicti mame dva vitéze. O prvni

misto se déli terminovany vklad od CSOB Era postovni terminovany vklad a Terminovany

vklad — ob¢ané. Oba nabizeji nejvyssi trokovou sazbu 5,00 % p.a. Maji i stejné podminky,

které¢ zahrnuji minimalni vklad 5 000 K¢. Zaroven je stanoven poplatek jednoho procenta

Z vyse predcasné vybrané ¢astky. Druhym nejlepsim je ti¢et Top Jistota, ktery ma 4,60 % p.a.

Oproti G¢tim od CSOB je zde jen poplatek pii predéasné vypovédi asti vkladu nebo zruseni




vkladu, kdy bude srazena polovina urokli nahromadénych k pted¢asné vypovézené Céstce
v okamzik vybéru. Naopak mezi nejhorsi se fadi Vkladovy tcet Trinity bank s 0,40 % p.a.
Co se ty¢e podminek, jsou jedny z nejjednodussich, a to pouze podminka mit bézny ucet.
Nejvyraznéjsi podminkou ze vSech sledovanych uctt je u vkladh u MONETA Money Bank
— minimalni vklad 40 000 K¢ a srazka 2 % p.a. do konce puivodné sjednané doby z vybirané

castky, konkrétné minimaln¢ 0,5 % a maximalné 6 %.

V piipad¢ vkladu na jeden rok jsou urokové sazby nejvyssi opét u vkladu Era poStovni
terminovany vklad od CSOB s 5,00 % p.a. Zhodnoceni 4,00 % p.a. nabizi hned tfi
terminované vklady. Témto Gétim ze sledovani konkuruje terminovany ucet od Oberbank
AG s jen o desetinu procenta mensi urokovou sazbou 3,90 % p.a. Nejnizsi tirokové sazby
jsou znovu u vkladu banky Trinity bank. Uéet Bonus + nabizi sazby 2,05 % p.a. a druhy et
Vkladovy ucet, ktery méa zhodnoceni pouze 0,40 % p.a. Jedinym uctem, kterému se zvysuje
urokova sazba s del$im ulozenim financnich prostfedka je Gcet Bonus+ od Trinity bank,
Z pocatecnich 1,95 % p.a. na Sest mésict az na 2,20 % p.a. pii dvouletém uloZeni. Zaroveii
nabizi 1 nejvétsi zhodnoceni pravé pii vkladu na dva roky. Ostatni Ucty, které maji takto
dlouhy vklad v nabidce, maji tirokové sazby do 0,5 % p.a., ve vétsSiné pripadt i mnohem
niz§i. Terminované uéty banky CSOB nabizi identickou tirokovou sazbu ve vysi 0,05 % p.a.,

které je v porovnani s ostatnimi nejnizsi.

Pti pohledu na terminované vklady z pohledu limiti vkladu maji terminované vklady od
CSOB dané stejné velké minimalni vklady 5 000 K¢&. U Terminovaného vkladu — ob&ané je
zavedena stejnd hodnota i jako podminka minimdlniho zistatku na Uc¢tu. Era poStovni
pojisténi nabizi maximalni vklad 9 000 000 K¢&. TOP JISTOTA od Oberbank AG poZzaduje
nejméné 30 000 K¢ pocatecniho vkladu, nejvyssi ¢astka neni stanovena. Jedinou podminkou
Trinity bank je vlastnit béZzny ucet v této bance. Nepozaduje zZadny minimalni vklad ani
minimalni zlstatek na uctu, coz lze predpokladat za dlivod malych urokovych sazeb.
Nejvys$si moznou hodnotou, kterou lze ulozit na Vkladovy ucet je 30 000 000 K¢ na druhém
uctu Bonus+ neni maximalni vySe vkladu uvedena. U vétSiny terminovanych vkladi je
ur¢ena horni hranice vkladu, ale ze zdkona je pojistén pouze ekvivalent 100 000 eur
Vv pfepoctu orienta¢né 2 500 000 K¢, samoziejme nelze presné urcit hodnotu v domaci méné,
protoze se odviji od aktualniho ménného kurzu. Poté tady nastava otazka, co dé€lat, pokud je
k dispozici vetsi finan¢ni obnos. To nas odkazuje na jiz zminovanou divéryhodnost banky.
Je dulezité si uvédomit, Ze pokud piekro¢ime pojisténou ¢astku v jedné bance, piebytek

nebude automaticky chranén. Proto je podstatné peclivé zvazit rozloZeni finan¢nich
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prostiedkit mezi riizné banky tak, abychom minimalizovali riziko ztraty a maximalizovali

ochranu nasich vkladu.

Z pozorovani tedy vyplyva, Ze nejvyhodnéjsi spofici ucet pro klienta je ucet od Trinity bank
Skvély ucet s tarokovou sazbou 6,28 % p.a. pro vklady do 250 000 K¢ na nové ziizenych
uctech. Tato sazba je mezi vSemi uvedenymi nejvyssi a zaroveil nema slozit¢ podminky
zalozeni a vedeni. Podminky plati i v ptipad¢ vkladu nad 250 000 K¢&, ktery nabizi urokovou
sazbu 5,68 % p.a. MONETA Money Bank sice nabizi vyssi urok, ale banka tento spofici ti¢et
nabizi pouze vybranym Klientim. Oba tyto Gcty piinasi klientovi nejvyssi potencialni vynos
z ulozenych finan¢nich prostiedkd. V ptipadé terminovanych ucta s vkladem do 100 000 K¢
sdili prvni misto uéty od CSOB. Obé varianty vyzaduji minimalni vklad a uplatiuji 1%
srazku z vySe predCasné vybirané ¢astky. Pti vkladu na Sest mésicli nabizi trokovou sazbu
5,00 % p.a., zatimco pii vkladu na rok je trok 5,00 % p.a. nebo 4,00 % p.a. U vkladu na dva
roky se nejvyhodnéjSim jevi terminovany vklad od Trinity bank, kterd nabizi sazbu
2,20 % p.a. podminkou je bézny ucet u této banky, minimdlni vklad z4dny nema. Tyto
terminované Ucty jsou vhodnou volbou pro klienty. Maji stabilni a nejvyssi nabizené tirokové
sazby po celou dobu trvani vkladu. I kdyZ jsou v§echny tyto ucty spojeny s podminkami, jsou

pomérné jednoduché a mohou byt dosaZeny vétSinou klientt.

Na divéryhodnost se lze divat ze dvou pohledd. Subjektivnim, coZ zahrnuje oblibenost
banky, po¢tem klientim a jejich hodnoceni banky. Kapital banky udava druhy pohled na
veérohodnost banky. V nasem piipadé maji vSechny sledované banky licenci a podléhaji
dohledu a regulaci CNB. Tato regulace zajist'uje, Ze se banky musi fidit pravidly a standardy
pro ochranu klientl a stability trhu. Zaroveil maji vSechny banky dlouhou historii a dobrou
povést mezi klienty a vefejnosti. Zvlasté v situacich, kdy pijde o vétsi financni prostiedky
piesahujici zakonem pojisténou ¢astku 100 000 eur, je dilezité zvazit stabilitu a spolehlivost
banky. Banky s dostate¢nym kapitalovym zakladem jsou schopny lépe absorbovat ztraty a

maji mensi pravdépodobnost finan¢ni nestability.

Podle poé¢tu klientt se fadi CSOB na prvni misto se skoro 4,4 mil klientd. MONETA Money
se svymi 1,5 mil klientl zaujima druhé misto z vybranych bank. Na tfetim mist¢ se umistila
Trinity Bank, kterd ma pres sto tisic klientl, a na poslednim misté je Oberbank AG
s asi 17 tisici klienty v Ceské republice (Penize.cz, 2023c). Toto hodnoceni miize reflektovat
rozsah a rozS$iteni banky na trhu a pocet klientd, kteti si vybrali danou banku pro své finan¢ni

potieby.
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Jako dal$i pro hodnoceni divéryhodnosti mizeme vzit hodnoceni nezavislé agentury.
Standard & Poor’s (S&P) je americka ratingova agentura, ktera publikuje finan¢ni analyzy a
vyzkumy. Vydava hodnoceni vefejnych a soukromych spole¢nosti. Je jednou ze statné
uznanych statistickych ratingovych organizacich. Hodnoceni agentury S&P Global rating
sleduje nekolik kli¢ovych faktori. Mezi tyto faktory patii velikost kapitalu a zisku, jejich
riziko a financovani a likvidita. Jednotlivé ratingové kategorie jsou uvedeny V nasledujici

tabulce.

Tabulka 4 Ratingové kategorie

Ratingova Y el
kategorie Vysvétleni
Extrémné silna kapacita pro zaplaceni svych zavazki, je to nejvyssi
AAA N , .
udélované hodnoceni
AA Velmi silna schopnost dostat finan¢nim zavazkim
A Silna schopnost dostat svych zavazkiim, ale do urc¢ité miry citliva na
ekonomické podminky a zmény v okoli
BBB Ptimétena kapacita ke splnéni zdvazk, ale vice podléhajici

nepiiznivym ekonomickym podminkam

Spekulativni stupeni — v blizké dobé¢ je spoleCnost méné zranitelna, ale
BB celi velké pretrvavajici nejistoté ohledné neptiznivych obchodnich,
finan¢nich nebo ekonomickych podminek

Zranitelngjsi vii€i neptiznivym financnim a ekonomickym

B A o g . .
podminkam, ale v souc¢asné dob¢ je schopna dostat zdvazki
V soucasné dobé zranitelna a zavisla na ptiznivych obchodnich,

CCcC finan¢nich a ekonomickych podminkach, aby mohla plnit finan¢ni
zavazky

CcC Vysoce spekulativni, velice zranitelna spole¢nost

c V soucasné dob¢ vysoce nachylna k nezaplaceni a ocekava se, ze

konec¢na navratnost bude nizsi u zdvazka s vyS$§im obnosem

Oznacuje prodleni s platbou u finan¢niho zavazku nebo poruseni
D imputovaného slibu, pouziva se také pii vyhlaSeni krachu a pfi podani
navrhu na likvidaci

Zdroj: S&P Global Rating, 2024a

Hodnoceni od AA az po C muze byt upraveno pomoci znaménka plus nebo minus pro
vyjadieni relativniho postaveni vramci hlavni ratingové kategorie (S&P Global

Rating, 2024b).
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Toto hodnoceni poskytuje orientaci ohledné stability jednotlivych bankovnich instituci.
Vybrané banky jsou podle jiz zmifiovaného ratingu v roce 2022 pomérné dobie. CSOB
ziskalo vysoké hodnoceni A+. Na rozdil od ni pouze bez pomocného znaménka byla
ohodnocena i Oberbank AG, ktera obdrzela A. MONETA Money Bank s hodnocenim BBB
signalizuje stfedné dobrou divéryhodnost. Pofad se ale jedna o priimér, ma solidni zaklad,
ale existuje urcitd mira rizika spojena s jejim provozem. Absence hodnoceni pro Trinity bank
muze byt zpisobeno tim, Ze si banka zatim nenechala rating od této spolecnosti ud¢€lat

(Cbonds, 2023a; Cbonds, 2024b; MONETA Money Bank, 2020c).

Objektivnim ukazatel, kterym mizeme hodnotit diivéryhodnost banky, je ukazatel kapitalu
CET 1. Pro hodnoceni dostatecnosti kapitalu banky se pouzivaji kapitalové ukazatele, jako
je ukazatel kmenového kapitalu tier 1 (CET1). Kapital CET1 piedstavuje nejvyssi kvalitu
kapitalu v souladu s pravnimi ptedpisy, které reguluji bankovni ¢innost. Tento kapital
obvykle zahrnuje vlastni kapital, nerozdéleny zisk z minulych let a dalsi rezervni fondy. Ty
predstavuji ukazatel rizik, kterd jsou zohlednéna v cetnictvi dané banky a odrazeji rizika
spojené s aktivy, které banka vlastni napt. Givéry klientd, hotovost apod.,, Pomér kmenového

kapitalu tier 1 je vymezen v ¢l. 92 CRR a jeho vykazovani je v souladu s prilohou [

provddéciho narizeni Komise (EU) 680/2014.“ (CNB, 2024; ECB, 2021)

Podle tohoto ukazatele mizeme konstatovat, Ze vSechny banky maji dostatecné velky kapital
podle tier 1. Velikost tohoto kapitalu je samoziejmé dana velikosti bank ¢ili je pouze logické,
7e CSOB jako zastupce velkych bank bude mit nejvétsi kapital atd. (viz tabulka &islo 4). U
Oberbank AG je ¢astka udavana v eurech, protoze jde o rakouskou banku. Zaroveil vykazuje
tento ukazatel za celou banku, a ne pouze za poboiky v Ceské republice. Pro lepsi
piehlednost byly viechny vybrané ukazatele zpracovany do tabulky ¢islo 4 (CSOB, 2023b;
MONETA Money Bank, 2023d; Trinity bank, 2023b, Oberbank AG, 2023b).

Tabulka 5 Prehled divéryhodnosti vybranych bank

Hodnoceni klienti | Pocet klienta | Ukazatel kapitalu tierl (CET1)
CSOB A+ 4340 000 85 793 000 000 K&
I';"aaEETA Money BBB 1500 000 34000 000 000 K&
Oberbank AG A 17 000 3176 400 000 €
Trinity bank - 100 000 3597 578 000 K¢&

Zdroj: viz text
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Z celkového pohledu pii zvazeni poctu klientd, ratingu nezavislé agentury a kapitalu bank,
1ze tedy tict, Ze vS§echny sledované banky jsou diivéryhodné, a to i pii vkladu nad 100 000 eur.
Cili zalezi pouze na jednotlivcich, jakou banku si zvoli. Nicméné i tak je nutno zvazit rizika
ztraty. A proto by bylo moudré pii takto velkém vkladu jej rozlozit mezi vice bank, a tak

snizit riziko ztraty.
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3 Porovnani realné urokové miry u vybranych produktu

S mirou inflace

V této Casti prace porovname nomindlni a redlné¢ trokové miry vybranych finan¢nich
produktl, konkrétné spoticich u¢ti a terminovanych vkladi. Nominalni irokova mira je
urokova sazba, kterd je uvedena napiiklad ve smlouvé a udava, kolik penéz klient ziska za
urcité obdobi za uloZené penize. Oproti tomu realna urokova mira je upravena o inflaci, tedy
o ztratu kupni sily penéz v prubéhu ¢asu. Rozdil mezi nomindlni a redlnou urokovou mirou
tedy ukazuje, jaka je skute¢na vykonnost pen¢z po zapocitani infla¢niho efektu. Tato analyza
se tedy zam¢fi na jejich vzajemné porovnani.

Pro lepsi predstaveni této problematiky si pfedstavime nékolik modelovych piikladd.
Zamétime se na porovnani realné uirokové sazby v obdobich s riznou mirou inflace. Timto
zpusobem budeme moci lépe porozumeét, jaky je skute¢ny vydélek klientl a jak velky na néj

ma vliv inflace.

K vypoctu konecné castky pti vkladu na dobu delsi nez 1 rok pouzijeme slozené uroceni. V
piipadé slozeného uroceni budeme uvazovat pouze uroceni polhitni. Princip sloZeného
uroceni spociva v tom, ze vynosy z Urokll jsou pravidelné pficitany k ptivodnimu kapitalu a
dale se uro¢i. To znamen4, Ze na konci prvniho obdobi se troky pfipocitaji k ptivodni ¢éstce,
a spolu s touto zvySenou castkou se dale uro¢i. Potom na konci druhého obdobi se nové
vzniklé uroky znovu pfipocitaji k celkové €astce a znovu se Urok vypocita z této zvysSené

sumy. Tento proces teoreticky pokracuje do nekonecna.
Vzorec pro vypocet sloZzen¢ho tro€eni na n let zni:

K1=K0*(1+l)n

kde:

K1 ...Castka na konci obdobi;
Ko ...Castka na zacatku obdobi;
i ...urokova mira;

n ...délka trokového obdobi.

Miru redlné urokové sazby lze vyjadrit jako rozdil mezi nomindlni trokovou mirou a mirou
inflace, coz je zjednoduSeny vztah zndmy jako Fishertv vztah. Tento vztah miZeme

matematicky vyjadfit pomoci nasledujici rovnice:
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I, =0—T

Z této rovnice vyplyva, ze realna urokova mira ir se da vyjadrit jako nomindlni urokova
sazba i odectena o miru inflace 7. Tento vztah plati obvykle pro ekonomiky s nizkou mirou
inflace a nizkymi trokovymi sazbami. V ptipad¢, kde je mira inflace vyssi, neZ nominalni
urokova mira mize byt redlna tirokova mira zapornd. Fishertv vztah potom nemusi platit,
zejména pokud jsou mira inflace a nomindlni urokové sazby vysoké. V téchto pripadech je

Fishertiv vztah méné presny (Cernohorsky, 2020, s. 211).

Pro vypocet realné vyse budouci ¢astky vyuzijeme stejny vzorecek slozeného uroceni. Bude

mit pouze upravenou nominalni urokovou miru i na redlnou tirokovou miru ir nasledovné:

. i-m
"1y a
kde:
Ir ...readlna arokova mira;
i ...nominalni arokova mira;
T ...mira inflace.

V nésledujicich tabulce ¢islo 5 budeme uvazovat tfi obdobi, konkrétné se budeme zabyvat
roky 2014, 2022 a 2024, ve kterych spocitdme redlnou trokovou miru. Data jsou brana
z ¢asovych fad poskytovanych CNB — konkrétné se jedna se o statistiky trokovych sazeb
z vklada, které udavaji ro¢ni prumér nominalnich Grokovych sazeb v procentech. Realné

urokové miry jsou prepocitany pomoci pramérné miry inflace v danych letech.
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Tabulka 6 Nominalni a realna irokova mira v roce 2014, 2022, 2024

2014
Nominalni irokova mira (% p.a.) Redlna trokova mira (% p.a.)
Sporici tdet Terminovany vklad Spofici Gcet Terminovany vklad
0,59 1,40 0,19 1,00
2022
Nominalni irokova mira (% p.a.) Redlna trokova mira (% p.a.)
Spofici et Terminovany vklad Spotici tcet Terminovany vklad
2,78 6,00 -12,32 -9,10
2024
Nominalni urokova mira (% p.a.) Realna urokova mira (% p.a.)
Sporici tdet Terminovany vklad Spofici tcet Terminovany vklad
3,13 5,43 1,13 3,43

Zdroj: CNB ARAD, 2024

Prvnim obdobim bude rok 2014, kdy se mira inflace pohybovala na velmi nizké hranici
0,4 %. Nominalni urokové sazby spoficich ucti byly v tomto obdobi 0,59 % p.a. zatimco

terminované vklady nabizely Grokové sazby v praméru 1,40 % p.a.

V roce 2022 byla inflace nejvyssi za poslednich nékolik let, dosahujici irovné 15,1 %. Tato
vysoka inflace méla vliv na trokové sazby spoficich Ut a terminovanych vkladd. Spofici
ucty nabizely urokovou sazbu 2,78 % p.a., a terminované vklady mély sazby na
urovni 6,00 % p.a. Po vypoctu realné tirokové miry, ktera bere v uvahu inflaci, 1ze vidét, ze
se urokova mira snizila az na minusové hodnoty. Tento jev je diisledkem skuteCnosti, Ze i
kdyZ nominalni urokové sazby mohou byt relativné vysoké, inflace tuto hodnotu efektivné
sniZuje, coZ ma za nasledek negativni redlny vynos pro klienty. To znamend, Ze hodnota
penéz na spoficich Gctech a terminovanych vkladech se v disledku inflace sniZila, coZ ma

vliv na celkovy vynos z téchto finan¢nich produkta.

Poslednim obdobim, které si pro porovnani zvolime, je soucasna doba, kdy se ekonomika
zacina stabilizovat a mira inflace dosahuje inflacniho cile 2 %. Pfi této mife inflace banky
V priméru nabizi Urokovou sazbu na spoficich uctech 3,13 % p.a. a u terminovanych
vkladt 5,43 % p.a. Pfi této mife inflace se redlné urokové miry pohybuji u spotficiho uctu na

urovni 1,13 % p.a. a u terminovanych vklad dosahuje Grokova sazba 3,34 % p.a.

S témito nominalnimi i1 redlnymi sazbami budeme déle pocitat v nasledujicich modelovych

ptikladech.
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3.1 Modelovy priklad 1

Klient ma k dispozici ¢astku 100 000 K¢, kterou si chce jednorazové ulozit do banky a

predpoklada, ze ji n€jaky ¢as nebude potiebovat. Hlavnim kritériem pro volbu investice je

pro né&j bezpecnost a jistota, aby nedoslo k ztraté prostredki. Z tohoto diivodu se rozhodl

Castku ulozit a zvazuje moznost spoficiho G¢tu nebo terminovaného vkladu, avSak neni si

jisty, ktery z nich by byl pro n¢j lepsi a ktery mu poskytne moznost vétsiho zhodnoceni jeho

finan¢nich prostiedki.

Nasledujici tabulka poskytuje detailni pfehled nominalniho a redlného vynosu. Zobrazuje

scénat vkladu v rozdilnych letech, kdy se lisily urokové sazby produktli a mira inflace. Dale

ukazuje Casové obdobi, na které jsou finan¢ni prostfedky ulozeny neboli kolik penéz by klient

ziskal, kdyby si sviij vklad vybral prvni rok nebo az po péti letech vkladu.

Tabulka 7 Modelovy priklad 1

2014
Nominalni Realna Délka
urokova urokova vkladu Nominalni vynos Realny vynos
sazba % p.a. | sazba % p.a. (rok)
1 100 590,00 K¢ 100 190,00 K&
Sporici tcet 0,59 0,19
5 102 985,02 K¢ 100 953,62 K&
Terminovany 140 100 1 101 400,00 K¢ 101 000,00 K&
et ’ ’ 5 107 198,76 K¢& 105 101,01 K¢&
2022
Nominalni Realna Délka
urokova urokova vkladu | Nominalni vynos | Realny vynos
sazba % p.a. | sazba % p.a. (rok)
1 102 780,00 K¢ 87 680,00 K¢
Sporici tcet 2,78 -12,32
5 114 694,63 K& 51 820,63 K¢
Terminovany 6.00 910 1 106 000,00 K& 90 900,00 K¢
icet ’ ’ 5 133 822,56 K& 62 061,09 K¢&
2024
Nominalni Realna Délka
urokova urokova vkladu | Nominalni vynos | Realny vynos
sazba % p.a. | sazba % p.a. (rok)
1 103 130,00 K¢ 101 130,00 K&
Sporici ucet 3,13 1,13
5 116 660,84 K& 105 779,14 K&
Terminovany £ 43 343 1 105 430,00 K¢& 103 430,00 K¢
cet ’ ’ 5 130 262,99 K& 118 367,54 K¢&

Zdroj: vlastni vypocty
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V prvnim uvazovaném roce 2014 mizeme vidét, ze 1 po vypoctu redlného vynosu ma klient
potad kladny vynos. Pii porovnani vkladi na jeden rok je ziejmé, ze se klientovi vice vyplati
zvolit terminovany vklad, kde sviij vklad navysi o 1 000 K¢, zatimco v piipadé spoticiho tctu
vydéla pouze 190 K¢. Za predpokladu vkladu na pét let je terminovany vklad také lepsi

volbou. Redlny vynos na ném je o 4 147,39 K¢ vétsi nez na spoticim uctu.

V roce 2022 v kazdém ptipad¢ realny vynos nedosahuje ani hodnoty 100 000 K¢, které klient
puvodné vlozil. Z rozdilu mezi nominalnim a realnym vynosem u vkladl na jeden rok, u
spoficiho Uc¢tu i terminovaného vkladu to je -15 100 K&, neni poznat, ktery produkt se
klientovi vice vyplati. Proto porovnejme realné vynosy. Pti vybrani vkladu prvni rok tiro¢eni
se klient mize rozhodnout mezi ztratou 12 320 K¢ na spoficim uctu nebo 9 100 K¢ na
terminovaném vkladu. Z tohoto jiz miZeme konstatovat, ze klient by spiSe mél volit
terminovany vklad, ktery ma realny vynos 90 900 K¢. Stejné to plati i pii délce vkladu na pét
let, kde jsou ale ztraty daleko vétsi. U spoficiho uctu je rozdil mezi nomindlni a realnou
sazbou ptes 62 000 K¢, v ptipad¢ terminovaného vkladu je tento rozdil jeste vetsi, a to

71761,47 K¢.

V roce 2024, ktery byl zvolen pro piiklad, je obdobi, kdy dosahuje ekonomika inflacni cil.
Nejvétsi vynos by klientovi pfinesl vklad na terminovaném uctu na pét let, kdy by dosahl na
nominalni vynos 30 262,99 K¢ a redlny vynos 18 367,54 K¢. Spofici ucet by piinesl pouze
témet polovinu, a to 16 660,84 K& v pfipadé nomindlniho vynosu a v pfipadé realného
vynosu 5 779,14 K¢. Proto by lepsi volit terminovany vklad, a to plati 1 v pfipadé

jednoro¢niho vkladu.

3.2 Modelovy priklad 2

Klientka se nedavno stala dédi¢kou finanéniho obnosu ve vysi 2 000 000 K¢. S ohledem na
budoucnost a dlouhodobé plany se rozhodla tuto ¢astku "investovat". AvSak jeji ptistup k
investicim je konzervativni, preferuje stabilni a predvidatelny vynos. Hlavnim cilem je vyuzit
tuto castku jako zéklad pro budouci hypotéku urc¢enou na ndkup mensiho domu. MoZznosti

klientky, pfi vybéru vkladu po jednom nebo péti letech, zobrazuje nasledujici tabulka.
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Tabulka 8 Modelovy priklad 2

2014
Nominalni Realna Délka
urokova urokova vkladu | Nominalni vynos Realny vynos
sazba % p.a. | sazba % p.a. | (rok)
1 2 011 800,00 K¢ 2 003 800,00 K¢
Sporici ucet 0,59 0,19
5 2 059 700,32 K¢ 2019 072,34 K¢
Terminovany 140 100 1 2 028 000,00 K& | 2 020 000,00 K&
ucet ’ ’ 5 214397527 K& | 2102 020,10 K&
2022
Nominalni Realna Délka
urokova urokova vkladu | Nominalni vynos Realny vynos
sazba % p.a. | sazba % p.a. | (rok)
1 2 055 600,00 K¢ 1753 600,00 K¢
Sporici tcet 2,78 -12,32
5 2293 892,51 K¢ 1036412,64 K¢
Terminovany 6.00 010 1 2120 000,00 K& | 1818 000,00 K&
ucet ’ ’ 5 2676 451,16 K& | 1241221,85K¢
2024
Nominalni Realna Délka
urokova urokova vkladu | Nominalni vynos Realny vynos
sazba % p.a. | sazba % p.a. | (rok)
1 2 062 600,00 K& 2022 600,00 K&
Sporici tcet 3,13 1,13
5 2333 216,74 K¢ 2 115 582,82 K¢
Terminovany 5 43 243 1 2108 600,00 K& | 2 068 600,00 K&
ucet ’ ’ 5 2605259,74 K& | 2367350,81 K&

Zdroj: vlastni vypocty

V prvnim roce s velmi nizkou inflaci by klientovi finan¢ni prostfedky po jednom roce
vykazovaly nominalni vynos 11 800 K¢ a pfi uloZeni na pét let 59 700,32 K¢ v piipadé
uloZeni na spoficim uctu. V porovnani s tim by jeho redlné vynosy na spoficim uctu klesly
po upraveni o miru inflace, konkrétn€ na vklad na rok na 3 800 K¢ a pti pétiletém vkladu
na 19 072,34 K¢. U terminovaného vkladu, kde je vyssi urokova sazba, se realné vynosy
pohybuji na 20 000 K¢ pfi vkladu na jeden rok a pii vkladu na pét let na 102 020,10 K¢.

Z toho plyne, Ze v tomto piipadé¢ by byl pro klienta vhodnéjsi volbou terminovany ucet.

Pti vysoké inflaci sice oba produkty produkuji vynosy, ale pouze v pfipadé nominalnich
vynostl. Redlné vynosy na spoficim uctu jsou -246400 K¢ pii uloZeni na jeden
rok a ztratu 963 587,36 K¢ pfi pétiletém vkladu. Terminovany vklad ma mensi ztratu, ¢ili
realny vynos klesne z pivodné vlozené ¢astky dva miliony na 1 818 000 K¢ u jednoletého

vkladu a na 1 241 221,85 K¢ na deset let. Coz piedstavuje rozdil s nominalnim vynosem o

37



vvvvvv

pét let, a to 1 257 479,86 K¢&.

Kdyby Klient provedl vklad tento rok, jeho realné vynosy by pii vkladu na jeden rok
dosahovaly nominalniho vynosu 2 062 600 K¢ na spoficim uctu a 2 108 600 K¢ na
terminovaném vkladu. Redlné vynosy se nasledné snizi o 40 000 K¢. V ptipadé, ze by vklad
nechal ulozeny po dobu péti let se z ptivodniho nasmlouvaného vynosu 2 333 216,74 K¢ na
spoficim U¢tu po piepoctu s mirou inflace 2 115 582,82 K¢. Podobné to plati 1 u
terminovaného vkladu, kde je nominalni vynos na urovni 2 605 259,74 K¢ a redlny vynos

0 237 908,93 K¢ nizsi redlny vynos.

Vzhledem k tomu, ze klientova ¢astka nepiekracuje zakonné pojiSténou hranici, mize ji
vlozit na jeden ucet. Je vSak dilezité, aby si klient tuto hranici sledoval, a v ptipadé, ze by
jeho zistatek dosahl této hodnoty, je vhodné ¢astku rozlozit, aby se minimalizovalo riziko

ztraty.

3.3 Modelovy priklad 3

Klient, ktery brzy vstoupi do diichodu, disponuje ¢astkou 10 800 000 K¢ ziskanou z investic.
Je dulezité peclivé zvazit, kam tyto penize umistit tak, aby minimalizoval riziko ztraty, ale
zaroven dosahoval atraktivniho zhodnoceni. Pfesun na spofici nebo terminovany ucet je tedy
rozumnym krokem, nebot’ tyto produkty obvykle nabizeji niZsi riziko nez jiné formy investic

jako akcie nebo podilové fondy.

Nasledujici tabulka 9 zobrazuje mozné rozdéleni vkladi ve sledovanych letech mezi spofici
ucet a terminovany vklad, tak aby klient nepfesahl vynosy ekvivalentu 100 000 eur. Proto
bude tedy zvolena nizsi ¢astka 2 250 000 K¢, aby mohla byt dale zhodnocena a zaroven
nepresahla zakonem pojisténou hranici. Pro lepsi pfehlednost bude tato hranice piepocitana

kurzem 25 K¢&/eur tedy 2,5 milionu K¢.
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Tabulka 9 Modelovy priklad 3

2014
Nominalni Realna Délka
urokova sazba urokova vkladu | Nominalni vynos | Realny vynos
% p.a. sazba % p.a. | (rok)
1 2263 275,00 K& | 2254 275,00 K&
Spotici et 0,59 0,19 r— P
[P 5 | 2317 162,86 K& | 2 271 456,38 K&
Terminovany 140 1.00 1 2281 500,00 K& | 2272 500,00 K¢
ucet ’ ' 5 2411972,17 K¢ | 2364 772,61 K&
2022
Nominalni Realna Délka
urokova sazba urokova vkladu | Nominalni vynos | Realny vynos
% p.a. sazba % p.a. | (rok)
1 2312 550,00 K& | 1972 800,00 K&
Sporici ucet 2,78 -12,32 . :
porict uce 5 | 2580629,07 K& | 116596422 K&
Terminovany 6.00 910 1 2 385 000,00 K¢ | 2 045 250,00 K¢
ucet ' ’ 5 3011007,55K¢ | 1396374,58 K¢
2024
Nominalni Realna Délka
urokova sazba urokova vkladu | Nominalni vynos | Realny vynos
% p.a. sazba % p.a. | (rok)
1 2320425,00 K¢ | 2275 425,00 K¢
Sporici ucet 3,13 1,13 : :
ROTERLE 5 | 262486884 K& | 2380 030,67 K&
ucet ’ ' 5 2930917,21 K¢ | 2 663 269,66 K¢

Zdroj: vlastni vypocty

Z tabulky je tedy ziejmé, ze klient musi sledovat kone¢ny zlstatek na svych uétech, protoze
v nékterych ptipadech pii vkladu na pét let jeho zhodnoceni presahuje ¢astku 2,5 milionu K¢.
Proto by bylo vhodné nejen rozdélit vklad mezi spofici ucet a terminovany vklad, ale 1 mezi

rizné instituce s podobnymi tirokovymi sazbami, tak aby byly Gspory efektivné zhodnoceny.

Jelikoz se jednd o Castku, kterd je nad zdkonem pojiStény limit, m¢l by klient tuto situaci
resit, tak aby se vyhnul pfipadnému riziku ztraty. Prvnim krokem je volba bezpecné a
daveéryhodné finan¢ni instituce. Klient by mél zvolit instituce s vysokou urovni stability a
vérohodnosti, coz zahrnuje dobfe znamé instituce s dobrou reputaci a hodnocenim. Dal§im
faktorem je také porovnani irokovych sazeb mezi riznymi institucemi. Kde je vyssi urokova
sazba Casto spojena s vyS$Sim rizikem. Samoziejm¢é musi brat v potaz 1 miru inflace a
sledovat, jestli tato urokova sazba alespon pokryje miru inflace, aby nedochazelo ke ztraté.
Klient taky musi zohlednit pfipadné poplatky, které mu snizily celkovy vynos. Spravnym

feSenim urcité je diverzifikace. Namisto uloZeni celé ¢astky na jeden ucet by mél klient
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rozlozit své uspory mezi rizné ucty nebo dokonce nékolika typt investic. Tato strategie
investovani tikd, ze by se nem¢l kupovat pouze jeden druh produktii, ale i jina aktiva jako
jsou dluhopisy nebo nemovitosti. Zrovna tak se zaméefuje na vice ekonomickych odvétvi, a
to napii¢ svétovymi region. Cilem je snizit riziko ztraty — katastrofa postihujici jeden sektor
nebo odvétvi tolik neublizi diverzifikovanému portfoliu tolik jako nékomu, kdo veskeré

finan¢ni prostiedky vlozil do jednoho aktiva.

Pfi vybéru mezi spoficim a terminovanym uctem by klient mél zohlednit své financni cile,
toleranci a potieby ohledné¢ likvidity. Pokud klient preferuje snadny pfistup k penézim, mtize
byt spoftici ucet lepsi volbou. Naopak, pokud klient je ochoten akceptovat urcitou miru
omezeni likvidity, muZze terminovany ucéet piinést i atraktivnéj§i zhodnoceni. Konecné
rozhodnuti by bylo nejlepsi konzultovat s finanénim poradcem, ktery muze klientovi
poskytnou individualni doporuceni a pomoci mu najit nejlepsi feSeni v souladu s jeho

finan¢nimi cili a toleranci k riziku.
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4  Vlastni zhodnoceni a doporuceni

V analyze nominalnich a realnych urokovych mér spoficich uctt a terminovanych vklada byl
zkouman jejich vyvoj v riznych letech s ohledem na miru inflace. Zjisténi naznacuji, ze
inflace m4 vyznamny dopad na skute¢ny vynos finan¢nich produkti. V obdobi s nizkou
mirou inflace jsou rozdily mezi nominalnimi a redlnymi Grokovymi sazbami minimalni,
zatimco pfi vysoké inflaci dochazi k razantnimu poklesu realného vynosu, coz mtize klientim
zpusobit negativni vynosy. Jinymi slovy v obdobi vysoké inflace miize nastat situace, kdy
nominalni urokovd mira nedokaze pokryt ztratu kupni sily penéz a to znamend, ze i pies

pozitivni nomindlni vynos miize klient skute¢né ztracet penize.

Rozhodovani mezi spoficim Uétem a terminovanym vkladem zavisi na konkrétnich
podminkach a dob¢ investice. V obdobich s relativné stabilnimi irokovymi sazbami a nizkou
inflaci si mohou spofici ucty a terminované vklady konkurovat. Naopak kdyz je vysoka
inflace, je nutno vybirat produkt, ktery nabizi vy$§i nomindlni Grokové sazby. Dulezité je
samoziejmé také zohlednit dlouhodobé financni cile a plany klienta a hledat investi¢ni
produkty, které jim umozni udrzet si kupni silu penéz a dosdhnout pozadovanych vynost

S pozadovanou Urovni likvidity.

Volba finan¢ni instituce je také dilezitym kritériem, protoze ma vliv na vysledky zhodnoceni.
Klient musi vzit v ivahu jeho dlouhodobé finan¢ni plany a jak bezpecnou chce investici.
své produkty jako spofici ucty, terminované vklady a dalsi investice. Rlizné banky mohou
mit odlisné urokové sazby, a tedy volba instituce s vy$§imi sazbami muze logicky vést k
vys$sim vynostm. Dale je dilezité zvazit poplatky spojené s poskytovanymi sluzbami. Rizné
financ¢ni instituce mohou uctovat rizné poplatky za transakce, spravu portfolia, ¢i jiné sluzby.
Minimalizace poplatki mize vyznamné ovlivnit celkové nédklady na investice. Dale
napiiklad rizikovy profil a specializace banky jsou dalSimi faktory. Nekteré instituce se
mohou specializovat na urcité typy investicnich produkti a poskytovat specializované
poradenstvi. Je dulezité vybrat instituci, kterd odpovida klientovu rizikovému profilu a
investi¢nim cilim. Kvalita sluzeb, dlivéryhodnost a bezpecnost jsou rovnéz dilezité. Kvalitni
zékaznickd podpora, moderni technologie a zabezpeceni uctii jsou klicové pro pozitivni
zkuSenost s instituci. Dostupnost produktl je téZ faktorem, ktery by mél byt zohlednén pii
vybéru banky. Siroka §kala dostupnych produktii a sluzeb miize poskytnout vétsi flexibilitu

a moznosti investovani.
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Je diilezité, aby klienti peclivé zvazili své investicni moznosti a zohlednili miru inflace pfi
rozhodovani o vybéru financnich produktii. Proto je sledovéni vyvoje ekonomickych
ukazatelll a pfizpisobeni investicni strategie aktudlni situaci na trhu je kli¢ové pro dosazeni

pozadovanych vysledkd.

Zavérem lze konstatovat, ze volba mezi spoficim uc¢tem a terminovanym vkladem, stejné
jako vybér vhodné finan¢ni instituce, jsou rozhodnuti s vyznamnymi dopady na osobni
finance klientii. S ohledem na miru inflace a aktualni ekonomickou situaci je dulezité pecliveé
zhodnotit vyhody a nevyhody jednotlivych moznosti a pfizplisobit svou investi¢ni strategii
podminkam trhu. Spravna volba mtize klientovi pomoci dosahnout pozadovanych finan¢nich
cilt a udrZet si kupndi silu svych penéz v dlouhodobém horizontu. OvSem, tu spravnou volbu

si musi kazdy klient pecliveé vybrat sam.

Doporucenim je, aby si klient pfed vybérem produktu zmapovat trh a zhodnotil, jaky produkt
vyhovuje nejvice jeho potfebam a kritériim, které si pfedem urci. Celkové je rozhodnuti mezi
spoficim a terminovanym uctem individudlni a zavisi na konkrétnich potfebach a
preferencich klienta. Konzultace s finanénim poradcem je také dobrou volbou. Muze
klientovi pomoci identifikovat nejvhodné€j$i strategii v souladu s jeho finan¢nimi cili a
zivotnim stylem. Urcité je dobré zvazit i vice moznosti zhodnotit své volné financni
prostfedky, a ne jenom spofici a terminovany ucet, které ma mnoho lidi jako produkt
k investovani. Krom¢ spoficiho G¢tu a terminovaného vkladu existuje cela fada dalsi typt

investic a depozitnich produktt, které klient mtize zvazit.

Pokud by CNB pokracovala ve své politice a rozhodnutich o tirokovych sazbach mizeme
V budoucnu predikovat dal§i sniZeni urokovych sazeb. Samoziejm¢ zalezi na mnoha
faktorech, které by tento vyvoj mohlo ovlivnit. Pfesné predikce budoucich trokovych sazeb
jsou obtizné kvuli nejistoté na trzich a mnoha proménnym. V soucasné dobé, vzhledem k
nejistoté a zménam v globalni ekonomice v disledku pandemie, mliZze byt obtizné dat

konkrétni predikci o budoucim vyvoji irokovych sazeb.
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ZAVER

Cilem bakalafské prace bylo navrhnout varianty zhodnocovani volnych finan¢nich
prostfedkti prostfednictvim spoficich a terminovanych bankovnich vkladii a s vyuzitim
vypoctu realné urokové miry. Ke zpracovani bakalaiské prace byla hlavné pouzita data
z vefejné dostupnych zdroji, systémii a databazi jako jsou napiiklad webové stranky Ceské

narodni banky, ARAD — systém ¢asovych fad a literatura k tématu bankovnictvi.

Nejprve jsme charakterizovali depozitni produkty financ¢nich instituci. Srovnali jsme
detailngji spofici ucet a terminované vklady. Hlavni rozdil mezi témito produkty je, Ze
v piipadé spoficiho uc¢tu muzeme kdykoliv disponovat s vlozenymi prostiedky, u
terminovaného vkladu toto neni mozné, jelikoz je smluven na pfedem stanovené Casové
obdobi. Vyty¢ili jsme zdkladni vyhody a nevyhody pro klienty. Dale jsme si strucné
predstavili ostatni depozitni produkty v nabidce bank, které jsme rozélenili na vklady na
vidénou, vkladni knizku, vkladové listy, stavebni spofeni, bankovni dluhopisy, hypotecni
zastavni listy a depozitni sménky. Také jsme si v zaveru této kapitoly ukazali faktory, které
jsou spojeny s depozitnimi produkty a maji vyznamny vliv na rozhodovani klientt a celkovou
vynosnost investic. Jde o pojisténi vkladt, uroCeni vkladi a inflaci. Podle zakona jsou
pojistény vklady fyzickych osob, ale také pravnickych osob a podnikateld, pokud jsou
identifikovatelni. Pojisténi vkladii v bankach 1 druzstevnich zaloZnach u obou depozitnich
produktii podléha vysi 100 %, coz odpovidd maximalné 100 000 eur. Uroéeni vkladt
muZzeme rozd¢lit podle dvou hledisek na trokovou sazbu a tirokové obdobi. DalSim skrytym

faktorem, ktery hodné klienti pomiji, je inflace, jejiz vliv mize velmi ovlivnit Gspory.

Dal8i Cast prace se zameéfila na vybrané instituce a jejich nabidku spoficich Ucth a
terminovanych vkladii. Vybrali jsme pro srovnani téchto produktl ctyfi zastupce bank, které
jsou roz¢lenény podle velikosti aktiv do kategorie na velké, stfedni a malé banky. Nejdiive
byla popséana jejich historie, odkdy puisobi v Ceské republice a jaké finanéni produkty a
sluzby nabizeji. Déle byla vytvofena tabulka s ptehledem spoficich ucti a terminovanych
vkladii téchto vybranych bank, ve které jsou vidét podminky zalozeni a vedeni, minimalni a
maximalni vklad a nejvyssi dosazitelna urokovou sazba. Nasledn¢ byly oba druhy ucti
porovnany podle jejich vynosnosti, kde u spoficich uctl vysel jako nejlepsi ucet od Trinity
bank a u terminovanych vkladid pfi vkladu na 6 mésici i na jeden rok Era poStovni
terminovany vklad a pfi dvouletém vkladu vychazi nejlépe G¢et Bonus+ od Trinity bank.
Dalsim sledovanym hlediskem byly limity vkladu. Nejvétsi maximalni vklad nabizi

Vkladovy ucet od Trinity bank, ktery je omezen horni hranici 30 000 000 K¢. Poslednim
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aspektem byla diivéryhodnost bank pti vkladu nad zakonem pojisténou ¢astku 100 tisic eur.
Na toto kritérium se da divat ze subjektivniho i1 objektivniho pohledu. Pomoci obou téchto
hledisek jsme vzali v potaz jejich oblibenost u klientli, hodnoceni nezavislé agentury, ktera
provadi rating a ukazatel kapitalu tierl, ktery udava dostatecnost kapitalu banky. Zavisle na
tom jsme vyhodnotili, zda jsou vybrané banky dostate¢n¢ vérohodné. Zavérem bylo, ze
vSechny vybrané banky jsou z celkového pohledu divéryhodné, a to i pti vkladu nad
ekvivalent 100 000 eur. Nicméné je stale nutné zvazit rizika ztraty, proto by bylo moudré,
zejména pii takto velkém vkladu, rozlozit jej mezi vice bank a produktti, a tak snizit toto

riziko.

Nésledovalo porovnani urokové miry u vybranych produktli s mirou inflace. Porovnali jsme
nominalni a realné trokové miry za predpokladu riznych mér inflace — vysoka uroven miry
inflace, infla¢ni cil a velmi nizkou miru inflace. Pro lepsi porozuméni této problematice byly
vytvoreny tfi modelové piiklady. V prvnim piikladé spolu srovnavame zhodnoceni vkladu
100 000 K¢ po dobu jednoho roku a péti let. Z vypocti nam plyne, Ze ve vSech letech se vice
vyplati terminovany ucet, ktery nabizi vys$si primérné nominalni Grokové sazby. V ptipadé
vysoké miry inflace je zfejmé, ze, 1 vy$s$i nominalni sazby nepokryji miru inflace, a tak klient
pfichazi o hodnotu svych vlozenych prostredkii. Stejné poznatky piinasi i druhy vzorovy
ptiklad, ktery uvazuje vyssi ¢astku vkladu nez v prvnim piikladg, a to 2 miliony K&. Klientka
ma k dispozici ¢astku dvou miliont, které ulozi na stejné obdobi jako klient v prvnim
ptikladu, tedy jednorocni a pétilety vklad. Poslednim ptikladem je klient, ktery disponuje
¢astkou 10,8 milionu K¢, coz ptesahuje zakonem pojisténou hodnotu. Klient méa hned nékolik
moznosti, jak tuto situaci feSit. Pfi vybéru spoficiho uc¢tu nebo terminovaného vkladu je
zasadni diverzifikace. Namisto ulozeni vSech financnich prostiedkl na jeden et by mél

klient rozlozit své uspory mezi riizné ucty.

Zavér prace se zabyva vlastnim zhodnocenim, které vyplyvd z modelovych ptikladi.
Rozhodnuti mezi spoficim uétem a terminovanych vkladem, stejné jako vybér vhodné
finan¢ni instituce, jsou kli¢ovymi rozhodnutimi s vyznamnymi dopady na financni situaci
klienta. Je nezbytné pecliveé zvazit vyhody a nevyhody kazdé moZnosti spofeni a piizpusobit
tak investi¢ni strategii aktualnim podminkam na trhu, zejména s ohledem na miru inflace a
soucasnou ekonomickou situaci. Spravna volba miize klientovi pomoci dosdhnou jeho

finan¢nich cild a udrzZet si kupni silu penéz v dlouhodobém obdobi.
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V dob¢, kdy inflace zlstava na nizké Grovni, jsou rozdily mezi nomindlnimi a redlnymi
urokovymi sazbami minimalni. AvSak pfi vysoké mife inflace dochazi k rapidnimu poklesu
realného vynosu, coz miize klientim zptsobit nemalé ztraty. Coz znamena, ze v dob¢ vysoké
inflace nominalni urokova sazba nedokaze kompenzovat miru inflace ¢ili 1 pfes zdanlivé
vysoké nominalni vynosy klient skute¢n¢ ztraci hodnotu svych finan¢nich prostedkii. Podle
tohoto zavéru Ize tedy fict, Ze spofici ani terminované Uty v tomto piipadé nedokéazi ochranit
uspory pred inflaci. V opacném piipadé, kdy je mira inflace nizk4 anebo dosahuje inflacniho
cile, jsou tyto produkty vhodné k ochran¢ pied inflaci i mirnému zhodnoceni. Je proto
vhodné, aby klient pfed vybérem produktti peclivé zmapoval trh a zhodnotil, ktera alternativa
spofeni €i investovani odpovida jeho potfebam a cilim. Konzultace s finanénim poradcem
miize byt také vhodnou volbou. Pokud by Ceska narodni banka pokracovala ve své nyné&jsi
politice a rozhodnutich o urokovych sazbéach, 1ze v budoucnosti ptedpokladat snizeni
urokovych sazeb. Presné predikce budouciho vyvoje jsou vsak obtizné kvuli mnoha

proménnym, ktery by mohly trokové sazby a celou ekonomiku ovlivnit

45



POUZITA LITERATURA

[1] BANKOVNI UCTY — SROVNANI. Co je to sporici iicet. Online. 2023a. Dostupné
z: https://lwww.bankovni-ucty-srovnani.cz/sporici-ucet/. [cit. 2023-12-03].

[2] BANKOVNI UCTY — SROVNANI. Co je to terminovany vklad. Online. 2023b.
Dostupné z: https://www.bankovni-ucty-srovnani.cz/terminovany-vklad/. [cit. 2024-
01-14].

[3] BANKY.CZ. Co je to Fixni urokova sazba. Online. 2023a. Dostupné z: https://www
.banky.cz/slovnik/fixni-urokova-sazba/. [cit. 2023-11-11]

[4] BANKY.CZ. Oberbank AG. Online. 2024b. Dostupné z: https://www.banky.cz/ban
ky/oberbank/. [cit. 2024-02-06].

[5] CBONDS. S&P Global Ratings affirms CSOB (Czech) at "A+" (Local Currency LT
credit rating); outlook stable. Online. 2023a. Dostupné z: https://cbonds.com/news/
2541825/. [cit. 2024-03-17].

[6] CBONDS. S&P Global Ratings affirms Oberbank at "A" (Local Currency LT credit
rating); outlook stable. Online. 2023b. Dostupné z: https://cbonds.com/news/26166
59/. [cit. 2024-03-17].

[7] CESKA BANKOVNI ASOCIACE. Urokovd sazba. Online. 2023. Dostupné
z: https://cbaonline.cz/urokova-sazba. [cit. 2023-11-11].

[8] CESKY STATISTICKY URAD. Inflace — druhy, definice, tabulky. Online. 2023.
Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/mira_inflace. [cit. 2023-10-08].

[9] CERNOHORSKA, Libéna. Komplexni pohled do bankovniho svéta. Pardubice:
Univerzita Pardubice, 2015a, 2015b. ISBN 978-80-7395-863-3.

[10] CERNOHORSKY, Jan. Finance: od teorie k realité. Finance. Praha: Grada
Publishing, 2020. ISBN 978-80-271-2215-8.

[11] CNB. Aplikované rizikové vahy. Online. 2024. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/
reseni-krize-na-ft/prispevek-do-mechanismu-pro-financovani-reseni-
krize/aplikovane-rizikove-vahy/. [cit. 2024-03-18].

[12] CNB ARAD SYSTEM CASOVYCH RAD. Online. 2024. Dostupné
z: http://www.cnb.cz/arad/#/cs/display _link/basket SMIRSTOBVKMIRS405CZK
1.SMIRNOOBVKMIRS405CZK1.MCLIRSDAMXRATPECM _. [cit. 2024-04-19].

[13] CSAS. Co je terminovany vklad. Online. 2024a. Dostupné z: https://www.csas.cz/c
s/financni-slovnik/terminovany-vklad. [cit. 2024-03-14].

[14] CSOB. O CSOB a skupiné. Online. 2024a. Dostupné z: https://www.csob.cz/csob/o-
csob-a-skupine. [cit. 2024-02-06].

[15] CSOB. Vysledky za rok/ 4. étvrtleti 2022 Skupina CSOB. Online. 2023b. Dostupné
z: https://www.csob.cz/documents/10710/460146/csob-prezentace-vysledku-
492022-cz.pdf. [cit. 2024-03-17].

46


https://www.bankovni-ucty-srovnani.cz/terminovany-vklad/
https://www.banky.cz/slovnik/fixni-urokova-sazba/
https://www.banky.cz/slovnik/fixni-urokova-sazba/
https://www.banky.cz/banky/oberbank/
https://www.banky.cz/banky/oberbank/
https://cbaonline.cz/urokova-sazba
https://www.czso.cz/csu/czso/mira_inflace
https://www.csas.cz/cs/financni-slovnik/terminovany-vklad
https://www.csas.cz/cs/financni-slovnik/terminovany-vklad
https://www.csob.cz/csob/o-csob-a-skupine
https://www.csob.cz/csob/o-csob-a-skupine

[16] ECB. Co jsou to interni modely? Online. 2021. Dostupné z: https://www.bankings
upervision.europa.eu/about/ssmexplained/html/internal_models.cs.html. [cit. 2024-
03-19].

[17] INVESTOPEDIA. S&P 500 Average Return and Historical Performance. Online.,
J. B. MAVERICK. 2024.Dostupné z: https://www.investopedia.com/ask/answers/04
2415/what-average-annual-return-sp-500.asp [cit. 2024-04-11].

[18] JANDA, Josef. Sporit nebo investovat? Finance. Praha: Grada, 2011. ISBN 978-80-
247-3670-9.

[19] KALABIS, Zbyn¢k. Zdaklady bankovnictvi: bankovni obchody, sluzby, operace a
rizika. Brno: BizBooks, 2012. ISBN 978-80-265-0001-8.

[20] MESEC.CZ. Spoiici iicty — srovnani. Online. 2024. Dostupné z: https://www.mese
c.cz/produkty/sporici-ucty/. [cit. 2024-02-08].

[21] MONETA MONEY BANK. Co je pojisténi vkladii? Online. 2023a. Dostupné
z: https://lwww.moneta.cz/slovnik-pojmu/detail/pojisteni-vkladu. [cit. 2023-11-26].

[22] MONETA MONEY BANK. Historie MONETA Money Bank. Online. 2024b.
Dostupné z: https://www.moneta.cz/o-nas/historie. [cit. 2024-02-06].

[23] MONETA MONEY BANK. MONETA MONEY BANK, A.S. (“MONETA")
ANNOUNCES THAT IT HAS RECEIVED FROM S&P GLOBAL RATINGS EUROPE
LIMITED REAFFIRMED INVESTMENT GRADE RATING WITH CHANGED
OUTLOOK FROM POSITIVE TO STABLE. Online. 2020c. Dostupné
z: https://investors.moneta.cz/documents/12270853/20115959/mmb-rating-sap-
20042020-en.pdf. [cit. 2024-03-17].

[24] MONETA MONEY BANK. MONETA vykdzala cisty zisk ve vysi 4 miliard korun
a narust klientskych vkladii o 23 procent. Online. 2023d. Dostupné
z: https://www.moneta.cz/servis-pro-media/tiskove-zpravy/detail/moneta-vykazala-
cisty-zisk-ve-vysi-4-miliard-korun-a-narust-klientskych-vkladu-o0-23-procent.  [cit.
2024-03-17]

[25] NOVAKOVA, V. a V. SOBOTKA, 2011. Slabikd# financni gramotnosti: ucebnice
zakladnich 7 modulii financni gramotnosti. 2., aktualiz. vyd. Praha: COFET. ISBN
978-80-904396-1-0.

[26] OBERBANK AG. Financial Year 2022 at Glance. Online. 2023b. Dostupné
z: https://www.oberbank.at/documents/20195/559187/irglobal_k_gj22_eng.pdf. [cit.
2024-03-17].

[27] OBERBANK AG. Historie. Online. 2024a. Dostupné z: https://www.oberbank.cz/
historie. [cit. 2024-02-06].

47


https://www.moneta.cz/slovnik-pojmu/detail/pojisteni-vkladu
https://www.moneta.cz/o-nas/historie
https://www.oberbank.cz/historie
https://www.oberbank.cz/historie

[28] PENIZE.CZ. Nejvétsi banky v Cesku. Zebricky podle klientii a penéz za rok 2022.
Online. 2023c. Dostupné z: https://www.penize.cz/osobni-ucty/440001-nejvetsi-
banky-v-cesku-zebricek-podle-poctu-klientu-a-spravovanych-penez. [cit. 2024-03-
19].

[29] PENIZE.CZ. Pohyblivou nebo pevnou? Online. 2001b. Dostupné z: https://www.p
enize.cz/investice/14224-pohyblivou-nebo-pevnou. [cit. 2023-11-11].

[30] PENIZE.CZ. Terminované vklady srovndni. Online. 2024b. Dostupné z:
https://www.penize.cz/srovnani/terminovane-vklady. [cit. 2024-02-08]

[31] POLOUCEK, Stanislav. Bankovnictvi. 2. vyd. Beckovy ekonomické u¢ebnice. V
Praze: C.H. Beck, 2013. ISBN 978-80-7400-491-9.

[32] REVENDA, Zbyné&k. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 3. vyd. Praha: Management
Press, 2002. ISBN 80-7261-031-7.

[33] S&P GLOBAL RATING. Into to credit ratings. Online. 2024a. Dostupné
z: https://www.spglobal.com/ratings/en/about/intro-to-credit-ratings. [cit. 2024-03-
18].

[34] S&P GLOBAL RATING. We are S&P Global. Online. 2024b. Dostupné
z: https://lwww.spglobal.com/en/who-we-are/. [cit. 2024-03-18].

[35] SOBA, Oldtich; SIRUCEK, Martin a PTACEK, Roman. Financni matematika v
praxi. Praha: Grada, 2013. ISBN 978-80-247-4636-4.

[36] TRINITY BANK. O nds. Online. 2024a. Dostupné z: https://www.trinitybank.cz/o-
nas/. [cit. 2024-02-06].

[37] TRINITY BANK. Vyrocni zprava 1.1.2022 - 31.12.2022. Online. 2023b. Dostupné
z: https://www.trinitybank.cz/download/1616. [cit. 2024-03-17].

48


https://www.penize.cz/investice/14224-pohyblivou-nebo-pevnou
https://www.penize.cz/investice/14224-pohyblivou-nebo-pevnou
https://www.trinitybank.cz/o-nas/
https://www.trinitybank.cz/o-nas/

