Univerzita Pardubice

Fakulta ekonomicko-spravni

Komparace tivérového a leasingového financovani dlouhodobého majetku

ve vybrané spolecnosti

Diplomova prace

2024 Bc. Sara Starackova



Univerzita Pardubice
Fakulta ekonomicko-spravni
Akademicky rok: 2023/2024

ZADANI DIPLOMOVE PRACE

(projektu, uméleckého dila, uméleckého vykonu)

Jméno a pfijmeni: Bc. Sara Starackova

Osobni cislo: E22558

Studijni program: N0413A050009 Ekonomika a management

Specializace: Ekonomika a management podniku

Téma prace: Komparace  dvérového a leasingového financovani

dlouhodobého ma- jetku ve vybrané spolecnosti
Zadavajici katedra: ~ Ustav podnikové ekonomiky a managementu

Zasady pro vypracovani

Cilem prdce je srovnani leasingového a Gvérového financovani dlouhodobého majetku a na zdkladé
zjisténych skutecnosti doporuceni vhodné formy financovani.

Osnova:

- Charakteristika dlouhodobého majetku.

- Moznosti financovéni dlouhodobého majetku se zaméfenim na bankovni Gvéry a leasingy.

- Komparace financovani dlouhodobého majetku pomoci leasingu a dvéru.

- Formulace zavéri a doporuceni.



Rozsah pracovni zpravy: cca 50 stran
Rozsah grafickych praci:
Forma zpracovani diplomové prace:  tisténa/elektronicka

Seznam doporucené literatury:

CIZINSKA, Romana. Zéklady finanéniho fizeni podniku. Praha: GRADA Publishing, 2018. ISBN 978-80-
-271-0194-8.

HRDY, Milan. Dlouhodoby finanéni management. Praha: Wolters Kluwer, 2019. ISBN 978-80-7598-318-
-3.

HRDY, Milan a Michaela KRECHOVSKA. Podnikové finance v teorii a praxi. 2. vydani. Praha: Wolters
Kluwer, 2016. ISBN 978-80-7552-449-2.

MARKS, Kenneth H. The handbook of financing growth: strategies, capital structure, and M&A transacti-
ons. 2nd ed. Hoboken: John Wiley, 2009. Wiley finance. ISBN 978-0-470-39015-3.

PRUDKY, Pavel a Milan LOSTAK. Hmotny a nehmotny majetek v praxi: komentar, pfiklady, vyklad zmén.
Olomouc: ANAG, 2019. IBSN978-80-7554-219-9.

VALOUCH, Petr. Leasing v praxi: prakticky priivodce. Praha: Grada Publishing, 2012. Ucetnictvi a dané.
ISBN 978-80-247-4081-2.

Vedouci diplomové prace: Ing. FrantiSek Sejkora, Ph.D.
Ustav podnikové ekonomiky a managementu

Datum zadani diplomové prace: 1.24fi 2023
Termin odevzdani diplomové prace:  30. dubna 2024

LS.
prof. Ing. Jan Stejskal, Ph.D. v.r. doc. Ing. et Ing. Renata My3kova, Ph.D. v.r.
dékan garant studijniho programu

V Pardubicich dne 1. zafi 2023



Prohlasuji:

Préci s ndzvem Komparace uvérového a leasingového financovani dlouhodobého majetku ve
vybrané spolecnosti jsem vypracovala samostatné. Veskeré literarni prameny a informace,

které jsem v praci vyuzila, jsou uvedeny v seznamu pouzité literatury.

Byla jsem sezndmena s tim, Ze se na moji praci vztahuji prava a povinnosti vyplyvajici ze
zakona ¢. 121/2000 Sb., o pravu autorském, o pravech souvisejicich s pravem autorskym
a 0 zméné nekterych zakonii (autorsky zakon), ve znéni pozdé&jSich predpisii, zejména se
skute¢nosti, ze Univerzita Pardubice ma pravo na uzavieni licen¢ni smlouvy o uziti této prace
jako Skolniho dila podle § 60 odst. 1 autorského zakona, a s tim, Ze pokud dojde k uziti této
prace mnou nebo bude poskytnuta licence o uziti jinému subjektu, je Univerzita Pardubice
opravnéna ode mne pozadovat pfiméfeny ptispévek na thradu nakladd, které na vytvofeni

dila vynalozila, a to podle okolnosti az do jejich skute¢né vyse.

Beru na védomi, Ze v souladu s § 47b zakona ¢. 111/1998 Sb., o vysokych Skolach a o zméné
a doplnéni dalSich zdkonli (zdkon o vysokych Skolach), ve znéni pozdéjSich piedpisi,
a smérnici Univerzity Pardubice €. 7/2019 Pravidla pro odevzdavani, zvetejiiovani a formalni

upravu zavéreénych praci, ve znéni pozd¢jSich dodatkd, bude prace zvefejnéna

prostfednictvim Digitalni knihovny Univerzity Pardubice.

V Pardubicich dne 30. 4. 2024 Bc. Sara Starackova v. r.



Timto dékuji mému vedoucimu prace Ing. Frantisku Sejkorovi, Ph.D. za jeho odbornou
pomoc a cenné rady, které jsem vyuzila pti zpracovani diplomové prace. Dalsi podékovani

patii spolecnosti XY za poskytnuti potiebnych informaci.



ANOTACE

Diplomova prace se zabyva komparaci tvérového a leasingového financovani dlouhodobého
majetku ve vybraném podniku. Teoreticka ¢ast popisuje dlouhodoby majetek a moznosti jeho
financovani, zejména prostfednictvim Uvéru a leasingu. Praktickd ¢ast srovnava rozdily
a nabidky financovani pomoci obou forem. Na zakladé zjisténych skutec¢nosti je formulovano

doporuceni pro optimalni zptisob financovani podniku.

KLICOVA SLOVA

Leasing, avér, dlouhodoby majetek, financovani dlouhodobého majetku
TITLE

Comparison of loan and lease financing of fixed assets in a selected company

ANNOTATION

The master thesis deals with the comparison of loan and leasing financing of fixed assets in
a selected company. The theoretical part describes fixed assets and the possibilities of their
financing, especially by means of loan and leasing. The practical part compares the
differences and offers of financing using both forms. Based on the findings,

a recommendation for the optimal method of financing the company is formulated.
KEYWORDS

Leasing, bank loan, fixed assets, fixed asset financing
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UvVOD

Pokud se spolecnost chysta pofidit do svého podnikani novy dlouhodoby majetek, musi
rozhodnout o zptisobu jeho financovani. Jestlize podnik disponuje dostatecnym mnozstvim
penéz, ma moznost financovat pomoci vlastnich zdroji. V ptipad¢€, Ze podnik nema dostatek

financ¢nich prostiedkili, musi vyuzit cizi zdroje.

Rostouci podil cizich zdroji zvySuje financni riziko podniku, protoze se zavazuje platit
pravidelné splatky vcetné urokli. KdyZz neni schopen splacet tyto platby, mlze to mit za
nasledek finan¢ni potize nebo dokonce bankrot. Kazda forma financovani ma své vyhody
anevyhody, at’ uz se jedna o financovani pomoci vlastnich nebo cizich zdroji. Je tedy
dalezité zvazit vSechny faktory a zvolit spravny zpusob financovani dlouhodobého majetku,

ktery bude v souladu s finanénimi moznostmi podniku.

Cilem prace je srovnani leasingového a tvérového financovani dlouhodobého majetku a na

zaklad¢ zjisténych skutecnosti doporuc¢eni vhodné formy financovani.

Prace je rozdélena do péti kapitol. Prvni kapitola se zabyva vymezenim
dlouhodobého majetku dle rGznych pravnich piedpisti, zplsoby nabyti, ocenénim,
odpisovanim, evidenci a vyfazenim. Druhd kapitola popisuje moznosti financovani
dlouhodobého majetku podniku. Ty jsou rozdéleny do kategorii interni, externi a zvlaStni

zdroje financovani.

Treti kapitola se uz konkrétné zamétuje na financovani dlouhodobého majetku pomoci
bankovniho Gvéru. Jsou zde popsany rizné druhy Gveérd, postup pfi jejich uzavirani nebo jak
jsou z hlediska pravnich norem upraveny. Konec kapitoly shrnuje hlavni vyhody a nevyhody
tohoto financovani. Dal$i kapitola se vénuje na financovani majetku pomoci leasingu.
Pojednava o formach leasingu, leasingové cen€, smlouvach a pravnich ptedpisech tykajicich

se leasingu. V zavéru jsou shrnuty klicové vyhody a nevyhody.

Posledni kapitola se zabyva komparaci téchto dvou druhti financovani dlouhodobého majetku
ve vybrané spolecnosti, které je provedeno na zakladé poskytnutych nabidek bankami
a leasingovymi spole¢nostmi. Dle zjisténych skutecnosti bude podniku doporuc¢ena vhodna

forma financovani.
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1 CHARAKTERISTIKA DLOUHODOBEHO MAJETKU

Definici dlouhodobého majetku Ize nalézt v riznych obdobach v zakonu o dani z pfijmd,
zakonu o dani zpfidané hodnoty nebo ve vyhlaSce provadéjici ustanoveni zakona
0 ucetnictvi.

V zakong¢ ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijmu (dale jen ZDP) v § 26 odst. 2 je vysvétlen pojem

hmotny majetek jako:

a) , samostatné hmotné movité véci, popripadé soubory hmotnych movitych véci se
samostatnym technicko-ekonomickym urcenim, jejichz vstupni cena je vyssi nez 80 000 K¢

a maji provozné-technické funkce delsi nez jeden rok,
b) budovy, domy a jednotky,

c) stavby, swvyjimkou provozmich dilnich dél, drobnych staveb na pozemcich urcenych
K plnéni funkci lesa, slouzicich k zajistovani provozu lesnich Skolek nebo k provozovani
myslivosti, pokud jejich zastavéna plocha nepiesahuje 30 m? a vWsku 5 m a oploceni

slouziciho k zajistovani lesni vyroby a myslivosti, které je drobnou stavbou,

d) pestitelské celky trvalych porostii s dobou plodnosti delsi nez tri roky,

e) dospéla zvirata a jejich skupiny, jejichz vstupni cena je vyssi nez 80 000 K¢,

1) jiny majetek.

Hmotnym majetkem pro ucely tohoto zdkona vsak nejsou zdsoby. Za samostatné hmotné
movité veci se povazuji také vyrobmi zarizeni, jakoz i zarizeni a predméty slouzici
K provozovani sluzeb (vykonit) a ucelova zarizeni a predmeéty, ktera s budovou nebo se

stavbou netvori jeden funkcni celek, i kdyz jsou s ni pevné spojeny. “ [1]

Dalsi definice se nachazi v zakoné ¢. 235/2004 Sb.., 0 dani z piidané hodnoty (dale jen

ZDPH) v § 4 odst. 4 pism. d). Dlouhodobym majetkem se rozumi obchodni majetek, ktery je:

., 1. hmotnym majetkem podle zakona upravujiciho dané z prijmii; hmotny majetek prenechany
k uziti na zaklade smlouvy, pokud je ujedndno a ke dni uzavrieni této smlouvy je zrejmé, Ze
vilastnické pravo k uzivanému hmotnému majetku bude za obvyklych okolnosti prevedeno na
jeho uzivatele, se pro ucely dané z pridané hodnoty povazuje za dlouhodoby majetek

uzivatele,
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2. odpisovanym nehmotnym majetkem podle pravnich predpisii upravujicich ucetnictvi,

3. pozemkem, ktery je dlouhodobym hmotnym majetkem podle pravnich predpisu upravujicich
ucetnictvi; pozemek prenechany k uziti na zakladé smlouvy, pokud je ujednano, Ze viastnicke
pravo k uzivanému pozemku bude prevedeno na jeho uzivatele, se pro ucely dané z pridané

hodnoty povazuje za dlouhodoby majetek uzivatele, nebo

4. technickym zhodnocenim podle zdkona upravujiciho dané z prijmii v pripadé technického
zhodnoceni hmotného majetku, nebo technickym zhodnocenim podle pravnich predpisii

upravujicich ucetnictvi v pripadé technického zhodnoceni dlouhodobého nehmotného

majetku. “ [2]

Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb.,
0 Ucetnictvi rozdéluje dlouhodoby majetek na tii kategorie: dlouhodoby nehmotny majetek,
dlouhodoby hmotny majetek a dlouhodoby finanéni majetek. Dlouhodobym hmotnym
a nehmotnym majetkem se stavaji pofizované véci uvedené do stavu zpusobilého k uzivani,
kterym se rozumi dokonceni véci a splnéni technickych funkci a povinnosti stanovenych
zvla$tnimi pravnimi pfedpisy pro uZivani. Podobné se postupuje v piipadé technického

zhodnoceni. [3]

Mezi dlouhodoby nehmotny majetek patti nehmotné vysledky vyvoje, software, ocenitelna
prava a goodwill, povolenky na emise a preferencni limity s dobou pouzitelnosti delSi nez
jeden rok. Naopak mezi dlouhodoby nehmotny majetek nepatii znalecké posudky, prizkumy
trhu, plany rozvoje, studie, drobné projekty, navrhy propagacnich a reklamnich akci,
certifikace systému jakosti a software pro fizeni technologii nebo pro zafizeni, ktera bez

tohoto softwaru nemohou fungovat.

Do dlouhodobého hmotného majetku néaleZi pozemky, stavby, hmotné movité véci a jejich
soubory s dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok, péstitelské celky trvalych porostt, dospéla
zvifata a jejich skupiny, umeélecka dila a sbirky. Posledni casti je dlouhodoby financni
majetek, jez zahrnuje dlouhodobé cenné papiry a podily. [4] Detailni rozpis jednotlivych

slozek dlouhodobého majetku je uveden v provadéci vyhlasce.

Dlouhodoby majetek predstavuje vyznamnou slozku aktiv podniku. Jedna se o majetek, ktery
je urcen k dlouhodobému uziti. Jeho doba pouzitelnosti je v podniku del$i nez jeden rok.

Dlouhodobé aktiva postupné ptedavaji svou hodnotu do hodnoty vyrabéné produkce béhem
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své zivotnosti. Ugelem existence dlouhodobého majetku v podniku je bud’ jeho vyuZivani

k dosazeni ekonomického prospéchu nebo jeho zhodnoceni.

Dlouhodoby majetek je zaznamenavan v ucetnictvi v rozvaze na strané aktiv. Podle novely
vyhlasky od 1.1. 2018 doslo ke zmén€ ndzvu rozvahové polozky ucetni zaveérky
"B. Dlouhodoby majetek" na "B. Stala aktiva". Tato zména se vSak tyka pouze terminologie
anema vliv na samotny ucetni pohled na tento druh majetku. Smérna tctova osnova, kterd je

ptilohou vyhlasky, ponechava oznaceni uctové ttidy 0 jako dlouhodoby majetek. [5]
1.1 Zpisoby nabyti dlouhodobého majetku
Existuje n€kolik zptsobt, jak podnik muze tento majetek ziskat. Mezi moznosti patfi:

e nakup z vlastnich finan¢nich prostfedkti nebo pomoci Gvéru ¢i zaptjcky,
e vlastni vyroba,

e vlozeni osobniho majetku do obchodniho majetku,

¢ finanéni leasing,

e vklad spolec¢nika,

e bezlplatné nabyti,

e zdédéni,

e objeveni dosud neevidovaného majetku. [6]
1.2 Ocenéni dlouhodobého majetku

Ve vyhlasce & 500/2002 Sb. v § 47 jsou obsaZeny zidkladni metody pro ocenéni
dlouhodobého hmotného a nehmotné¢ho majetku, ktery je evidovan v ucetnictvi. Za cenu

hmotného a nehmotného majetku se povazuje:

e pofizovaci cena - pokud byl majetek potizen za uplatu,
e vlastni néklady - v pfipad¢, Ze majetek byl pofizen nebo vyroben ve vlastni rezii,
e reprodukéni pofizovaci cena - je-li majetek darovany nebo nové nalezeny podle

zvlastnich predpisi.

Pofizovaci cena je ¢astka, za kterou byl majetek potizen spolu s ndklady souvisejicimi s jeho
pofizenim. Tato cena muze zahrnovat rizné néklady jako je naptiklad: odmény za poskytnuté
poradenské sluzby a zprostfedkovani, spravni poplatky, ptedprojektové piipravné prace,

naklady spojené s dopravou a montazi, prizkumné, geologické a projektové prace nebo
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uroky, zejména z uvéru nebo zapljcky, které souviseji s potrizenim dlouhodobého majetku

béhem doby jeho pofizovanim. [3]

Do pofizovaci ceny se nezahrnuji opravy a udrzba. Opravy jsou provadény k odstranéni
castecného fyzického opotiebeni nebo poskozeni majetku, aby byl vracen do ptredchoziho
nebo provozuschopného stavu. Uvedeni do provozuschopného stavu zahrnuje i opravy
S pouzitim jinych materiala, dilG, soucasti nebo technologii, pokud tim nedojde
k technickému zhodnoceni majetku. UdrZba je systematicka ¢innost zaméfena na zpomaleni
fyzického opottebeni, prevenci poruch a odstranéni drobnéjSich vad. Kromé toho do
pofizovaci ceny nepatii ani kurzové rozdily, smluvni pokuty, Groky z prodleni, ndklady na

zaSkoleni pracovnikll a vybaveni pofizované¢ho majetku zdsobami.

Vlastni naklady jsou veSkeré pfimé a nepfimé naklady, které piimo souviseji S vytvorenim
dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku vlastni ¢innosti. Mohou se také zahrnovat
nepiimé naklady spravniho charakteru, pokud vytvoteni majetku ptesahuje obdobi jednoho

ucetniho obdobi.

Reprodukéni pofizovaci cena je hodnota, za kterou by byl majetek pofizen v dobé, kdy se
oném uctuje. Tato cena se pouzivd pro ocenéni dlouhodobého nehmotného a hmotného
majetku, ktery byl ziskan bezplatn€ nebo je nové objeven a neni zaznamendn v ucetnictvi.
Ocenénim dlouhodobého hmotné a nehmotného majetku a odpisovaného hmotného majetku

se zvySuje o technické zhodnoceni. [5]
1.3 Odpisovani dlouhodobého majetku

Odpisy jsou penéznim vyjadienim opotiebeni dlouhodobého majetku za uréité obdobi
a vyjadiuji trvalé snizeni jeho hodnoty. Hlavnim ucelem odpisii je postupné pienést hodnotu
tohoto majetku do ndkladl, coz postupné snizuje jeho zlistatkovou hodnotu a zajistuje jeho
obnovu. [8] Odpisy se d¢li na ucetni a danové. Danové odpisy vyjadiuji primérné opotiebeni
majetku. Tyto odpisy jsou upraveny v ZDP, ktery dava moznost podnikim se rozhodnout,

jestli bude majetek odepisovat pomoci zrychlenych nebo rovhomérnych odpist.

V tabulce 1 je uvedena minimalni doba odpisovani majetku dle § 30 odst. 1 ZDP, pficemz
vV prvnim roce odpisovani se musi stanovit, do jaké odpisové skupiny pfislusny hmotny
majetek patii. Zafazeni majetku do odpisové skupiny se fidi dle pfilohy ¢. 1 k tomuto zakonu,
které tfidi majetek do Sesti odpisovych skupin. Diplomova prace se zabyva konkrétné
financovanim nékladniho vozidla. Dle pfilohy ¢. 1 se tento majetek fadi do druhé odpisové
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skupiny a jeho doba odpisovani je 5 let. Radky s druhou odpisovou skupinou jsou Vv tabulkach

1-3 tucné zvyraznény, protoze hodnoty z nich budou pouzity pii vypoctech odpist.

Tabulka 1: Doba odpisovani majetku dle odpisové skupiny

Odpisova skupina

Doba odpisovani

1

3 roky

5 let

10 let

20 let

30 let

OB |WIN

50 let

Zdroj: [1]

Tabulka 2 uvadi ro¢ni odpisové sazby pro rovnomérné odpisovani dle pfislusnych odpisovych

skupin. U nakladniho vozidla je sazba v prvnim roce 11 a v dal$ich letech 22,25.

Tabulka 2: Odpisové sazby pro rovnomérné odpisovani

Odpisova skupina Odpisovani v prvnim roce Odpisovani v dalsich letech
1 20 40
2 11 22,25
3 55 10,5
4 2,15 5,15
5 14 3,4
6 1,02 2,02

Zdroj: upraveno dle [1]

Tabulka 3 obsahuje piehled koeficientl pouzivanych pii stanovovani zrychlenych odpist

Vv zavislosti na pfislusné odpisové skupiné dané¢ho dlouhodobého majetku. Pro druhou

odpisovou skupinu je koeficient odpisovani v prvnim roce 5 a v dalsich letech 6.

Tabulka 3: Koeficienty pro zrychlené odpisovani

Odpisova skupina Odpisovani v prvnim roce Odpisovani v dalsich letech
1 3 4
2 5 6
3 10 11
4 20 21
5 30 31
6 50 51
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Kromé danovych odpist existuji ucetni odpisy, které slouzi k zaznamenéani skuteéného
opotfebeni majetku. Pravidla pro upravu ucetnich odpisit jsou stanovena v zédkoné

¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi a v piislusné provadéci vyhlasce.

Pokud jsou ucetni odpisy nastaveny tak, aby odrazely skute¢ny stav vyuzitelnosti majetku,
muze nastat situace, kdy se budou lisit od danovych odpisi. Rozdil mize vzniknout pouze
u poplatnikti, ktefi vedou ucetnictvi. Pokud jsou ucetni odpisy nizsi nez danové odpisy, snizi
se tim zaklad dané. Naopak se zaklad dané zvysi, pokud jsou Gcetni odpisy vyssi nez danové

odpisy. Tyto Gpravy se provadéji az pti sestavovani danového priznani.
1.4 Evidence dlouhodobého majetku

Dlouhodoby majetek je evidovan prostiednictvim inventarnich karet. Na inventarnich kartach

by mély byt informace slouzici k identifikaci majetku. Mezi tyto idaje patfi:

e ndazev a popis majetku nebo ¢iselné oznaceni,

e datum a zpusob jeho pofizeni,

e datum uvedeni do uzivani,

e oceneéni,

e udaje o zvoleném postupu ucetniho a danového odpisovani,
e sazby a Castky Ucetnich a daftovych odpist,

e datum a zpisob vytazeni. [7]

Majetek, ktery nepodléha odepisovani podle § 27 ZDP, bude evidovan na inventarnich
kartach, ale nebudou se zaznamenavat udaje tykajici se odpist. Kdyz je majetek vytazen, do

inventarni karty se zapise datum a divod vytazeni.
1.5 Vyrazeni dlouhodobého majetku

Dlouhodoby majetek se béhem svého uzivani postupné opotiebovava, bud’ moralné nebo
z hlediska fyzického stavu. Kdyz je majetek natolik opotiebovan, ze jiz neni schopen plnit
svou funkci, je vyfazen. Mezi nejcastéjsi ptiiny vyfazeni dlouhodobého majetku patii: uplné
opotiebeni majetku, prodej majetku, zni¢eni majetku, darovani majetku, pfevod z obchodniho
majetku do osobniho majetku spolecnika, ptevod do jiné obchodni spole¢nosti nebo kradez

majetku. [9]
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2 MOZNOSTI FINANCOVANI DLOUHODOBEHO
MAJETKU

S potizenim dlouhodobého majetku do podniku souvisi pojem investice. Investice se definuje
jako vyuziti finan¢nich prostiedki s cilem dosahnout jejich zhodnoceni v budoucnu.
Investovani v sobé nese urcitou miru rizika, které je vyvazeno ptisluSnou mirou potencialniho

vynosu.

Pfi financovani dlouhodobého majetku by se mélo vychdzet ze zlatého bilan¢niho pravidla
financovani, kdy dlouhodoby majetek je financovan z dlouhodobych zdrojii a kratkodoby
majetek kratkodobymi zdroji. Toto pravidlo je mozné porusit V piipad€, ze podnik ma rizné
strategie financovani investic. Spole¢nost milZe pouzivat agresivni strategii, kdy je
dlouhodoby majetek financovan kratkodobymi zdroji. Tyto zdroje jsou levnéjsi, ale
rizikov¢j8i. Opak této strategie je konzervativni strategie, ktera vyuziva dlouhodoby kapital

k financovani trvalych a obéznych aktiv. [10]

Pokud se podnik rozhodne financovat svoji investici pomoci dlouhodobych zdroji, musi se
rozhodnout, jaké zdroje pouzije z hlediska vlastnického a z hlediska zpisobu ziskavani.
Vlastnické hledisko se €leni na vlastni a cizi. Vlastni zdroje jsou povaZzovany za dlouhodobé
s nulovou splatnosti. Naopak cizi zdroje mohou byt dlouhodobé i kratkodobé. Dalsi ¢lenéni
je z hlediska zpusobu ziskavani. Na zakladé tohoto hlediska se zdroje déli na vnitini a vné&jsi.

Toto rozdé€leni Ize také oznacCovat jako interni a externi. [11]

Finanéni zdroje mohou byt rozdéleny i z hlediska ¢asového horizontu. Casové hledisko déli
finan¢ni zdroje na dlouhodobé, kratkodobé a nékdy také sttednédobé. Rozhodujicim faktorem
je Casovy horizont jednoho roku. Do jednoho roku se jedna o kratkodobé zdroje, nad jeden

rok o zdroje dlouhodobé. Sttednédobymi zdroji se rozumi obdobi od jednoho roku do péti let.

Tato prace se zabyva financovanim pomoci Gvéru a leasingu. Tyto druhy financovani patii
mezi cizi zdroje. Existuje mnoho dtvodu, pro¢ si podnik pujcuje cizi kapital. Jednim z nich
muze byt, Ze nema vlastni kapitdl v potfebném objemu. Tato situace muze nastat, kdyz
se zaklada nebo rozsifuje podnik a nechce omezovat své fidici pravomoci. Dal§im divodem je
nutnost pieklenout ¢asovy rozdil mezi pfijmy a vydaji. V nasledujicim textu jsou pfedstaveny

moznosti, pomoci kterych mize podnik financovat dlouhodoby majetek.
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2.1 Interni zdroje financovani

Mezi interni neboli vnitini zdroje financovani dlouhodobého majetku patii nerozdéleny zisk,
rezervy a odpisy. Interni zdroje maji vyhodu, ze nedochazi k navySeni zadluzeni podniku,
nerozied’'uji se vlastnickd prava a jsou levnéjsi oproti vlastnim vnéjSim zdrojim. Jejich

nevyhodou je, Ze jsou drazsi nez cizi zdroje a nerozdéleny zisk je vysoko volatilni. [11]
Nerozdéleny zisk

Jednou z moznosti financovani dlouhodobého majetku je nerozdéleny zisk. Je to kladny
vysledek hospodateni, ktery vznika rozdilem mezi vynosy a ndklady. Také se oznacuje jako
zadrzeny zisk, protoze vznika pii procesu rozdélovani zisku po zdanéni. Zisk po zdanéni se
také muze nazyvat jako disponibilni zisk, Cisty zisk, zisk k rozdéleni nebo vysledek

hospodaieni ve schvalovacim fizeni.

Celkova vySe nerozdéleného zisku zavisi nejen na vysi Cistého zisku, ale také na procesu jeho
pterozdélovani. Z nerozdéleného zisku se odecitaji zakonné polozky, statutarni polozky
a dalsi rozdéleni zisku. Zakonné polozky zahrnuji povinné piidé€ly ze zisku podle zakona
¢. 90/2012, o obchodnich korporaci nebo podily tichého spolecnika. Statutarni polozky jsou
vytvareny na zaklad€ spolecenské smlouvy nebo stanov. SpiSe jsou okrajovou zaleZitosti,
protoze vétSina spolecnosti se nechce dopiedu zavazovat k piidélim do fondd, které se pro né
stavaji povinnymi. Ostatni rozdéleni zisku vznikd rozhodnutim valné hromady, jako jsou
vyplaty odmén ¢lentim statutarnich organti, thrada ztrat minulych let nebo vyplaty podild na

zisku. [10]

Vyplata podilu na zisku vyznamné ovliviiuje vysi nerozdélen¢ho zisku. Dilezitou roli hraje
dividendova politika u akciovych spolecnosti, ktera urcuje, zda bude spolecnost zisk
zadrzovat nebo ho rozd€lovat na dividendy. Dividendova politika se vyskytuje se tfech
formach jako stabilni dividendova politika, politika stalého dividendového podilu nebo
rezidualni dividendova politika. Jak uz bylo zminéno, nevyhodou nerozdéleného zisku je jeho

proménlivost.
Rezervy

Dalsi internim zdrojem jsou rezervy, které slouzi k pokryti budoucich zavazkl nebo vydajt,
jejichz ucel je znam, ale ¢astka nebo datum vzniku neni jisty. Rezervy jsou povazovany za

interni zdroje, ale z hlediska ucetnictvi jsou cizimi zdroji financovani. Pfedstavuji budouci
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zavazky podniku za provedené budouci vykony. Podle ¢eskych ucetnich standardii se obvykle
vytvareji rezervy podle zvlastnich predpist. Pfikladem jsou rezervy na dan z piijmd, garanéni
opravy, restrukturalizaci, dichod nebo na opravy hmotného majetku. Rezerva se stane danové
uznatelnym ndkladem, kdyz jsou splnény vSechny podminky stanovené zékonem

¢. 593/1992 Sh., o rezervach.

Jak bylo vySe uvedeno, ucetni jednotka mlze vytvaiet rezervy pro rizné ucely. Rezerva na
dan z pfijmu se vykazuje v situaci, kdy je ucetni zavérka sestavena pred fadnym urcenim dané
a zauctuje se ve vysi predpokladané dané. Rezerva na garan¢ni opravy souvisi s prodejem
produktii nebo zbozi, které nese riziko budoucich vydaji na opravy v souvislosti
s poskytovanymi zarukami. Rezerva na restrukturalizaci mize byt tvofena a vyuzivana pouze
na nezbytné nutné néklady spojené s realizaci restrukturaliza¢niho programu, ktery nesouvisi
S pokracujicimi aktivitami ucetni jednotky. Rezerva na dichody se vytvari, kdyz podnik ma
povinnost vyplacet zaméstnancim dichody a podobné pozitky dle smlouvy nebo pravnich

predpisu. [12]

Podnik muize dale tvofit rezervu na opravu hmotného majetku. Tato rezerva se vSak
nevztahuje na veSkery majetek, ale pouze na majetek, ktery je vyuzivan po dobu péti let nebo
déle. Napftiklad rezerva na opravu nakladniho automobilu je moZn4, ale na osobni automobil
ne. Rezervu nelze vytvafet pro majetek urceny k likvidaci, opravy zplisobené Skodami,
pravidelné ro¢ni opravy ani planované modernizace a rekonstrukce. Rezerva musi byt
vytvafena minimalné 2 zdafovaci obdobi. Maximalni doba vytvafeni rezervy je stanovena

podle odpisové skupiny.

Pti vytvafeni rezerv a opravnych polozek se uplatiuje zdsada opatrnosti a snaha o co
nejvernéjsi zobrazeni skutecného stavu podniku, zahrnujicitho i ptedpokladané budouci
operace. Jejich vytvareni mize vyznamné ovlivnit zisk podniku, coz mize mit dopad na

vyplaceni podilii na zisku, pokud existuji naroky na jejich vyplaceni. [13]
Odpisy

Poslednim internim zdrojem financovani jsou odpisy. Odpisy jsou finan¢nim vyjadienim
postupného opotiebeni dlouhodobého majetku béhem uréitého obdobi. Z hlediska finan¢niho
hospodareni jsou odpisy stabilnim internim zdrojem financovéani. Samotny podnik rozhoduje,
zda tyto prostiedky vyuzije na pokryti provoznich potieb, splatky dluhti nebo pro financovani

dlouhodobého rozvoje. Odpisy jsou vyhodnéjsi nez zisk z hlediska zdroji, protoze
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nepodléhaji zdanéni. Velikost odpist zavisi na rozsahu investicniho majetku, jeho ocenéni,

odpisovych sazbach a pouzité metodé odpisovani.

Délka doby odpisovani ma piimy vliv na vysi jednotlivych odpist. Cim je delsi doba
odepisovani, tim bude mensi velikost odpisu. Podnik si sim voli délku odpisovani v ramci
svého finan¢niho planu. Pro ucely podniku je tfeba ztotoznit dobu odpisového planu se
skutecnou dobou vyuzivani odpisovaného majetku, aby byla zajiSténa pfesnost udaja pro
finan¢ni rozhodovani. Z hlediska odpisii jako zdroji financovani se pracuje s ucetnimi odpisy.
Danové odpisy slouzi pouze k snizeni danového zakladu pti vypoctu dané z pfijma daného

podnikatelského subjektu.
2.2 Externi zdroje financovani

Externi neboli vnéj$i zdroje financovani je mozné rozdélit na vlastni externi zdroje a cizi
externi zdroje. Mezi vlastni externi zdroje se fadi vklady vlastnikti nebo dary a dotace.

Naopak mezi cizi externi zdroje patii dluhopisy nebo rizné formy uvért.

Pomoci externi zdroji podnik ziskava cizi kapitadl. Vyhodou je, Ze patfi mezi levné zdroje,
nerozied’uje vlastnickd prava a vétSinou zvysuje rentabilitu podnikani. Vyuziti ciziho kapitalu
ale mize mit negativni dopad na finan¢ni stabilitu podniku. Toto je zvlasté nebezpecné
Vv dobé recese, kdy je diilezité pravidelné splacet zavazky bez ohledu na vysi pfijml z prodeje.
Kazdy dalsi dluh ptfedstavuje pro podnik vyssi néklady, protoZe banky zohlediuji rizikovy

faktor a vyzaduji vys$si vynosy za poskytnuti finan¢nich prostiedka.

Vysoky podil ciziho kapitadlu omezuje také svobodu rozhodovani managementu, protoZe musi
naptiklad dodrZzovat podminky stanovené bankou v uvérové smlouve. Zaroven je povinen
pravidelné poskytovat bance ucetni vykazy, rozbor pohledavek a zavazki a dosahovat
planovanych hospodatskych vysledkii. Pii dlouhodobych uvérech se casto vyzZaduje zajiSténi
majetkem podniku. V ptipadé problémil se splacenim tGvéru mize v extrémnich piipadech
dojit ke ztraté majetku firmy. [8] Uvéry patii mezi nejrozsifengjsi cizi externi zdroj. Jelikoz se
prace zamétuje na financovani dlouhodobého majetku pomoci bankovniho uvéru, je tomuto

tématu vénovana tieti kapitola.

Vlastni externi zdroje financovani investic predstavuji vklady vlastniki. Mohou byt soucasti
zakladniho kapitalu nebo vkladii mimo zdkladni kapital, jako jsou kapitalové fondy, emisni
azio u akciové spolecnosti, dary a dotace. Tyto zdroje se povazuji jako dlouhodobé, protoze
nemaji stanovené datum splatnosti.
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Akcie

U akciové spoleCnosti je zasadnim zdrojem financovani akciovy kapital, ktery je ziskavam
prostiednictvim emise akcii na kapitalovych trzich. Podrobné emisni podminky jsou uvedeny

Vv zékoné ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.

Investofi maji pii investovani do akcii moznost volby mezi kmenovymi a prioritnimi akciemi.
Kmenova akcie ptedstavuje rezidualni formu vlastnictvi. To znamen4, Ze majitel¢ kmenovych
akcii maji ndrok na podil na zisku az po splnéni vSech povinnosti vii¢i prioritnim akcionafim
a v ptipadé zaniku spolecnosti jsou vyplaceni jako posledni. Oproti tomu majitelé kmenovych
akcii maji vyhodu v moznosti Ucastnit se hlasovani na valné hromad¢, a tak ovliviiovat
rozhodovéni ve spolecnosti. Je vSak dilezité si uvédomit, ze tato vyhoda je spojena s uritym

rizikem pro investory.
Emisni azio

Emisni azio je kladny rozdil mezi trzni a nominalni hodnotou prodanych akcii. Jedna se
0 ¢astku, kterou podnik utrzi navic oproti predpokladané hodnoté, a jako soucast kapitalovych

fonda se bude jednat o externi vlastni zdroj. [13]

Dary a dotace

v o7

Dary a dotace tvofi mensi cast vlastnich externich zdroji financovani podniku. Dotace maji za
cil podporovat podniky ve vybranych regionech se strukturdlnimi problémy a vyssi
nezaméstnanosti nebo podporovat podnikovy vyzkum a vyvoj. Pro ziskani dotace musi
podnik splnit pfedem stanovené dotacni podminky, které mohou zahrnovat vytvofeni
a udrzeni pracovni mist, pozitivni vliv na zivotni prostfedni nebo zdravotni stav obyvatelstva.

V piipad¢ splnéni dota¢nich podminek se dotace vracet nemusi. [10]
Dluhopisy

Dluhopis je cenny papir, ktery vyjadiuje zavazek dluznika (emitenta) viici majiteli (vétiteli).
Dluhopis zavazuje dluznika k tomu, Ze ve stanovené lhaté splati nomindlni hodnotu
a pravidelné vyplaci Uroky a dalSi odmény véfitelim. Dluhopisy jsou vyhodnym cizim
externim zdrojem financovani zejména diky tomu, Ze urok z nich je polozkou sniZujici zisk

pro ucely zdanéni. Dluhopisy jsou regulovany zakonem ¢. 190/2004 Sb, o dluhopisech.
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Dodavatelsky tvér

Dodavatelsky uvér je typ tvéru, ktery je poskytovan samotnym dodavatelem, ktery ma zajem,
aby prodal své produkty. Uvéru je asto vyuZivan pii prodeji vétsich investi¢nich celkd,
strojniho vybaveni, stavebnich praci nebo c¢asti podnikii. Splatky jsou obvykle placeny

pololetné nebo ro¢né a jsou zajistény proti piipadnému riziku nesplaceni.
2.3 Zvlastni zdroje financovani

Mezi zvlastni zdroje financovani investic patii venture kapital, business angels, faktoring,
forfaiting nebo leasing. Vzhledem k tomu, Ze Se tato prace zaméfuje na financovani
dlouhodobého majetku prostfednictvim leasingu, je této problematice vyhrazena ctvrta

kapitola.

Venture kapital neboli rizikovy kapital se obvykle sdruzuje vramci fondu rizikového
kapitalu. V Ceské republice zagaly pusobit prvni fondy rizikového kapitalu koncem prvni
poloviny devadesatych let. Tento kapital je zaméfen na podporu zaéinajicich nebo malych

podnik, o nichz si investofi mysli, ze budou mit velky potencional rustu.

Financovani nemusi byt vzdy ve formé penéz, ale i jako urc¢ita forma odbornych znalosti, jako
jsou technické znalosti a manaZerské zkuSenosti. Rizikovy kapital obvykle pochazi od
majetnych investord, investicnich bank a dalSich finan¢nich instituci. Nicméné, pfijetim
rizikového kapitdlu miize podnik ztratit urCitou miru kontroly nad svym budoucim
sméfovanim. Investofi rizikového kapitalu Casto pozaduji vyznamny podil vlastnictvi ve

spole¢nosti a mohou mit podstatny vliv na fizeni podniku. [14]

Jednou z dalSich mozZnosti je andélsky investor, zndmy také jako business angel. Jedna se
0 soukromou osobu s vysokym jménim, kterd piimo investuje ¢ast svého majetku do novych
arostoucich soukromych podnik. Kromé finan¢niho kapitdlu and€Isti investofi poskytuji

podnikateltiim také své zkuSenosti s fizenim podniku, odborné dovednosti a kontakty. [15]
Faktoring

Faktoring je forma financovani, pii které podnik proddva své kratkodobé pohledavky treti
stran¢ (faktoringové spolecnosti) vymeénou za okamzitou zdlohu na fakturovanou c&astku.
Misto ¢ekani 30, 60 nebo dokonce 90 dnti je mozné ziskat velkou ¢ast dluzné ¢astky behem
jednoho nebo dvou dnt. Faktoringova spoleénost okamzité poskytne zalohu az do vyse

90 % celkové hodnoty faktury. Kdyz faktor inkasuje celou platbu od koncového zakaznika,
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vrati zbyvajicich 10 % podniku, které je snizeno o faktoringovy poplatek. Poplatky za
faktoring se obvykle pohybuji v rozmezi od 1 do 5 %. Vyse tohoto poplatku zavisi na riznych
faktorech, jako je Castka pencz, kterd je fakturovand, délka fakturacnich podminek nebo

bonita zakaznika. [16]
Forfaiting

Forfaiting je forma financovani, pii které podnik své stfednédobé nebo dlouhodobé
pohledavky prodava treti strané, znamé jako forfaiter. Forfaiterem mulze byt finanéni
instituce, banka, pojistovna, obchodni spole¢nost nebo specializovana osoba, kterd se zabyva
odkupem pohledavek. Forfaiter poskytne podniku celou ¢astku faktury piedem po odecteni
své marze. Poté je forfaiter odpovédny za vymahani pohledavek od odbératele po uplynuti
doby splatnosti. Tim se riziko nesplaceni ptenasi na forfaitera. Podnik jiz nese minimalni
odpovédnost, pokud odbératel nezaplati do stanoveného data. Forfaiter ziskava svou marzi

prostfednictvim diskontni sazby, ktera je zahrnuta do celkové ceny obchodu. [17]
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3 FINANCOVANI DLOUHODOBEHO MAJETKU
BANKOVNIM UVEREM

Bankovnim tvérem se rozumi docasné poskytnuti penéznich prostfedk bankou klientovi.
Piedmétem jsou penézni prostiedky. Jeho poskytovani se nejcastéji provadi v bezhotovostni
formé&. Hotovostni uvéry jsou dnes poskytovany vyjimeéné. DileZitou nalezitosti smlouvy je
vyse uvéru, a to jak z hlediska mnozstvi, tak mény. Castka, kterou ma banka poskytnout,
muze byt stanovena bud’ jako pevna castka nebo jako uvérovy limit. Rozdil mezi sjednanim

vyse uvéru jako pevné ¢astky nebo limitu neni zasadni.

Uvér mize byt poskytovan v domaci nebo cizi méné. Pokud je uvér poskytnut v cizi méng,
plati pravidlo uvedené v zédkonu ¢. 89/2012 Sb, ob¢anského zakoniku v § 2396, které tika, ze

uvérovany je povinen vratit ivér i uroky ve stejné méné, ve kterém mu byly poskytnuty. [18]

Kdyz banka poskytuje uvér klientovi, paj¢uje mu penézni prostiedky na urcitou dobu.
Nasledné klient splaci dluznou &astku bance, ktera se rozklada na umor a urok. Umorem se
splaci pljcena castka. Oproti tomu urok je cena, kterou klient zaplati, za poskytnuti avéru
bance. Velikost troku se vypocitava na zaklad¢ vysSe dluzné Castky a stanovené trokové
sazby, ktera je vyjadfena v procentech. Banka mé4 dvé moZnosti, jak stanovit urokovou sazbu
z uveru.

Prvni moznosti je pevna trokova sazba, ktera se stanovuje pevnym procentem po celou dobu
uveéru. Druhou variantou je pohybliva urokova sazba, ktera se odvozuje od zakladni sazby,
kterou banka stanovuje. V piipadé pohyblivé trokové sazby se urokova sazba méni
Vv zavislosti na zménach zakladni sazby banky. VySe trokové miry mulZe byt ovlivnéna
pravnim prostfedim, vSeobecnymi ekonomickymi podminkami, konkurenénim prostfedim,

vysi nakladt banky, charakterem uvéru, cili, strategii a finan¢ni pozici banky. [19]

Pokud je u cizoménového uvéru sjednana pohybliva urokova sazba, je obvykle odvozena
od referenéni urokové sazby v pfislusném finan¢nim centru dané mény. Banky ziskavaji
zdroje pro poskytovani uvérti v cizich ménach na mezibankovnim trhu za Groky odvozené od
pfislusné referencni urokové sazby. Diky tomu mohou uvéry v cizich ménach nabizet

v

vyhodnéjsi irokové sazby pro klienty ve srovnani s uvéry v domaci méné. [20]
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3.1 Clenéni avéra

Uvéry lze délit na ndkolik riznych kategorii. Jednou z kategorii je déleni Gvérd z hlediska
subjektu. Uvéry se poskytuji obéantim, podnikateltim, jinym bankam, obcim a dalsim. Prace
je zamétena na poskytnuti uvéru podnikateli. Podnikatelské uvéry se poskytuji spole¢nostem
na financovani provoznich potieb a investiénich potieb. Uvéry mohou byt poskytovany
napiiklad na zasoby, pohledavky za odbérateli do lhiity splatnosti, pokryti sezonnich vykyvi,
investice nebo projekty.

Dale mohou byt uvéry rozdéleny z hlediska objektu na ucéelové nebo netcéelové. Do
neucelovych tvéri se zahrnuje spotiebitelsky uvér, kontokorentni uvér nebo americka

hypotéka. Podnikatelské Givéry byvaji vétSinou ucelové. [21]

Dalsi kategorie je podle zajisténi na zajisténé a nezajisténé Gveéry. Zajisténé tveéry maji uréitou
formu zaruky, ktera muze byt vécné zajisténa, naptiklad nemovitosti, nebo osobné zajisténa,
napiiklad rucenim tfeti osoby. U nezajisténych uvért banka nevyzaduje od klienta Zadnou
zastavu. Dalsi klasifikace Gvérh je dle doby splatnosti. Kratkodobé tveéry maji splatnost do
jednoho roku, sttednédobé uvéry do péti let a dlouhodobé uveéry maji splatnost delsi nez pét
let. Uvéry Ize rozdélit i podle pouzivané mény na korunové nebo devizové uvéry. NiZe jsou

popsané nejznaméejsi druhy avera.
Kontokorentni tvér

Kontokorentni avér je poskytovany na béZzném uctu klienta tak, Zze zlstatek G¢tu umozZiluje
pfechod do debetu. Klient mliZe cerpat uvér automaticky tim, Ze provadi platby ze svého uctu,
a tim muze piejit do zaporného zistatku neboli debetu. Maximalni vyse tivéru je stanovena
dohodnutym uve€rovym limitem, ktery urCuje nejvysSi zaporny zlstatek. V nékterych
pfipadech miiZze banka povolit kratkodobé piekroceni tohoto limitu, coz miize znamenat pro
klienta dodatecné urokové néklady. Splatnost kontokorentniho tivéru je obvykle kratkodoba,
zpravidla jeden rok. Pokud je Klient spolehlivy, banka kazdoro¢né prodluzuje tuto formu

uveérového vztahu, coz mize nasledné vést k jeho stfedné az dlouhodobému charakteru. [22]
Hypote¢ni avér

Hypote¢ni Uvéry slouZi pfedev§im k financovani ndkupu, vystavby, rekonstrukce nebo
modernizace nemovitosti. Hypotecni uvér je zajistén zastavnim pravem k nemovitosti a je

sjednan na ¢ast trzni ceny nemovitosti. Hypote¢ni tivéry maji dlouhodobou splatnost, ktera
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muze trvat az n¢kolik desitek let. VétSinou se splaci formou pravidelnych anuitnich splatek,
které zahrnuji jak ¢astku urokovou, tak i ¢astku na umor. Existuje také modifikovana forma
hypote¢niho uvéru znama jako americka hypotéka, ktera je neucelova a umoznuje klientovi

pouzit poskytnutou finan¢ni ¢astku na cokoliv.
Revolvingovy uvér

Revolvingovy uvér slouzi k uspokojeni potieb firem, pokud banka neni schopna poskytnout
pujcku s delsi dobou splatnosti. Banka se zavazuje poskytnout kratkodoby uvér, ktery je
automaticky obnovovan po jeho splatnosti novym kratkodobym tvérem. Cerpani tohoto
uvéru probihd podobné jako u kontokorentniho uvéru, ale neni vdzano na bézny ucet. Po
splaceni dluzné Castky a splnéni podminek Gvéru ma klient moznost opétovného cerpani.

Revolvingovy Gveér je obvykle urocen nizsi sazbou nez kontokorentni tvér. [19]
Eskontni avér

Eskontni uvér je kratkodoby uvér, ktery banka poskytuje prostiednictvim odkupu sménky
pted jeji splatnosti. Pii tomto odkupu banka srazi trok neboli diskont, za dobu od eskontu do
dne splatnosti sménky. KdyZz banka eskontuje sménku, stavd se jejim vlastnikem a nese
veskera prava a povinnosti spojené s touto sménkou. Banka poskytuje subjektu, ktery sménku
eskontoval, eskontni uvér. Vyse uvéru je stanovena castkou na sménce a dobou splatnosti.
Uvér je splacen hlavnim sméneénym dluznikem v den splatnosti sménky. Na trhu existuji
dalsi Gvéry spojené se sménkou jako je naptiklad akceptacni, negociacni nebo ramboursni

aver.
Lombardni avér

Lombardni uvér je forma uvéru, ktery je poskytovan na zéklad¢é zastavy cennych papirt.
Pokud je jako zastava pouzita sménka, jednd se o lombardni uvér sménecny. Tento druh tvéru
je Zadan tehdy, kdyz dluznik potiebuje ziskat hotovost, ale nechce prodat své cenné papiry.
Banky poskytuji lombardni uvéry do 40 az 60 % trzni hodnoty zastavenych cennych
papiru. [21]

3.2 Postup pri poskytovani uvéru

Vztah mezi bankou a klientem zacina podanim zadosti klienta o poskytnuti uvéru a konci

splacenim uvéru. Uverovy proces se skladd z nckolik fazi zahrnujici uvodni schizku
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s klientem a ziskani potiebnych informaci, Gvérovou analyzu, uzavieni Gvérové smlouvy,

splaceni tivéru a kontrolu dodrzovani podminek uvérové smlouvy.
3.2.1 Zadost o uvér

Pii zadosti o poskytnuti uvéru banka vyzaduje piedani piislusnych podkladi firmy, aby mohla
posoudit finan¢ni stabilitu a schopnost podniku splacet uvér. Banka obvykle pozaduje
dokumenty obsahujici zékladni informace o spolecnosti a predmétu podnikdni pro lepsi
pochopeni ¢innosti firmy. Dale podnikatelsky plan, ktery popisuje Strategii a planované
aktivity spole¢nosti. Dulezitou roli také hraje finanéni plan, ktery ukazuje planované piijmy
a vydaje behem doby, kdy bude uvér pouzivan. Nezbytnou soucasti zddosti o uvér jsou tcetni
vykazy (vykaz zisku a ztrat, rozvaha, vykaz cash flow) nebo danova pfiznani za posledni

roky.

Kromé toho banka pozada o potvrzeni nebo Cestné prohlaseni, ze podnik nema zadné zavazky
v finanénimu Gfadu a Ceské spravé socialniho zabezpedeni. DuleZité jsou i informace
0 ptipadnych vzajemnych vazbach s jinymi podniky, zejména s matetskymi nebo dcefinymi
spolecnostmi nebo materidly tykajici se navrhovaného zajiSténi. Konkrétni pozadavky na
podklady se mohou liSit mezi jednotlivymi bankami a podnik tedy vzdy nemusi dokladat

vSechny vyse uvedené dokumenty. [21]

Dle dolozenych dokumenti banka provede dikladnou uvérovou analyzu, pifi které zhodnoti
bonitu klienta. Na zakladé¢ vysledki rozhodne o poskytnuti nebo neposkytnuti uvéru.
V ptipadé€, Ze se banka rozhodne o poskytnuti iivéru po zhodnocenti rizik, vystavi se smlouva

o uvéru.
3.2.2 Zajisténi avéru

Banka si ddle muze s klientem dohodnout zajisténi uv€ru. S rostoucim rizikem tGvéru a delsi
dobou splatnosti se zvysuje potieba kvalitniho zajisténi. Uvérové zajisténi je prostiedek, ktery
umoznuje bance uplatnit narok na thradu Gvérové nebo trokové pohledavky vici dluznikovi

nebo tfeti osobé v ptipade, ze dluznik nedodrzi své smluvni zavazky.

Zajisténi se €leni na osobni a redlné. Osobni zajiSténi se tyka narokd, které jsou uplatiiovany
pifimo vi¢i hlavnimu dluznikovi nebo tfetim osobam. Mezi formy osobniho zajisténi patii
rufeni zajiSténim Uv€ru rucitelem, sménecné zajisténi, bankovni zaruka, pfistoupeni

k zavazku a prevzeti dluhu, smluvni pokuta nebo dohoda o srazkach ze mzdy. Realné zajisténi
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uvéru zahrnuje zastavu movitych a nemovitych véci, pfevod vlastnictvi nebo postoupeni
pohledavek. Tyto formy zajisténi slouzi jako zaruka pro véfitele a umoziuji mu uplatnit své

naroky na konkrétni majetek nebo prava v ptipad¢€, ze dluznik nedodrzi své zavazky. [20]
3.2.3 Smlouva o uvéru

V piipadé schvaleni a zajiSténi Gvéru je dal§im krokem uzavieni avérové smlouvy mezi
bankou a klientem. Je nutno podotknout, ze obCansky zakonik oznacuje smluvni strany jako
uvérujici a uvérovany. V zékoné ¢. 89/2012 Sb, obcanského zakoniku v § 2395 az § 2400
stoji: ,, Smlouvou o uveru se uvérujici zavazuje, Ze uvérovanému poskytne na jeho pozZadani
av jeho prospéch penézni prostredky do urcité castky, a uverovany se zavazuje poskytnuté
penézni prostiedky vrdtit a zaplatit tiroky. Uvérovany vrati tivérujicimu penézni prostiedky

v meéné, ve které mu byly poskytnuty. V téze mené plati i uroky.

Uvérovany miize vrdtit uvérujicimu penézni prostiedky pired smluvenou dobou. Uroky zaplati
jen za dobu od poskytnuti do vrdceni penéznich prostredkii. Maji-li byt penézni prostredky
pouzity podle smlouvy pouze na urcity ucel a uvérovany je pouzije na jiny ucel, mize uverujici
od smlouvy odstoupit a pozadovat, aby uverovany bez zbytecného odkladu vratil, co od ného

ziskal, i S uroky. “ [18]

Smlouva o Gvéru musi obsahovat urcité nalezitosti a mit formu pisemného dokumentu. Mezi
nalezitosti patfi identifikace obou stran smlouvy, specifikace a vySe poskytnutého Uvéru,
stanoveni Urokové sazby a poplatkli, zpisob Cerpani uvéru, zajisténi Gvéru, specifické
podminky pro splaceni, podpisy obou smluvnich stran, datumy platnosti a t¢innosti Gavérové

smlouvy.

Po podepsani smlouvy dojde k poskytnuti uavéru. To znamenda, ze banka prevede penczni

prostfedky do vlastnictvi tvérovaného nebo do vlastnictvi tieti osoby urené uvérovanym.
3.2.4 Cerpani uvéru

Po podepsani smlouvy miize zacit avérovany cerpat uver. I kdyz uvérovany ma pravo Cerpat
uvér, neni to jeho povinnost. Avsak ve smlouvé o Gvéru muze byt dohodnuto, ze pokud
uvérovany nevycerpa uver cely, bude povinen zaplatit Uvérujicimu kompenzaci za
nevycerpanou ¢ast. Ekonomicky divod pro tuto kompenzaci spociva v tom, ze averujici musi
mit Kk dispozici penézni prostredky, které byly pfidéleny pro nevycerpanou ¢ast véru, az do

doby, kdy pravo uvérovaného na cerpani tivéru zanikne. Ucelem kompenzace za nevycerpany
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uvér je pokryt naklady uvérujiciho na financovéani, dokud neni schopen znovu investovat

uvolnéné penézni prostiedky na trhu.

Pokud smlouva neobsahuje ustanoveni o tom, ze uvér musi byt cerpan najednou, je mozné,
aby byl Cerpan postupné. I kdyz obcansky zakonik nepiedepisuje zadné podminky pro
uplatnéni tohoto prava, Casto se v praxi ve smlouvach sjedndvaji konkrétni podminky
pro &erpani uvéru. Uvérovany miize vyuzit svého prava na erpani avéru v predem dohodnuté

1huté stanovené ve smlouve.

Sjednani Casové lhiity pro Cerpani tivéru neni nezbytnou podminkou pro platnost smlouvy
0 Gvéru, a tudiz mize byt smlouva o uvéru uzaviena i bez tohoto ujednani. Obcansky zakonik
pro tyto pfipady stanovi, ze ivérovany ma pravo na cerpani penéznich prostredkti, dokud trva
zavazek vyplyvajici ze smlouvy. Zde se zavazkem rozumi povinnost véerujiciho poskytnout

penézni prostfedky na zaddost uvérovaného.
3.2.5 Splaceni uvéru

Poslednim krokem je splaceni Uvéru neboli vraceni poskytnutych penéznich prostredki.
Zpusob, jakym jsou penize vraceny, muze stanovit smlouva (v hotovosti nebo
bezhotovostnim pfevodem). V piipad€ bankovnich uvéri se Casto sjednava, ze splatky uvéru

jsou inkasovany z G¢tu uvérovaného bankou.

Pokud smlouva neurcuje konkrétni termin pro splaceni uvéru, dle § 2399 odst. 1, obanského
zakoniku je tivérovany povinen vratit poskytnuté penézni prostiedky do jednoho mésice ode

dne, kdy byl pozadan o vraceni uvérujicim. [18]

V bankovni praxi je zvykem, Ze termin splatnosti uvéru je dohodnuty ve smlouvé. V téchto
pfipadech neni potfeba zadnad vyzva od tvérujiciho a uvér se stava splatnym ve stanoveném
terminu. Podle ustanoveni § 2399 odst. 2, obCanského zdkoniku je povoleno, aby uvérovany
vratil uvér diive, nez bylo dohodnuto ve smlouvé, tedy pied sjednanou splatnosti. Zakon
umoziuje jak predCasné splaceni celého Uvéru, tak 1 pfedCasné splaceni jeho casti. Pti
pfedCasném splaceni se ve smlouvach o uvéru obvykle stanovuje, Ze uve€rovany musi
poskytnout uvérujicimu urcitou finanéni kompenzaci, ktera se obvykle vyzaduje ve formé
poplatku. Timto zplisobem jsou zohlednény ndklady, které banka utrpi v disledku

pred¢asného splaceni. [20]
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3.3 Uvér dle pravnich piedpist

Pfijeti Gvéru ani celd ¢ast splatky Gveéru neni pfedmétem ZDP. To znamend, ze danové
dasledky se netykaji umoru ale pouze uroki. Jestlize jsou uroky uhrazeny, jsou povazovany
za danové uznatelny vydaj, ktery se zapocitava do danového zakladu. Pokud uroky z uvéra
slouzicich k nakupu dlouhodobého majetku, byly zapocteny do ceny tohoto majetku, nejsou
danové uznatelnymi ndklady, ale postupné se zahrnuji do danovych nakladi ve formé

odpist. [1]

Dle ZDPH je poskytovani tvért a zapijcek osvobozeno od dané z piidané hodnoty (dale jen
DPH) bez naroku na odpocet dané dle § 54 odst. 1 pism. ¢). Dale podle ZDPH plati, ze pii
potizeni dlouhodobého majetku pomoci Gveéru, ma spole¢nost moznost jednorazoveé odecist

DPH z celé potizovaci ceny majetku dle § 72 a § 73 ZDPH. [2]

Pokud je pfedmétem financovani vozidlo, je povinnost z n¢j odvést silni¢ni dan. Silni¢ni dan
se vztahuje pouze na zdanitelna vozidla. Zakon ¢. 16/1993 Sb., o dani silni¢ni blize stanovuje,
CO je a co neni povazovano za zdanitelné vozidlo. Poplatnikem silni¢ni dan¢ je od 1. 1. 2024
dle § 4 tohoto zakona ten, kdo je jako provozovatel zdanitelného vozidla zapsan v registru
silniénich vozidel. Uprava probéhla kvali rugeni vydavani technickych prikazi k vozidlu. Do
konce roku 2023 byla poplatnikem osoba uvedena v technickém prtikazu jako vlastnik nebo
provozovatel. Pti financovani vozidla uvérem se spoleCnost stava provozovatelem a musi

odvadét silni¢ni dan, ktera je pro ni danove uznatelny naklad. [23]
3.4 Vyhody a nevyhody tvéru

Vyhody tGvéru zahrnuji ziskani vlastnictvi majetku kupujicim a pravo s nim volné nakladat.
Majetek mize byt danové odpisovan a uroky jsou danové uznatelné, pokud jsou dodrzeny

podminky dle ZDP. Dal$im vyhodou je, Ze délka avéru neni omezena zadnym zakonem.

Mezi nevyhody patfi zvySend administrativni narocnost pfi zfizovani tvéru a mozné Uhrady
poplatki souvisejici s vyfizenim a spravou uveru. Poskytnuti Gvéru zpisobuje zvySeni
zadluZenosti spole€nosti, kterd miiZze vést k sniZzeni Sance na ziskani dalSich tvéri. Spole¢nost
musi platit pravidelné splatky spolu s uroky, které snizuji financ¢ni flexibilitu a moZnost
vyuziti penéz jinym zpisobem. V ptipadé predcasného ukonceni je spolecnost nucena zaplatit
sankce. Krom¢ toho byva pii poskytnuti uvéru vyzadovano zajisténi rucitelem nebo

majetkem.
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4 FINANCOVANI DLOUHODOBEHO MAJETKU
LEASINGEM

Pojem leasing je odvozeny z anglického slova ,lease” oznacujici prondjem. Timto terminem
se rozumi pronajem hmotnych nebo nehmotnych véci a prav, kdy pronajimatel poskytuje za
uplatu nebo jiné nepenézni plnéni ndjemci pravo danou véc v pribéhu doby prongjmu
pouzivat. Po dobu pronajmu zlstavad majetek ve vlastnictvi pronajimatele, zatimco néajemci

ptislusi pouze pravo na jeho uzivani. [24]

Na nasem uzemi ptisobi Ceska leasingova a finanéni asociace (dale jen CLFA), ktera sdruzuje
finan¢ni instituce specializujici se na leasingy, uvéry, factoring a dal$i iivérové produkty pro
investory a spotiebitele. Plivodné se asociace zabyvala pouze leasingem, ale postupem cCasu
doslo k rozsifeni i na jiné finan¢éni produkty. Mezi jeji hlavni ukoly patii poskytovani
informaci, statistik, vzdélavani, ochrana zajmi na vladni urovni, podporovani etickych
standardii a spoluprace s mezinarodnimi organizacemi. Jejim cilem je predevSim rozvijet

a chranit leasingovy a finan¢ni trh. [25]
4.1 Druhy leasingu

V praxi se rozlisuji dva zakladni druhy leasingu, tj. operativni a finan¢ni leasing. Tyto pojmy
se od sebe odliSuji pfechodem vlastnického prava k pronajatému predmétu po skonceni
najemniho obdobi, délkou trvani leasingového obdobi nebo ucelu, pro ktery je leasing ziizen.
Pro oba typy leasingu spole¢né plati, Ze b&hem celé¢ doby trvani leasingu je leasingova
spolecnost vlastnikem pfedmétu. Kromé téchto druhii 1ze déale napiiklad uvést zpétny

nebo full servis leasing.
4.1.1 Operativni leasing

Operativni leasing je podle CLFA smlouva, ktera umozituje jedné strané s podnikatelskym
zamérem a za urCitou platbu poskytnout druhé strané (leasingovému najemci) vybrany
predmét k uzivani. Tato smlouva nedisponuje pfenosem vétSiny rizik a uzitkd spojenych
S vlastnictvim pfedmétu leasingu, ani moZnosti pieneseni vlastnictvi pfedmétu na
najemce. [25] Jedna se o formu kratkodobého nebo stfednédobého pronajmu. Jeho maximalni
ani minimalni doba neni stanovena pravnimi ptedpisy. Obvykle plati, ze doba prongjmu je

krats$i nez Zivotnost zafizeni.
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Na zacatku operativniho leasingu neni pozadovana vyssi pocatecni splatka, jako obvykle
u finan¢niho leasingu. To znamend, Ze neni potfeba vynalozit velké mnozstvi financnich
prostiedkli ptfi pofizeni pronajimaného pfedmétu. Po skoneni prondjmu je predmét vracen
zpét leasingové spolecnosti. Obvykle leasingova spolecnost hradi naklady spojené s udrzbou,

opravami a servisnimi sluzbami, ale je mozné tyto naklady smluvné piesunout na najemce.

Mezi nejcastéjsi predméty operativniho leasingu jsou osobni automobily. Leasingova
spole¢nost zistava vlastnikem pfedmétu po celou dobu pronajmu. Na konci smlouvy najemce
vraci vozidlo a mize si zazaddat o nové. Vyhodou je, Ze se na leasingovou spolecnost prenasi
nebezpeCi Skod, investicni rizika a rizika poklesu trzni hodnoty. Naopak nevyhodou
operativniho leasingu je kontrola vozidla pii jeho vraceni ke konci smlouvy. Pokud jsou
zjiStény vady, najemce za n€ musi zaplatit. Stejné tak plati u ptekroceni dohodnutého poctu
ujetych kilometrd. Jestlize je limit ujetych kilometrii prekrocen, najemce plati za kazdy ujety

kilometr navic. [26]
4.1.2 Finan¢ni leasing

Dle CLFA je finanéni leasing smlouva, kterdi umoziiuje jedné strané s podnikatelskym
zamérem a za urCitou platbu poskytnout druhé strané (leasingovému najemci) vybrany
predmét k uzivani. Smlouva zahrnuje pfenos rozhodujici ¢asti nebo i vSech rizik a uzitkt
spojenych s vlastnictvim predmétu leasingu na najemce. Dale obsahuje smlouva pravo nebo
povinnost pfevodu vlastnictvi pfedmétu leasingu na ndjemce za cenu obvykle podstatné nizsi
nez trzni nebo s moznosti uzavieni dal§i leasingové smlouvy za podstatné vyhodnégjSich
podminek. [25] Tento druh prondjmu je dlouhodobé&jsi nez operativni leasing. Doba pronajmu

se blizi k Zivotnosti pfedmétu.

Podle § 21d ZDP je finanénim leasingem piedani majetku vlastnikem k uziti uzivateli za
uplatu. Pii vzniku smlouvy se ujednava, ze po uplynuti doby leasingu se majetek prevede na
uzivatele za kupni cenu, bezlplatné nebo se ujednd pravo na pievod vlastnictvi. Pfi pfevodu
vlastnického prava musi byt kupni cena vys$si nez zlistatkova cena, kterd se vypocita z vstupni
ceny evidované u vlastnika, kterou by pfedmét finanéniho leasingu mél ptfi rovhomérném
odpisovani bez zvySeni odpisu v prvnim roce odpisovani. Za ptedpokladu, ze predmét
finan¢niho leasingu byl zcela odepsan ve vysi 100 % jeho vstupni ceny, vySe uvedené

pravidlo se na n&j nevztahuje.
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Béhem trvani finan¢niho leasingu jsou na uzivatele pfevedena uzivaci prava, povinnosti
spojené s péci o majetek a rizika spojend s uzivanim predmétu. Minimalni doba leasingu se
pocita ode dne, kdy byl majetek prenechan uzivateli ve stavu zptisobilém obvyklému uzivani.
Minimalni dobou finan¢niho leasingu je minimalni doba odpisovani hmotného majetku

uvedena v § 30 ZDP.

Dle ZDP se o finané¢ni leasing nejedna, kdyZ je ukoncen pied uplynutim minimalni doby
leasingu a nedojde k pievodu vlastnictvi. Stejné tak, pokud uzivatel predmét leasingu
prenecha k uzivani jiné osob¢ za uplatu, bude tato smlouva povazovana za smlouvu o ndjmu.
Dale neni finan¢nim leasingem pfenechani hmotného majetku vylouceného z odpisovani. Aby
se jednalo o finan¢ni leasing, musi byt splnény vSechny podminky dle § 21d ZDP. Pti jejich

nesplnéni se nebude jednat o finan¢ni leasing. [1]

Pokud je pfedmétem finan¢niho leasingu vozidlo, béhem trvani smlouvy zlstava v majetku
leasingové spolecnosti. N4jemce plati mésicni splatky do té doby, nez splati celou hodnotu
vozu. Vozidlo slouzi jako zaruka proti nesplaceni. Z tohoto diivodu neni obvykle pozadovéana
zadna dodatecna zaruka nebo rucitel, protoze samotné vozidlo slouzi jako zajisténi. Na konci

smlouvy ptechazi vozidlo do vlastnictvi najemce.
4.1.3 Dalsi druhy leasingu

Kromé vysSe zminénych formach leasingu se leasingy mohou napiiklad délit podle rozsahu
sluzeb poskytovanych pronajimatelem. V piipadé leasingu s plnymi sluzbami neboli full
servis leasingu pronajimatel piebira veskerou odpovédnost za tdrzbu, pojisténi a ptipadné
dan¢ souvisejici s objektem pronajmu. Tento zpisob leasingu umoziiuje podnikim snizit
provozni naklady, které jsou spojené s pojisténim, pravidelnou udrzbou a opravami vozidel.
Podnik se nemusi starat o tyto Cinnosti a zaméstnavat pracovnika, ktery by byl za né

zodpovédny. Naopak u prostého leasingu je za tyto ¢innosti odpovédny najemce.

Dal§im druhem leasingu je zpétny leasing. U zpétného leasingu majitel prodd predmét
leasingu leasingové spole¢nosti, ktera mu ji nasledné pronajima zpét. Tento zptsob leasingu
muZe byt vyhodny pro majitele diky tomu, ze ziskd penéZni prostredky ve vysi ziistatkové
ceny prodaného majetku, které mtze pouzit K financovani dalSich ¢innosti. [28] Prodejem
majetku se snizuje podil dlouhodobého majetku a zaroven se zvySuje mnozstvi penéz na

bankovnim u¢tu. Ziskané prostfedky budou pouzity k uhrazeni zavazku, coz vede ke snizeni
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miry zadluzenosti podniku. Jde pouze o formalni snizeni miry zadluzenosti, protoze podniku

vzrostou zavazky vuci leasingové spolecnosti.
4.2 Cena leasingu

Cena leasingu, kterou plati najemce pronajimateli, zahrnuje postupné splatky potfizovaci ceny
majetku, leasingovou marzi pronajimatele a dalsi ndklady spojené s pronajatym majetkem.
Mezi tyto naklady patii naptiklad Groky z avéru, kterymi si leasingova spolecnost ptijcuje na
pofizeni majetku, poplatky bance za spravu uvérovych ucti a dalsi spravni poplatky

souvisejici s leasingem.

Celkova vyse leasingové ceny je pak dana souctem jednotlivych leasingovych splatek, které
se obvykle plati v pravidelnych intervalech. Splatky mohou byt placeny mési¢né, Ctvrtletné,

ro¢né nebo nerovnomérné.

Dale miize byt urcena navySend prvni splatka tzv. akontace. Tento pojem je zazity pouze
v praxi. Proto je dulezité uvést v leasingové smlouvé, zda se timto pojmem rozumi prvni
zvySena splatka najemného, zaloha na splatku najemného nebo zaloha na kupni cenu. Ve
smlouvach o leasingu se ¢asto objevuje pojem leasingovy koeficient. Tento koeficient udava,
o kolik je vyssi leasingova cena pronajatého majetku ve srovnani s jeho pofizovaci cenou.
Vyse leasingového koeficientu slouZzi jako zakladni orientacni ukazatel pro porovnani nabidek

jednotlivych leasingovych spole¢nosti. [24]
4.3 Leasingova smlouva

Mezi smluvnimi stranami, tj. ndjemcem a pronajimatelem (leasingovou spolecnosti), se
uzavira leasingova smlouva. Tato smlouva neni upravena v zadném cCeském pravnim
predpisu, a proto neni stanovena jeji povinna forma zdkonem. Z tohoto diivodu se oznacuje
jako inominatni neboli nepojmenovand. Prava a povinnosti u¢astnikit smlouvy se fidi hlavné
ustanovenim konkrétni leasingové smlouvy. Neni vyzadovana pisemna forma, pokud na tom
netrva zadna ze smluvnich stran. Leasingova smlouva je podobnd ndjmu véci, ale nelze ji

redukovat pouze na prosty najemni nebo tverovy vztah. [28]

Leasingovda smlouva by me¢la obsahovat identifikaci smluvnich stran (n4jemce
a pronajimatele), identifikaci predmétu leasingu a dobu trvani leasingového vztahu. Dale by
méla uvadét informace o cené pronajatého predmétu, prvnich mimotradnych splatkach,

zadlohach na ngjemné a kupni cenu. Je dulezit¢ také stanovit povinnosti najemce
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a pronajimatele, ustanovit podminky pro provadéni oprav a technického zhodnoceni na
pronajatém majetku. Ve smlouvé by meély byt uvedeny informace o zaruce, pojisténi,
moznosti ukonceni smlouvy pied¢asné a prevodu vlastnictvi pronajatého majetku. Nasledné
by méla obsahovat informace o pfipadnych sankcich v piipad€ nesplnéni podminek ze strany
najemce nebo pronajimatele. Na zavér by mély byt uvedeny datumy uzavieni a ucinnosti
smlouvy, pokud se lisi od data uzavieni smlouvy. Posledni polozkou smlouvy jsou podpisy

obou smluvnich stran. [24]
4.3.1 Uzavreni leasingové smlouvy

Pti uzavirani smlouvy je tfeba mit k dispozici potfebné doklady. V piipad€ pravnickych osob,
na které je tato prace zameéfena, je mozné ocCekavat, ze leasingové spolecnosti budou
vyzadovat vypis z obchodniho rejstiiku, Gcetni zavérku minimalné za posledni rok, daiiova
pfiznani za minuld zdanovacich obdobi, vypisy z bankovniho uctu, ptehled o zévazcich
spole¢nosti, ptipadné doklady o rucitelich. Pozadované dokumenty se lis§i v zavislosti na

jednotlivych leasingovych spole¢nostech. [24]

Po doloZzeni dokladi leasingova spole¢nost provéii zadatele, aby zjistila, zda je schopny
splacet své zavazky. Pokud leasingova spole¢nost nemd Zadné pochybnosti o solventnosti
zadatele, dochéazi k podpisu leasingové smlouvy, ve které¢ jsou uvedeny prava a povinnosti
obou smluvnich stran. Nasledné dojde k predani predmétu leasingu a nijemce zacne splacet.

Po uplynuti doby sjednaného leasingu dochézi k fddnému ukoncéeni smlouvy.

U finanéniho leasingu po ukonceni smlouvy dochazi k odkupu za zistatkovou cenu nebo
prevedeni do vlastnictvi najemce. V pfipadé operativniho leasingu se predmét leasingu vraci
zpét leasingové spoleCnosti. Jestlize je predmétem leasingu vozidlo, je potieba sjednat
pojisténi odpovédnosti za Skodu a pojiSténi proti havarii. Pojisténi mize poskytnout
leasingova spolecnost nebo miize byt sjedndno individualné. U individudlniho pojiSténi ma
najemce moznost si vybrat pojiStovnu sadm. Nasledné musi predloZzit leasingové spolecnosti

kopii pojistné smlouvy jako diikaz o pojisténi majetku.
4.3.2 Ukonceni leasingové smlouvy

Leasingova smlouva miiZze byt ukonéena fadné nebo predéasné. Radné ukonéeni smlouvy
nastavd po uplynuti sjednané doby trvani smlouvy a splnéni vSech smluvnich podminek.
U finanéniho leasingu navic dojde k pfevedeni vlastnického prava na najemce. PfedCasné
ukonceni smlouvy milize nastat béhem trvani smlouvy napiiklad z diivodu odcizeni pfedmétu
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leasingu, totalni havarie, neplaceni splatek najemcem, vznikem smlouvy o postoupeni
leasingové smlouvy nebo dohodou obou stran. Pii pfedéasném ukonceni smlouvy plati
najemce leasingové spole¢nosti smluvni pokutu, ktera je stanovena v leasingové smlouve.
V piipadé postoupeni leasingové smlouvy pfevadi najemce sva prava a povinnosti na nového

najemce se souhlasem leasingové spolecnosti. [24]
4.4 Leasing dle pravnich predpisa

Finan¢ni leasing je povazovan za dodani zbozi z hlediska ZDPH, a proto leasingova
spole¢nost odvadi DPH na zacatku smlouvy z celkové Castky splatek. Pokud je najemce
platcem DPH, ma pravo na odpocet této dané¢ na zacatku smlouvy, a to z celkového souctu
vsech splatek a souvisejicich plateb. Oproti tomu operativni leasing je chapan jako poskytnuti
sluzby pronajmu, diky tomu je z kazdé mési¢ni platby odvedeno DPH. Pokud je najemce
platcem DPH a je pfedmét pouzivan v rdmci ekonomické ¢innosti, mize si na kazdou mési¢ni

splatku uplatnit DPH na vstupu. U leasingu slouzi jako daiovy doklad splatkovy kalendar.

U obou forem leasingu plati, Ze pokud je pfedmét leasingu vyuZivan k dosaZeni, zajiSténi
a udrzeni pifijmi, je m&sicni splatka povazovana za danovée uznatelny néklad. Toto plati i pro
ostatni ndklady spojené s provozem piedmétu leasingu, jako jsou nédklady na pohonné hmoty,

opravy, udrzba a dalsi. [29]

Co se tyka placeni silni¢ni dané, tak poplatnikem je osoba zapsana v registru silni¢nich
vozidel. Pokud zde neni zapsan najemce, poplatnikem je vlastnik neboli leasingova
spole€nost bez ohledu na ujednani v leasingové smlouvé. Jestlize ndjemce piesto zaplati

silni¢ni dan, je pro n¢j platba daflové neuznatelnym vydajem.
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4.5 Vyhody a nevyhody leasingu

Leasing umoziuje firmam Setfit jejich vlastni finanéni prostfedky, nebot’ nemusi vynakladat
vysoké pocatecni investice. Diky moznosti nepravidelnych splatek je tato forma financovani
vhodna 1 pro predméty vyuzivané sezonné. Pronajaty majetek navic mlize generovat piijmy,
které mohou pokryt leasingové splatky. Pokud jsou dodrzeny podminky stanovené dle ZDP,
jsou splatky uznatelnym danovym vydajem. Dalsi vyhodou je snadné a rychlé uzavieni

leasingové smlouvy.

Nevyhody leasingu zahrnuji vys$si ndklady na financovéani ve srovnani s ndkupem za vlastni
penézni prostiedky nebo omezeni prav vlastnictvi k predmétu leasingu. Pokud najemce
neziska souhlas pronajimatele, nesmi predmét leasingu upravovat. Dale si nemiize uplatnit
danové odpisy, protoze piedmét leasingu je po celou dobu trvani smlouvy ve vlastnictvi
pronajimatele. Dal§i nevyhodou je, Ze vypovézenim leasingové smlouvy musi najemce

zaplatit vysoké sankce pronajimateli.
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5 KOMPARACE FINANCOVANI POMOCI BANKOVNIHO
UVERU A FINANCNIHO LEASINGU VE VYBRANE
SPOLECNOSTI

Tato kapitola se zabyva komparaci uvérového a leasingového financovani dlouhodobého
majetku ve vybrané spole¢nosti. Kvili zachovani anonymity bude podnik, diky kterému
mohla byt diplomova prace zpracovéna, oznaCovdna jako XY. Pfedmétem podnikani
spole¢nosti je silni¢ni nakladni doprava, proto tvoifi nékladni vozidla jeji podstatnou Cast
dlouhodobého hmotného majetku. Nyni se podnik XY potyka s rostouci poptavkou po
ptepravé, z tohoto diivodu se chysta poridit nové nakladni vozidlo. Financovani chce zajistit
pomoci externich zdrojl, protoZze nyni nemulze jednordzove vynalozit své vlastni financni
prostiedky k jeho ndkupu. Uvazuje financovat vozidlo pomoci finan¢niho leasingu nebo
bankovniho Gvéru. Spole¢nost pozadovala, aby se nakladni automobil stal majetkem firmy,

tudiz moZnost financovani pomoci operativniho leasingu byla vyloucena.

Vybér optimalniho zptisobu financovani dlouhodobého majetku je kliCovym rozhodnutim,
které ma dopad na celkovou financ¢ni situaci firmy. Jednotlivé banky a leasingové spolecnosti
maji odlisSné podminky pifi poskytovani svych sluzeb. Pii rozhodovani mezi Uvérem
a leasingem je dulezité, aby podnik zvazil danové dusledky, urokové sazby u dlouhodobych
uveérl, zpusob splaceni, sazby odpist, metodu odpisovani, vysi a priubéh leasingovych splatek
a také faktor Casu vyjadreny diskontni sazbou pro aktualizaci penéZznich tokl spojenych

s tvérem nebo leasingem. [30]

Jednatel spolecnosti rozhodl potidit v roce 2024 nakladni vozidlo MAN TGX 18.510. Podnik
XY oslovil spolecnost MAN Truck & Bus Czech Republic, s. r. o., aby ji zaslala blizsi
specifikace o vozidle. Na zakladé¢ stanoveni pozadavkd spolecnosti XY bylo
nakonfigurovano vozidlo, jehoz celkova pofizovaci cena vcetné 21 % DPH je
3178 115,82 K&. Vtabulce 4 jsou uvedeny nékteré zakladni parametry o nakladnim

automobilu dle zaslané nabidky.
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Tabulka 4: Vybrané parametry nakladniho vozidla

Vyrobce MAN
Nazev vozidla TGX 18.510
Kategorie vozidla N3
Konfigurace naprav 4x2

Vykon motoru 375 kw
Emisni tfida EURO 6
Maximalni technické zatizeni 1. napravy 7 500 kg
Maximalni technické zatizeni 2. napravy 13 000 kg
Maximalni celkova hmotnost jizdni soupravy 45 000 kg

Omezovac rychlosti

ANO (85 km/h)

Palivova nadrz

2 x 580 I, hlinikova

AdBlue nadrz 60 I, uméla hmota
Typ pérovani Vzduchové

Stav Novy

Pofizovaci cena bez DPH 2626 542 K¢

Pofizovaci cena véetné 21 % DPH

3178 115,82 K¢

Na obrazku 1 je fotografie vozidla dle nakonfigurovanych parametrti.

Obrazek 1: Nakladni vozidlo MAN TGX 18.510
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Jménem firmy XY bylo osloveno nékolik subjekt poskytujicich leasingy a bankovni Gvéry,
Z nichz byly vybrané tfi nabidky uvéra a tfi nabidky finan¢nich leasingii. Poskytovatelé kromé
financovani vozidla navic nabizi jeho pojisténi. Dle nabidek pojisténi spole¢nost rozhodla, Ze
si zafidi pojisténi individualné neboli sama. U stavajici pojistovny, kde ma firma pojisténé
ostatni nakladni vozidla, je nabidka levnéjsi. VSechny nabidky financovani jsou proto

uvazovany bez zahrnuti poplatkti za pojiSténi.
5.1 Financovani nakladniho vozidla pomoci bankovniho uvéru

Kdyz si podnik pofidi majetek pomoci uvéru, stava se jeho vlastnikem podpisem kupni
smlouvy. Podnik ziskavé vlastnickd prava, kterd mu dévaji plnou volnost v nakladani
s majetkem podle svého uvazeni. Pokud je potfeba provést opravy, Gpravy nebo technické
zhodnoceni majetku, mize tak ucinit bez jakychkoliv omezeni. Diky vlastnictvi se zahrne

vozidlo do majetku podniku a miize se zacit odpisovat.

S vlastnictvim majetku ale také prebira veskera rizika spojena s jeho drzenim. Na zaklad¢
zdkona o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla musi spoleénost uzaviit pojisténi
odpovédnosti za Skodu zplsobenou provozem vozidla. Dobrovolné si navic miiZze uzaviit

havarijni pojisténi.

Dodavatelem nakladniho vozidla je MAN Truck & Bus Czech Republic, s. r. 0., ktery
pozaduje od spolecnosti XY zaplatit zalohu. Ob¢ strany se domluvily, ze spole¢nost XY jako
zalohu uhradi castku ve vysi 551 573,82 K¢, coz odpovidad vysi 21 % DPH z celkové
pofizovaci ceny. Spole¢nost zada o Gvér pouze ve vysi 2 626 542 K¢. Tato hodnota bude
poptavana u bankovnich instituci. Pro zachovani jejich anonymity budou banky oznacovany

pomoci pismen A, B, C.

Mezi dokumenty, které banky od spolecnosti pozadovaly, byly detailni informace
0 nakladnim vozidle, danové pfiznani vcetné¢ rozvahy a vykazu zisku a ztrat v plném
rozsahu za rok 2021, 2022. Dalsim dokumentem byla pfedbézna rozvaha s vykazem zisku
a ztrat za uplynulé obdobi 2023, vypis z bankovniho uctu, ptehled zévazkid a pohledavek
Z obchodnich vztah. Po doloZeni dokladii byly bankami zasldny a vybrany spole¢nosti

tf1 nabidky, které jsou uvedené v tabulkach 5, 6 a 7.
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Tabulka 5: Nabidka avérového financovani bankou A

Pfedmét financovani

MAN TGX 18.510

Poftizovaci cena pfedmétu

2 626 542,00 K¢

DPH 21 %

551 573,82 K¢

Celkem

3178 115,82 K¢

DPH z kupni ceny uhradi klient z vlastnich zdroji dodavateli

551 573,82 K¢

Cast kupni ceny hrazena klientem z vlastnich zdroji dodavateli 0,00 K¢
Uvérovana &astka 2626 542,00 K¢
Doba spléceni 60 mésict
Ro¢ni trokova sazba 4.65 %
Poplatky za vyfizeni a uzavieni smlouvy 0,00 K¢
Pojistné individualni

Tabulka 6: Nabidka avérového financovani bankou B

Zdroj: upraveno dle [32]

Pifedmét financovani

MAN TGX 18.510

Pofizovaci cena predmétu

2 626 542,00 K&

DPH 21 %

551 573,82 K¢

Celkem

3178 115,82 K¢

DPH z kupni ceny uhradi klient z vlastnich zdroji dodavateli

551 573,82 K¢

Cast kupni ceny hrazena klientem z vlastnich zdroji dodavateli

0,00 K¢

Uvérovana ¢astka

2 626 542,00 K&

Doba spléceni

60 mésicu

Ro¢ni Girokova sazba 5,59 %
Poplatky za vyfizeni a uzavieni smlouvy 0,00 K¢
Pojistné individudlni

Tabulka 7: Nabidka avérového financovani bankou C

Zdroj: upraveno dle [33]

Pifedmét financovani

MAN TGX 18.510

Pofizovaci cena predmétu

2 626 542,00 K¢

DPH 21 %

551 573,82 K¢

Celkem

3178 115,82 K¢

DPH z kupni ceny uhradi klient z vlastnich zdroji dodavateli

551 573,82 K¢

Cést kupni ceny hrazena klientem z vlastnich zdroji dodavateli

0,00 K¢

Uvérovana Castka

2 626 542,00 K¢

Doba splaceni

60 mésicu

Ro¢ni urokova sazba 6,71 %
Poplatky za vytizeni a uzavieni smlouvy 0,00 K¢
Pojistné individudlni
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Celkova potizovaci cena ndkladniho vozidla je 3178 115,82 K&, pfiCemz hodnotu
551 573,82 K¢ ve vysi 21 % DPH spole¢nost XY zaplati dodavateli pfedem jako zalohu.
Dalsi ¢ast kupni ceny z vlastnich zdroji nebude spole¢nost hradit dodavateli, proto podnik po
bance zada uvérovanou c¢astku ve vysi 2 626 542 K¢. Doba splaceni je stanovena na
60 mésict. Urokové sazby jsou fixni po celou dobu splaceni u viech nabidek, pfiemz banka
A nabizi roéni urok ve vysi 4,65 %, banka B 5,59 % a banka C 6,71 %. Z4dna z bank si
neuctuje poplatek za vyftizeni a uzavieni smlouvy. Spole¢nost si pojistné sjedna individualng,

kvali vyhodnéjsi nabidce poskytnuté u jeji stavajici pojistovny.

Pro srovnani s leasingem byla vybrana spolecnosti nabidka od banky A, ktera nabizi ucelovy
uvér s fixni trokovou sazbou 4,65 % p. a. sjednany na dobu urcitou. Splatnost tivéru je 5 let.
Uvérovana &astka bude placena pravidelnymi mési¢nimi splatkami. Mésiéni splatka ma
splatnost na konci obdobi a ¢ini 49 146, 02 K¢ se zahrnutim iimoru 1 uroku. Pfi financovani
pomoci uvéru budou probihat na stran¢ spolec¢nosti XY nasledujici penézni toky: platba
splatek poskytnutého uvéru, thrada troki, které jsou danové uznatelnymi vydaji, a odpisy,

které lze zahrnout jako nepenézni vydaje do danové uznatelnych nékladi.

V tabulce 8 je uveden umotovaci plan, ve kterém je uvedeno 60 splatek, protoze spole¢nost
XY bude splacet mesi¢né 5 let, tj. 60 mésicti. Dale je uveden pocateéni stav uveru, amor,
urok, splatka celkem a zustatek Gvéru. Na konci tabulky je uveden celkovy soucet umoru,

uroku a splatek. Hodnoty v tabulce jsou uvedeny v korunach ¢eskych.

Tabulka 8: Umotovaci plan uvéru v mésicich

Pofadi | Posdtebnisay | g | gk | SR e ey
1. 2626 542,00 38968,17 | 10177,85 | 49 146,02 2587 573,83
2. 2587 573,83 39119,18 | 10026,84 | 49 146,02 2 548 454,65
3. 2 548 454,65 39 270,76 9 875,26 49 146,02 2509 183,89
4. 2509 183,89 3942294 | 9723,08 49 146,02 2 469 760,95
5. 2 469 760,95 39575,70 | 9570,32 49 146,02 2430 185,25
6. 2 430 185,25 39729,06 | 9416,96 49 146,02 2 390 456,19
7. 2 390 456,19 39 883,01 9 263,01 49 146,02 2350 573,18
8. 2350 573,18 40 037,55 9 108,47 49 146,02 2 310 535,63
9. 2 310 535,63 40 192,70 | 8953,32 49 146,02 2270 342,93
10. 2270 342,93 40 348,45 8 797,57 49 146,02 2229 994,48
11. 2229 994,48 40 504,80 8 641,22 49 146,02 2189 489,68
12. 2189 489,68 40 661,75 8 484,27 49 146,02 2148 827,93
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13. 2 148 827,93 40 819,32 8 326,70 49 146,02 2 108 008,61
14. 2 108 008,61 40 977,49 8 168,53 49 146,02 2067 031,12
15. 2067 031,12 41 136,28 8 009,74 49 146,02 2 025 894,84
16. 2 025 894,84 41 295,68 7 850,34 49 146,02 1984 599,16
17. 1984 599,16 41 455,70 7 690,32 49 146,02 1943 143,46
18. 1943 143,46 41 616,34 7 529,68 49 146,02 1901 527,12
19. 1901 527,12 41 777,61 7 368,41 49 146,02 1859 749,51
20. 1859 749,51 41 939,49 7 206,53 49 146,02 1817 810,02
21. 1817 810,02 42 102,01 7044,01 49 146,02 1775708,01
22. 1775708,01 42 265,16 6 880,86 49 146,02 1733 442,85
23. 1733 442,85 42 428,93 6 717,09 49 146,02 1691 013,92
24. 1691 013,92 42 593,35 6 552,67 49 146,02 1648 420,57
25. 1 648 420,57 42 758,39 6 387,63 49 146,02 1605 662,18
26. 1605 662,18 42 924,08 6 221,94 49 146,02 1562 738,10
217. 1562 738,10 43 090,41 6 055,61 49 146,02 1519 647,69
28. 1519 647,69 43 257,39 5 888,63 49 146,02 1476 390,30
29. 1476 390,30 43 425,01 5721,01 49 146,02 1432 965,29
30. 1432 965,29 43 593,28 5 552,74 49 146,02 1389 372,01
31. 1389 372,01 43 762,21 5383,81 49 146,02 1 345 609,80
32. 1 345 609,80 43 931,79 5 214,23 49 146,02 1301 678,01
33. 1301 678,01 44 102,02 5044,00 49 146,02 1257 575,99
34. 1257 575,99 44 272,92 4 873,10 49 146,02 1213 303,07
35. 1213 303,07 44 444 47 4 701,55 49 146,02 1 168 858,60
36. 1 168 858,60 44 616,70 4 529,32 49 146,02 1124 241,90
37. 1124 241,90 44 789,59 4 356,43 49 146,02 1079 452,31
38. 1079 452,31 44 963,15 4182,87 49 146,02 1034 489,16
39. 1034 489,16 45 137,38 4 008,64 49 146,02 989 351,78
40. 989 351,78 45 312,29 3 833,73 49 146,02 944 039,49
41. 944 039,49 45 487,87 3 658,15 49 146,02 898 551,62
42. 898 551,62 45 664,14 3481,88 49 146,02 852 887,48
43. 852 887,48 45 841,09 3 304,93 49 146,02 807 046,39
44, 807 046,39 46 018,72 3127,30 49 146,02 761 027,67
45, 761 027,67 46 197,04 2 948,98 49 146,02 714 830,63
46. 714 830,63 46 376,06 2 769,96 49 146,02 668 454,57
47. 668 454,57 46 555,76 2 590,26 49 146,02 621 898,81
48. 621 898,81 46 736,17 2 409,85 49 146,02 575 162,64
49, 575 162,64 46 917,27 2 228,75 49 146,02 528 245,37
50. 528 245,37 47 099,07 2 046,95 49 146,02 481 146,30
51. 481 146,30 47 281,58 1 864,44 49 146,02 433 864,72
52. 433 864,72 47 464,80 1681,22 49 146,02 386 399,92
53. 386 399,92 47 648,72 1 497,30 49 146,02 338 751,20
54, 338 751,20 47 833,36 1 312,66 49 146,02 290 917,84
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55. 290 917,84 48 018,72 1127,30 49 146,02 242 899,12
56. 242 899,12 48 204,79 941,23 49 146,02 194 694,33
S7. 194 694,33 48 391,58 754,44 49 146,02 146 302,75
58. 146 302,75 48 579,10 566,92 49 146,02 97 723,65
59. 97 723,65 48 767,34 378,68 49 146,02 48 956,31
60. 48 956,31 48 956,31 189,71 49 146,02 0,00
Celkem X 2626 542,00 | 322 219,20 | 2948 761,20 X

Zdroj: vlastni zpracovani

Pti ziskéni uvéru ve vysi 2 626 542 K&, spolecnost bance zaplati celkem 322 219,2 K¢ na
urocich. Banka od spole¢nosti XY obdrzi ¢astku v celkové vysi 2 948 761,2 K¢. Pro vizualni
ptedstavu je na obrazku 2 zobrazen podil vyjadiujici hodnotu uvérované ¢astky a zaplacenych

urokd. Jistina tvoii 89,07 % a troky 10,93 % celkové zaplacené ¢astky bance.

10,93%

Jistina
Zaplacené uroky

89,07%

Obrazek 2: Podil jistiny a urokt

Zdroj: vlastni zpracovani

Pokud by spole¢nost financovala vozidlo pomoci Givéru, stala by se jejim vlastnikem a byla by
zapsana do silni¢niho registru. Tim padem by méla povinnost platit silni¢ni dai za vozidlo.
Spole¢nost by musela kazdy rok zaplatit dan ve wvySi 18400 K¢ dle zakona
¢. 16/1993 Sb., 0 dani silni¢ni. Co se ty¢e DPH, tak samotné poskytnuti uvéru nepodléha
zdanéni. Spole¢nost XY si vSak mize uplatnit DPH z pofizovaci ceny vozidla ve vysi
551 573, 82 K&. Pokud by se spolecnost rozhodla financovat vozidlo pomoci uvéru, vytvotilo
by se ji v ucetnictvi n€kolik ucetnich ptipadi. Pro uétovani tivéru je nutné¢ mit k dispozici
splatkovy kalendat nebo vypis z Gvérového Uctu. V tabulce 9 jsou uvedené Ucetni piipady

s Castkami, které vzniknou pfi poskytnuti avéru pouze jednou. Prvnim krokem je poskytnuti
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uvéru na nakladni vozidlo bankou. Poté nasleduje prijeti faktury za nakladni automobil od
dodavatele a jeji ¢aste¢na uhrada z vlastnich zdroji. Dale je uhrazena zbyvajici ¢astka faktury
uvérem. Poslednim krokem je zafazeni ndkladniho vozidla do uzivani, kdy podnik vystavi

inventarni kartu majetku.

Tabulka 9: Ugetni ptipady souvisejici s poskytnutim avéru

Poskytnuti uvéru bankou 2 626 542 K¢
Ptijeti faktury za nakladni vozidlo 3178 115,82 K¢

- potizovaci cena bez DPH 2 626 542 K¢

- 21 % DPH 551 573,82 K¢
Uhrazeni kupni ceny z vlastnich zdroja 551 573,82 K¢
Uhrazeni zbyvajici ¢asti hodnoty faktury z Gvéru 2 626 542 K¢
Zatazeni nékladniho vozidla do uzivani 2 626 542 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce 10 jsou uvedené ucetni pripady véetné ¢astek, které se béhem poskytnuti Gveru
budou opakované promitat do ucetnictvi. Mezi né patii piedpis splatky uvéru, pojisténi
a jejich nasledné splaceni kazdy mésic. Vyse splatky uvéru s rozdélenim na umor a urok, je
uvedena pro prvni meésic splaceni. Hodnota pojisténi je sjedndna spolecnosti XY s jeji
stavajici pojistovnou. Spole¢nost rovnéz bude platit za kazdy rok silni¢ni dan a odpisovat
nakladni vozidlo. VySe ucetniho odpisu je uvazovano ve stejné vysi jako danovy odpis pii

rovnomérném odpisovani v prvnim roce. V dal$ich letech bude odpis ve vysi 584 406 K¢.

Tabulka 10: Opakujici se Gcetni ptipady pii poskytnuti Gvéru

Ptedpis splatky uvéru

49 146,02 K¢

a) predpis imoru

38 968,17 K&

b) ptedpis troki z avéru

10 177,85 K¢

Ptedpis pojisténi

8 872,92 K¢

Splatka avéru

49 146,02 K¢

a) splatka umoru

38 968,17 K&

b) spléatka arokl z ivéru

10 177,85 K&

Splatka pojisténi 8 872,92 K¢
Ptedpis silni¢ni dané 18 400 K¢
Uhrada silni¢ni dan& 18 400 K&
Ugetni odpis nakladniho vozidla 288 920 K¢
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5.2 Financovani nakladniho vozidla pomoci finan¢niho leasingu

Druhou moznosti je vozidlo financovat pomoci finan¢niho leasingu. Jménem spolecnosti byli
osloveny leasingové spolecnosti pro zaslani nabidek. Pro sestaveni nabidky bylo po podniku
pozadovano vyplnéni zadosti o financovani, kde bylo potieba vyplnit informace o spole¢nosti,
popis pfedmétu leasingu, pofizovaci cenu, rok vyroby, akontaci, dobu splaceni, pojisténi
a predbézného dodavatele. Nasledné bylo potieba dolozit danového ptiznani za roky 2021
a 2022 s rozvahou, vykazem zisku a ztrat v plném rozsahu. Poslednim dokladem byla kopie

vypisu z bankovniho u¢tu za posledni mésic.

Po predlozeni dokumentl byly zaslany tii nabidky od leasingovych spolec¢nosti, jez patii mezi
¢leny CLFA, u nichz se predpoklada férové jednani. Z divodu zachovani anonymity jsou
leasingové spolecnosti oznaceny pismeny D, E a F. Pro srovnani nabidek financovéani byl
stanoven pozadavek na 60 meésici rovnomérného splaceni s prvni mimofadnou splatkou
neboli akontaci ve vysi 20 % celkové pofizovaci ceny, coz je 635 623,16 K¢. Kupni cena po
skonceni leasingu je 1 210 K¢ vcetné DPH. Leasingové spolecnosti nabizeli i jiné moznosti
rozlozeni splatek dle prani podniku. Z toho je zfejmé, Ze na rozdil od Gvéru, kde jsou splatky

pevné dané, je mozné jednotlivé splatky piizpusobit podle finanénich moznosti firmy.

Vsechny tfi nabidky financovani pomoci finan¢niho leasingu jsou uvedeny v tabulkach
11,12 a 13. Tabulky uvadi pofizovaci cenu automobilu, pocet splatek, mésicni splatku
v¢. DPH, poplatek za uzavieni smlouvy, vysi akontace a kupni cenu po skonceni leasingu

nakladniho automobilu.

Tabulka 11: Nabidka leasingu od leasingové spole¢nosti D

Pfedmét leasingu

MAN TGX 18.510

Dodavatel

MAN Truck & Bus Czech Republic, s.r.o.

Potizovaci cena bez DPH

2 626 542,00 K¢

DPH 21 %

551 573,82 K¢

Potizovaci cena v¢. DPH

3178 115,82 K¢

Pocet splatek 60
Perioda splatek meésicni
Mé¢sicni splatka vé. DPH 53 251,20 K¢
Poplatek za uzavieni smlouvy 0,00 K¢
Vyse akontace 20 %
Kupni cena po skonceni leasingu 1210 K¢

Zdroj: upraveno dle [35]
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Tabulka 12: Nabidka leasingu od leasingové spole¢nosti E

Predmét leasingu

MAN TGX 18.510

Dodavatel

MAN Truck & Bus Czech Republic, s.r.o.

Potizovaci cena bez DPH

2626 542,00 K¢

DPH 21 %

551 573,82 K¢

Potizovaci cena v¢. DPH

3178 115,82 K¢

Pocet splatek 60
Perioda splatek meésicni
M¢siéni splatka vé. DPH 50 236,51 K¢
Poplatek za uzavieni smlouvy 0,00 K¢
Vyse akontace 20 %
Kupni cena po skonceni leasingu 1210 K¢

Zdroj: upraveno dle [36]

Tabulka 13: Nabidka leasingu od leasingové spole¢nosti F

Ptedmét leasingu

MAN TGX 18.510

Dodavatel

MAN Truck & Bus Czech Republic, s.r.o.

Potizovaci cena bez DPH:

2 626 542,00 K¢

DPH 21 %

551 573,82 K¢

Potizovaci cena v¢. DPH

3178 115,82 K¢

Pocet splatek 60
Perioda splatek meésicni
Mésicni splatka vé. DPH 53 654,22 K¢
Poplatek za uzavieni smlouvy 0,00 K¢
Vyse akontace 20 %
Kupni cena po skonceni leasingu 1210 K¢

Zdroj: upraveno dle [37]

Vsechny nabidky od leasingovych spolecnosti jsou uvadény bez pojisténi, protoze pro podnik

je vyhodngjsi si sjednat pojiSténi samostatné. Nicméné leasingové spoleCnosti nabizeli

v zaslanych nabidkach povinné a havarijni pojiiténi spolu se splatkami. Zadna leasingova

spole¢nost nepozadovala zaplatit poplatek za uzavieni smlouvy.

Z leasingového financovani vyplyvaji zejména nasledujici penézni toky: platba akontace,

ktera je placena na pocatku leasingu, pravidelné leasingové splatky a platba odkupni ceny.

Pro splatnost leasingovych splatek jako danové uznatelnych je nutné dodrzet délku trvani

leasingové smlouvy, ktera pro ndakladni vozidlo zafazené do 2. odpisové skupiny dle

§ 21d ZDP ¢ini minimaln¢ 54 mésici. Spole¢nosti byla zvolena doba splaceni 60 mésicu.

Podminky pro dailovou uznatelnost jsou splnéné.




Pomoci hodnot uvedenych v tabulce 14 lze srovnat jednotlivé nabidky financovani pomoci
leasingové ceny a leasingového koeficientu. Leasingova cena zahrnuje platbu akontace,
souhrn vSech mési¢nich splatek a odkupni cenu predmétu leasingu. Leasingovy koeficient

vyjadifuje pomér mezi leasingovou cenou a pofizovaci cenou.

Tabulka 14: Srovnani nabidek od leasingovych spole¢nosti

Leasingova spolecnost | Pofizovaci cena Akontace | Mé&sicni splatka | Odkupni cena
D 3178 115,82 635 623,16 53 251,20 1 210,00
E 3178 115,82 635 623,16 50 236,51 1210,00
F 3178 115,82 635 623,16 53 654,22 1 210,00

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce 15 jsou vypocitané leasingové ceny a leasingové koeficienty dle jednotlivych

leasingovych spolec¢nosti.

Tabulka 15: Leasingové ceny a koeficienty leasingovych spole¢nosti

Leasingova spole¢nost Leasingova cena Leasingovy koeficient
D 3 831 905,16 K¢ 1,206
E 3651 023,76 K& 1,149
F 3 856 086,36 K¢ 1,213

Zdroj: vlastni zpracovani

Z hodnot v tabulkach je vidét, ze podle leasingového koeficientu dostala firma nejvyhodngjsi
nabidku od leasingové spole¢nosti E. Vyse koeficientu dosahuje hodnoty 1,149, coz znamena,
7e leasingova cena je 1,149krat vyssi nez pofizovaci cena vozidla. Ostatni koeficienty
dosahuji vyssich hodnot, proto nejsou pro spole¢nost XY tak vyhodné. Pro komparaci
s ivérovym financovanim bude porovnavana nabidka od leasingové spolecnosti E. Podnik
XY by zaplatil leasingové spole¢nosti E nejnizsi leasingovou cenu ve vysi 3 651 023,76 K¢.
Leasingové spolec¢nosti D by zaplatila 3 831 905,16 K¢ a leasingové spole¢nosti F dokonce
3 856 086,36 K¢. Kromé leasingového koeficientu je potieba se divat na navysSenou prvni

splatku nebo rozlozeni splatek.

Pti financovani vozidla formou finan¢niho leasingu neni spolecnost vlastnikem vozidla,
a proto nebude uctovat majetek ani provadét ucetni odpisy. Vozidlo bude b&hem trvani
leasingového vztahu evidovano v podrozvahové evidenci ucetni jednotky. Pro uctovani

finan¢niho leasingu je potiebnd leasingova smlouva a splatkovy kalendar.
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V tabulce 16 jsou uvedeny ucetni ptipady souvisejici s finanénim leasingem. Jednorazove se
zauctuje predpis mimofadné splatky a DPH 21 % z leasingové ceny. Poté dojde k jejich

uhradé.

Tabulka 16: Ugetni piipady souvisejici s poskytnutim finanéniho leasingu

Zapsani majetku do podrozvahové evidence 2 626 542 K¢
Ptedpis mimotadné splatky 635 623,16 K¢
- mimofadna splatka bez DPH 502 142,30 K¢
- DPH 21 % 133 480,86 K¢
Predpis DPH 21 % z leasingové ceny 551 573,82 K¢
Uhrazeni mimotadné splatky 635 623,16 K¢
- mimotadna splatka bez DPH 502 142,30 K¢
- DPH 21 % 133 480,86 K¢
Uhrada 21 % DPH z leasingové ceny 551 573,82 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Déle budou opakované zauctovany pravidelné mesicni splatky, ¢asti mimoradnych splatek
pfitazené k danym obdobim a mésiéni platby za pojidténi vozidla, viz tabulka 17. Radné

splatky jsou uvedeny bez DPH, kviili moznosti si DPH uplatnit na za¢4tku financovani.

Tabulka 17: Opakujici se ucetni ptipady pii poskytnuti finan¢niho leasingu

Predpis fadné splatky 41 517,78 K¢
Predpis pojisténi 8 872,92 K¢
Uhrazeni fadné splatky 41 517,78 K¢
Splatka pojisténi 8 872,92 K¢
Casové rozligeni mimoradné splatky 127 124,63 K¢&

Zdroj: vlastni zpracovani

Po splaceni vsech fadnych splatek dojde k odkoupeni vozidla za dohodnutou kupni cenu,
Vv tomto v piipadé 1 210 K¢, viz tabulka 18. Tuto platbu spole¢nost jednorazové zatétuje,

a nakonec dojde k vytazeni vozidla z podrozvahové evidence.

Tabulka 18: Ugetni piipady pii ukonéeni finanéniho leasingu

Ptedpis odkupni ceny vozidla 1 210,00 K¢
- odkupni cena bez DPH 1 000,00 K¢
- DPH 21 % 210,00 K¢
Uhrada odkupni ceny vozidla 1 210,00 K&
Vytazeni majetku z podrozvahové evidence 2 626 542 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani
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Pokud se podnik rozhodne financovat vozidlo formou finan¢niho leasingu, znamena to, ze
leasingova spole¢nost ztistane vlastnikem vozidla po celou dobu trvani leasingové smlouvy.
V dusledku toho spole¢nost nema pravo uplatiiovat odpisy za toto vozidlo. Spole¢nosti vznika

narok celého odpoctu DPH z kupni ceny jiz pfi vzniku smlouvy.

Spole¢nost u finan¢niho leasingu neni povinna platit silnicni dan jako V ptipadé uvéru,
protoze nebude uvedena jako provozovatel v silni¢ni registru. Vlastnikem vozidla bude po
celou dobu leasingova spolecnost. Pokud by spole¢nost XY méla platit dain dle smlouvy, byl

by to pro ni danové neuznatelny naklad.
5.3 Metoda c¢isté vyhody leasingu

Pro srovnani financovani pomoci Uvéru a leasingu je vyuZivdna metoda cisté vyhody
leasingu. Tato metoda pomaha K rozhodnuti financovani. Je zalozena na srovnani ¢isté
souCasn¢ hodnoty investice financované uvérem s cCistou soucasnou hodnotou investice

financované leasingem. Vypocet Cisté souc¢asné hodnoty investice tvérem je nasledujici:

“ B (T,— N,)x(1—-d)+dx0,
CSH, = Z DL —K 1)

Symboly ve vzorci znaci:

~

CSHy = ¢ista soucasna hodnota uvéru

Tn = ptijmy z investice

Nn = naklady investice

On = odpisy majetku v jednotlivych letech zivotnosti
d = danovy koeficient

N = Zivotnost investice

n = jednotlivé roky Zivotnosti

K = kapitalovy vydaj

i = Girokova mira ocisténa o vliv sazby dan¢
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Oproti tomu ¢ista soucasna hodnota leasingu se vypocita podle vzorce:

N

. B (T,—Ny)x(1-d)—L,x(1—-d)
CSH“E a+in

n=1

Symboly ve vzorci znaci:

CSH] = &ista sou¢asna hodnota leasingu
Tn= pfijmy z investice

Np = naklady investice

d = danovy koeficient

L = leasingové splatky

N = zivotnost investice

n = jednotlivé roky Zivotnosti

i = trokova mira o¢i$téna o vliv sazby dan¢ [30]

Cistd vyhoda leasingu je vysledkem porovnani &isté soucasné hodnoty investice
s leasingovym financovanim a ¢isté soucasné hodnoty s ivérovym financovanim. Pokud je
Cista soucasna hodnota Gvéru veétsi nez Cistd soucasnd hodnota leasigu, znamena to, Ze Cista
vyhoda leasingu je zaporna a pro podnik je tedy vyhodnéjsi financovat pomoci uvéru.
V opa¢ném piipad¢, je-li Cista soucasna hodnota tivéru nizs§i nez soucasna hodnota leasingu,
znamena to, Ze Cistd vyhoda leasingu je kladnd. Z tohoto divodu se vyhodné&jsi stava
financovani pomoci leasingu. Po propojeni a matematické tpravé dvou vyse uvedenych

vzorcti vznikne vzorec pro &istou vyhodu leasingu (dale jen CVL), ktery je zapsan

nasledovné:

N
< Lyx(1-d)+dxO
CVL = K — z n ) - k
n=1 (1+i)
Symboly ve vzorci znaci:
CVL = ¢&ista vyhoda leasingu
K = kapitélovy vydaj

Ln = leasingové splatky v jednotlivych letech zivotnosti
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d = danlova sazba

On = danové odpisy v jednotlivych letech Zivotnosti
n = jednotlivé roky zivotnosti

N = doba zivotnosti

i = trokova mira upravena o vliv sazby dané

Urokova sazba ve vzorci (i) je chapana jako sazba wvéru ogisténa od vlivu sazby dané.
K tomu slouzi jednoduchy vypocet: irokové sazba x (1 - d). Pokud vysledna hodnota CVL
vyjde mensi nez nula, je vyhodngjsi volit bankovni uvér, zatimco pokud CVL vyjde vétsi nez
nula, je lepsi zvolit finanéni leasing. V piipads, ze CVL se rovna nule, obé formy financovani

jsou stejn¢ vyhodné. [30]

K vypoétu CVL je nutné znat hodnoty odpisii dlouhodobého majetku. Prvnim krokem je
zatazeni majetku do odpisové skupiny. Nakladni automobily se dle ptilohy ¢. 1 ZDP tadi do
druhé odpisové skupiny. Doba odpisovani tohoto majetku je 5 let. Vstupni cena vozidla je ve
vysi 2 626 542 K&. U vypoétu CVL se bude pracovat jak s rovhomémymi, tak zrychlenymi
odpisy.

Rovnomérné odpisy se vypocitaji jako:

vstupni cena X rocni odpisova sazba 4)
100

Oproti tomu zrychlené odpisy se v prvnim roce odpisovani pocitaji jako:

vstupni cena

koeficient pro prvni rok odpisu ()
V dalsich letech:
2 X zlstatkova cena
koeficient pro dalSi roky — pocet let, po které se jiz odpisuje (6)
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Odpisové sazby a koeficienty pro ndkladni vozidlo jsou uvedeny v tabulkach 2 a 3. Po

vypoctu

odpist  se

vysledek

zaokrouhli

cel¢  koruny

nahoru, podle

§ 31 odst. 9a § 32, odst. 5 ZDP. V tabulce 19 jsou zobrazeny rovnomérné odpisy zjisténé

pomoci vzorce (4).

Tabulka 19: Rovnomérné odpisy vozidla MAN TGX 18.510

Rok Odpisova sazba Ro¢ni odpis Opravky Zustatkova cena
2024 11 288 920 288 920 2 337 622
2025 22,25 584 406 873 326 1753216
2026 22,25 584 406 1457 732 1168 810
2027 22,25 584 406 2042 138 584 404
2028 22,25 584 406 2 626 544 0

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce 20 jsou uvedeny zrychlené odpisy vypocitané dle vzorct (5) a (6).

Tabulka 20: Zrychlené odpisy vozidla MAN TGX 18.510

Rok Odpisovy koeficient Roc¢ni odpis Opravky Zustatkova cena
2024 5 525 309 525 309 2101 233
2025 6 840 494 1 365 803 1260 739
2026 6 630 370 1996 173 630 369
2027 6 420 246 2416 419 210 123
2028 6 210123 2 626 542 0

Zdroj: vlastni zpracovani

Pro vypoet CVL je nutné znat daldi hodnoty, aby bylo mozné dosadit do vzorce (3).
Kapitdlovym vydajem se rozumi celkovd vySe pozadovaného uvéru na potizeni nédkladniho
vozidla ve vys$i 2 626 542 K¢. Doba zivotnosti je 5 let. Dan z piijma pravnickych osob pro
rok 2024 je nove 21 %, zvysila se z piivodnich 19 % na 21 %. Pro dalsi roky se ve vypoctech
bude ptredpokladat stejnd vyse sazby. Ro¢ni uirokova sazba je ve vysi 4,65 %, po upraveni

o0 vliv sazby dané dosahuje urokova mira 3,67 %.
Urokové mira upravena o vliv sazby dané = 4,65 x (1-0,21) = 3,67 %.

Leasingové splatky v roce 2024 ¢ini 1 238 461,28 K¢, hodnota zahrnuje 12 mési¢nich splatek
ve vysi 50 236,51 K¢ a prvni mimotéadnou splatku ve vysi 635 623,16 K¢&. Leasingové splatky
v dalsich letech ¢ini za kazdy rok 602 838,12 K¢. Nyni jsou zjistény vSechny hodnoty pro
vypotet CVL. V tabulce 21 jsou uvedeny vstupni hodnoty pro vypoéet CVL pomoci

rovnomeérnych odpisi.
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Tabulka 21: Vstupni hodnoty pro vypoéet CVL pomoci rovnomérmych odpisii

Kapitéalovy vydaj (K) 2626 542 K¢
Doba zivotnosti (N) 5 let
Leasingové splatky v roce 2024 (L 2024) 1238 461,28 K¢
Leasingové splatky v letech 2025-2027 (L 2025 - 2028) 602 838,12 K¢
Darova sazba (d) 21 %
Urokova mira upravena o vliv sazby dané (i) 3,67 %
Rovnomérny odpis v roce 2024 (O 2024) 288 920 K¢
Rovnomérné odpisy v letech 2025-2028 (O 2025 - 2028) 584 406 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

(1238461,28 X (1 — 0,21) + 0,21 X 288 920)
(1+0,0367)1
(602 838,12 X (1—0,21) + 0,21 X 584 406)
(1 + 0,0367)2
(602 838,12 X (1—0,21) + 0,21 X 584 406)
(1+ 0,0367)3
(602 838,12 X (1—0,21) + 0,21 X 584 406)
(1+0,0367)*
(602 838,12 X (1 —0,21) + 0,21 X 584 406)
(1+0,0367)5

CVL =2626542 —

1039057,61 598967,37 598967,37 598967,37 598967,37

CVL =2626542 — - - - -
(1,0367)1 (1,0367)2  (1,0367)3  (1,0367)*  (1,0367)5

CVL = 2626 542 — 1 002 274,15 — 557 310,17 — 537580,95 — 518550,16 — 500 193,07

CVL = — 489 366,50

Hodnota CVL s rovnom&mymi odpisy &ini - 489 366,50. Zaporna hodnota &isté vyhody
leasingu naznacuje, ze celkové nédklady na financovani formou leasingu jsou vys$si nez
celkové naklady na financovani formou uvéru. Znamena to, Ze leasing je v tomto piipade
drazsi nez uvér.

Cista vyhoda leasingu bude dale vypocitana se zrychlenymi odpisy. Vstupni tdaje pro

vypocet jsou uvedeny v tabulce 22.
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Tabulka 22: Vstupni hodnoty pro vypoéet CVL pomoci zrychlenych odpist

Kapitéalovy vydaj (K) 2 626 542 K¢
Doba zivotnosti (N) 5 let
Leasingové splatky v roce 2024 (L 2024) 1238 461,28 K¢
Leasingové splatky v letech 2025-2027 (L 2025 - 2027) 602 838,12 K¢
Darové sazba (d) 21 %
Urokova mira upravena o vliv dané (i) 3,67 %
Zrychleny odpis v roce 2024 (O 2024) 525 309 K¢
Zrychleny odpis v roce 2025 (O 2025) 840 494 K¢
Zrychleny odpis v roce 2026 (O 2026) 630 370 K¢
Zrychleny odpis v roce 2027 (O 2027) 420 246 K¢
Zrychleny odpis v roce 2028 (O 2028) 210 123 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

(1238461,28 x (1 —0,21) + 0,21 X 525 309)
(14 0,0367)1
(602 838,12 x (1 —0,21) + 0,21 x 840 494)
B (1 + 0,0367)2
(602 838,12 x (1 —0,21) + 0,21 x 630 370)
B (1+0,0367)3
(602 838,12 x (1 —0,21) + 0,21 x 420 246)
B (1 +0,0367)%
(602 838,12 x (1 —0,21) + 0,21 x 210 123)
B (1 + 0,0367)5

CVL =2626542 —

1088699,30 65274585 608619,81 564493,77 52036794

CVL =2626542 — - — — —
(1,0367)1 (1,0367)2 (1,0367)3  (1,0367)*  (1,0367)5

CVL = 2626 542 — 1 050 158,48 — 607 348,44 — 546 244,14 — 488 704,97 — 434 555,29

CVL = — 500 469,32

U zrychlenych odpisti vysla hodnota CVL - 500 469, 32. | v tomto piipadé je lepsi vozidlo

financovat pomoci uvéru.
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5.4 Metoda ¢istych diskontovanych vydaju

Druhym ze zptisobli hodnoceni vyhodnosti vyuziti leasingového nebo uvérového financovani
je metoda cistych diskontovanych vydaji. Tato metoda porovnava aktualizované vydaje na

leasing s aktualizovanymi vydaji na uvér po odecteni vlivu dani. Postup je nasledujici:

1) Nejprve se kvantifikuji vydaje na leasing snizené o danové Gspory — tzv. leasingovy Stit.
2) Nasledn¢ se ur¢i vydaje na uvér po odecteni vlivu dani — tzv. odpisovy a urokovy danovy
Stit.

3) Vydaje na leasing a Gvér se aktualizuji vzhledem k casu, ve kterém byly vynaloZeny.

4) Vybere se varianta financovani s nejnizsimi celkovymi diskontovanymi vydaji. [32]

Vsechny c¢iselné udaje v tabulkdch jsou vyjadieny v Ceskych korunach. Pro lepsi orientaci

jsou udavany hodnoty v jednotlivych letech namisto mésict.

V tabulce 23 jsou uvedeny vydaje na leasing, které jsou kvantifikovany pomoci leasingovych
splatek pro jednotlivé roky. Leasingovy vydaj po zdanéni se spocitd jako leasingova splatka
snizend o danovou usporu, ktera je nasobkem 21 % sazby dané z ptijmt. Celkové je na

leasing vynalozeno 3 016 833,74 K¢.

Tabulka 23: Kvantifikace vydaji spojenych s leasingem

Rok Leasingova splatka Danova uspora Vydaje na l?a,smg po
zdanéni
0 635 623,16 0 635 623,16
1 602 838,12 126 596,01 476 242,11
2 602 838,12 126 596,01 476 242,11
3 602 838,12 126 596,01 476 242,11
4 602 838,12 126 596,01 476 242,11
5 602 838,12 126 596,01 476 242,11
Celkem 3 649 813,76 632 980,03 3016 833,74

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce 24 je sestaven umotovaci plan v letech na zakladé tabulky 8. V tabulce jsou
zapsany pocatecni stavy uveru dle jednotlivych let. Dale jsou Vv tabulce ro¢ni splatky, které se
skladaji z ro¢niho uroku a umoru. Poslednim sloupcem je konecny stav uvéru, jez je
vypocitan jako pocate¢ni stav uvéru minus ro¢ni imor. Hodnoty z tabulky 24 jsou pouzity pro

vypocty v tabulce 25.
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Tabulka 24: Umotovaci plan v letech

Pocatecni stav

Ro¢ni arok

Konecny stav

Rok A Ro¢ni splatka Ro¢ni umor .
aveéru 4,65 % uvéru
1 2 626 542,00 589 752,24 | 112 038,17 | 477 714,07 2 148 827,93
2 2148 827,93 589 752,24 89 344,88 500 407,36 1648 420,57
3 1648 420,57 589 752,24 65 573,57 524 178,67 1124 241,90
4 1124 241,90 589 752,24 40 672,98 549 079,26 575 162,64
5 575 162,64 589 752,24 14 589,60 575 162,64 0,00
Celkem X 2948 761,20 | 322 219,20 | 2626 542,00 X

Zdroj: vlastni zpracovani

Dal$im krokem je vypocet vydaji spojenym suvérem snizeny o dafiové uUspory.

V tabulce 25 jsou zachyceny splatky, troky a rovhomérné odpisy dle jednotlivych let. Diky

urokim a odpistim se muze snizit danovy zaklad. Celkové snizeni danového zakladu je tedy

dano souctem uroki a rovhomérnych odpisit v daném roce. Dafnova tspora se vypocte jako

nasobek 21 % dani z pfijmi a sniZenim danového zékladu. Kone¢ny vydaj na uvér po zdanéni

vznikne rozdilem mezi splatkou uvéru a danové uspory. Celkové vydaje na uvér Cini

2 329 520,93 K¢.

Tabulka 25: Kvantifikace vydaji spojenych s uvérem - Grok z Gvéru, odpisy

) _ Snizeni Dafiové Vydaj na
Rok Splatka Urok Odpisy danového . uver po
zékladu uspora zdanéni
0 551 573,82 0 0 0 0 551 573,82
1 589 752,24 | 112 038,17 | 288920 | 400958,17 | 84 201,22 | 505 551,02
2 589 752,24 | 89344,88 | 584406 | 673 750,88 |141487,68| 448 264,56
3 589 752,24 | 6557357 | 584406 | 649 979,57 | 136 495,71 | 453 256,53
4 589 752,24 | 40672,98 | 584406 | 625078,98 |131 266,59 | 458 485,65
5 589 752,24 | 14 589,60 | 584406 | 598 995,60 |125789,08| 463 963,16
Celkem | 3500 335,02 | 322 219,20 | 2626 542 |2 948 763,20 | 619 240,27 | 2 329 520,93

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce 26 jsou zaznamenany vysledné hodnoty piedchozich tabulek, které jsou za pomoci

oduroditele vyjadieny na soucasnou hodnotu leasingu a soucasnou hodnotu uvéru. Vyse

oduroditele je pouzita irokova sazba upravena o vliv sazby dané z piijmi. Vyse odurocitele

¢ini 3,67 % pro oba zpisoby financovani.
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Tabulka 26: Kvantifikace aktualizovanych vydaji obou zptisobii financovani

Leasing po e Soucasna Uvér po e Souc¢asna

Rok > "7 |Oduarocitel | hodnota . Oduroditel .

zdanéni . zdanéni hodnota uvéru
leasingu

0 635 623,16 1 635 623,16 | 551573,82 1 551 573,82

1 476 242,11 | 0,96457 | 459 367,26 | 505551,02 | 0,96457 | 487 637,66

2 476 242,11 | 0,93039 | 443090,34 | 448 264,56 | 0,93039 | 417 060,33

3 476 242,11 | 0,89742 | 427 390,16 | 453 256,53 | 0,89742 | 406 762,39

4 476 242,11 | 0,86562 | 412 246,29 | 458 485,65 | 0,86562 | 396 875,88

5 476 242,11 | 0,83495 | 397 639,02 | 463963,16 | 0,83495 | 387 386,69
Celkem | 3016 833,74 X 2 775 356,23 | 2 881 094,75 X 2 647 296,77

Zdroj: vlastni zpracovani

Celkova soucasnéd hodnota leasingu je 2 775 356,23 K¢, oproti tomu ¢istd soucasna hodnota

uvéru je 2 647 296,77 K¢&. Porovnanim celkové soucasné hodnoty leasingu a soucasné

hodnoty uvéru je soucasna hodnota Gvéru nizsi o 128 059,46 K¢. Diky tomu je vyhodnéjsi

financovat nakladni automobil pomoci uvéru.

5.5 Komparace danové uznatelnych nakladi

Pti rozhodovani mezi financovanim ndkladniho vozidla pomoci Gvéru nebo leasingu je

dialezité zvazit také danové dusledky obou moznosti. Kazda z téchto forem financovani ma

sva specifika ohledn¢ danové uznatelnych nakladii, které mohou ovlivnit celkové naklady

spojené s provozem vozidla. V tabulce 27 jsou uvedeny danové uznatelné naklady pfi

financovani ivérem pro jednotlivé roky 2024 az 2028.

Tabulka 27: Danové uznatelné naklady pfi financovani bankovnim uvérem

, Rok
Naklady 2024 2025 2026 2027 2028
Urok z Gvéru 112038,17 | 89 344,88 | 65573,57 | 40672,98 | 14 589,60
Rovnomérné odpisy 288920 | 584406 | 584406 | 584406 | 584406
Pojisténi 106475 | 106475 | 106475 | 106475 | 106475
Silni¢ni dat 18 400 18 400 18 400 18 400 18 400
Celkem 525 833,17 | 798 625,88 | 774 854,57 | 749 953,98 | 723 870,60
Celkové danové uznatelné naklady za roky 2024 - 2028 3573 138,20

Zdroj: vlastni zpracovani

Mezi daiiové uznatelné naklady u Gvéru patii troky z uvéru, odpisy, pojisténi a silni¢ni dan.

Za roky 2024 - 2028 celkem danové uznatelné naklady ¢ini 3 573 138,20 K¢. V tabulce

28 jsou zobrazeny danové uznatelné néklady pro leasing.
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Tabulka 28: Danové uznatelné naklady pfi financovani finanénim leasingem

. Rok
Naklady 2024 2025 2026 2027 2028
Splatka leasingu 602 753,64 | 602 753,64 | 602 753,64 | 602 753,64 | 602 753,64
Casové rozlifeni akontace | 127 124,63 | 127 124,63 | 127 124,63 | 127 124,63 | 127 124,63
Pojisténi 106 475,00 | 106 475,00 | 106 475,00 | 106 475,00 | 106 475,00
Cena odkupu - - - - 1 000,00
Celkem 836 353,27 | 836 353,27 | 836 353,27 | 836 353,27 | 837 353,27
Celkové danové uznatelné naklady za roky 2024 - 2028 4 182 766,36

Zdroj: vlastni zpracovani

Mezi danové uznatelné naklady patii splatka leasingu, ¢asové rozliSeni akontace neboli prvni
mimoradné splatky, pojisténi a cena odkupu. Celkové danove uznatelné naklady jsou ve vysi
4 182 766,36 K¢. Na obrazku 3 je zndzornéna vyse celkovy datovych uznatelnych nékladii

uvéru a finan¢niho leasingu.

4182 766,36 K¢

3573 138,20 K¢

Uvér Financni leasing
Obrazek 3: Dailové uznatelné néklady

Zdroj: vlastni zpracovani

Rozdil mezi obéma druhy financovéani je v hodnoté 609 628,16 K¢. Spolecnost by méla
moznost si uplatnit vice dafové uznatelnych nakladi u leasingu neZli u uvérového

financovani.
5.6 Komparace bankovniho uvéru a finanéniho leasingu

Pfi rozhodovani mezi financovanim dlouhodobého majetku formou uvéru nebo leasingu je

dilezité peclivé zvazit vSechny jejich vyhody a nevyhody. Nize jsou rozebrany rozdily
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z hlediska vlastnictvi, minimalni doby trvani smlouvy, odpisid, splatek, administrativy,
pojisténi, silni¢ni dané€, dostupnosti, ucetnictvi a predéasného ukonceni smlouvy. Vsechny

tyto faktory mohou hrat roli pfi rozhodovani mezi t¢mito dvéma zptsoby financovani.
Vlastnictvi

Hlavnim rozdilem mezi financovanim uvérem a finan¢nim leasingem je vlastnictvi predmétu.
U finan¢niho leasingu je pfedmét po celou dobu trvani smlouvy ve vlastnictvi pronajimatele
neboli leasingové spolecnosti. Leasingova spolecnost se stara o nakup predmétu, vyjednava
obchodni podminky nebo miize zajiStovat pojisténi. V piipad€é bankovniho Gvéru je naopak

pfedmét ihned po podepséani tvérové smlouvy preveden do vlastnictvi kupujiciho.

Jelikoz po celou dobu trvani leasingové smlouvy je vlastnikem pronajimatel, ndjemce ma
omezena prava a potrebuje vzdy souhlas pronajimatele pro jakékoliv upravy predmétu
financovani. Naproti tomu pii financovdni majetku Uvérem se vlastnikem majetku stava
kupujici, a proto si majetek muze upravovat dle svého uvédzeni. U finan¢niho leasingu
prechazi vlastnické pravo az po skonceni smlouvy na najemce za predem stanovenou odkupni

cenu.

Bez ohledu na to, Ze nijemce u leasingu neni vlastnikem, jsou na n¢j pfendSena néktera
vlastnicka rizika. Napfiiklad v ptipad¢ odcizeni nebo totalniho zniceni predmétu, pokud neni
poskytnuta ndhrada od pojistovny v plné vySi, ndklady hradi najemce. Pii uvérovém

financovani nese veskera vlastnicka rizika kupujici majetku.

Vzhledem k tomu, ze pronajimatel ziistava po celou dobu leasingové operace majitelem
pfedmétu, vétSinou nepozaduje Zadné dalsi zaruky. Oproti tomu banky poskytuji Gvéry
vétSinou jen podnikim, které jsou schopny splnit néjakou formu tveérového zajisténi. Splnéni

této podminky je zejména pro zacinajici a malé firmy Casto velkou piekazkou.
Minimalni doba trvani

Minimalni délka trvani finan¢niho leasingu se 1i$i v zavislosti na odpisové skupiné hmotného
majetku, ktery je pfedmétem leasingu. Dle § 21d odst. 2 ZDP je minimalni délka odpisovani
hmotného majetku uvedena v § 30 odst. 1 nebo doba odpisovani podle § 30a nebo 30b
v okamziku uzavieni smlouvy. Tato doba se pro ureni minimalni doby trvani leasingu
zkracuje o Sest mésict dle odpisové skupiny 2 az 6. V piipadé piedéasného ukonceni
finan¢niho leasingu nebo nedodrZeni pievodu vlastnického pradva na uzivatele po uplynuti

doby sjednané ve smlouvé se podle zdkona tento financni leasing od uzavieni smlouvy
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povazuje za najem. U ndakladniho vozidla je minimdlni doba trvani leasingu 54 mésica.
Naopak pii uvé€rovém financovani neni zakonem stanovena zadna minimalni délka trvani

smlouvy.
Odpisy

Pti financovani pomoci uvéru se spolecnost stava vlastnikem predmétu, a proto muze dany
majetek odpisovat. V ptipad¢ finan¢niho leasingu se spolecnost nestava vlastnikem, z tohoto
divodu si nemiize uplatnovat odpisy. Tato nevyhoda je kompenzovana moznosti uznat

leasingové splatky jako danové naklady.
Splatky

Leasingové financovani poskytuje vysokou flexibilitu, protoze splatky mohou byt
ptizplisobeny potiebdm a mozZnostem ndjemce. Timto zpisobem miize byt predmét leasingu
samofinancujici, protoze vynosy z n¢&j mohou byt vyuzity k uhradé splatek. Oproti tomu
financovani uvérem nenabizi stejnou flexibilitu jako leasing, protoze splatky uvéru jsou

obvykle pevné¢ dané a nelze je jednoduse upravovat podle aktualnich potieb podniku.
Administrativa

Financ¢ni leasing je méné naro¢ny na administrativu, protoZe leasingové spolecnosti obvykle
pozaduji méné dokumentll nez banky pfi poskytovani uvéru. Hlavnim didvodem je, Ze
predmét leasingu zistava ve vlastnictvi leasingové spole¢nosti po celou dobu trvani smlouvy,
coz snizuje riziko neplaceni oproti poskytovani uvéru. Leasingové spole¢nosti se tak chrani
pfed neplacenim tim, Ze pfedmét leasingu slouZi jako zaruka a zaroven je ve vlastnictvi

leasingové spolecnosti.

U leasingu ale pfesto muzou byt poZzadovany ucetni vykazy, danové pfiznani, vypisy
Z bankovnich 0¢th a dals$i dokumenty pro schvéleni financovani. Pfi financovdnim avérem
byvéa Casto spoleCnost vyzvana k predlozeni ucetnich vykazl, danovych piiznani, vypist
Z bankovnich ¢t nebo prehledt pohledavek a zavazkii pro posouzeni platebni schopnosti.
Kromé smlouvy o uvéru jsou podepisovany dal§i dokumenty souvisejici s uvérem jako je
napiiklad rucitelské prohlaSeni, dohoda o vinkulaci pojistného plnéni nebo piikaz k Cerpani
uvéru. Dale u Gvéru se kupujici stava vlastnikem vozidla, a proto si musi sam zajistit

registraci vozidla do registru silni¢nich vozidel, coz vede k dalsi administrative.
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Pojisténi

Co se tyCe pojisténi, tak si podnik muze pojiSténi uzaviit sdm nebo ho muze zajistit
poskytovatel uvéru, popf. finanéniho leasingu. Pojisténi u poskytovatelti financovani je
obvykle feSeno Vramci leasingové nebo Uvérové smlouvy. Béhem splaceni uvéru nebo
leasingu probihaji splatky pojistného spole¢né se splatkami uvéru nebo leasingu. Pojisténi
je mozné si sjednat i individualné u jiné pojisStovny. Pro zacinajici podnikatele je vhodné
vyuzit pojisténi u leasingovych a bankovnich spolec¢nosti, jelikoz budou nabizet vyhodné;si
pojisténi, nez kdyby si ho sjednali sami. Divodem je, ze nebudou mit zadny historicky

zaznam a pojistovny tak budou v poskytovani pojisténi opatrnéjsi.

Podniktim, které ptsobi delsi dobu na trhu, davaji pojistovny vyhodnéjsi nabidky. Divodem
je dlouhodoba historie spoluprace, ktera umoziuje pojistovné 1épe posoudit riziko podniku
a jeho pojistné udalosti. Dalsim divodem je ptesvédéeni pojistoven, ze poskytované slevy

budou motivovat stalé zakazniky k uzavieni dal$ich pojistnych smluv.
Silni¢ni dan

V ptipad¢ platby silnicni dané je platce ten, kdo je zapsan v silni€nim registru vozidel. Pti
financovani uvérem se stava poplatnikem kupujici vozidla. U leasingu, pokud najemce neni
zapsan do silni¢niho registru, plati dan leasingovd spolecnost, bez ohledu na dohody

Vv leasingové smlouvé. Platba dané by pro najemce znamenala dafiové neuznatelny vydaj.
Dostupnost

Vyhodou leasingového financovani je snadngjsi dostupnost pro malé podniky. Ti vétSinou
nemohou poskytnout odpovidajici zajiSténi a nemaji zddnou uvérovou historii, kterd je
dilezita pti posuzovani bonity bankou. Banky ¢asto nemaji zajem poskytnout uvér na mensi
mnozstvi penéznich prostfedklt z divodu vysokych nakladii pfi zpracovani Zadosti o Uvér.
Leasingové financovani ma nevyhodu v tom, Ze leasingové spolecnosti vétSinou pozaduji
né&jakou formu zvysené prvni platby. Uvér nevyzaduje zadné mimoiadné splatky nebo zalohy.

To znamena, Ze leasing je zpocatku naro¢néjsi financné, a tak najemce musi pocitat s vySSimi

penéznimi vydaji.

Leasing obvykle pfedstavuje draz$i variantu financovani nez uvér. To plati pfedev§im pro
spolecnosti s jednoduchym pfistupem k Gvérim. VétSina leasingovych spole¢nosti ziskava
penézni prostfedky na svou ¢innost z bankovnich uvérl, coz vede k tomu, Ze Grokova sazba je

obsazena v leasingovych splatkdch. N4jemce navic plati ve splatkach i za sluzby a marzi
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leasingové spolecnosti. Oproti tomu velké leasingové spole¢nosti mohou ziskat mnozstevni
slevy u vyrobct a nabidnout tak nizs$i pofizovaci cenu predmétu leasingu, nez by spolecnost

dosahla sama pii pofizeni pomoci Gveru.
Ucetnictvi

Pii financovani vozidla Gvérem dochazi v ucetnictvi ke zvySeni penéznich prostiedki
a zaroven ke zvySeni zavazkii vici bance. Déle se zvySuje dlouhodoby hmotny majetek
avznika zavazek z obchodnich vztahii, ktery je nésledné splacen penézi poskytnutymi
bankou. Spolecnost Vv pribchu trvani uvérové smlouvy splaci Gver, coz vede ke snizeni
finanénich prosttedkil a zavazki vigi bance. Uroky se zauétuji do nakladii a snizi finanéni
prostfedky spole¢nosti. Diky opotifebovavani vozidla se zauctuji odpisy, které jsou

zaznamenavany jako naklady proti opravkam k tomuto majetku.

Naopak u finan¢niho leasingu je leasingova spole¢nost vlastnikem pfedmétu po celou dobu
platnosti smlouvy. Proto je pfedmét leasingu evidovan v jeji rozvaze a je odepisovan.
Najemce zaznamena piedmét v podrozvahové evidenci. U finan¢niho leasingu dojde
K ptedpisu mimotadné splatky, tzv. akontace, ktera je nasledné najemcem uhrazena. Poté
najemce plati splatky, které musi byt rozloZeny podle principu ¢asového rozliSeni. To
znamena, ze v ucetnim obdobi mize uplatnit pouze cast nidjemného piipadajici do daného
obdobi. Po splaceni vSech splatek piechazi vlastnictvi vozidla na najemce. Automobil se

nasledné vytfadi z podrozvahové evidence.
Piedc¢asné ukonceni smlouvy

Pokud béhem platnosti leasingové smlouvy nastanou okolnosti, kviilli nimZ chce ndjemce
smlouvu pfed¢asné ukoncit, musi pocitat s vysokym pendle. Pendle musi uhradit zejména
naklady spojené s prodejem majetku a ztracenym ziskem pronajimatele. Pendle muize
dosahnout takovych hodnot, ze se podniku nevyplati ptedcasné¢ smlouvu ukoncit. V ptipadé
financovani Gvérem lze tuto situaci vyteSit prodejem predmétu financovani a ndslednym

splacenim Gvéru penéznimi prostiedky, které podnik ziska prodejem.

Kdyby leasingova spole¢nost pied uplynutim leasingové smlouvy zbankrotovala, musel by ji
najemce vratit pfedmét financovani a jednat o vyrovnani. I pfi dodrzovani podminek smlouvy
neni najemci zaruceno, ze nepiijde o majetek a jiz zaplacené penize. Naopak pokud by se

banka, kterd poskytla uvér, ocitla ve financni tisni nebo by zbankrotovala, podnik by stéale

65



vlastnil pfedmét financovani. Nicméné by musel nadale splacet uvér jiné bance nebo instituci,

ktera by prevzala pivodni avér.
5.7 Shrnuti a doporuceni vhodné formy financovani

Spolec¢nost XY oslovila banky a leasingové spoleCnosti pro zaslani nabidek financovani
nakladniho automobilu. Po obdrzeni nabidek se spole¢nost rozhodla porovnat financovani od
leasingové spolecnosti E a od banky A. Pfi porovnani vyhodnosti nabidek financovani
nakladniho vozidla prostiednictvim tavéru a leasingu byly pouzity dvé vypocetni metody.
Prvnim metodou byla ¢istd vyhoda leasingu. Vysledkem vyuziti této metody pro posouzeni
financovani ndkladniho automobilu je zapornd hodnota, a to jak v pfipadé pouziti
rovnomérnych odpist, tak i zrychlenych odpisti. To indikuje, ze pro podnik bude ekonomicky
vyhodnéjsi financovat potizeni ndkladniho automobilu prostiednictvim uvéru namisto

leasingu.

Druhou pouzitou metodou pro srovnani byla metoda ¢istych diskontovanych vydaji. Celkova
soucasna hodnota leasingu dosahla ¢astky 2 775 356,23 K¢&, oproti tomu Cista soucasna
hodnota uvéru ¢inila 2 647 296,77 K¢. Hodnota uvéru je o 128 059,46 K¢ nizsi. Diky této
usporte je z finanéniho hlediska vyhodnéjsi potidit nakladni automobil prostfednictvim Gvéru.
Vysledkem vyuziti obou metod pro porovnani financovani nakladniho automobilu je, ze Givér

predstavuje pro podnik vyhodnéjsi variantu.

Déle byly formy financovani srovnany na zaklad¢ danové uznatelnych nékladi. V ptipadé
financovani formou leasingu jsou mezi dafiové uznatelné néklady fazeny leasingové splatky,
Casove rozliSena akontace neboli prvni mimofadna splatka, pojisténi a cena odkupu predmétu
leasingu. Celkem tyto danové uznatelné naklady u leasingu ¢ini 4 182 766,36 K¢. Naopak
u financovani prostfednictvim avéru jsou za danové uznatelné naklady povazovany troky
Z Gvéru, odpisy, pojisténi a silniéni dan. Soucet t€chto danové uznatelnych nékladi u avéru

dosahuje vyse 3 573 138,20 K¢.

Z tohoto hlediska je vyhodné&jsi financovat pomoci leasingu, protoze si podnik mize zahrnout
oproti tvéru o 609 628,16 K¢ vice do daflové uznatelnych vydaji a tim si snizi zdklad dané
a nasledné bude mit nizsi dan z pfijml. Vyhodou financovani pomoci leasingu je, Ze podnik
muze do svych danové uznatelnych nakladii zahrnout celé leasingové splatky. Naproti tomu

u uvéru si podnik miize do daitové uznatelnych naklada zapocitat pouze uroky z uvéru, nikoli
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celou splatku jistiny. V tabulce 29 jsou zobrazeny dal$i rozdily mezi financovanim pomoci

uvéru a leasingu dle vybranych hledisek.

Tabulka 29: Srovnani bankovniho uvéru a finan¢niho leasingu dle vybranych hledisek

Forma financovani

Hledisko -
Uvér Finan¢ni leasing
Pozadovana vyse financovani 2 626 542,00 K¢ 3178 115,82 K¢
Vlastnictvi firma XY leasingova spole¢nost E

Uhrada z vlastnich zdrojt
dodavateli

551 573,82 K¢

ne

Mimofiadna splatka ne 635 623,16 K¢
Evidence v ucetnictvi rozvaha podrozvahova evidence
Odpisy ano ne
Minimalni doba trvani neni omezeno zakonem min. 54 mésict
Splatky pevné dané flexibilni
Administrativa slozit&jsi jednodussi
Daiovée uznatelné naklady 3573 138,20 K¢ 4182 766,36 K¢
Platba silni¢ni dané 18 400 K¢&/rok ne
Ptfedcasné ukonceni smlouvy jednodussi slozitéjsi

Zdroj: vlastni zpracovani

Pii Zadosti o financovani se vySe poZadované Castky liSila. U Givéru podnik XY poZadoval
¢astku pouze ve vysi 2 626 542 K¢, protoze musi zaplatit dodavateli pfedem zalohu v hodnoté
551 573,82 K¢. V ptipadé finanéniho leasingu byla pozadovana celkova potizovaci cena
nakladniho automobilu v hodnot¢ 3 178 115,82 K¢. Zaroven leasingova spole¢nost
vyzadovala splatit prvni mimotadnou splatku ve vysi 20 % z celkové pofizovaci ceny, coz
¢inilo 635 623,16 K¢. Pti financovani Gvéru podnik ze zacatku vynaklada méné penéz nez

u leasingu.

Podnik by beéhem péti let pomoci uvéeru celkove zaplatil 3 592 335,02 K¢ se zahrnutim platby
dodavateli, bance a silni¢ni dané. Naopak u leasingu by hodnota dosahovala 3 651 023,76 K¢
vcetné mimotradné splatky, fadnych splatek a odkupni ceny. K témto ¢astkdm musi byt dale
pfi¢teno pojisténi, které je u obou forem financovani stejné. V tomto piipadé¢ by podnik

zaplatil méné u uveérového financovani.
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Nékladni automobil je ve vlastnictvi spolecnosti XY pfi financovani uvérem, naopak
u leasingu je to leasingova spolecnost E. Jelikoz u uvéru je vlastnikem spolecnost XY, miize
si uplatiiovat odpisy, coz u leasingu mozné neni. Podnik nakladni vozidlo u leasingu eviduje

V podrozvahové evidenci, oproti tomu pii uvéru ho zaznamenava v rozvaze.

Moznym omezenim pro nékteré podniky muze byt, Ze V piipad¢ leasingu je stanovena
minimalni doba trvani. ZDP vyzaduje, aby minimélni doba trvani leasingu u nékladnich
vozidel ¢inila alespont 54 mésict. Pti nesplnéni této podminky by se jednalo o ndjem. U uvéra

zadné casové omezeni stanoveno neni, coz podnik XY vnima jako vyznamnou vyhodu.

Co se ty¢e dokumentace potiebné pro ptipravu nabidky, leasingové spolecnosti vyzadovali
méné podkladii nez banky a zaroven doba zaslani nabidky byla u leasingu kratsi. Leasingové
financovani nabizi vétsi flexibilitu pfi stanoveni vySe a doby splaceni. Oproti tomu u uvéru

jsou splatky pevné dané a nelze je ménit.

V piipadé avéru je spolecnost XY povinna platit silniéni dan ve vysi 18 400 K¢ za rok.
Naopak u leasingu by tuto dain méla platit leasingova spole¢nost, protoze se piedpoklada, ze

bude zapséana jako vlastnik v silni¢nim registru.

Kdyby spolecnost XY chtéla predcasné ukoncit smlouvu, u uvéru by byl proces jednodussi
nez pii financovani pomoci leasingu. U Gvéru je moznost prodeje nakladniho vozidla
a ziskanymi penézi z prodeje splatit avér. Pii financovanim leasingem spoleénosti hrozi
vysoké pokuty za ptred¢asné ukonceni. Pendle miize dosdhnout takovych castek, ze se podniku
nevyplati pfed¢asné¢ smlouvu ukoncit. Jeho hodnota musi pokryt naklady spojené s prodejem

majetku a ztracenym ziskem leasingové spole¢nosti.

Obé formy financovani maji své vyhody i1 nevyhody, vzdy zéalezi na konkrétnich nabidkach,
moznostech a preferencich podniku. Pro podnik XY bych doporucila financovat nakladni
automobil pomoci Gvéru od banky A. Z divodu nizs§i finanéni naroc¢nosti zjisténé pomoci
vypoctu Cisté hodnoty leasingu a Cistych diskontovanych vydajii. Kromé toho Spolecnost
ptiklada vyznamnou véhu vlastnit vozidlo od zacatku splaceni a moci si ho upravovat podle
svych potieb. Dalsi vyhodou je pro ni neomezena minimalni doba trvani smlouvy. Podnik XY
neni na trhu zac¢inajici firmou, tudiZ ma za sebou u bank Gvérovou minulost, kterd usnadiiuje
ziskani financovani a lep$ich podminek. Pro spole¢nost je vyhodou i to, ze mtze v piipadé
nizké poptavky po pieprave vozidlo kdykoli odprodat a ziskané finan¢ni prostiedky pouzit na

splaceni uvéru.
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r A4
ZAVER
Pfi rozhodovani financovani dlouhodobého majetku prostfednictvim leasingu nebo uvéru, je
nezbytné vzit v tivahu meénici se podminky a nabidky poskytované leasingovymi
spole¢nostmi a bankami. Nicméné vybér vhodného zpusobu financovani zavisi také na fadé

faktort. Prikladem je preference, aktudlni situace podniku nebo dalsi okolnosti, které mohou

ovlivnit vyhodnost formy financovani.

Vybér vhodného zpiisobu financovani dlouhodobého majetku vyzaduje pro podnik dikladnou
analyzu vSech dostupnych moznosti a zvazeni jejich vyhod a nevyhod. Ty nasledné porovnat
a vybrat z nich optimalni zptisob financovani. Finalni rozhodnuti zavisi na jednateli podniku,
protoze kazda spole¢nost pfisuzuje jiné vahy Kjednotlivym vyhodam anevyhodam

financovani.

Cilem této prace bylo srovnat leasingové a uvérové financovani dlouhodobého majetku a na

zaklad¢ zjisténych skutecnosti doporucit vhodnou formu financovani.

V teoretické ¢asti byl charakterizovan dlouhodoby majetek a rozebrany mozZnosti jeho
financovani. Prakticka ¢ast se zabyvala srovnanim bankovniho Gvéru s finanénim leasingem
ve spolecnosti XY na zdklad¢ poskytnutych nabidek od bank a leasingovych spolecnosti. Pfi
vyhodnoceni finan¢ni zatéze spojené Snabidkami byla vyuzita metoda cCistych

diskontovanych vydaji a metoda ¢isté vyhody leasingu.

Vystupy obou vyuzitych metod poukéazaly na skutecnost, Ze vyhodnéjsi variantou je v tomto
ptipad¢ financovani ndkladniho vozidla pomoci Gvéru. Je nutné brat v tivahu, Ze pro kazdy
podnik jsou stanovené jiné vySe splatek leasingu a urokové miry u uvéru. Proto by mohla

nastat i opac¢na situace, kdy bude financovani pomoci leasingu bylo vyhodné;jsi.

Déle byly formy financovani srovnany z hlediska danové uznatelnych vydaja, kde naopak
vyhodngjsi se ukazalo financovat majetek pomoci leasingu. Rozdily byly ukazany i z hlediska
zapisu v UCetnictvi. Dale se znazornili odlisnosti i z dal$ich hledisek jako naptiklad
vlastnictvi, odpist, administrativy, splatek, minimélni doby trvani smlouvy, platby silni¢ni

dané nebo predCasného ukonceni smlouvy.

Na zéklad¢ vypocetnich metod a piihlédnutim K preferencim podniku autorka doporucuje

financovat nakladni vozidlo pomoci tivéru od banky A.
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