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ANOTACE

Tato prace je zamérena na charakteristiku alternativnich investic pri vyuziti metod analyzy
a komparace. Zarover se soustredi na podniky podilejici se na jejich vyrobé a hodnotu investic
V jednotlivych oblastech. V prdci jsou charakterizovany a vyhodnoceny netradicni investice do
whisky, automobilovych veteranii, filmovych memorabilii a hracek 7 hlediska vynosu, rizika,

likvidity, dostupnosti a investicniho horizontu.

KLiCOVA sLOvA

alternativni investice, investor, whisky, automobilovi veterani, filmové memorabilie, hracky
TITLE

The Significance of Alternative Investments for Investors

ANOTATION

This thesis focuses on characterizing alternative investments using mothods of analysis and
comparison. It also examines the correlation between the reputation of companies involved in
their production and the value of investments in various areas. The thesis characterizes and
evaluates non-traditional investments in whisky, classic cars, movie memorabilia and toys in

terms of return, risk, liquidity, availability and investment horizon.
KEYWORDS

alternative investments, investor, whisky, classic cars, movie memorabilia, toys
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Uvob

Investice pro investora ptedstavuji piilezitost k zhodnoceni jeho finan¢nich prostredkd, jez
je ochotny a schopny po néjakou dobu postradat. Timto zptisobem miize své financni prostiedky
zaroven chranit proti inflaci. Pokud se investor o takovou variantu ulozeni svych aktiv zajima,
mize si vybrat z mnoha nastrojii obecné se délicich do finan¢nich a realnych investic. Investor
by se vzdy mél snazit o minimalizaci rizika, k ¢emuz zna¢né napomaha dostate¢na diverzifikace
jeho portfolia. Dal§imi rozhodujicimi faktory, které ovliviuji investi¢ni chovani, jsou vynos,
likvidita, dostupnost a investi¢ni horizont investice.

vvvvvv

a zajimavéj$i variantou pro investory, ktefi hledaji cestu, jak co nejlépe diverzifikovat a zaroven
zvysit rustovy potencial svého portfolia mimo tradi¢ni trhy, kam fadime hlavné akcie
a dluhopisy. Jejich zna¢nou vyhodou je hmotny charakter, ktery investorovi nabizi pocit uré¢ité
jistoty. Jako dalsi kladna vlastnost mize byt vnimana jejich schopnost zajisténi viaci

necekanému vyvoji na finan¢nich trzich.

Tato prace se soustfedi na netradiéni formy investovani, do kterych se obvykle pocitaji
naptiklad staroZitnosti, mince, zlato, uméni, whisky a mnoho dalSich alternativ spojujicich
vasen S finanénim zhodnocenim. Cilem préce je analyzovat a komparovat vybrané alternativni
investice, sestavit a vyhodnotit modelova portfolia ze zkoumanych alternativnich investic
vcetné uvedeni podniki, které se podilely na jejich vyrobé,,, a na zakladé ziskanych poznatki
formulovat doporuceni pro investory, do kterych netradi¢nich investic je vhodné provadét

budouci investi¢ni zdméry.

Prace je rozdélena do celkem ¢tyt kapitol. Prvni kapitola mapuje teoreticka vychodiska
investovani. JSou Vv ni popsany zékladni pojmy, vyhody a nevyhody investovani do realnych
aktiv, zasadni faktory ovliviiyjici investiéni rozhodovani a zakladni investi¢ni strategie
sohledem na pristup investora k riziku. Kapitola je zakonCena popisem béznych chyb
investort. Dal$i tii kapitoly jsou jiz vénovany ¢asti praktické, kde jsou vybrany Ctyfi
alternativni investice. Konkrétné¢ se jedna o whisky, automobilové veterany, filmové
memorabilie a hracky. Ve druhé kapitole jsou tyto oblasti alternativniho investovani
charakterizovany. Treti kapitola je vénovana analyze vybranych alternativnich investic. Po
analyze je provadéna vzajemna komparace jednotlivych investic podle jejich vynosu, likvidity,
rizika, dostupnosti a investi¢niho horizontu. Na zaklad¢ piedeslé analyzy a komparace je ve

¢tvrté kapitole formulovano vyhodnoceni doporuceni pro investory.
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1 VYMEZENi ZAKLADNICH POJMU SOUVISEJICICH S INVESTOVANIM
Zakladem pro porozuméni vybranému tématu je pochopeni klicovych pojmi. Pro blizsi

seznameni jSOU nize uvedeny vybrané definice:

,, Investice je aktudlnim zdvazkem penéz nebo jinych zdrojii s ocekdavanim sklizné budoucich

vyhod“ (Bodie et al., 2014, s. 1).

Podle této definice nemusi byt investované pouze penize, ale naptiklad i ¢as. Ptikladem by
mohlo byt studium vysoké skoly. Student ocekava zhodnoceni ¢asu vénovaného studiu pii

hledani prace nebo vyuziti nabytych znalosti v dal$im zivot¢.

Aby ,,vynalozeni zdroji*“ mohlo byt nazyvéano investi¢ni operaci, musi i po fadné analyze
investora nabizet ponechani jistiny a vynos, jez odpovida vysi investice. Pokud tyto podminky

nejsou splnény, jedna se spekulaci (Graham, 2007).

Spekulace v tomto kontextu znamena finan¢ni transakci, ktera slibuje velky vynos, ale zaroven
je rizikova. Zajem spekulant nespoc¢iva v koupeném instrumentu, snazi se pouze ziskat profit
na pohybu jeho ceny. Jejich analyza nebyva fundamentalni, ale spiSe vyuzivaji naptiklad
technickou analyzu (Czech Wealth, 2023).

Investor

Investorem je ten, kdo se rozhodl vlozit sviij kapital do riiznych investi¢nich instrumentt
z diivodu zhodnoceni svych volnych finan¢nich prostiedkii. Toto oznaceni neni omezeno pouze
na fyzickou osobu, mize se jednat i o osobu pravnickou, napiiklad banku, nebo investi¢ni fond.

Od spekulanta se 1i§i dlouhodobégj$im investicnim horizontem a niz§im o¢ekavanym ziskem.

Investi¢ni instrument

Investi¢ni nastroje jsou klicovymi prostfedky, jez umoziuji investorim alokovat svij
kapital na finan¢nich trzich. Mezi tradi¢ni investi¢ni nastroje patii akcie, dluhopisy, komodity
a nemovitosti. Akcie predstavuji vlastnicky podil v podniku a nabizeji investorim potencial na
rust hodnoty a dividendové vynosy. Dluhopisy jsou cenné papiry ptedstavujici dluh, ktery
emitent slibuje splatit s urokem. Komodity, jako jsou zlato nebo ropa, jsou fyzické nebo
finan¢ni produkty, jejichZz hodnota se odviji od vyvoje trhu. Nemovitosti mohou poskytovat

stabilni pfijmy v podob¢ prondjmu a zaroven nabizeji potencial na kapitalovy rist.
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V digitalni éfe se objevily nové investi¢ni nastroje, véetné kryptomén, ETF (Exchange-Traded
Funds) a derivati. Kryptomény, jako Bitcoin, jsou decentralizované digitalni mény s vysokou
volatilitou. ETF jsou fondy obchodované na burze, které sleduji vyvoj urCitého indexu
a umoznuji diverzifikaci portfolia. Derivaty, jako jsou opce a futures kontrakty, poskytuji

moznost spekulace na cenové pohyby bez ptimého vlastnictvi aktiva.
Investi¢ni portfolio

Investicni portfolio oznacuje soubor finan¢nich a redlnych investic investora. Pro sestaveni
portfolia je nezbytné¢ nutny peclivy vybér a rozdéleni riznych finan¢nich aktiv s cilem
dosdhnout optimalnich vynosii pfi zachovani miry rizika v udrzitelnych mezich. Proces
konstrukce vyvéazeného portfolia vyzaduje peclivé zvazeni financnich cilli investora, jeho
tolerance k riziku a ¢asového horizontu. Protoze si investofi jsou védomi rizika, snazi se sva
portfolia zpravidla diverzifikovat. Portfolio je potom sloZené zrlznych druhli investic

(Penize.cz, 2023).

Diverzifikace je zdkladnim principem investovani a hraje klicovou roli pfi omezovani rizika.
Akcie, dluhopisy, podilové fondy, nemovitosti a dal§i cenné papiry patii mezi rtiznorodé
moznosti, které 1ze do portfolia zahrnout. Rozdéleni aktiv v ramci portfolia by mélo souznit

s cili investora, at’ uz dava prednost zachovani kapitalu, generovani ptijmt nebo ristu kapitalu.

Pted sestavenim portfolia by investofi méli provést diukladny vyzkum kazdé potencialni
investice, zohlednujici faktory, jako jsou historicky vykon, trzni trendy a ekonomické
ukazatele. Je nezbytné zhodnotit korelaci mezi riiznymi aktivy, aby byl zajistén vyvazeny mix,
ktery odold rznym trznim podminkam. Pravidelné monitorovani a pravidelné alokace jsou
nezbytné pro prizplisobeni portfolia ménicim se dynamikdm trhu a rozvijejicim se cilim

investora.

Investoti by méli také zvazit dopad poplatkll, dani a externich faktori, jako jsou geopolitické
udalosti, na své portfolio. Dobfe sestavené portfolio nejen maximalizuje vynosy, ale také

minimalizuje potencidlni rizika, ¢imz vytvafi pevny zdklad pro dlouhodoby finanéni uspéch.

Sestavovani portfolia je dynamicky a personalizovany proces, ktery vyzaduje hluboké
porozuméni finannim trhim, investicnim néstrojim a individualnim preferencim k riziku.
Peclivym vytvofenim mixu aktiv pfizptisobeného konkrétnim cilim mohou investofi usilovat

o udrzitelny uspéch na své investicni ceste.
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Podle toho, jakého je investor typu, inklinuje Kk riznym zptsobim rozlozeni investic

v portfoliu. Zakladnimi typy investi¢nich portfolii jsou:

e konzervativni portfolio — ma nizké riziko, vysokou likviditu a nizky o¢ekavany vynos,
e progresivni portfolio — ma vyssi o¢ekdvany vynos a rozumnou miru rizika,

e dynamické portfolio — mé vyssi riziko a vysoky oc¢ekavany vynos.

1.1 Finand¢ni investice

Investice je mozné rozdélit do dvou hlavnich kategorii: finan¢ni a redlné. Zatimco redlné
investice jsou ulozené do konkrétniho majetku, finanéni investice na konkrétni pfedmét vazany
nejsou, piedstavuji narok na zisky generované realnymi aktivy. Mezi finan¢ni investice se

naptiklad fadi (Vesela, 2011):

o akcie,

e dluhopisy,

e podilové listy,

e statni pokladni¢ni poukéazky,
e terminové vklady,

e derivaty.

1.2 Realné investice

Realné investice jsou vétSinou hmotné povahy, avSak objevuji se zde 1 vyjimky, které
hmatatelné nejsou. Prikladem nehmotnych realnych investic mohou byt patenty nebo licence.

Do hmotnych redlnych investic je mozné zahrnout naptiklad nésledujici:

e nemovitosti,

e drah¢ kovy,

e drahé kameny,

e sbirky (napf. znamek, minci nebo komiksi),

e umeéni.

13



Vyhody investovani do realnych aktiv

Investice do redlnych aktiv nabizeji rozsédhlou skalu vyhod i nevyhod, které je nutné pred
rozhodnutim o investovani zvazit. Jednou z kliC¢ovych vyhod je zajiSténi proti inflaci.
U realnych aktiv je zna¢nou vyhodou jejich schopnost udrzeni hodnoty, ¢i dokonce jeji narist,

pii ptisobeni inflace.

Dalsi vyhodou je diverzifikace rizika. Realna aktiva nejsou nijak zvlast ovliviiovany
investi¢nimi instrumenty z finan¢niho trhu. Diky tomu je pomoci diverzifikace do redlnych
investic mozné minimalizovat volatilitu portfolia, proto jsou realnd aktiva idedlni pro jeho
vyvazeni.

Investice do realnych aktiv také poskytuji ochranu proti politickym rizikim. Diky své

hmatatelné povaze a inherentni hodnoté byvaji schopna si zachovat hodnotu.

ProtozZe u realnych aktiv neni bézné, aby ptinasely svému drziteli pravidelny vynos, motivem
pro drzbu byva spise vynos kapitalovy (rozdil mezi prodejni a nakupni cenou). Na zhodnoceni

aktiva byva tfeba urcité ¢asové obdobi a trpélivost investora.

A konec¢né, investovani do redlnych aktiv miize nabidnout investorim jedinecny pozitek
spojeny s vlastnictvim a spravou fyzickych aktiv. V této souvislosti se mini hlavné rizné
sbératelské pfedméty, umélecka dila a drahé kameny, které pfinaseji investorovi pozitek jiz

ze samotného vlastnictvi (Veseld, 2011).
Nevyhody investovani do realnych aktiv

Vyhod u realnych investic je mozné najit mnoho, ptesto je nutné i zde ocekavat urcité
nevyhody. Prvni nevyhodou mohou byt pomérné vysoké transak¢ni naklady. Dalsi vyraznou
nevyhodou je, Ze pro redlna aktiva chybi likvidni trh, coz zvySuje obtiznost analyzy a tim
I rizikovost celé investice. Neexistence dichodového vynosu predstavuje nevyhodu u vétsiny

redlnych aktiv. Investofi proto nemaji z investic staly pfijem (Veseld, 2011).

1.3 Finan¢ni plan

Finan¢ni plan je zdkladnim néstrojem pro dosazeni dlouhodobych finan¢nich cili. Investor
si pfi jeho tvorbé musi uvédomit nékolik dulezitych aspektd, zejména: co od investovani
ocekava a kolik je schopny a ochotny investovat. Novotny (2018) uvadi pét kroka financniho

planovani:

e vytyceni cilt — jaké polozky hodla financovat z dostupnych finanénich prostredkd,
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e UurCeni zdroju — jaky je finan¢ni stav investora vyjadieny v penéznich jednotkéch,

e identifikace rizik — s jakymi nefekanymi udalostmi se muze investor setkat, uréeni
zpusobu eliminace ¢i diverzifikace,

e naplnéni cilt z dostupnych zdroji — kolik finan¢nich prostiedki miize investor
vynalozit na Gspésné dosazeni vytycenych cili,

e drzeni rezervy — V pfipadé necekanych udalosti je dulezité mit dostupnou likvidni

rezervu.

1.4 Zasady investovani

Zasady investovani jsou navrhovany v pracich mnoha autort z divodu minimalizace rizika
a maximalizace vynost pro investora. Nize jsou uvedeny zakladni principy, které jsou
zminovany nejcastéji.

1) Finan¢ni rezerva

V ramci investi¢niho procesu je finan¢ni rezerva jednou z klicovych zasad. Rezervy by mély
byt ulozeny v bezpecnych a likvidnich aktivech. Jedna se o diilezity nastroj, ktery chrani jak
investora, tak jeho portfolio pred necekanymi udélostmi. At se jednd o vyvoj v jeho osobnim
zivot€ nebo o situaci na trhu, vzdy je dulezité mit tzv. ,financni polStai“ ve vysi

nékolikamési¢ni mzdy (Malkiel, 2016).
2) Diverzifikace

Pod pojmem diverzifikace je mozné rozumét rozloZeni portfolia do vice rozdilnych investic.
Investor se timto krokem snazi snizit riziko investovani (Traxler, 2009). Cilem diverzifikace je
vyvazit ztratu z jednoho investicniho instrumentu vynosem z investice jiné. Myslenka za
diverzifikaci je takova, Ze si investor vybira bud’ vzajemné neutralni nebo negativné korelované

investi¢ni instrumenty, do kterych poté investuje.

Kazdy investor si o svém zpisobu diverzifikace rozhoduje sam. Existuji vSak zékladni poucky,
které je dobré dodrzovat. Pfi investovani pasivnim se doporucuje Sirokéd diverzifikace, diky
které portfolio pfi zménach na trhu nezaznamenava pfili§ velké vykyvy. Naopak pfi aktivni
sprave portfolia je vyhodnéj$i uzsi diverzifikace, vzhledem k faktu, ze se investor snazi snizovat

své naklady, avSak stale dostatecna na to, aby riziko nebylo pfili§ vysoké.
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3) Casovy horizont

Velikost rizika podstupovaného pii investovani se vétSinou odviji od doby, po jakou je
investor ochoten drzet svou investici. To znamena, ze pro alokaci aktiv hraje klicovou roli faze,
ve které se investor nachazi (Malkiel, 2016). VétSinou je pro investovani vhodné pifemyslet
V dlouhodobém €asovém horizontu, kdy se investor snazi dosahnout svych predem vytycenych
investi¢nich cilt. Je velice obtizné predikovat kratkodoby vyvoj trhu, avSak v dlouhém obdobi

jiz predvidat lze.

1.5 Investi¢ni trojuhelnik

Magicky trojuhelnik v investi¢ni teorii fika, ze pfi vybéru vhodné investice by se investor
meél zaméfit na 3 kritéria: vynos, riziko a likviditu. Plati, Ze investice nemlize mit maximalni
vynos, maximalni likviditu a zaroven minimalni riziko. Parametry na sebe vzajemné pusobi.

Pti zvySovani vynosu investice roste 1 jeji riziko. Pokud poroste likvidita, bude klesat vynos.

1.5.1 Riziko

,,Jednd se o nebezpeci, Ze investor nedosdhne ocekavaného vynosu ve vymezeném casovém
intervalu, nebo jej chybné uréi* (Novotny, 2018, s. 24). Riziko je pro investora tedy urcitou
nejistotou, ze se skute¢ny vynos bude liSit od vynosu ocekavaného. Dale lze riziko definovat

jako pravdépodobnost, ze to, co ocekavame, nenastane.

V dnesni dob¢ jiz riziko predstavuje jeden z klicovych faktorti ovliviiujicich rozhodovani
investorti pfi alokaci jejich financnich prostfedkti. Spravné vyhodnoceni a fizeni rizika,
zahrnujici zejména spravnou diverzifikaci portfolia a neustdlé sledovani ekonomickych
a politickych situaci ve svétovém meftitku, totiz hraje vyznamnou roli v dosazeni optimalniho
vyvazeni mezi vynosem a rizikem ve svém portfoliu. To nasledné investorovi umoziuje

dopracovat se k jeho dlouhodobym finan¢nim cilam.

Jako prvni na riziko investovani vSak upozornil az Markowitz (1952), ktery kritizoval
dosavadni pojeti investicnich modeli zaméfenych pouze na vynosnost. Pridal tedy
Kk investicnimu rozhodovani dalsi rovnocenné kritérium — rizikovost.

Cim vy3§i je nejistota odekavanych vynost, tim vyssi je i riziko a niz§i bezpe¢nost investice.
Dle bezpecnosti je mozné rizné druhy investic setadit. Toto fazeni se nazyva ,,bezpecnostni
pyramida“ (Obrazek 1). Nejrizikovéjsi investice Se nachazi nahote, nejbezpecnéjsi jsou naopak

V jejim zékladu dole.
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Opce a terminované y
kontrakty Kryptomény

Akcie a podnikové projekty

Sménky Finané¢ni spolutcast, ETFs

Podnikové obligace

Zastavni listy Pojistky a renty Statni a
komunalni
le(llrodcene pte,rtle%m Depozitni Pokladniéni obligace
vicady se statnl certifikaty poukazky
garanci
Nemovitosti Drahé¢ kovy StaroZitnosti Sbirky

Obrazek 1: Bezpecnostni pyramida
Zdroj: viastni uprava dle Tepper a Kapl (1994, s. 76)

Neexistuje bezrizikova investice, ale investof1 maji k riziku riizné postoje. N&kteti jsou ochotni

akceptovat jeho vyssi miru vzhledem k navratnosti investice, jini se radéji zamétuji na investice

zajisténé. V praxi je mozné se setkat se tfemi piistupy k riziku:

e sklon k riziku,
e neutralni postoj K riziku,

e averze K riziku.
Druhy rizika

Na rizikovost investice plisobi mnoho riiznych faktort, které je diilezité zohlednit ve svém
investicnim rozhodovani. Existuje d€leni z vice hledisek. Jedno hledisko d¢li riziko na
systematické (neboli trzni) a nesystematické (specifické). Systematické riziko souvisi s celym
trhem a jeho budoucim vyvojem, ktery je z vétsi ¢asti ovliviiovan makroekonomickymi faktory
a investicnimi sentimenty (Fama a French, 2002). Tohoto rizika se nelze zbavit pomoci
diverzifikace. Existuje z divodu zmén v cenach aktiv, coz se nazyva volatilita. Mezi trzni rizika

se nejcastéji fadi (Hayes, 2023):

e urokové riziko — souvisi s ristem ¢i poklesem urokovych sazeb,
e ménové riziko — zohlediiovano nebezpeci znehodnoceni zahrani¢ni mény, v niz je
investice ulozena,

e komoditni riziko — vychazi z volatilni povahy cen komodit,
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e akciové riziko — souvisi s cenami akcii, je klicova diverzifikace a technické analyzy.

Specifické, ¢i nesystematické riziko, je spjato s konkrétnim podnikem nebo odvétvim a Ize ho
omezit pomoci diverzifikace. Specifické riziko obsahuje naptiklad nasledujici rizika
(Chen, 2023):

e podnikatelské riziko — plyne ze samotného podnikant,
e financni riziko — riziko ztraty penéz,
e operacni riziko — spojeno s podnikem a jeho schopnosti vést procesy,

e legalni riziko — spojeno s vladnimi pobidkami, zakony a vyhlaskami.

Velmi dulezité je i riziko likvidity, které se zaméfuje na moznost pfemény investi¢niho

instrumentu na penize (Kohout, 2010).
Vypocet rizika

S ohledem na fakt, Ze riziko nejde eliminovat, byla vytvofena pomiicka, pomoci niz si
investor mize vybrat co mozna nejvyhodnéjsi investici, kterd mé vysoky vynos a nizké riziko.
Existuji tedy metody vypoctu rizika: smérodatna odchylka a rozptyl. Tyto dvé hodnoty
demonstruji rozmisténi kolem o¢ekéavaného vynosu. Riziko nemusi mit pouze negativni dopady
na investici, existuje i moznost pohybu vynosu smérem k vys$§imu vynosu nez ocekavaného

(Krabec, 2007).

Rozptyl je mozné pocitat ex ante nebo ex post, pfi¢emz vzorce pro vypocet jsou nasledujici:

Mz

Uezx ante — T - E(T’) (1)

i=1
Uezx ante - 10Zptyl
) S predpovézené hodnoty vynosovych mer
E@) ... primérnd ocekdvand vynosovd mira
) S jednotlivé moZnosti ocekdvanych vynosovych mér
N, pocet moznych vyskyti
P, pravdépodobnost vyskytu jednotlivych ocekdvanych vynosovych mér
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2iei(ra=1)?
o.er post — % 2)

2
Oéx post - rozptyl

TA cevirnrsenn primeérnd historickd vynosovd mira
Tt ceeeeeennn jednotlivé historické vynosové miry
Tovins pocet obdobi, kterd byla sledovina

Nejcastéji se vSak pracuje se smérodatnou odchylkou, k jejimuz vypoctu je tieba znat hodnotu
rozptylu — jedna se totiz o jeho odmocninu. Je ji téZ mozné spocitat jak v historické, tak

i v o¢ekavané hodnoté:

o =+Vo? 3)

Smeérodatna odchylka neni vzdy pro vypocet rizika instrumentu vhodnd, protoze jsou nékdy
pramérné ocekavané ptijmy pftili§ rozdilné. Z toho divodu byl zaveden variacni koeficient.

Vzorec vypada nasledovné:

(4)

wlQ

V...variacni koeficient
o...smérodatnd odchylka

P...priimérnd ocekdvand hodnota prijmii

Z hlediska rizikovosti portfolia je dulezité propoéitani kovariance, ktera ukazuje vztah mezi
vynosovymi mérami investi¢nich instrumentd. Kladné ¢islo kovariance poukazuje na pozitivni
vztah vynosovych mér, a naopak zaporné €islo naznacuje vztah negativni. Pfi nulové hodnoté
mezi vynosovymi mérami investi¢nich instrumentti neni vztah zadny. Vzorec pro vypocet

kovariance je nasledujici (LiSka a Gazda, 2004):

T
1
COVpp = TZ(rAt — Taa)(Tpr — T4) (5)
t=1

CoVy, g ... kovariance mezi pohybem vynosovych mér investicnich instrumenti
Tag - - . pramérna vynosova mira investicniho instrumentu A

Tg4 - - . pPrUmMérna vynosova mira investicniho instrumentu B
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Tat - ... . jednotlivé vynosové miry investi¢niho instrumentu A
Tgt - - - jednotlivé vynosové miry investi¢niho instrumentu B
T .......pocet let

Dalsim vhodnym vzorcem, ktery fesi uroven sily vztahu mezi investicnimi instrumenty je
koeficient korelace. Vysledek vychazi v intervalu (-1;1). Kladna hodnota zde znaci pozitivné
korelované instrumenty, coZz znamend, ze pii poklesu vynosové miry instrumenti nasleduje
pokles vynosové miry portfolia. Investor by se proto mél zamétit na instrumenty se zapornou
hodnotou koeficientu korelace, pomoci kterych bude diverzifikovat a snizovat rizikovost svého

portfolia. Vzorec pro koeficient korelace je mozné najit nize:

Pap = —28 (6)

Pap - koeficient korelace
CoVy g ... kovariancemezi investicnim instrumentem A a B
04 ... smérodatnd odchylka investi¢niho instrumentu A

og ...smérodatna odchylka investi¢niho instrumentu B

1.5.2 Vynos

Vynos je motivem pro investovani a tvoii ho celkovy pfijem z investice. Zapocitavaji se do
n¢j naptiklad i dividendy, uroky a kurzové zmény. Déli se na vynos kapitalovy a dividendovy.
Pti vypoctu kapitalového vynosu se odecita cena potizeni od ceny nakupu. Dividendovy vynos
je mozné ziskat pouze pii nakupu akcii (Novotny, 2018). Na ob¢ tyto slozky vynosu poté pisobi
danové zatizeni, které ovliviiuje jejich vysSi. Dafnové zatizeni je Casto na rdznych trzich
a u ruznych investort rozdilné (Nyvltova a Reznakova, 2007).

Hodnoceni vynosu

U vypoctu vynosu se rozliSuji dva terminy — ocekdvana vynosova mira a o¢ekavany vynos.
V této praci bude rozebirdna praveé ocekavana vynosova mira. O ofekavané vynosové mife se
hovoii v procentech a pii jejim vypoCtu se predpovida pravdépodobnostni rozdé€leni

oc¢ekavanych vynost, jeZ ovliviiuje mnoho faktort.

Vypocet ocekavané vynosové miry se provadi dle nésledujiciho vzorce (Veseld, 2011):

E(r) =YL P (7)
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E(r)...ocekavana vynosovd mira
Tinwo.. ocekavané budouci hodnoty vynosovych mer
P; ......pravdépodobnost vyskytu ocekdavanych vynosovych mer

N......pocet moznych vyskytii

Vynosovou miru ex post lze vypocitat dle vzorce (Vesela, 2011):

_ Pl—P0+D—T_C0

e = Py (8)

T¢...vynosova mira €X post za obdobi

P; ...prodejni cena investicniho instrumentu

Py ...porizovaci cena investicniho instrumentu
D....dividenda

T....dané placené z ditchodu a kapitalového zisku

Cy...transakcni naklady

Model CAPM

CAPM je zkratka pochazejici z anglického nazvu ,capital asset pricing model”. Jedna se
0 model ocenovani kapitdlovych aktiv vytvoteny, ktery se zabyva vzdjemnym vztahem rizika
vynosnosti a stfedni vynosnosti aktiva (Sirticek a kol., 2014). Vynosova mira je Kohoutem

(2010) definovana nasledovné:

E(m) =r[E(ry) —17].Bi + e 9)

E(ry)......ocekavand vynosova mira
T bezrizikova vynosova mira
E(ry)...ocekavand vynosova mira trzniho portfolia
Biweenn. mira systematického rizika

e.........nahodna slozka
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1.5.3 Likvidita

Likviditou se rozumi ¢asovy horizont pfemény aktiva na penize. Cim rychleji je investor
schopen proménit své aktivum na penize a ¢im niz$i jsou transakcéni naklady, tim vyssi je jeho
likvidita (Rejnus, 2014). Mezi likvidni investice se obecné fadi naptiklad verejné obchodované
akcie s moznosti prodeje v kratkém casovém horizontu. Malo likvidni investice mohou byt
naptiklad nemovitosti, které pro sviij prodej vyzaduji vice Casu; hotovost je tak v aktivu vazana
déle. Vysoka likvidita aktiva pfedstavuje rozhodné jeho vyhodu, Casto vSak byva vdzana na
jeho nizs§i vynos. Naopak nizkéd likvidita investicniho instrumentu plisobi na pokles ceny

instrumentu, proto investor vyzaduje vyS$i vynosovou miru instrumentu.

Uroveti likvidity jednotlivych investic je mozné vidét niZe na schodisti likvidity (Obrazek 2),
kde plati, Ze nahofe se objevuji aktiva nejlikvidngjsi. Cim niZe se viak aktivum pohybuje, tim
naro¢néjsi je jeho prodej, a tedy i pfeména na hotovost. Mezi nejlikvidnéjsi aktiva se bézné fadi
ména nebo akcie. Na druhé strané schodisté je mozné vidét napiiklad nemovitosti nebo

terminované obchody.

Ména

Zlato, vklady, statni
pokladni¢ni poukazky.

Depozitni poukazky, obligace a akcie
kétovane na burze.

Na burze nekdtované obligace a akcie, podilové listy,
ETFs, kryptomény.

Akcie a dalsi cenné papiry omezené obchodované.

Nepfievoditelné akcie a jiné cenné papiry.

Nemovitosti, starozitnosti, sbirky, autoveterani.

Podnikatelské projekty, terminované obchody.

Obrazek 2: Schodisté likvidity
Zdroj: viastni uprava dle Tepper a Kapl (1994, s. 76)
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Méieni likvidity
., Likvidita se zpravidla méri jako vyse transakcnich nakladi spojenych S preménou

investic¢nich instrumentii“ (Krabec, 2007, s. 69-70).

Protoze likviditu investi¢nich aktiv neni mozné snadno spocitat pomoci piedem daného vzorce,
musi se vyuzivat jiné metody pro jeji méfeni. VyuZzivaji se dostupna data o trhu. Vesela (2011)

uvadi hodnoceni pomoci porovnavani nasledujicich ukazatelt:

e mnozZstvi uzaviranych obchodi — vétsi objemy poukazuji na vyssi likviditu,

e spreadu nakupnich a prodejnich cen — niz$i spread poukazuje na vyssi likviditu,

e uroven transakénich nakladi — niz8i transakéni ndklady se objevuji na likvidnich
trzich,

e trzni kapitalizace emise nebo trhu — ¢im vyssi trzni kapitalizace, tim vyssi likvidita
instrumentu,

o zavislost celkové trzni kapitalizace na dennim objemu obchodi — ¢im vyssi je

hodnota, tim vys$i je likvidita.

Protoze pro likviditu neexistuje piesny vypocet, nelze vyjmenované ukazatele povazovat za
naprosto spolehlivé a bezchybné. Jedna se spiSe o pomilcku pii vybirdni investicnich

instrumenta na trzich.

1.6 Profil investora a investi¢ni strategie

Profil investora hraje kli¢ovou roli ve vybéru investicni strategie, pficemz zahrnuje
individudlni charakteristiky, jako napfiklad finan¢ni cile, toleranci k riziku nebo casovy
horizont pro investice. Investi¢ni strategie je poté na zakladé téchto faktord pfizpusobena

konkrétnim potfebam investora.

1.6.1 Profil investora

vvvvv

na investory profesionalni a neprofesionalni. Profesionalni investory lze dale rozdélit do tii
skupin: profesionalni investofi zaméstnani na plny tivazek; investofi, ktefi maji investovani
jako podnikatelskou ¢innost a investofi, ktefi investuji na ¢asteCny pracovni uvazek, piipadné
se jedna o jejich ,.koniek*. Neprofesionalnimi investory jsou vSichni ostatni, jejich vliv na trh

vsak neni radno podcenovat (Novotny, 2018).
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Investoii piichdzeji na finan¢ni trhy s riznymi investicnimi strategiemi a preferencemi.
Z tohoto hlediska je 1ze délit na nasledujici typy (viz Obrazek 3): defenzivni, konzervativni,

balancovani, dynamiéti a agresivni (Amundi, 2023).

Agresivni

investor

Vynos
:
1
!
1
1

“g Dynamicky
<S5 1 | investor
= | ;

5t i Balancovany |

L q | '

investor
Konzervativni |
_ [ !
Defenzivni;  investor

mvestor

A J

Tolerance rizika

Obrazek 3: Typy investorii
Zdroj: viastni zpracovani dle Komercni banka (2020)

Defenzivni investori se zamé&fuji na minimalizaci rizika a voli bezpecné, stabilni investice,

casto v podobé nizkorizikovych dluhopist nebo stabilnich dividendovych akcii.

Konzervativni investori sleduji pomérné nizkou miru rizika a upfednostiuji investice

s konzistentnim vynosem, jako jsou stfedn¢ rizikové akcie a dluhopisy.

Balancovani investori hledaji sttedni cestu mezi rizikem a vynosem a rozlozi sva portfolia tak,

aby zahrnovala riiznoroda aktiva.

Dynamiéti investofi jsou flexibilni a reaguji na rychlé zmény na trhu. Sleduji aktudlni trendy

a upravuji své portfolio v souladu s ménicimi se podminkami.

(4

Na opacném konci spektra stoji agresivni investori, kteti jsou ochotni pfijmout vyssi riziko pfi
moznosti dosazeni vysSich vynost. Investuji do akcii s vétsi volatilitou a do inovativnich

odvétvi.
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1.6.2 Investi¢ni strategie

Investi¢ni strategie velmi tizce souvisi s pristupem investora k riziku. Jeho povaha se nutné
musi promitnout do rozhodnuti o strategii. Podle Kohouta (2010) existuji 3 zakladni investi¢ni

strategie.
Konzervativni strategie

Tato strategie je urCena pro investory, ktefi chtéji investovat v kratkém investicnim
horizontu. Snazi se zajistit stabilitu a likviditu. Az 60 % portfolia zabiraji nastroje pen¢zniho
trhu, kolem 30 % patii obligacim a 10 % zbyva na akcie. Akciova slozka je v portfoliu
doporucena z diivodu pokryti inflace a vétSinou se sklada z akcii divéryhodnych a stabilnich

podnikd.
VyvaZena strategie

Vyvazena strategie predstavuje investicni cestu se sttedni mirou rizika. Dale ji lze d€lit na
vyvazenou investicni strategii spiSe konzervativni a vyvazenou investicni strategii spiSe
agresivni (Kohout, 2010). Je kombinaci investic do dluhopisovych, akciovych, smiSenych
a nemovitostnich fonda. Investi¢ni horizont této strategie se pohybuje minimalné¢ na obdobi

7 let (Flexi, 2023).

Do instrumentt penézniho trhu se v tomto portfoliu investuje kolem 15 % z celkového portfolia
z davodu vyvazovani ptipadnych ztrat. 45 % z portfolia zabiraji castecné akcie blue chips
a castecné akcie rizikovéjsiho charakteru, napiiklad podnikti ve stadiu ,start-up®. Zbylych
statnimi dluhopisy.

Dynamicka strategie

Cilem tohoto typu strategie je dosahovat dlouhodobého zhodnoceni, pfi¢emz se jedna
0 investice prevazn¢ do akcii, které tvofi zhruba 77 % portfolia. Proto je bézna znacna
diverzifikace investic do akcii napti¢ raznymi odvétvimi. Doplitkovou slozkou potom jsou
dluhopisy ¢i nemovitostni fondy, které tvoii cca 23 % celkového portfolia. Investi¢ni horizont

dynamické investicni strategie je pohybuje na hranici minimalné 10 let (Flexi, 2023).
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1.7 Analyza trhu

Pied uskute¢nénim investice je kli¢ové provést analyzu trhu, na jejimz zakladé se investor
muze rozhodnout pro vhodné investi¢ni instrumenty. Je vice typil analyz; mezi nejpouzivanéjsi

patii analyzy fundamentélni a technickd, pfipadné psychologicka.
Fundamentalni analyza

Fundamentélni analyza se zaméfuje na sledovani ekonomickych a finan¢nich dat, ktera se
vytézuji z vetejné dostupnych zdroji (Moneta, 2023). Na jejich zaklad¢ se Snazi stanovit vnitini
hodnotu aktiva, kterou nésledné porovnava scenou na trhu. ZjiStuje, zda je aktivum
podhodnocené, nadhodnocené nebo spravné ocenéné. Nasledné¢ se pokousi o predpoved

budouciho vyvoje trhu. Podle Veselé (2011) mize byt tento typ analyzy rozdélen do 3 urovni:

e globalni fundamentélni analyza,
e odvétvova fundamentalni analyza,

e a firemni fundamentélni analyza.

Globalni fundamentalni analyza se zabyva celkovou ekonomikou statii, jejich obchodni bilanci,
inflaci, HDP, nezaméstnanosti apod. Odvétvova fundamentalni analyza zkouma odvétvi a jeho
vlivy (napf. hospodaiské cykly, mira zisku, technologie a inovace). Firemni analyza se
zamétuje na konkrétni podniky a jejich vyro¢ni zpravy, finan¢ni vykazy ¢i hodnoceni image

podniku (Patria, 2023a).
Technicka analyza

Za zakladatele technické analyzy je povazovan Charles H. Dow. Ten ve 30. letech 20. stoleti
publikoval tzv. Dow Theory, ktera predpoklada, Ze vétSina akcii se chova shodné. Vytvoril dva

akciové indexy: Dow Jones Industrial Average a Dow Jones Rail Average (Patria, 2023b).

Technické analyza se na rozdil od fundamentalni zabyva grafy. Zkouma vyvoj trendll v Case
a snazi se vyuzit opakujici se a predvidatelné vzorce vyvojui cen k dosazeni vyssiho vynosu
(Bodie et al., 2014). Sleduje 3 zakladni trendy: primarni, sekundarni a terciarni. Primarni trend
muze byt by¢i nebo medvedi. Sekundarni trend je korekei trendu primarniho a tercidrni korekci

trendu sekundarniho. Terciarni trend se odehrava v fadu dni a hodin (viz Obrazek 4).
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primarni trend

tercialni trend

sekundarni trend

Obrdzek 4: Technicka analyza — trendy

Zdroj: vlastni zpracovani
Nejcastéji pouzivané typy grafti jsou uvedeny déle v préci.

Carovy graf

Zaviraci ceny za dané obdobi jsou zandSeny do grafu a spojeny carou. Jedna se

Vv

0 nejjednodussi typ grafu technické analyzy.

Sloupcovy graf

Sloupcovy graf je tvofen rizné vysokymi sloupecky, pficemz maximalni a minimalni cena
jsou urceny rozpétim. Kazdy sloupec na sobé ma dve ¢arky jdouct ze stran, které uréuji oteviraci

a zaviraci cenu (viz Obrazek 5).
maximum

zaviraci cena

oteviraci cena =~ ——

minimum

Obrdazek 5: Sloupec sloupcového grafu
Zdroj: viastni zpracovani podle Fxstreet (2020)
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Svicnovy graf

,Graf, kde kazdy obchodni den je zobrazen jako svice sloZzend 7 udaju o oteviraci a zaviract

cené a dennim maximu a minimu, pricemz barva téla svice vypovida o dennim poklesu ¢i riistu “

(Fio, 2023). Svici je mozné vidét nize (Obrazek 6).

maximuim

| } horni stin
zaviraci cena

— télo svice

oteviraci cena
| spodni stin

minimuim

Obrdzek 6: Svice svicnového grafu

Zdroj: viastni zpracovani podle: Fxstreet (2020)

Psychologicka analyza

N 24

psychika, které je t€zké porozumét (Novotny, 2018). Piesto je pro investora velmi dilezita.
Jejim hlavnim cilem je zjistit, jaka je atmosféra na trhu, jelikoz psychologie burzovniho publika
ovlivituje kurzy. Pokud jsou investofi optimisticti, 1ze pfedpokladat rist cen akcii. V ptipad¢,
Ze jsou investofi na trhu naopak v pesimistickém rozpolozeni, ceny akcii budou s nejvetsi

pravdépodobnosti klesat.

K psychologické analyze existuje mnoho riznych pfistupti. Autorka se proto rozhodla pro

uvedeni pouze nékterych z nich:

e Drasnarav piistup,
e Kostolanyho pfistup,
e teorie hluéného obchodovani,

e ateorie spekulativnich bublin.
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Drasnaruv pristup
Tento pfistup je zalozen na chamtivosti a strachu, které ovliviiuji lidskou psychiku.
Ve chvili, kdy kurzy rostou, ovlada ¢lovéka chamtivost a lidé nakupuji. Opacny piipad nastane

pii poklesu kurzu cen; investofi se zaénou bat a naopak prodavaji (Novotny, 2018).
Kostolanyho pristup

Kostolany déli ucastniky burzy na dvé skupiny: spekulanti a hraci. Spekulanti jsou
profesionalni investofi s ,,pevnyma rukama®“. Znamena to, Ze umi ovladdnout své emoce,
nenechavaji se strhnout hysterii davu, naopak ¢ini racionalni rozhodnuti. Oproti spekulantim
jsou hra¢i mnohem vice impulzivni, nedokazi ovladnout své emoce a nechdvaji se strhnout

davem. Kostolany je nazyva ,,roztiesené ruce (Patria, 2023c).
Teorie hlu¢ného obchodovani

Podle teorie hlu¢ného obchodovani, za jejiz otce jsou povazovani Andrei Schleifer
a Lawrence H. Summers, se investofi d¢li na dva druhy: arbitrazéti (,,smart money*) a noise
traders (Novotny, 2018). Arbitrazéfi se snazi predpovidat, jak se budou noise traders chovat,
a na zakladé téchto predpovédi nasledné obchoduji. Noise traders chtéji aktiva, kterd ve chvili
jejich nakupu rostou. Tato aktiva jsou jiz vSak zpravidla nadhodnocena, a proto je jejich prodej
pro ,,smart money* vyhodny (Schleifer a Summers, 1990).

Teorie spekulativnich bublin

Teorie spekulativnich bublin pfedpokladd extrémni riist cen investic, at uz se jedna
napiiklad o komodity, nemovitosti nebo akcie (Novotny, 2018). Kdyz je aktivum
nadhodnocené, ale je té¢Zké urcit jeho redlnou hodnotu, vznikne tak spekulativni bublina
(Fisher a Statman, 2002). Piikladem spekulativni bubliny muze byt propad cen nemovitosti
v roce 2008. Divodem vzniku byly rizikové hypotecni Gvery, které vSak byly ratingovymi
agenturami hodnoceny jako bezpe¢né (Kucera, 2019).

1.8 Chyby investori

V této praci jiz bylo zminéno, Ze financni prostiedi, v jehoZz formovani hraje zasadni roli
chovani investort, je dynamické a Casto neptedvidatelné. Investortiv pfistup k tomuto prostiedi
byva Casto ovlivnén emocemi nebo vykyvy trhu. Nejsou to vSak jediné negativni faktory
puisobici na jeho iracionalni rozhodovani. Tato podkapitola bude vénovana problematice

béznych investi¢nich chyb a behavioralni teorii.
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Bézné chyby investoru

Chybami se ¢lovek uci. To je fakt, jenz plati i u investovani. Kazdy investor se béhem své

»investiéni kariéry* dopustil né€jakého preslapu. Nize je mozné nahlédnout do béznych chyb,

kterym se skoro zadny zacinajici investor nevyvaruje.

Investori se nechavaji ovladat emocemi: viz. podkapitola Behavioralni teorie.
Snaha o ¢asovani trhu: Kazdy se snazi o nakup aktiv ve chvili, kdy jsou podhodnocena
a jejich prodej ve stavu nadhodnoceni. Jak vSak ukazaly dlouholeté zkuSenosti, nelze
ptedpovidat budouci vyvoj trhu, protoze je nepiedvidatelny (Kohout, 2010).

Spatna nebo nedostate¢na diverzifikace: Investofi se nékdy snazi maximalizovat sviij
vynos pomoci investovani velké ¢asti svych finan¢nich prostfedkd do jednoho odvétvi,
protoze se zde trh jevi nad€jné. To vSak mize mit neblahé dusledky ve chvili, kdy se
trh vyvine jinym smérem, nez investor o¢ekaval (CFA Institute, 2020).

Neznalost trhu nebo investice: Pokud se investor rozhodne, Ze své finanéni prostiedky
vlozi do konkrétniho aktiva, musi si byt jisty, ze investici zna a podrobil ji a soucasné
I trh dostatecné analyze (Artzberger, 2022). Vcelku bézné je mozné narazit na piipady,
kdy investor vlozi své penize do ,,zaruené investice®, o které slySel od znamého. Jedna
se 0 jednu z nejvétsich chyb.

Zména strategie: Této chyby se investofi bézn¢ dopousti ve chvili, kdy se objevi
prilezitost, které nedokéazi odolat. Chyba nastava v okamziku, kdy se investofi
rozhodnou pro koupi aktiva, které v minulosti sice vynaselo, ale do budoucna jiz tak

perspektivni neni.

Behavioralni teorie

Behavioralni teorie 0 chovani investorti na rozdil od standardni teorie tvrdi, ze investoii maji

sklony k iracionalnimu jednani. V této teorii se bézné objevuji nasledujici predsudky (Vesela

a Neubauerova, 2016).

Vysoké sebevédomi: V obdobi nejistoty maji lidé tendenci se odchylit od racionality.
Nejvice rozsiteny ,,neSvar®, ktery je mozné sledovat, je tendence byt prili§ sebevédomy
a optimisticky ohledné sméfovani budoucnosti jedince (Malkiel, 2016). Piehnané
vysoké sebevédomi ma pro investory neptijemné nasledky v podob¢€ podceiiovani rizika
a nasledné ztraty kontroly nad vnimanim skute¢nosti na trhu (Novotny, 2018).

Potvrzeni: Tento piedsudek znamend, Ze se lidé nevédomky snazi vyhleddvat

informace, které je podporuji v nazoru, ktery si jiz v minulosti osvojili. Informace, které
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rozporuji jejich nézor, naopak odmitaji. Tato situace se na rozhodovani jedince
projevuje tim, Ze po nakupu nadhodnoceného aktiva investor odmita pfijmout, ze udélal
chybu, a nechce aktivum prodat (Vesela a Neubauerova, 2016).

Reprezentativnost: Lidé maji tendenci se rozhodovat na zakladé minulych zkuSenosti.
Tento zvyk tedy mnoho investort aplikuje i v oblasti investovani. Rozhoduji se potom
v situaci, kdy nemaji dostatek informaci (Elton et al., 2014).

Zaramovani: Jedna se o zpusob, jakym jsou ekonomickym subjektlim prezentovany
fakta a udalosti. Pii riznych formach mohou ze sdéleni vyplynout odlisné zavéry
(Vesela a Neubauerova, 2016).

Dispozi¢ni efekt: Funguje na principu vztahu lidi ke ztratdm. Lidé jsou obecné vice
motivovani strachem ze ztraty nez vidinou zisku, proto jsou v situacich, kdy se obavaji
ztraty, ochotni podstoupit mnohem v¢tsi riziko (Malkiel, 2016).

Averze k nejasnosti: Averze K nejistoté je obecné vyssi nez averze k riziku; to vede

k uzké diverzifikaci investi¢niho portfolia (Vesela a Neubauerova, 2016).
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2 CHARAKTERISTIKA VYBRANYCH ALTERNATIVNICH INVESTIC

Alternativni investice jsou posledni dobou ¢im dal vice oblibenou formou investovani,
ke které se investofi obraceji pifi snaze o diverzifikaci portfolia a maximalizaci jejich
potencidlnich vynosi. Jak je patrné jiz ze samotného nazvu, ptfedstavuji odliSnou moznost
investovani, mimo tradi¢ni finan¢ni nastroje, kam se fadi naptiklad akcie nebo dluhopisy. Do
této kategorie se fadi Siroké spektrum aktiv od nemovitosti az po umélecké predméty. Tato
varianta Casto predstavuje vyssi riziko pro investora a byva 1 pomérné nakladna, avSak muze
nabizet rozdilné reakce na vyvoj trhu, coz pfispiva k diverzifikaci. Zaroven lze u nékterych
investic ocekavat atraktivni vynosnost. S ohledem na riziko byvaji alternativni investice
vétSinou vhodné pro investory s hlubokym porozuménim trhu konkrétni investice. V této

kapitole autorka vybrala druhy alternativnich investic, kterym se bude nasledné€ vénovat.

2.1 Whisky

Whisky, popiipadé whiskey, 1ze psat dvéma zpisoby v zavislosti na zemi pivodu. Jedna se
o destilovany napoj, jehoz kotfeny lezi hluboko ve skotské a irské historii. Jiz na pocatku
15. stoleti byla nalezena zminka v irskych spisech o tzv. ,,vodé Zivota®, jak se whisky piezdiva.
Prvni pfima zminka o paleni whisky se vSak objevuje az na konci 15. stoleti ve skotskych
zdznamech. Udajné jsou jeji po¢atky ve skotskych a irskych klasterech, kde za¢ali mnichové
experimentovat s destilaci alkoholu z je¢mene, ¢imz vytvofili pfijemny a lahodny alkoholicky
napoj. Techniky destilace se s postupem ¢asu zdokonalovaly a whisky se tak stala symbolem

kulturniho dédictvi Skotska a Irska.

Vlastnosti whisky se 1i8i v zavislosti na podminkéch jeji vyroby, do nichZ se fadi napiiklad
klimatické podminky, metody vyroby nebo kvalita vody. Vzdy se vSak pro jeji starnuti

vyuzivaji dievéné sudy, které jsou vétSinou vyrobeny z bilého dubu (Britannica, 2023).
Druhy whisky

Z pohledu vyroby lze whisky d¢lit na ,,single malt®, coz Ize ptelozit jako jednosladova
whisky. Jednd se whisky, ktera pochdzi z jediné palirny a je vyrobena z jeCmene. Dale se
objevuyje ,,single grain®, jenz stejné jako predchozi typ musi pochazet z jediné palirny, nemusi
vSak byt vyrobena z je¢mene a vyuziva se napiiklad kukufice nebo Zito. Jako posledni bude
uveden typ ,,blended®, ktery je vyroben z nékolika druhi whisky a obvykle byva pro vyrobu

vyuzito nékolik paliren.
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Dalsi déleni je mozné z geografického hlediska. Mezi nejznaméjsi rozhodné patii skotska
a irska whisky, které, jak jiz bylo zminéno vyse, stoji za jejim zrodem. Stejné dileZité jsou vSak
whisky pochazejici z USA a Japonska. Tyto staty jsou v posledni dobé gigantem ve vyvozu

(Espirits, 2021).
Skotska whisky

Podminky pro skotskou whisky jsou pomérné ptisné. Musi byt samoziejme vyrobena ve
Skotsku, pticemz ptisadami jsou pouze jecmenny slad, voda a kvasinky. Zréni je omezeno na
minimum 3 let v dubovych sudech. Nesmi se ptfidavat zadné prichuté, je zakazano ji sladit
a destilace probiha minimaln¢ dvakrdt v médénych kadich. Kone¢ny produkt musi mit
minimalné 40 % alkoholu (The Scotch Whisky Regulations, 2009). Pro skotskou je typicka

A%

plna chut’, ktera je t€zsi na jazyku, nez jak je tomu u ostatnich whisky.

Tradi¢né je Skotsko rozdéleno do 6 regiont, které vyrabi whisky: Cambletown, Lowland, Islay,
Highland, Speyside a Ostrovy. Toto rozd€leni je mozné vidét na obrazku 7. Kazda whisky je
jedinecna, presto maji druhy z jednotlivych oblasti podobné charakteristiky, kterymi se odliSuji
od ostatnich vyrobnich regioni. To je ovlivnéno né&kolika ¢initeli, jako jsou napiiklad

klimatické podminky nebo pouzité suroviny.

e
Ostrovy &

Campbeltown
Obrazek 7: Vyrobni oblasti whisky ve Skotsku
Zdroj: Espirits (2024)

Velmi znamou skotskou whisky je naptiklad Johnnie Walker. Tato znacka je vlastnéna
spole¢nosti Diageo. Dale neni mozné opomenout znacku Ballantines, jejiz vznik se datuje

k roku 1827, patiici spole¢nosti Pernod Ricard.
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Irska whiskey

Stejné jako u skotské je i vyroba irské whiskey omezena velmi podobnymi nafizenimi. Musi
byt dvakrat nebo ttikrat destilovana. Obsah alkoholu nesmi byt vyssi nez 94, 8 %, pficemz se
typicky pohybuje kolem 40 %, nesmi vSak mit mén¢. Aroma a chut’ musi odpovidat pouzitému
druhu obili. Navic maze byt pfidana pouze voda a karamelové barvivo, jenz nesmi ovlivnit chut’
ani aroma. ,,Blended* whiskey mtize byt slozena maximalné ze dvou druhti irské whiskey. Chut’
byva na rozdil od skotské mnohem leh¢i a s ovocnym podtonem. Velmi oblibenymi irskymi

whiskey jsou naptiklad Jameson, Tullamore Dew nebo Bushmills.
Americka whiskey

Historie americké whiskey se nese jiz od poc¢atku kolonizace tohoto kontinentu, kdy prvni
osadnici zacali destilovat likéry. Amerika vyrabi také vice druhti tohoto alkoholického napoje,
od predchozich stati se ale 1isi vyrobou bourbonu, ktery je omezen pravé na tento stat. Ten
musi obsahovat minimalné 51 % kukufice a zraje v novych sudech zhotovenych z paleného
dubu. Chuti se podoba skotské whisky. Prestoze se zde stale produkuji tradi¢ni druhy whiskey,
Amerika rada experimentuje a nabizi rizné nov§jsi chuté. Dalsi, pro tento stat typicky
alkoholicky napoj, je tzv. ,,moonshine*, ktery byl do roku 2010 ilegalni. Obecné¢ jde o whiskey,
kterd nezraje po dobu vice nez 2 let a miva bilé zabarveni (The Whisky List, 2022).
NejznaméjSimi americkymi znackami je naptiklad Jack Daniel’s patfici od roku 1956

spole¢nosti Brown-Forman nebo Jim Beam patfici podniku Beam Inc. Zalozené v roce 1795.
Japonska whisky

Japonska whisky je nejnovéjsi ze vSech, jiz vySe uvedenych druhti. Historie jeji vyroby saha
do zacatku 20. stoleti. V poslednich 10 letech jeji oblibenost rychle stoupa a produkce nestihala
uspokojovat poptavku po tomto produktu. Tim se zacaly projevovat nedostatky v Gipraveé
pravidel jeji vyroby, kterd neomezovala ani zemi puvodu. V reakci na tyto potize vznikly
oficialni regulace pro oznacovani produktu, které omezuji zemi ptivodu na Japonsko, dobu
zrani v dievénych sudech na minimum 3 let a obsah alkoholu na minimaln¢ 40 %. Dale tvrdi,
ze pro vyrobu musi byt pouzito sladované obili a dobarvovani smi byt provadéno pouze
karamelem (Poznej Whisky, 2021). Mezi nejvétsi vyrobee japonské whisky patii podniky
Suntory a Nikka.
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Chuté whisky

Béhem doby, kdy byla whisky vyrabéna probéhlo mnoho pokusii o hodnoceni jeji chuté,
a tim 1 zafazeni do rlznych kategorii. Jedna se o komplexni proces, ktery zkouma a nésledné
analyzuje dojem, jaky ndpoj zanechdvd na chutovych builkach. Autorka vybrala tzv.
»degustacni kolo®, jehoz autorem je Charles MacLean. Toto kolo se déli na 8 hlavnich

chutovych kategorii: obilnd, ovocna, kvétinova, raselinnd, uméla, sirnatd, dfevéna a vinna
(Obrazek 8).
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Obrazek 8: Degustacni kolo
Zdroj: vlastni zpracovani podle Wishart (2009)

Hodnoceni whisky

Na hodnoceni tohoto alkoholického napoje neexistuje zadny jednotny bodovaci systém,
ktery by obecné hodnotil jeho kvalitu. Divodem je rtiznorodost preferenci chuti kazdého

jednotlivce. NadSenci a rizné studie si proto vétSinou tvofi vlastni hodnotici skélu, podle které

35



nasledn¢ urcuji, zda se do konkrétni whisky vyplati investovat. Tyto systémy byvaji obvykle
na 100, 10 nebo 5bodové skale. Ve vsech piipadech je vSak hodnocena ving, chut, zakonéeni

a pocit v ustech neboli ,,body*.
Ocenovani whisky

Skoro kazdy, kdo m& doma na vystavce n¢jaké ty lahve staré¢ho alkoholu, je tak trochu
zvédavy, jakou hodnotu vlastné maji, a jestli by se nahodou nedaly lukrativné prodat. MoZnosti
na ocenéni je mnoho, vlastnik si ji miize ocenit sam, ale vzdy jsou lepsi znalosti odborniki.
Proto byva doporucovano vyuziti sluzeb znalcii nebo aukénich domt. Mezi klicové faktory,
které ovliviiuji cenu whisky na trhu patii naptiklad znacka, stati, obsah alkoholu, zda se jedna

o limitovanou edici nebo kdo napoj plnil do lahvi.

Znacka hraje sice dulezitou roli v cené konkrétniho napoje. Pfestoze se vSak nejedna o jednu
z nejoblibenéjsich sbiranych znacek, jako je naptiklad Macallan, muze byt hodnota stale
zajimava.

Stati vétsSinou reprezentuje dobu, po kterou whisky zrala v dubovém sudu. Obcas se na lahvi
objevuje 1 rok destilace napoje, ktery mize bud’ pln¢ nahrazovat nebo dopliiovat dobu zrani.
Vétsinou plati, ze ¢im déle whisky zrala, popfipadé ¢im je starsi, tim vyssi je jeji hodnota.
Samoziejmé jsou také urcité rocniky, které jsou oblibenéjsi nez jiné, to se také projevuje na

hodnoté.

Obsah alkoholu ma vliv na hodnotu napoje z toho divodu, Ze vyS$i procentualni zastoupeni
alkoholu poméha napoji udrzet jeho chut’ a aroma. Proto jsou drazsi ty whisky, které obsahuji

alkoholu vice.

Whisky muaze byt lahvovana v pivodni palirn€ nebo ji mize koupit dalsi spolecnost pouze
z divodu dalsiho prodeje s piidanou hodnotou jejich vlastni lahve. Kdo vyrobil obal je pro

hodnotu whisky dalsim dilezitym aspektem.

Jako u kazdého jiného predmétu, je i u whisky moznost vytvaret rizné limitované edice, které
z davodu omezeného mnozstvi opét zvySuji cenu. Limitovand edice mize vzniknout v palirng,
tedy napiiklad rozdilnym druhem whisky, nebo pomoci odlisného obalu (The Whisky
Exchange, 2024).
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2.2 Automobilovi veterani

vvvvv

0 vozidla vyrabéna v prvni polovingé 20. stoleti, a proto ptinasi pohled do zrodu samotného
automobilového pramyslu. U kazdého veterdnu lze najit jedine¢né vlastnosti, od jeho kiivek az
po ru¢ni femeslnou praci, které ptidavaji na jeho krase. Tyto vozy jsou nejen symbolem historie,
ale pfedstavuji i vytrvalost a oddanost nadSencii, kteti o né pecuji a uchovavaji je v perfektnim
stavu. Nejsou vSak pouze nostalgii, ale i atraktivnim investi¢nim aktivem, které s ptibyvajicim
Casem ziskava na hodnoté. Proto ztélesnuji atraktivni alternativu k tradicnim investi¢nim
instrumentiim, jezZ pomaha pii diverzifikaci portfolia. Cena nékterych modelii dosahuje na
aukcich a trzich pro sbératele automobilovych veteranti velmi vysokych hodnot. Rist ceny byva
podporovan hlavné zachovalym stavem, vyjimec¢nosti, historickym vyznamem, ¢i ucasti na

riznych zavodech nebo slavnych udalostech.

Aby mohl byt automobil povazovan za historické vozidlo, musi spliiovat minimalni hranici
veéku 30 let. Avsak ne kazdé auto starsi 30 let Ize povazovat za veterdna. FIVA (2020) uvadi
dalsi podminky omezujici jeho oznacdeni, a t€émi jsou technicka kondice a spravny historicky
stav. Jeho primarnim ucelem navic nesmi byt pfeprava. Tyto faktory hodnoti dvé testovaci
komise — klubova a krajska. Zatimco klubova komise se zaméfuje na historickou stranku
vozidla a zda predstavuje kulturni a technické dédictvi, krajska podrobuje auto testu
podobnému STK a hodnoti jeho technickou zptisobilost (Federace klubt historickych vozidel,
2021).

Technicka klasifikace

Technicka klasifikace rozlisuje historicka vozidla na zakladé jejich technickych parametrt.
Tato klasifikace usnadnuje identifikaci a regulaci veteranti a poskytuje ochranna opatfeni, ktera
podporuji jejich zachovani pro dalsi generace. Podle FIVA (2020) zahrnuje dvé kritéria —

puvodnost a Upravy.

Z hlediska ptivodnosti se automobilovi veterdni déli na Ctyfi skupiny. Prvni skupinou jsou
originalni historicka vozidla, kterd nesmi byt nijak pozménéna a je u nich pozadovana
minimalni seSlost zpilisobend c¢asem ¢i jinymi faktory. Druhou skupinou jsou vozidla
autenticka, ktera nesmi byt restaurovana, jsou zachovana v ptivodni specifikaci a vérohodné
opotiebena. Je u nich mozné nahrazovat dily, avSak pouze s dobovymi parametry. Repasovani
veterani jsou tfeti skupinou. Pfi zafazeni do této kategorie mlze byt vz Castecné, i uplné

rozebran a zrepasovan. Jsou povoleny drobné rozdily od pavodni specifikace v ptipadé

37



nedostupnosti dili. Automobil je nutné upravit co moznad nejblize originalnimu popisu.
Posledni skupinou jsou vozy prestavéné, u kterych je pii stavbé povoleno pouzit dily i z vice

vozidel stejné¢ho typu. Ostatni podminky jsou stejné jako u vozidel repasovanych.

Z pohledu tprav vozidel je mozné veterany d¢€lit na 5 typi: standardni, dobové upravené, kopie
areplika, upraveno mimo obdobi a vyjimky. Standardni jsou historické vozy, které odpovidaji
standardni specifikaci od vyrobce. Veskeré drobné upravy musi byt dobové. U dobové
upravenych vozidel jsou povoleny i vétsi Gipravy, jez jsou podminéné obdobim vyroby. Kopie
musi byt zietelné oznacend. Jednd se o produkt vytvofeny nékym jinym, nez je puvodni
vyrobce, a v rozdilném obdobi. Dily mohou, ale nemusi byt podle pivodnich specifikaci
originalniho vyrobce. Replika ma podminky shodné s kopii, avSak vyrobce je stejny jako ten
puvodni. Viiz upraveny mimo obdobi je takovy, na jehoz upravy byly vyuzity soucastky, které
nelze fadit do doby jeho vyroby. Vyjimky jsou vozy, pfi jejichz upravé byly pouzity
technologie nebo soucasti, které¢ byly v dobé¢ jejich produkce nedostupné. Je nutné, aby mély

ptivodni ram a karoserii. Smi se vyuzit pouze dvé podsestavy liSici se od dobové specifikace.
Klasifikace podle stari
Na udalostech potfadanych FIVA se uplatiiuje nasledujici rozdéleni do tiid:

e Ttida A (Ancestor) — vozidla vyrobena do 31. 12. 1904,

e Ttida B (Veteran) — vozidla vyrobena v obdobi 1. 1. 1905 — 31. 12. 1918,

e Trida C (Vintage) — vozidla vyrobena v obdobi 1. 1. 1919 — 31. 12. 1930,

o Ttida D (Post Vintage) — vozidla vyrobena v obdobi 1. 1. 1931 — 31. 12. 1945,

e Trtida E (Post War) — vozidla vyrobena v obdobi 1. 1. 1946 — 31. 12. 1960,

e Ttida F — vozidla vyrobena v obdobi 1. 1. 1961 — 31. 12. 1970,

e Ttida G — vozidla vyrobena v obdobi 1. 1. 1971 — vékovy limit FIVA pro hodnoceni

automobilu jako historické vozidlo (minimalné 30 let stara).

Ocenovani historickych vozidel

Ocenovani veteranl je naro¢ny a delikatni proces, ktery zahrnuje zvazeni technickych,
historickych a estetickych aspekti vozu. Na vyslednou hodnotu vozu mize mit vliv vice
hledisek. Cena klesa naptiklad v pfipadé zasahti do automobilu a jeho modernizace, ktera je
navic omezena pouze na zmény vyzadované ufady. Pripustné jsou i upravy pro invalidy. Pokud
na auté probiha jakakoliv zména, musi byt fadn€¢ zdokumentovana, aby bylo mozné snadno

zjistit odliSeni vozu od ptivodniho stavu.
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Pti zdjmu o historicky automobil je rozhodné¢ ku prospéchu kontrolovat pocet najetych
kilometr. AvSak neznamena to, ze ¢im vice ma auto tzv. ,,najeto’, tim nizsi bude jeho cena
jako je tomu u obyc¢ejnych automobilt. Cena vozidla roste s jeho dobou provozu, coz Casto
znamend pravy opak. Dal§im faktorem, ktery mé vliv na ocenéni, jsou pneumatiky a dily.
Originalni pneumatiky zna¢né¢ navySuji hodnotu celého veteranu, stejné tak je tomu

i U pavodnich dild, ze kterych se auto sklada.

Zaroven byva ocenéni automobilu vyssi, pokud je prokdzano, ze bylo vlastnéno slavnou
osobnosti. V tu chvili se z vozu totiz stavad veteran s piibéhem, o ktery byva vétsi zajem. Po
provedeni kontroly auta je nasledné nacenéno s pomoci porovndni cen ostatnich veteranti na

trhu (Kubelka, 2023).

2.3 Sbératelstvi

Sbératelstvi piedstavuje dalsi oblast investovani, ktera je vhodna k diverzifikaci portfolia.
Nabizi investorGm moznost ulozeni jejich finan¢nich prostiedkt do Sirokého spektra predmétu,
jako jsou naptiklad umélecka dila, starozitnosti, mince, filmové memorabilie a dalsi objekty
S potencidlem zhodnoceni. Tyto pfedméty musi byt néim vyjimecné, objevuji se pouze
vV omezeném mnozstvi nebo se jedna o umélecka dila. Mellon a Chalabi (2008) doporucuji

neinvestovat do sbératelstvi vice nez 5 % portfolia investora.

2.3.1 Filmové memorabilie

Sbératelské predmeéty z filml predstavuji vyjimecny svét pro milovniky kinematografie.
Filmovi nadSenci ¢asto hledaji nejen kousky, které jsou spojené s oblibenymi a popularnimi
filmy, ale i1 artefakty pfinasejici nostalgii a pienaSejici do ikonickych okamzik d¢jin
kinematografie. Mezi sbératelské predméty filmové povahy se mize fadit v podstaté cokoliv,
od plakatt, ptes rekvizity az po modely filmovych postav ve zmensSené, Zivotni i nadzivotni
na filmovém platné a je pouze sbératelskou edici vydanou spole¢nosti, jez film vytvofila.
Sbératelé se Casto sdruzuji do komunit, ve kterych se mohou chlubit novymi ptirtstky do sbirek,
shani dal$i kousky do svych kolekci nebo tteba podporuji filmové tviirce v dalsi produkci jejich

oblibenych filmda.

Obecné u sbératelskych predméti plati, Ze se jedna o objekt, jehoz hodnota v pribéhu ¢asu
nabrala vys$$i hodnotu, nez byla hodnota piivodni. Cena se vétSinou odviji od stavu a mnozstvi

stejnych predmétl, které jsou dostupné. Vyuzivani sbératelskych predmétt ve forme investice

39



sice muze byt vzrusujicim koni¢kem, ale investor se v oblasti musi vyznat, protoze je velmi
jednoduché v ném o penize naopak pfijit z divodu vysoké volatility, nizké likvidity a riziku,
ze se jednd o padélek. Dalsi nevyhodou investovani do sbératelskych predméti je ptipad,
kdy ptivodni vyrobce stale jesté pusobi na trhu. Kdyz vidi, Zze je po konkrétnim piedmétu

poptavka, Casto znovu zacne vyrabét, aby byla poptavka uspokojena.

Velkou vyhodou investovani do sbératelského predmétu je koupé predmétu, pro ktery je
investor nadseny. Investovani ho tedy bavi a zajima se o néj. Dalsim zna¢nym plusem pii
zvazovani této varianty investovani je opé&t diverzifikace portfolia s tendenci zhodnocovani

(Chen, 2023).
Kategorie filmovych memorabilii

Filmové sbératelské predméty lze rozdélit do nékolika kategorii, které zohlednuji povahu

objektu a vasen kinematografickych nadsenci.

Mezi jednu z nejvyznamnéjSich kategorii patii filmové rekvizity, kostymy a vyprava, piipadné
jejich repliky, které hraly velkou roli pti produkci snimku a nabizeji svym vlastnikim
autenticky pohled do samotného nataceni. Navic existuje pouze velmi omezeny pocet rekvizit,

které se v dile opravdu objevily, ¢imZ exponencidlné roste jejich hodnota.

Scénare lze rozdélit na dvé podskupiny — originalni scénafe (vlastnéné autorem, producentem,
Ci rezisérem) a kopie studia (distribuované hercim a §tabu). Originalnich scénait je mnohem

méné a je t€z8i na né narazit, proto je jejich cena mnohem vyssi.

Dalsi kategorii tvoti plakaty a rizné propagacni materialy. Jsou nejen vizualni memorabilii, ale
navic se samy mohou stat uméleckym dilem. Pfikladem muze byt plakat ldkajici na film

Mechanicky pomeran¢ (rezisér Stanley Kubrick) z dilny umélce Philip Castle.

Samostatna skupina patii autogramiim. Ty propojuji filmové fanousky s tviir¢imi silami za
kamerou a s tvafemi jejich oblibenych postav a hrdin.

Nelze zapomenout ani na edice vyrabéné samotnymi filmovymi studii, které ¢asto tvoii modely
filmovych postav. Byvaji vydavany v omezeném mnoZstvi, coz opét piidava na jejich hodnoté.
U velmi popularnich filmd, ¢i filmovych sérii, jako je naptiklad Star Wars nebo Harry Potter,

je poptavka velmi velka a ceny vysoké.
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Ocenovani filmovych memorabilii

Nejdiive je vhodné se pokusit o ur¢it¢ nacenéni v klidu domova pomoci porovnani
s auk¢énimi cenami stejnych ¢i podobnych objektii. Velmi oblibenou platformou pro nakup
a prodej takovych objektil je napiiklad eBay. Zde je vSak nutné si davat pozor, aby se vlastnik
predmétu presveédcil o tom, ze kouka na aukcni ceny s alespoii jednou nabidkou. Pokud se totiz

zamg¢ii na piimy prodej, ceny mohou byt Spatné¢ odhadnuté.

Dalsi variantou, kterd je ¢asové mén¢ narocna a pravdépodobné i spolehlivéjsi, je nechat si
objekt ocenit znalcem napiiklad v aukénich domech, zastavarnach nebo v obchodech se
sbératelskymi predméty. Podstatné vSak je nezapomenout si pfedmét nechat nacenit vice
riznymi odborniky, aby si investor mohl byt jisty spravnym odhadem (Neat Stuff Collectibles,
2023).

2.3.2 Hragky

Investice do hracek mohou na prvni pohled plsobit jako neobvykla volba, ptesto se
vzhledem k dynamickému vyvoji jejich trhu jedna o atraktivni a perspektivni segment. Trh
S hrackami, zahrnujici klasické détské hracky, moderni technologické hracky ¢i rizné
sbératelské kousky, je velmi rozmanity. Pravé diky této rozmanitosti umoznuji hracky
ptizpusobit portfolio dle vlastnich preferenci a investi¢nich strategii. Hrackou je jakykoliv
predmét urceny vyluéné ¢i nevyluéné ke hrani détem mladSim 14 let (Narodni zdravotnicky

informacni portal, 2024).

Lidé v dospélosti radi vzpominaji na bezstarostna détska léta, kdy jest€ nemuseli fesit, zda
zaplatili posledni splatku hypotéky. Hracky jsou neoddélitelnou soucasti tohoto obdobi, a proto

investovani do této oblasti nemusi byt motivovano pouze finan¢nimi vynosy, ale také nostalgii.

Za nejhodnotnéjsi hracky jsou povazovany ty, které byly v dob¢ jejich vyroby kupovéany pro
déti na hrani a do dne$ni doby se uchovalo pouze par z nich v dobrém a neponi¢eném stavu.
Diive byly plastové hracky povaZzovany za podfadné kousky, ptesto se objevily takové, které
na dnes$nim trhu maji vysokou hodnotu. Piikladem mohou byt vyrobky Barbie, jejichZ cena se
mnohokrat znasobila, pokud byly uchovéany v pitvodnim baleni. Pfesto neni doporucovano do

hracek investovat ve velkém, protoze se jedna o velmi rizikovou investici.

41



Typy hracdek

Hracky lze obecné rozdélit do 7 kategorii: stavebnice, plySové hracky, panenky, auticka
a modely, kreativni hracky, edukacni hracky a deskové hry. Ve svéte investic jsou nékteré
hracky oblibenéjsi nez jiné, piesto neni zadna z téchto kategorii zavrzenihodna. Stavebnice jsou
vSechny hracky slozené z vétSiho mnozstvi dilii. Tyto dily je mozné skladat do tfirozmérnych
modeld. Typickym ptikladem jsou LEGO stavebnice nebo Merkur. PlySové hracky jsou velmi
oblibené hlavné u mladsich déti, které vnimaji tzv. ,,plysdka™ jako svého kamarada
a psychickou podporu. Panenky byvaji oblibené zejména u malych dévéat. BEézné nabiraji
mnoha podob. Muze se jednat o panenku reprezentujici novorozence, o niz se dité stara,
ptipadné je panenka dospélého vzhledu a slouzi vétSinou k hram na ,,dospély svét™. Auticka
a dalsi modely jsou napodobeniny originalnich aut, vlaku, letadel apod. Kreativni hracky maji
za Ukol rozvijet umélecké nadani ditéte, pomahat s jeho jemnou motorikou a podporovat
fantazii. Patfi sem napiiklad modeliny, omalovanky nebo rtzné vytvarné poticby. Mezi
edukacni hracky lze zatadit jakoukoliv hracku, kterd ma rozvijet zajem ditéte o jeho okoli

a nabizi mu moznost poznavat svét kolem ngj.

Ocenovani hracek

vvvvvv

byt uréena mnoha Ciniteli. Limitované edice vzdy zvySuji hodnotu. Dale jsou oblibené
prototypy, které se na trh nikdy nedostaly, ptipadné fady hracek, u kterych byla pferusena
vyroba. StaFi hratky vyznamné ovliviiuje jeji hodnotu na sou¢asném trhu. Star$i hracky byvaji
vétSinou hodnotnéjsi, protoze se na jejich vék vaze 1 vzacnost a nostalgickd hodnota pro
sbératele. Historicky vyznam maji takové hracky, které zdsadné ovlivnily dal$i vyvoj trhu
s hra¢kami. Jako ptiklad 1ze uvést pivodni figurky Star Wars. Stejné jako u vSech sbératelskych
pfedméti, i u hracek plati, Ze ¢im lepsi je jejich stav, tim vyssi hodnotu je mozné ocekavat.
Nejlepsi je vyhledavat hracky v pivodnim nerozbaleném obalu. Kazdy by mél pted svou
investici zvazit i popularitu hracky a jeji vliv na spole¢nost. Casto byvaji oblibené figurky
superhrdini nebo jinych ikonickych postav. Vzdy je nutné zvazit soufasnou a budouci
poptavku po vybrané hracce. Diilezitou roli hraje i povést vyrabé&jici firmy a jeji oblibenost
mezi spotiebiteli. Obecné plati, Zze hracky od znacek jako je naptiklad Lego nebo Mattel maji
tendenci na hodnot¢ rist, protoze je jiz trhem provéfena jejich kvalita. Investor by tedy nikdy
nemél podcenovat reputaci podnikd. Poslednim faktorem jsou trendy na trhu. Sbératelské

predméty s vysokou poptavkou si svou hodnotu nemusi udrzet, az tento trend z trhu vymizi.
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Trh s hrackami je ovliviiovan mnoha ¢initeli, jako jsou napiiklad ekonomické podminky ¢i
popularni kultura, proto musi byt investor neustale ve stfehu a vnimat, jakym smérem se trh
vyviji. Doporucuje se vyuZit znalosti odbornikd nebo Gc¢ast na riznych seminafich, které nabizi

nahled do aktualniho stavu trhu (Foster, 2023).
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3 ANALYZA A KOMPARACE ZVOLENYCH INVESTIC

Tato kapitola se zabyva blizsi analyzou vybranych investic, které jiz byly popsany vyse
Vv praci. Nasledné jsou investicni moznosti vzajemné¢ komparovany na zakladé nasledujicich

kritérii: riziko, vynosnost, likvidita a dostupnost.

3.1 Analyza zvolenych investic

Vybrané investice, mezi které patii whisky, automobilovi veterani, filmové memorabilie
a hracky, jsou Vv této kapitole podrobeny analyze. Podrobnost analyzy se odviji od dostupnosti

dat pro jednotlivé investice.

3.1.1 Whisky

Jako u kazdé investice je nutné pfed investovanim do whisky zhodnotit n¢kolik faktort.
Nejprve se musi investor fadné zorientovat na trhu a nasbirat znalosti ohledné perspektivnich
znacek, limitovanych edici, novych a jiz zaniklych spole¢nosti apod. Dulezité je také zvazit
dobu, po kterou mize investor své finanéni prostfedky postradat. U whisky se musi pocitat
s pomérn¢ dlouhym ¢asovym horizontem pied navratnosti investice, zpravidla se jedna az
0 desitky let. Za minimalni investi¢ni horizont je povazovano zhruba 10 let. Nasledné by si
investor m¢l vytvorit rozpocet na svou investici. Neni nezbytné nutné si vybirat ihned zpocatku
lahve v hodnot¢ statisicti korun; pfi dobré informovanosti a znalosti trhu do zacatku postaci

i levng&jsi kousky V fadu nékolika desetitisicu.

Moznosti, jak zakoupit investi¢ni whisky, je vice. Destilat je mozné koupit ve specializovanych
kamennych prodejnach ¢i na e-shopech, kde ma investor na vybér mezi mnoha druhy stocenych
lahvi. Pokud se zajima o jiZ starSi kousek, m4 moZnost vyuZit aukéni servery v ceském, ale
I mezinarodnim prostiedi. Na nich investofi vétSinou obchoduji pfi snaze o doplnéni sbirky
konkrétnimi kousky. Variantou je také koup€ napiimo od vyrobcut. Nejrizikovéjsi alternativa je
vyuziti internetovych bazarti, jako je napiiklad eBay, kde lidé investi¢ni alkohol pomérné ¢asto
nabizeji. V tomto prostiedi se vSak pohybuje pomeérné mnoho podvodnikli a kupujici neméa

zaruku, ze bude lahev autenticka.

Pti ndkupu na zahrani¢nich strankach rostou néklady na investici vlivem naklada na ptepravu,
DPH a cla. Zaroven pti obchodu se zemi mimo Evropskou unii vstupuje na scénu otazka kolk,

které potvrzuji pravost alkoholického néapoje.
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Na hodnoté a popularité whisky znaén¢ ptidava, pokud jiz jejich palirny zanikly. Whisky poté
jiz nikdy nemtze byt znovu vyrobena, a tak jeji kliCovy faktor vzacnosti nabyva na hodnoté.
Mezi oblibené palirny, které ukoncily svou ¢innost v minulém stoleti, je mozné zatadit
naptiklad v 90. letech uzavienou Rosebank nebo v 80. letech zaviené St Magdalene, Dallas
Dhu ¢i Port Ellen.

V roce 2019 byly prolomena rekordni vySe ceny lahve whisky, kdyZ se na aukci Sotheby’s
prodala lahev 1926 Macallan Fine & Rare Aged 60 Years za 1,9 milionu USD. V piepoctu se
jedna o zhruba 44 miliont K¢. Této whisky bylo sto¢eno pouze 40 lahvi, pficemz se lisi jejich
baleni. Pfesto neni tato lahev povazovana za nejdrazsi na svété. V tomto si své prvenstvi drzi
Isasbella’s Islay. Lahev je obloZena 300 rubiny, které vykresluji jeji nazev, a 8 500 diamanty.
Nejedna se vSak pouze o hodnotu samotného baleni, ale i chut’ této whisky mé byt naprosto
exkluzivni. Cena je odhadnuta na neuvétitelnych 6,2 milionu USD. V prepoctu jde o zhruba
144 milionu K¢ (Bradley, 2023).

Podle organizace Whisky Partners (2024) reprezentuje skotska whisky 75 % veskerého exportu
potravin Skotska, coz v celkovém vyvozu Velké Britanie piedstavuje 1,5 %. Tento export je

hodnocen zhruba na 180 miliard K¢&.

Na trhu se pohybuje mnoho zprostredkovateld, avsak jednim z nejznaméjsich je THE SWEX,
ktery patfi mezi nejvétsi investi¢ni spole¢nosti obchodujici s whisky na svété. Funguje pod
zastitou Scotch Whisky Investments. Jako prvni investi¢ni platforma byl touto spole¢nosti
v roce 2007 predstaven World Whisky Index (WWI), ktery pracoval pouze se skotskou single
malt whisky. Spole¢nost svym klientim od roku 2022 nabizi nulové poplatky za fizeni
portfolia, nakup a prodej. Zaroven umoziuje po dobu nékolika mésicti uskladnéni sudi a lahvi
zdarma. Veskera whisky je spole¢nosti pojisténa (THE SWEX, 2024). Whisky Invest Direct
(2024) vsak uvadi nasledujici poplatky:

e komise z obchodu pii kazdém nakupu nebo prodeji 1,75 %,
e skladovani £0,192 (zhruba 5,5 K¢&) za litr cistého alkoholu ro¢né (piiblizné
3,5 standardnich lahvi whisky); mési¢né si tedy uctuji £0.016 za 1 litr Cistého alkoholu

S podminkou minimalni mési¢ni platby £3 (necelych 99 K¢).

Investor nemusi své financni prostiedky vkladat pouze do jednotlivych lahvi. Alternativou je
zakoupeni sudil. Protoze je proces destilace pomérné pracovné a kapitdlové naro¢ny, vyrobci
radi vyuzivaji moznost pokryti ndkladii pomoci soukromych investort. Ti si mohou zakoupit

sud, ktery nasledné zistava ulozeny bud’ u nich nebo je vyuzito skladi zprostfedkovatele
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(Robillard, © 2024). Investorim tak roste hodnota jejich investice s pfibyvajicimi lety ptimo
V sudu, na coz ma vliv jak stafi, tak 1 vzrastajici vzacnost napoje. Tato varianta investovani
muze probihat pfimo po dohod& s vyrobcem nebo pomoci zprostfedkovatele v podobé
specializovaného brokera ¢i investi¢niho klubu. Whiskey & Wealth Club (2020) odhadl nartst
hodnoty 200litrového sudu single malt irské whisky na 140 % mezi lety 2010 a 2020, pficemz
rocn¢ se V prumeéru jedna o 14% navratnost. Vyznamnou vyhodou investovani do sudti whisky
je nizka korelace s tradi¢nimi trhy. Navic historicky vzrustala jejich hodnota kazdoro¢né
vV pruméru o 12-15%. Cena sudl se pohybuje ve velmi Sirokém rozmezi, a to od zhruba
25 000 K¢ az po desitky milionti. Obvykle byvaji nejdrazsi sudy se skotskou whisky. Zatimco
cena typického sudu napiiklad amerického bourbonu se obvykle pohybuje v rozmezi
od 40 000 K¢ po 100 000 K¢, obycejna skotska whisky za¢ina na cca 60 000 K¢ a dosahuje az
200 000 K¢ (Vinovest, 2022).

Asi nejznaméj$im poradcem na trhu s whisky je Rare Whisky 101, ktery ve své databazi
obsahuje ptes 74 000 lahvi a kolekci whisky. Spravuje hned nékolik indexti, pomoci nichz
umoziuje investorum porozumét trhu. Mezi tyto indexy patii Rare Whisky Icon 100 Index,
Japanese 100 Index, RW Apex 1000, Vintage 50 Index nebo Single Grain 100 Index. Zaroven
také spravuje nckolik indext vénujicich se lahvim z konkrétnich paliren, jako je napiiklad

Macallan Index ¢i Ardberg Index.

RW Icon 100 Index mapuje vyvoj cen 100 ikonickych sbératelskych lahvi. Tyto lahve byvaji
pravideln¢ obchodovany na burze. Japanese 100 Index obsahuje 100 nejobchodovanéjsich lahvi
pochazejicich z Japonska. Trh s témito napoji je ¢im dal popularnéjsi. RW Apex 1000 sleduje
hodnotu jednotlivych lahvi, pti¢emz se pravidelné obménuje jeho obsah. Od roku 2012 do roku
2024 byla jeho vykonnost v hodnoté 391,61 %. Vzhledem ke kolisani hodnot se stava, ze se
jednotlivé ldhve v indexu pohybuji a vyménuji. Tento index zaroven umoziuje sledovat
popularitu jednotlivych znac¢ek na zakladé poméru pocti lahvi jednotlivych znacek v indexu.
Vintage 50 Index mapuje vykon 50 nejvzacnéjsich a nejstarSich whisky Single Malt Scotch
Whisky. The Single Grain 100 Index méti vykon 100 nejlepsich lahvi se single grain skotskou
whisky (Rare Whisky 101, 2024).

V nasledujicim grafu na obrazku 9 je mozné nahlédnout do vyvoje RW Apex 1000 Indexu od
roku 2018 do 2024. Graf zobrazuje meziro¢ni narast ¢i pokles indexu na zakladé méteni, které
probihalo vzdy koncem ledna. Pfestoze rychlost ristu indexu meziro¢né klesala, mél index stale

rostouci tendenci. Na zac¢atku roku 2024 vSak hodnota poklesla 0 5,16 %.
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RW Apex 1000 Index - vyvoj
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-5,16%

Obrazek 9: Vyvoj RW Apex 1000 Index
Zdroj: vlastni zpracovani podle Rare Whisky 101 (© 2024)

Graf na obrazku 10 znazoriiuje meziro¢ni vyvoj indexu Single Grain 100, ktery sleduje vyvoj

sekundarniho trhu se single grain skotskou whisky, za poslednich 5 let. Vyvoj tohoto indexu

byl na rozdil od RW Apex 1000 mnohem mén¢ dynamicky, av§ak az do letosniho roku vydrzel

Vv rostoucim trendu. Od roku 2017 byl narast v tomto indexu 29,79 %.

Single Grain 100 Index - vyvoj

\ 0,32% 0,03%

2020 2021 2022 2023 2024

Obrdazek 10: Vyvoj indexu Single Grain 100
Zdroj: viastni zpracovani podle Rare Whisky 101 (© 2024)
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Dal$im indexem je Japanese 100. Na obrazku 11 je mozné nahlédnout do jeho vyvoje
v poslednich 5 letech. Z grafu vyplyva, ze je vyvoj velmi podobny predchozim indextim,
ptestoze je na rozdil od nich mnohem dynamiét&jsi. V prubéhu let 2020-2023 mél index
tendenci K rastu, avSak v roce 2024 zaznamenal znaény pokles o 17,68 %. Od roku 2014 do
roku 2024 byl jeho narist presto 417,02 %.

Japanese 100 Index - vyvoj

30,14%

18,15%

2020 2021 2022 2023 2024

-17,68%

Obrazek 11: Vyvoj indexu Japanese 100
Zdroj: vlastni zpracovani podle Rare Whisky 101 (© 2024)

Investovani do whisky predstavuje pro jeji fanousky a nadSence rozhodné zajimavou
alternativu. Vzhledem k odlisnému vyvoji trhu oproti tradi¢nim investicim, je mozné uvazovat
nad témito investicemi jako vhodnou variantou pro diverzifikaci portfolia. Investor vSak stale
musi mit na paméti i negativa, které s sebou tento investi¢ni instrument piinasi. Investice je
znacné rizikova, jejim hlavnim problémem vSak byva likvidita, kdy ne kazdou lahev lze

Vv pfipadé potieby snadno a rychle prodat.

Modelovymi piiklady investic do sudt whisky by mohly byt vybrané sudy v nasledujici
tabulce 1. Piepocet na CZK byl proveden vzdy s kurzem pro obdobi nakupu nebo prodeje.
Z tabulky je patrné, Ze nejvyssi celkova vynosnost byla na sudu Glen Spey, Malt, Refill
hogshead, kterd cinila 67,44 % za 123 mésici drzby. Nejvyssi vynosnost za rok je mozné

sledovat u sudu Tobemory, Malt, Refill bourbon, ktera je 21,35 %.
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Tabulka 1: Modelové ptiklady investovani do sudt s whisky

North British, Grain, |Glen Spey, Malt, | Tobermory, Malt,

Refill hogshead Refill hogshead Refill bourbon
Investi¢ni ndklady 22 859,00 K¢ 6 799,00 K¢ 5 380,51 K¢
Prodejni cena 33 248,61 K& 20 883,96 K¢& 9 390,68 K¢
Délka drzby 111 mésicii 123 mésicii 24 mésicl
Zisk 10 389,61 K¢ 14 084,96 K¢ 4 010,17 K&
Celkova vynosnost 31,25% 67,44% 42,70%
Vynosnost za rok 3,38% 6,58% 21,35%
Nakup prosinec 2014 listopad 2013 prosinec 2022
Prodej biezen 2024 unor 2024 biezen 2024

Zdroj: vlastni zpracovani podle Whisky Invest Direct (2024)
Palirna North British vznikla v roce 1885 a je v provozu do dne$niho dne. Jeji sklady jsou
pfevazné soustiedény v oblasti zapadni Lothian, coz je spravni oblast Skotska. Palirna je
vlastnéna jako joint venture mezi spole¢nostmi Diaego a The Edrington Group. Glen Spey byla
zalozena roku 1878 a jedna se o palirnu, kterd spadd do vlastnictvi spolecnosti Diageo.
Tobermory zacalo poprvé vyrabét v roce 1798. Aktualn¢ je dcefinou spole¢nosti Burn Stewart,

kterou vlastni jihoafricky podnik Distell.

Jako piiklad je na obrazku 12 uveden vyvoj ceny japonské whisky Hakushu 100th Anniversary
Edition 18 Year Old Peated Single Malt Whisky Japan. Whisky byla uvedena na trh v ¢ervenci
roku 2023 ke stému vyro¢i zalozeni palirny Hakushu. Z grafu je patrné, Zze cena whisky
pomérné rychle klesa. Divodem k tomuto faktu v§ak miize byt i sou¢asna snadna dostupnost,

ktera bude v budoucnu omezena. Vynosnost investice po téchto 7 mésicich vsak je -37,36 %.
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Obrazek 12: Vyvoj ceny Hakushu 100th Anniversary Edition 18 Year Old Peated Single Malt Whisky Japan
Zdroj: viastni zpracovani podle Wine-Searcher (© 2024)
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V tabulce 2 je mozné nahlédnout na vyvoj v ceny od spusténi prodeje japonské whisky Hakushu
100th Anniversary Edition 18 Year Old Single Malt Whisky mezi jednotlivymi mésici. Tabulka

zobrazuje narust ¢i pokles ceny mezi jednotlivymi mésici.

Tabulka 2: Vyvoj ceny Hakushu 100th Anniversary Edition 18 Year Old Peated Single Malt
Whisky

01.08.2023| -17,92 %
01.09.2023| -9,29 %
01.10.2023| -8,96 %
01.11.2023| -6,09 %
01.12.2023| -0,70 %
01.01.2024| -1,09%

01.02.2024 0,19 %
Zdroj: viastni zpracovani podle Wine-Searcher (© 2024)

3.1.2 Automobilovi veterani

Trh s automobilovymi veterany je vhodny hlavné pro entuziasty s hlubsimi znalostmi
motorového svéta, ktefi védi, co se dé&je pod kapotou auta. Vzdy je zadouci vyuzit rad
odborniki, ktefi védi, jak se v této oblasti pohybovat. Samozicjmosti je také nutnost sledovat
trh a mit dostatek ¢asu a penéz. Cas se tyka prevazné investic do historickych vozi, kterym je
tieba se vénovat a uvést je, pokud mozno, do piivodniho stavu. Samoziejmé existuje moznost
vyuziti sluzeb profesionala, ktery viz uvede do bezchybného stavu, to vsak investora stoji
nemalé finan¢ni prostfedky a investice se tak stdva mnohem nakladngjs$i. Zaroven je nutné

zohlednit dostupnost a cenu nahradnich dili automobilu ¢i nakladnost pojisténi.

K historickym vozidlim neni nijak tézké se dostat. V internetovém prostiedi se objevuje mnoho
stranek, které nabizi pifimy nakup ¢i prodej nebo vyuzivaji formu aukce. Jednou z nejvétSich
takovych stranek je asi Classic Cars. Jednd se o americkou stranku nabizejici bézn€ kolem
40 000 historickych kouski v cenach od jednotek tisic USD aZ po desitky miliona USD.
Jedni¢kou mezi aukénimi domy, které se vénuji klasickym a historickym automobiliim, je
Sotheby’s. Svym klientiim nabizi zazitek v podobé¢ klasické aukce nebo je mozné podat nabidku

na néktery z jejich soukromych prodejt.

V roce 2022 se na aukci pofadané Sotheby’s v muzeu Mercedes-Benz ve mésté Stuttgart
prodalo nov¢ nejdrazsi auto na svété, a to 1955 Mercedes-Benz 300 SLR ,,Uhlenhaut Coupe*,
za neuvéfitelnych 143 miliontt USD, coz piedstavuje zhruba 3,3 miliardy K¢&. Tyto modely byly

vyrobeny pouze dva a jednd se o prototypy.
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Alternativou k ndkupu realného auta je investovani do investi¢nich fondi. V Ceské republice
existuje investicni fond Engine Classic Cars, spravovany investicni spolecnosti AMISTA, ktery
investuje do veteranii vyrobenych v druhé poloviné minulého stoleti. Tento fond vznikl v roce
2015, jeho doba trvani je na neurcito a minimalni investice potencidlniho investora musi byt
alespon 1 milion K¢. Doporuéeny investi¢ni horizont klienta je 5-7 let (Engine Classic Cars,
2016).

V tabulce 3 jsou piiklady realizovanych akvizic a prodeju investi¢niho fondu Engine Classic
Cars mezi lety 1999 a 2014. Jedna se o vozy Porsche 911 SC — 1978 a BMW 850 CSI — 1994.
Z tabulky je patrné, Ze se jedna o Gspésné investice s pomérné vysokou vynosnosti. Porsche
bylo zakoupeno za 799 975 K¢. Tato cena je vcetné poplatkti. Do vozu muselo byt navic
vlozeno 49 995 K¢ za pojisténi a opravy. Po 17 mésicich byl automobil prodan za 1 050 005 K¢
se ziskem 250 030 K¢, coz znamena ro¢ni vynosnost 16,60 %. BMW 850 CSI — 1994 bylo
zakoupeno za 640 007,50 K¢. Dalsi provozni naklady vozidla ¢inily 60 005 K¢. Prodejni cena
se behem 30 mésict vySplhala na 962 995 K¢&, coz pro fond znamenalo zisk 322 987,50 K¢
a ro¢ni vynosnost investice 15,02 %. Uvedené piiklady realizovanych akvizic prob&hly v letech

1999 — 2014.

Tabulka 3: Priklady investic fondu Engine

Porsche 911 SC - 1978

BMW 850 CSI - 1994

Investi¢ni naklady

799 975,00 K¢

640 007,50 K¢

Provozni naklady

49 995,00 K¢

60 005,00 K¢

Prodejni cena

1 050 005,00 K&

962 995,00 K¢

Délka drzby 17 mésict 30 mésict
Zisk 250 030,00 K¢ 322 987,50 K¢
Vynosnost za rok 16,60 % 15,02 %

Zdroj: viastni zpracovani podle Engine Classic Cars (© 2016)

Automobilové znacky Porsche a BMW jsou do dne$niho dne velmi oblibené a jsou znakem
urcitého luxusu a socidlniho statusu. Znacka Porsche byla zalozena v roce 1931 a aktualn¢ patii
pod némecky korporat Volkswagen Group. BMW je znackou, kterou vlastni stejnojmenny
némecky podnik Bayerische Motoren Werke GmbH.

Historic Automobile Group International (HAGI) je nezavislym vyzkumnym investi¢nim
domem, ktery se specializuje na vzacné historické automobily. Tato spolecnost spravuje hned
nékolik indext, které mapuji vyvoj trhu s automobilovymi veterany. Mezi tyto indexy patii
Top Index, P Index, F Index, Top Ex. P&F Index, MBC Index a LPS Index. Top Index sleduje

hodnotu 50 nejcennéjsich automobilll na trhu. P Index se zaméfuje pouze na trh s automobily
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znacky Porsche. F Index mapuje trh automobilt znacky Ferrari. Top EX. P&F Index vylucuje
ze svého obsahu vSechny modely znaCky Ferrari a Porsche. Slouzi pfevazné vlastnikiim
a sbératelim mén¢ popularnich automobilovych zna¢ek. MBC Index sleduje trh s klasickymi
modely znacky Mercedes-Benz vyrobenymi mezi lety 1920 a 1980. LPS Index se zamétuje na

trh s automobily znacky Lamborghini.

V tabulce 4 je mozné vidét vykonnost automobilového investiéniho sektoru méfenou
jednotlivymi indexy spravovanymi spole¢nosti Historic Automobile Group International za rok
2024.

Tabulka 4: Vyvoj indextt HAGI

Index Hodnota % zmeéna/mésic | % zména/rok
Top Index 438,3 2,5 2,5
P Index 512,8 7 7
F Index 448,95 -2,44 -2,44
Top Ex. P&F Index 402,56 5,52 5,52
MBC Index 235,87 2,72 2,72
LPS Index 140,07 -4,73 -4,73

Zdroj: Historic Automobile Group International (© 2024)

Indexy od spolecnosti Hagerty jsou také mezinarodné uznavané. Hagerty je pojiStovaci
spole€nost, kterd se specializuje na pojistovani luxusnich historickych automobilii. Na zaklad¢
téchto informaci sklada nékolik indexi: 1950° American, Affordable Classics, Blue Chips,

Brittish Cars, Ferrafi, German Collectibles a Muscle Cars.

Dals$im indexem je DOX Index, ktery vydavad Némecka asociace automobilového primyslu.
Tento index mapuje vyvoj trhu s historickymi automobily ptiivodem z Némecka od roku 2010.
Index K500 sleduje 500 aut pomoci analyzy dat z auk¢nich vysledkd, které probehly za posledni
vice nez dvé dekady. Zaroven provadi rating téchto 500 historickych automobill na zakladé
jejich relevantnosti pro nadsence a sbératele na Skale od 0 do 100, pficemz maximalni rating je
100 bodi. V roce 1994 zacinala hodnota indexu na 100, v dneSni dob¢ se pohybuje kolem

hodnoty 500, pficemz je Vv ném mozné vidét stale rostouci primarni trend.

Na obrazku 13 je mozné nahlédnout do meziro¢niho vyvoje indexu K500 mezi lety
2014 a 2024. Z grafu je patrna pievazné rostouci tendence indexu. Tento graf sleduje vSechny
automobilové veterany zafazené do indexu. Od spusténi tohoto indexu narostla jeho hodnota

0401,3 %.

52



Vyvoj indexu K500

37,25%

20,44%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2021 2022 2023 2024

Obrazek 13: Vyvoj indexu K500
Zdroj: vlastni zpracovani podle K500 (© 2024)

Znacka automobilu hraje v jeho hodnoté velkou roli. VE&hlasné znacky soucasné doby jsou
velmi oblibené i v podobé automobilovych veterand. Ferrari v indexu K500 obsazuje 10,8 %,
cozZ je 54 mist. Dal$i velmi oblibenou a sbiranou znackou je Porsche, které si aktudlné drzi
6,8 %, tedy 34 mist, nasleduji Maserati a Lamborghini s 5,2 % (kazda automobilova znacka
obsadila 26 mist). Hodnotu automobilu mlze zaroven znacn¢ ovlivnit pieruSeni ¢innosti
¢1 uzavieni vyrabéjici automobilové spolecnosti. Mezi takové piipady patii napiiklad luxusni
italska znacka Isotta Fraschini, jez ukoncila svou ¢innost v roce 1999, americky Plymouth
stazeny z trhu v roce 2001 nebo britsky Allard, ktery ptestal existovat roku 1958. VVzhledem ke
snizené dostupnosti téchto historickych automobil, a tim i jejich vyssi vzacnosti, jejich
hodnota vzrostla. Nyni automobily zjiz neexistujicich automobilovych znafek zaujimaji
v indexu K500 15,8 % (K500, © 2024).

3.1.3 Filmové memorabilie

U filmovych memorabilii musi investor pocitat s pomérné¢ vysokou rizikovosti. Riziko
spo¢iva hlavné v podvodnych napodobeninach, které muze byt velmi slozité¢ odlisit od
origindlu. Pfesto se jedna o investici S velkym potencidlem vysoké vynosnosti. Lze
predpokladat i n€kolikandsobné navyseni hodnoty predmétu. Mezi nejdrazsi rekvizity, které
byly kdy prodané, patii naptiklad robot Robby z filmu Zakazana planeta, ktery byl v roce
2017 vydrazen na aukci za 5,375 milionu USD, coz je v piepo¢tu zhruba 125,5 miliona K¢.

Druhé a tfeti misto obsadily automobily, a to Aston Martin DB5 z Jamese Bonda vydrazeny
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v roce 2010, a ,,Batmobil* z filmu Batman, prodany roku 2013. Oba vozy byly vydrazeny za
4,6 milionu USD. S ohledem na tehdejsi kurzy se v obou piipadech jednalo o necelych
90 miliont K¢.

Stejné jako u ostatnich alternativnich investic hraje u filmovych memorabilii uréitou roli stari
konkrétniho pfedmétu. VéEtSinou je vsak mnohem dulezitéjsi, jaké oblibenosti se tésilo filmové
zpracovani patiici ke konkrétni memorabilii. Cim popularngjsi je film, tim vyssi jeji hodnota
muze byt. Mezi velmi Zadané memorabilie se fadi memorabilie pochazejici napiiklad
z nasledujicich filmu a fransiz: Star Wars, Lord of the Rings, Back to the Future, Indiana Jones,

Harry Potter, James Bond, Avangers, Batman nebo Superman.

V soucasné dobé je pro tento typ investic velmi oblibeny internetovy portal Propstore Auction,
ktery porada aukce nékolikrat roéné. Za rok 2023 bylo uspoiadano celkem 17 aukei, pficemz
ceny nejdrazsich vydrazenych predméta se pohybovaly kolem 60 000 USD, coz je v pfepoctu
zhruba 1,39 milionu K¢. Nejlevnéjsi objekty se naopak prodaly jiz za zhruba 100 USD, tedy
necelych 2 500 K¢. Pro rok 2024 byla prozatim nejdrazsim vydrazenym predmétem hlava
C-3PO pochazejici z filmu Star Wars: Return of the Jedi, ktery byl nato¢en roku 1983. Tento
pfedmét byl prodan za 843 753 americkych USD; v pfepoctu se tedy jedna o zhruba
19,5 milionu K¢ (Propstore Auction, © 2024).

NejvétsSim sbératelskym aukénim portdlem je Heritage Auctions. Tento portal se zabyva
drazbami sbératelskych pfedméti z celého spektra, od uméni ptes komiksy az po videohry.
Pfedmétem s nejvyssi vydrazenou cenou je filmova miniatura ,,Red Leader* X-wing Starfighter
z filmu Star Wars: Episode IV — A New Hope (1977), jehoz cena se vySplhala az na
3,135 milionu americkych USD, tedy zhruba 72,6 milionu K¢. Tato drazba prob&hla v listopadu
roku 2023 (Heritage Auctions, © 2024).

Je patrné, ze filmové memorabilie mohou byt velmi lukrativni investici, avSak stdle je nutné
mit na paméti likviditu investice. Vzhledem k netradi¢nosti investice nelze v pripadé prodeje
ocekavat vysokou poptavku, proto tento trh bohuZzel neni tak likvidni, jak by investor mohl

potiebovat.

V tabulce 5 je zpracovano obvyklé cenové rozmezi jednotlivych druhti filmovych memorabilii.
Tabulka byla zpracovana na zakladé aukénich vysledki z portald Heritage Auctions, Propstore
Auction v obdobi od srpna 2023 do biezna 2024 a nabidky internetového obchodu Autographia
od tinora do dubna 2024.
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Tabulka 5: Bézné cenové rozmezi jednotlivych kategorii filmovych memorabilii

Filmové
. od do

memorabilie

scénaie 15 000,00 K¢ 150 000,00 K¢
plakaty 2 000,00 K¢ 100 000,00 K¢
rekvizity 50 000,00 K¢ 750 000,00 K¢
kostymy 40 000,00 K¢ 500 000,00 K¢
figurky 20 000,00 K¢ 200 000,00 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Z ptedchozich ptikladl lze vycCist, Ze mezi nejdrazs$i predméty se tadi prevdzné filmové
rekvizity. Velmi zajimavou variantu ale pfedstavuji také kostymy, jejichz cena se b&zné
pohybuje v rozmezi od 40 000 K¢ do 500 000 K¢. Prikladem mutze byt kostym Johna Wicka
z filmu John Wick: Chapter 4, ktery byl vydrazen v lednu roku 2024 za necelych 160 000 K¢
(Propstore Auction, © 2024).

Dalsi alternativou mohou byt plakaty. Prestoze nejdrazsi mohou dosahovat cen v hodnotach
miliont korun ceskych, vétSinou se jednd o investici v niz§ich ¢astkach v fadech tisict az
desetitisici korun. Na vysoké castky se vétSinou dostavaji plakaty ze starSich filmd, jako je
napiiklad Casablanca ¢i Dracula. Nejhodnotnéjsim plakatem je plakat k filmu Metropolis
(1927), ktery byl v roce 2005 vydrazen za 690 000 USD, tedy cca 15,5 milionu K¢.

Ve vysSich cenéch se jiz pohybuji filmové figurky. Jejich hodnota pomérné bézné dosahuje
30 000 K¢&. V pripadé, ze se investor rozhodne pravé pro tuto variantu, nesmi nijak poskodit

obal. Ve chvili poruseni obalu cena figurky zna¢né klesa.

Dalsi moznost pro investory predstavuji filmové a seridlové scénaie. Filmové scénafe maji
obvykle vyssi hodnotu. Nejvyssi prodejni cena scénate byla zhruba 115 miliont K¢. Jednalo se
0 scénaf filmu Déja Vu napsany Billem Marsilii a Terry Rossiem. Jedna se vSak o zdaleka
nejvyssi vydrazenou ¢astku. Bé€zné se ceny podepsanych filmovych scénéiti pohybuji v hodnoté
desetitisict az statisici korun. Jejich cena se dale mize navySovat v ptipadé, Ze si napiiklad
herec do scénafe délal poznamky. Seridlové scéndie se bézné prodavaji ve sbératelskych
kolekcich, jejichz cena exponencialné roste ve chvili, kdy je sbirka kompletni. Velmi

oblibenymi jsou napftiklad scénate serialu Star Trek.
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3.14 Hracky

Hracky se fadi mezi levné&jsi alternativni investice. Jejich hodnota se obvykle pohybuje
v fadu tisicli €1 desetitisicli. Vzhledem k jejich pomérmé nizké pofizovaci cené je mozné
predpokladat nizsi riziko pro investora. Pfesto je ale tfeba pocitat s nizkou likviditou. Trh
s hrackami je pomérné maly, a proto muze byt narocné najit kupce. Investovani do hracek je
asi nejvice rozsifené ve Velké Britanii, cemuz nasvédcuje pocet aukénich portalti zabyvajicich
se drazbou téchto predmétd. Nejdrazsi hrackou je domecek pro panenky nazyvany Astolat
Dollhouse Castle, jehoz hodnota je 8,5 milionu USD (necelych 200 milionti K¢). Domeéek ma
7 pater s 29 mistnostmi, jako napiiklad bazén, vinny sklep, tane¢ni sal nebo knihovnu. Druhou
nejdraz§i hraCkou je pohybliva panenka L’Oiseleur Vv hodnoté 6,25 milionu USD, coz
ptredstavuje zhruba 145 miliont K¢ (Chang, 2023).

Velmi oblibenymi sbératelskymi hrackami jsou panenky, plySové hracky, modely auticek,
vlacku a Zzeleznic a LEGO stavebnice. Nejveétsim aukénim portalem ve Velké Britanii, ktery se
specializuje pravé na hracky, je Vectis. Ten spolupracuje s aukénim domem Sotheby’s, proto

Sotheby’s vSechny hracky, které ziska k prodeji, tomuto portalu predava.

U panenek pievazné plati pravilo ,,éim star$i, tim vyssi hodnota®, pti¢emz byvaji velmi drahé
prave ty, které byly vyrobeny dobie zndmymi vyrobci. Zaroven hraje velkou roli stav, u kterého
je bran nejvetsi ohled na porceldnovou hlavu. Mezi nejdrazsi lze zatadit vzacné panenky
francouzského ¢i némeckého ptivodu. Ceny francouzskych panenek jsou obvykle v rozmezi
200 000 K¢ az 350000 K¢&. Francouzskych vyrobcti panenek pusobicich na trhu
v 19. a 20. stoleti je hned nékolik. Piikladem muze byt podnik Bru, Jne & Cie, Jumeau a SFJB.
PrestoZze némecké panenky vétSinou byvaji levnéjsi, 1ze 1 zde najit n¢které unikatni kousky
s velmi vysokou hodnotou. Mezi dobie znamé némecké vyrobce se fadi naptiklad Kestner,

Gebriider Heubach nebo Koénig & Wernicke.

Samostatnou kategorii tvoii panenky Barbie, které jsou revoluéni hra¢kou své doby. Pied
uvedenim Barbie na trh si déti hraly s panenkami, které reprezentovaly pfevazné batolata.
Barbie byla spolecnosti Mattel piedstavena Vroce 1959 a jednalo se o prvni masoveé
produkovanou panenku s dospélymi rysy. Timto krokem Mattel vytvofil trh, ktery do té doby
neexistoval, a zapsal se tak do historie. Vzhledem Kk jeji vyrobé ve velkém se investor musi
soustfedit na limitované edice nebo Barbie vytvofené ve spolupraci se svétové znamymi
designéry. Hodnota takovych panenek velmi rychle nartista. Mattel u vSech fad velmi striktné

fidi mnozstvi vyrobenych kust, coz pro investora znamena, ze pti svém vyzkumu mize vcelku
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presné urcit, zda se do konkrétniho kousku vyplati investovat. Musi vSak pec¢livé sledovat trh,
ktery zna¢né kolisa a je ovlivnén sociopolitickymi faktory. Pfikladem mize byt narast hodnoty
Kralovny Barbie po smrti krdlovny Alzbéty II. Dalsi zajimavou investici predstavuji fady
panenek, které byly prerusené. Jejich hodnota roste v zavislosti na jejich vzacnosti, ktera je
timto krokem zna¢né navySena. Do preruSenych fad Barbie panenek patii naptiklad T€hotna
Midge, Chiva Skipper nebo Ken s nausnici (Nah, 2023). Velky zasah do trhu s panenkami
Barbie provedl film Barbie uvedeny v roce 2023. Tento film probudil v potencialnich

investorech nostalgii, diky které vzrostla poptavka po panenkach, se kterymi si v détstvi hrali.

Nejdrazsi prodanou Barbie je Stefano Canturi Barbie, ktera byla vytvofena Sperkovym
designérem Stefanem Canturi. Jednd se o unikatni kousek, jenz byl vydraZzen v roce
2010 auk¢nim domem Christie’s za neuvéfitelnych 302 500 USD, tedy necelych 7 miliont K¢.
Obvykle se pofizovaci ceny pro investory zajimavych Barbie pohybuji v mezi 150 az 300 USD
(3500 az 7000 K¢&). Prodejni cena se poté bézné muze vysplhat na 1 000 az 1 500 USD
(23 000 az 35 000 K¢).

Nejvyssi cena prodané plySové hracky byla 2,1 milionu USD (cca 48,5 milionuK¢). Jednalo se
o medvidka, ktery byl vyroben podnikem Steiff ve spolupraci s Louis Vuitton. Steiff je velmi
dobfe znamou a oblibenou firmou mezi sbérateli plySovych hracek, ktery pravidelné produkuje
limitované edice, jejichz hodnota velmi rychle nartista. PlySové hracky z limitované edice 1ze
koupit pfimo na strankach podniku Steiff, pficemz se ceny pohybuji vrozmezi od
130 do 500 EUR (zhruba 3 500 — 12 500K¢). Hodnota takovych ,,plysakt‘ mize v pribéhu let

nariist az o 100 %, avSak je tfeba mit na paméti, Ze investi¢ni horizont je pomérné dlouhy.

Modely vlacku a zeleznic se na trhu objevily zhruba v poloviné 19. stoleti. V zac¢atcich byly
tyto hracky vyrabéné ze dieva. V prub&hu let se technologie vyroby zna¢n¢ zménila: zacal se
vyuzivat pocinovany plech nebo se produkovaly tlakové lit¢é modely, které umoznovaly
zachyceni i téch nejmensich detaili. Hodnota Zeleznic se 1i$i na zakladé velikosti kolekce, poctu
lokomotiv a doplikii k Zeleznici a jejich stafi. Co se vyrobci tyce, existuje jich na trhu pomérné
mnoho a neni ojedin€lé, ze spole¢nosti zanikaji nebo se spojuji. V dneSni dobé mezi
nejznameéjsi a nejveétsi podniky patii Hornby, Bachmann a Lionel. Hodnota jednotlivych
modeld se znacné lisi na zaklad¢ vyrabéjici spolecnosti. Spole¢nost Lionel byla zaloZena jiz
v roce 1900, Bachmann se na trhu neobjevil az do roku 1969. Proto jsou modely znacky Lionel
vétsinou mnohem cenngjsi a mohou dosahovat hodnoty az 20 000 USD (zhruba 500 000 K¢).
Lokomotivy Bachmann se obvykle pohybuji v cenovém rozmezi od 200 do 600 USD (cca 5 000
az 15 000 K¢). Zalozeni spole¢nosti Hornby se datuje do roku 1901 a dodnes je nejoblibenéjsi
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znackou vlackt ve Velké Britanii. Hodnota limitovanych edici lokomotiv Hornby se muze
vy$plhat az na 150 000 K¢&. Pofizovaci cena novych vlacki omezené vyroby se obvykle

pohybuje v rozmezi 3 000 — 12 000 K¢.

vvvvvv

vyrabégjici stavebnice. Pivodné byly stavebnice vyrabény ze dieva. V roce 1949 byla poprvé
predstavena plastova kosticka. Dnes jiz dobfe znamy vzhled LEGO kosti¢ky byl patentovan
roku 1958 a pravé diky této technologii se spole¢nost LEGO stala svétovou jedni¢kou. Neni
proto piekvapivé, ze se LEGO stalo velmi populdrni i mezi sbérateli a investory. Ne vSak kazda
stavebnice je vhodna kzhodnoceni finan¢nich prostiedkt investora. EXxistuje mnoho
internetovych stranek, na kterych se lze vzdélavat v této oblasti investovani. Piikladem mize
byt portal Brick Economy, jehoz smyslem je predavat investorim informace o trendech na trhu
a trzni hodnoté¢ LEGA. Zaroven je tato stranka propojena s prodejnimi portaly jako je naptiklad
BrickLink, eBay nebo Amazon, pomoci nichz lze dostupné pifedméty zakoupit. Na téchto
strankach lze také zjistit, které stavebnice jsou jesté dostupné v obchodech, a které jiz investor
bude muset koupit z druhé ruky. Aktualné¢ se mezi nejdrazsi jeSté dostupné stavebnice fadi
kolekce ze svéta Star Wars. Nejcennéj$im kouskem, ktery se na trhu v dnesni dobé pohybuje je
San Diego Comic-Con 2013 Spider-Man, ktery je ohodnocen na 14 810,07 EUR, tedy necelych
375000 K¢ (Brick Economy, © 2024). Spolecnost LEGO se specializuje na vydavani
omezen¢ho mnozstvi kazdé stavebnice, proto lze piedpokladat u vétSiny setli znacné
zhodnoceni uloZenych penéznich prostfedkii. Velmi populdrni jsou kolekce ¢i postavicky
vydané ke konkrétnim filmim, naptiklad superhrdinové z Marvel ¢i DC Universa nebo
vesmirné lod¢ Star Wars. Prestoze se sety vydané ptivodné pro déti mohou zna¢né zhodnotit,
bézn¢ byva doporucovano investovat spiSe do takovych stavebnic, které byly vyrobené
s imyslem prodeje dospélym. Obvykle se ceny exkluzivnich seth LEGO pohybuji v cenovém
rozmezi od 3 000 K¢ do 18 000 K¢. Mezi nové aktudlné nejdrazsi sety, které jsou stale jeste
dostupné patii naptiklad 75192 Millenium Falcon, ktery se jesté v nerozbaleném stavu prodava

okolo 18 000 K¢.

V roce 2024 se ma oficialn€ prerusit vyroba a prodej setu Star Wars 75304 Darth Vader Helmet,
coz déla tento kousek vhodny ke koupi pro investovani. Aktualné lze sbératelsky predmeét
zakoupit za zhruba 1 600 K¢, pii¢emz celkem bylo vyrobeno 834 kouskii. Na obrazku 14 1ze

pozorovat vyvoj ceny tohoto setu od jeho uvedeni na ¢esky trh.
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Vyvoj ceny 75304 Darth Vader Helmet v letech
2023 a 2024

2 000,00 K¢
1 950,00 K¢
1 900,00 K¢
1 850,00 K¢
1 800,00 K¢
1 750,00 K¢
1 700,00 K¢

1 650,00 K¢
prosinec leden unor bifezen

Obrazek 14: Vyvoj ceny 75304 Darth Vader Helmet v letech 2023 a 2024
Zdroj: vlastni zpracovani podle Heureka (© 2024)

3.2 Komparace zvolenych investic

Tato kapitola bude vénovana komparaci jednotlivych investic na zaklad€¢ nasledujicich
kritérii: vynosnost, likvidita, riziko, dostupnost a investi¢ni horizont. Jednotlivé druhy investic
maji urcité znaky spolec¢né, ptikladem miize byt jejich hmatatelnost nebo propojeni s konickem
investora. Kazda z investic ma navic jesté urcitou piidanou hodnotu. Hracky mohou zabavit
déti, ale 1 dospéle, a rozvijet kreativitu. V automobilovém veteranu milze majitel vyrazit na
dobrodruznou vypravu a pocitit nostalgii mladi a minulosti. Whisky nabizi svému majiteli
vyjimecny pozitek na jeho chutovych poharcich a pfijemné zakonceni Gspésného dne. Filmové

memorabilie umoziluji propojeni filmovych nadSencti s jejich oblibenymi filmy a herci.

U dvou investic Ize pro lepsi orientaci na trhu vyuzit indexy, zatimco u dal$ich dvou ne. Proto
se autorka rozhodla pro vzéjemné porovnani vSech investic najednou a nasledn¢ jesté porovnani

automobilovych veterant a whisky podle vykonnosti jejich index.

Z hlediska vynosnosti investic bylo vyuzito primérného roc¢niho vynosu jednotlivych
alternativnich investic. ProtoZe u filmovych memorabilii a hrac¢ek nebyla dostupna data k celku,
pro urceni rocniho vynosu byla nejdiive sesbirana data o jednotlivych kategoriich, ktera byla
nasledné¢ zprimeérovana. Z tabulky 6 je patrné, Ze nejvice atraktivni investici predstavuje
whisky s primérnym ro¢nim vynosem 12 %. Naopak nejméné atraktivni investici jsou

automobilovi veterani, jejichz primérny roéni vynos je 4,8 %. U hracek zvySuji jejich
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vynosnost véhlasné stavebnice LEGO, jejichz praimérny ro¢ni vynos je kolem 11 %. Jedna se

data dostupna v bieznu 2024.

Tabulka 6: Primérny ro¢ni vynos jednotlivych investic

Alternativni investice Primérny ro¢ni vynos
Whisky 12 %
Automobilovi veterani 4,8 %
Filmové memorabilie 8,4 %
Hracky 10,05 %

Zdroj: viastni zpracovdni podle Progressive (2024), Market Decipher (2023), Statista (© 2024a,
© 2024b) a Morris (© 2024)

U automobilovych veteranii byva pomérné vysoka pofizovaci cena, a proto mize byt velmi
slozité najit v piipad€ potieby kupce, ktery ma zajem pravé o takovy kousek, ktery stoji
investorovi v garazi. Ani whisky vSak nepifedstavuje likvidni investici a investor musi byt
vSak mize byt nalezeni kupce u investic jako jsou hracky a filmové memorabilie, protoze
investorska vefejnost je na tomto trhu mnohem méné pocetna. Podle ukazatele CAGR je
u vsech investic v budoucich letech pfedpokladan narast trhu (u whisky o0 5,58 %, u veterani
08,7 %, u filmovych memorabilii o 8,6 % a u hracek o 3,14 %). Cena whisky, hracek
a filmovych memorabilii se v§ak vétSinou pohybuje v nizSich hodnotach nez cena historickych
vozidel. Z hlediska trzni kapitalizace jsou na tom nejlépe hracky, které byly v roce
2023 odhadnuty na 107,4 miliard USD. Je vSak tieba brat v tivahu, Ze se jedna o moderni
hracky, které¢ z hlediska investovani vétSinou nejsou tolik vyhodné. Whisky nasleduje za
hrackami s rozdilem zhruba 40 miliard USD, poté nésleduje trh s veterany v hodnoté necelych
40 miliard USD. Odhad trzni kapitalizace pro filmové memorabilie zroku 2019 byl
330 miliont USD (Market Decipher, © 2018). Nasbirané informace poukazuji na nejvyssi
likviditu u whisky. V tabulce 7 byly pro vypocet likvidity vyuzity nenormované vahy uréené
na Skale od 1 (nejméné likvidni) do 10 (nejvice likvidni). Tato metoda je zatizena subjektivnim
pohledem autorky. Z desetibodové skaly byly body rozdéleny nasledovné: whisky — 8 bod,
automobilovi veterani — 7 bodu, filmové memorabilie — 4 body, hracky — 2 body. Tato vaha
byla nasledné ptepocitana na vahy normované. Z tabulky lIze vyvodit, Ze whisky je nejvice
likvidni investici. Je u ni predpokladana likvidita o 6,25 % vys$i nez u automobilovych

veteranu.
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Tabulka 7: Vahy likvidity whisky u jednotlivych alternativnich investic

Alternativni investice Nenormované vahy Normované vahy
Whisky 6 0,375
Automobilovi veterani 5 0,3125
Filmové memorabilie 3 0,1875
Hracky 2 0,125

Zdroj: vlastni zpracovani

Z hlediska rizika je u vsech investic vzhledem k jejich hmotné povaze nutné pocitat s moznosti
jejich poskozeni ¢i rozbiti. Riziko piedstavuje naptiklad poskozeni ohném nebo vodou, $patné
podminky skladovani ¢i odcizeni. U investici do sudi s whisky navic predstavuji riziko
podvodné spolecnosti. U automobilti miize nastat problém pii koupi veteranu v horsi kondici,
nez je uvadéno, ptipadné je mozné narazit na automechanika, ktery své sluzby naceni pfili§
vysoko. U filmovych memorabilii a hracek celi investor riziku padélka. Pro komparaci
rizikovosti investovani do jednotlivych investic byl v tabulce 8 opét vyuzit stejny postup jako
u porovnani likvidity téchto investic, pfi¢emz jsou jednotlivé investice hodnoceny na Skale od
1 (nejméné rizikové) do 10 (nejvice rizikové). Z tabulky je patrné, ze whisky piedstavuje

nejméné rizikovou investici, a to 0 8,33 %.

Tabulka 8: Rizikovost investovani do jednotlivych investic

Alternativni investice Nenormované vahy Normované vahy
Whisky 5 0,208
Automobilovi veterani 7 0,292
Filmové memorabilie 6 0,25
Hracky 6 0,25

Zdroj: vlastni zpracovani

Co se dostupnosti tyce, opét hraje velkou roli pofizovaci cena jednotlivych alternativnich
investic. Zatimco lahev whisky, hracky i filmové memorabilie miZe investor pofidit jiz od
nckolika tisictl korun Ceskych s pomérné nizkymi transakénimi néklady, pficemz je pomérné
jednoduché i skladovani, automobilovi veterani jSou na finan¢ni prostfedky mnohem
naro¢néjsi. Investor nejdiive vlozi své penézni prostiedky do samotné koupé, poté musi platit

opravy a celkovou udrzbu vozu, a navic musi pocitat s ur¢itymi podminkami pro skladovani,

61



vvvvvv

nakupu a omezeném piistupu k nim. V tabulce 9 byla whisky piifazena nenormovana vaha
dostupnosti 5 a automobilovym veterantim vaha 8. Opét plati, ze 1 znamena nejméné dostupnou
investici, 10 naopak nejdostupnéjsi. Z tabulky je zfejmé, ze dostupnost investovani do hra¢ek
je nejvyssi, ato 04 %. Nasledné je z hlediska dostupnosti vhodna whisky, poté filmové

memorabilie, a nakonec automobilovi veterani.

Tabulka 9: Dostupnost investovani do jednotlivych investic

Alternativni investice Nenormované vahy Normované véhy
Whisky 7 0,28
Automobilovi veterani 4 0,16
Filmové memorabilie 6 0,24
Hracky 8 0,32

Zdroj: vlastni zpracovani

Investi¢ni horizont je u whisky a automobilovych veterani velmi podobny. Jedna se
0 dlouhodobé¢ investice. Drzba aktiva se piredpoklada na n€kolik let, vétSinou alesponl 10, aby
se investice méla ¢as zhodnotit. Pro hracky, u kterych ale velmi zalezi na jejich typu a kategorii,
muze byt investi¢ni horizont kratsi — vétsinou od 3 do 10 let. Filmové memorabilie se také fadi
spiSe mezi dlouhodobé investice, u kterych musi investor pocitat s investiénim horizontem
minimalné¢ 5 az 10 let. Proto Ize z hlediska tohoto kritéria investice povazovat za velmi
podobné. Pravdépodobné jsou vsak ztohoto hlediska pro investora zajimavéjsi hracky

¢1 filmové memorabilie.

Vzhledem k dostupnosti indexti u whisky a automobilovych veteranti je mozné mezi sebou tyto
dv¢ investice jesté porovnat z tohoto hlediska. V tabulce 9 je mozné nahlédnout do vykonnosti
indextt RW Apex 1000 pro whisky a K500 pro automobilové veterany. Vykonnost indexti byla
vypocitdna pomoci vzorce pro vypocet vynosove miry ex post.

v

Z tabulky 10 je patrné, ze z dlouhodobého pohledu piedstavuje whisky vynosnéjsi investici.
Nelze vsak piehlédnout propad u této komodity o 5,16 %, ktery za posledni rok nastal. Pokles
indexu trva jiz od srpna 2022. Do ledna 2024 poklesl celkem o 7,79 %. Historické vozidla sice

zaznamenavaji v dlouhém obdobi nizsi vykonnost, jejich index vSak neustale roste.
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Tabulka 10: Vykonnost indextt RW Apex 1000 a K500

Vykonnost indexu | Vykonnost indexu | Primérna vykonnost
Alternativni investice ]
za 10 let za 1 rok indexu za 10 let
Whisky 283,36 % -5,16 % 28,34 %
Automobilovi veterani 79,16 % 1,51 % 7,92 %

Zdroj: viastni zpracovani

Z divodu piehlednosti je v tabulce 11 mozné nahlédnout do shrnuti veskerych ptedeslych
tabulek z této podkapitoly 3.2 Komparace investic.

Tabulka 11: Souhrnna tabulka pro komparaci jednotlivych investic

Alternativni Primérny o o Investic¢ni
_ ) Likvidita Riziko Dostupnost )
investice ro¢ni vynos horizont

Whisky 12 % 0,381 0,208 0,28 10 let
Automobilovi
4,8 % 0,333 0,292 0,16 10 let

veterani
Filmové

N 8,4 % 0,19 0,25 0,24 5-10 let
memorabilie
Hracky 10,05 % 0,095 0,25 0,32 3-10 let

Zdroj: vlastni zpracovani

Na zaklad¢ ziskanych informaci lze vyhodnotit whisky jako velmi atraktivni investici z pohledu
prumérného ro¢niho vynosu, likvidity a rizika. V téchto parametrech si totiz vedla nejlépe ze
vSech porovnavanych investic. Jeji jedinou nevyhodou je pomérné dlouhy minimalni investi¢ni
horizont. Hracky mohou byt pro investora velmi atraktivni z hlediska investi¢niho horizontu,
ai prumérny ro¢ni vynos je velmi slibnym parametrem, nevyhodou je vSak jejich nizka
likvidita. Filmové memorabilie by se tedy mohly nabizet jako tzv. ,,zlata stfedni cesta. Nabizi
kratsi investi¢ni horizont se stale zajimavym zhodnocenim investice a V poméru k ostatnim
investicim i1 rozumnym rizikem. Naopak jako nejméné vyhodna se jevi investice do
automobilovych veteranti. Nenabizi pfili§ vysoky pramérny ro¢ni vynos, vzhledem Kk finan¢ni

naroc¢nosti je pomérné rizikova a doporu¢eny minimalni investi¢ni horizont je dlouhy.

Skoro u vsech druhu v této praci popisovanych investic lze navic predpokladat korelaci mezi

vysi hodnoty konkrétniho pfedmétu a vyrabéjicim podnikem. VEhlasné spolecnosti vétSinou
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pridavaji investici na hodnot¢ diky garanci urcité kvality a jejich tradici. U automobilovych
veterant bylo mozné si této spojitosti v§imnout naptiklad v indexu K500, ve kterém obsadily
328 mist z 500, tedy 65,6 %, automobily znacek drzicich si své jméno do dnesni doby, jako je
napiiklad Ferrari nebo Porsche. Tento trend se objevuje i u investic do hracek, kde se nejvice
na sekundarnim trhu obchoduje s produkty, které byly vyrobeny znamymi spole¢nostmi, jako
je napiiklad LEGO, Mattel, Steiff ¢i Bachmann. U whisky jsou vice ocenovany znamé
a oblibené palirny. Mezi nejdrazsi lahve patii naptiklad Macallan, Port Ellen nebo Yamazaki.
Filmové memorabilie vSak tento trend nenasleduji. Vzhledem k jejich povaze je vétsinou jejich

hodnota spjata spiSe s konkrétnim filmem, televiznim pofadem nebo hercem.
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4 \VYHODNOCENI DOPORUCENI PRO INVESTORY

Alternativni investice predstavuji zajimavou a krasnou doplikovou variantu k tradi¢nim
investicim jako jsou akcie, dluhopisy nebo podilové listy. Piesto by mél investor do
jednotlivych netradi¢nich forem investovdni investovat pouze v ptipadé, kdy pro ngj
sbératelské predméty predstavuji jeho vasen a je K nim citové vazan. Prave to je totiz ptidanou
hodnotou alternativnich investic vuci investicim tradi¢nim. Majiteli poté nedé€la radost pouze
zvySovani hodnoty konkrétniho predmétu, ale zaroven ho naplituje samotné vlastnictvi, na které
je hrdy. Vasnivi sbératelé jsou Casto ochotni si za vlastnictvi konkrétniho predmétu i piiplatit,
protoze pro né predstavuje vic nez pouhou investici. Zaroven by vsSak tyto druhy investic
nemély prevazovat v investicnim portfoliu, proto nelze opomijet diverzifikaci. Netradi¢ni

investice by mély zabirat pouze mezi 5-10 % portfolia.

Zna¢nou vyhodou alternativnich investic je jejich nizka zavislost na finan¢nich trzich. Pokud
jsou finan¢ni trhy ovliviiovany vzniklou krizi ¢i politickou situaci, ceny netradi¢nich investic
se ménit nemusi, a i pres neblahé okolnosti mohou naopak rist. Investofi se ¢asto v obdobi
krize totiZz uchyluji radéji k hmatatelnym investicim, které mohou vyuzit 1 pti propadu jejich

cen.

Piestoze mohou alternativni investice nabizet moznosti diverzifikace a ochrany vuci trznim
vykyvim, stale mohou investorovi pfinaset i zvysené riziko vV podobé vysoké volatility trhu
a nizké likvidity. Proto by investor m¢l vzdy pied vstupem na trh s netradi¢nimi investicemi
peclivé zvazit svou schopnost tolerance rizika a provést dikladnou analyzu trhu. Zaroven je

dulezité mit na paméti, ze kazda z investic je odli$na, a proto je tfeba k nim pfistupovat rozdilné.

Vzhledem k pomérné malé investorské zakladné, coz 1ze vnimat jako nevyhodu, v jednotlivych
oblastech netradi¢niho investovani je doporuovan vstup na zahrani¢ni trhy, kde se oteviraji
dvefe k mnohem vétsim investorskym prilezitostem. V tuto chvili se vSak investor zacina
potykat s problematikou ménovych kurzt. Zatimco ve chvilich, kdy je ¢eska koruna oslabena,
je pro n&j vyhodné prodavat, protoze se tim navysuje jeho zisk z investice, mél by naopak
nakupovat v piipadé, kdy ma ¢eska koruna silngjsi pozici. Ceska narodni banka se snazi udrzet
veelku stdlou pozici ¢eské koruny vici ostatnim méndm, pfesto je mozné ji vici euru ¢i
americkému dolaru vidét kolisat. Aktualné¢ je kurz 25 CZK/EUR a 23 CZK/USD, coz

predstavuje vhodné obdobi pro nakup.
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Podle zpravy KFLII (Knight Frank Luxury Investment Index), ktera byla vydana na zhodnoceni
vyvoje indexl luxusnich sbératelskych pfedméti, je vykonnost jednotlivych indext nasledujici

(Tabulka 12):

Tabulka 12: Vysledky KFLII za 4. ¢tvrtleti 2023

Alternativni investice | Vykonnost indexu za 1 rok | Vykonnost indexu za 10 let
Umeéni 11% 105 %
Sperky 8 % 37 %
Hodinky 5% 138 %
Mince 4% 56 %
Barevné diamanty 2% 8%
Vino 1% 146 %
Nébytek -2% 40 %
Kabelky -4 % 67 %
Automobily -6 % 82 %
Whisky -9% 280 %

Zdroj: Elliman (2024)

Podle tabulky 12 lze fici, ze ani jedna z investic popisovanych V této praci si aktualné nevede
nejlépe. Z 10 sledovanych oblasti obsazuji automobily a whisky posledni dvé mista. Od konce
roku 2023 jiz vSak ub&hlo nékolik mésicti, a praveé vykonnost indexu automobila od té€ doby jiz
opét vzrostla do kladnych c¢isel. Aktudlné€ jsou vSak na trhu sbératelstvi atraktivnéjsi investice
nez Whisky a automobilovi veterani. Dle pfedpokladii American Collectors Community (2023)
1ze pro rok 2024 ocekavat, Ze nejvice poptavané sbératelské predméty budou v oblasti minci,

znamek, sportovnich memorabilii, hracek, komiksti a vinylovych desek.

Ze soucasného vyvoje indext, popiipadé cen jednotlivych objektl, alternativnich investic 1ze
do budoucna predpokladat, ze pro investory bude i nadale atraktivni trh S automobilovymi
veterany. Pfestoze byl dle analyzy jejich praimérny ro¢ni vynos niz§i nez u ostatnich investic,
nabizi svym investorim vétsi trh a urcitou jistotu rastu i do budoucna. Jejich trzni kapitalizace
neustale roste a indexy maji od pocatku az do soucasné doby rostouci primarni trend. Co se

hracek tyce, je mozné predpokladat, Ze i pro nékolik nésledujicich let bude vhodné investovat
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do limitovanych edic stavebnic LEGO nebo panenek Barbie. Na veletrhu Toy Fair
v New Yorku byl v minulém roce piedstaven napiiklad LEGO Disney Magnifico’s Castle jako
velka, pro investory zajimava, novinka. Navic se jedna o investici, ktera aktualné nabyva na
oblibenosti a lukrativnosti. Whisky momentalné zaziva na trhu urcity propad trvajici od roku
2022, presto vSak zlstdva mezi atraktivnimi investicemi do dalSich let. Oblibenost této
netradi¢ni investice mezi investorskou vetejnosti neustale roste, diky cemuz se rozsituje 1 jeji
trh. Oproti zbytku v této praci rozebiranych investic se zdaji filmové memorabiliec byt lehce
opomenuty. Filmovych nadSenct sice neni malo, avSak oproti ostatnim druhim alternativniho
investovani je tento mén¢ znamy a oblibeny. Jedné se tedy o investici, kterou musi investor

opravdu milovat.
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ZAVER

Kapitalizace trhu s alternativnimi investicemi neustale roste, coZ poukazuje na fakt, ze jsou
alternativni investice ve svété investovani stale oblibenéjsi a rozsifenéjsi variantou pro ulozeni
finan¢nich prostiedki. Investorim umoznuji diverzifikovat jejich portfolio. Divodem pro
narist jejich oblibenosti je jejich hmotna povaha a uréita odolnost vii¢i vykyviim na finan¢nich
trzich. Pro investora Casto byvaji zarovei jeho vasni a konickem, takze predstavuji ptilezitost
spojit ptijemné s uzite¢nym.
Cilem diplomové prace bylo vyhodnotit doporuceni pro investory na zaklad¢ analyzy
a komparace jednotlivych druhl alternativnich investic. Analyza byla provedena podle
zvolenych kritérii: vynos, riziko, likvidita, dostupnost a ¢asovy horizont. Prace byla rozdélena
do ¢tyt kapitol, z nichz prvni se vénovala teoretickym vychodiskim a zbyvajici tti kapitoly
spadaly do praktické ¢asti, vV nichz probihalo mapovani zvolenych druhti investic pomoci metod
analyzy a komparace. Na zdklad¢ vyhodnoceni jednotlivych investic podle uvedenych metod

bylo poté formulovano doporuceni pro investory.

V préci byly vybrany nasledujici oblasti investovani: whisky, automobilovi veterani, filmové
memorabilie a hracky. Jednotlivé oblastni netradi¢niho investovani byly nejdiive obecné
charakterizovany. Nasledn¢ byly popsany vlastnosti potiebné k potencialu jejich zhodnoceni.
U vsSech oblasti je dilezitou soucasti hodnoty vzacnost, kterd se oCekavd u predmétl
Z limitovanych edic nebo pferusenych vyrob. Filmové memorabilie jsou navic tizce spjaté
s osobnostmi podilejicimi se na nataceni konkrétniho filmu ¢i televizniho pofadu. U hracéek
hraje velkou roli spoluprace se znamymi designéry nebo moédnimi domy. Dal§im dulezitym
kritériem je stav hracky. Naptiklad nerozbalena hracka ma mnohem vétsi hodnotu nez hracka,
se kterou si déti jiz hraly. Jednotlivé druhy investic byly nasledné porovnavany na zakladé jiz
vyse uvedenych kritérii. Z hlediska vynosu nejlépe dopadla whisky, kterd ma primérny ro¢ni
vynos 12 %. Naopak nejhorsi primérny ro¢ni vynos nabizeji automobilovi veterani s 4,8 %.
Ptestoze je trh pomérné maly u vSech vybranych alternativnich investic, po ptihlédnuti k trzni
kapitalizaci a ukazateli CAGR si z hlediska likvidity opét nejlépe vede whisky. Investi¢ni
horizont vSak nahrava dvéma mén¢€ znamym a oblibenym investicnim oblastem, a to filmovym
memorabiliim a hrackam, kde je mozné ocekavat urcité zhodnoceni investice jiz béhem prvnich

3-5 let.
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Dulezitou zasadou pted investovanim do alternativnich investic je znalost trhu. V pfipadé
neznalosti se totiz investorovi mtiZze snadno stat, ze se chyti do pasti, kterou je pomérn¢ vysoka

volatilita trhu a riziko ve vsech zkoumanych oblastech investovani.
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