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ANOTACE

Tato bakalarska prace se venuje analyze a komparaci zvolenych netradicnich investic, kterymi
Jjsou automobilovi veterani a komiksy. Tyto formy investicnich moznosti jsou komparoviny
prostrednictvim vynosu, rizika a likvidity. Na zaklade vysledkii zkoumani jsou formulovany
investicni doporuceni za pomoci urceni vvhod a nevyhod téchto netradicnich investic pro

profesionalni a neprofesionalni investory.
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Investice, investor, financni trhy, automobilovi veterani, komiksy

TITLE

Non-traditional investmens

ANNOTATION

This bachelor thesis deals with the analysis and comparison of selected non-traditional
investments, which are automobile veterans and comics. These forms of investmens
opportunities are compared through return, risk and liquidity. Based on the results of the
research, investment recommendations are formulated by determining the advantages and

disadvantages of these non-traditional investmens for professional and non-professional

investors.
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P
UVOD

Pti investovani chce investor diky vlozeni svych volnych finan¢nich prostiedki do urcitého
aktiva dosahnout pozadovaného zisku. Na vybér ma jednak z finan¢nich investic, jednak
z investic realnych. V ramci diverzifikace daného portfolia by investor v zajmu snizeni rizika
mél zvolit kombinaci zminénych druht investic. V dobach ekonomické nejistoty se investofi
¢im dal vice obraci k formé realnych, respektive netradi¢nich investic. Diivodem je skutecnost,
ze tyto investice béhem krize slouzi jako uchovatel hodnoty finan¢nich prostfedkti investora
vynalozenych na ndkup dané formy netradi¢ni investice. Zaroven z drzby takové investice

plynou i jiné vyhody jako napt. samotny zazitek z vlastnéni aktiva ¢i vyssi vynosy.

Cilem bakalaiské prace je analyzovat a komparovat zvolené netradi¢ni investice, kterymi jsou
automobilovi veterdni a komiksy, za podpory zvolenych védeckych metod a modelovych
ptikladd. Na zékladé dosazenych vysledkli zkoumani vymezit jejich vyhody a nevyhody pro

profesionalni a neprofesionalni investory.

Teoreticka Cast prace se vénuje jednak zédkladnim pojmlm, které Gizce souvisi s tématem této
prace, tedy netradicnimi investicemi, jednak charakteristice zvolenych netradi¢nich investic,
tedy automobilovym veterantim a komikstim. V ramci zékladnich pojmti je pozornost vénovéana
realnym a finan¢nim investicim, rozdéleni finan¢nich trhii, investicnimu rozhodovani a typtim
investort pohybujicich se na trhu. Déle jsou v souvislosti s teoretickou ¢asti uvedeny zakladni

charakteristiky automobilovych veteranti a komikst.

Prakticka ¢ast prace se zabyva analyzou jak automobilovych veterant, tak komikst, kdy je
nasledné provedena v souvislosti s vysledky této analyzy jejich komparace. Na zakladé
poznatki ze zkoumani danych investi¢nich moznosti jsou ptedlozeny vyhody a nevyhody pro
profesiondlni a neprofesionalni investory a formulovana investi¢ni doporuceni pro tyto typy

investoru.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA

Tato kapitola popisuje teoretickd vychodiska dané bakalafské prace. Tyto vychodiska jsou

zamétena na pojmy, které uzce souvisi s tématem prace, tedy netradi¢nimi investicemi.

1.1 Investice

Pojem investice je velmi rozsahly a shrnout jeho podstatu v jedné definici nemusi byt snadné.
Jedna z definic uvadi, Ze investice jsou chapany jako ,,vkladani soudobych prostiedkit do
urcitych aktivit, které by mély v budoucnu prinést ocekavany vysledek* (Rejnus, 2014), nebo
také jako ,,zameérné obétovani urcité presné znamé dnesni hodnoty za ucelem ziskani vyssi,

i kdyz ne zcela jisté hodnoty budouci“ (Rejnus, 2014).

Z makroekonomického hlediska je mozné investice definovat jako: ,, Aktiva, kterd nejsou
urcena pro bezprostredni spotrebu, ale jsou urcena pro uziti ve vyrobée spotiebnich statkii nebo

dalsich kapitdlovych statkii“ (Scholleova, 2009).

Pokud se investor rozhodne investovat jeho cilem by méla byt maximalizace uzitku. Investice
je mozné dle riznych charakteristickych ryst délit do raznych skupin. Pti déleni podle doby
trvani investice existuji investice kratkodobé a dlouhodobé. Pokud je kritériem investora
zpisob investovani, délime investice na pfimé a neptimé. Déle jsou napt. definovany investice
realné a financni, u kterych zalezi na druhu instrumentu, ktery si investor vybird. Tento druh

déleni je dale popsan nize podle Rickové a Roubickové (2012).

V ramci narodohospodarského pojeti se urcuji dva typy investic, a to hrubé a Cisté. Celkovou
Castkou, ktera je uloZena do investi¢nich statkli v celé ekonomice se rozumi hrubé investice,
kdezto Cisté investice zobrazuji hodnoty investicnich statkli tvofené mezirocnimi pftirtstky

(Scholleova, 2009).
Podle Scholleové (2009) je podnikové pojeti investic chapano:

e bud jako majetek, ktery slouzi k tvorbé dal§itho majetku, pficemZz dany podnik poté
prodava na trhu,
e nebo jako souCasné obétované prostiedky na ndkup majetku, které v budoucnu

pomohou zvysit miru uZzitku a vysi ziski.

Pro realizaci investice se vyuziva bud’ podnikatelskéd ¢innost, kdy jejim cilem je zhodnoceni

dané investice anasledny zisk, nebo ndkup investi¢nich instrumentti pro kratkodobou ¢i
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dlouhodobou drzbu, pficemz se ocekava nartst hodnoty instrumentu v ¢ase. Z nasledného

prodejem daného investi¢niho néstroje plyne zisk (Rejnus, 2014).

Dle Syrového (2010, s. 13-14) je tfeba své finance odkladat stranou pro dosazeni chténych cili.
Ve chvili, kdy uz jsou penézni prostiedky odkladany bude subjekt zajimat, jak s nimi
hospodafit, kam je investovat a jaké situace ¢ekat. Investice jsou v podstaté o odkladani financi,

kterymi se disponuje v soucasnosti pro naslednou potiebu v budoucnosti.

Pfidruzenym pojmem od investice je pojem investovani. Syrovy a Tyl (2014) popisuji
investovani tak, ze pro zisk budouci neznamé hodnoty prostredki je nutné se vzdat soucasné
hodnoty finan¢nich prostiedkli. Cilem investora je tedy nariist hodnoty finan¢nich prostredka,
tzn. po vlozeni néjaké hodnoty penéz dnes bude cilem investora v budoucnu zhodnoceni téchto

prostiedki.

Z toho vyplyva, Ze investovani piedstavuje pofizovani aktiv, respektive vSeho toho, co drziteli
poskytuje vynos. Zaroven pokud je takové aktivum, které mtize byt v drzb¢ firmy, vlady nebo
domécnosti vedeno jako narok nebo zavazek v rozvaze odliSného ekonomického subjektu,

jedna se o finan¢ni aktivum (Rejnus, 2014).

Jak bylo zminéno vyse, na ¢lenéni investic mize byt pouzito mnoho hledisek, av§ak nejéastéji
je uzito déleni podle druhu instrumentu, do kterého dany investor muize investovat své
prostiedky, ato na redlné investice a finan¢ni investice (Rejnus, 2014). Toto clenéni je

zobrazeno na obrazku 1.

INVESTICE

VAR

REALNE | FINANENI ‘

< <

Pofizeni investiéniho

majetku Penézni vklady
Nemovitosti Dluhopisy
Drahé kovy apod.

- Seky a sménky

- Hypotecni zastavni listy
- Individualni pQjcky

- Depozitni certifikaty

- Pokladni poukazky

Akcie

Pojistky

Finanéni spoluticasti
Podilové listy
Finanéni derivaty

Obrazek 1: Zakladni skupiny investic
Zdroj: Polach et al. (2012)
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1.1.1 Realné investice

Realné investice se charakterizuji bud’ jako zhmotnélé soubory nebo jako soubory nehmotné
(software, know-how, licence atd.). Nejcastéji jde o investice do budov, stroji, sbirek
uméleckych predméti ¢i riiznych cennych véci. Co do poctu je tato skupina investic méné

rozsahlé nez skupina finanénich investic (Polach et al., 2012).

Vézanost realnych investic mize byt na urcit¢ podnikatelské aktivity nebo se vazou piimo
k néjakému hmotnému predmétu. Jako priklad se mohou uvést investice do podnikani v oblasti
vyroby a sluzeb. Naproti tomu existuje moznost investice do tzv. realnych aktiv, kdy se od
jejich kratkodobé ¢i dlouhodobé drzby ocekéava narist jejich hodnoty a s naslednym prodejem
zajisténi zisku z rozdilu kupni a prodejni ceny daného redlného aktiva. Mohou to byt nejcastéji
investice do nemovitosti, dale do movitych véci jako uméleckych predméti ¢i nerostnych
surovin jako komodit. V dobach hospodaiské nestability a zvySujici se miry inflace stoupa

oblibenost realnych investic u investort (Rejnus, 2014).

Vzhledem k determinaci ekonomického rastu, jsou realné investice velmi dilezité. Ve své
podstaté je to kapital, kterym se v budoucnu mtize disponovat pii produkci zbozi a sluzeb

(Ruckova, Roubickova, 2012).

Pro investora, jehoz cilem je bud’ zhodnotit své portfolio instrumentt, ¢i redukovat riziko, které
je spojeno s finan¢nimi investicemi, je vhodné investovat pravé do skupiny realnych aktiv

(Poléach et al., 2012).

1.1.2 Financni investice
Druhym typem investic dle druhu instrumentu jsou finan¢ni investice. Ty vznikly, co se tyce
obdobi déle nezZ redlné investice, avSak béhem poslednich dvou stoleti zaznamenaly vyrazny

progres (Ruckova, Roubickova, 2012).

Podle Riickové a Roubickové (2012) jsou finanéni investice investicemi odvozenymi, jelikoz
nezhmotiiuji konkrétni aktivum ¢i podnikatelskou Cinnost. Z diivodu zabezpeceni piesunu
kapitalu od subjektii jim disponujicich a poskytujicich k subjekttim, které je vyhledavaji a chtéji
pfijmout do svého vlastniho kapitalu ¢i si jej vypijcit jsou také finan¢ni investice velmi dilezité

pro rozvoj daného statu. Mohou jimi byt napt. akcie, podilové listy, warranty, obligace aj.

Takovéto investice predstavuji pofizeni ,,papirovych® ¢i ,,pocitacovych® narokt. Stfadatelé ¢i

investofi si vedou vkladni knizky zapist do actl, ve kterych je finan¢ni investovani (pomoci

13



investi¢niho, depozitniho ¢i smluvniho zprosttedkovatele) zaznamenano. AvSak existuje

1 moznost vystaveni materializované podoby cenného papiru (Polach et al., 2012).

Finan¢ni investice predstavuje financ¢ni aktivum a nejcastéji je jistym certifikdtem nebo
zapisem do evidované listiny. V podstaté predstavuje narok na pifijem nebo jméni vlady, firmy

¢i domacnosti (Poléach et al., 2012).

Finanéni aktiva slibuji svym vlastnikiim pfedev§im navratnost v budoucnu a soucasné¢ slouzi
jako uchovatel hodnoty. Tyto aktiva nefunguji tak, Ze by majiteliim poskytovala nepfetrzity tok
sluzeb. Neopotiebovavani a to, Ze jejich forma (listina, zdznam v pocitaci) nikterak nesouvisi
sjejich cenou jsou dalsi spolecné znaky, které financni aktiva maji. Patii mezi né
i nenakladovost pfi jejich transportu a uskladnéni a zameénitelnost, tzn. Ze mohou lehce ménit

svou formu nebo byt nahrazena jinymi aktivy (Rejnus, 2014).

Rejnus (2014) uvadi, Ze 1 kdyz existuje nespocet moznych a €astokrat hodné odliSnych druhti

finan¢nich aktiv, pokazdé budou fazeny do jedné z nasledujicich tii kategorii:

® penize,
e majetkové finan¢ni instrumenty,

e dluhové (dluzni) instrumenty.

Penize jsou nejvyznamnéjSim financnim aktivem, jelikoz plni tfi jedineéné funkce. Jednak
slouzi jako prostfedek smény, dale jako zictovaci jednotka a uchovatel hodnoty. Majetkové
finan¢ni instrumenty piedstavuji doklad o vlastnictvi. Obvykle jsou proto spojeny s narokem
na podil na zisku a zaroven s nimi mohou byt spojena i dalsi prava (napt. pravo hlasovaci).
Dluhové (dluzni) instrumenty piedstavuji takové nastroje, které majitelll zaru¢i jednak
navratnost vyptjcenych prostiedkll jinému subjektu, tak i pramenici tirok ¢ili odménu spojenou

se zapujcenim daného instrumentu (Rejnus, 2014).

Uskute¢novani finan¢nich investic probihd zejména na finan¢nim trhu. Pfi ndkupu cennych
papiri méa podnik moZnost zhodnotit své volné penézni prostiedky, jedna se o tzv. portfoliové
investice nebo profitovat podilem na majetku jiného podniku, zde se jedna o tzv. strategické
investice. Subjekt muze vyuzit krom¢ finan¢niho trhu i formu dlouhodobych ptjcek jinému

subjektu &i nakup dlouhodobého majetku s vizi s nim obchodovat (Cizinska, 2018).
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1.2 Finanéni trhy

Definice finanénich trhu

., Financni trhy jsou trhy, na kterych dochazi k transferu disponibilnich fondii od prebytkovych
Jednotek k deficitnim jednotkam, pricemz tyto dvé skupiny se prolinaji“ (Cernohorsky, Teply,
2011, s. 136).

Podstata a vyznam finan¢nich trhi

, Financni trhy predstavuji zdklad financniho systému v kazdé trzni ekonomice a plni radu
vyznamnych funkci* (Poloucek a kol., 2009, s. 207). Obvykle subjekty na finan¢nim trhu potka
situace, kdy maji bud prebytek financnich prostiedkd ¢i jejich deficit. Prostfednictvim
finan¢nich trhi je tedy mozné ptemist'ovat finan¢ni prostfedky od piebytkovych subjektli k t¢m
nedostatkovym pomoci vytvafeni a obchodovani finan¢nich instrumentd, jak je zobrazeno nize
na obrazku 2. Zaroven je prostfednictvim finanénich trhti zajisténa likvidita, coz znamena, ze
subjekty maji moznost rychle a za nizkych nakladi ménit své instrumenty. Pokud by finan¢ni
trhy neexistovaly, mohla by nastat situace, kdy by subjekty, které maji pfebytek financnich
prostfedki nemély dostate€nou motivaci pro tvorbu uspor ¢i v opacném piipadé subjekty
s deficitem financnich prostfedkii by nebyly motivovany pro pajcky danych financnich
prostiedkii. Znamena to, ze dané subjekty finan¢niho trhu nejsou stale jen prebytkové anebo
deficitni. Toto je mozno vidét zejména v oblasti financnich Zivotnich cykld, kde domécnosti

a firmy maji motiv pro tvorbu uspor (Revenda et al., 2012, s. 69). To ukazuje obrazek 2.

finanéni trh legenda:
ST TR

finanéni A
zprostredkovatelé
-
/ nepiimé financovani

docasné piebytkové docasné deficitni
jedl_mtk_\-' pfimé financovani N -ied'_m"‘T
- domacnosti - domacnost
- firmy - firmy
- vlada - vlada
- clzozemcl - cizozemci

Obrazek 2: Schéma finan¢nich trha

Zdroj: Cernohorsky (2020)
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Diky efektivnimu fungovani finan¢nich trha je zajistén faktor hospodarského ristu, financni
trhy jsou tedy neodmyslitelnou soucasti kazdé ekonomiky. Oslabena ekonomika mtize pramenit
ze Spatn¢ fungujicich finan¢nich trhii, to se mize projevit napi. v dob¢ probihajici krize, kdy se
problémy finan¢niho sektoru piemisti na dalsi jednotlivé sektory ekonomiky. To, jak moc je
kazdy jednotlivec bohaty ¢i zpiisob jakym se chovaji spotiebitelé a firmy ovliviiuji ptimo
finanéni trhy. Zaroven napomaéhaji spravné cykliénosti ekonomiky (Cernohorsky, Teply,

2011, s. 136).

Pro spravné fungovani finan¢nich trhi je dale dualezitd moznost pfimého a nepiimého
financovani. PFimé financovani probiha ptimo mezi véfitelem a dluznikem, neni zde pfitomen
zprostiedkovatel. Pii nmepFimém financovani vstupuje mezi véfitele a dluznika finan¢ni

zprostiedkovatel (Cernohorsky, 2020).
Funkce finanénich trhi

Jednou z funkci, kterou finan¢ni trh ma je redukce transakénich nakladd, které musi subjekty
vynalozit, a to bud’ ve form¢ vyhledavacich nebo informacnich nakladt. Dalsi dalezitou funkei
finan¢nich trhi je poskytovani likvidity. To se projevuje tak, Ze vlastnikim financ¢nich
dokumentil je umoznén prodej na sekundarnim trhu. Déle je zde funkce determinace ceny. Ta
vzniké diky vzajemné interakci nabidky a poptavky na finan¢nich trzich ¢imz jsou urceny ceny
obchodovanych finan¢nich dokumentl, kurzy cennych papirti a trokové sazby (Poloucek

a kol., 2009, s. 208).
Clenéni finané&nich trhi

Cernohorsky a Teply (2011, s. 137) uvadi: na déleni finanénich trhit miize byt pouZito vice
ruznych hledisek. Nize jsou néktera z nich, podle kterych mohou byt finan¢ni trhy déleny, jako
napft. podle:

a. typu instrumentu:
e dluhové trhy

e akciové trhy
b. obchodovatelnosti instrumentu:

e primarni trh

e sekundarni trh
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¢. organizace trhi
e burzovni trhy

e mimoburzovni trhy

Pro potieby této bakalarské prace je vyuzito ¢lenéni finan¢nich trhi podle druhu investi¢nich
instrumentu, které je zde mozné obchodovat. Jak uvadi Vesela (2019, s. 33-35) a jak ukazuje

obrazek 3, finan¢ni trhy 1ze podle zminéného kritéria dé€lit na:

e penézni trh,
e kapitalovy trh,
e meénovy trh,

e trh redlnych aktiv.

Financni trhy

Penéini trh Kapitélovy trh Meénovy trh Trh realnych aktiv

Obriazek 3: Clenéni finan¢nich trhi
Zdroj: Vesela (2019, s. 33-35)

1.2.1 Penézni trh

Penézni trh je trhem, na kterém se obchoduje s kratkodobymi Gvéry a finanénimi dokumenty,
jejichz doba splatnosti je maximalné do jednoho roku. Pokud dané subjekty maji kratkodoby
nedostatek svych finan¢nich prosttedki je pro n€ pro pieklenuti této doby vhodné vstupovat na
penézni trh. Obchody jsou uskuteciiovdny mezi bankami a centrdlni bankou, bankami
navzajem, bankami a dalSimi finan¢nimi institucemi, popfipadé¢ mezi bankami a velkymi
nefinan¢nimi spole¢nostmi. Velmi dilleZitou pozici na primarnim penéznim trhu maji emitenti
statnich pokladniénich poukazek a pokladniénich poukazek CNB. Mezi tyto emitenty patii stat
zastupovany ministerstvem financi a centralni banka. CNB vede evidenci cennych papirt
vydavanych Ceskou republikou se splatnosti do jednoho roku, cennych papirii vydavanych

CNB a dluhopisti se splatnosti do jednoho roku (Polouéek a kol., 2009, s. 208-209).
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Penézni trh je vyznaCovan zejména tim, Ze neni institucionalizovan na jednom misté, ale je
tvofen vazbami mezi jednotlivymi subjekty, ato hlavné prostiednictvim pocitacovych siti
a telefonnich linek. Clearingova centra! zajist'uji vyporadani danych obchodii s cennymi papiry

mezi zainteresovanymi subjekty (Revenda et al., 2012, s. 72).

Nastroje penézniho trhu jsou podle Zrista (2019, s. 11) typické mensim rizikem a mens$imi

vynosy, na druhou stranu je zde pomérné velka mira likvidity. Mezi tyto nastroje patii zejména:

e kratkodobé cenné papiry,

e pujcky, uvéry a vklady (splatné do jednoho roku),
e sménky,

e kratkodobé¢ dluhopisy,

e depozitni certifikaty,

e mezibankovni depozita aj.

1.2.2 Kapitalovy trh
., Kapitalovy trh predstavuje cast financniho trhu, na kterém probihaji obchody s akciovymi a se
strednédobymi a dlouhodobymi dluhovymi cennymi papiry a derivaty na tyto instrumenty

(Revenda et al., 2012, s. 72).

Na tomto trhu probihaji finan¢ni operace s instrumenty, jejichz doba splatnosti je delsi nez

jeden rok (Poloucek a kol., 2009, s. 209).

Kapitalovy trh umoziuje jednak ziskat sttednédoby aZz dlouhodoby kapital, tak investovat do

sttedn¢ az dlouhodobych finan¢nich instrumentt (Revenda et al., 2012, s. 72).

Kapitalovy trh ma vyhodu v tom, Ze je velmi likvidni. Pokud subjekt obchoduje na standartnim
trhu, nemél by mit problém své aktiva rychle prodat a mit své finan¢ni prostfedky k dispozici.
(Stybr a kol., 2011, s. 18) Z jejich dlouhodobéjsiho charakteru vyplyva, Ze mohou byt sice vice

rizikové, na druhou stranu z toho mohou plynout vyssi vynosy (Rejnus, 2014).

Mezi emitenty na kapitalovém trhu se fadi stat a dalsi subjekty jako banky, finan¢ni instituce
a velké nefinan¢ni firmy. Naopak investory na kapitdlovém trhu jsou pfedevSim investicni
a penzijni fondy, domécnosti, banky, pojistovny, ale inefinan¢ni firmy (Revenda et al.,

2012, s. 72).

I clearingova centra existuji pro realizaci mezibankovniho platebniho styku
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Emitované instrumenty jsou dale obchodovany na sekundarnim trhu. Existuji dva zptsoby, jak

muze byt organizovan:

a. na burze cennych papirt

b. na mimoburzovnim trhu (OTC)? (Revenda et al., 2012, s. 73)

Jak bylo vyse zminéno na kapitdlovém trhu se obchoduji instrumenty se splatnosti delsi nez

jeden rok. Zrast (2019, s. 11) uvadi typické nastroje pro tyto obchody:

e dlouhodobé dluhopisy,
e bankovni a konsorcialni avéry,

e hypotecni Gvéry a hypotecni zastavni listy.

1.2.3 Ménovy trh

Mezi velmi dilezity segment finan¢nich trhli se fadi ménovy trh neboli trh se zahrani¢ni ménou.
V ramci tohoto trhu probihaji mimoburzovni obchody se sménitelnymi ménami riiznych stata.
Pomoci smény riznych mén jsou vytvareny jejich relativni hodnoty, coz predstavuje zakladni
funkci ménového trhu. Ménové obchody neprobihaji pomoci centrdlniho subjektu nybrz
decentralizované mezi svétovymi finan¢nimi centry. Mezi nejvyznamnéjsi svétové ménové
centra patii New York a Londyn, déle pak Tokio, Hongkong a Singapur. Jelikoz se na
ménovych trzich obchoduje s velkymi finan¢nimi castkami, je mozné ho oznalit za
velkoobchodni trh. Za normélnich podminek se jednéd o velmi likvidni trh s vysokym dennim

obratem obchodt (Pavlat, 2013, s. 151).

Dulezitymi ucastniky ménového trhu jsou banky. Jedna se hlavné o velké mezinarodni banky,
které jsou soucasti sv€tovych finan¢nich center. Na pomyslném nejvys$Sim stupinku
mezinarodnich ménovych trhii je mezibankovni trh. Zde probihaji obchody mezi velkymi
mezinarodnimi bankami a obchodniky s cennymi papiry. Na stupinku niZ§im obchoduji mensi
banky, velké mezinarodni korporace, penzijni fondy, pojistovny aj. Dtlezitou roli na
mezinarodnim ménovém trhu maji také centralni banky, kdy kazda z nich stanovuje tzv. fixing?

(Pavlat, 2013, s. 151).

M¢énovy trh se déli na trh devizovy atrh valutovy. Na devizovém trhu se obchoduje

s devizami, tj. s bezhotovostnimi pohledavkami v cizi méné s riznou dobou splatnosti. Na

2 OTC, z ang. over the counter
3 stanovuji denni ménovy kurz dané mény
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stran¢ druhé na méné vyznamném valutovém trhu se obchoduje s valutami, tj. s konkrétnimi

ménami v hotovosti (Vesela, 2019, s. 34).

Trhem, na kterém dochazi k pfeméné jedné meény za ménu jinou, je trh devizovy. Pii poméru
mezi danymi ménami se vytvaii ménovy neboli devizovy kurs (Revenda et al., 2012, s. 75).
Devizovy trh existuje zejména v podobé¢ mimoburzovnich obchodi (OTC). K obchodovani
jsou vyuzivany telefony ¢i dealefi pomoci terminalové pocitaCové nebo internetové sité. Na
devizovém trhu se v disledku ¢asovych zon obchoduje 24 hodin denn€. NejvyznamnéjSim

devizovym trhem je FOREX (Vesela, 2019, s. 34).

1.2.4 Trh realnych aktiv

Na trhu redlnych aktiv se obchoduje se skupinou investi¢nich instrumentt, které predstavuji
realna aktiva. Tyto aktiva jsou charakteristicka tim, ze se vazou pfimo na n&jaky predmét i
komoditu. Jako ptiklad mohou byt uvedeny investice do zlatych nebo stfibrnych komodit
(slitky, mince, zlaté dluhopisy, aj.), platiny, palladia, nemovitosti ¢i uméleckych sbirek (Vesela,
2019, s. 34-35). Dale pak ropa, bavlna, pSenice, hovézi maso apod. (Nesnidal, Podhajsky,
2007, s. 13), ¢i dle Novotného (2018, s. 30) realné investi¢ni produkty realitniho trhu jako

napt. komercni a reziden¢ni nemovitosti nebo pozemky.

Zajem otento druh investic stoupd zejména v situacich pohybu inflace nebo v obdobi
politickych ¢i ekonomickych nejistot. Déje se tak kvuli pohybu vynosové miry nékterych
redlnych aktiv, ktery je pomérné silné pozitivné korelovan pravé s pohybem inflace ¢i
s vyskytem popsanych situaci a obdobi. V pfipad¢ porovnani s kapitalovym ¢i devizovym
trhem, trh redlnych aktiv nedosahuje takového vyznamu jako trhy zminéné (Vesela,

2019, s. 34-35).

Duivodii, pro¢ néktefi investoii nakupuji redlna aktiva muize byt nékolik. Podle Veselé
(2019, s. 34-35) mezi ty nejCastéjsi patii: diverzifikace rizika, zajisténi se proti kurzovym

pohybiim a spekulace.

1.3 Investi¢ni rozhodovani

. Zpravidla kazdy investor posuzuje svoji investici podle zde uvedenych kritérii, které tvori

vynos, riziko a likvidita“ (Novotny, 2018, s. 23).

Investi¢ni proces, respektive investi¢ni rozhodovani musi investorovi zarucit pozadovanou

rovnovahu mezi vynosem, rizikem a likviditou investice. Funkci té€chto tii nedilnych soucasti
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investi¢niho rozhodovani popisuje investi¢ni trojuhelnik (Budik, 2011, s. 18). Tento investi¢ni

trojuhelnik zobrazuje obrazek 4.

Vynos

Riziko/ bezpecnost Likvidita

Obrazek 4: Investi¢ni trojihelnik
Zdroj: Novotny (2018, s. 24)
Vynos piedstavuje soucet vSech ptijmu, které investorovi plynou z dan¢ investice. Situaci, kdy
se ocekdvand vynosovd mira odliSuje od skute¢né vynosové miry nazyvadme riziko dané

investice. Likvidni investice je takova investice, kterou je mozno béhem kratké doby preménit

na hotovost pii nizkych transak¢nich nakladech (Malek, Oskrdalova a Valouch, 2010).

Co se tyce rizika, Jilek (2000, s. 15) ve své publikaci uvadi existenci péti hlavnich finan¢nich

rizik, kterd mohou v souvislosti s investicemi nastat, tj.:

e uveroveé riziko,
e trzni riziko,

e likvidni riziko,

e operacni riziko,

e obchodni riziko.

Jak zmifiuje Syrovy (2010, s. 21) pokud investor poZaduje vys$si vynos, musi brat v potaz i vyssi
riziko dané investice. Malek, Oskrdalova a Valouch (2010) dopliuji vztah mezi likviditou
a vynosem, kdy plati nepfima timérnost, tedy ¢im je likvidita investice vyss$i, tim je nizsi jeji
vynos. Celkové€, v ndvaznosti na vyse popsany investic¢ni trojihelnik, tedy neni mozné nalézt

investici, kterd by méla vysoky vynos, vysokou likviditu a zaroven nizké riziko.
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1.4 Investori

Investor je osoba, jejiz zamér je zhodnotit své volné finanéni prostiedky. V Ceské republice se
kromé& pojmu investor vymezuje ipojem kvalifikovany investor, jenz zahrnuje dle platné
legislativy banky a instituce elektronickych pen€z, spofitelni a ivérni druzstva a obchodniky
s cennymi papiry. Kvalifikovanymi investory mohou byt i fyzické osoby, které spliuji dana
kritéria ajsou zapsany v seznamu kvalifikovanych investorG. RozliSuji se investori

individualni a kvalifikovani institucionalni investori (Budik, 2011, s. 14-17).

Dle Stybra a kol. (2011, s. 18-19) se mezi malé hrace ¢ili individualni investory fadi vétsina
lidi. Tato skupina Citd zejména samostatné obchodniky, za¢inajici hra¢e i mensi obchodni
spole¢nosti a brokery. Tito investofi zpravidla nejsou schopni pohnout trhem a uréovat jeho
smér, ale naopak musi vyhledavat, jak se trh hybe a na zaklad¢ toho uréovat svou strategii. Na
druhé strané€ velci hraci neboli kvalifikovani instituciondlni investoii obchoduji dle odhadii
v poméru az 90 % obchodl viici malym hractim, ¢imz maji jasnou prevahu v udavani trendu
a sméru trhu. Budik (2011, s. 15) mezi kvalifikované institucionalni investory fadi zejména
banky, pojistovny, penzijni fondy a dalsi subjekty, které investuji penize v zastoupeni osob,

které se investovani nevénuji.
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2 CHARAKTERISTIKA NETRADICNICH INVESTIC

Netradi¢ni investice, respektive alternativni investice jsou Sirokym pojmem, pod kterym je
mozno si predstavit jak hmotné, tak i nehmotné instrumenty, rozsahlé svou velikosti, ¢i naopak
jen ty nepatrné, avsak v zasad€ se jedna o takové investice, které jsou spojeny s osobnim
zazitkem daného investora, sbératelstvim, ¢i oblibenosti urcitého instrumentu. U tohoto typu

v

s obchodem (Veverkova, 2016, s. 15).

Z pohledu ¢lenéni alternativnich investic podle Alternative Investmens (2020) je nasledujici

déleni, jez popisuje obrazek 5.

* Hotovost
Tradicni investice * Statni a podnikové dluhopisy
* Veiejné akcie

Obrazek 5: Clenéni alternativnich investic
Zdroj: Alternative Investmens (2020)

Na trhu ostatnich redlnych investic ¢i netradi¢nich, trendovych a modernich investic se investor
muze setkat s celou fadou zajimavych moznosti investovani jako: drahé kameny, forma
sbératelstvi a vytvareni sbirek v podobé vina, whisky, automobilovych veteranti, komikst,
uméni, hodinek a znamek, dale zvifat jako investice v podobé& napfi. psii, dostihovych koni,
skotu, exotickych zvitat nebo motyla. Z pohledu modernich a trendovych investic ma investor
moznost investovat do golfovych hiist, zabavnich parkd, sportovnich center ¢i lodi (Novotny,
2018, s. 51-63). Z podstaty véci této bakalaiské prace je blize popsana forma investic v podobé

sbératelstvi do automobilovych veterantd a komiksii.
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2.1 Sbératelstvi

Sbératelstvi je mozno charakterizovat jako sbér zejména predméti, na které se nahlizi jako na
umélecka dila, zaroven jsou jedinecnd, modni a jejich mnozstvi je omezené. Lidé, ktefi se
o takovato umeleckd dila zajimaji, je obvykle nakupuji ze dvou divodu, jednak pro osobni
pozitek pfi napt. své soukromé vystavé a obdivu a jednak z diivodu investice, kdy se snazi
s naslednym prodejem dosahnout zisku. Ve chvilich, kdy jsou investoii aktivni v investicich
v oblasti sbératelstvi se ekonomicky cyklus nachdzi na svém vrcholu. V takovychto okamzicich
ochoty investorti investovat do sbératelstvi své financni prostiedky si musi uvédomit, Ze je
nutné pred provedenim své investice vénovat dostatecné mnozstvi Casu peclivé piiprave.
Hlavnim diivodem je fakt, Ze takovéto investice jsou vyrazné nelikvidni, tzn. nejsou snadno
zpenézitelné, coz je dano jednak vétsi limitovanosti pii koupi aprodeji ajednak silné
subjektivnim hodnocenim sbirek a jednotlivych predméti. Toto tedy muze, pii nedikladné
pripravé, zpisobit investorovi vyrazné potize. Pokud napt. investor vlastni néjakou sbirku
umeéni, kterd prestane byt tzv. ,,v modé®, bude pro ného v takové situaci velmi obtizné danou
sbirku prodat, a navic se bude muset pravdépodobné smifit se ztratou z této investice nez
s chténym ziskem. Naopak pokud investor provedl dikladnou piipravu a investoval opravdu
chytie, miize se jeho investice velmi dobie zhodnotit. Pfi nasledné drazb¢ by v takovém piipade
mohl ocekdvat interesantni cenu. Velmi dilezitou roli hraje jiz zmifiovany subjektivni pohled
na cenu pfedmeétu, kterd je zpravidla vzdy vyssi neZ jeji predchéazejici hodnota. Vzacné obrazy
napt. od Vincenta van Gogha ¢i Pabla Picassa tvofi v podstat¢ ,,jen* platno a barva, avSak redlna
hodnota se odviji pravé od subjektivniho hodnoceni, tzn. cena bude tak vysoka, jak moc bude

chtit kupec za dany predmét zaplatit (Mellon, Chalabi, 2008, s. 108-109).

Zminovanou hodnotu daného uméleckého pfedmétu €1 dila neovliviiuji vyhradné a jen
subjektivni faktory, tzn. téchto faktorti ovliviiyjicich hodnotu je vice. V zdsad€ se jedna
zejména o vzacnost dila, uméleckou kvalitu, piivod, fyzicky stav, médni vlivy a rodokmen dila,
tedy seznam vSech vlastniki, ktefi dany umélecky pfedmét nebo dilo vlastnili diive. Subjekty,
jako jsou agenti, dealefi, staroZitnici, klenotnici ¢i aukéni siné zprosttedkovavaji dané obchody
s uméleckymi predméty a dily. Srovnani s trhy jinych investi¢nich instrumentt byva zpravidla
slozité, ato zejména diky tomu, ze trh s uméleckymi pfedméty a dily je netransparentni,
nelikvidni a ¢astokrat chybi adekvatni souhrnné informace o cenach a obchodech. Pokud tedy
investor chce zjistit vynosovou miru a riziko na daném trhu, je zddouci ziskat reprezentativni
vzorek uméleckych predméth a dél, coZz mu ale i tak zpravidla nezajisti rozhodny a exaktni

vysledek. Typickymi rysy trhu s uméleckymi predméty a dily je neucast penéznich diichodli po
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dobu drzby, velmi vysoké transakéni a pojistovaci néklady, riziko spojené s Cetnosti padélani
a podvodu a také fakt, ze ke zhodnoceni investice dochazi vétSinou az po delsi dobé drzby,
tzn., ze po kratké dobé drzby zpravidla investor musi oCekavat ztratu z této investice (Vesela,

2019, s. 339).

Mellona Chalabi (2008, s. 110) uvadi: ,,Jako zdakladni pravidlo doporucujeme neinvestovat do
sbirek vice nez 5 % vaseho portfolia, ato iv pripadé, zZe dané oblasti rozumite a vite, co
delate.” Toto tvrzeni autofi potvrzuji skuteCnosti uspéSného investovani ve sbératelstvi

konkrétné v oblasti uméni a vina.

2.1.1 Automobilovy veterani
V této c¢asti jsou popsany zakladni charakteristiky automobilovych veterant. Tyto

charakteristiky nejlépe popisuje Mezinarodni technicky kodex FIVA*2010.

V ramci mezinarodniho technického kodexu FIVA je uréeno: definice historického vozidla,
pravidla pro klasifikaci historickych vozidel do riznych skupin a popis pozadavkl na jejichz
zakladé mize FIVA vydat identifikacni kartu. Tato identifika¢ni karta uvadi souhrn vSech
informaci o vozidle. Toto vozidlo je po pfedani majitelem piekontrolované prostfednictvim
FIVA jakozto nezévislé instituce. Na zaklad¢ této kontroly je vozidlo identifikovéno, je uréena
uroven jeho zachovalosti v ¢ase kontroly a je uvedena znama historie vozidla a jeho mozné

modifikace (FKHV CR, 2015).

Veteran jinak nazyvany také jako oldtimer je vozidlo, které vzbuzuje patiicny zdjem
a pozornost. Na to, zdali je vozidlo opravdu veteranem ¢i nikoliv, jsou jasné dana pravidla

a normy, které vychdzi uz ze samotné definice veteranu (Porovnej24, 2021).

Definici veteranu ¢ili historického vozidla, jakoZto mechanicky pohanéného silni¢niho vozidla
charakterizuji dle FKHV® CR (2015) tyto body: historické vozidlo splituje podminku stafi
minimalné 30 let, je uchovavano a udrzovano ve vérném stavu odpovidajicimu jeho historii,
neni kazdodenné uzivano k pfepravé aje z uvedenych divodl soucasti naseho kulturniho

a technického dédictvi.

V ramci akci pofadanych FIVA ¢i pii uziti majiteli k vlastnim uceliim jsou historickd vozidla

dle Olice (2015) rozdélena do vékovych kategorii, a to:

e trida A (Ancestor) - vozidla, kterd byla vyrobena do 31. prosince 1904,

4 Mezinarodni federace historickych vozidel (z ital. The Fédération Internationale des Véhicules Anciens)
5 Federace klubt historickych vozidel
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e trida B (Veteran) - vozidla, kterd byla vyrobena mezi 1. lednem 1905 a 31. prosincem
1918,

e tiida C (Vintage) - vozidla, ktera byla vyrobena mezi 1. lednem 1919 a 31. prosincem
1930,

o trida D (Post Vintage) - vozidla, ktera byla zhotovena mezi 1. lednem 1931
a 31. prosincem 1945,

o trida E (Post War) - vozidla, kterd byla postavena mezi 1. lednem 1946
a 31. prosincem 1960,

e tiida F — vozidla, ktera byla postavena mezi 1. lednem 1961 a 31. prosincem 1970,

e tiida G —vozidla, kterd byla postavena mezi 1. lednem 1971 a vékovym limitem FIVA.

Déle je u historickych vozidel urCena technicka Kklasifikace, kterd se déli na definici
vozidel a skupiny zachovalosti ¢ili ptivodnosti vozidla. Tato rozdé€leni jsou nize popsana dle

FKHV CR (2015).
Definice vozidla

e Typ A— STANDARDNI, tedy historické vozidlo, které tak, jak bylo dodavano
vyrobcem odpovida standardni specifikaci. U tohoto typu jsou povoleny obdobim
odpovidajicim nepatrné zmeény ¢i typické prisluSenstvi.

e Typ B - DOBOVE UPRAVENE historické vozidlo, které bylo specialng postavené
nebo opravené v obdobi pro vyluéné a zéroven typické ucely, atim i opravnéné
historicky cenné.

e Typ C - KOPIE a REPLIKA maji stejny zdklad v podminkach, které musi spliiovat.
Kopie irepliky historickych vozidel jsou zhotoveny mimo obdobi (ukopie
tzv. kopistou®, u repliky vyrobcem originalniho vozidla), kdy mohou a nemusi byt
pouzity dily podle specifikace z daného obdobi ur¢it¢tho modelu historického vozidla.
Vozidlo kategorie kopie musi byt fddné oznaceno, aby bylo jasn¢€ poznat, Ze se jedna
o kopii. Dohotovenim vozidel jak kopii, tak replik je stanoveno datum.

e Typ D - UPRAVENO MIMO OBDOBI, tedy vozidla, ktera byla upravena ze své
prvotni podoby mimo obdobi do stavu typického daného jiného obdobi.

e Typ E — VYJIMKY, kterymi mohou byt historicka vozidla, ktera byla z divodu

nedostupnych soucasti ¢i technologii v daném obdobi upravena z jejich prvotni podoby

¢ vyrobee kopie
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mimo obdobi. U takovych vozidel je nezbytné, aby zistal zachovan ptivodni ram nebo
platforma a karoserie podle dobové specifikace pro uréeny model vozidla. Je povoleno
pouzit maximaln¢ dvé podsestavy, které se 1isi od ptivodniho modelu, a to: motor,

pievody, kola, ptfedni odpruzeni/ fizeni ¢i zadni odpruzeni.

Skupiny zachovalosti — ptivodnosti vozidla

Skupina 1 - ORIGINALNI, jedna se o exaktni historické vozidlo, které je minimalné
opotiebované vékem, nebyly na ném provadény zmeény aje v pivodnim stavu, ve
kterém bylo vyrobeno.

Skupina 2 - AUTENTICKE, tedy konkrétni historické vozidlo, které nebylo nikdy
restaurovano, je dochované ve stavu odpovidajicimu jeho uzivani, zaroven dochované
v originalni specifikaci, ve vérohodn¢ opotfebeném stavu ase znamou historii.
U autentickych vozidel jsou povoleny nadhrady opotfebenych dili odpovidajicich
dobové specifikaci ¢i opravy laku, pokoveni nebo ¢alounéni.

Skupina 3 - RENOVOVANE historické vozidlo, u kterého jsou povoleny jen nepatrné
odchylky od specifikace vyrobce. Tyto mozné odchylky mohou nastat z divodu
nedostupnosti materiali nebo dilt. Vsude, kde je to mozné by mély byt pouzity
originalni dily od vyrobce, avS§ak pokud je to nutné mohou byt nahrazeny odlisnymi dily
stejné specifikace. Renovované vozidlo takové, které je celkové €i Castecné rozebrano,
repasovano a znovu sestaveno. Je nutné, aby interiér, exteriér a vn&jsi zpracovani byly
zpracovany co nejpodobnéji dobové specifikaci.

Skupina 4 - ZNOVU VYSTAVENA historicka vozidla jsou takové, kterd mohou byt
sestavena z dili jednoho nebo vice vozidel shodného typu a modelu aco nejvice
podobné origindlu. Jako tomu bylo u vozidel renovovanych, i zde plati, Ze vSude, kde
je to mozné by mély byt pouzity originalni dily od vyrobce, avSak pokud je to nutné
mohou byt nahrazeny odliSnymi dily stejné specifikace. Totéz jako u treti skupiny

vozidel plati i pro interiér, exteriér a vnéj$i zpracovani historickych vozidel.

Celkové u zachovalosti historického vozidla mtzZe nastat otdzka, co se tyce nedotceni historie

vozidla, tedy zdali opravovat dané vozidlo nebo mu zachovat jeho pravost. Diky jakékoliv

opravé ¢1 vyméné dilil se rusi historicka linie vozidla, coZ je z historického pohledu ke skodé,

na druhou stranu se vozidlo posune o kategorii vySe. Zde je vzdy nutné se fidit pravidlem, které

tika, Ze bezpecnost je nadfazena autenti¢nosti dild, tzn., Ze pokud dané dily ohrozuji bezpecnost

je nutné je opravit ¢i vyménit. Toto by platilo v ptipadé, kdy mé majitel zajem o pouzivani
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vozidla na pozemnich komunikacich, avSak pokud by se rozhodl vozidlo na pozemnich
komunikacich nepozivat, byla by likvidace dilt z historického hlediska skoda. Veskeré zasahy
a opravy by nem¢ly zasahovat do konstrukce vozidla, pokud je to vSak nutné, tak jen v takové
mife, aby je bylo mozné vratit. Timto majitel pfedejde nezadoucimu snizeni historické hodnoty

vozidla (Cerveny, ©2019-2022).

Vlastnéni historického vozidla ma i své omezeni a nevyhody. Jak jiz bylo zminéno veteran by
nemél byt uzivan jako bézné silnicni vozidlo. Historickd vozidla by méla slouzit jen
k obCasnym vyjizd’kdm, cestdm na vystavy Ci srazy veterani apod. Mezi dal§i omezeni patfi
nutnost kazdorocné¢ absolvovat pravidelnou prohlidku. Tato prohlidka probihd z divodu
nepfenositelnosti statusu veterana, tzn. pokud dojde ke zméné majitele vozidla, musi novy

majitel znovu projit celym procesem (Sarikova, 2020).

2.1.2 Komiksy

Komiks, n¢kdy také oznacovan jako tzv. ,,devaté uméni* je tvofen chronologicky poskladanymi
kresbami, které tvoii dané pitibéhy (Imago, © 2005-2022). Ve chvilich, kdy ¢tenat hleda
alternativu mezi obsahlou knihou a poutavym televiznim seridlem je komiks tou idealni volbou.
Komiks vyuziva pro vypravéni déje jednak text, tak kresby. Tyto kresby jsou uspotadany do
navazujicich panelt (Knihy Dobrovsky, © 2001-2022).

Samotné ptibehy, které jsou vypravény pomoci obrazkii, maji dlouhou historii, avSak nazev,
respektive zkratka ,,comics® vznikla pfedl cca sto lety z pojmenovani ,,comic strip®, coz
v ptekladu znamend humorny prouzek nebo humorny pas. V oznacenich obrazkovych piibéht
je mozno pokracovat jinym vyrazem jako ,.bande desinée®, ktery znamena kreslené platno.
Ctenaii by se mohli setkat i s oznadenim ,,comix®, aviak zde se jedna jen o zvukomalebnou
shodu, jelikoZ se shoduje vyslovnost danych terminti. Tento ndzev zahrnuje komiks, ktery je ve
vétSiné piipadli jen pro dospelé. Dlvodem je nezavisly, undergroundovy az nékdy

pornograficky obsah (Smolikova, b.r.).

Historie komiksii se zacala psat v Americe na pocatku 19. stoleti. Za zakladatele je oznaovan
F. Outcault, ktery se proslavil diky unikatnimu komiksovému ptibéhu s nazvem Zluté dité
(v ang. ptekladu Yellow kid). Zpoc¢atku komiksové ptibehy vychazely pouze v piilohdch novin
a Casopistl. V roce 1922 vznikl prvni komiksovy mési¢nik nesouci nazev Comics Monthly.
V této dob¢ také zacaly vznikat komiksy s proslulymi piibéhy Tarzana od Hala Fostera ¢i
Mickey Mousea od Disneyho. S prvnimi komiksy hrdinii Batmana a Supermana vsak teprve

piiSla zlatd éra komiksu. Po tom, co se proslavily komiksy Supermana se v roce 1939 nechal
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Bob Kane inspirovat 1étajicim strojem od Leonarda da Vinciho a stvofil Batmana. Lidé si
komiksy velmi oblibili ajiz v poloviné 20. stoleti existovalo cca 400 raznych hrdinskych
postav. Se stoupajicim zajmem lidstva o vesmir si lidé zaCinali brat v oblibu zanr sci-fi. Velmi
znama spolecnost Marvel Comics, kterd se fadi mezi nejvétsi vydavatele komiksii na svéEte,
uvedla zcela nového komiksového hrdinu, kterym byl X-Man a v 60. letech 20. stoleti i Spider-
Man. Komiksy vSak nevznikaly jen v Americe, nybrz i napf. v Asii. S oblibenymi komiksy,
které nesou oznaceni manga pfislo Japonsko, které je zaroven jejich nejvétsim producentem.
Komiksy maji své misto iv Ceské republice, kde v ramci piib&hi s nazvem Rychlé $ipy
ptfedstavovala hlavniho hrdinu postava se jménem Mirek Dusin. Komiks mél béhem své historie
a stale ma vliv na mnoho odvétvi, co se ty¢e vytvarného umeni, kinematografie ¢i zejména
spotiebitelského trhu, kdy postavy superhrdinil jsou hojné vyobrazovany na vS§emozném zboZzi

(Ledecka, 2017).

Mezi ty nejoblibenéjsi a nejznamé;jsi komiksy se fadi dila od spole¢nosti DC Comics ¢i zejména
od spole¢nosti Marvel s jejich komiksovymi postavami jako Iron Man a Captain America
z hrdinské skupiny Avengers ¢i napf. postavy Spider-Mana nebo Wolverina. Svou oblibu si
ziskaly i komiksy asijského kontinentu ¢ili jiz zminéné mangy. Jedna se o japonsky komiks,
ktery se ¢te zprava doleva. Mangy, ktera se t&si nejvetsi popularité jsou hlavné ptibéhy o ninjovi
Narutovi nebo série Tokijsky ghul. Také klasicka dila maji zastoupeni v komiksové tvorbé.
Jsou jimi napt. pfibéhy Robinsona Crusoe, Tii muSketyri nebo ptibéh Cesta do stfedu Zemé

(Knihy Dobrovsky, © 2001-2022).

Komiks se v soucasnosti stava ¢im dal vic atraktivni. To zapfi€inuje zejména fakt, ze komiksy
jiz nejsou cenzurovany a komiksova produkce jiZ neni pro ¢tenare nepfehlednd. Komiksy se
stavaji dostupnéjsimi, lidé si je mohou pofidit jak v tiSténé podob¢, tak v elektronické na
internetu. Mnoho komikst je zpracovano ve filmové produkei, coz také vyrazné zveda zajem
o dané kousky (Smolikova, b.r.). Jak jiz bylo zminéno vySe, popularita stoupla zejména
u piibehii o superhrdinech. Jeden z poslednich filmil od spole¢nosti Marvel, tedy film o Spider-
Manovi, v porovnani s konkurenci jasné dominuje deskym kintim, a i diky tomu mnoho Cechi
vyhledava ptavodni zdroj téchto filma, tedy komiksy. Plati tak, ze tuzemsky trh uz nezahrnuji
jen komiksy Ctyflistek ¢ Rychlé §ipy (Tomanka, 2022). Podle komiksového experta Tomase
Prokiipka zazivé tuzemsky komiks vzestupnou fazi, a to diky tomu, ze nynéjsi spolecnost zije
ve svobod¢. Komiks vzdy reaguje na to, v jakém stavu se spolecnost nachéazi. Napt. béhem
obdobi druhé svétové valky na tom komiks nebyl dobte, nyni je situace opacna (Slivova,

Karnkova, 2021).
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Na tuzemské produkci se podili nékolik nakladatelstvi. Mezi ty nejvétsi se fadi specializované
nakladatelstvi Crew, které v hojném poctu piekldda komiksy ze zahrani¢i do Cestiny.
Nakladatelstvi uvadéna pod spolecnosti Albatros Media se zameétuji na ,klasiku®, jako
napf. Asterix nebo zminované Rychlé Sipy. V ramci produkce ma své misto na tuzemském trhu
i nakladatelstvi Comics Centrum ¢i BB/art, kterd provozuje i specializované obchody

s komiksy pod nazvem Comics Point (Tomanka, 2022).
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3 ANALYZA A KOMPARACE ZKOUMANYCH INVESTIC

Tato kapitola se zaméfuje na analyzu a komparaci zkoumanych investic, kterymi jsou
automobilovi veterani a komiksy. Dané investice jsou porovnany z hlediska vynosu, rizika
a likvidity. Pro analyzu investi¢nich moznosti je vyuzito historickych dat s t€émito investicemi

spojenymi.

3.1 Analyza automobilovych veteranii

Investice do automobilovych veterani nemusi byt zajimavou moznosti jen pro zainteresované
sbératele a fanousky historie. Pokud investor s rozmyslem provede spravné kroky, co se tyce
vybéru typu vozidla, znacky, ro¢niku a planu oprav ¢i renovaci, mtize se z tohoto zdméru stat

zajimava investice (Maga, 2022).

Jen béhem roku 2020 sbératelé za historicka vozidla zaplatili béhem aukci témét ptl druhé
miliardy korun. Tato hodnota ovSem zdaleka nezahrnuje ndkup vSech vozidel, avSak jen téch
deseti nejdrazsich. Nadale vsak jiz od roku 2015 ceny sbératelsky interesantnich vozl klesaji,
v tuto chvili je tedy moudrejsi vozy nakupovat nez prodavat (Kinkor, 2021). Navzdory tomu,
ze ceny automobilovych veteranti v poslednich letech zazivaly faze poklesu, z dlouhodobého

hlediska je investice do tohoto aktiva zpravidla stale vynosnou. Dané tvrzeni dokladé obrazek

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Obrazek 6: Vyvoj obecného indexu veteranii

Zdroj: FINLORD (2019)

Obrézek 6 zobrazuje vyvoj obecného indexu vSech veteranlt mezi roky 1998 a 2017. Z obrazku
je mozno vycist, ze byt béhem let cena veteranli v urcitych fazich klesala, stale si

v dlouhodobém métitku drzi rostouci tendenci. Mezi témito lety doSlo k naristu nominélni
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hodnoty (hodnota nezahrnujici inflaci) indexu o 5,6 % za rok. Redlna hodnota (hodnota
zahrnujici inflaci) indexu nardstala rocné o 3,4 %. Porovnani vyvoje konkrétnich indext je

zobrazeno nize na obrazku 7.

Vysi zhodnoceni dané investice do historického vozidla urcuje i mira akceptovani rizika s touto
investici spojenym. V zasad¢ se jednd o typ investice, kterd je velmi siln¢ spojena s emocemi
a zazitky, které ji mohou ovlivnit. Riziko miize nastat v situaci, kdy se investorovi podaii koupit
model, ktery Casem ztrati na zajimavosti, a tedy také na hodnot¢. Zpravidla by investor mél mit
jednak dostatek penéz v jinych aktivech a jednak by mélo jit o investora, ktery je pro dané
odvétvi veteranti nadSencem a vyznd se v ném (Ttima, 2020). Riziko, spojené s nakupem aktiva
v podobé veterana, miize spocivat v ptvodu vozidla. Investor by si mél ovéfit, zda se opravdu
jedna o originalni vliz. Trh s historickymi vozidly zaroven neni regulovan, proto by dany kupec
m¢l byt pfi nakupu veterana opatrny a dikladné si provéfit cenovou hladinu kupovaného vozu

(Burcal, 2019).

Moudry investor si na trhu s historickymi vozidly d4 pozor na to, Ze kazdy veterdn nemusi byt
vhodny pro investic¢ni zaméry (R4j veterant, © 2011-2022a). Jak uvadi Novotny (2018, s. 55)
investovani do veterani obnasi posouzeni mnoha hledisek. Mezi tato hlediska ¢ili atributy
daného veteranu patii: stafi, pocet vyrobenych kust, kazdoro¢né¢ obnovend pozadovana
dokumentace, provozuschopnost a dvé fotografie, které jsou soucasti technického priikkazu

vozidla.

S rizikem je Uzce spojend i likvidita investice do veterana. Investor jiZ pfi koupi vozu musi
zpravidla pocitat s tim, ze likvidita veterani neni vysokd, tzn. ze prodej vozu muze byt
z Casového hlediska obtizny. Urcujicim faktorem likvidity je, jaky typ vozu je vlastnén. Pfi
drzbé& unikéatniho a hodnotnéjsiho veterana mize byt s nalezenim toho spravného kupce, ktery

bude ochoten zaplatit odpovidajici cenu, znaény problém (Burcal, 2019).

Ur€eni ceny historického vozidla vyzaduje adekvétni znalosti a zkuSenosti. Hlavnim
pfedmétem ur€eni ceny veteranu je jeho stav. Diky mezinarodni Skéle stavil historickych
vozidel je mozno tyto vozidla ohodnotit a urcit cenu. Tato Skéala se pohybuje na stupnici od
1, coz ptedstavuje naprosto bezchybny stav do 5, kdy je nutna renovace vozidla. Pro urceni
ceny vozidla vSak zpravidla nestaci jen klasifikace jeho stavu, nybrz cenu daného modelu
mohou ovlivnit i jiné dilezité faktory (Blazek, 2016a). Cenu historického vozidla miize navysit

napf. vlastnéni veteranu vyznamnou celebritou, autenticita ¢i ptibéhem vozu (Blazek, 2016b).
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Na ¢eském trhu mohou investofi vstupovat na investi¢ni trh s automobilovymi veterdny jednak
pfimo nakupem a prodejem daného modelu veterdna, jednak prostiednictvim investi¢nich
fondu (Novotny, 2018, s. 55). Jednim z fondt je fond kvalifikovanych investori ENGINE
CLASSIC CARS Automobile Fund, ktery vznikl v roce 2015. Mezi partnery a zakladatele
fondu patii spolecnost ENGINE PRAGUE, s.r.o., kterd mad na starosti sluzby ohledné
motorismu, spole¢nost BH SECURITIES, a.s., kterd je ¢lenem Burzy cennych papird Praha,
a.s. a je zde opravnéna k obchodiim s cennymi papiry a investi¢ni spoleCnost AMISTA, a.s.,
ktera ma na starosti obhospodatovani fondu. Investor, ktery ma dostatek volnych financ¢nich
prosttedkl muze vyuzit investice do vybranych symbolickych a celosvétové znamych
sbératelskych vozidel pravé pomoci fondu Engine, ktery svéfené prosttedky od investort
investuje. Z dlouhodobého hlediska nabizi tento typ investice vyhody v podobé lukrativniho
zvySeni hodnoty daného aktiva, velmi stabilni navratnosti dané investice a moznosti
diverzifikace aktiv investora. Investi¢ni strategie fondu spociva ve vybéru sbératelsky a cenove
zajimavého automobilového veterana a jeho nasledném prodeji. Tato investice ovSem neni pro
kazdého, jelikoz minimalni kapital, respektive minimélni investice investora musi byt
v hodnoté jeden milion korun. (ENGINE CLASSIC CARS, © 2016). Jak zminuje samotny
spoluzakladatel fondu Radek Pokorny, kazdy rok jsou jednotliva vozidla znalecky posuzovana
a hodnocena. Na zéklad¢ tohoto piehodnoceni se stanovuje aktudlni hodnota akcii fondu

(Kinkor, 2021).

Tabulka 1 zobrazuje ptiklad konkrétniho historického vozidla fondu Engine od jeho ndkupu po

stanoveni prodejni ceny, zaroven provozni ndklady plynouci z drzby vozidla a zisk.

Tabulka 1: Ptiklad investice fondu Engine

Cena

Investi¢ni ndklady

(kupni cena vcetné poplatki) 21236 EUR (783 226 CZK)

Provozni naklady 12 364 EUR (340 418 CZK)
Prodejni cena 70 000 EUR (1 927 310 CZK)
Zisk 36 400 EUR (1 002 201 CZK)

Zdroj: vlastni zpracovani podle ENGINE CLASSIC CARS, © 2016)

Dana akvizice fondu v podobé nakupu historického vozidla Porsche 911 T-1970 byla
provedena v roce 1999. Dané hodnoty jsou uvedeny po 170 mésicich (cca 14 let) drzby vozidla,
tedy pro rok 2014. Jak zminuje Kinkor (2021) fond Engine do roku 2021 prodal jen viiz znacky

BMW 850 csi a dle slov spolumajitele fondu se zatim spiSe soustiedi na nakup automobil. Je
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tedy ziejmé, Ze dané hodnoty jsou jen pribézné a viz je stale ve vlastnictvi fondu. Pro
nedostatek aktudlnich dat fondu Engine jsou hodnoty spojené s timto vozem uvedeny pravé pro
rok 2014. Investi¢cni naklady, které zahrnuji kupni cenu vcetné poplatkii predstavovaly
21 236 EUR (783 226 CZK podle kurzu pro rok 1999) a provozni naklady spojené s udrzbou,
pojisténim a opravami Cinily 12 364 EUR (340 418 CZK podle kurzu pro rok 2014). Vozidlo
by v daném roce bylo proddno za 70 000 EUR (1 927 310 CZK podle kurzu pro rok 2014).
Celkovy zisk by po odecteni nakladi byl 36 400 EUR (1 002 201 CZK podle kurzu pro rok
2014). Vynos z této investice by v CZK ¢inil 5,2 % ro¢né. Dle ENGINE CLASSIC CARS

(© 2016) fond nabizi investorim 5-6 % zhodnoceni investice pfi investi¢cnim horizontu péti let.

V piipadé, kdy chece investor vstoupit na trh pfimo prodejem ¢i ndkupem historického vozidla,
muze vyuzit fadu moznosti. Nej€astéjsimi zpiisoby jsou inzerce ¢i burzy. Navic bézné jsou dnes
zejména internetové inzerce, které investorim Setfi ¢as a penize spojené s cestovanim. Zajemce
ma moznost si jednoduse prohlédnout dané veterany a snadno nakoupit ¢i prodat konkrétni
exemplaf. Mezi dal§i moznosti ndkupu ¢i prodeje veterana se fadi aukce, veletrhy a prodejni

galerie (Classic Cars Bohemia, 2018).

Jako prvni modelovy piiklad investice do automobilového veterana byl vybran model
Mercedes Benz 280 SL vyroben v roce 1970. Vypocet vynosnosti této investiéni moznosti
zobrazuje tabulka 2. Tento viz byl pofizen v roce 2017. Hodnota ndkupu investice Cinila
68 500 USD (1 601 667 CZK dle kurzu v roce 2017). Dle Burcal (2019) naklady spojené se
skladovanim, udrZbou a pojiSténim predstavuji zhruba 45 000 CZK rocné, coz po dobu drzby
vozidla je 225 000 CZK. Mercedes Benz byl prodéan po 5 letech. Prodejni cena byla stanovena
na 100 230 USD (2 308 196 CZK dle kurzu v roce 2022). Celkovy vynos po odecteni naklada
byl 391 529 CZK. Primérny ro¢ni vynos investice byl 4,8 %. Kurz mény USD na vynos nem¢l

nikterak vyrazny vliv z diivodu témét stejnych hodnot kurzu jak v roce 2017, tak v roce 2022.

Tabulka 2: Prvni modelovy ptiklad investice do automobilového veterana

Cena CZK
Investi¢ni naklady 1 601 667
Provozni néklady 225 000
Prodejni cena 2 308 196
Celkovy vynos 481 529
Primérny rocni vynos 4,8 %

Zdroj: viastni zpracovani podle Kurzy.cz (© 2000-2022), CLASSIC.COM (© 2022),
Gallery Aaldering (© 2022)
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Zajimavého zhodnoceni se mohou investoii dockat iu tuzemskych veterani. Jak zminuje
FTV Prima (2018) nartist hodnoty zaznamenavaji vozidla tipu Tatra 603 & Skoda 120. V roce
2013 se ceny Skody 120 pohybovaly okolo 30 000 CZK, v roce 2022 se tento viiz dostava
k hranici prodejni ceny ve vysi 100 000 CZK. To ptedstavuje po deseti letech meziro¢ni nartst

14,3 %, avsak bez zapocitanych ndkladt, které by investici vyrazn¢ prodrazily.

Tabulka 3 zobrazuje vypocet druhého modelového piikladu investice do automobilového
veterana. Bylo vybréano historické vozidlo nesouci nazev Volkswagen Brouk. V roce 2012 byla
nakupni cena tohoto vozu 15000 EUR (377 145 CZK dle kurzu v roce 2012). Naklady
na skladovéni, udrzbu a pojisténi Cinily stejné jako v prvnim piikladé¢ dle Burcala (2019)
45 000 CZK na rok, coz pii drzbé vozidla 10 let predstavuje 450 000 CZK. Prodejni cena
veterana byla v roce 2022 54 950 EUR (1 357 540 dle kurzu v roce 2022). Po tom, co byly
odecteny néklady se celkovy vynos rovnal sumé 530 395 CZK, coz ¢ini primérny ro¢ni vynos

5,1 %.

Tabulka 3: Druhy modelovy ptiklad investice do automobilového veterana

Cena CZK
Investi¢ni néklady 377 145
Provozni néklady 450 000
Prodejni cena 1 357 540
Celkovy vynos 530 395
Primérny rocni vynos 5,1 %

Zdroj: vlastni zpracovani podle Kurzy.cz (© 2000-2022), CTK, vrb (2012),
Rdj veteranu (© 2011-2022b)

V rozmezi let 2020/2021 probéhl v ramci federace FIVA mezindrodni socioekonomicky
pruzkum historickych vozidel pro rok 2019. Tento priizkum byl zaméfen z velké Casti na
analyzu ekonomickych dat spojenych s automobilovymi veterany. Jednim ze zkoumanych
faktorti byla priiméma hodnota ndkupu historickych vozii v CR. Z priizkumu bylo zjisténo, ze
v Ceské republice lidé za veterany zaplati v priméru 346 000 CZK. Tato hodnota v$ak v
72 % mnakupt nepierostla astku 270000 CZK na vozidlo (AUTOKLUB CESKE
REPUBLIKY, 2021).

Vyvoj cen dlouhodobé¢ sleduji indexy. Na historicka vozidla se napi. zamétuje index pojistovny
Hagerty. Investofi zajimajici se o modely vozl Ferrari zejména z 60. let zde maji moZnost
porovnat vyvoj cen 13 nejvyhleddvanéjSich modelt. Jiny index nesouci nazev Blue Chip se

specializuje na pohyb cen 25 oblibenych vozidel, ktera byla vyrobena mezi lety
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1948 a 1973 (Kinkor, 2021). Novotny (2018, s. 55) zmitiuje index HAGI’, ktery se fadi mezi
ty zndmé;js$i. Jiny index nese nazev Knight Frank Luxury Investment Index. Indexy cen veterant
nejsou reprezentativnim vzorkem celého trhu, nybrz vychazeji z aukénich cen (Bruner, 2020).

Obrazek 7 pomoci grafu porovnava hodnoty tiech zminénych indext v letech 2010 a 2020.

Hodnoty index( veteranu v letech 2010 a 2020

2500 2325
2000
i 1500
)
g 000 950 mr. 2010
mr. 2020
600
500 250 272
140
, m
HAGI Index KFLI Index Blue Chip Index
240 % 194 % 245 %

Obrazek 7: Hodnoty indexti veterani v letech 2010 a 2020

Zdroj: vlastni zpracovani podle Kain, Novotny a Vejvodova (2021),
Aylieff (©2022), Art Market Research (© 2021), PostWarClassic.com (2017)

Z obrazku 7 je mozno vypozorovat, ze u vSech tii indexti doslo k vyraznému nardstu hodnot,
jednotlivé indexy sleduji. Hodnoty jsou uvadéné v tisicich USD. U indexu HAGI doslo za
10 let k narGstu hodnoty o240 %, coz ptedstavuje primérny ro¢ni vynos 9,1 %. Index
KFLI (Knight Frank Luxury Investmens) zaznamenal nartist 194 %, tedy 6,8 % primérny ro¢ni
vynos. Nejvyraznéj$i nariist hodnoty je mozno sledovat u indexu Blue Chip, tedy 245 %, coz

je 9,3 % pfti vyjadieni primerného ro¢niho vynosu.

Na trh s historickymi vozidly méla zejména v roce 2020 vliv i pandemie COVID-19. V této
dobé se obchod s veterany vyrazné zpomalil, coz zdsadné pomohlo jeho piemisténi ido
digitalniho prostfedi. Z pohledu trzni aktivity probéhl prizkum britské spole¢nosti UK Hagerty
Price Guide, kterd pozorovala hodnoty 40 000 historickych vozl. Piekvapivé béhem tohoto
obdobi nedoslo ke sniZeni trzni aktivity, nybrz dokonce k jejimu zvyseni. Z daného prizkumu

je tedy mozno usoudit, Ze i pfi nepfiznivych podminkach pro obchod zistava trh s klasickymi

7 Historic Automobile Group International
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rokiim nizs§i. Avsak jiz na konci roku 2021 trh s veterdny vykazoval béhem poslednich tfi
meésicl tohoto roku 3 % nartist cenové hladiny, je tedy pravdépodobné, Ze pro dalsi roky se
ceny veterand budou zvySovat (Vahala, 2020, New Bond Street Pawnbrokers, b.r., Art Market
Research, © 2021).

3.2 Analyza komikst

Investice do komikst jsou v poslednich letech v popredi zajmu, obzvlast' v USA. Béhem aukci
se nekteré komiksy mohou bézné¢ prodavat za tisice dolart. Nejvétsi zajem je o komiksy se
superhrdinskymi piibehy, které téchto hodnot dosahuji (OK drazebnik, b.r.). Pro piiklad
donedévna byl nejdrazsim prodanym komiksem kus, ve kterém byl prvné zobrazen Superman.
V dubnu roku 2021 byl tento komiks vydrazen za 3,2 milionu dolarti, coz v pfepoctu dle
tehdejsiho kurz ¢ini cca 70 milionu korun. AvSak prvenstvi, ve smyslu nejdrazsiho komiksu
pfevzal komiks Spider-Mana, konkrétn€ 15. kopie Amazing Fantasy. V zafi roku 2021 se
vydrazil za 3,6 milionu dolart, v t¢ dobé cca za 80 milionti korun. Neni to jediny piipad, kdy
komiks, ktery byl vydan az po druhé svétové valce ma takovou cenu. Do této doby takovychto
hodnot dosahovaly jen komiksy vydané pravé pied druhou svétovou valkou, jako Superman
z roku 1938 nebo Batman z roku 1939. V lednu 2022 byl komiks Spider-Mana, konkrétné jen
jedina jeho stranka, prodan za 3,36 milionu dolari. Jednalo se o originalni kresbu Spider-Mana
v ¢erném obleku z 25. strany osmého dilu Secret Wars (Havel, 2022). I proto Trojan (2022a)
uvadi, Ze nejlepSimi komiksy pro investovani jsou komiksy hlavné od spole¢nosti Marvel nebo

DC.

Komiksy nabizi investorim zajimavou moznost zhodnoceni jejich penéznich prostiredkd.
V zésad¢ se miZe jednat o ponékud zvlaStni druh investovani, jelikoz se komiksy uZivaji
zejména k Cetb€, avSak nékteré znich dosahuji vyraznych hodnot a mohou investorim
nabidnout zajimavé zhodnoceni. Na komiksy v porovnani napt. s akciemi nemaji vliv politicka
rozhodnuti ¢i moznost ne/vyplaceni zisku na dividendach, coz ur€uje vyvoj kurzu. Komiksy
jsou tedy oproti akciim rozhodné stabilnéjsi investici, tudiz je mozno fici, Ze tento druh
investice je méné rizikovy. Diky spole¢nostem, které ocenuji kvalitu komiksu se tato mira rizika
muZe 1 snizit (Novotny, 2018, s. 55-56). To znamen4, Ze zna¢nd mira rizika miiZe nastat ve
chvili, kdy se investor rozhodne nakoupit komiks, ktery neni ovéfen kvalifikacni spolecnosti.

Pokud se nejednd o odbornika, ktery dokaze odhadnout redlnou sumu komiksu, mize dany

sbératel zaplatit za dany kus mnohem vétsi ¢astku, nez kterou komiks redln€ ma.
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Pti investici do komiksu by se investor m¢l zaméfit i na likviditu s touto investici spojenou.
Pro tuto netradi¢ni investici se ovSem dosti obtizné urcuje. Pti prodeji konkrétniho typu
komiksu se neda ocekavat okamzity prodej dané¢ho kousku. Pocet takovych zajemci, kteti maji
zajem prave o ten druh komiksu, ktery investor vlastni, zpravidla neni vysoky (Veverkova,

2016).

Pocate¢ni investice do komiksu muze byt v fadech nékolika stovek az desitek milionti korun.
Vzdy zélezi na daném konkrétnim dile. Je ovSem mozno fici, ze cenové dostupnéjsi komiksy
se budou vazat spiSe k nov¢jSim vydanim. Pro ptiklad paté vydani komiksu Civil War od
spole¢nosti Marvel Comics z roku 2006, kdy jeho prodejni cena byla 3 USD (68 CZK dle kurzu
vroce 2006) ma aktualni hodnotu 89 USD (2 079 CZK dle kurzu pro rok 2022) (eBay,
© 1995-2022, Lone Star Comics, © 1996 — 2022).

S investicemi do komiksovych knih tzce souvisi pojem grading, coZ oznacuje ,,specialni
ohodnoceni dila jako budouci investice s diirazem na jeji ndvratnost a potencialni zisk*
(Trojan, 2022a). To znamend, Ze za procesem gradingu stoji prace v podobé fadného
prohlédnuti komiksu a diky parametriim, které jsou posuzovany je komiks ocenén certifikaci
a kone&nou znamkou. Cim lepsi je ohodnoceni a vysledna znamka, tim vy3si je mozno oGekéavat
zhodnoceni dané investice. Po této kontrole je komiks, pro jeho zachovéni, vlozen do
specialniho pevného plastového obalu. Poté se komiks oznaci, tzn. na jeho obal je umistén
specifikacni Stitek s ndzvem dila, posouzeni kvality je oznaCeno pomoci barevného pruhu,
anakonec je pfidan vodoznak. Timto procesem se zajisti maximalni mozZna Zivotnost

komiksové knihy, jelikoZ uZ ji neni mozZno otevfit (Trojan, 2022a).
Dle Trojana (2022a) cenu komiksu mtiZze ovlivnit mnoho faktort. Témito faktory mohou byt:

e Ovéreni od Kklasifikac¢ni sluzby. Jak jiZ bylo uvedeno, certifikat, kterym je komiks
oznacen znacné navysuje hodnotu komiksu. Je tedy velmi znat, pokud dany kus prosel
gradingem ¢i nikoliv. Zasadnim faktorem je také oveéfovani komiksovych knih
u americkych spole¢nosti. Tyto spolecnosti jiz maji v tomto oboru svou historii
a tradici, 1 proto je jejich ovéteni komiksu kli€ové. Pro ticely této prace je vyuzita Skala
znamkovani od certifikacni spolecnosti CGC Comics, o které je blize uvedeno nize,
avsak takovychto spolec¢nosti je na trhu vice a kazd4 z nich mize mit lehce jinou skalu
hodnoceni. Proto je zasadni pii nakupu komikst, které jiz prosly ovéfovacim procesem,
davat pozor, jelikoz obzvlasté u unikatnich d€l by investor mohl pocitit vyraznou ztratu

v fadech statisica korun.
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Autenticky jazyk, ktery je pro investory jednozna¢né zékladem pro investovani do
komikst ¢ili musi jit o origindlni vydani daného dila. Komiksy napt. od Marvelu, které
jsou v Ceském jazyce zpravidla nemaji zddnou investi¢ni hodnotu. U komikst, které
jsou vydany ceskymi autory je to obtizné, zejména z divodu malého trhu tohoto
odveétvi.

Vydani hraje také znacnou roli v tom, jaka je hodnota daného dila. Vlastnéni prvniho
nebo druhého vydani zaru¢i mnohem vyssi cenu nez napt. jen dotisk. Pro investora je
tedy dulezité ovéfit si, jaky konkrétni kus ma v ruce. Toho lze docilit z idajt tzv. Cover
Date, ktery oznacuje datum vydéani komiksu a Cover Price, které znac¢i cenu komiksu.
Tyto udaje jsou uvadény na titulni obalce komiksovych knih.

Format komiksu je casto opomijenym faktorem, ktery ovS§em muize v cené¢ komiksu
hrat dalezitou roli. Tzv. komiksové fanziny a sbirky, které predstavuji chronologicky ¢i
dramaturgicky usporddané komiksové seSity dohromady by se mohly zdat jako dobra
volba pro investovani, avSak opak je pravdou, jedna se o tu nejhor$i moznost v ramci
investovani do komiksovych knih, ato idokonce v pfipadé, kdy se bude jednat
o originalni vydani, cena zpravidla u téchto dél neporoste.

Zajimavost a vliv dila. Cena komiksl poroste ipii zvlastnich udalostech. Takové
vyznamné milniky v Zivoté postavy ¢i ve svété, kde dand postava Zije jako
napt. odhaleni identity, svatba nebo smrt, mohou byt zasadni vliv na cenu. AvSak mezi
komiksy, které¢ celi nejveétSi oblibé jsou jubilejni ¢isla €1 debuty postav, tymil
a organizaci. Dosahnout zisku v kratkodobém horizontu je také mozno v ramci trzni
bubliny, kterd vznikne béhem napt. uvedeni nového sélového komiksu nebo s vyjitim
nového seridlu s danou komiksovou postavou. Pokud investor v takovéto pfilezitosti
komiksovou knihu zakoupi a béhem chvile najde vhodného z4jemce, mize mu dany
komiks pfinést aZ dvojndsobné zhodnoceni. Takovato dila, avSak v dlouhodobém
horizontu nemaji pfili§ velky potencial na rist ceny ale spiSe naopak.

Stav a kvalita kousku je jeden z dalSich zasadnich faktori, ktery ovliviiuje cenu dila.
Jen nékteré klenoty jsou natolik vzacné, Ze se na jejich stav hodnoti az za danou
vyjimecnosti. V opa¢ném piipadé je ndlezita kvalita a stav Zadouci.

Jedine¢nost komiksu muize byt ddna 1 nepatrnou vadou. Takovy komiks s néjakou

vvvvv
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cena takového kousku je zpravidla vyssi. I pfes to by zde investor narazil na pomérné
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nizkou likviditu, jelikoz sbératelé davaji spiSe pfednost komiksiim v ptivodnim stavu
bez vad.

e Vzacnost neboli kusovost. Limitované série a edice, které jsou omezené svym poctem
kust nejcastéji ovlivni, jak moc je dany kus vzacny. Je zde i moznost napt. ztraty ¢i
znehodnoceni komiksovych knih, coz ovlivni kusovost.

e Slavny ¢i nadéjny autor. Ve chvili, kdy je komiks vytvofen autorem, ktery je velmi
znamy ¢i dokonce legendou komiksu, pak cena takovychto dél také poroste. Zminénymi
legendami komiksu je mozno oznacit Stana Lee, Steva Ditka ¢i Jacka Kirbyho.

e Podpis autora je taktéz vyznamnym parametrem urcujicim cenu komiksu. Komiksové
knihy s podpisem autora totiz obdrzi unikéatni barevny Stitek, kdy barva $titku je urcena

podle toho, jak byl autogram potizen.

Pti ovétovani kvality komiksovych knih je nutné je ohodnotit. Klasifikacni spole€nosti proto
pouzivaji desetibodovou stupnici, diky které znamkuji jednotlivé komiksy. Cim vyssi
hodnoceni komiks ziska, tim vyssi je jeho hodnota. Nejlepsi mozny stav je tedy ohodnocen
znamkou 10,0 a nejhor$i mozny kousek znamkou 0,5 (Trojan, 2022b). Tabulka 4 zobrazuje
souhrn moznych zndmek hodnoceni komikst podle spole¢nosti CGC Comics jejiz zndmkovani

je pro tuto praci uzito.

Tabulka 4: Zndmky komiksi

Znamka Vyznam/zkratka Znamka Vyznam/zkratka

10,0 Gem Mint (GM) 5,5 Fine- (FN-)
. Very Good/Fine
9,9 Mint (MT) 5,0 (VG/EN)
Near Mint/Mint
9,8 (NM/MT) 4,5 Very Good+ (VG+)
9,6 Near Mint+ (NM+) 4,0 Very Good (VG)
9,4 Near Mint (NM) 3,5 Very Good- (VG-)
. Good/Very Good
9,2 Near Mint- (NM-) 3,0 (GD/VG)
Very Fine/Near Mint
9,0 (VE/NM) 2,5 Good+ (GD+)
8,5 Very Fine+ (VF+) 2,0 Good (GD)
8,0 Very Fine (VF) 1,8 Good- (GD-)
. Fair/Good Fair
7,5 Very Fine- (VF-) 1,5 (FR/GD)
Fine/Very Fine .

7,0 (FN/VF) 1,0 Fair (FR)
6,5 Fine+ (FN+) 0,5 Poor (PR)
6,0 Fine (FN)

Zdroj: Trojan (2022b)
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Komiksy, které maji velice nadprimérné hodnoceni, tedy v rozmezi znamek 10,0 az 9,8 jsou
taktka neporusené a bez zadnych vad. Mezi nadprimérné kousky, které jsou taktéz ve velmi
dobrém stavu a maji jen mirné vady, je mozno zatadit komiksy v rozmezi znamek 9,6 az
7,0. Stale nadprimérmeé, ale jiz s vétSim nahromadénim malych ¢i stfednich vad, jsou komiksy
v rozmezi ohodnoceni 6,5 az 5,5. Komiksy se znamkou 5,0 se hodnoti jako priimérné s né¢kolika
vadami. Od zndmkovani v rozmezi 4,5 a nize jsou jiz dand dila podprimérnd s ptibyvajicim
poctem vad, kdy od zndmek 2,5 niZe jsou tyto vady velmi vyrazné. Znamka komiksové knihy
muze byt také urCena pomoci jesté tfi jinych oznaceni, respektive zkratek. Ve chvili, kdy se
jedné o komiks bez titulniho obalu nebo bez chybéjicich stranek se pouziva oznaceni No Grade
(NG), pokud komiks tvofi jen par stran z vnittku komiksové knihy uzivé se oznaceni Individual
Page (PG) a jeli k dispozici pouze pfedni nebo zadni strana ¢i celd obdlka komiksu, je pouzito
oznaceni Cover (CVR). Vyslednou znamku, kterd je po procesu hodnoceni udé€lena, nejvice
ovliviuji: Gplnost dila, vyrobni vady, stav vyblednuti barev, stav patefe, svorky a ptebalu,
také obdrzi origindlni barevny Stitek, ktery blize urcuje, o jaké konkrétni dilo se jedna. Timto
procesem ovérovanim a certifikaci komiksi se zabyva mnoho klasifika¢nich spolecnosti. Tyto
spoleCnosti ovétuji pravost a kvalitu danych komikst, ¢i se izabyvaji jejich renovaci. Pét
svétoveé nejveétsich spolecnosti zabyvajicich se touto problematikou je niZze porovnano, kdy

zarovein prvni uvedend spolecnost je blize popsana (Trojan, 2022b).

Podle mnoha sbératelii tou nejlepsi certifikacni spolecnosti je spole¢nost Certified Guaranty
Company (CGC Comics) zalozena v roce 2000. Toto tvrzeni je mozno dolozit faktem, Ze
nejdrazsi prodané komiksy v historii byly ovéteny pravé spolecnosti CGC. V ramci ovéteni
a zapouzdieni komiksovych knih je zde mozno vyuzit ¢lenské sluzby (subscribe), kdy jsou na
vybér tfi tarify za rizné ceny v fadu desitek az stovek dolart, avSak ovéteni komiksu je platné
ipro neCleny za jednorazovy poplatek 30 USD. Spolecnost CGC je =zastoupena
v USA a Kanadg, tudiz jen v téchto zemich je moZnost ovéfit komiksy bez ptidané sluzby.
V ptipadé, kdy by dany vlastnik komiksovych knih byl z Ceské republiky nebo Slovenska
a chtél si nechat ovéfit tyto knihy, je nutné nejprve zaplatit za zminény subscribe, tedy vyuziti
¢lenskych sluzeb. Pii uvazeni velké sbirky se takova sluzba miZe zna¢né€ prodrazit. Pti vyuZiti
certifikace CGC oproti konkurenci vychazi mnohem lepsi ROI (tzn. navratnost investic). Je tak
z divodu mensi shovivavosti pfi udélovani znamek danych komiksovych knih. Mezi dalsi
certifikacni spolecnosti se fadi Comic Book Certification Service (CBCS), ktera je také

povazovana za spole¢nost s velmi kvalitnimi sluzbami, jez jsou levnéjsi nez u CGC, na druhou
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stranu ma o néco horsi navratnost ROI. Spole¢nost CBCS vyuziva ¢lenské sluzby stejné jako
CGC, ty se pohybuji v rozmezi 100-500 USD. Ovéteni a klasifikace u této firmy je vhodnou
variantou pro zacinajici investory, ktefi nedisponuji velkym mnoZstvim financ¢nich
prostiedkli. Professional Grading Experts (PGX) je klasifikacni firma, kterda se lisi
v nevyuzivani ¢lenskych sluzeb, avSak oproti CGC ¢i CBCS mé horsi navratnost investice.
HALQO Certification Comic Book Grading se snazi expandovat na dal§i trhy aod
ostatnich spolecnosti se odliSuje zejména zavadénim novych prvki v ramci ovéfrovani, jako
napt. umistovani NFP ¢ipi pro bezdratovou komunikaci v ramci plateb pomoci smartphonu
nebo chytrych hodinek. Posledni spole¢nosti je Expert Grading Service (EGS), ktera se také
snazi vnést nové prvky do svych sluzeb, konkrétn¢ do ocenovani komiksi v podobé
napt. kombinace barev na klasifikacnim Stitku. EGS neni vhodnou variantou pro zacinajici
investory bez vétSiho kapitalu, avSak véhlas této spolecnosti neni nikterak velky (Trojan,

2022b).

Komiksovy trh oproti trhu s automobilovymi veterany neni méfen pomoci indexd, které
monitoruji vyvoj trhu a pomahaji investorim pii jejich investi¢nich rozhodovanich. Nakup
aprodej komiksi probihd zejména skrze aukce ¢i jsou oblibené komiksové festivaly.
Nejvhodnéjsim mistem pro obchodovani komikst z pohledu ¢asové naro¢nosti a bezpeci jsou

internetové aukce. Mezi celosvétové velikany téchto aukei se fadi hlavné EBay (Recky, 2020).

Tabulka 5 zobrazuje prvni modelovy piiklad investice do komiksu. Bylo zvoleno 98. vydani
komiksu s nazvem The New Mutans od americké vydavatelské spolecnosti Marvel Comics.
Toto dilo bylo publikovano v tinoru roku 1991 a je vyznamné zejména proto, Ze se jedna o prvni
vydani, ve kterém vystupuje znama postava jménem Deadpool. Tato postava byla zaroven, jako
vétSina komiksovych postav Marvelu, uvedena ve filmech s nazvem Deadpool, které se
celosvétove tésily velké popularité. Filmové zpracovani této postavy zaroven vyrazné zvysilo
cenu daného komiksu (Certified Guaranty Company, 2018). Toto dilo bylo klasifika¢ni
spole¢nosti CGC Comics ohodnocen zndmkou 9,2 (Near Mint-). Zaroveinl se jedna o ptiklad
cenoveé dostupného komiksu. Tento kousek byl v drzbé 5 let. Tabulka 5 v ramci vypoctu
vynosnosti investice porovnava dvé situace nakupu daného aktiva. Prvnim ptikladem je nakup
komiksu, ktery byl ovéfen a ohodnocen klasifika¢ni spolecnosti a druhym piikladem je nakup
komiksu, ktery by toto ohodnoceni nemél. Pro ucely této prace je vyuzito ohodnoceni komikst
a ceniku téchto sluzeb od klasifikacni spolecnosti CGC Comics. V prvnim ptipadé tedy
probéhla investice do klasifikovaného kusu, kdy nakupni cena ¢inila 262 USD (6 126 CZK dle

kurzu vroce 2017) a dorucovaci naklady ve smyslu piepravnich, manipulacnich a jinych
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poplatkid, dané a cla byly ve vysi 128 USD (2 989 CZK dle kurzu v roce 2022). Nasledna
prodejni cena komiksu byla 499 USD (11 654 CZK dle kurzu v roce 2022). Celkovy vynos
z této investice ¢inil 2 539 CZK, coz predstavuje primérny ro¢ni vynos 5 %. Ve druhém ptipadé
je poukdzéano na rozdil, pokud by investor koupil neklasifikovany kus a nechal si ho ovéfit
a ozndmkovat. Pfi této investici jsou hodnoty doruc¢ovacich nakladt a nakupni i prodejni ceny
shodné jako u ptedchoziho ptikladu, avsak je zde k celkovym nékladiim nutné pticist cenu za
25 USD (584 CZK dle kurzu vroce 2022). Celkovy vynos se tedy oproti nakupu

klasifikovaného komiksu snizil na 1 955 CZK a primérny ro¢ni vynos na 3,7 %.

Tabulka 5: Prvni modelovy piiklad investice do komiksu

Cena CZK Cena CZK
Klasifikovany kus | Neklasifikovany kus

Nakupni cena 6126 6 126
Dorucovaci néklady 2 989 2 989
Ovétovaci naklady / 584

Prodejni cena 11 654 11 654
Celkovy vynos 2539 1955
Primérny ro¢ni vynos 5% 3,7%

Zdroj: vlastni zpracovani podle Kurzy.cz (© 2000-2022), Certified Guaranty Company
(2018), eBay (© 1995-2022)

Jak jiz bylo zminéno na zacatku této kapitoly, na trhu existuji i komiksy ve vyrazné vyssi
cenové relaci Splhajici az k desitkam milionti korun. Druhym modelovym piikladem investice
do komiksu vypoctenym v tabulce 6 je tedy 15. vydani klasifika¢ni spolecnosti jiz ovéfeného
komiksu Spider-Man — Amazing Fantasy od spolecnosti Marvel Comics z roku 1962. Jeden
z vytiskl tohoto komiksu s ohodnocenim spolecnosti CGC znamkou 9,6 (NM+) byl v roce
2011 prodén za 1 100 000 USD (19 456 800 CZK dle kurzu v roce 2011). Dorucovaci néklady
predstavuji stejné jako u pfedchoziho ptikladu ¢astku 128 USD (2 989 CZK dle kurzu v roce
2022). Po zhruba 10 letech se jeho cena vySplhala na 1 500 000 USD (32 523 000 CZK dle

kurzu v roce 2021). To ¢ini za danou dobu primérny ro¢ni vynos 5,3 %.
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Tabulka 6: Druhy modelovy piiklad investice do komiksu

Cena CZK
Nakupni cena 19 456 800
Dorucovaci ndklady 2 989
Prodejni cena 32 523 000
Celkovy vynos 13063 211
Primérny ro¢ni vynos 5,3 %

Zdroj: vlastni zpracovani podle Kurzy.cz (© 2000-2022, Quality Comix LLC (© 2022),
eBay (© 1995-2022)

Zajimavych vynost nedosahuji vyhradné jen zahrani¢ni, specidln¢ americké, komiksy, nybrz
ity tuzemské. V kapitole tykajici se charakteristiky komiksii byl zminén napt. komiks
Ctyilistek. Nejvyhledavangjsimi kousky jsou zejména nejrangjsi vydani, které maji zpravidla
nejvyssi hodnotu. Pro ptiklad prvni dil tohoto komiksu s nazvem Vynélez profesora MySpulina
z roku 1969 byl mezi roky 2019 a 2021 vydrazen nékolikrat za vice nez 40 000 CZK (Kiitner,
2021).

Stejné jako trh s automobilovymi veterany, tak i trh s komiksy ovlivnila pandemie COVID-19.
Béhem téchto tézkych ¢ast spousta lidi pfisla o praci a mohlo se zdat, ze investice do komikst
nejsou pro investory piednostni. Opak byl vSak pravdou, aipfes tuto pandemii lidé stale
komiksy nakupovali. Divodd, pro¢ tomu tak bylo, je hned nékolik. V prvni fad¢€ lidé travili
vice Casu ve svych domovech a zejména online na internetu, coZ mnoho z nich ptivadélo
k nakupovani. Dal§im faktorem je fakt, ze lid¢ stale chtéli dopliovat své sbirky a méli snahu je
vylepSovat. Zasadnim znakem vSak je, ze ve chvilich ekonomické nejistoty jsou lidé vice
motivovani hledat a nakupovat hmotna aktiva, do kterych by mohli investovat. Podobny trend

se promitl jiz diive pii1 hospodarské krizi v roce 2008 (Scribner, 2020).

3.3 Komparace zkoumanych investic

Vzhledem k nedostatku dat o trznim vyvoji cen komikst a absenci indexovych ¢i jinych hodnot
vypovidajicich o daném vyvoji hodnot tohoto druhu investice, je komparace investi¢nich
moznosti, co se ty¢e rocnich vynosl, provedena na zikladé modelovych piikladi téchto
investic. Déle jsou investiéni moZnosti komparovany na zaklad¢ rizika a likvidity. Tyto dva
parametry jsou porovnany z pohledu urceni vah kritérii. V rdmci nenormovanych vah jsou dle
pfedchozi analyzy investicnich moznosti a subjektivniho pohledu autora stanoveny hodnoty

cvwr

dana nenormovana vaha je vydélena souc¢tem nenormovanych vah.
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Tabulka 7 ptfedstavuje urceni vah rizika. V ramci nenormovanych vah byla automobilovym
veteranim pridélena vaha 8 a komiksim vaha 6. Po nésledném vypocétu bylo dosazeno
normovanych vah obou investicnich moznosti. Normovand vaha rizika automobilovych
veterani je 0,57 a normovana vaha rizika komiksi je 0,43. Lze tedy konstatovat, ze investice

do automobilovych veterani predstavuje o 14 % vyssi riziko nez investice do komiksu.

Tabulka 7: Urceni vah rizika

Nenormovana vaha Normovana vaha

Automobilovi veterani 8 0,57

Komiksy 6 0,43

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 8 prezentuje urceni vah likvidity. Pomoci nenormovanych vah byla automobilovym
veteranim pfidélena vaha 4 a komiksim vaha 5. Po nésledném vypoctu bylo dosazeno
normovanych vah obou investi¢énich moznosti. Normovand vaha likvidity automobilovych
veterant je 0,44 a normovana véha likvidity komiksii je 0,56. Na zdklad€ dosazenych vysledka

je mozno fici, Ze investice do komikst je o 12 % vice likvidni neZ investice do veterand.

Tabulka 8: Urceni vah likvidity

Nenormovana vaha

Normovana vaha

Automobilovi veterani

4

0,44

Komiksy

5

0,56

Zdroj: vlastni zpracovani

Nésledné tabulka 9 zobrazuje komparaci investiénich moznosti. Bylo provedeno porovnani
primérného ro¢niho vynosu obou investic jednak po péti letech, jednak po 10 letech drzby
aktiva. Ro¢ni vynos veterdna po péti letech byl 4,8 % aro¢ni vynos komiksu byl
3,7 % u neklasifikovaného kusu a 5 % u klasifikovaného kusu. Tento rozdil sehraly hlavné
naklady vynalozené na ovéfeni daného komiksu. Po 10 letech drzby byl ro¢ni vynos veterana
5,1 % aro¢ni vynos komiksu 5,3 %. Z danych vysledkl je mozno vidét, Zze praimérné ro¢ni
vynosy jsou velmi podobné. V zédsad¢ pti vypoctech sehrdly nejvétsi roli naklady spojené
s investici do veterana, které ro¢né Cini az 45 000 CZK. To zna¢né sniZilo celkovy vynos
z investice. Na druhou stranu se z dlouhodobého hlediska stile jednd o investice s vyraznym
narastem vynosu. Faktor vysokych nédklada pii investici do veterana sehral zasadni roli pfi

posuzovani rizika, jelikoz mala pozornost a dostate¢né nevénovani se udrzbe vozidla a jeho
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kvalitnimu zazemi, v dasledku pravé vysokych ndkladl, mulze vlivem c¢asu naopak
historickému vozidlu na jeho hodnot¢ vzit. Je proto dulezité, aby si dany kupec provétil, ze ma
dostatek prostfedkii na kvalitni udrzbu a skladovani vozu. Riziko investice do komiksu je
zejména pii nakupu neoveétreného kusu. Ve chvili, kdy dany investor neni odbornik, muaze lehce
nakoupit komiks jehoZ prodejni cena stanovena prodejcem zcela neodpovidé redlné hodnoté
dila. Investor by si tedy m¢l ovéfit, zda se jedna o originalni vytisk. Obdobné pravidlo plati
1 pro veterany, na trhu existuje spoustu replik a jejich nadsazenych cen, je proto dualezité si
informace diikladné ovétovat. Zaroven je riziko obou investic spojeno s velmi nizkou
likviditou. Pii prodeji konkrétniho typu jedné zinvesticnich moznosti je velmi
nepravdépodobné, ze dojde k okamzitému prodeji daného aktiva. Je tak z diivodu malého poctu
zajemcil, ktefi by méli zjem pravé o to dané aktivum, které investor vlastni. Zpravidla u obou
téchto investic je dulezita dlouhodobd drzba, investofi sice mohou vyd¢lat napt. na vytvorené

cenové bubling, ale pro pozadovany zisk je zasadni dlouhodoby horizont investice.

Tabulka 9: Komparace investi¢nich moznosti

Automobilovi veterani Komiksy
Primérny rocni vynos (5 let) 4,8 % 3,7% -5 %
Primérny ro¢ni vynos (10 let) 5,1 % 5,3 %
Riziko 0,57 0,43
Likvidita 0,44 0,56

Zdroj: vlastni zpracovani

Pii nakupu neklasifikovaného komiksu, byl ro¢ni vynos u veterana po péti letech vyssi
o 1,1 %. Pokud by investor nakoupil klasifikované dilo, byl by rocni vynos o0 0,2 % vys$si praveé
u komiksu. B&hem drzby trvajici 10 let dosdhl komiks také vyssiho ro¢niho vynosu, a to opét
0 0,2 %. Celkov¢ lze tedy shrnout, Ze ob¢ investi¢ni moznosti jsou nadprimérné vynosné, avsak

vyrazné rizikové a s nizkou likviditou.
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4 FORMULACE INVESTICNICH DOPORUCENI

V ramci této kapitoly jsou formulovana investi¢ni doporuceni na zaklad¢ vyhod a nevyhod
automobilovych veteranti a komiksi pro profesionalni a neprofesiondlni investory,

stanovenych podle vysledkii ze zkoumani danych investi¢nich moznosti.

Tabulka 10 zobrazuje vyhody a nevyhody pro investicni moznost v podob¢ automobilovych

veterand.

Tabulka 10: Vyhody a nevyhody investice do automobilovych veteranti

Vyhody Nevyhody
existence trznich indexi vysoké investi¢ni naklady
zazitek spojeny s vlastnénim investice vysoké naklady na skladovani a udrzbu
vysoky vynos (dlouhodoby horizont) nizk4 likvidita investice
pii krizi neklesa trzni aktivita omezeny pocet investoril
uchovatel hodnoty existence replik

Zdroj: vlastni zpracovani

Jednou z vyhod pro vSechny investory zajimajici se o investice do automobilovych veterant je
existence trznich indexil. Indexy monitoruji vyvoj trhu a pomahaji investorim pfi investicnich
rozhodovanich. Mohou tak diky nim 1épe odhadnout na zaklad¢ ptedchoziho vyvoje, jak se trh
bude chovat, tudiz jak se bude vyvijet cena daného historického vozu. Dalsi vyhodou pramenici
z investice do veteranl je samotny zazitek spojeny s drzbou vozidla. Tato investice ma
hmatatelnou podobu na rozdil napt. od investic do finan¢nich instrumentii. Na historicky viiz
je krasny pohled a projizd’ky s nim majitele také potési. Z dlouhodobého hlediska se jedna
o velice vynosnou investici. Tento fakt ovliviiuje 1jednu z dalSich vyhod, a to stalost trzni
aktivity pfi krizi. Béhem krize, jako byla napt. neddvna pandemie COVID-19 lidé na tomto trhu
nepiestavaji nakupovat a prodavat. Automobilovi veterdni jsou pro investory zajimavou
moznosti pro uchovani hodnoty jejich finan¢nich prosttedkti. V dobach nejistoty lidé Casto
vyhleddvaji pravé hmotnad aktiva, kterd jim zajisti uchovani hodnoty jejich financnich
prostiedkil v rdmeci investice do daného statku. Tyto vyhody plati jak pro profesionélni, tak pro

neprofesiondlni investory.

Investice do veteranti pfinasi i fadu nevyhod. Nejzieteln€j$i nevyhodu je mozno oznaclit ve
vysokych investi¢nich ndkladech a vysokych nakladech na skladovani a udrzbu. Tato investice

neni zpohledu potfebného mnozstvi finan¢nich prostfedkli pro kazdého ¢ili mnoho
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neprofesiondlnich investori muze mit problém na ni dosdhnout. V rdmci analyzy
automobilovych veterant bylo zjisténo, Ze za historické vozidlo zaplati lidé v CR pramérné
346 000 CZK, ato bez prictenych ro¢nich nakladi na skladovani a udrzbu vozidla. Dalsi
nevyhodou investice do veteranil je nizka likvidita. Prodej vozu se mize z casového hlediska
stat velmi narocnym, z divodu omezeného poctu zdjemcii, kteti budou chtit koupit dané
historické vozidlo za odpovidajici cenu. Zejména pro neprofesionalni investory se mtize tato
investice stat poméerné rizikovou. Neni-li dany investor odbornikem a nadSencem do veterant,
muze se stat, ze zakoupi vozidlo, které jednak nema potencial odpovidajiciho riistu hodnoty
a jednak za viiz zaplati cenu, kterd neodpovida jeho skute¢né cené. V takovych piipadech miize
dojit ke ztratdm v tadech statisici korun. Toto riziko pii koupi je mozno snizit diky spolupraci
s odborniky. S touto nevyhodou souvisi i1 skute¢nost, Ze se na trhu objevuje zna€né mnozstvi
prodejci replik veteranti. I zde je dobré pti ndkupu vyuzit rad odborniki, aby investor nezaplatil

neodpovidajici cenu za vozidlo, které neni originalem.

Investice do automobilovych veteranli vyzaduje jednak dostatecné znalosti, jednak vyrazny
obnos finan¢nich prostfedkl. Investi¢ni doporuceni pro neprofesiondlni investory spociva
zejména v dikladném propoctu naklada spojenych s investici a kalkulace, zda dany investor je
schopen zvladnout finan¢ni naro¢nost dané investice. Dale pii nedostatecné znalosti odvétvi
veteranu a jeho trhu je doporuceno vyhledat spolupréci s odborniky, ktefi snizi riziko ztraty
penéznich prosttedkl pii investovani. Investofi, kteti disponuji vysokym finan¢nim kapitdlem
v fadech milionti korun mohou také vyuzit investice do fondt kvalifikovanych investorti jako
napt. Engine Fund, ktery pfinasi v dlouhodobém horizontu zhodnoceni az 5 % ro¢né. Investi¢ni
doporuceni pro profesionalni investory spocivd zejména v kvalitnim vybéru danych modela
veteranll. Jednou z vyhod tohoto trhu je existence indexi, je tedy vhodné dané indexy

analyzovat a na zéklad¢ nich provadét investi¢ni rozhodnuti.
Naésleduje tabulka 11, ktera ptedstavuje vyhody a nevyhody pro investice v podobé& komiksu.

Tabulka 11: Vyhody a nevyhody investice do komikst

Vyhody Nevyhody
vysoky vynos (dlouhodoby horizont) absence trznich indext
nizké naklady na skladovani a drzbu nizka likvidita investice
uchovatel hodnoty limitujici pocet investorti
nizsi investi¢ni ndklady ovéteni kvality v zahranici

Zdroj: vlastni zpracovani
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Jednou z nejvétSich vyhod pro vSechny investory pii investovani do komiksl jsou nizké
naklady na skladovani a udrzbu. Pokud se investor rozhodne pro investici do tohoto aktiva,
predstavuji zminéné naklady takika nulovou finan¢ni naro¢nost. Dalsi vyhodou je stejné jako
u veteranl vysoky vynos. Opét zde plati, ze se jedna o investici, kdy vysoké vynosy plynou
z dlouhodobé drzby. Investice do komiksl je pro investory zajimava iz pohledu uchovani
hodnoty. Zejména v dobach krize tuto vlastnost investofi oceni. Vyhodou tohoto aktiva jsou
finan¢nimi prostiedky je toto vyznamny piinos, jelikoZ cena investice do komiksu zejména

u nov¢jsich vydani je v fadech sta az tisict korun.

Znacnou nevyhodou pro vSechny investory pifi investovani do komiksu je absence trznich
indext. Investor se pfi analyze vyvoje trznich cen komiksii nemtiZze spolehnout na indexy, nybrz
musi vyuzit analyzy konkrétnich exemplait a vypoctu jejich potencidlni vynosnosti. S investici
do komikst souvisi i nizka likvidita, ktera vyplyva z limitujiciho poctu investort. Existuje zde
tedy riziko, Ze dany investor pfi prodeji vlastnéného komiksu bude velmi dlouho a obtizné
nalézat spravného kupce, ktery by nakoupil dany kus za odpovidajici cenu. Jinad nevyhoda této
investice je spojena s ndkupem neovefeného komiksu. Pii takovém ndkupu je zdhodno
z pohledu jeho kvality nechat dany kus ovéfit. Takovato klasifikace komiksu, avSak probiha
v zahrani¢i (zejména v USA) a jsou s ni spojeny dalsi naklady. Na ukor t€chto naklada je vSak

pro znalost hodnoty daného komiksu zddouci klasifikace exemplafte.

Investi¢ni doporuceni jak pro profesiondlni, tak neprofesionalni investory spociva v dikladné
analyze konkrétnich komikst, které chce investor zakoupit. U neprofesiondlnich investort,
kteti budou mit k dispozici méné financnich prostfedkii je vhodné investovat do novégjsich
kouskaii, které nejsou tolik finanéné naro¢né. U investort profesionalnich, kteti si mohou dovolit
nakoupit komiksy ve vySsi cenové relaci, je zdhodno se zaméfit na jeden az dva vybrané
doporucenim je nakup jiZ ovéfenych a klasifikovanych komiksi. Investor diky tomuto jednak
uSetii naklady spojené s ovéfenim u zahrani¢nich firem a jednak bude mit jistotu, Ze jim
vlastnény komiks ma diky klasifikaci odpovidajici hodnotu. Investofi by se stézejné¢ meéli
zaméfit na komiksy, které jsou originaly, a nikoliv na komiksy, které jiz byly pfelozeny do
tuzemského jazyka. Takovéto komiksy zpravidla nemaji nikterak velkou cenu. Z diivodu
absence indexii poukazujicich na trzni vyvoj cen komiksii by investofi pfed ndkupem méli
provést dostateCnou analyzu daného kousku, kdy pii neznalosti trhu a celkové tohoto odvétvi

je zadouci vyhledat odbornika, ktery investorovi poskytne pottebné rady.
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Pti porovnani vyhod a nevyhod danych investi¢nich moznosti bylo zjiSténo, Ze mezi spole¢né
znaky investic do automobilovych veteranti a komikst patii vysoky ro¢ni vynos, ktery u obou
investic plyne zejména z dlouhodobé drzby aktiva. DalSim spolecnym znakem je fakt, ze ob¢
investice se projevuji jako uchovatel hodnoty, kdy investoii tyto 1 jiné netradi¢ni investice
vyhledavaji za ucelem zachovani hodnoty jejich finan¢nich prostiedkd, a to zejména v dobéach
ekonomické nejistoty. Mezi spole¢né znaky v ramci nevyhod patii nizka likvidita téchto
investiCnich moznosti a existence rizika této investice vyplyvajiciho z omezeného poctu
investord. Odlisné faktory investic do veterant a komikst jsou shledany predevsim v nakladech
spojenych s drzbou aktiva. Zatimco u komiksi jsou takovéto naklady takika nulové, u veteranti
Splhaji naklady vyplyvajici ze skladovani a idrzby vozidla az do statisici korun roéné.
Obdobnym odliSnym znakem, je rozdil ve vysi investi¢nich nakladid. U komiksti obzvlasté
neprofesionalni investoii nakoupi dané aktivum za vyrazné€ niz8i sumu v fadech sta az tisici
korun (u investort s velkym finanénim obnosem v fadech i milionti korun), nez u investic do
automobilovych veterant, kde se ¢astky pohybuji v fadech statisicti az miliont korun. Rozdilné
znaky plynou i z existence, respektive absence trznich indext. Trh s automobilovymi veterany
témito indexy disponuje a vyrazné tak investorovi usnadiiuje analyzu z pohledu cenového

vyvoje dané investi¢ni moznosti. Na trhu komiksi je absence trznich indexi.
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ZAVER

Cilem prace bylo analyzovat a komparovat zvolené netradi¢ni investice, kterymi byly
automobilovi veterdni a komiksy, za podpory zvolenych védeckych metod a modelovych
prikladii. Na zakladé dosazenych vysledkl zkoumani byly vymezeny jejich vyhody a nevyhody

pro profesionalni a neprofesionalni investory.

Teoreticka ¢ast prace byla zaméfena jednak na zdkladni pojmy souvisejici s tématem prace,
jednak na charakteristiku zvolenych netradi¢nich investic. Prakticka ¢ast se vénovala analyze
a komparaci automobilovych veteranti a komiksti. Komparace danych investic byla provedena
na zakladé¢ vynosu, rizika a likvidity za pomoci modelovych ptikladi téchto investic
a dostupnych informaci. Podle vysledki ze zkouméni byly uréeny vyhody anevyhody
investi¢nich moznosti pro profesiondlni a neprofesionalni investory a pro tyto typy investorii

byla formulovéna investi¢ni doporuceni.

V ramci analyzy byl zkouman vynos, riziko a likvidita. Primérny ro¢ni vynos investic byl
uréen za pomoci modelovych ptikladii obou investi¢nich moznosti v délce drzby 5 a 10 let.
Dalsi dva parametry, tedy riziko a likvidita, byly porovnany z pohledu ur€eni vah kritérii. Podle
analyzy danych investic a subjektivniho pohledu autora byly vypocitiny normované vahy
automobilovych veteranii a komiksli a procentualné¢ vyjadfeny hodnoty daného rizika

a likvidity.

Pti komparaci obou variant bylo zjisténo, Ze primérny rocni vynos automobilového veterana
se pohybuje mezi 4,8 - 5,1 % a komiksu mezi 3,7 - 5,3 % v zavislosti na délce drzby. Vyssi
riziko investice bylo shleddno u automobilovych veterant, vyssi troven likvidity vykazovala

investice do komiksu. Investice do klasifikovaného komiksu pii1 délce drzby 10 let nabyvala

cvwr

Na zaklad¢ vysledkii ze zkoumani se ukazalo, ze mezi nejvétsi vyhody spojené s investici do
automobilovych veterant patii vysoky vynos zejména pii dlouhodobé drzbé, dale skutecnost,
ze veteran slouzi jako uchovatel hodnoty pfedevsim v dobach krize, zazitek investora spojeny
s vlastnénim investice ¢i existence indexi sledujicich cenovy vyvoj danych aktiv. Mezi znacné
nevyhody se fadi vysoké investi¢ni ndklady, vysoké naklady spojené se skladovanim a idrzbou,
nizka likvidita a omezeny pocet investori. Mezi zasadni vyhody investice do komikst patiil
také vysoky vynos pii dlouhodobé drzbé, nizké naklady na skladovani a tidrzbu, fakt uchovatele

nizké likvidit€, limitujiciho poctu investorti a ovétovani kvality komiksii v zahranici.
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