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Anotace

Tato préce se zabyva tématem kryptomén a jejich vyznamu pro investory. Prvni ¢ast obsahuje
teoretickd vychodiska tykajici se investic, kryptomén a technologie blockchain, typil
mechanismi konsensu a ndkupu a uschovy kryptomén. Dale se vénuje kryptoménovym
analyzam a hodnoti pozitiva a negativa této formy digitalniho aktiva. Druha ¢ast obsahuje
charakteristiku zvolenych kryptomén, zatimco tfeti cast se zabyva jejich analyzou a komparaci.
Zahrnuje specifické vlastnosti, dobu pusobeni na trhu, trzni kapitalizaci, objemy, zasobu
a korelacni matice cen. Dale se vénuje investovani dle strategie, jako jsou metody LSI a DCA,
a srovnava jejich vynosnosti. Posledni ¢ast obsahuje doporuceni pro investory, ktefi chtéji

investovat do kryptomeén.
Klic¢ova slova

Kryptomény, investice, finance, decentralizace, zisk, blockchain
Title

The significance of cryptocurrencies for investors and businesses
Annotation

This thesis deals with the topic of cryptocurrencies and their significance for investors. The first
part contains theoretical foundations related to investments, cryptocurrencies and blockchain
technology, types of consensus mechanisms, and the purchase and storage of cryptocurrencies.
It also focuses on cryptocurrency analysis and evaluates the positives and negatives of this form
of digital asset. The second part provides a characterization of selected cryptocurrencies, while
the third part deals with their analysis and comparison, including specific features, market
capitalization, volume, supply, and correlation matrices. It also covers investment strategies
such as LSI and DCA methods and compares their returns. The final part offers

recommendations for investors interested in investing in cryptocurrencies.
Key words

Cryptocurrencies, investments, finance, decentralization, profit, blockchain
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Uvod

zapomenout pfi investovani do kryptomén, jelikoz tento sektor je vysoce volatilni. Piinasi s
sebou jak vysoké vynosy v Fadu stovek az tisic procent, ale i hluboké propady o desitky procent
behem nekolika dni. Coz miize byt pro nové investory v této oblasti velice psychicky naro¢né,
a to mize mit za nasledek prodej svych krypto aktiv ve ztraté. Ackoliv jsou kryptomény
pomérné riskantnim aktivem, neméli by je investofi zcela zavrhovat. Kryptomény mohou
poslouzit jako velmi inovativni obohaceni portfolia v ramci nékolika jednotek procent. V
soucasné dob¢ digitalizace a vysokého pokroku technologie investovani do kryptomén neni
zdaleka tak slozité, jak si miZzeme na prvni pohled myslet. Jesté snazsi je pak pro ty z nas, ktefi

maji zkuSenosti s investicemi naptiklad do akcii, ETF, dluhopist ¢i jinych kapitalovych aktiv.

V dnesni dobé (2022/20233), vysoké inflace na urovni 17,2 %, vysoké urokové miry 7 %,
nevidané vysokych trokli na spoficich uctech, nejistého ekonomického a politického obdobi,
klesani akciovych trhti po dobu tfech po sobé jdoucich kvartali, coz jsme mohli vidét naposledy
v roce 2008 za hypote¢ni krize a tiSténi pen¢z finan¢nimi institucemi za ucelem poskytnuti
likvidity na kapitadlovych a finan¢nich trzich, kterou nejsou ni¢im kryty, je komplikovana
situace pro investory a podniky. Jelikoz v kratkodobém meéftitku spofici UCty poraZeji vynosy z
akciovych / kryptoménovych trhii, ale l1ze na tuto situaci nahlizet i z druhé strany, jako

prilezitost k nakupu ve ,,sleveé®, protoZze ceny se pohybuji hluboko pod ATH.

Cilem této prace je ptredstavit vybrané kryptomény. a jejich investi¢ni moznosti. Prvni ¢ast
prace se vénuje teoretickym vychodiskim, jako je investovani obecné, kryptomény,
technologie blockchain, mechanismy konsensu, nakup a uschova kryptomén, kryptomeénové
analyzy a pozitiva a negativa kryptomén. V druhé ¢asti prace jsou popsany charakteristiky
zvolenych kryptomén. Tteti ¢ast prace se zabyva analyzou a komparaci téchto kryptomén,
pfi¢emz jsou porovnavany vlastnosti, doba plisobeni na trhu, trzni kapitalizace, objemy, zasoba
a korela¢ni matice cen. Déle jsou zde popsany investi¢ni strategie, jako je LSI a DCA, a jejich
vynosnost. V zavéru prace jsou poskytnuta doporuceni pro investory. Cilem prace je tedy
poskytnout ¢tenafi uceleny pohled na problematiku kryptomén a informace, které mu pomohou

pfi rozhodovani o investovani do téchto aktiv.
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1 Teoreticka vychodiska u kryptomén

Tato kapitola méd za ucel informovat o teoretickych vychodiskach, kterd jsou potiebna
k pochopeni tématu. Jsou zde obecné vysvétleny investice, kryptomény, technologie
blockchain, typy mechanismii konsensu, nakup, uschova kryptomén, v¢etné jejich pozitiva a

negativa.

1.1 Investice

Investicni operace je takova, ktera po dukladné analyze slibuje bezpecné zachovani jistiny
a odpovidajici vynos. Operace, které nespliuji tyto pozadavky jsou spekulacemi. Investice jsou
prostfedkem feSeni situace, kdy vySe ptijmu pievazuje nad vydaji z rozpoétu. V tu chvili se
rozpocet dostava do stavu finanéniho piebytku. V $irs$im pojeti jde o jakoukoli formu odlozené
spotieby, tou je rozuméno zajiSténi moznosti vyssi spotieby v budoucnu na ukor snizeni
aktudlni spotfeby. Uréitym piikladem miize byt studium na VS, kdy s vidinou vys§iho vzdélani
je ocCekavano po ukonceni studia, vys$i platové/mzdové ohodnoceni, uznani a socidlni
postaveni. V tu chvili se ¢lovék vzdava piilezitosti zalit pracovat a vydélavat o nékolik let
diive, jelikoz véfi, Ze se jeho investice do vzdélani vyplati a vrati. Obdobné je to i s investicemi
do zdravi, rodiny a rtiznych aktiv. (Syrovy, 2022) (Gladis, 2005)

Ve svéte investovani do aktiv jsou investice nejcastéji rozdélovany na realné a finan¢ni. Realné
investice jsou vzdy vazané na urcity predmét/véc nebo konkrétni Cinnosti. VSechny realné
investice spojuje predpoklad, Ze maji charakter hmotnych aktiv. Piikladem muze byt podnikani
Vv oblasti vyroby/sluzeb, nemovitosti (pozemky, domy, byty), drahé kovy, umélecké predmeéty,
staroZitnosti, zndmky, archivni vina a mnoho dal$iho. Jejich hlavni pfednosti je hmatatelnost
a uziteCnost pro vlastnika. Prikladem mize byt koupé pozemku, vystavba domu a nasledné
bydleni. Na druhou stranu jejich nevyhodou je nizsi likvidita, tedy potiebny ¢as/poplatky/tsili
na pievedeni aktiv zpatky na penize. (Marchuk, 2020)

Charakteristické pro finan¢ni investice je kombinace vlastnosti majetkovych aktiv, penéznich
prostiedkt a dluZznich prostfedki. Mezi n€ se fadi penéZni vklady, depozitni certifikaty,

uvéry/pijcky, dluhopisy, akcie, podilové listy, kryptomény, indexy. (Marchuk, 2020)

Investice do kryptomén

Kazdy zacinajici investor by chtél na své investici vydélat, co nejvice, ale musi si dat pozor,
aby z investic nepropadl ke spekulacim anebo hiife k hazardu: sazka na ¢ervenou nebo ¢ernou
se da pripodobnit k pozicim buy nebo sell (kdy brokefi svym klientim nabizi obchodovani

na paku, coz mize byt s volatilnimi trhy kryptomén likvidaéni pro ucet klienta). K ¢emuz
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kryptoménovy trh velice laka, nabizi jak velka procenta zhodnocenti, tak i nahlé a vysoké ztraty.
Proto by novi investofi ve svété kryptomén méli brat tento sektor stejné vazné jako trh
s cennymi papiry. Nebyt undhleni v naSem rozhodovani a nejdiive vénovat ¢as studiu trhu,
do kterého planujeme vkladat nas kapital. Nepodléhat efektu FOMO (fear of missing out), kdy
mame pocit, ze nam ujizdi rozjety vlak a mi bezhlavé chceme naskodit s vidinou vysokych
ziski. To vétSinou byvaji podvodné projekty, jelikoz kryptoménu si mize zalozit kazdy. Poté
se cena mince vyzene ,,umeéle” o desitky procent. To neni problém, jelikoz trzni kapitalizace
téchto SCAMS (pojem pro podvod) je velice nizka, a tedy neni k tomu zapotiebi tak velkého
kapitalu K rastu ceny. Dalsi krok byva propagace pfes znamou osobu napf. na socialnich siti,
ktera slibi neuvétitelné zisky a doporuci ji vSem, kdo chtéji zbohatnout. Bohuzel ti méné
ostfileni a zkuSeni naleti na tento podvod a propagovanou minci nakoupi. V lepsim piipad¢ to
kon¢i prodejem pfi ztraté vetSiny zainvestované ¢astky nebo tim Ze mince nelze prodat to je

zpusobeno nulovou likviditou. (Mikulecky, 2019)

Metoda DCA - Dollar Cost Averaging

Jedna se o jednu z nejjednodussich investi¢nich strategii primérovani nakladu, takzvané DCA.
Ta tesi hlavné jak investovat do volatilniho aktiva, tedy do aktiva, jehoz cena je nestald a my
nemtizeme odhadnout, jestli v budoucnosti bude spise klesat, anebo spise stoupat. Coz odpovida
ptesné kryptoménovému trhu, kde se pohybujeme za den i o desitky procent nahoru nebo dolu.
Je urcité dobrou volbou pro novacky na tomto trhu, kteti se nechtéji tolik zabyvat jiz vySe
zminénymi analyzami. Jelikoz jde o dlouhodobou strategii, zvolnému krypto projektu musime
opravdu vétit. DCA se snazi primerovat cenu nakupovaného aktiva. Toho je dosahovano tim,
zZe investor nakupuje krypto-aktiva pravidelné (vétSinou 1x az 2x do mésice) za urcitou, predem
stanovenou castku, ktera se neméni. To tedy eliminuje riziko jednorazového nakupu na vrcholu
ceny, ale neumozni to ndkup aktiva za nejniZ§i moznou cenu. Za vyhody kromé vySe zminéného
se poklada naptiklad to, Ze na investora je mensi psychicky natlak, méné podléha kratkodobym
vykyviim na trhu a moznost pasivniho investovani. Naptiklad ¢eska spole¢nost Stosuj.cz nabizi
automatické pravidelné (mési¢ni/tydenni/denni) investovani do Bitcoinu, tedy metodu DCA.
Mezi zapory hlavné patii mensi primeérna ziskovost, nez pfi investici jednordzovou sumou (LSI
— lump-sum investing) do aktiva, které se idealn¢ pohybuje na dlouhodobém minimu. Ovsem
to je mnohem naro¢néjsi ¢asoveé a vyzaduje mnohem vice usili. BohuZzel tato strategii netesi
situaci, kdyZ mame uctu velkou sumu penéz, kterou bychom chtéli investovat, protoZe nez nasi
¢astku proinvestujeme, bude ndm ji ukrajovat inflace. Jedna se o konzervativngjsi strategii

pro ty, ktefi chtéji pravidelné investovat urcitou ¢ast z piijmu. (Vondrak, 2018)
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1.2 Kryptomény

Ze zacatku se digitdlnim ménam fikalo spiSe digitalni penize. Poprvé se objevili az s adopci
internetu v devadesatych letech minulého stoleti. Jednalo se o prvni pokusy skute¢ného feseni
problémt tradi¢niho bankovnictvi. Jeden z prvnich znamych prikopniki byl David Chaum,
ktery je nékdy prezdivan jako otec digitalnich mén. Ten v roce 1982 v ramci spole¢nosti
Digicash predstavil kryptograficky systém pro anonymni transakce a o osm let pozdéji ho uvedl
pod ndzvem ecash. Bohuzel po nékolika letech zkrachoval, a to kviili neschopnosti piivézt

Mrwe

pozadoval po uzivatelich. (Stroukal, 2021)

Na otazku: ,,co je to kryptoména a jaka je jeji definice?*, mizeme dostat nékolik odlisnych
odpovédi, jelikoZ krypto zasahuje do mnoha odvétvi. Zalezi, kdo ndm na otazku odpovi, jestli
to bude: programator, bankér, ekonom, politik nebo investor. Pokazdé se dockdme dozajisté
jiné jisté miry zaujaté odpovédi, protoze lze uchopit tématiku kryptomén z mnoha uhld
a pro kazdého mlZou znamenat néco jiného. Definic existuje mnoho, ale zZadnd neni

povazovana za oficialni. (Novak, 2020)

Nejbeéznéjsi definice kryptomény, lze definovat takto: jsou to P2P meény (,,peer-to-peer
to znamena, ze vSichni ucastnici v siti jsou si rovnocenni a komunikace probihd napiimo bez
existence tfeti centrdlni strany), které funguji na blockchainové technologii.

(Stroukal, 2021)

Lze si je predstavit také jako digitalni penize. Vznik prvnich kryptomén mélo za ambici byt
elektronickymi penézi a stvofit novy platebni systém, ktery mél za i€el zvySeni transparentnosti
finan¢niho systému a zlepSeni bezpecnosti a rychlosti prevodli hodnoty. Kryptomény maji
realnou hodnotu danou nabidkou a poptavkou jejich uzivateld a idi se tedy obecnymi principy

fungovéni na trhu. (Pritzker, 2021)

Mezi obecné a zékladni vlastnosti téméf vSech kryptomén, kterymi je 1ze charakterizovat jsou:
Decentralizace, pieneseni Casti nebo celé pravomoci nebo funkce na jiné subjekty. Takovy
systém nemaé Zadného majitele, ktery by systém fidil a je tvofen spolecné. V tom spociva

decentralizace v informac¢nich technologiich. (Novak, 2020)

P2P neboli peer-to-peer, decentralizovany komunikaé¢ni model. VSichni uZzivatelé sité jsou si
rovni, maji stejné moznosti a kazda strana miiZze zahajit komunikacéni relaci. Informace mezi

uzivateli mohou byt sdileny pifimo bez nutnosti vyuziti centralniho serveru. (Stroukal, 2021)
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Transparentnost, ta je jednou ze stézejnich myslenek pii vzniku kryptomén. Ty jsou
transparentni dik technologii blockchain, na které jsou postaveny. Ta umoziuje mimo jiné

i piistup komukoliv k databazi v§ech transakci v siti. (Stroukal, 2021)

Pseudoanonymita, provedené transakce nejsou vazané na konkrétni osobni nebo citlivé udaje,

ale ptesto lze jakoukoliv transakci dohledat. (Pritzker, 2021)

Bezpecnost, ta je zabezpecena asymetrickou kryptografii, kterd je pouzivana jako metoda
zabezpeceni komunikace. Jedna se o silny Sifrovaci systém slozeny z kryptografickych metod,
kde se k Sifrovani pouzivaji vefejné klice a k deSifrovani privatni klice. Ackoli k atokiim na
kryptomé€nami obcas dochazi, jsou téméf ve vsSech piipadech stidle znacné bezpecné.
Blockchainy dosahuji bezpecnosti nékolika zptsoby. Hlavnim z nich je zpasob ulozeni dat.
Bloky jsou vytvareny v linearnim a chronologickém potadi. Revize jednoho bloku znamena,
Ze by se museli upravit vSechny dosavadné vzniklé bloky. Jakmile je blok vytvofen, je obtizné
az témét nemozného ho zménit. Vzhledem k tomu, ze hodnota kryptomén roste, jak na hodnotg,
tak vzhledem k trzni kapitalizaci je extrémné nakladné pokouset se o prevzeti celé sité

za ucelem zlych amyslua. (Stroukal, 2021)

Autonomie, transakce Vv blockchainu probihaji autonomné na zakladé piedem
naprogramovanych pravidel za pfedpokladu, ze v§echny uzly v siti neustale dosahuji konsensu

pii vytvareni bloku. (Plachy, 2021)

Cely sektor kryptomén mizeme rozdé€lit podle riiznych kritérii. Nejzndméjsi a nejjednodussi
rozdeleni ndm krypto dé€li na Bitcoin a Altcoinovou scénu (coz jsou vSechny kryptomény kromé
BTC). Asi nejlepsi zplisobem, jak si predstavit zakladni principy kryptomén je si porovnat
jejiho hlavniho zé&stupce BTC s nasimi fiat penézi. BTC existuje jen v digitalni podobé a nema
zadnou fyzickou podobu. Dalsi zasadni odliSnosti je decentralizovana sprava, zatimco nasi
eskou korunu ovlada centrdlni autorita a tou je u nas Ceska narodni banka. BTC nema
na starosti Zadna centralni autoritu, kterd by mohla ovliviiovat jeho kurz, odeslané transakce,
mnozstvi nové “natiSténych* penéz. Jinak se BTC vyznacuje vSemi vlastnostmi dobrych penéz,
jako fiat penize v nasem finanénim systému a to jsou: dobra délitelnost, snadné skladovani
a prenaSeni, zaménitelnost, “vnitini hodnota®. Kryptomény maji redlnou hodnotu danou
nabidkou a poptavkou jejich uzivatell a fidi se tedy obecnymi principy fungovani na trhu.

(Langer, 2022) (Novak, 2020)
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1.3 Technologie Blockchain
Blockchain je neznicitelnd sit’ ekonomickych transakci, ktera v budoucnu miize slouzit nejen

financnictvi, ale v podstaté vS§emu, co ma hodnotu.

Idedlnim piikladem, s ¢im blockchain porovnat je na§ bankovni systém. Je v nds uz dlouho
dobu zakotenéno, ze téméi vSichni slepé duvérujeme bankam, které operuji s nasimi penézi.
V 21. stoleti uz nam nepfijde viibec nic zvlastniho na tom, ze dobrovolné odevzdavame své
penize do fiktivniho koSiku nékoho jiného. Je to pravdépodobné zplisobeno tim, Ze vétSina z nas
nikdy neméla potize se svoji bankou. Problém se nachazi v centralizaci bankovniho systému,
kde na vrcholu stoji centralni banky (CNB, ECB, FED), které disponuji veskerou moci v tomto
sektoru. Kdyz se tedy znici, poskodi, nebo vypne toto hlavni datové centrum, budou zniceny
servery, pevné disky, ale také vSechna ulozena data ztracena. Pokud by mél nastat né&jaky
tragicky scénar a néktera z téchto velkych organizaci by méla zkrachovat, zbytek systému by
pravdépodobné ¢ekal domino efekt. MenSim piikladem muize byt krach a odnéti bankovni
licence ruské banky Sberbank na jafe roku 2022, kdy nebyla schopna vyplacet penize svym
klientim a dale problematika ucti velkych mést u Sberbank, jelikoz jejich vklady nespadaji
pod pojisténé vklady. Dalsi procesem k zamysleni je zptsob, jakym banky pfesouvaji penize,
dojdeme k zavéru, ze se jedna pouze o upravy databaze. Nezbyva nam nic jiného neZz bankam
divétovat. Po tomto kratkém uvodu, se nabizi otdzka: , Existuje n&jaké feSeni, které by nam
umoznilo spravovat tuto databazi mezi sebou, a to bez nutnosti prostiednika? A praveé odpovéd’
na tuto otadzku je technologie s nazvem ,blockchain®, na které je zaloZena velka vétSina
kryptomén. (Dubnova, 2022) (Plachy, 2021)

Jedna se o decentralizovanou, distribuovanou, t¢Zko poskoditelnou a neptepsatelnou databazi,
ktera je jako celek dale rozd¢lovana siti na sob& navzdjem nezavislych pocitacich. Lze na ni
ukladat jakakoliv data od transakci po nejriznéjsi seznamy. Neexistuje zde zadny prostiednik
(centralni autorita), ktery databazi spravuje, vSichni uzivatelé sité jsou si rovni a rozs§ifovanim
této databaze mezi uzivateli sité¢ se stava vice decentralizovanou. VyuZiti nalézd zejména
Vv odvétvich, kde je vyzadovéna robustnost a divéra, to mize byt naptiklad: bankovnictvi,
1ékatstvi, financnich produkty. V piekladu blockchain znamena ,fetéz blokd®, tak si ho
muzeme 1 zjednodusen¢ predstavit. Fungovani si miizeme vysvétlit na blockchainu Bitcoinu,
kdy pfti odeslani transakce uZivatelem A, uzivateli B neni Zadné centrum, ale sit’ komunikacnich
uzlid, coz jsou pocitace, které mezi sebou komunikuji. Tento systém je otevieny a kdokoliv se
muzZe stat uzlem v této siti. Ani jeden uzel neni nadiazeny jinému a vSechny maji stejna prava

a povinnosti. Jejich ukolem je udrzovani databaze se vSemi transakcemi, tuto stejnou databazi
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vlastni kazdy uzel v siti. Pokud chce uzivatel A odeslat 1 BTC uzivateli B, pak A zada tento
pozadavek nejbliz§imu uzlu v této siti a ten uzel si ovéfi, jestli je opravdu A vlastnikem tohoto
BTC. Pot¢ zapise tuto informaci do databaze a zac¢ne S§ifit aktualizovanou verzi vSem ostatnim.
Po ukonceni této operace vSechny uzly vi, Zze A uz nema 1 BTC, ale Ze ho ma uzivatel B. Zde
nastavaji dva problémy, prvnim je kdo bude vykonavat praci uzli a druhym je zabezpeceni
systému proti podvodiim. Refenim téchto problémii v kryptoméné Bitcoin je systém POW
(Proof of work-diikaz praci), zde je nastaveno, Ze se kazdych deset minut musi uzavtit prob&hlé
transakce do bloku. VSechny uzli v siti, poté soutézi o to, kdo uzamkne blok. Shromazdi
vSechny transakce z bloku a pfidaji k nim jedno ¢islo, které se nazyva ,,nonce®. Na cely tento
blok aplikuji hashovaci funkci (matematicka funkce pro pievod vstupnich dat do relativné
malého Ccisla), vysledkem této funkce je jedno c¢islo (hash/otisk bolku), které je ptesné
predepsané, jak ma vypadat. Vlastnost hashovaci funkce je, ze k ni neexistuje inverzni funkce,
a proto nejde tento proces obratit. Jedind moznost je zkouset ménit Cislo ,,nonce” pod
transakcemi v bloku, tak aby vysledkem hashovaci funkce vyslo ¢islo, které hledame. Téchto
verzi ,,nonce* je zapotiebi vyzkouSet miliardy, nez se trefi do spravné, které se fikd golden
nonce. Tento uzel se pfihlasi k tomu, ze naSel feSeni a uzamyka blok. Cely tento proces pali
velké mnozstvi elektrického proudu, a to je pro bezpecnost systému zasadni faktor. Ovéfeni
pravosti golden nonce ostatnimi uzly je velice jednoduché, kdyz ji aplikuji za transakce v bloku
a pouziji hashovaci funkce musi jim vyjit v§emi zname predepsané ¢islo (otisk bloku). Pokud
se to néjakému z uzll povede, cely blok (hash pfedchoziho bloku, transakce, nonce) se uzamkne
a tento proces se opakuje, kdy se na predchozi blok navaze dalsi blok, a tak stale dokola. Tim
vznika fetézec blokti = blockchain. Pokud bychom chtéli zménit néjakou transakci v historii
blockcahinu, museli bychom piehashovat cely zbytek blok, coz je wvelice
vypocetne/energeticky narocné a nevyhodné. Prvni uzel, kterému se povede uhadnout golden
nonce a uzamkne aktudlni blok, tomu systém piidéli odménu v podobé novych Bitcoint.
Najednou je v systému ocividna odména pro koho, kdo bude zabezpecovat chod sité. Celému
feSeni tohoto problému se tika tézba a uzlim v siti fikame ,,té¢zat1““. Hlavni funkci téchto tézata
je  ovéfovani  transakci,  zatimco  ovéfovani je az  sekundarni  funkce.
Blockchainy jsou fascinujicim vynéalezem v oblasti prace s databazemi, protoZe jsou ucinné
samoregulacni a schopné fungovat autonomné v globalnim méfitku. S pomoci vhodného
konsensualniho mechanismu dosahuji toho, co vétSina povazuje za pét klicovych slozek

digitalnich mén. bezpecnost, decentralizace, transparentnost, autonomie a pseudoanonymita.

(Vondrak, 2018) (Plachy, 2021)
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1.4 Typy mechanismi konsensu

Konsensualni mechanismus odkazuje na distribuovany vypocetni systém navrzeny pro
ucastniky nebo pocitace, aby se dohodli na jediné hodnot¢ dat a stavu sité. V roce 1982 skupina
pocitatovych védcti vytvotila koncept "problém byzantskych generdli" nebo "byzantské
tolerance chyb", aby popsala tento jev. Vypravi se, Ze kdyz se byzantsti generalové blizili
k pevnosti, Celili nejasnostem, zda zattocit nebo ustoupit. Samoziejme je t€zké zjistit, ktera
osoba je v ramci jakékoli skupiny upfimna. Bylo by naro¢né, aby se vSichni dohodli na jednom
koordinovaném dalsim kroku v takové situaci jako byli generalové. Bez konsenzualniho
mechanismu by blockchainy Celily stejnému problému. Takze v jadru maji ucastnici v rdmci
ucetni knihy pfeddefinovany soubor pravidel, aby "dosahli konsenzu" a nechali blockchain
pokracovat ve vytvareni novych blokl. Existuje né€kolik zajimavych metod pro dosazeni tohoto

cile. (Coinprice, 2021)
Proof-Work (PoW)

Jednd se o nejrozsifenéj$i konsensudlni mechanismus, ktery pouziva Bitcoin, Dogecoin,
Monero a mnoho dal$ich. Pti POW jde o vytvareni blokli pomoci intenzivni vypocetni prace
provadéné skupinou uzli nebo pocitacovych operatorti nazyvanych tézafi. Pii PoW pouzivaji
tézafi vysoce pokroCilé pocitace (ASIC minery) k deSifrovani extrémné slozitych
matematickych rovnic pfipojenych ke kazdému bloku. PoW je vyzdvihovan za dosaZeni
neuveétitelné bezpec€nosti, ale na druhou stranu je také nesmirn€ pomaly, spotiebovava obrovské
mnozstvi elektrické energie a je drahy z hlediska té€Zby. Navic vyrazné postrada Skalovatelnost,
coZz znamend, Zze transakce na téchto blockchainech mohou byt drahé a pomalé.

(Coinprice, 2021)
Proof-of-Stake (PoS)

PoS je druhy nejrozsifenéjSi konsensualni mechanismus, ktery je ocetiovan za dosazeni
obrovske Skdlovatelnosti, nizkych poplatk a drasticky snizené€ spotieby energie. V PoS nejsou
transakce potvrzovany tézafi, ale spiSe ndhodné samotnym blockchainem prostiednictvim
pseudondhodného procesu. Tento systém primarné upfednostiiuje uzivatele s nejvyznamnéjSim
podilem v siti a bere v ivahu po jak dlouho dobu maji mince uzamceny (staked) v uzlech.
Ucastnici jsou znami spise jako validatofi nebo delegatofi nez tézafi. Piiklady kryptomén
vyuzivajicich tento mechanismus jsou Solana, Polkadot, Cardano a mnoho dalSich. PoS muze
byt variantou pro mnoho projektd, kde je tfeba zvazit energetické uspory a vysokou

Skalovatelnost. Popularni variantou PoS je delegovany proof-of-stake. Zde "stakers" poskytnou
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své mince validatorim uzld, kteti jim vyplaci odménu po dokonceni epochy a Gctujici si malou

¢ast z odmeény za jejich sluzby. (Coinprice, 2021)
Proof-of-authority (PoA)

PoA je dalSi netézebni konsensualni algoritmus. Tento mechanismus je bézy v projektech
kryptomén, které jsou ponékud polo-decentralizované, vétsinou soukromé povahy a nemusi
nutn¢é vyzadovat masivni externi vstup. Dulkaz o autorité v podstaté¢ znamena, Ze blockchain
obsahuje pouze omezeny pocet piedem vybranych zplnomocnénych validatori uzli, spise nez
anonymnich uzla. Proto odbornici odkazuji na PoA jako na modifikovanou verzi PoS, protoze
validatori vsadi svou identitu spiSe nez mince. UZivatelé ziskavaji pravo ovétovat bloky
prostfednictvim piredinstalované¢ho softwaru a jsou motivovani k udrzovani pozitivni povésti
tim, Ze vzdy jednaji Cestné. PoA je také, jako PoS masivné Skalovatelné, protoze neni
vyzadovana 7z4dné té€zba. Vyznaénym kryptoménovym projektem vyuzivajicim PoA je
Vechain, ale mezi dal$i méné zndmé piiklady patii: Go Chain, POA Network, Rinkeby, Kovan
atd. (Coinprice, 2021)

Proof-of-importance (Pol)

Pol byl piedstaven spole¢nosti New Economy Movement, populdrnim blockchainem
spusténym v roce 2015. Pol si vypuj¢il nékteré prvky z PoS, jelikoZ validatoii se zde také
zavazuji predem definovanou penéZni ¢astku za ucast. Presto se snazi fesit jednu z kritik PoS,
kde jsou drzitelé motivovani k hromadéni svych minci namisto transakci a aktivni uc€asti v siti.
TakZe misto mnoZstvi nahromadénych mincich Pol upfednostituje, jak Casto validatofi
interaguji se siti, s kym komunikuji a jejich reputaci. V Pol je ucastnikiim ptid€leno "skore
dulezitosti", kde blockchain vybere nejpravdépodobnéjsiho kandidaty na zakladé jejich piinosu

platformé namisto jejich bohatstvi. (Coinprice, 2021)
Proof-of-activity (PoA)

PoA je zajimavy hybridni konsensualni mechanismus popularizovany spolec¢nosti Decred,
kombinujici to nejlepsi z obou svétt v Proof-of-Work a Proof-of-Stake. V doslovném vyjadieni
PoA zacind konsensem PoW a kon¢i PoS. Dikaz o ¢innosti tedy vyZaduje konkurencni
vypocetni tézbu pro vytvareni bloktl, coz je princip PoW. Tézafi vSak také musi vlastnit podil
v téZené kryptoméné. Jakmile existuje feSenti, je vysilano do sité. Blockchain autonomné vybira
tézafe (ktetfi nemohli najit feSeni), aby hlasovali o feSeni na zdkladég jejich podilu v kryptoméné.
To je chvile, kdy PoA ptechazi na PoS. Nakonec jsou odmény rozdéleny proporcionalné mezi

tézare a "hlasujici". Jednou z jedine¢nych vyhod PoA je jeho zvysena bezpecnost. Z pohledu
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uto¢nika na sit’ PoA je drahé vlastnit masivni vypocetni zdroje (PoW) a navic i mit podil minci

v siti (PoS). (Coinprice, 2021)
Proof-of-capacity (PoC)

Proof of capacity je mechanismus zaloZeny na tézbé, ktery upiednostiiuje kapacitu pevného
disku nebo prostor uzlii Gcastnicich se sit€. V mechanismu PoC tézebni zafizeni pfedem
obsahuji seznam moznych feSeni. Proto neni nutna zadna vypocetni prace k vyteseni bloki, coz
&ini systém mnohem levnéj$im a energeticky naroénym. Cim vétsi pevny disk ucastnik vlastni,
tim vice feSeni na n¢j muze ulozit a tim vyssi jsou jeho Sance na ziskani odmény za tézbu.
SpaceMint, Chia a Burst jsou n¢které ptiklady blockchainli pouzivajicich tento pfistup.
Filecoin, protokol pro ukladani soubord, pouziva podobny koncept nazvany proof-of-storage,

ktery se také zamétuje na kapacitu pevného disku. (Coinprice, 2021)

1.5 Nakup kryptomén
Existuje nékolik moznosti, jak uskute¢nit nakup kryptomén, kazda z nich skytad sva pozitiva

a negativa. Zde je uvedeno a porovnano pét nejéastéjsich moznosti nakupu.
Burzy / Sménarny

Z Ceské scény si muzeme uvést napiiklad anycoin.cz nebo simplecoin.cz, kde v malych
Castkach lze nakoupit jednoduse pres e-mail a adresu naSi penéZenky. Burza tedy po nés
nepozaduje registrace a Zadné ovéteni, ale to je vykoupeno vySS§im kurzem, ktery predstavuje
vétsi rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou neboli spread. Sménarna na tomto rozdilu nakupni
a prodejni ceny vydélava. Tento zplisob spojuje jednoduchost a rychlost nakupu za odpovidajici
cenu. Mezi celosvétoveé nejzndmejsi a nejpouzivangjsi burzy patii Coinbase a Binance. Ty
nabizeji moznosti, které Vam Veksl, Kryptomaty nedokézou poskytnout, ale také oplyvaji
svymi nedostatky. Abyste se mohli zaregistrovat na burze budete muset zaslat své osobni Gdaje
k ovéfeni. Vétsina burz vyzaduje dva dokumenty, a to doklad o osobni identifikace a o bydlisti.
Prvni z nich mize byt naskenovany nebo vyfotografovany obcansky priikaz, fidiésky prikaz
3 mésici), ktery obsahuje Vase jméno a adresu. VéE&tSinou se pouziva mésicni vypis z bézného
uctu.

Po ovéteni téchto dokumentlh mate plny ptistup k manipulaci na burze. Nyni jiz mtizete zvolit
libovolnou kryptoménu, kterou chcete nakoupit a pomoci klasické platebni karty zadat
objednavku nebo si vytvofit na uctu deposit pomoci SEPA platby nebo IBAN pievodu, ktery

vSak trva nékolik dni. Dal§i moznosti mize byt vklad naptiklad pies kryptomény, které jiz
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vlastnite. Ty nasledné 1ze na burze sménit za jiné krypto nebo na fiat. Vyhodou obchodovani
na burze je velkym objem obchodt, coz znameni nizsi spread, a tedy lepsi kurz pro nas. Jak uz
bylo zminéno v sekci uschovy, dokud své kryptomény neodeslete na svoji penézenku nejste
jejich vlastniky a riskujete ztratu svych penéz. Seridézni burzy by se nemély ostychat se

zvefejnénim jejich vlastnika a zemi kde fyzicky sidli. (Stario, 2021) (Stroukal, 2021)
Veksl

Pojem ,,vekslaci* pochazi z obdobi, kdy se v Ceskoslovensku obchodovalo s valuty (pfevazné
némecké marky), které se vyménovaly za Ceskoslovenské koruny nebo bony. Tito vekslaci
vytvareli face-to-face trhy a vydélavali na téchto sménach, ale bez ohledu na kurz dané mény.
Dnes se pouziva spojeni ,.krypto veksl, tento nazev nesou riiznd internetova fora, socialni sité
nebo skupiny na Facebooku. Tyto servery primarné slouzi k poptavce ¢i nabidce po sméné
krypta za fiat a obracenég. V redln¢ situace to mize vypadat takto: sraz domluvenych z4jemcti -
> kupujici ukazuje finanéni obnos -> prodéavajici pti vétsim objemu penéz prohlédne nékolik
bankovek kvili pravosti -> bankovky vraci -> prodavajici odesila krypto podle domluveného
kurzu -> ¢eka se alespon na jedno potvrzeni v blockchainove siti -> kupujici pfedava penize
-> prodavajici ptepocita a obchodnici se rozchazeji. Tento typ smény je jeden z anonymnich
zpusobu, jak si krypto pofidit. Jelikoz nikomu nesdé€lujete svoje osobni Gdaje (KYC — Know
Your Customer), jak je to tieba pii nakupu na burze. (Stroukal, 2021)

NeprFima investice

Investovani do spole¢nosti zainteresovanych v kryptoménach. Pokud se rozhodnete investovat
Vas kapital skrze specializované ETF nebo podilové fondy, musite pocitat s vySsimi poplatky
za nakup akcii. Tyto poplatky mohou také vyrazné ovlivnit budouci vynos, poptipad¢ zvysit
ztratu. Pro predstavu si uvedeme nékolik vetejné obchodovanych spolecnosti, které maji Cast
svych akvizic v kryptoménach, nebo technologii blockchain. Nejvétsim drzitelem bitcointl je
spolecnost MicroStrategy, dale jsou to spolecnosti Tesla a Galaxy Digital. Na tézbu se

specializuji vefejné¢ obchodované spoleCnosti jako Marathon Digital Holdings a Riot

Blockchain. Na finan¢nich trzich pusobi firmy jako PayPal ¢i Coinbase. (Stroukal, 2021)0
Krypto ETF

Pokud chcete investovat do kryptomeén, ale odrazuji vas burzy, nebo ndkup a drzeni kryptomén,
nabizi se jeSt¢ jedna alternativa investovani. Tim je investice do kryptoménovych nebo
bitcoinovych vetejné obchodovanych fondh. Jde vSak o velice rizikovou investici. Vase

investice neni pojisténa a takovy fond muze kdykoliv ukoncit svou ¢innost a své zainvestované
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penize uz nikdy nemusite vidét. Z tohoto diivodu se centralni autority (SEC — americka komise
pro cenné papiry) zdrahaji takové fondy povolit. AvSak n€kolik soukromych trusti existuje,
které drzi kryptomény. Mezi nejznamé;jsi patii napiiklad Grayscale Bitcoin Trust nebo Osprey
Bitcoin Trust. Sprava vasSich investic témito trusty je vSak zatizena vysokymi poplatky, které

se pohybuji mezi 0,5 az 2 %. (Stroukal, 2021)
»Kryptomaty*

PohodInéjsi cestou k prvnim kryptoménam z vySe uvedenych moznosti jsou kryptoménové
bankomaty. Kdy nam sta¢i mit v telefonu nainstalovanou penézenku nebo vytisknuty QR kod
na$i vefejné adresy a ten prilozit ke ¢teéce bankomatu. Podle toho bankomat pozna, kam ma
krypto zaslat. Poté jen vlozite Vami zvolenou sumu penéz do bankomatu a ten v daném kurzu
S marzi prepocitd napiiklad na Bitcoin a nasledné¢ Vés pozdda o potvrzeni. Mince se Vam
obratem pfictou do Vasi penézenky. Tyto bankomaty funguji i obracené, kdyz chcete sménit
své krypto za fiat. Dnes je nalezneme skoro v kazdém krajském mésté po celé CR, napiiklad
V Praze jich uz je ptes 20. Zéasadni nevyhodou jsou nevyhodné kurzy a poplatky spojené
s nakupem. Na druhou stranu po nas bankomaty nechtéji zddné ovéfeni totoznosti a jsou tedy
druhym zptsobem, jak anonymné nakoupit / prodat své kryptomény. (Stroukal, 2021)
(Stroukal, 2021)

1.6 Uschova kryptomén

Jelikoz kryptomény oplyvaji tou vyjimecnou vlastnosti, kterd je vyhodou, ale skryva i jista
nebezpeci. Tou je moznost absolutni odpovédnost za své vlastnéné mince, kdy Vam za né€ nikdo
neruci a jakakoliv chybna transakce je nevrtana napt. oproti klasickému bankovnictvi. Proto by
jejich tischova méla byt prioritou pii zamysleni si néjaké potidit. Existuje nékolik moZnosti,
kde je uschovat, které si pfedstavime niZze. Kazda z nich skytd rGznd pozitiva a negativa.
Nejzasadnéjsi rozdil je v tom, jestli se chceme spolehnout na sebe nebo na né¢koho druhého.
Vsechny ,,penézenky®, které si uvedeme slouzi ke spravé soukromych klica patticich
ke kryptoménovym adresam uzivateli. Kromé vedeni uctu a historie, 1ze odesilat nebo piijimat

mince a na nékterych i sménovat jiz vlastnéné kryptomeény. (Dvorak, 2022)
DrZeni na burze

Tento typ ,,uschovy* ma smysl, kdyZ nevlastnime (alespoii prozatim) velky objem penéz
Vv kryptoménach. Neni to Spatnou volbou pii menSich ¢astkach v fadu jednotek tisic CZK. Jedny
Z nejpouzivanéjsich burz jsou Binance a Coinbase. Problém této Uischovy spociva v tom, Ze

sménarny jsou sluzby tfetich stran, a tedy své soukromé klice nedrzite Vy, ale sménarna.
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Nemate tedy nikdy uplnou kontrolu nad svymi mincemi. Pro toto oznaceni se vzila fraze:
»Not your keys, not your coins“. Coz si mizeme prelozit ve smyslu: ,kdyz nedrzi§ své
soukromé kli¢e, nepatii ti tvé mince®. Toto ponaucéeni vychazi z udalosti burzy Mt.Gox (jedna
Z prvnich znamych smeénaren), které bylo ukradeno ptes 700 000 BTC a v roce 2014
zkrachovala. O dva roky pozdé&ji bylo z burzy Bitfinex odcizeno 120 000 BTC, ale v tomto
ptipad¢ burza slibila veskeré ztraty nahradit. Celkové zalezi, jak moc véfime soucasnym
burzam a jejich zabezpeceni. Vyhodou mlize byt usetifeni penéz pfi transakci na svoji penézenku
nebo obnova piihlaSovacich udajia. Nedavnou vystrahou muze byt hack jedné z nejvétsich
kryptoménovych burz FTX a jeji nasledny krach. VSichni uzivatelé, ktefi na této burze méli
uschované mince k nim nemaji pfistup a pravdépodobné na kompenzaci budou ¢ekat velmi

dlouho nebo se ji mozna také vibec nedockaji. (Stroukal, 2021)
Softwarové penéZenky

Jedny z nejpopularnéjsich softwarovych penézenek predstavuje Electrum, Exodus, Metamask,
které lze ziskat na jejich webovych strankach a néasledné naistalovat do pocitace. Po spusténi
Vam program nabidne vygenerovani Vasi nové penéZenky a misto kam je bude chtit ulozit.
Neni od véci si soubor s penézenkou navic i zaSifrovat pfidanim hesla. To hlavni zabezpeceni
je ale 12/24 slov (odborné ,,seed*), které vam program automaticky vygeneruje. Seed si peclive
opiste na papir a svédomité uschovejte, jelikoz kdybyste ptisli o pocita¢, mizete pomoci svého
seedu ziskat ptistup ke svym penéziim z jiného zatizeni. V dnesni dobé jsou penéZenky velice
intuitivni a uZivatelsky jednoduché. Rozdily mezi softwarovymi penézenky, mizZe byt
Vv rozsahu podpory kryptomén a jazyce. Kdyz to shrneme je to vyssi iroven zabezpeceni nez na
burzach a nic nas to nestoji, tedy kromé obétovaného ¢asu. Bohuzel se stale pohybuje v on-line
prostiedi, které je prfipojené k internetové siti a riziko Utoku z virtudlniho svéta neni
nevyhnutelné. (Stroukal, 2021)

Hardwarové penéZenky

Jedna se o mald USB zafizeni, které jsou velikostné podobné flash diskiim. Uvniti sebe ukryvaji
jednoucelovy pocita¢. Hlavnimi piedstaviteli na trhu jsou znacky Trezor a Ledger, které¢ obé

nabizi dva modely. (Dvoiak, 2022)
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kterymi jsou — nutna fyzicka ptitomnost jejich uzivatelli pfi odesilani transakce a izolace
soukromych klich mimo interventovou sit. Kdyz se rozhodneme, odeslat nékterou

z vlastnénych kryptomén, musime pokazdé na zatizeni manualné zméacknout tlacitko, které
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potvrdi (podepiSe) jejich odeslani. To znamend, ze naSe private keys jsou uloZeny jen v nasi
hardwarové penézence a nikdy se neodesilaji do pocitace nebo telefonu. Timto je zamezeno
zachyceni naSich soukromych klict skodlivymi ,,malwary* v nasem pocitaci. Doporucuje se
tyto zafizeni objednavat z oficialnich stranek nebo z ovéfenych obchodu. Po pfipojeni pomoci
usb konektoru a instalaci ur¢ené aplikace do pocitace, ktera je velice intuitivni, bude zatizeni
pozadovat PIN, bez kterého Vas program nepusti k uc¢tim. Pokud byste méli uz nyni zavirovany
pocitac, mohl by keylogger Cist, jaky PIN zadavate, proto se PIN zobrazuje na numerické
klavesnici na displeji zafizeni a v pocitaCi se zobrazuji pouze Ctverecky s otazniky. Dalsi
ochranou je vytvofeni recovery seedu, ktery se sklada ze dvou variant a to 12 nebo 24
anglickych nahodné vygenerovanych slov. Tato slova si peclivé opiSeme na papir a bezpecné
uschovame, protoze z nich je mozné zpétné obnovit nase penézenky s ulozenymi
kryptoménami, v¢etné transakéni historie. To je naSe pojistka proti kradezi nebo ztraceni HW
penézenky. Je mozné si penéZenku propojit pies Bluetooth s aplikaci v chytrych telefonech, a
to umoziuje byt vice mobilni. HW penézenky se odliSuji v mnozstvi podporovanych
kryptomeén, jazyce, cen¢ a typu ovladani. Jsou idedlni formou pro uchovani vétSich objemt
penéz. V této situaci za veskerou odpoveédnost a spravu svych financi ru¢ime 100 % my a nikdo

jiny. (Dvotak, 2022)
Papirova penéZenka

Jejich vyhodou je pfedevsim to, Ze je po zdafeném vytvofeni je nelze vzdéalen¢ napadnout,
nemiizou zkolabovat a nemusite se spoléhat na bezpec¢nost servert tfetich stran (burz). Rizika
se skytaji vmozném fyzickém odcizeni penézenky, ztraceni, poSkozeni nebo zniCeni.
Tyto penéZenky lze ziskat napifiklad na webu bitaddress.org. Zde si mulZete nahodné
vygenerovat adresu a dale zvolite moZnost ,,paper wallet”. Poté se Vam zobrazi papirova
penczenka, kterou si jiz miZete vytisknout. Ke kazdé adrese jakékoliv kryptomény nalezi
vetejny kli¢ (public key) a soukromy kli¢ (private key). Coz je vSe, co k pfijimani a odesilani
z penéZenky potiebujeme. Bitcoinova adresa (public key) je ve formé QR kodu a 27-34 znaka
aslouzi k ptijimani penéz. Tuto adresu si muizete nahrat do aplikace, ktera Vam umozni piijimat
a sledovat transakce, ale neni zde uloZen va§ soukromy kli¢, bez kterého neni mozné Vase
bitcoiny odeslat. JelikoZ kryptoménové prostiedi (vétSina) je natolik transparentni, Ze k této
vefejné adrese ma piistup kdokoliv a mize vidét pohyby transakci na tuto adresu. Druhy kli¢
tedy private key slouzi k odesilani penéz z Vasi penézenky. K tomu byste méli mit piistup jen
Vy a existuje jenom na papiie. Pokud tedy chcete néjaké bitcoiny z penézenky musite v dané

aplikace nacist QR kod v pravé ¢asti Vasi papirové penézenky. Jedina chvile, kdy by Vam mohl
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nékdo Vas soukromy kli¢ odcizit je ve chvili, kdy si stdhnete vygenerovanou papirovou
penézenku, a to skrz Skodlivy software ve Vasem pocitaci. Tomu se d4 vyhnout vygenerovani

penézenky s vypnutym piistupem k internetu. (Stroukal, 2021)

1.7 Kryptoménové analyzy

VSechny dostupné analyzy a indikatory investoraim napomahaji odhadovat budouci pohyby
kurzu jimi sledovanych kryptomén. A tedy piilezitosti pro optimalni chvili nakupu nebo prodeje
minci.

Technicka analyza

Je zplsob pohledu na grafy, kterym se investor pokousi predpovédét budouci vyvoj cen.
Technicka analyza funguje na zakladé konzistentniho analyzovani a vyhodnocovani
soucasnych i minulych dat. Nejcasté&ji se pro tuto analyzu pouziva svickovy graf, na ktery se
poté nanasi specifické technické ukazatele, indikatory nebo paterny. Mezi nejpouzivané;si
ukazatele lze zatadit: support, resistence a trendové linie. Nejvice vyuzivanou webovou
doménou pro technickou analyzu je tradingview.com, ktera poskytuje nespocet nastroji
i pro ty nejnaro¢néjsi investory. Odbornici zabyvajici se touto problematikou se nazyvaji
Htraders®. Tato technika se nepouziva jenom u kryptomén, ale i napiiklad v oblasti akcii,
cennych papirii, ménovych pard nebo zlata. Technickd analyza se pouziva pro rtizné ¢asové
ramce, od rychlych intradennich pfistupli aZ po dlouhodobé investovani. Faktem nicméné je, Ze
technickou analyzu nejvice vyuZzivaji predev§im kratkodobi spekulanti, zatimco ti, kteti
investuji dlouhodobé ji piikladaji sekundarni vyznam a pouZzivaji ji jen pro piesnéjsi nacasovani
vstupu. Pro intra denni obchodniky je technicka analyza grafii ¢asto tim hlavnim, nékdy
dokonce tim jedinym, na co se soustiedi. Pro kratkodobé drzeni pozice v fddech n¢kolika minut

(maximalné hodin) neni pfili$ potieba se zabyvat fundamentélni analyzou. (Stranik, 2019)
Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyzu lze rozdélit na dvé ¢asti, kterymi jsou vnitini a vn&jsi fundamentalni
analyza.
Vnitini
Obecn¢ predpoklada, ze kazdy kryptograficky projekt ma svou vnitini hodnotu, kterd vychazi
z kvality projektu, budoucich planovanych zlepSeni, pouzitelnosti, miry adaptace, medialni
pozornosti a aktudlni kurz kryptomény by se mél pohybuje kolem této vnitini hodnoty. Poté

tyto udaje srovnava s aktualnim kurzem a snazi se zjistovat, zda je kryptoménovy projekt
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podhodnocen, nebo nadhodnocena, coz ndm dava signal k nakupu nebo prodeji. Uzite¢na jsou
1 zédkladni fundamentélni data o kryptoménach, kterymi jsou tyto udaje: trzni kapitalizace,
ucetni hodnota mince, kapacita zdsoby minci (s ni spojend inflaci minci), pomér hodnoty
k transakcim v siti (zkracené¢ NVT= hodnota sité¢ / denni objem transakci), dostupnost odmény
za staking (jedna se o Cinnost, pii které uzivatel zamkne nebo drzi své prostfedky, tedy
kryptomény, v penéZence, aby se podilel na udrZzovani provozu blockchainového systému
zalozeného na proof-of-stake). (Hofejsi, 2021)

Vnéjsi

Zajima se o informace, které ovlivni ekonomiku a nasledné chovani nakupujicich
a prodavajicich. Fundamentalni analyzu tak mtzeme sledovat napiiklad na slozitych modelech
centrdlnich bank ve vypoctech trokovych sazeb nebo zpravach o nezaméstnanosti, HDP
vV Americe a celkové vyvoj makroekonomického prostiedi, ale i na mnohem trivialnéjSich
vécech jako jsou politicka rozhodnuti, zdkony, vyroky vlivnych lidi nebo i pocasi. Mizeme si
uvést naptiklad Eleno Muska, ktery je velkou ikonou v krypto svété a pomoci tweetlh dokazal
vyhnat nékteré kryptomény o desitky procent béhem nékolika hodin (mezi n€ vétSinou patii

méné propracované krypto projekty jako je Dogecoin, Shibalnu). (Jur¢o, 2022)
On-chain data a jiné indikatory

On-chain analyza se zabyva analyzou blockchainovych dat (vétSinou kryptomén Bitcoinu
a Etherea), diky kterym ziskava investor ¢i krypto-trader ucelengjsi piehled o trznim sentimentu
a chovani G¢astnikll trhu. Diky témto datlim jsme schopni zjistit: kolik Bitcoint je na burzach,
kolik BTC z burz odteklo, nebo na né ptiteklo za posledni den az mésic, jestli prodavaji tézafti
(minefi) své vytézené coiny, nebo je stahuji na penézenky, protoze o¢ekavaji budouci riist ceny,
jak je na tom Hash Rate (veli¢ina udavajici vypocetni vykon sité) = bezpec€nost sité, akumuluji
velryby (adresy s vice nez 100BTC), nebo naopak distribuuji. To vSe lze vyc¢ist z téchto dat,

které poskytuje server Glassnode. Vétsina metrik je, ale bohuzel zpoplatnéna. (Plechac, 2021)
Freed and Greed Index

Tento index kazdy den analyzuje emoce a sentiment na trhu z riznych zdroju a posklada je do
jednoduchych ukazateli. Cesky bychom ho mohli nazvat ,,indikator strachu a chamtivosti*.
Hodnoty kolem 0 znamenaji extrémni strach, naopak kolem 100 extrémni chamtivost. VétSinou
pokud ceny Bitcoinu a dalSich kryptomén odepiSe od ATH vice nez 10 %, zacina se rucicka

pieklapét na stranu strachu, naopak pokud cena BTC roste, mifi rucicka indikéatoru do zelenych
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poli. Pokud se vétSina boji a prodava, jednd se mnohdy o nejlepsi nakupni pftileZitosti,

a obracené. (Makovsky, 2020)
Psychologicka analyza

Psychologicky pfistup k investovani nabyva na vyznamu, protoze posledni finan¢ni krize
v roce 2008 potvrdila, ze dosud povazovana zakladni teorie efektivni trhli selhala a finan¢ni
trhy se chovaly neracionalné. Ukazalo se, ze rozhodujicimi faktory ovlivijici trhy jsou
psychologické aspekty. (Novotny, 2018)

Jde o rozhodné uzite¢ny nastroj, ale ve srovnani s technickou a fundamentélni analyzou ma
razantné mensi zastoupeni mezi investory. Respektive to neni uplné ten nejrelevantnéjsi zdroj
informaci pro investi¢ni rozhodovani. Mimo jiné nemusi byt Uplné ziejmé, kde ta relevantni
data a informace Cerpat. Nicméné v kombinaci s dal§imi ptistupy se spolehlivost miize logicky
zvysit. Investor je samotny pfedmét zajmu této metody. Investorovo rozhodovani je pod vlivem
mnoha riznych faktorti, mezi které patii jeho city, nalady, emoce. A ty se diky okolnim vlivim
mohou v kratkodobém horizontu velmi ¢asto ménit. A spolu s tim i investorovo rozhodovani.
V tomto ohledu je pravé dilezité ono o¢ekavani, jez je vyznamné ovlivnéno napiiklad fiskalni
a ménovou politikou centralni banky. Proto je velmi dualezité porozumét situaci, kdy oznami
centralni banka restriktivni ménovou politiku v podobé zvySovani Urokovych sazeb, okamzité
to ma vliv na ofekdvani investord. Vtakovém to  piipadé negativni.
Do psychologické analyzy lze zafadit i davovou psychologii, kterou ptedstavil Gustave le Bon
ve svoji knize Psychologie davu. Z jeho knihy vyplyva, Ze jedinec se chova zcela jinak, pokud
je soucasti vétsiho celku — davu. Kdyz je Clovék soucasti davu, jinak mysli, vnimé udalosti,
mysli, nez kdyz je zrovna osamoté. Ztraci na vyznamu jeho individualni vlastnosti
a automaticky piebira dominatni vlastnosti davu. V takové chvili nezalezi na inteligenci nebo
vzdélani Cloveéka, jakakoliv racionalita jde stranou. Lidé v davu se chovaji dle vzorce, ktery se
v davu prosadi. Jednotlivci se stavaji jednoduse ovlivitelni tfeba vidcem, ktery masu lidi
formuje. Ve spojitosti trhem kryptomén lze davové chovani sledovat na dlouhodobych
trendech. | skupina investorit ma svou dusi davu, diky které se odliSuji od chovani jednotlivce.
Jednim z projevim ,,psychologie davu“ na trzich je $katulkovani na ,,byky* a , medvédy*.
Na grafech je jednoduché najit obdobi rostouciho trendu, které reprezentuje ,,by¢i* dav. Tomu
se muze podafit cenou vyhnat astronomicky vysoko. Skupiny investor byvaji velmi emotivni
prave pied splasknutim spekulativnich bublin, kdy je po mésicich nebo letech silného ristu cen

davova psychologie nejsilnéjsi. Davova psychodza je zalozena na pudech a hamoznosti, pokud
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néjaké aktivum roste a investoii na ném vydélavaji 1 ostatni chtéji profitovat a byt soucasti.

A pravé tato potieba byt soucasti tvoii davy. (Jarolim, 2022)

1.8 Pozitiva a negativa kryptomén

Dost zalezi jak podstatu ,,investice™ do kryptomén uchopime, co pro nds vlastné znamenaji.
Jestli v nich vidime napiiklad: zpasob rychlé zbohatnuti, ochranu proti inflaci, novodobé zlato
(jak se nékdy piezdiva Bitcoinu), uniku z klasického regulovaného finan¢éniho systému,

absolutni kontrolu nad svymi penézi, jistou uroven anonymity. (Pritzker, 2021)

1.8.1 Pozitiva

Likvidita

Kryptomény v top 10 podle trzni kapitalizace jsou vysoce likvidni investi¢ni aktiv, diky
globalnim obchodnim platformam, online burzam, které zprostiedkovavaji probéhlé obchody,
a tedy tvofi poptavku a nabidku na trhu. Ta je v souc¢asné dob¢ diky medializaci kryptomén
pomérné vysoka. Mizeme své krypto okamzité zaslat ze svych penéZenek na sménarny a zde
sménit ve fiat za relativné nizké poplatky. Do nich nesmime zapomenout zapocitat sménu z eur
nebo dolarti (zatim neexistuji burzy, které by vedly Géty v ¢eskych korunach) do tuzemskeé

mény. (Stroukal, 2021)
(ne)Regulace a vnitini inflaci

Na rozdil od ndmi pouzivanych svétovych mén, které jsou regulovany (napfi. ovliviiovani jejich
kupni sily) nebo nové tisknuty bez Zadného kryti, centralnimi organy jako je vlada ¢i banky,
nejsou kryptomény témito instrumenty (zatim) regulovany. Dal§im aspektem, ktery byl uveden
je tisknuti penéz prakticky z ni¢eho bez zadného stanoveného findlniho mnozstvi, coZ nékteré
kryptomé&ny maji stanoveny. Napftiklad bitcoinu nebude vytéZeno vice nez 21 miliont a jak je

obecné znamo, co je vzacné byva obvykle drahé. (Stroukal, 2021)
Transparentnost a cena transakci

Piestoze jsou transakce anonymni, data jsou zaznamenavana v oteviené Gi¢etni knize pomoci
technologie blockchain. To znamend, Ze data jsou transparentni a kdykoli vefejné dostupna.
Nizké transak¢ni poplatky ve srovnani se standardnimi bankovnimi pievody, zejména u vyssich

¢astek a mezinarodnich prevodu. (Pritzker, 2021)

1.8.2 Negativa
Volatilita

Rychlé a vysoké zisky jsou sice pro mnoho zdjemcl o kryptomény velkym lakadlem, ale
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existuje také moznost rychlého a extrémniho propadu hodnoty. Neddvnym piikladem je

50% pokles ceny bitcoinu za pouhé dva mésice od dubna do ¢ervna 2021. (Stroukal, 2021)
Riziko ztraty

Kradeze krypto aktiv jsou velice Casté a potkavaji neopatrné uzivatele po celém svéte. Jak jiz
bylo diive zminéno, rizikové jsou softwarové penézenky a burzy. Pokud se vam nékdo naboura
do vaseho uctu u této smeénarny, nic mu jiz nebrani si veskery vas majetek pievést na svou
zpusob je mit bitcoiny uloZzeny na hardwarové penézence, ze které je pres internet nemozné
cokoliv ukrast. Muselo by dojit k fyzickému odcizeni a také by pachatel musel znat heslo od

vaseho zafizeni. (Pritzker, 2021)
Naklady na funkci sité

Mnoho typl kryptomén (POW) vyZaduje k t€zb& obrovské mnoZstvi elektiiny a dalSich zdroju.
Napiiklad elektrickd energie potfebna k tézbé Bitcoinu predstavuje vétSinu nakladd s ni

spojenych. To je velmi ¢asto a rado vy¢€itano v ¢lancich na internetu. (Stroukal, 2021)
Zneuziti anonymity

Jedna z vyhod mize byt i nevyhodou. Anonymita plateb Casto slouzi i pro financovani
nelegalnich aktivit, jako: nakup zbrani, drog a podpora terorismu. Je to pomérné Casty
argument, predevsim riznych vlad. Po diivéjSich kauzach napt. uzavieni nelegalni burzy Silk
Road (fungujici na DarkWebu) a soud s jejim majitelem, nasledné zateni dalSich osob, které
se na téchto praktikdch podilely, se situace pomalu zklidiuje. Ale v poméru zneuZivani
kryptomén a dolaru, je to relativné malé procento z celkové financovani nelegalnich ¢innosti.
(Pritzker, 2021)
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2 Charakteristika zvolenych kryptomén

V této casti jsou uvedeny kryptomény, které jsou vybrény ztop 15 podle aktudlni trzni
kapitalizace.

Bitcoin (BTC)

Jde o nejzndméjsi kryptoménu snejvyssi trzni kapitalizaci, kterou lze definovat, jako
decentralizovanou (P2P) sit’ v internetu, spravujici databazi platebnich transakci mezi svymi
uzly. BTC je zakladni jednotkou transakce. Nové jednotky vznikaji proces tézeni a celkovy
objem téchto jednotek je omezen. V procesu t€zby dochazi ke generovani novych Bitcoini, ale
také k potvrzovani transakci v siti, které predstavuji pfevody mezi jednotlivymi bitcoinovymi
adresami. Fungovani sit¢ je postaveno na souhrnu pravidel, databaze transakci ostatnich uzli
jsou akceptovany, pokud spliuji vSechna ocekavana pravidla. Kazdy uzel tuto kontrolu provadi
samostatné, zadny uzel neni jinému nadfazeny nebo podfazeny, vSechny maji stejné postaveni.
Vsechny transakce spravované databaze (ledger) se ukladaji do blockchainu, k t¢émto datim
maji ptistup vSechny uzly. Jeho tviircem je nam doposud neznamy vyvojai pod pseudonymem
Satoshi Nakamoto, ktery o sobé¢ tvrdil, Ze pochézi z Japonska a je mu 34 let. Prvni bitcoiny
pfiSly na svét 3.ledna 2009 v 18:15, byly vytéZzeny samotnym Satoshim, ktery byl prvnim
drzitelem bitcointi. Tomuto bloku se pozdéji v komunité zacalo fikat ,,genesis blok* dle knihy

zrozeni. (Stroukal, 2021)
Ethereum (ETH)

Mnoho pfiznivel kryptomén a predev§im Bitcoinu, déli kryptomény na Bitcoin a altcoiny
(vSechny ostatni tokeny v krypto svété). Pravé Ethereum je nejznaméjsi predstavitel altcointi
a zaroven drzi druhou pticku v trzni kapitalizaci. Za takovou popularitu vdé¢i svému blockainu
podporujici chytré kontrakty, ktery je vroli lidra inovaci této technologie jiz fadu let. Slouzi
jako platforma pro tisice dalSich tokent, které ma moznost si zde vytvofit prakticky kazdy.
Vznik tomuto projektu dal v roce 2013 tehdy devatenactilety rusky programator Vitalik Buterin
a spoluzakladatel Gavin Wood, ktery ale z tohoto projektu odesel v roce 2016. Nazev Ethereum
oznacuje komplexné¢ sit’ této kryptomény a platebni jednotkou je ETH (ether), které¢ funguji
jako nativni platidlo na blockchainu Ehterea. (Stroukal, 2021)

BNB (BNB)

BNB dfive nazyvany Binance Coin je digitadlni kryptoména, kterd byla vytvoiena nejveEtsi
kryptoménovou burzou na svété Binance vroce 2017. Pivodni zdmér vyuziti BNB bylo

uplaténi slevy az 25 % na burzach Binance, Binance Dex a takd kdekoliv na Binance Chain
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a Binance Smart chian. Svou popularitu a hojnéjsi vyuziti si vydobyl, protoze se jedna o nativni
coin dvou blockchainti: Binance Chain a Binance Smart Chain, kde uz podle nazvu lze odvodit,
ze jsou zaloZeny burzou Binance. Mezi jejich pfednosti Ize zatadit: nizké transakéni poplatky,
rychlost ovéteni bloku a komptabilita s projekty, které funguji na Ethereum Virtual Machine.
(Frankenfield, 2022)

XRP (XRP)

XRP je digitalni aktivum (kryptoména) vytvoiené jako most k mnozstvi dalSich mén
k celosvétovému pouziti. XRP ma slouzit k tzv. Internet of Value, tedy tak, aby bylo mozné
posilat penize stejné rychle a snadno jako dnes posilame informace. Zkratku XRP si mizeme
rozlozit na: ,,X“, které oznacuje standard pro oznaceni nestatnich mén ISO 4217 a ,,RP*, které
vychazi ze slov ,.ripple credits nebo zkracené ,ripples (Cetit/vinéni). Spolecnost Ripple a jeji
to token XRP neni piiklad klasické kryptomény, ale jedna se spi§ o realtimovy platebni
a zuctovaci systém. Historie jeho vyvoje je starSi nez u BTC, byl konstruovan uz od roku
2004 pod ndzvem Ripplepay. Systémy obdobného Ripplu existuji na narodni Udrovni
charakteristicky provozovany centralni bankou. Divodem k jeho stvofeni byla motivace
vytvofit decentralizovany systém, ve kterém by si uzivatelé mohli vytvaiet a vyméiovat vlastni

penize a dluhy, rychle a za nizké poplatky skrze cely svét. (Kulhanek, 2020)
Cardano (ADA)

Projekt Cardano byl zalozen v roce 2015, spusténi se dockalo v roce 2017 a od té doby se t&si
oblibenosti v krypto komunité. Cardano je unikatni ve vyuzivé inovativni akademicky piistup
(peer-review) pii vyvoji svého univerzalniho blockchainu. Za Cardanem stoji spole¢nosti
Cardano Foundation, EMURGO a Input OutPut Honk Kong, coz je technologické spole¢nost
zalozend Charlesem Hoskinsonem. Ten oplyvéa bohatymi zkuSenostmi v sektoru kryptomeén,
napfiiklad se podilel na vzniku blockchainu Etherea. Prostfedky na vyvoj Cardana byly stfadany
prostfednictvim ICO (initial coin offering neboli prvotni nabidka cointl), které trvalo dva roky
a hlavnimi nakupujicimi byli privatni Asijsti investofi. Jednd se o decentralizovany
blockcahinovy projekt PoS s nativni kryptoménou ADA, ktery je zndmy jako blockchain tfeti
generace. podporuje chytré kontrakty, NTF a dApps. (Conway, 2022)

Dogecoin (DOGE)
Na prelomu let 2013 a 2014 zazZivali nezndmé;j$i kryptomény jako Bitcoin, Litecoin, Peercoin
prvni celosvétovy boom a tehdy vznikl Dogecoin jako parodie na tyto nejvétsi mince. V té dobé

nikdo, ani samotni tvirci, neo¢ekavali, ze by se z kryptomény s nazvem podle popularniho
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internetového memu psa jménem ,,Doge* stane aktivum s takovou trzni kapitalizaci. Tento
meme coin si oblibil i jeden z nejbohatsich lidi na svété Elon Musk, ktery tuto kryptoménu chce
zaslat na M¢sic skrz sviij znamy projekt SpaceX. Historie Dogocoinu za¢ala v prosinci 2013,
kdy se Billy Markus (softwarovy inzenyr) a Jackson Palmer (marketingovy specialista) rozhodli
odkoupit stranku dogecoin.com, poté naprogramovat prvni pené¢zenku DOGE a zanedlouho
spustit i samostatny blockchain. Dogecoin vznikl hard forkem (roz$tépenim) jiz neexistujici

kryptomény Luckycoin, které vychazela z Litecoinu. (Stroukal, 2021)

Polkadot (DOT)

I kdyz Polkadot, jako DeFi projekt vznikl jiz v roce 2016, vétsi pozornosti od kryptoménové
komunity se mu dostalo az na zacatku roku 2020. Polkadot patii mezi nejlépe propracované
kryptoménové projekty se zajimavou technologii a mySlenkou. Pomoci jeho sitového protokolu
zprostifedkovava presun dat mezi riiznymi blockchainy nejen na vetfejnych open blockchainech,
ale také na soukromych blockchainech. Pfesun dat nemusi znamenat jen pfeposilani tokentl, ale
jakykoliv dat nebo informaci. Polkadot se snazi nalézt feSeni na dva hlavni problémy téméf
vSech kryptomén, kterymi jsou Skdlovatelnost a schopnost kooperace rtiznych blockchaini
(interoperabilita). Jedna se o nejobtiznéji fesitelné problémy blockchain platforem. Dokument
se zakladnimi vizemi (whitepaper) Polkadotu byl zvetejnény v fijnu 2016. Polkadot byl zalozen
jednim znejvlivngjSich vyvojait v kryptoménovém svété Dr. Gavinem Woodem.

(Stroukal, 2021)
Polygon (MATIC)

Hlavnim tc¢elem Polygonu pfi jeho zaloZeni bylo vylepSeni nékterych vlastnosti Etherea, ve
kterych pokulhavalo. Mezi hlavni problémy patfila obtizna Skalovatelnost, Spatné porozuméni
s ostatnimi blockchainy, nizkad propustnost pii velké zatézi sité¢ a s tim souvisejici radikalni
poplatky. Polygon byl zaloZen roku 2017 a az do roku 2019 se specializoval na vyvoji mensich
vylepSeni ptimo pro sit’ Etherea. Jak bylo jiZ zminéno, Polygon je velkym pfispévatelem

k implementaci protokolu WalletConnect ¢i Plasma MVP. (Reiff, 2022)
Litecoin (LTC)

Litecoin je jedna z prvnich alternativnich kryptomeén, ktery se zaméfuje na bezhotovostni
a decentralizované transakce — podobné jako Bitcoin, ze kterého vychazi. Jeho cilem je vSak
nabizet platby levnéji a rychleji. V porovnani se svym star§im a slavnéjSim sourozencem vyiidi
Litecoin za sekundu aZz 8krat vice transakci (56 pievodl) a jeho priimérné transakéni poplatky

jsou (ke konci zati 2022) vice nez 120x nizsi. Litecoin vytvofil Charles Lee, byvaly vyvojar
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spolecnosti Google. Tézebni algoritmus Scrypt vyvinul uz v roce 2009 programator Colin
Percival, ktery mj. stoji také za zadlohovou sluzbou Tarsnap. Zahajeni provozu kryptomény jako

takové pak probéhlo 7. 10. 2011. (Stroukal, 2021)

Solana (SOL)

Solana je extrémné rychly a pln¢ decentralizovany blockchain tfeti generace, jehoz nativni
kryptoménou je SOL. Kryptoména SOL je pouzivana k placeni transakénich poplatkii a jako
odména validatorim na blockchainu. Blockchain Solany je vyuzivany také k investicim,
obchodovani, v decentralizovanych aplikacich, DeFi a NFT sféfe. Blockchain Solana byl
spustén v roce 2017, kdy také prob&hlo ICO v rdmci, kterého se vybralo 25 miliona USD.
(Adams, 2022)
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3 Analyza a komparace zvolenych kryptomén

Nésledujici ¢ast této prace je vénovana komparaci a analyze na zakladé zvolenych méfitek u
kryptomén, dale nasleduje modelové investice do vySe vybranych aktiv. V obou modelovych
ptipadech, které se odliSuji metodou zpisobu investovani (LSI a DCA), disponoval investor
pokazdé castkou 290 000 USD, tyto volné prostiedky rovnomérné rozdélil do deseti
kryptomén. Data pro tuto kapitolu byla ¢erpana z internetovych stranek (Coinmarketcap.com,
2023), (Finance.Yahoo.com, 2023).

3.1 Specifické vlastnosti

Tabulka 1 udava specifické vlastnosti, jako pocet transakci za sekundu, doba potvrzeni

transakce, mechanismus konsensus, poplatky za transakci.

Tabulka 1: Specifické vlastnosti

Nazev Pocet transakci | Doba potvrzeni Poplat_ky za KONSENSUS
za sekundu transakce transakci v USD
Bitcoin 7 60 min 1,327 PoW
Ethereum 20 5 min 1,143 PoS
BNB 300 20 min 0,077 PoSA
XRP 1500 3-5 sec 0,0002 FBA
Cardano 250 14 min 0,17 PoS
Dogecoin 33 1 min 0,089 PoW
Polkadot 1000 6 sec 0,062 PoS
Polygon 65 000 2 sec 0,038 PoS
Litecoin 54 2,5 min 0,04 PoW
Solana 50 000 10 min 0,00025 PoS

Zdroj: Vlastni zpracovani
Z vyse uvedené tabulky 1 lze vy¢ist, ze pocet transakci za sekundu se znac¢né odliSuje mezi

uvedenymi kryptomé&nami. Toto spektrum se pohybuje od jednotek az po deseti tisice transakci
za sekundu. Nejvyssi pocet transakci za sekundu dokaze zpracovat Polygon, a to
s hodnotou 65 000. Hned za Polygonem se umistila Solona s 50 000 transakcemi za sekundu.
Diky své vysoké kapacité a rychlosti transakci se Solana stavd populdrni platformou pro
vytvareni decentralizovanych aplikaci. U téchto velikant v poctu transakei je nutno dodat, ze
jde pouze o teoretickou transak¢ni rychlost a zatim nebyla ovéfena v praxi, jelikoz tolik
transakci na téchto kryptoménach neprobihd. Na tfetim mist¢ se umistilo XRP
s 1 500 transakcemi za sekundu, jelikoZ vize Ripplu jakoZto spole¢nosti, ktera stoji za tokenem
XRP je byt globalni platebni systemy s efektivni a transparentni siti pro rychlejsi a levng&jsi

mezindrodni platby. Do budoucna pii vys$i adopci by transakéni rychlost nemusela byt
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dostacujici, kdyz ji porovname napiiklad s Visa, ktera je nejvétsi siti elektronickych plateb a
dokaze zpracovat 24 000 az teoreticky 65 000 transakci za sekundu. BNB a Cardano oplyva
transak¢ni rychlosti 300 a 250 transakci za sekundu. Do skupiny pod 100 transakci se fadi:
Litecoin, Dogecoin, Ethereum a Bitcoin. Avsak Bitcoin fe$i nizky pocet transakci pomoci tzv.
Lightning Network, coz je druha vrstva nad Bitcoinovou blockchainem. LN je navrZena tak,
aby umoznila rychlejsi a levnéjsi transakce mezi ucastniky site, a to bez nutnosti zahrnuti kazdé

transakce pfimo do blockchainu.

Délka doby potvrzeni transakce zavisi na riznych faktorech, véetné sily sité, aktualni tirovni
propustnosti sité, poctu uzli v siti a technickych schopnostech dané kryptomény. Je tieba
poznamenat, ze doba potvrzeni mize byt vyrazné ovlivnéna také velikosti poplatku, ktery
uzivatelé zaplati za rychlejsi zpracovani své transakce. Dobu potvrzeni transakce je dilezité
brat v uvahu, protoze ovliviiuje, jak rychle miize byt kryptoména pouZzita pro platby
a obchodovani. Kratka doba potvrzeni, jako je u XRP, umoziuje rychlé a efektivni transakce,
zatimco delsi doba potvrzeni mlize zptsobit zpozdéni a snizit efektivitu kryptomény pro rychlé
platby. Z tabulky vyplyva, Ze doba potvrzeni transakce se vyrazné li§i mezi jednotlivymi
kryptoménami. Nejdelsi dobu potvrzeni transakce ma Bitcoin s 60 minutami, zatimco nejkratsi
dobu potvrzeni transakce ma Polygon s 2 sekundami. Ethereum ma primérnou dobu potvrzeni
5 minut, BNB 20 minut, Cardano 14 minut, Dogecoin 1 minutu, Polkadot 6 sekund, XRP 3 az
5 sekundy, Polygon 2 sekundy, Litecoin 2,5 minuty a Solana 10 minut.

Je dulezité poznamenat, Ze V tabulce jsou uvedeny prumérné poplatky za transakce, ty se dale
mohou liSit v zavislosti na fad¢ faktort, jako je stav sité, pocet transakci v daném okamziku,
pozadovana rychlost transakce a dalsi. V nékterych ptipadech mohou byt poplatky za transakce
tak vysoké, ze mohou zpiisobit vyznamné problémy pro uZivatele, zejména pro ty, kteti chtéji
provést mensi transakce. Poplatky za transakce Bitcoinu jsou nejvyssi ze vSech kryptomén
v tabulce, coz mize byt disledkem velkého poctu uzivatell, kteti pouzivaji Bitcoin a velkého
objemu transakci, které jsou na siti zpracovavany. Jeho poplatek za transakci se pohybuje okolo
1,327 USD. Poplatky za transakce druhé nejvétsi kryptomény Ethereum jsou také vysoké
a Casto se pohybuji kolem 1,143 USD. Poplatek za transakce na Cardanu se obvykle pohybuje
kolem 0,17 USD. Nejobvyklejsi vyse poplatku za transakci se pohybuje v fadech setin dolard,
do této skupiny se fadi: Dogecoin 0,089 USD, BNB 0,077 USD, Polkadot 0,062 USD, Litecoin
0,04 USD, Polygon 0,038 USD za transakci. Extrémné nizké poplatky za transakci obvykle
poskytuji tokeny XRP 0,0002 USD a Solana 0,00025 USD.
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Posledni srovnani kryptomén je podle jejich mechanismu konsensu. Konsensus je proces,
kterym se ovéfuji transakce a zabezpeCuje se tak sit€. V tabulce jsou uvedeny rtzné
mechanismy konsensu pouzivané kryptoménami. Mezi nejcastéjsi patii Proof of Work (PoW)
a Proof of Stake (P0S). Nicméné, nékteré kryptomény pouzivaji i jiné mechanismy, jako je
Federated Byzantine Agreement (FBA) nebo Proof of Stake Authority (PoSA). Bitcoin,
Litecoin a Dogecoin jsou ptikladem kryptomén, které pouzivaji PoOW mechanismus. Ethereum,
Cardano, Polkadot, Polygo a Solana pouzivaji PoS mechanismus. Binance Coin (BNB) pouziva
hybridni mechanismus PoS a PoA, kde uzly musi mit ur¢it¢ mnozstvi BNB pro ucast
v konsensu. XRP pouziva mechanismus Federated Byzantine Agreement (FBA), ktery zahrnuje
uréitou skupinu didvéryhodnych uzli. Kazdy mechanismus ma své vyhody a nevyhody.
Kryptomény s podobnym mechanismem konsensu mohou mit nékteré spole¢né vlastnosti, jako
jsou podobné transakéni poplatky, rychlost zpracovani transakci, pocet transakci za sekundu
a odolnost proti riznym utokim. Naptiklad kryptomény zalozeny na konsensu PoW maji

vyrazné nizsi propustnost, tedy pocet transakci za sekundu.

3.2 Doba piisobeni na trhu

Nésledujici Tabulka 2 zobrazuje roky vzniku jednotlivych kryptomén.
Tabulka 2: Doba pisobeni na trhu

, Rok
Nazev .
zalozZeni

Bitcoin 2009

Ethereum 2013

BNB 2017

XRP 2012

Cardano 2015
Dogecoin 2013
Polkadot 2016
Polygon 2017
Litecoin 2011
Solana 2017
Zdroj: Vlastni zpracovani
Nejdéle pusobici kryptoména na trhu je Bitcoin, ktery vznikl v roce 2009. Po dvou letech po

ném vznikl Litecoin. V roce 2012 na trh vstoupilo XRP. Rok poté vzniklo Ethereum
a Dogecoin. Vsechny do ted’ zminéné kryptomeény, 1ze povazovat za takzvané krypto veterany,
jelikoz na trhu pisobi vice nez deset let. Roku 2015 se zrodil projekt Cardano a nésledujici rok

Polkadot. Nejéetngjsi zastoupeni podle vzniku kryptomén je rok 2017, ve kterém vznikly tfi
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kryptomény: Solana, Polygon, BNB. Ty se i ptes pozdé&jsi vznik dokazaly dostat béhem péti let
do top 15 kryptomén podle trzni kapitalizace.

3.3 Trizni kapitalizace kryptomén
V nasledujici Tabulce 3 jsou uvedeny trzni kapitalizace a jejich procentuélni zastoupeni vaci
celému trhu vSech deseti vybranych kryptomén, které jsou aktualni k datu 25.01.2023, veskeré

uvedené hodnoty jsou v americkych dolarech (USD).

Tabulka 3: Trzni kapitalizace kryptomén

Zastoupeni v % vadi
Nazev Trzni kapitalizace celému trhu
Bitcoin 445 539 806 080 42,07
Ethereum 197 231 311 510 18,62
BNB 48 524 730 886 4,58
XRP 21 217 485 483 2,00
Cardano 12 914 354 081 1,22
Dogecoin 11 488 491 728 1,08
Polkadot 7370676 270 0,70
Polygon 8 678 620 448 0,82
Litecoin 6 447 577 651 0,61
Solana 9124 390 153 0,86
Suma 768 537 444 290 72,57

Zdroj: Vlastni zpracovani

Trzni kapitalizace (market cap) se vztahuje na celkovou hodnotu trhu daného finan¢niho aktiva.
Tuto hodnotu lze stanovit jako soucin poctu kust dané¢ho aktiva a aktualni ceny jednoho kusu.
U kryptomén je trzni kapitalizace ukazatelem velikosti a vyznamu konkrétni mény na celkovém
trhu kryptomén. Trzni kapitalizace se Casto pouziva k hodnoceni konkurenceschopnosti
jednotlivych kryptomén a jako ukazatel trendli v jejich vyvoji. Zatimco vétsi trzni kapitalizace
muze signalizovat vét$i diveéru investort a vétsi popularitu dané kryptomény, nicméné neni to
jediny ukazatel jeji hodnoty a stability. V piipadé kryptomén ma trzni kapitalizace zvlastni
vyznam, protoZe tyto mény nejsou regulovany centralnimi bankami a nemaji pevné stanovenou
hodnotu, jako naptiklad mény vydavané vladou. Vyvoj trzni kapitalizace kryptomén muize byt
ovlivnén mnoha faktory, jako jsou politickd a regula¢ni rozhodnuti, technologicky vyvoj,
makroekonomickd situace ve svété, zmény v poptdvce a nabidce, a dal§i. Presto se trzni
kapitalizace kryptomén stale povazuje za dulezity ukazatel vyznamu dané mény na trhu a miize
byt uziteCnym nastrojem pro porovnavani a hodnoceni jednotlivych kryptomén. Je tfeba vSak

brat v uvahu, Ze trzni kapitalizace neni jedinym ukazatelem hodnoty kryptomény a Ze by méla
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byt brana jako soucdst SirSiho hodnoticiho procesu. Bitcoin se stal prvnim kryptoménou
s nejvyssi trzni kapitalizaci jiz v samych pocatcich vyvoje kryptomén. V pribéhu let se
konkurence na trhu kryptomén vyrazné rozrostla a nékteré nové kryptomény, jako je napiiklad
Ethereum nebo Binance Coin, se staly konkurenceschopnymi aktéry. Trzni kapitalizace
kryptomén ma tendenci k velkym a Castym vykyvim, z tohoto divodu miize byt situace na trhu
rychle ménéna. Presto vSak zatim Bitcoin zlistdva lidrem v oblasti kryptomén a jeho postaveni

je stale pevné.

Na prvni pohled muZzeme vybrané kryptomény pomysiné rozdé€lit do 3 skupin dle trzni
kapitalizace. Prvni skupina s nejvyssi trzni kapitalizaci v fadech statisicti miliard dolart, kam
patii Bitcoin s 445 miliardami a Ethereum s 197 miliardami. Druhou skupinou jsou kryptomény
strzni kapitalizaci v fadu desitek miliard dolard. Tu tvofi tyto 4 kryptomény: BNB
s 48 miliardami, XRP s 21 miliardami, Cardano s 12 miliardami, Dogecoin s 11 miliardami.
Tteti a posledni skupinou jsou kryptomény s trzni kapitalizaci v jednotk&ch miliard dolart.
Kam se tadi tyto 4 kryptomény: Polkadot se 7 miliardami, Polygon s 8 miliardami, Litecoin
s 6 miliardami a Solana s9 miliardami. Celkova trzni kapitalizace 10 vySe uvedenych
kryptomén ¢inni 768 miliard dolart, pokud se srovnd strzni kapitalizaci celého
kryptoménového trhu, kterd dosahuje 1059 miliard dolard. V procentualnim vyjadieni
zastupuji vybrané kryptomény 72,57 % trzni kapitalizace z celkového kryptoménového trhu.
Casto sledovanou hodnotou je Bitcoinova dominance, ktera vyjadiuje jeho trzni kapitalizaci

vici celému kryptoménového trhu ta je Grovni 42,06 %.

3.4 Objemy
Nasledujici tabulka 4 zobrazuje 10 kryptomén a jejich piislusné objemy obchodovani v
poslednich 24 hodinach ze dne 25.1.2023, stejné jako procento zobchodovaného objemu vuci

trzni kapitalizaci dané kryptomeény.

Objem obchodovani vyjadiuje objem obchodl provedenych danou kryptoménou v poslednich
24 hodinach. Pocita se jako cena krat pocet tokenlt zobchodované konkrétni kryptomény.
Zobchodovany objem ku trzni kapitalizaci v procentech zobrazuje, jak velka ¢ast celkové trzni
kapitalizace dané kryptomény byla zobchodovana v poslednich 24 hodinach. Tyto informace
mohou pomoci obchodnikovi a investorovi porovnat, jaky podil se z celkového obchodovani
dané kryptomény odehrava v poslednich 24 hodinach a jak se dand kryptoména srovnava
s ostatnimi na zakladé objemu obchodt. Objem obchodovani je jednim z dulezitych ukazateld,

které se pouzivaji k hodnoceni likvidity trhu s kryptoménami. Obecné lze fici, Ze ¢im vétsi je

38



v

objem obchodovani, tim likvidnéjsi je trh. Kryptomény s vysokym objemem obchodovani
obvykle nabizeji obchodniklim a investorim vys$si uroven likvidity, coz umoziuje snadnéjsi
nakupovani a prodej kryptomén a minimalizuje vliv velkych transakci na trzni ceny. Vysoky
objem obchodovani také umoziuje snadnéjsi vstup a vystup z trhu a zvySuje transparentnost
trhu, protoze vétsi pocet obchodii poskytuje vetsi mnozstvi dat, kterd 1ze pouzit k analyze trhu.
Naproti tomu kryptomény s nizkym objemem obchodovani mohou byt méné likvidni a mohou
Vysoky objem obchodovani ma také pozitivni vliv na stabilitu trhu s kryptoménami. Vzhledem
k tomu, Ze trh s kryptoménami je ¢asto ovliviiovan spekulacemi a vykyvy cen, vysoky objem
obchodovani umoziuje snazsi absorpci vétsiho poctu transakei a minimalizaci vlivu velkych

obchodu na celkovou trzni hodnotu.

Tabulka 4: Objem obchodovani

Nazev Objem obchodovani (24 h) | Zobchodovany objem Kku trZzni kapitalizaci v %
Bitcoin 30 685 366 709 6,89
Ethereum 10 598 973 448 5,37
BNB 667 706 772 1,38
XRP 1104 907 019 5,21
Cardano 396 421 939 3,07
Dogecoin 542 521 010 4,72
Polkadot 316 181 967 4,29
Polygon 463 858 684 5,34
Litecoin 526 831 341 8,17
Solana 1166 026 842 12,78

Zdroj: Vlastni zpracovani

Bitcoin je na prvnim mist¢ s objemem obchodovani 30,68 miliard dolarti v poslednich
24 hodinach, coz znamena, ze se obchodovalo s 6,89 % trzni kapitalizace Bitcoinu. Ethereum
je na druhém misté s objemem obchodovani 10,59 miliard dolar v poslednich 24 hodinach,
coz znamend, Z7e se obchodovalo s 5,37 % trzni kapitalizace Ethereumu. BNB (token na
platformé Binance) se umistil na tietim misté s objemem obchodovani 667,706 milionii dolart
v poslednich 24 hodinach, coz znamena, ze se obchodovalo s 1,38 % trzni kapitalizace BNB.
Dalsi kryptomény jsou XRP s 1,10 miliardami dolar, Cardano s 396,42 miliony dolart,
Dogecoin s 542,52 miliony dolari, Polkadot s 316,18 miliony dolart, Polygon s 463,85 miliony
dolarti, Litecoin s 526,83 miliony dolarti a Solana s 1,166 miliardami dolari v objemu
obchodovani v pribchu poslednich 24 hodin. Tyto kryptomény se obchoduji v rozmezi

3,07 % az 12,78 % své trzni kapitalizace.
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3.5 Zasoba

Tabulka 5 poskytuje data o cirkulujici, maximalni a cirkulujici / maximalni zasob¢& kryptomén,

tyto hodnoty (poc¢ty minci) jsou aktudlni ke dni 25.1.2023.

Tabulka 5: Cirkulujici a maximalni zasoba

Cirkulujici / maximalni
Nazev Cirkulujici zasoba Maximalni zasoba zasoba v %
Bitcoin 19 276 018 21 000 000 91,79
Ethereum 122 373 866 neurcena -
BNB 157 902 138 200 000 000 78,95
XRP 50 803 611 248 100 000 000 000 50,80
Cardano 34 585 646 881 45 000 000 000 76,86
Dogecoin 132 670 764 300 neurcena -
Polkadot 1151 626 423 neurcena -
Polygon 8 734 317 475 10 000 000 000 87,34
Litecoin 72161 753 84 000 000 85,91
Solana 371 658 840 neurcena -

Zdroj: Vlastni zpracovani

Cirkulujici zasoba se odkazuje na aktudlni mnoZstvi minci, které jsou v obchu. To znamena, Ze
se jednd o mnozstvi minci, které byly vytvofeny a prodany, a jsou nyni k dispozici na trhu.
Cirkulujici zasoba se muze liSit od maximalni zdsoby vzhledem k tomu, ze nékteré mince
mohou byt ztraceny nebo zniceny. Cirkulujici zdsoba kryptomény je dilezitym ukazatelem pro
investory, protoZe to miiZze pomoci urcit, jak siln€ je kryptoména zakofenéna v trhu. Pokud je
cirkulujici zdsoba nizké vzhledem k maximalni zasob€, miliZe to znamenat, Ze kryptoména neni
stale pfili§ rozSifend a ma prostor pro rast. Maximalni zasoba kryptomény se odkazuje na
maximalni pocet minci, které mohou byt v obéhu. To znamena, Ze tato ¢isla jsou stanovena pii
vytvareni kryptomény a nelze je pozd¢ji zménit. Maximalni zdsoba kryptomény se ¢asto také
nazyva "celkovy zasoba" nebo "maximalni nabidka" kryptomény. Maximalni zasoba
kryptomény je dileZitym ukazatelem pro investory, protoZe to mize pomoci ur€it, zda dana
kryptoména ma potencial rist v budoucnu. Pokud je maximalni zdsoba kryptomény nizka,
muze to znamenat, ze kryptoména bude mit vys$si hodnotu na trhu vzhledem k jeji omezené
nabidce. Na druhé strané, pokud je maximalni zasoba vysokd, mlzZe to vést ke snizeni hodnoty

kryptomény v disledku vétsi nabidky na trhu.

Hodnoty cirkulujici zasoby jednotlivych kryptomén se vyrazné 1isi, pohybuji se na $kale od
desitek miliént az po stovky miliard minci. Nejmensi cirkulujici zadsobu maji tyto tii tokeny:

Bitcoin s 19 miliony minci, Litecoin s 72 miliény minci a Ethereum s 122 miliény minci.
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Naopak kryptomény s nejvyssi cirkulujici zasobou jsou tyto tfi: Dogecoin s 132 miliardami
minci, XRP s 50 s 132 miliardami minci a Cardano s 34 s 132 miliardami minci. Ne vS§echny
kryptomény maji fixné stanovenou maximalni zasobu, mezi né patii: Ethereum, Dogecoin,
Polkadot, Solana. To znamena4, Ze investofi si nemohou byt jisti kolik minci bude v budoucnosti
jesté vytvoreno. Hypoteticky maji nekone¢nou maximalni zasobu. Ostatnich 6 kryptomén ma
stanovenou maximalni z&sobou. Bitcoin drzi prvni pticku s nejniz§i maximalni zasobou
21 miliéond minci a na druhé stran€é nejvys$si planovanou maximalni zasobu ma
XRP 100 miliard minci. Vysledek poméru mezi aktualni cirkulujici zasobou a maximalni
zasobou, vyjadtuje procentudlné mnozstvi minci v ob&éhu. Bitcoin v tomto srovnani ma nejvyssi

hodnotu a to 91,79 %. To znamen4, Ze novych Bitcoind se do ob&hu dostane uz jen 8,21 %.

s e
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3.6 Korela¢ni matice cen

V tabulce ¢islo 6 je vyjadieno korela¢ni matici, korelace mezi cenami jednotlivych kryptomén

za cely rok 2022. Pfi vypoctu byly pouzity oteviraci ceny, a to z kazdého dne v roce 2022.

Tabulka 6: Korelaéni matice cen

Néazev BTC | ETH | BNB | XRP | ADA | DOGE | DOT | MATIC | LTC | SOL
BTC 1
ETH 0,976 1
BNB 0,908 | 0,959 1
XRP 0,916| 0,920| 0,915 1
ADA 0,948| 0,948| 0,914| 0,886 1

DOGE 0,866 | 0,898 | 0,929| 0,877| 0,875 1
DOT 0,961| 0,967| 0,940| 0,914| 0,983| 0,898 1
MATIC | 0,816 0,876] 0,930| 0,881| 0,891| 0,893]| 0,913 1

LTC 0,909| 0,934| 0,940| 0,923| 0,925| 0,947 0,950 0,938 1
SOL 0,948| 0,961 0,928| 0,892| 0,978 0,876| 0,987 0,892| 0,917 1

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tato korela¢ni matice vyhodnocuje korelaci mezi cenami deseti rtiznych kryptomén: BTC,
ETH, BNB, XRP, ADA, DOGE, DOT, MATIC, LTC a SOL v roce 2022. Matice m& velikost
10x10, kde kazdy sloupec a fadek reprezentuje jednu z kryptomén. Korela¢ni koeficient nabyva
hodnoty mezi -1 a 1 a ukazuje, jak jsou dvé proménné (v tomto piipadé ceny kryptomén)
linearné zavislé. Hodnota 1 znamena dokonalou pozitivni korelaci, kdy se hodnoty obou
proménnych zvysuji a snizuji souc¢asné. Hodnota -1 znamenda dokonalou negativni korelaci, kdy

se hodnota jedné proménné zvysuje, zatimco druhé klesa. Hodnota 0 znamend zadnou korelaci.
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Pokud jsou dvé kryptomény silné korelovany, znamena to, Ze vyvoj jedné kryptomény je t€sné
spojen s vyvojem druhé kryptomény. Pokud jsou kryptomény slabé korelovany nebo viibec
nejsou korelovany, znamena to, ze se jedna kryptoména miize vyvijet nezavisle na druhé. V
korela¢ni matici Se nejsilnéjsi pozitivni korelace nachdzi mezi kryptoménami ADA a DOT

s hodnotou 0,983.

Tato korela¢ni matice mize byt uziteCnym nastrojem pro investory, ktetfi sleduji vyvoj cen
kryptomén a chtéji minimalizovat riziko svého investi¢niho portfolia. Z vysledki korelace 1ze
napiiklad odvodit, ze pokud investujeme do BTC, pravdépodobné se ndm bude dafit nebo
nedafit i v ptipad€, Ze zvolime investici do ETH (korelace 0,976) nebo DOT (korelace 0,961)
Na druhé¢ stran€, pokud bychom chtéli diverzifikovat naSe investi¢ni portfolio, méli bychom
zvazit napiiklad investice do kryptomén DOGE (korelace 0,866) nebo (MATIC 0,816) s nizsi
korelaci, ktera je stale dost vysokd. V tomto piipadé by bylo mozné vyuzit tuto informaci

a rozlozit své investice mezi tyto dva aktiva, aby se snizilo celkové riziko investice.

Z4dna kryptoména nema nizsi korelaci nez 0,8. Lze tedy o&ekévat, ze pokud bude klesat na
cené né€kterd z kryptomén ostatni ji budou pravdépodobné nasledovat. Timto vidcem byva
Bitcoin. Na zavér lze tedy konstatovat, Ze vyvoj ceny kryptoménového trhu, nebo aspon 10

vybranych vzorki je velmi provazany a mizeme hovofit o silné korelaci neboli zavislosti.

3.7 Investovani dle strategie

Tato kapitola je rozdélena do dvou podkapitol podle strategie investovani, v prvni kapitole je
uvedena metoda LSI a v druhé kapitole metoda DCA. V obou modelovych situacich bylo
portfolio kryptomén prodano za stejnou oteviraci cenu ve dne 25.1.2023. Totozny byl i ¢asovy
horizont, mezi prvni investici a dnem prodeje byl necelych dva a pil roku, pfesné 29 mésicu.
Ani v jedné situaci neni pocitano s poplatky za transakce, kterymi jsou prodej, ndkup nebo

pfesun kryptomén.

3.7.1 Investice metodou LSI

V tabulkach ¢islo 7 a 8 nize je uveden modelovy ptiklad jednordzové investice takzvana LSI
(Lump Sum Investment). Investor nakoupil vybrané kryptomény za oteviraci cenu dne
01.09.2020 a prodej uskuteénil za oteviraci cenu dne 25.01.2023. Vsechny kryptomény
nakoupil za stejnou ¢astku 29 000 USD. Veskeré ceny jsou uvedeny v americkych dolarech
(USD). Tabulka 7 reprezentuje jednotlivé informace o kryptoménovém portfoliu, jako je

nakupni cena, poc¢et nakoupenych minci, mnozstvi investovaného kapitalu a prodejni cena.
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Tabulka 7: Portfolio kryptomén (LSI)

Nazev Nakupni cena Podet minci Investice Prodejni cena
Bitcoin 11 322,5700 2,56 29 000 22 664,7500
Ethereum 434,8700 66,69 29 000 1 558,1400
BNB 23,1900 1 250,54 29 000 301,0700
XRP 0,2816 102 978,57 29 000 0,4078
Cardano 0,1226 236 522,31 29 000 0,3583
Dogecoin 0,0032 9006 211,18 29 000 0,0842
Polkadot 6,2988 4 604,05 29 000 6,1937
Polygon 0,0266 1091 579,78 29 000 0,9563
Litecoin 61,1100 474,55 29 000 87,3300
Solana 4,7800 6 066,95 29 000 22,8400

Zdroj: Vlastni zpracovani
Vyse zobrazena tabulka zachycuje vSechny potiebna data k vypoctim v nasledujici tabulce. Ze

sloupce nakupni cena, lze vy¢ist, Ze ceny kryptomény jsou velmi rozmanité, jejich ceny za
minci se pohybuji od tisicin do desitky tisic americkych dolari. VySe ceny ma poté vliv na
poctu nakoupenych minci jednotlivych kryptomén, ne vzdy musi znamenat, Ze ¢im vice minci
ma investor nakoupeno, tim vyssi zisk muze z této investice plynout. Vyhodou kryptomén je
fakt, Ze neni nutné zakoupit jednou celou ucetni jednotku, investor si mize zakoupit libovolné
mnozstvi podle jeho uvazeni. To muzZe byt naptiklad problém u velmi drahych akcii, které
s investor musi zakoupit celé. Investor po svém nakupu v méfitku poc¢tu minci obdrzel nejméné
minci Bitcoinu pouze 2,56, naopak nejvice minci mu zajistil ndkup Dogecoinu a to pies

9 milionu kusu.

V tabulce 8 uvedené nize je zachycen vynos jednotlivych kryptomén v USD, rozdil (celkova
prodejni cena snizena o celkovou nakupni cenu), procentualni zhodnoceni a relativni ¢etnosti,
Které jsou vypocitany, jako podil zhodnoceni jednotlivych kryptomén ku celkovému

procentualnimu zhodnoceni.

Posledni tadek tabulky 8 zobrazuje, ze celkovy vynos portfolia kryptomén ¢inil 2 675 558,86
USD z celkové pocateéni investice 290 000 USD, kdyz je tato ¢astka odectena od celkového
vynosu, investor se dostane na hodnotu, kterou skutecné vydélal na své investici. V tomto

ptipadé¢ celkovy rozdil ¢ini 2 385 558,86 USD.

Z4dna ze zde zkoumanych kryptomén nepiinesla zaporny vynos. Nejvyssi vynosy v portfoliu
ptinesly kryptomény: Polygon s vynosem pies milion dolarti a to piesné 1 043 918,13 USD,
Dogecoin s vynosem 757 917,70 USD a nemaly vynos vygenerovala i kryptoména BNB

43



376 499,78 USD. Vynos nad sto tisic dolard vygenerovaly jeSt¢ kryptomény Solana
s 138 569,04 USD a Ethereum 103 907,05 USD. Poté nasleduje se slusnym vynosem
84 734,34 USD kryptoména Cardano. Az na 7. misté¢ podle vynosu se umistil nejznam¢;jsi
kryptoména Bitcoin s 58 050,23 USD. Velmi podobny vynos piinesly portfoliu kryptomény
XRP 541 994,66 USD a Litecoin 41 442,81 USD. Na poslednim misté s nejniz$im vynosem se

umistila kryptoména Polkadot s 28 516,11 USD.

Tabulka 8: Vynosnost portfolia (LSI)

Nézev \Vynos Rozdil | Procentualni zhodnoceni| Zastoupeni v %
Bitcoin 58 050,23 29 050,23 100,17 1,22
Ethereum 103 907,05 74 907,05 258,30 3,14
BNB 376 499,78 347 499,78 1198,28 14,57
XRP 41 994,66 12 994,66 44,81 0,54
Cardano 84 743,34 55 743,34 192,22 2,34
Dogecoin 757 917,70 728 917,70 251351 30,56
Polkadot 28 516,11 -483,89 -1,67 -0,02
Polygon 1043918,13| 1014918,13 3499,72 42,54
Litecoin 41 442,81 12 442 81 42,91 0,52
Solana 138 569,04 109 569,04 377,82 4,59
SUMA 2675558,86| 2 385 558,86 - -

Zdroj: Vlastni zpracovani
Sloupec rozdil reprezentuje ¢isty vynos nebo ztratu, tedy vynos ze druhého sloupce ocistény

0 Castku, ktera byla zainvestovana. V tomto sloupci investor zjisti, kolik doopravdy utrzil nebo
naopak prodélal na jednotlivych investicich. V tomto pfipad€ investor inkasoval zisk z 9
kryptomén, tedy pouze jedna kryptoména vykazala ztratu. Touto ztratovou kryptoménou byl
Polkadot, jeho vyse ztraty ¢ini -483,89 USD a -1,67 % pievedeno na procentualni zhodnoceni.
Coz v celkovém meétitku je zanedbatelnd ztrata viaci vysokym ziskim na ostatnich
kryptoménach. Druhd nejhorsi investice podle zisku je Litecoin s 12 442,81 USD, jeho
zhodnoceni doséahlo 42,91 %. Dalsi kryptoménou, ktera dosahla zhodnoceni pouze fadu desitek
procent je XRP s 44,81 %. Nejcetn&jsi procentualni zhodnoceni v tomto portfoliu je v fadech
sta procent, fadi se do nich tyto kryptomény: Bitcoin, Cardano, Ethereum, Solana, kazda z nich
vygenerovala procentudlni zhodnoceni v rozmezi 100 % az 377 %. Nejvyssi procentudlni
zhodnoceni investor ziskal na téchto kryptoménach: BNB 1 198,28 %, Dogecoin 2 513,51 %,
Polygon 3 499,72 %. I kdyZ se kryptoménovy trh a celkové¢ trhy v dobé prodeje nachazely

Vv bear marketu, tyto tfi kryptomény byly schopné vloZenou investici zhodnotit vice nez
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desetinasobné za necelych 2,5 roku. Nejvyssi zhodnoceni zaznamenal Polygon, ktery vlozenou

investici valorizoval téméf tficet pétkrat.

Posledni sloupec tabulky zobrazuje, jak velky podil na celkovém ¢istém zisku maji jednotlivé
kryptomény. Investor mize na prvni pohled vycist, ze pouze 3 kryptomény vygenerovaly
87,67 % z celkového zisku, témi jsou: Polygon s podilem 42,54 %, Dogecoin s podilem
30,56 %, BNB s podilem 14,57 %. Zbytek kryptomén se podili na zisku pouze v jednotkéch
nebo desetindch procent. Jedina hodnota v zapornych cislech nalezi Polkadotu, jelikoz
vygeneroval mirnou ztratu, ale v porovnani s celkovou valorizaci ostatnich kryptomén je to

zanedbatelné, jeho ztrata reprezentuje -0,02 % v celkovém podilu na zisku.

3.7.2 Investice metodou DCA

V tabulkach nize je pfedstaven modelovy piiklad investi¢ni strategie primérovani naklada
takzvané DCA (Dolar Cost Averaging), ktera je velmi oblibenou a vyuzivanou strategii
u mnoha investort. Investor nakupoval v pravidelnych mési¢nich intervalech po dobu
29 mésictl, vzdy prvni den v mésici za oteviraci ceny a pokazdé za stejnou ¢astku, kterd €inila
1000 USD za kazdou z 10 vybranych kryptomén. Ve vysledku jeho investovand castka
ptredstavovala 290 000 USD, stejné¢ jako u ptedchozi metody LSI. Prodej svého portfolia
uskute¢nil v totozny den (25.01.2023) a za stejné ceny, jako u pfedchozi metody. Veskeré ceny
jsou uvedeny v americkych dolarech (USD). Tabulka 9 reprezentuje jednotlivé informace
o kryptoménovém portfoliu, jako je primérna nakupni cena, pocet nakoupenych minci,

mnozstvi investovaneho kapitalu a prodejni cena.

Tabulka 9 zaznamenava veskera potfebna data k vypoctim v nasledujici tabulce. Primérna
nakupni cena kazdé polozky v portfoliu je vypocitana, jako suma hodnot 29 nakupnich cen,
uskutecnénych vzdy prvni den v mésici lomeno celkovy pocet dni (29), kdy byly provedeny
nakupy. Z této hodnoty, ale nelze vypocitat kolik minci investor nakoupil. Hodnoty ve sloupci
pocet minci, jsou vypocitan, jako suma nakoupen¢ho poctu minci uskutecnénych béhem 29
nakupt u kazdé kryptomény zvlast. Sloupce investice a prodejni cena obsahuji stejné hodnoty,

jako v tabulce 7.
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Tabulka 9: Portfolio kryptomén (DCA)

Priumérna nakupni
Nazev cena Pocet minci Investice Prodejni cena
Bitcoin 33 883,8548 1,09 29 000 22 664,7500
Ethereum 2 060,5852 22,61 29 000 1 558,1400
BNB 298,8548 261,50 29 000 301,0700
XRP 0,6297 59 937,82 29 000 0,4078
Cardano 0,9101 74 278,08 29 000 0,3583
Dogecoin 0,1247 1812 914,32 29 000 0,0842
Polkadot 17,4772 2 824,84 29 000 6,1937
Polygon 0,9163 321 267,45 29 000 0,9563
Litecoin 118,0345 314,92 29 000 87,3300
Solana 57,8555 3 255,83 29 000 22,8400

Zdroj: Vlastni zpracovani
V Tabulce 10 zobrazené nize je zachycen vynos jednotlivych kryptomén v USD, rozdil

(celkova prodejni cena sniZena o celkovou nakupni cenu), procentualni zhodnoceni a relativni
¢etnosti, které jsou vypocitany, jako podil zhodnoceni jednotlivych kryptomén ku celkovému

procentualnimu zhodnoceni.

Tabulka 10: Vynosnost portfolia (DCA)

Nazev \Vynos Rozdil | Procentualni zhodnoceni| Zastoupeniv %
Bitcoin 24 773,79 -4 226,21 -14,57 -0,88
Ethereum | 35 232,17 6 232,16 21,49 1,30
BNB 78 729,09 49 729,09 171,48 10,38
XRP 24 442,64 -4 557,35 -15,72 -0,95
Cardano 26 613,02 -2 386,98 -8,23 -0,50
Dogecoin | 152 565,80 123 565,80 426,09 25,80
Polkadot 17 496,20 -11 503,80 -39,67 -2,40
Polygon | 307 239,95 278 239,94 959,45 58,09
Litecoin 27 502,21 -1 497,78 -5,16 -0,31
Solana 74 363,25 45 363,24 156,42 9,47
SUMA 768 958,12 478 958,12 - -

Zdroj: Vlastni zpracovani
V posledni fadku tabulky 10 se nachazi suma prvnich tfech sloupct, suma pro prvni sloupec

768 958,12 USD
z celkove pocatecni investice 290 000 USD. S touto hodnotou pracuje druhy sloupce, kde je

vyjadiuje celkovy vynos kryptoménového portfolia ten doséahl
tato Castka (290 0000 USD) odectena od sumy prvniho sloupce nebo celkového vynosu, zde

investor zjisti, kolik skute¢né vydélal na své investici. Investortv celkovy rozdil ve druhém
sloupci dosahl hodnoty 478 958,1 USD.
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Ani jedna kryptoména neskoncila se zaporny vynosem. Obdobné, jako u pfedchozi metody LSI
nejvyssi 3 vynosy v portfoliu vygenerovaly kryptomény: Polygon s vynosem 307 239,95 USD,
Dogecoin s vynosem 152 565,80 USD a tieti nevyssi vynos evidoval BNB s hodnotou
78 729,09 USD. Ktéto skupiné top 3 podle vynosu se piiblizila Solana s vynosem
74 363,25 USD. Na patém misté se umistilo Ethereum s vynosem 35 232,17 USD, to je posledni
kryptoména, ktera dosahla vynosu nad 29 000 USD, coz je ¢astka, ktera byla zainvestovana do
kazdé jedné kryptomény. S vyslednym vynosem v uzkém rozmezi mezi 24 000 USD
a 28000 USD se fadi tyto c¢tyti kryptomény: Litecoin (27 502,21 USD), Cardano
(26 613,02 USD), Bitcoin (24 773,79 USD), XRP (24 442,64 USD). Polkadot stejng, jako
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Tteti sloupec rozdil reprezentuje Cisty vynos nebo ztratu za jednotlivou kryptoménu, ten je
vysledkem rozdilu mezi vynosem a zainvestovanou ¢astkou. V tomto sloupci investor zjisti,
kolik doopravdy utrzil nebo naopak prodélal na jednotlivych investicich. Pfi investovani
metodou DCA investor inkasoval zisk u 5 z 10 kryptomén a polovina kryptomén vykazala
ztratu. Nejvyssi ztratu investor realizoval u investice do Polkadotu, zde byl z&porny rozdil
-11 503,80 USD. Dalsi, ale vyrazné nizsi ztraty realizoval u nasledujicich ¢tyfech kryptomén:
XRP (-4 557,35 USD), Bitcoin (-4 226,21 USD), Cardano (-2 386,98 USD), Litecoin
(-1 497,78 USD). Prvni ziskovou investici od konce podle rozdilu bylo Ethereum, které
vygenerovala zisk v hodnot¢ 6 232,16 USD. Typicky vyssi rozdil oproti Ethereum byl
zrealizovan na Solang, kterd doséhla hodnoty 45 363,24 USD. Dalsi kryptoménou, ktera
dosahla kladného rozdilu v desitkach tisic bylo BNB s hodnotou 49 729,09 USD. Investor
realizoval zisk v tadu statisici pouze u 2 z 10 investic, témi byly kryptomény: Dogecoin
123 565,80 USD a Polygon 278 239,94 USD.

Ptedposledni sloupec tabulky, procentualni zhodnoceni se vaze ke sloupci rozdilu, jelikoz
pomoci poméru mezi jednotlivymi hodnotami rozdila kryptomén a investovanou ¢astkou byly
ziskany jednotlivé hodnoty procentualniho zhodnoceni. Neni divu, Ze nejvyssi zhodnoceni
dosahl Polygon s 959,45 %, to je téméf desetinasobné zhodnoceni investice. Zhodnoceni
investic na drovni stovek procent realizovaly kryptomény: Dogecoin 426,09 %, BNB
171,48 %, Solana 156,42 %. Posledni kladné a nejnizs$i zhodnoceni zastupuje Ethereum se
zhodnocenim pocatecni investice o 21,49 %. Zaporne zhodnoceni viadu jednotek
vygenerovaly tyto kryptomény: Litecoin -5,16 %, Cardano -8,23 %. Nejvétsi propad 0 desitky
procent ve zhodnoceni realizovaly: Bitcoin -14,57 %, XRP -15,72 %, Polkadot -39,67 %.
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Investice do kryptomény Polkadot doséhla nejhorsiho vysledku, ztratila na hodnoté o dvé pétiny

Z pocatecni investice.

Posledni sloupec tabulky poskytuje vycet velikosti podilu jednotlivych kryptomén na celkovém
Cistém zisku. Nejvetsi zasluhu na vysledném zisku ma svym nadpoloviéni podilem kryptoména
Polkadot shodnotou 58,09 %. Nezanedbatelny podil zajistily kryptomény: Dogecoin
5 25,80 %, BNB s 10,38 % a Solana s 9,47 %. Ethereum s 1,30 % je posledni, které se podilelo
na kladném vysledku. Vétsina ztratovych investic ma zastoupeni na podilu pouze v fadech
desetin procent, témi jsou: Bitcoin, Cardano, XRP a Litecoin. VSechny ¢tyfi dohromady maji
podil na ztraté ve vysi -2,64 %. K této hodnoté nema daleko zaporny podil Polkadotu, ten ¢inni
-2,40 %.

3.8 Srovnani vynosnosti strategii LSI a DCA
Tabulka 11 porovnava procentualni vynosnost jednotlivych kryptomén podle pouzité
investi¢nich strategii. Ve druhém sloupci tabulka uvadi strategii Lump Sum Investment a ve

tietim sloupci strategii Dollar Cost Averaging.

Tabulka 11: Srovnani vynosnosti strategii

Nazev Vynosnost LSI v % /| Vynosnost DCA vV %
Bitcoin 100,17 -14,57
Ethereum 258,30 21,49
BNB 1198,28 171,48
XRP 44,81 -15,72
Cardano 192,22 -8,23
Dogecoin 251351 426,09
Polkadot -1,67 -39,67
Polygon 3499,72 959,45
Litecoin 42,91 -5,16
Solana 377,82 156,42
Portfolio 822,61 165,16

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 11 poskytuje srovnani vynosove miry pro kazdou kryptoménu, dle dvou strategii. Na
prvni pohled investor zjisti, ze vynosnost dle LSI byla u vSech kryptomén lepsi, jak u DCA.
Strategie LSI vygenerovala pouze 1 vynos v zaporu, zatimco strategie DCA. Pomoci strategie
LSI celkove kryptomény vygenerovali 0 657,45 % vyssi vynos nez portfolio dle strategie DCA.
Rozdily vykonosti mezi strategiemi u kazdé kryptomény u: Bitcoin o 114,75 %, Ethereum
0 236,81 %, BNB o 1 026,80 %, XRP o 60,52 %, Cardano o 200,45 %, Dogecoin
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0 2 087,42 %, Polkadot o 38,00 %, Polygon o 2 540,27 %, Litecoin o 48,07 %, Solana
0 221,40 %. Nejvyssi rozdily vykazuji ty kryptomény, které mély i nejvyssi vynosnost u obou

strategii.
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4 Doporuceni pro investory

Investice do kryptomén je v poslednich letech ¢asto spojovana s vysokym rizikem
a nestabilitou, coz mlze pro investory piedstavovat vyznamné nebezpeci. Vzhledem k tomu,
ze kryptomény nejsou regulovany statnimi institucemi, neexistuje zadna jistota ohledné toho,
jaky bude vyvoj jejich hodnoty v budoucnosti. Volatilita hodnoty kryptomén muze byt
zpusobeny ruznymi faktory, jako jsou regulace, zasahy vlad, zmény trzni poptavky ¢i dokonce
spekulace. Vzhledem k rizikim spojenym s investicemi do kryptomén, Se investorim
doporucuje zvazovat investice pouze casti svého portfolia do téchto digitalnich mén. Krome
toho, aby bylo mozné snizit riziko, by méli investofi zvazovat i investice do jinych aktiv,
takzvanou diverzifikaci portfolia. Investor své portfolio muze diverzifikovat naptiklad:
akciemi, komoditami ¢i nemovitostmi, které mohou piedstavovat stabilngjsi investi¢ni
ptilezitosti. Pokud se investor rozhodne investovat do kryptomén, je dulezité byt opatrny,
jelikoz nékteré kryptomény mohou byt podvodnymi projekty, na kterych se tviirci pokousi jen
okrést investory. Z tohoto dtvodu je nutné provést vzdy dikladnou analyzu trhu, sledovat
aktualni novinky a rozhodovat se na zakladé¢ kvalitnich informaci. Je také nutné mit na paméti,
ze kryptomény nejsou regulovany statnimi institucemi. Pokud dojde k ztraté nebo kradezi
kryptomén, neexistuje zadna moznost, jak je ziskat zpét. Ani kde tuto skute¢nost nahlasit nebo
na koho se obratit, veSkera odpovédnost je v rukou investora. Proto je dulezité investovat pouze
takovou castku, kterou si muze investor dovolit ztratit. Pokud se vSak rozhodne nékdo
investovat do kryptomén, miZe to byt zajimava pfileZitost s potencidlem vysokych vynost,
dalsi vyhodou muze byt uloZeni finan¢nich prostiedkli mimo dohled a kontrolu finan¢nich
instituci. Nakonec je nutné mit na paméti, ze investice do kryptomén by nemély byt brany jako
rychly zplisob zbohatnuti, ale spiSe jako dlouhodobé investice s potencidlem ristu. Investofi by
méli byt trpélivi a vénovat dostatek Casu a energie pro vyzkum trhu a sledovéani aktualnich
trendd. Vzhledem k nestabilité kryptomén a vysokému riziku ztraty kapitalu, doporucuje se
investice do kryptomén pouze zkuSenym investorim, ktefi maji dostatek znalosti a zkuSenosti

s investovanim na finan¢nich trzich.

V obou modelovych ptikladech investor neutrzil ztratu, ale dosahl velice ptiznivého
zhodnoceni béhem necelého 2,5 roku. Diametralné vyssi vynosové vysledky investor dosahl
pomoci strategie LSI, ta muze byt povazovana za rizikovejsi metodu, jelikoz cela ¢astka urcena
K investici je vloZena celd naraz. Zde je riziko, ze investor muze nakoupit pii nejvyssich cenach

to mlze mit za nasledek vysokych ztrat. Oproti tomu konzervativnéjsi DCA metoda, ktera
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pruméruje nakupni cenu pomoci dlouhodobého a pravidelného investovani, vygenerovala nizsi
vynos. V obou strategiich byla nejvynosnéjsi kryptoména Polygon, kterd vygenerovala vynos

v tisicich procent, naopak nejvyssi ztratu v obou piipadech dosahla kryptoména Polkadot.
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Z7avér

Cilem této bakalaiské prace byla komparace mezi jednotlivymi kryptoménami, Které byly
analyzovany a porovnavany dle ur¢enych kritérii. Teoreticka vychodiska byla zaméiena na
investice, kryptomény, technologii Blockchain, typy mechanismii konsensu, nakup, Uschovu
kryptomén, kryptoménové analyzy a v neposledni fad¢ pozitiva a negativa kryptomén. Druhd
kapitola byla vénovana kratké charakteristice kazdé ze zvolenych kryptomén. Ve tieti kapitole
byla provedena analyza a komparace zvolenych kryptomén, kde analyzovany specifické
vlastnosti, dobu pisobeni na trhu, trzni kapitalizaci, objemy, zasobu, korela¢ni matici cen
a investovani dle strategie. Srovnani vynosnosti strategii LSI a DCA nasledovalo na zavér této

kapitoly. V posledni kapitole bylo poskytnuto doporuceni pro potencialni investory do
kryptomén.

Kryptomény jsou stéle relativné novou technologii, kterd v poslednich letech zaziva obrovsky
ajejich plny potencial ¢eka na odhaleni. Pokud se ohlédneme za rokem 2022, tak celkovy pocet
krypto aktivnich uzivateli se meziro¢né zvysil 0 105 miliontia to z295 miliond na 400 miliont.
Znamena to, ze kazdy dvacaty Clovék na Zemi dnes vlastni néjaké kryptomény. Rychlost
adopce kryptomén pievySuje naptiklad miru piijeti technologii, jakou jsou mobilni telefony
nebo dokonce internetu. Vzhledem k neustale se vyvijejicimu trhu s kryptoménami
a technologii Blockchain, bude diilezité sledovat dalsi vyvoj a vyuZivat nové prilezitosti pro
investovani a podnikéni. Tato prace by méla piispét k lep§imu porozuméni tématu a pomoci

investorim a podnikateliim pii rozhodovani o investici do kryptomeén.
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