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ANOTACE

Cilem této bakalarské prdace je zhodnotit investovani do vybranych meén a kryptomeén, které se
obchoduji na devizovych trzich. V prvni éasti prdce jsou predstaveny a rozdéleny ménové trhy
a uveden jejich vyznam, ddle pak i jednotlivé mény a kryptomeény. Druha cast prace se zaméruje
na investovani do vybranych instrumentit a obsahuje modelové priklady v riiznych casovych

obdobich.

KLICOVA SLOVA

Forex, ménovy trh, cizi mény, investovani do cizich mén, kryptomény, investice

TITLE

The importance of currencies and cryptocurrencies for businesses and investors

ANNOTATION

The aim of this bachelor's thesis is to evaluate investing in selected currencies and
cryptocurrencies that are traded on FOREX markets. In the first part of the work, the currency
markets are introduced and divided in to the categories and their meaning is given. After that
currencies and cryptocurrencies are introduced. The second part of the work focuses on

investing in selected instruments and contains model cases in different time planes.
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SEZNAM ZKRATEK A ZNACEK
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over the counter, neburzovni devizovy trh
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dollar cost averaging, investi¢ni strategie

all time high



Uvod

Dnesni svét prochézi globalizaci a digitalizaci, coz pfinasi fadu vyhod. Jedna z vyhod je praveé
vznik ménového trhu, kam mizeme zahrnout i trh s kryptoménami, kde je mozné investovat
své finance. Ménové trhy vznikly pro usnadnéni mezinarodnich obchodt a prevadéni mén mezi
sebou. Trh se zahrani¢nimi ménami se oznaCuje slovem FOREX. Jedna se o zkratku slov
Foreign Exchange. Tento trh je otevieny Ctyfiadvacet hodin denné a pét dni v tydnu. Mezi
trendy dne$ni doby se fadi 1 kryptomény, coz jsou virtudlni mény, které funguji na principu
Sifrovani. OvSem je nutno podotknout, Ze 1 touto ménou lze dnes platit. Pro soukromé investory
a podniky tyto trhy nabizeji nové moznosti, kam mohou alokovat sviij investicni kapital

a diverzifikovat tak své portfolio.

Cilem této bakalafské prace je zhodnotit investovani do vybranych kryptomén a mén
obchodovanych na FOREXU v¢etn¢ uvedeni jejich vyznamu pro podniky a investory. Prace se
zaméiuje na mezinarodni kryptoménovy a ménovy trh FOREX se zamérem urcit, kdy je vhodné
nakupovat a prodavat zkoumanou ménu a kryptoménu. Prace je rozdélena do dvou ¢asti,

kterymi jsou teoreticka a prakticka ¢ast.

Teoreticka ¢ast bakalarské prace je rozd€lena do ti kapitol. Prvni kapitola popisuje ménovy trh
a jeho rozdéleni. Dale jsou zde zminény piinosy mé€novych trhli a jednotlivy Gcastnici, ktefi na
devizovych trzich plsobi. V druhé kapitole jsou uvedeny a popsany ménové pary
a kryptomény, do kterych investofi a podniky mohou investovat sviij kapital. Tteti kapitola se

zabyva jednotlivymi vyznamy mén a kryptomén pro investory ¢i podniky.

Praktickd c¢ast bakaldiské prace obsahuje jednotlivé modelové piiklady. Tyto modelové
investice jsou rozdéleny do tfi Casovych obdobi. Prvnim obdobim je kratkodobé, dal$im
obdobim je sttednédobé obdobi a poslednim sledovanym obdobim je dlouhodobé obdobi.
V téchto modelovych investicich, investor investuje do c¢tyf ménovych parti a do Ctyf

kryptomén.

V zavéru této praktické Casti jsou uvedeny jednotlivé vysledky investic ve vSech zkoumanych
casovych horizontech. Déle se zde nachédzi shrnuti investic a jednotlivd doporuceni pro

investory.
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1. Ménovy trh

Me¢novy trh nebo lze fict trh s cizimi mé€nami je misto, kde se nakupuji nebo prodavaji vSechny
druhy mén. Jedna se o nejlikvidnéjsi trh svéta, diky objemu obchodt, které jsou zde
realizovany. Pravé likvidita nebo zlepSujici se transparentnost davd ménovému trhu vyhodu

napftiklad pted kapitdlovym trhem.

Me¢énovy trh je dilezity z nékolika divodd. Existuje mnoho riznych mén, kterymi disponuji
rizné staty, a proto je dilezité¢ nékde tyto mény smeénovat. Diivodem mize byt mezinarodni
obchod, arbitrdZ nebo naptiklad hedging. Tyto mozZnosti mohou vyuzZivat vSechny typy

spolecnosti nebo tteba spekulanti za icelem potenciondlniho zisku.

1.1 Rozdéleni ménovych trhii
Me¢énove trhy se déli na nékolik druhti a z nékolika riznych pohledd. Prvnim rozdélenim je trh
valutovy a trh devizovy. Na valutovém trhu se obchoduji nebo sménuji meény v hotovostni
podobé. Dalsim hlediskem je charakter obchodovani s devizami a ten se dale déli na burzovni
a neburzovni trh. Nasleduje trh klientsky a trh mezibankovni. Poslednim délenim je z hlediska
techniky provadéni devizovych operaci. Tim pak jsou trh spotovy, trh terminovy a swapovy.

Na obrazku ¢islo 1 se nachazi vySe popsana klasifikace devizového trhu. (Mandel, Duréakova,

2016)

Neburzovni
(OTC)
Podle charakteru

obchodovani
3
£
= Burzovni
£
R
3
% Podle Mezibankovni
g=) subjektl
E Klientsky
E —| Spotovy ‘
¥

Podle techniky

operaci I Terminovy ‘

—| Swapowvy ‘

Obrazek 1: Rozdéleni devizového trhu

Zdroj: [14, str. 51]
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Valutovy trh

Valutovy trh je specificky tim, Ze se zde obchoduji mény ve formé bankovek nebo minci, jedna
se tedy 0 hotovostni formu. Typickym piikladem je sména domaci mény za ménu cizi v ptipadé
cesty do zahraniCi. S touto formou jsou spjata urcitd rizika a vysSi jednotkové naklady.
Z pohledu rizik se naptiklad jedna o padélani penéz nebo kradeze. Z tohoto dtivodu jsou valuty
drazsi nez devizy. Konkrétné se jedna o vétsi spread u valut, spread je rozdil mezi prodejnim
a nakupnim kursem. Cim je v&tsi spread tim mifi je to vyhodné pro sméfujici osobu. (Mandel,

Durcakova, 2016)

Devizovy trh

Pokud se jedna o bezhotovostni formu pak se trh oznacuje jako devizovy trh. Muze se naptiklad
jednat o bézny ucet u banky, kde jsou zapisy pfimo na uctech a klient u sebe nemé zZadné penize
ve fyzické podobé. Oproti valutovému trhu, devizovy mé kurzotvorny vyznam. Devizovy kurs
je vytvaren na zaklad¢ nabidky a poptavky jednotlivych mén. S ménami zde mohou obchodovat

jednotlivci, banky i podniky.

Za devizovy trh je povazovéano kazdé misto, kde se zahrani¢ni mény obchoduji. Pro forex jsou
typicka tyto mista: Sydney, New York, Londyn a Tokio, kde se obchoduje 24 hodin denné
a jednotlivé obchodni seance se piekryvaji. (Hartman, 2016)

[2z:00] 0:00 | +00 | 200 | 300 | 400 | 500 | 6:00 [ 7.00 | &:00 | %00 | 10:00] oo | 12:00] 12:00] w00] 5:00] 15:00] 17.00] 18:00] 18.00] 20:00] 2t00] 22:00
TEE . NN EEEE .

TOKID | |

LonooN | |

NEW YORK| |

Obrazek 2: Obchodni hodiny

Zdroj: [9, str. 50]

Na obrazku ¢islo 2 jsou vidét jednotlivé obchodni seance. Obchodovat se zac¢ina v Sydney

a Tokiu. Dale nasleduje Londyn a New York.

Klientsky a mezibankovni trh
Klientsky téZ maloobchodni trh je misto, kde operuji fyzické osoby, pojistovny, investi¢ni
fondy nebo malé banky. Vyrobni podniky tento trh pouZzivaji pii zajisténi proti kurzovému

riziku nebo pfi exportu a importu sluzeb ¢i zboZi. Pro pojistovny a investi¢ni fondy je dilezita
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diverzifikace portfolia, proto vyuzivaji tohoto trhu. Fyzické osoby nakupuji devizy z diitvodu

cestovniho ruchu nebo za ucelem zisku.

Mezibankovni devizovy trh je také oznacovan jako velkoobchodni. Pro tento typ trhu je
obvykly vztah banka a banka. Struktura tohoto trhu je tvofena z dealerti, obchodni banky,
dealefi centralnich bank a brokefi. Nelze tento trh zaménit s forexovym trhem, kde mohou
disponovat i fyzické osoby nebo podniky. Pro takové i¢astniky je to finanéné naro¢né, na tomto

trhu je potieba velky vstupni kapital a velké poplatky za platformy. (Mandel, Dur¢akova, 2016)

Burzovni a neburzovni devizovy trh
Typickym oznaéenim pro dnesni devizovy trh je ,,over the counter*. V Ceské republice se dnes
pouziva zkratka OTC. Toto oznaceni se pouziva hlavné z toho diivodu, Ze dnesni devizovy trh

je spiSe neburzovniho typu.

Dealefi jednotlivych bank obchoduji na specialné ur¢enych pracovistich, kde maji k dispozici
softwarové programy, kterym se fika termindly. Tyto termindly jim poskytuji informace

o veskerych pohybech na devizovych trzich.

Pomoci jiz zminénych terminall a pocitacii je umoznéno dealerim realizovat obchody z celého
svéta. Diky tomuto se jednd o jeden z nejvyspélejSich trhl svéta, kde jsou tvoreny devizové

kurzy.

Oproti tomu devizové burzy uz dnes nejsou hojné vyuzivany. Burzovni devizovy trh je
vyuzivan pouze u futures a opci. Burzy jsou nedilnou soucasti trzniho prostfedi a za jejich
pomoci dochazi k tvorb¢ trznich cen. Na principu burzovniho typu funguje spis trh s cennymi

papiry. (Rejnus, 2016)

Spotovy, swapovy a terminovy trh

Trhy jsou déleny z hlediska techniky provadénych operaci. Spotovy neboli promptni trh je
misto, kde jsou jednotlivé obchody ze strany banky plnény nejpozd¢ji do dvou po sob¢ jdoucich
dnd, ale zuctu klienta jsou finance odeCteny témét okamzité. Jednotlivé obchody jsou
uskutecnény za dohodnuty devizovy kurz. Tento kurz je kdtovan market makerem, ten kotuje
soucasné nakupni a prodejni kurz. Rozdil mezi prodejnim a ndkupnim kurzem se nazyva spread,

ktery je provizi pro makléte.

Na terminovém trhu je situace ndkupu ¢i prodeje deviza odlisnd. Deviza se prodavaji nebo
nakupuji k sjednanému budoucimu terminu a pfedem dohodnutému kurzu. Tyto jednotlivé

obchody se rozdéluji na tfi rtizné druhy. Prvni znich je forward, poté futures a opce.

13



Forwardové operace se uskutecnuji na neburzovnim devizovém trhu. Zakaznik mize
obchodovat libovolné mnozstvi a mize si vybrat libovolny termin. Opce se obchoduji jak na
OTC, tak i na burzovnim trhu. Futures se vyhradné obchoduji na burzovnim trhu. Obchoduji se
v lotech a pouze ve ¢tyfech terminech v roce. Nizké naklady jsou vyhodou futures. (Mandel,
Durc¢ékova, 2016)

Swapové obchody se zpravidla vytvareji jako kombinace spotovych a forwardovych obchodii.
Swapova operace je naptiklad, kdyz klient nakoupi promptné za devizovy kurz a nasledné se

dohodne na jejim odprodani ve sjednany termin a kurz.

1.2 Prinos ménovych trhi
Dutivodii pro¢ vstoupit na devizovy trh miize byt mnoho. VétSina obchodnich operaci zde
probihd mezi doméacimi a zahrani¢nimi ucastniky trhu. Devizové trhy jsou dilezité pro
exportéry, importéry, podniky a investory. Hlavnim diivodem, pro¢ jednotlivé subjekty vstupuji
na ménové trhy je ten, ze si chtéji opatfit zahrani¢ni ménu v urcity ¢as. Importéfi si naptiklad

nakupuji instrumenty (deviza), proto aby splatily své zdvazky.

Dalsimi motivy jsou naptiklad hedging nebo arbitraz. Hedging neboli pojisténi je metoda, ktera
snizuje riziko ztraty, ale i zisku. Jedna se o fixaci ceny jednotlivych instrumentt, kdyz jsou trhy

velice volatilni a neptedvidatelné.

Arbitraz je metoda, kdy vstupuji na trh spekulanti za Géelem zisku. Jedna se o nakup aktiva za
urCity kurz a nasledné prodani na jiné burze za kurz jiny. Rozdil mezi kurzy je provize pro

spekulanta. Jinak fe¢eno se jedna o zisk z nerovnovahy v cené. (CzechWealth, 2022)

Dalsi motivaci pro vstup na devizovy trh je obchodovani s instrumenty. Spekulanti pouzivaji
své obchodni strategie za ucelem zisku na burze. Jedna se bud’ o ndkup nebo prodej mén
a nasledné drZeni obchodnich pozic v rlznych casovych intervalech. Oproti arbitraZi se

obchodovani déje na jedné burze.

1.3 Hlavni icastnici na ménovych trzich
Me¢énovy trh je tvofen tfemi zakladnimi skupinami, které se déli na banky, makléfe a zdkazniky.
a mezinarodni banky, které jednaji bud’ pod svym jménem nebo pod jménem svych zédkazniki
a denn¢ obchoduji miliardy dolarti. Sem spadaji sluzby zakaznikim i jejich vlastni spekulace.
Banky tvofi trh a mezi nejveétsi market makery se fadi naptiklad CitiGroup, HSBC nebo

JP Morgan Chase. Nasleduji centralni banky jednotlivych zemi, které maji moznost
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intervenovat ve prospéch mény nebo potlacit hodnotu mén. Centralni banky zajist'uji stabilitu
jednotlivych zemi, kontrolou jejich finan¢nich zasob. Ovladaji ekonomiku statu
prostfednictvim urokovych sazeb, které bud’ zvysuji nebo snizuji. Mezi dalsi vyznamné funkce
patii realizace ménové politiky, dohled nad bankami, emitace penéz nebo sprava devizovych

rezerv. Na trhu dale figuruji zékaznici bank a spekulanti.

D ez
§ v

FOREX

N

Obrazek 3: Uéastnici na ménovém trhu

Zdroj: [9, str.19]

Me¢novy trh nabizi pro zdkazniky bank moznost, kde mohou sménit ménu doméci za ménu
zahrani¢ni nebo virtudlni. Cizi mény jsou dilezité pro zaplaceni zbozi nebo faktur. Spekulanti
vstupuji na trh se svym vlastnim kapitadlem za ucelem jeho zhodnoceni. Obchodnici pouzivaji
riuzné typy strategii a analyz, aby odhadli smér pohybu trhu. Velice dillezitou skupinou jsou

broketi nebo také makléfi. Ti funguji jako prostiednici mezi nakupujicimi a prodavajicimi.

Je obvyklé, Zze makléfi dokazou nabidnout lepsi ceny nez banky svym zakaznikim. Jejich
provize je spread, tedy rozdil mezi cenou prodejni a ndkupni. Na obrazku ¢islo 3 jsou zobrazeny

banky, makléfi a zdkaznici, jakoZto ucastnici na ménovych trzich. (Hartman, 2016)
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2. Dominantni mény a kryptomény

Na devizovych trzich je velké mnozstvi zahrani¢nich mén. Mény, které jsou platidly ve velkych
a ekonomicky stabilnich zemich maji Casto vétsi objemy obchodd. Jedna se naptiklad
0 americky dolar, euro nebo japonsky jen. Velky narast poslednich let také zaznamenavaji
kryptomény, které maji hojné mnozstvi vyuziti. Diky jejich vlastnostem jako je decentralizace,
rychlost transakei nebo Sifrovani, jsou pro investory zajimavou alternativou pro jejich portfolio.

Nejznamé;jsi a prvni kryptoménou je Bitcoin a déale pak naptiklad Ethereum nebo Tether.

2.1 Mény

Na devizovém trhu se obchoduje velké mnozstvi vSech svétovych mén. Kazda z mén ma své
americky dolar, euro, britska libra, japonsky jen a Svycarsky frank, které jsou v parech
vyobrazeny v tabulce ¢islo 1. Mény se obchoduji v ménovych parech a obchoduji se na zakladé
ménoveého kurzu, jinak feceno obchodnik kupuje jednu ménu za odpovidajici mnoZzstvi mény
druh¢. Kazda z mén je ovlivitovana ekonomikou a politikou jednotlivych statli. Ménové pary
muzeme dale délit na hlavni, kiizové a exotické. Hlavni ménové pary obsahuji americky dolar,

oproti tomu kiiZové mény americky dolar neobsahuji.

Ménovy symbol Ménovy par

EUR/USD Euro/US dolar

GBP/USD Libra/US dolar

USD/JPY US dolar/ Japonsky jen
USD/CHF US dolar/ Svycarsky frank
USD/CAD US dolar/ Kanadsky dolar
AUD/USD Australsky dolar/ US dolar
NzD/USD Novozélandsky dolar/ US dolar

Tabulka 1: Nejvice obchodované ménové pary

Zdroj: [9, str.26]

Americky dolar
Americky dolar je nejvyznamnéjsi a nejvice obchodovanou ménou, je to dano ekonomickou
dominanci spojenych statll, jelikoz se jedna o nejvétsi ekonomiku svéta. Dolar je vyznamné

pouzivan bankami jako rezerva, a to naptiklad tfeba spolu se zlatem. Ceny komodit jsou
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uvadény prevazné v dolarech, vétSina cizich mén se obchoduje proti americkému dolaru.

Dokonce i v zemich jako je Zimbabwe je dolar hlavni ménou. (Forex, 2021)

Euro

ekonomické sily mezi staty eurozony, pro zjednoduseni transakci a pro zvyseni mezinarodniho
obchodu. Jedna se o platidlo, které se pouziva v eurozoné jako valutova forma od roku
2002, i kdyz bylo ptedstaveno v bezhotovostni formé v roce 1999. Ze statii Evropské unie tuto
meénu pouziva 20 statl. Euro jakoZzto rezervni ména roste na tkor dolaru. Nevyhodou této mény

je, Ze je ovliviiovana nékolika ekonomikami eurozony, a ne pouze jednim statem. (Britannica,

2023)

Japonsky jen
Jen je hlavni ménou Japonska. Jedna se o tieti nejveétsi ekonomiku svéta a centralni banka zemé
se povazuje jako jedna z nejaktivnéjSich. Pro centralni banku a jen jsou typické intervence,

které jiz n¢kolikrat probéhly tak aby hodnota jenu byla podporovana. (Hartman, 2016)

Britska libra
Libra je vyznamné svétové platidlo predevsim diky Londynu, ktery je vyznamnym svétovym

a finanénim centrem. Britska libra se obchoduje s velkym pocétem cizich mén a je jedna

vvvvvv

Svycarsky frank
Frank je jednou z nejstabilnéjSich mén na devizovém trhu i pfes to, Ze se nefadi do eurozony.
Jako platidlo se pouziva ve Svycarsku a Lichtenstejnsku. Ména je povazovana jako bezpeény

pfistav a je povazovana za méné rizikovou investici. V dobach nejistoty nebo v dobé valek jeji

hodnota roste. (Oanda, 2023)

Kanadsky dolar

Kanadsky dolar je hlavni ménou Kanady a je povazovan jako rezervni ména. Na devizovém
trhu se mizeme setkat se zkratkou ,,CAD* nebo ,,loonie”. V Kanad¢ se dolar pouziva od roku

1858, kdy nahradil libru. (Investopedia, 2022)

Australsky dolar
Australsky dolar také oznacovéan jako ,,AUD* je hlavnim platidlem a ménou Austrélie

a prilehlych stath. Patfi mezi nejobchodovanéjsi mény na devizovém trhu. Australsky dolar je
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ovlivilovan Australskou centrdlni bankou. V paru s americky dolarem je oblibeny mezi

investory a obchodniky. (Oanda, 2023)

Novozélandsky dolar

Na Novém Zélandu je hlavni ménou Novozélandsky dolar, ktery je oznacen zkratkou ,,NZD*.
Nese lidové oznaceni ,kiwi dollar. Je ovliviiovan stejné jako ostatni mény mnoha
ekonomickymi faktory jako jsou trokové sazby, inflace nebo HDP. Novozélandsky dolar se

taktéz fadi mezi hlavni mény na devizovém trhu.

2.2 Kryptomény
Kryptomény jsou digitalnimi nebo elektronickymi penézi, které funguji na principu
asymetrické kryptografie a blockchainu neboli na principu Sifrovani. Kryptomény maji hned
nékolik vyznamnych vyhod. Na druhé strané stoji nékolik nevyhod. V dneSnim svété je
prakticky mozné vSe koupit ptes internet. Na takzvaném ,,dark webu* se daji koupit i pfedméty,
které nekoresponduji s legalitou. Daji se zde koupit zbrané, drogy i falSované dokumenty
a prave Bitcoin byl jeden z prvnich platidel, kterymi se na tomto webu zacalo platit a plati se
do dnesni doby. Je to zplsobeno anonymitou kryptomén, které jsou Sifrovany a je skoro
nemozné dohledat digitalni stopu téchto transakci. Bitcoin a kryptomény s ndmi na tomto svéte
uz nékolik let existuji, nicméné v Ceské republice jejich platebni funkce stale nema nijak velké
vyuziti 1 kdyz nékolik vyznamnych spolecnosti platbu pomoci kryptomén zatradilo mezi své
moznosti platebnich transakci. Pohledy lidi se lisi, ale velka vétSina tento druh mén vnima jako

riziko. Tudiz se kryptomény zatim pouzivaji spise jako investi¢ni instrument.

Lidé nebo banky si mohou tyto elektronické penize posilat mezi sebou na bazi P2P, jinak feceno
neni zde Zadny prostrednik, kterému by klienti museli divéfovat. Jinymi slovy, kryptomény
jsou decentralizované a nemohou byt ovlivilovany Zadnou prostfedni moci a nemohou byt

znehodnoceny Zadnou centralni bankou. (Vigna, 2016)

Kryptomény lze posilat po celém svété béhem néckolika mdlo minut. OvSem ne kazda
kryptoména je stabilni a je potfeba vyhledavat stabilni kryptomény s budoucim potencialem.
Diky jejich pomérné vysoké volatilit¢ na trhu jsou kryptomény povaZovany za rizikovéjsi

investice.

Bitcoin
Bitcoin je nejznaméjsi kryptoménou v dne$nim digitalizovaném svété. Vznikl v roce

2009 a ekonomové si ho zacali v§imat o dva roky pozd¢ji v roce 2011.
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Bitcoin Ize popsat jako P2P sit’, ktera spravuje historii transakci pomoci svych uzli. Platebni
jednotkou této meény je BTC a jeji mnozstvi je omezené, vytvareni novych Bitcoinll se nazyva
tézba. Soucasti tézby je proof of work neboli diikkaz o vykonané praci, kdy se registruje kazda
transakce a zabranuje se, aby transakce byly zdvojeny. Transakce probiha pres uzly a kazdy
uzel transakce prijima, pokud spliiuje soubor pravidel na zaklad¢ Sifrovani. VSechny transakce
jsou zaznamenany v ledgeru, coz je de facto ucetni kniha. Tato kniha je uchovana v blockchainu

a je dostupna vSem uzlim. (Stroukal, 2021)

Ethereum

Ethereum neboli ETH je kryptomeéna, ktera byla spusténa v roce 2015. Je zalozena na bazi nebo
principu Bitcoinu, ale s mnoha odlisnostmi. Ethereum je také decentralizované, tudiz zde neni
zadny prostiednik a lze hovofit o P2P modelu. OvSsem oproti Bitcoinu je Ethereum
programovatelné. O Bitcoinu lze tvrdit, Ze jedna jen o virtudlni platidlo, Ethereum oproti tomu
nema zadné omezeni. Naptiklad na této kryptoméné je mozné vybudovat financni sluzby, hry,
internetové stranky a mnoho dalSiho. V soucasné dob¢ je zalozeno 2970 projektl na principu

Etherea. (Ethereum, 2023)

Tether

Tether byl vynalezen v roce 2014 a také funguje jako pifedchozi mény na principu blockchain.
Tether se tfadi mezi nejobchodovanéjsi kryptomény tohoto druhu. Jednd se o stabilni
kryptoménu, ktera chce konkurovat modelem ,,jedna ku jedné* standartnim ménam. Z pohledu
Tetheru to znamena, ze jeden dolar se rovna jedné jednotce Tetheru a je tak vdzana na realné
aktivum. To vyvolava pochybnosti a kontroverze v ekonomickém prostiedi, jelikoZz neni

dokazano, ze emitent Tetheru ma dostatecné zasoby, které by potvrdily navazani na realnou

ménu. (iDnes, 2021)

Cardano

Cardano nebo ADA je decentralizovana a blockchainova platforma, kterd byla ptedstavena
roku 2017 a stoji za ni tym spolecnosti. Misto proof-of-work pouziva na rozdil od Bitcoinu
proof-of-stake. Metoda nebo princip proof-of-stake je mén¢ energeticky naro¢na nez proof-of-
work a hlavnim rozdilem je, Ze na tomto principu se jednotlivé mény netéZi nybrz kupuji.
Cardano neni navrZeno jak peer to peer sit’, ale jedna se o ekosystém, ktery mize ostatnimi

programatory byt kdykoliv upraven. (Investopedia, 2022)
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Solana

Solana je open source systém, ktery byl piedstaven Anatoly Yakovenkem Vv roce 2017. Jako
token nebo virtualni mince, nese nazev SOL. Kryptoména funguje na dvou principech, které
se vzajemné dopliuji. Jedna se o jiz zminény princip proof-of-stake a proof-of-history. Diky
této kombinaci je Solana rychlejsi ve vSech ohledech nez jiné kryptomény, hlavné v rychlosti
transakci. I pres tuto obrovskou vyhodu je Solana decentralizovand a nemtze byt ovlivnéna

zadnou prostiedni moci. (CoinTelegraph, 2022)

Polkadot

Jedna se o blockchainovou platformu nové generace, ktera se lisi od ostatnich kryptomén
v mnoha ohledech. Na rozdil od jinych kryptomén nabizi Polkadot interoperabilitu mezi mnoha
blockchainovymi sittmi a diky této vlastnosti lze vytvafet mnoho aplikaci. Pomoci
interoperability dokdze komunikovat a prenaset data s ostatnimi blockchainovymi systémy jako
napfiklad Ethereum nebo Bitcoin a dokaze wvyuzivat jejich vlastnosti. I Polkadot
je decentralizovand kryptomeéna, ktera je imunni viici inflaci a jinym ekonomickym vlivim.

(Polkadot, 2023)

Litecoin

Kryptoména s ndzvem Litecoin je peer-to-peer platebni ndstroj, ktery umoziuje platby po
celém svéte. Byl zalozen v roce 2011 a jedna se o open source sit’, ktera je zaloZena na principu
Bitcoinu, ale i pfes to se odliSuje nékolika vlastnostmi. Litecoin slibuje rychlejsi transakce
a lepsi efektivitu ukladani mény, proto je vhodny pro placeni. Dalsim rozdilem je konecny stav
meény, ktery je u litecoinu 84 miliont a u Bitcoinu pouze 21 milion. Samoziejmé ma i stejné
vlastnosti jako vétSina kryptomén a t€mi jsou decentralizace, Sifrovani a anonymita platebnich

transakci. (Litecoin, 2023)

USD Coin

USD Coin neboli USDC se fadi mezi stablecoiny, coZ znamena, Ze jeho hodnota je vazana na
hodnotu redlného aktiva. USDC funguje taktéZ na principu blockchainu a je vdzan na hodnotu
amerického dolaru v poméru 1:1. Hlavni mySlenkou USDC je usnadnéni plateb a nepietrzita
dostupnost. DalS§im vyuzitim miZe byt bezpecnd investice a uloZeni penéz pro investory.

Vyhodou USDC je jeho vyuziti a Siroka akceptovatelnost v zahraniéi. (Circle, 2023)
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3. Vyznam mén a kryptomén pro investory a podniky

Me¢ény i kryptomény jsou variantou, kam Ize alokovat svijj finan¢ni kapital. Investici 1ze chépat
jako vkladani volnych prostfedkti do urcitych aktiv za ucelem potencionalniho zisku

v budoucnu, i kdyz ne zcela jistym pozitivnim vysledkem.

Pro soukromé investory i podniky nabizi tyto investi¢ni instrumenty nékolik vyznama. Jedna
se napiiklad o diverzifikaci portfolia, ddle se nabizi moznost investovat do cizich mén nebo
kryptomén jako ochrana pied inflaci. Muze se jednat o rychlost pfevodu jednotlivych mén,
transparentnost nebo zvyseni svého investovaného kapitalu. Ostatné rozd¢€leni je uvedeno na

obrazku ¢islo 5.

Diverzifikace portfolia
Ochrana pred inflaci

Investice a obchodovani

Platebni funkce

Likvidita

Obrazek 4: Vyznam mén a kryptomén pro investory

Zdroj: Vlastni zpracovani

3.1 Diverzifikace
Prvni dilezitym vyznamem pro podniky a investory je diverzifikace portfolia. Diverzifikace je
drzba vice aktiv rizného druhu. V portfoliu investorti by méli byt obsazeny jak vice, tak i méné
rizikova aktiva a nealokovat sviij investi¢ni kapital pouze do jediného investi¢niho instrumentu.
Cim vice se budou investiéni aktiva v portfoliu lidit, tim vét§i pokles rizikovosti jejich drzby

nastane.

V ptipadé¢ kryptomén se jedna spiSe o rizikovéjsi investice diky jejich volatilité, ovSem s vyS$im
potencionalnim ziskem. Cizi mény jsou pro investory méné rizikovéjsi. Je zde, ale riziko

vnéjsich faktorii, jako naptiklad centralni banky, manipulovani s ménami pomoci tfetich stran,
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nebo jinych fundamentalnich aspektt. Pokud ale investor ¢i podnik zahrne do svého portfolia
cizi mény, které jsou méné rizikové i kryptomény, mize ocekdvat primérovani téchto dvou

aktiv a sniZeni rizika.

3.2 Ochrana pred inflaci
Inflace ma neptiznivy dopad na jednotlivé mény i na redlnou vynosnost finan¢nich investic.

Existuje nekolik moznosti, jak svij kapital pred inflaci ochranit.

Podle Investopedie (2022) je mira inflace v kazdém staté jina a zaleZi na centralni bankach, jak
budou snizovat nebo zvedat urokové sazby, tak aby se inflace snizila. V pfipadé cizich mén
maji investofi moznost ¢ast svého kapitalu prevést do jiné zahrani¢ni mény, kde mira inflace
neni tak vysoka a uchovat hodnotu svych penéz. Pokud investoti naptiklad véfi, ze americka
ekonomika bude do budoucna prosperovat je idedlni sménit doméaci ménu za americky dolar

nebo investovat své penize do mén, které v dobach nejistoty rostou.

Stroukal (2021) uvadi, ze kryptomény maji vétsi potencial v boji proti inflaci. Bitcoin bohuzel
neni kryty zddnym jinym aktivem, ale jeho mnozstvi je omezeno. Pokud se jedna o bézné penize
neboli mény jednotlivych stati, jejich hodnota klesa na zaklad¢ tisknuti novych penéz a roste

tak inflace.

Pritzker (2019) ve své knize uvadi, ze Bitcoinu mize byt v ob¢hu pouze 21 milionu. Tudiz lze
fict, ¢im vice Bitcoinu bude vytézeno a bude se toto Cislo blizit ke konecné hodnoté, jeho

hodnota by m¢la rist.

3.3 Investice a obchodovani
Dalsim vyznamem mohou byt spekulace na trzich. MiiZze se jednat o kratkodobé spekulace
(obchodovani) nebo o spekulace delsiho obdobi (investice) za tcelem zhodnoceni svého
kapitalu. Z pohledu obchodovani tedy kratsiho obdobi mohou investofi spekulovat nad
poklesem nebo vzestupem bud’ mén nebo kryptomén. Obchodovéni je vice €asoveé narocné nez
investice, proto je to pro investory a podniky pfivetivéjsi metoda. Investovani je méné casoveé
1 psychicky narocné, jedna se spiSe o ndkup aktiv, kterym investor do budoucna véii a drzi si

jejich pozice v fadu nékolika mésicti nebo let, dokud jejich hodnota nevyroste.

Investor by mél vybirat a hodnotit investice pomoci tii kritérii. Témito kritérii jsou vynos,
likvidita a riziko. Vynosem se rozumi veskeré dosazené piijmy z investice za urcity casovy

horizont. Oproti tomu riziko predstavuje nebezpeci, ze investor nedosahne vynosu za vymezeny
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casovy interval. Likviditou se rozumi pfeména investi¢niho kapitalu na disponibilni prostiedky

Vv co nejkratSim case. (Novotny, 2018)

Pro investice delsiho typu je vhodné vybirat silné a stabilni ekonomiky a nakupovat jejich
meény. V ptipadé kryptomén je zde potencial rychlého zhodnoceni vlozeného kapitalu, ale za

cenu vyssiho rizika.

3.4 Platebni funkce

Tato funkce slouZi k uskute¢iiovani vSech druhii plateb. Jedna se o primérni funkci kazdé mény.
Tyto platby jsou transparentni a prokazatelné. V ptipad€ platby kryptoménou jsou platby
autorizovany pomoci §ifrovani a jednotlivych uzld. Jsou tak umoznény platby po celém svéte,

které jsou transparentni a rychlé.

3.5 Likvidita
Pojem likvidita nebo stupen likvidity urcuje, jak je investor nebo podnik rychle schopny pievést
finan¢ni instrument na hotové penize. Na velikost likvidity ptisobi mnoho faktord. Hlavnim
faktorem jsou zmény agregatni poptavky. Pokud agregatni poptavka na trhu roste, je divéra
investorit v rist dané ekonomiky vyssi. Ménové trhy a mény jsou povazovany za jedny

z nejlikvidnéjsich, proto je z tohoto pohledu vyhodné kapital pievadét do téchto instrumentd.
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4. Investovani do ménovych pari a kryptomén

V této kapitole jsou piedstaveny a vyhodnoceny modelové priklady, které piedstavuji investice
do ménovych part i kryptomén a je provedena jejich komparace. Investor ma k dispozici
investicni kapital ve vysi 800 000 K¢, ktery rozdélil do ¢tyf ménovych part a do Ctyf
kryptomén. Své investice provadél pres dostupny software online. Modelové situace se
nachazeji ve tfech ¢asovych intervalech. Prvni modelovy piiklad je investovani v kratkodobém
horizontu, konkrétné€ jeden rok. Druha modelova situace se nachazi ve sttednédobém horizontu,
kdy jsou investice drzeny po dobu tfi let. A poslednim obdobim je dlouhodobé obdobi a drzeni
investic po dobu péti let. Tato ¢asova obdobi jsou zvolena zamérné, jelikoz vétSina kryptomén
vznikla v nedavné dobé a v del§im ¢asovém horizontu by nebylo mozn¢ komparaci s ménovymi
pary provést. Investice jsou ukonceny ve vSech ¢asovych obdobich ve stejny den a do téchto
modelovych situaci nejsou zahrnuty veskeré poplatky spojené s investovanim ani dané.
Jednotlivé ceny pro kryptomény jsou cerpany z webové stranky CoinMarketCap (2023)
a jednotlivé kurzy v ndkupni a prodejni dny jsou Cerpany z internetové stranky brokerské

spolec¢nosti XTB (2023).

Vynosnost v procentech je pocitdna pomoci vzorce:

vynos—investice

ROI = 100 (1)

investice

Nakupni cena za jednotku u ménovy paru je vypoctena pomoci vzorce:
Nakupni cena = nakupni kurz * k6tovana ména

4.1 Investovani v kratkodobém horizontu
Investice v kratkodobém obdobi byly drzeny investorem po dobu jednoho roku. K dispozici
m¢él 800 000 K¢ jako investiéni kapital, ktery rovnomérné diverzifikoval do osmi riznych
investi¢nich instrument. Konkrétné do ¢tyt ménovych part a ¢tyi kryptomén. Investor se
rozhodl nakoupit jednotlivé instrumenty 9. inora 2022 a prodat je 8. tinora 2023. Nakup i prodej
mén a kryptomén probéhl v cizich ménach. Kurzy v uréenych dnech byly stanoveny Ceskou

narodni bankou.

V den nakupu byly kurzy jednotlivych mén nésledujici: 1 USD = 21,246 CZK, 1 EUR =
24,290 CZK, 1 GBP = 28,818 CZK, 1 AUD = 15,246 CZK, 1 CHF = 23,012 CZK. (CNB,
2022)
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V den prodeje jednotlivych investic byly kurzy nésledujici: 1 USD = 22,152 CZK, 1 EUR =
23,780 CZK, 1 GBP = 26,780 CZK, 1 AUD = 15,427 CZK, 1 CHF = 24,068 CZK.
(CNB, 2023)

Investor investoval do kazdého ménového stejnou poméernou ¢ast svého kapitalu, jak je vidét
Vv tabulce Cislo 2. Nejmensi podil v portfoliu ménovych part mél ménovy par GBP/USD diky
jeho vysoké nakupni cené. Z tabulky Ize usoudit, Ze investor nakoupil nejvic jednotek paru

AUD/USD. Celkova investice do vSech ménovych part byla 399 930 K¢.

Tabulka 2: Investice do ménovych para v kratkodobém horizontu

Ménovy par Nakupni Nakupni cena Nakoupené Celkem
kurz za 1 ménovou mnoZzstvi v investovano
jednotku jednotkach
v CZK

EUR/USD 1.14170 24,256 4122 99 983
GBP/USD 1.35300 28,745 3478 99 975
AUD/USD 0.71440 15,178 6 588 99 993
USD/CHF 0.92400 21,263 4702 99 979
Celkem 399 930

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky cislo 3 je patrné, ze investor vyuzil zbylych 400 000 K¢ ze svého investicniho
kapitalu a nakoupil ¢tyfi rizné kryptomény. Nejmensi podil v portfoliu z hlediska nakoupeného
mnozstvi ma Bitcoin, diky jeho vysoké nakupni cené, ktera je 936 948,6 K¢&. Z pohledu
investovaného kapitalu ma nejmensi zastoupeni Ethereum. Nejvice investor nakoupil Cardano,
jak z pohledu mnozstvi, tak i investovaného kapitalu. Litecoinu investor nakoupil 33 jednotek
za 98 156 K¢, pficemz jedna jednotka Litecoinu stdla v den nakupu 2974,4 K¢. Celkova
investice do kryptomén v kratkodobém obdobi se rovnd 363 276 K&. V tomto obdobi méli
kryptomény vysoké nakupni ceny.
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Tabulka 3: Investice do kryptomén v kratkodobém horizontu

Kryptoména Nakupni cena za 1 Nakoupené Celkem
jednotku mnoZstvi investovano
kryptomény v CZK

Bitcoin 936 948,6 0,106 99 317
Ethereum 65 862,6 1 65 863
Cardano 25,495 3920 99 940
Litecoin 2974,4 33 98 156
Celkem 363 276

Zdroj: Viastni zpracovani
Ziskovost portfolia, které se skladalo z ménovych part, byla zaporna. Kladnou hodnotu
investice mély dva ménové pary. Prvni par byl USD/CHF, ktery vykazal v procentudlnim
vyjadieni vynos 4,36 % a v korunach se jednalo o vynos ve vysi 4 358,38 K¢. Za timto parem
nasledoval par AUD/USD, ktery m¢l vynos vV podob¢ 2,02 % nebo Ize uvést v korunach, kdy
se jednalo 0 zhodnoceni ve vysi 2 015,59 K¢&. Ztratové investice byly u ménovych part
EUR/USD a GBP/USD, kter¢ vykazaly ztratu 1,74 % a 6,69 %. Vynosy V piipad¢ investic do
meénovych part nedokazaly pokryt ¢i dokonce piekonat ztratové investice, a proto investor
Vv kratkodobém horizontu v pfipadé ménovych part utrpél ztratu ve vysi 0,51 % neboli

2 052,73 K¢. Vysledky jsou zobrazeny v tabulce Cislo 4.

Tabulka 4: Vysledky investovani pro ménové pary v kratkodobém horizontu

Ménovy par Prodejni kurz | Prodejni cena Vynos z Vynos ¢i ztrata
za 1 ménovou prodeje V procentech
jednotku v
CzK
EUR/USD 1.07600 23,835 98 247,87 -1,74
GBP/USD 1.21080 26,821 93 283,43 -6,69
AUD/USD 0.69900 15,484 102 008,59 2,02
USD/CHF 0.92200 22,190 104 337,38 4,36
Celkem 397 877,27 -0,51

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky cislo 5 je patrné, Ze investice v kratkodobém horizontu se investorovi do téchto
investi¢nich instrumentii nevyplatila. V procentudlnim vyjadfeni nejvice ztratilo Cardano a to

65,09 %, dale pak s malym rozdilem Bitcoin a Ethereum. Ani Litecoin nemél kladnou

26



navratnost a jeho ztrata je ve vysi 24,04 %. VSechny kryptoménové investice vykazaly ztratu.
Jeden z moznych divodi byly pravdépodobné udalosti, které negativné ovlivnily
kryptoménovy trh v poslednim roce. Po odprodani vsech kryptoménovych investic, investor
ztratil 44,44 % svého ptivodniho investovaného kapitalu, pfiCemz v prepoctu na koruny je to
161 457,28 K&. Jedna se o pomérné velkou ztratu, ktera byla oproti investicim do ménovych

pard markantni.

Tabulka 5: Vysledky investovani pro kryptomény v kratkodobém horizontu

Kryptoména Prodejni cena za 1 Vynos z prodeje Vynos ¢i ztrata v
jednotku procentech
kryptomény v CZK
Bitcoin 517 625,7 54 868,32 -44,75
Ethereum 37 498,9 37 498,9 -43,07
Cardano 8,90 34 888 -65,09
Litecoin 2 259,5 74 563,5 -24,04
Celkem 201 818,72 -44,44

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.1.1 Komparace investic v kratkodobém horizontu
Investice drzené po dobu jednoho roku je pomérné kratkd doba pro zhodnoceni investicniho
kapitalu. V piipad¢ modelové situace, kdy investor diverzifikoval sviij kapital ve vysi
800 000 K¢ do meénovych paru a kryptomén neprobéhlo zadné zhodnoceni, ale bohuzel ztrata
V obou ptipadech. U investic do ménovych paru ztrata nebyla nijak vysokd. Ztrata je ve vysi

0,51 % neboli 2 052,73 K¢, kdy lze konstatovat, Ze se jedna o pomérné zanedbatelnou ztratu.

Oproti tomu investice do kryptomeén pfinesla investorovi daleko vétsi ztratu. Investicni kapital
se snizil 0 44,44 % neboli 161 457,28 K¢ a investor ztratil téméF polovinu vloZzeného kapitalu.
Investice do kryptomén jsou daleko rizikovéjsi nez do ménovych part a v této modelové situaci
se to potvrdilo. Procentualni rozdily ztrat jsou zde vysoké. Celkova vyse ztraty je tedy pro
investora 163 510 K¢.

Na obrazku ¢islo 5 Ize vidét jednotlivé vysledky investic vyjadiené v procentech.
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Obraizek 5: Vysledky investovani v kratkodobém obdobi

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.2 Investovani ve stfednédobém horizontu
Investice ve stfednédobém horizontu byly investorem drzeny tii roky. Investi¢ni kapital byl
shodny jako v ptredeslé modelové situaci, tudiz k dispozici m¢l investor 800 000 K¢, které
rozdélil do stejnych investi¢nich nastrojt jako v kratkodobém horizontu. Investice byly v téchto
ménovych parech a kryptoménach: EUR/USD, GBP/USD, AUD/USD, USD/CHF, Bitcoin,

Ethereum, Cardano a Litecoin.

Investice byly realizovany 9. tnora 2020 a vSechny byly odprodany ke stejnému dni jako
VvV minulé modelové situaci, tedy 8. unora 2023. Nakup a prodej mén i1 kryptomén probehl

V cizich ménach.

V den nakupu byly kurzy jednotlivych mén nésledujici: 1 USD = 22,817 CZK, 1 EUR =
25,030 CZK, 1 GBP = 29,545 CZK, 1 AUD = 15,245 CZK, 1 CHF = 23,380 CZK. (CNB,
2020)

V den prodeje jednotlivych investic byly kurzy nésledujici: 1 USD = 22,152 CZK, 1 EUR =
23,780 CZK, 1 GBP = 26,780 CZK, 1 AUD = 15,427 CZK, 1 CHF = 24,068 CZK. (CNB,
2023)

| v tomto modelovém piikladu investor rozdé€lil polovinu svého investi¢niho kapitalu mezi Ctyti
ménoveé pary. Nejveétsi kurz 1 nakupni cenu meéla britskd libra, kterd v den ndkupu stéla

29,398 K¢ za jednu ménovou jednotku. Z tohoto divodu ma nejmensi zastoupeni v portfoliu
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z hlediska nakoupenych jednotek. Dale nakoupil ménovy par EUR/USD, ktery stal 24,965 K¢

za jednu ménovou jednotku. Nejvice jednotek investor nakoupil u part AUD/USD a USD/CHF,

protoze maji vyrazné niz$i kurz nez pfedchozi dva ménové pary. Celkova investice se rovna

399 462 K¢. Nakoupené jednotky jsou vyobrazeny v tabulce Cislo 6.

Tabulka 6: Investice do ménovych paria ve stifednédobém horizontu

Ménovy par Nakupni Nakupni cena Nakoupené Celkem
kurz za 1 ménovou mnoZzstvi v investovano
jednotku jednotkach
v CZK

EUR/USD 1.09415 24,965 4 000 99 860
GBP/USD 1.28845 29,398 3400 99 953
AUD/USD 0.66724 15,224 6 560 99 869
USD/CHF 0.97661 22,833 4 370 99 780
Celkem 399 462

Zdroj: Vlastni zpracovani

Druhou polovinu investicniho kapitalu rozdélil investor do stejnych kryptomén jako

v kratkodobém obdobi. Nejvice nakoupil jednotek Cardana, jehoz nakupni cena byla velice

nizka, konkrétné 1,36 K¢. Litecoinu bylo nakoupeno 55 jednotek a Etherea 19 jednotek.

| vtomto piipadé Bitcoinu nakoupil nejméné a to 0,430 Bitcoinu. Celkova investice Cini

394 480 K¢. Nakoupené kryptomény Ize vidét v tabulce Cislo 7.

Tabulka 7: Investice do kryptomén ve stiednédobém horizontu

Kryptoména NaKkupni cena za 1 Nakoupené Celkem
jednotku mnozstvi investovano
kryptomény v CZK

Bitcoin 230 451,7 0,430 99 094
Ethereum 5133,8 19 97 542
Cardano 1,36 73 500 99 960
Litecoin 1779,7 55 97 884
Celkem 394 480

Zdroj: Viastni zpracovani

Jedinou ziskovou investici z portfolia ménovych parti je investice do AUD/USD. Tato investice

vykazuje v procentualnim vyjadieni vynos ve vysi 1,70 %, to je 1 706 K¢. Zbylé tii ménové
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pary ptinesly ztraty. Britska libra vykézala ztratu ve vysi 8,81 %, dale pak euro vykazalo ztratu

4,52 % 1 americky dolar viici Svycarskému franku pfinesl zaporna ¢isla ve vysi 2,81 %. Celkové

zhodnoceni ménového portfolia bylo taktéZz zaporné, a dokonce o néco vice nez v kratkodobém

horizontu. Celkova ztrata je 14 435,26 K¢ neboli 3,61 %. Tabulka Cislo 8 zobrazuje vysledky

investovani do ménovych part ve sttednédobém horizontu.

Tabulka 8: Vysledky investovani pro ménové pary ve stiednédobém horizontu

Ménovy par Prodejni kurz | Prodejni cena Vynos z Vynos ¢i ztrata
za 1 ménovou prodeje V procentech
jednotku v
CzK
EUR/USD 1.07600 23,835 95 340,00 -4,52
GBP/USD 1.21080 26,821 91 141,40 -8,81
AUD/USD 0.69900 15,484 101 575,04 1,70
USD/CHF 0.92200 22,190 96 970,3 -2,81
Celkem 385 026,74 -3,61

Zdroj: Vlastni zpracovani

Investice do kryptomén ve stiednédobém horizontu se investorovi vyplatila. VSechny

kryptomény vykazaly hezky a vétSina z nich dokonce nadprimérny vynos. Jednotlivé Cisté

vynosy pro kryptomény byly nésledujici: 123 485,05 K¢ pro Bitcoin, 614 917 K¢ pro Ethereum,
554 190 K¢ pro Cardano a 26 388,5 K¢ pro Litecoin.

Tabulka 9: Vysledky investovani pro kryptomény ve stiednédobém horizontu

Kryptoména Prodejni cena za 1 Vynos z prodeje Vynos ¢i ztrata v
jednotku procentech
kryptomény v CZK
Bitcoin 517 625,7 222 579,05 124,61
Ethereum 37 498,9 712 479,10 630,43
Cardano 8,90 654 150,00 554,41
Litecoin 2 259,5 124 272,50 26,95
Celkem 1713 480,65 334,36

Zdroj: Vlastni zpracovani

V procentudlnim vyjadfeni se jednd o tyto hodnoty: vynos z Bitcoinu je 124, 61 % vynos

z Etherea je 630,43 %, vynos z Cardana je

554,41 % a z Litecoinu 26,95 %. Celkova



navratnost investice je 334,36 % v relativnim vyjadieni neboli 1 319 001 K¢ v absolutnim
vyjadfeni. Uz v tento moment lze konstatovat, Ze investice v kryptoménach ptinesly investorovi
velice hezké zhodnoceni investovaného kapitalu. Vysledky investovani do kryptomén ve

sttednédobém horizontu jsou zobrazeny v tabulce ¢islo 9.

4.2.1 Komparace investic ve stfednédobém horizontu
V této modelové situaci, kdy investor drzel své investice po dobu tfi let se jeho investi¢ni kapital
nadprimérné zhodnotil. Prvni polovinu svého kapitalu, tedy 400 000 K¢ vlozil do ménovych
pard. Vsechny ménové pary po dobu tii let zplsobily ztratu investovanému kapitalu ve vysi
celkem 3,61 %. Investice v kryptoménach oproti ménovym parum ve sttednédobém horizontu
zhodnotily kapital 0 334,36 %. Toto zhodnoceni je dano diky nizkym ndkupnim cenam, kterych
investor vyuzil. Kryptomény nakoupil v obdobi pied obrovskym rastem v roce 2021, kdy
vétSina kryptomén zaznamenala své ATH neboli ,,all time high“. V roce 2022 a 2023 byl
kryptoménovy trh ovlivnén negativnimi zpravami a kryptomény se obchoduji znovu pomérné

nizko, ovSem i pies to je zhodnoceni kapitalu vyborné.
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Obrazek 6: Vysledky investovani do mén ve stfednédobém horizontu

Zdroj: Vlastni zpracovani

| v tomto piipadé je vidét, ze kryptomény jsou daleko volatilnéj$i nez ménové pary. Investice
do téchto instrumentli pfedstavuje véEtsi riziko, ale na druhou stranu i vétsi potencialni vynos

jako v tomto ptipadé
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Na obrazku cislo 6 je vidét procentudlni zhodnoceni jednotlivych investic do ménovych part.
Jak uz bylo popsano vys, vétSina téchto investic bylo ztratovych, kdy nejvétsi ztratu zptisobila
britska libra ku americkému dolaru. Jedinou ziskovou investici byla investice do USD/CHF.

Tento par zajistil vynos ve vysi 1,70 %.

Obrazky ¢islo 6 a 7 jsou rozdéleny, protoze vynosy z kryptomeénovych investic jsou oproti
investicim do ménovych pari markantni a na jednom spolecném grafu by nebylo mozné

zobrazit vysledky piesn¢.

Na obrazku ¢islo 7 1ze vidét taktéz procentudlni vysledky, ale tentokrat u investic do kryptomén.
Ty naopak byly vSechny ve stfednédobém obdobi ziskové. Vynos ve vysi 630,43 % zajistilo
Ethereum. Cardano bylo druhé v pofadi s vynosem 554,41 %. Bitcoin jako nejznamé;jsi
kryptoména nedokazal tyto zisky piekonat, a 1 ptes velmi dobré zhodnoceni byl skokové za

Etherem 1 Cardanem s procentualnim zhodnocenim 124,61 %.

Investor po odprodani vSech pozic ziskal za tyto tfi roky vynos ve vysi 164,18 %.
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Obrazek 7: Vysledky investic do kryptomén ve stfednédobém horizontu

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.3 Investovani v dlouhodobém horizontu
Investice v dlouhodobém horizontu byly investorem drZeny po dobu péti let. Investi¢ni kapital

byl shodny jako v ptedeslych modelovych piikladech, tudiz k dispozici mél investor
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800 000 K¢, které rozdelil do stejnych investicnich nastroji jako v kratkodobém

a sttednédobém ¢asovém horizontu.

Investice byly realizovany 9. tinora 2018 a vSechny byly odprodany ke stejnému dni jako
v minulé modelové situaci, tedy 8. tinora 2023. Nakup a prodej mén i kryptomén probéhl

V cizich ménéach.

V den ndkupu byly kurzy jednotlivych mén nasledujici: 1 USD = 20, 645 CZK, 1 EUR = 25,335
CZK, 1 GBP = 28,544 CZK, 1 AUD = 16,117 CZK, 1 CHF = 22,032 CZK. (CNB, 2018)

V den prodeje jednotlivych investic byly kurzy nasledujici: 1 USD = 22,152 CZK, 1 EUR =
23,780 CZK, 1 GBP = 26,780 CZK, 1 AUD = 15,427 CZK, 1 CHF = 24,068 CZK. (CNB,
2023)

V dlouhodobém horizontu nakoupil investor stejné investi¢ni nastroje. I v tomto obdobi m¢la
nejvetsi nakupni cenu britska libra, kterd méla kurz 1.38190. Proto ji je nakoupeno nejméné,
tak jako v ptedchozich situacich. Nejvétsi zastoupeni mél opét par AUD/USD s poctem
6 200 jednotek. Celkova investice do ménovych part je tedy 399 270 K¢. Nakoupené jednotky

jednotlivych ménovych paru jsou uvedeny v tabulce Cislo 10.

Tabulka 10: Investice do ménovych pari v dlouhodobém horizontu

Ménovy par Nakupni Nakupni cena Nakoupené Celkem
kurz za 1 ménovou mnoZzstvi v investovano
jednotku jednotkach
v CZK

EUR/USD 1.22337 25,256 3950 99 761
GBP/USD 1.38190 28,529 3500 99 852
AUD/USD 0.77899 16,082 6 200 99 708
USD/CHF 0.93539 20,608 4 850 99 949
Celkem 399 270

Zdroj: Viastni zpracovani
Ethereum v dlouhodobém obdobi nemélo tak nizkou cenu jako ve sttednédobém modelu, proto
investor nakoupil 5 jednotek Etherea za celkovou sumu 84 645 K¢. Cena Bitcoinu byla relativné
nizko, tudiz je v investicnim portfoliu vice jako polovina jednoho BTC, konkrétné
0,580 jednotky. Cardano bylo opét velice nizko se svou ndkupni hodnotou. Pocet jednotek

Cardano dominuje v investi¢nim portfoliu. Cena Litecoinu byla v den nakupu relativné vysoko,
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tedy 3 096,75 K¢. Nakoupena mnozstvi jednotlivych kryptomén jsou uvedena v tabulce ¢islo

11.

Tabulka 11: Investice do kryptomén v dlouhodobém horizontu

Kryptoména Nakupni cena za 1 Nakoupené Celkem
jednotku mnoZstvi investovano
kryptomény v CZK

Bitcoin 171 353,50 0,580 99 385
Ethereum 16 928,90 5 84 645
Cardano 7,43 13 450 99 934
Litecoin 3096,75 32 99 096
Celkem 383 060

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ani v dlouhodobém horizontu ménové pary neposkytly ziskové investice. Toto Ize odvodit

I z tabulky ¢islo 12, kde jsou uvedeny vysledky investic do ménovych part v dlouhodobém

horizontu. Po dobu péti let jedinou ziskovou investici byl americky dolar viué¢i $vycarskému

franku, ktery zhodnotil investovany kapitdl o 8,60 %. Zbylé tii ménové pary byly znovu
ztratovymi investicemi. EUR/USD kleslo o 5,62 %, GBP/USD o0 5,98 % a AUD/USD Kilesl
0 3,71 %. Celkova ztrata se rovna 1,90 %, tedy v prepoctu na CZK se jednd o 7 625,95 K¢.

Tabulka 12: Vysledky investic do ménovych pari v dlouhodobém horizontu

Ménovy par Prodejni kurz | Prodejni cena Vynos z Vynos ¢i ztrata
za 1 ménovou prodeje V procentech
jednotku v
CzK
EUR/USD 1.07600 23,835 94 148,25 -5,62
GBP/USD 1.21080 26,821 93 873,50 -5,98
AUD/USD 0.69900 15,484 96 000,80 -3,71
USD/CHF 0.92200 22,190 107 621,50 8,60
Celkem 391 644,05 -1,90

Zdroj: Vlastni zpracovani

| v dlouhodobém horizontu portfolio kryptomén dokazalo zhodnotit plivodni investovany

kapital, jak je zfejmé z tabulky ¢islo 13. Do kazdé kryptomény investor investoval 100 000 K¢

a jen jedna z investic je ztratova. Jedna se o Litecoin, ktery ztratil 27,03 % ze své ptvodni

hodnoty. Bitcoin pfinesl zhodnoceni ve vysi 202,08 %, Ethereum zhodnoceni 121,50 %
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a Cardano sice daleko mensi procentualni zhodnoceni, ale stale kladny vysledek ve formé
19,78 %. Po odprodani kryptomeénového portfolia po 5 letech drzby, mé investor vynos ve vysi

77,44 % v relativnim vyjadieni neboli 296 666,40 K¢ v absolutnim vyjadieni.

Tabulka 13: Vysledky investic do kryptomén v dlouhodobém horizontu

Kryptoména Prodejni cena za 1 Vynos z prodeje Vynos ¢i ztrata v
jednotku procentech
kryptomény v CZK
Bitcoin 517 625,7 300 222,90 202,08
Ethereum 37 498,9 187 494,50 121,50
Cardano 8,90 119 705,00 19,78
Litecoin 2 259,5 72 304,00 -27,03
Celkem 679 726,40 77,44

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.3.1 Komparace investic v dlouhodobém horizontu
Investice do ménovych part se 1 v dlouhodobém obdobi neosvédcily jako vhodné. Mény ani
V horizontu 5 let nedokazaly zhodnotit vloZzeny kapital a znehodnotily ho o 1,90 %, coZ neni
nijak velka ztrata, ale pofad se jedna o ztratové pozice. Naopak kryptomény byly i v tomto
piipad¢ kladné. Vynos z odprodanych pozic nebyl tak velky jako v pfipad¢ stifednédobého

obdobi, ale potad se jedna o zhodnoceni ve vysi 77,44 %.
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Obrazek 8: Vysledky investovani do ménovych pari v dlouhodobém horizontu

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Pokud shrneme investice v ménach a kryptoménach jedna se o vynos ve vysi 36,94 % neboli
289 040,45 K¢&. Na obrazku cislo 8 lze vidét procentudlni ztratu ¢i vynos u jednotlivych
ménovych pard, kdy jedinou ziskovou pozici byl USD/CHF, ktery bohuzel nemél takové

zhodnoceni, aby dokazal pokryt ztraty ostatnich ménovych paru.
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Obrazek 9: Vysledky investovani do kryptomén v dlouhodobém horizontu
Zdroj: Vlastni zpracovani
Na obrazku cislo 9 jsou graficky znazornéné procentualni vynosy investic do kryptomén
v dlouhodobém horizontu, kdy nejvétSi zhodnoceni ma Bitcoin a to 202,08 %. Dale potom
Ethereum se zhodnocenim 121,50 % a Cardano s 19,78 %. Bohuzel Litecoin mél zhodnoceni

zaporné ve vysi 27,08 %.
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5. Stanoveni vlastnich doporucenich

Priméarnim cilem investovani je zhodnoceni svého ¢i ciziho vlozeného kapitalu. Je tfeba si ale
uvédomit, Ze investovani nese urcité riziko ztraty. Toto riziko mlzeme snizit pomoci
diverzifikace investicniho kapitadlu nebo dikladnymi analyzami trhu. Mezi tyto analyzy lze
zatadit fundamentalni analyzu, kdy je dulezité¢ sledovat makroekonomickou situaci a také
sledovat jednotlivé zpravy, které ovliviiuji devizovy trh s ménami a trh s kryptoménami. Dalsi
analyzou je technickd analyza, kdy investor sleduje grafy jednotlivych investi¢nich instrumenti

a snazi se odhadnout pomoci vzorct nebo indikatord jejich budouci vyvoj.

Prvnim doporucenim je tedy diverzifikovat své portfolio. Diverzifikaci portfolia rozumime
rozdéleni investovaného kapitalu mezi n€kolik riznych investi¢nich nastroji. Z modelovych
ptiklada bylo zjisténo, ze napiiklad kryptomény figuruji s daleko vétsi volatilitou nez samotné
ménove pary. Pokud by investor v kratkodobém obdobi veskery sviij majetek investoval do
kryptomén, vysledkem by pro n¢ho byla ztrata, a proto je dilezité svuj kapital alokovat do

nekolika riznych investi¢nich instrumenti.

Investice do ménovych part se neosvédcila ani v jednom ze tfi zkoumanych obdobi. V tomto
piipad¢ se jedna o nazornou a idealni ukdzku toho, ze diverzifikace investi¢niho kapitalu je
velice dulezitou c¢asti pfi investovani. Nejvetsi ztratu meénové pary zaznamenaly ve
sttednédobém obdobi. Kryptomény vykazaly lepsi vysledky a jedinym obdobim, kdy dosahly
ztraty bylo v kratkodobém obdobi. Ztrata v tomto obdobi oproti ménovym param byla znatelna
a lze to znovu uvést jako ukdzkovy ptiklad, kdy je dilezité navrhnout své portfolio tak aby
neobsahovalo jen jeden typ investice nebo dokonce jen vysoce rizikové investice. Je tieba
pocitat s tim, Ze kazdé investice nese urcitou Uroven rizika, ale ne kazdy investi¢ni instrument
ma tuto urovei rizika stejnou. Je tedy potfeba analyzovat a rozvrhnout si svlij investicni kapital

mezi riizné druhy investic s riznymi Urovnémi rizika.

Tabulka 14: Celkové vysledky investovani

Zhodnoceni za 1 Zhodnoceni za 3 Zhodnoceni za 5 let
rok (%o) roky (%) (%)
Ménové pary -0,51 -3,61 -1,90
Kryptomény -44.44 334,36 77,44
Celkova investice -21,42 164,18 36,94
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Kratkodobé investice po dobu jednoho roku pro investora skoncily ztratou, jak je patrné
z tabulky cislo 14. Ztrata je ve vysi 21,42 %. Investor nakoupil tedy v nevhodnou dobu, kdy
vétSina kryptomén zazivala velky pad zptisobeny nékolika negativnimi zpravami. Jednalo se
o valku na Ukrajing, vysokou inflaci, a hlavné krach jedné z nejvétsich kryptoménovych burz
FTX. Tento krach zapftiCinil velky odprodej kryptomén a investory ovladl strach drzet

nakoupené kryptomény.

Ve stfednédobém horizontu je zhodnoceni puvodniho kapitalu nadprimérné a jedna se
o nejvyssi zhodnoceni ze vSech tfi Casovych rovin. Za tento dobry vysledek mohou investice
do kryptomén, jelikoz investice do ménovych part znovu vykazaly ztratu ve vysi 3,61 %.
OvSem kryptomény zhodnotily kapitdl o 334,36 % a v celkovém vysledku investice ve

sttednédobém obdobi vykazaly zisk ve vysi 164,18 %.

Ani v dlouhodobém obdobi se investice v mé€novych parech nenachazely v zelenych &islech,
nybrz byly odprodéany se ztratou 1,90 %. Naopak kryptoménové investice byly odprodany se
ziskem 77,44 %. Celkové zhodnoceni dosahlo 36,94 %.

Druhym doporucenim je tedy sledovat situaci kolem mén i kryptomén do kterych chceme
investovat a analyzovat, zda je v danou situaci vhodné nakoupit dany instrument. Toto plati
1 pi1 odprodeji jednotlivych pozic, kdy je dilezité zanalyzovat situaci a rozhodnout se, zda je
vyhodné prodat investici nebo ji drzet dal s vizi potenciondlniho zhodnoceni. Pro vétSinu
investic plati, ze vyhodné je investovat do vybranych investi¢nich nastroji, pokud jsou levné
a jejich nakupni cena je nizka. Je tfeba vyuzivat vyznamnych zpradv nebo udalosti, které¢ ceny
investi¢nich instrumentti znehodnocuji a Vv této situaci, kdy vétSina investori ma strach

Z nakupu, realizovat investice.

Dale je dilezité sledovat devizové kurzy u jednotlivych mén, jelikoz ne vzdy je vyhodny ptevod
domaci mény na zahrani¢ni ménu a je potieba brat v potaz, Ze vétSina investic probihé

V zahrani¢nich ménach.

Poslednim doporu¢enim je pouziti metody DCA neboli ,,dollar cost averaging“. Jednd se
o investi¢ni strategii, ktera je méné rizikova, ale ptinasi mensi vynos. Strategie DCA funguje
na principu pravidelného pfikupovani daného investi¢niho instrumentu za stejny pocet meény
bez ohledu na cenu daného investicniho ndstroje. Pomoci této strategie lze zmirnit dopad
vysoké volatility na nase portfolio. V modelovych situacich byla pouzita metoda ,,buy and

hold*, ktera pfinasi vétsi riziko a nemusi byt vzdy nejlepsi volbou.
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Z.avér

Investovani do vSech investi¢nich néstroji je spojeno s ur¢itym rizikem. I kdyz hlavni motivaci
pro investory je zisk, je tieba brat v potaz i moznou ztratu. Proto je dilezité jak pro soukromé
investory, tak i pro podniky, které chtéji investovat sviij kapital, pocitat i se ztratou a snazit se
tuto ztratu minimalizovat naptiklad diverzifikaci svého portfolia, peclivou analyzou ¢i pouzitim

konzervativngj$i strategie.

Cilem této bakalafské prace je zhodnotit investovani do vybranych kryptomén a meén
obchodovanych na FOREXU véetné uvedeni jejich vyznamu pro podniky a investory. Prace se
zamétuje na mezinarodni kryptoménovy a ménovy trh FOREX se zdmérem ur¢it, kdy je vhodné

nakupovat a prodavat zkoumanou ménu a kryptoménu.

V prvni kapitole teoretické ¢asti je popsan ménovy trh vcetné jeho rozdéleni. Déle jsou zde
uvedeni hlavni Gi€astnici na ménovém trhu a v posledni fad¢ je zminén pfinos devizového trhu.
Druha kapitola teoretické ¢asti se zabyva dominantnimi ménovymi pary a kryptoménami, které
jsou nejvice obchodované. Treti a posledni kapitola teoretické Casti popisuje jednotlivé
vyznamy mén a kryptomén. Témito vyznamy jsou diverzifikace, ochrana pted inflaci, investice,

platebni funkce a likvidita.

V praktické Casti jsou predstaveny jednotlivé modelové piiklady a je provedena jejich
komparace. Investice jsou rozd€leny a realizovany ve tfech Casovych intervalech. Prvnim
obdobim je kratkodobé obdobi, které je stanoveno na jeden rok. Druhym obdobim je
sttednédobé obdobi, kdy jsou investice drzeny po dobu tifi let a poslednim obdobim je
dlouhodobé, konkrétné pét let. Ve vSech modelovych piikladech investor rozlozil sviij
investi¢ni kapital rovnomérné mezi Ctyfi ménové pary a Ctyti kryptomény. Investice probehly
V cizi meénéch, a proto je kurz jednotlivych mén v den ndkupu pieveden na doméci ménu.
U kazdého investicniho obdobi je provedena komparace mezi investicemi do ménovych parii
a kryptomeén. Investice do ménovych parii vykazaly ve vSech tfech casovych obdobich ztratu,
pficemz nejveétsi ztrata byla ve stfednédobém obdobi. Kryptomény vykézaly ztratu jen
v kratkodobém obdobi. Ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu vykazaly kladné
zhodnoceni kapitalu. Ménové pary se tedy neosvédcily jako vhodna investice, oproti tomu
investice do kryptomén se ukazuji jako vhodna volba pro dlouhodobé investovani. V posledni

kapitole se nachéazi shrnuti vSech investic ve vSech obdobich. Dale jsou zde uvedeny vlastni
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doporuceni pro investory ¢i podniky, kteti chtéji investovat sviij kapital a snizit riziko, kter¢ je

spojené s investovanim.
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