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ANOTACE

Tato bakalarské prace pojednava o problematice investovani na ménovém trhu prostrednictvim
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Elliottovych vin na jednotlivych ¢asovych ramcich. Soucasti prace je analyzovani situaci, které
nabizeji vyhodné obchodni prilezitosti. Zavérem bakaléiské prace jsou sdélena doporuceni pro

podniky a investory, ktefi se chtéji angazovat na ménovém trhu s vyuzitim technické analyzy.
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TITLE

Use of technical analysis in the foreign exchange market

ANNOTATION

This bachelor thesis deals with the issue of investing in the currency market through technical
analysis. The thesis describes in more detail technical indicators, price action and Elliott waves
principle used in investing in the financial market. Furthermore, the thesis deals with the
examination of the sequence of Elliott waves on individual time frames. Situations that offer
advantageous business opportunities are analyzed. At the end of the bachelor thesis,
recommendations are communicated for companies and investors who want to engage in the

currency market using technical analysis.
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p
UVOD

Obchodovani na ménovém trhu nabizi zajimavou moznost ke generovani zisku. Investovani na
ménovém trhu je dostupné pro kazdého, kdo je ochoten nést odpovédnost a urcité riziko spojené
se ztratou finan¢nich prostfedkl. AvSak toto riziko je mozno eliminovat a zaroven zvysit Sance
na zisk pomoci nejriznéjsich metod zalozenych na analyze informaci, studii psychologie davu
nebo nejmodernéjsich vypocetnich technologii. Cilem préce je investovani podnikil a investort
na devizovém trhu za podpory technické analyzy. Price se zaméfuje na investovani na
mezinarodnim ménovém trhu FOREX s vyuzitim investi¢ni technické analyzy, kdy je vhodné

nakupovat a prodévat zkoumané mény.

V prvni kapitole prace jsou obsazena technickd vychodiska, ktera se zabyvaji charakteristikou
ménového trhu, vyznamnymi celosvétovymi obchodnimi centry, rozdélenim mén a metodami
vyuzivanymi pro predikci budouciho vyvoje trhu. Zavér prvni kapitoly je vénovan problematice
technické analyzy. V rdmci problematiky je soucasné rozebrana Dow teorie, ze které vychazi
technicka analyza, zdklad Elliottovych vin, vysvétleni podstaty trendu v technické analyze,
indikatory zaloZzené na matematicko — statistickych metodach, price action a teorie

money managementu.

Druha kapitola se zabyva charakteristikami vybranych mén pro bakalatskou praci. Mény jsou
rozdé€leny do tii skupin, pficemz u hlavnich mén jsou uvedeny datové informace a zdkonitosti

vyuzitelné pfi investovani s danymi ménami.

Treti kapitola se zaméfuje na vyuziti technické analyzy, zejména Elliottovych vin, pfi
investovani na devizovém trhu. Soucasti této kapitoly je praktické zkoumani posloupnosti
Elliottovych vin s cilem zjistit, zda existuje posloupnost péti riistovych vin, kterd by umoznila

generovani zisku pfi vyuziti dané strategie.

V zavérené Casti prace jsou prezentovana vlastni doporuceni pro podniky a investory

vyuzivajici technickou analyzu pti obchodovani na ménovém trhu.

Technické analyza nabizi mnohé néstroje vyuzitelné pfi investovani. Jednim z nich mohou byt

Elliottovy viny.
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1 Teoreticka vychodiska

Prvni kapitola se zaméfuje na zdkladni pojmy a teoretickd vychodiska, ktera zasadné souviseji
s ménovym trhem a technickou analyzou. V kapitole jsou probirany charakteristiky ménového
trhu, zajimavosti z historie trhu, déale jsou popsany zaklady technické analyzy, z ¢eho tato

analyza vychdzi a jsou vypsany indikatory pouzivané technickymi analytiky.

1. 1 Ménovy trh

Devizovy trh je nejvice rozvinutym segmentem finan¢niho trhu. V roce 2022 se objem
transakci pohyboval v priméru pies 7,5 bilioni americkych dolarti za jediny den. Oproti
predeslému prizkumu Triennial Survey vroce 2019 vytvafeného Bank for International
Settlements (BIS), kdy se denni objem transakci pohyboval okolo 6,6 bilioni americkych
dolarli, se vroce 2022 objem zvysil z divodi zvysSeni obchodovani kratkodobych derivati
a vétSimu zapojeni obchodovani mezi institucemi (Sushko, 2023). Historicky nejvice
obchodovanou ménou je americky dolar. Ke svému rychlému vyvoji trhu pfispéla moderni
doba. M¢énovy trh dnes neni pfistupny pouze velkym finan¢nim institucim jako tomu bylo
v minulosti, ale i drobnym investorim, kterym jiz dnes stac¢i k obchodovani mensi penézni

kapital, a ktefi se tak mohou k trhu pfipojit i online prakticky odkudkoliv na svéte.

Na devizovém trhu se obchoduje nepietrzité 24 hodin denné 7 dni v tydnu. Je tomu tak diky
prekryvani jednotlivych casovych péasem. V momenté konce obchodni doby jednoho
obchodniho centra se zacind obchodovat v jiné lokalit¢ ataké v jiném casovém péasmu.

Teoreticky tak maji obchodnici moznost obchodovat nepfetrzité.

Obchodovani ménovych part se déli na dva trhy. Prvnim je trh devizovy, do kterého spada
obchodovani bezhotovostnich prostfedki, ale fadi se sem i sménky a Seky. Druhym trhem je
valutovy trh, na kterém se sméfuji hotovostni penize (bankovky a mince — valuty). V ramci
celého ménového trhu mé vSak obchodovani valut minoritni podil v porovnani s obchodovanim
ménovych deviz. Jednoznaéné vétsi objemy obchodovanych cizich mén jsou v ramci
bezhotovostnich ménovych deviz. Je tomu tak jednak z divodu volné smény hlavnich

svétovych mén a také dnesniho rychlého online propojeného trhu.

Podle Mandela (2020, str. 49-50): ,, Zdkladni charakteristikou Foreign exchange market je, zZe
aktivni obchodovani na devizovéem trhu musi bezprostiedné pusobit na kotovani devizového
kursu a zpravidla je spojeno i s moznosti (ne nutnosti) skutecné dodavky deviz i s provedenim
devizové platby. Obchodovani na devizovéem trhu je primarné instituciondlné spojeno

s obchodnimi bankami, které tvoii nervovou soustavu devizového trhu. “
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Foreign exchance nebo také FOREX je tvofen mnoha Ciniteli, ktefi spolu utvafi trzni nabidku
a trzni poptavku po cizich ménach. Neexistuje zadné jedno fyzické fidici centrum. Neni zadna
svrchovand instituce piebirajici odpovédnost nad ménovym trhem. VSe se fidi nabidkou
a poptavkou Cisté mezi jednotlivci za pomoci komunikac¢nich néstroji. Tento systém se nazyva

mimoburzovni nebo-li tzv. Over the Counter (OTC). (MURPHY, 2022)

Motivace pro vstup na devizovy trh mtize byt rizna. Exportéii a importéfi prodavaji a nakupuji
devizy za ucelem provozu své obchodni ¢innosti mimo domaci ekonomiku. Na trh vstupuji
i spekulanti, ktefi si davaji za cil zhodnotit svij kapitdl pfi obchodovani s devizami.
Obchodovat s cizimi ménami muze obchodnik pfes svou banku nebo pies forexového

obchodnika.

Vyzna¢nou roli na ménovém trhu maji banky. Velké mezinidrodni banky se ucastni
obchodovani ve vétsing svétovych financnich centrech. Kli¢ovou roli na trhu sehravaji centralni
banky, které kazdy den fixuji sménny kurz konkrétni dané mény. Této Cinnosti se fikd denni
fixing a slouzi k znazornéni ménové stability na ménovém trhu (Pavlat, 2013). Naptiklad CNB
vyhlaSuje kurzy pro bézné¢ obchodované mény kazdy pracovni den v odpolednich hodinach.
Konkrétné je vyhlaseni o ptl tfeti odpoledne. Dané kurzy maji platnost pravé jeden den,
popiipad¢ platnost kurzu trva dale iv sobotu a nedéli. Obdobné v ptipadé svatkli pretrvava

platnost stanoveného kurzu z posledniho pracovniho dne (Ceska narodni banka, 2023).

M¢énovy kurz je pomérova jednotka, kterd udava, jaké mnozstvi pené¢znich jednotek dané¢ meény
odpovida stejné hodnoté v jiné meéné. Jinymi slovy se jednd o cenu mény vyjadienou v cizi
meén¢. Vyznamnost hodnoty mény ovliviiuje v jejim promitani do portfolia prakticky kazdého
subjektu v ekonomice. Piipadné zhodnoceni ¢i znehodnoceni domaci mény ovlivni veskeré
firmy ale i domdcnosti. Napiiklad nahlé zvyseni hodnoty CZK muze negativné ovlivnit firmy
podnikajici na Ceském uzemi a exportujici své vyrobky a sluzby do zahranic¢i. Z divodu
destabilizace mezinarodniho obchodu volatilitou ménového kurzu se centralni banky snazi
stabilizovat alesponi kratkodobé vykyvy kurzu. Stabilitu pomdhaji vytvaret diky koupi

a prodejem cizi devize za doméci ménu. (Jilek, 2013)
Zajimavosti ménového trhu

Do obchodovani na ménovém trhu se zapojuji mnohé financni instituce. Nejcastéji to jsou
banky (centralni banky i korporatni banky), investi¢ni spolecnosti, hedgeové fondy, globalni
korporace, firmy stfedniho i mensiho rozsahu, ale i fyzické osoby. Dale jsou zmiflovany

zajimavé situace v historii ménového trhu.
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Brettonwoodska dohoda

Po vélce se nastavil staly fixovany kurz amerického dolaru vazany na hodnotu fyzického zlata
tzv. Zlaty standard. V Cervenci roku 1944 byla uspotadana porada 44 narodii v americkém
mésté Bretton Woods lezici ve stat¢ New Hampshire. Toto setkani mélo za cil nové uspofadani

mezinarodni ekonomiky po 2. svétové valce. (Cernohorsky, 2020)

Na zékladé vice jednani se vytvorila zavérecna podoba Brettonwoodské dohody. Tato dohoda

obsahovala tfi zdsadni body:

1. Vytvoreni klicovych orgdni na mezinarodni tirovni, zabyvajicich se podporou

zdravého obchodniho prostfedi a mezinarodni ekonomické harmonie.
2. Zafixovani sménnych kurzli mezi ménami.

3. Konvertibilitu mezi zlatem a americkym dolarem. Tato situace dala dominantni

postaveni americkému dolaru jakozto rezervni mény pro cely svét. (Lien, 2013)

Z uvedenych bodl uz dnes plati pouze prvni. Mezi dané zavedené organy patii Mezinarodni

meénovy fond a Svétova banka pfidruzeny k OSN a hlavnim sidlem ve Washington D.C.

Povolena fluktuace kurzu byla pouze +/- 1 %. Brettonwoodska dohoda pfiSla v platnost roku

1944 a ukoncena byla roku 1971. (Mandel, 2020)

Diky Brettonwoodské dohodé se stal americky dolar divéryhodny. V mnoha ekonomikach maji
jesté dnes centralni banky véetné CNB velkou &ast finanéni rezervy uloZenou pravé

v americkém dolaru.

Mandel (2020, str. 380) zminuje: ,,Proti pevaym kurzim brettonwoodského typu se
argumentovalo zejména tim, Ze uzkym limitovanim pohybu a nepruznym provadénim devalvaci
a revalvaci omezuji moznost vyuziti kursu jako pruzného ndstroje hospodarské politiky. Tim
znesnadnuji véasné prizpiisobeni domdcich cen a ndkladii zahranicnim cenam a vyrobnim

vevr

pruzné nepromitaji v adekvatni zménée pevného kurzu.

V 70. letech 20. stoleti byl v u moci prezident Richard Nixon. Ten se rozhodl dohodu zrusit.
Ovsem z obav volného trhu a nasledné zniceni mezinarodnich financi nahradil dohodu novou
dohodou. Tato nova audajné ptelomova dohoda méla byt Smithsonianskd dohoda, ktera
1 nadale zachovavala fixaci sménného kurzu mezi ménami tentokrat s fluktuaci 2,25 %. I ta ale

zazila brzky konec. Americky dolar devalvoval mnohem vice za hranice Smithsonidnské
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dohody az o téméf 8 %. Cena zlata se zvysila. V inoru 1972 se proto trhy uzaviely. Cisté volny
trh se zahdjil v bieznu roku 1973, kdy uz nebyla v platnost zminéna Smithsonidnské dohoda.

Hodnota amerického dolaru zavisela tak uz jen na nabidce a poptavce na trhu. (Lien, 2013)
George Soros

George Soros je americky finan¢nik a jeden z nejvyznamnéjsich filantropti na svéte. Narodil se
v mad’arské Budapesti rodnym jménem Gyorgy Schwartz. Jelikoz celou Evropu zasahla valka
a rodina Schwartz byla zidovského ptivodu, rozhodla se rodina svoje jméno zmeénit na Soros.
Po vélce studoval ve Velké Britanii London School of Economics, aby poté piesidlil na Wall

Street do USA, kde mél podle svych slov v planu vydélat velké penize. (Lien, 2013)

V roce 1979 vznikl Evropsky ménovy systém (zkracené EMS), ktery si daval za cil snizeni
inflace, stabilizace sménnych kurza a ptipravu pro budouci ménovou integraci. Stabilizace
sménnych kurzii probihala pfes Exchange Rate Mechanism (ERM) — soucast EMS, ktery
uréoval kazdé méné v rdmci EMS sménny centralni kurz oproti ménovému kosi. Fluktuaéni
pasmo centralniho kurzu bylo 2,25 %. Do Evropského ménového systému se zaclenila Francie,
Némecko, Italie, Holandsko, Belgie, Dansko, Irsko, Lucembursko. O n€kolik let pozdé&ji v roce

1990 se k systému piipojila i Velka Britanie. (Holanova, 2012)

Zpocatku svého obdobi spliioval ERM sviij cil snizovat inflaci. Vroce 1989 doslo
k znovusjednoceni Némecka, coz vedlo knavySeni ndkladli statu, tisknuti vice penéz
Bundesbankou a potazmo k navyseni inflace. Z obav negativnich disledkt inflace zacala
centralni banka Némecka zvySovat zdkladni trokovou sazbu, to ovSem nepiimo vyvolalo
revalvaci némecké marky oproti jinym ménam. Vysoky sménny kurz némecké marky donutil
Cinit 1 dalsi centralni banky. V ramci stati EMS se zacala aplikovat teorie parity tirokové sazby.
V téchto letech byl George Soros manaZzerem hedgeového fondu Quantum. Zaroven se ve
Velké Britanii udrzovala slabad ekonomika a vysokd mira nezaméstnanosti. Z této situace
George Soros vyvozoval, ze bude britska libra muset devalvovat, nebo opustit Evropsky
ménovy systém (ERM). George Soros tedy vstoupil do kratkych pozic na libfe a dlouhych pozic
na némecké marce. Celkové hodnota jeho pozic byla 10 miliard USD. Spolu se Sorosem si poté

takto vsadili proti britské libie i dalsi investofi. (Lien, 2013)

Centralni banka Velké Britanie Bank of England m¢la snahu ubranit kurz britské libry, a tak
zacala nekonvencni ménovou politikou intervenovat. Prodejem svych devizovych rezerv
a nadkupem libry ale nedokézala udrzet sménny kurz na patfi¢né hodnoté fixaéniho pasma podle

ERM. Dne 16. zati 1992, den zndmy jako Cernd stieda, Bank od England oznamila zvySeni
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urokovych sazeb z 10 % na 12 %. To ovSem nestacilo, takze jesté tyz den nasledovalo opétovné
zvyseni sazeb na 15 %. Nakonec v podvecer jesté toho dne kanclét Norman Lamont osobné
vydal prohlaSeni, Ze Velkd Britanie opusti ERM a vrati poté trokové sazby na plvodnich

10 %. Britska libra se vratila k plovouci méné. (Holanova, 2012)

Po této cerné stiedé investofi, ktefi si vsadili proti libfe, prodali v tento moment drazs$i marky
a nakoupili levngjsi libru. Cely obchod probéhl piiblizné béhem mésice. George Soros se svym
fondem Quantum vydélal 1 miliardu USD. Od této udélosti se zapsal do historie jako ,, Muz,

ktery porazil Bank of England . (Kuepper, 2022)

1. 2 Obchodni centra

I kdyz je ménovy trh celosvétovy a vysoce likvidni existuji vyznamna obchodni FOREX centra.
Rejnus (2014, str. 464) uvadi: ,, Londyn je vseobecné povazovan za svetove centrum FOREXU.
Na trzich v Londyne, v New Yorku a Tokiu se realizuje téemer 60 % svetovych devizovych
obchodii. “ K dal$im obchodnim centriim se fadi Singapore, Hongkong, Sydney, San Francisco,

Toronto, Wellington, Amsterdam a Frankfurt.

Jednotliva obchodni centra maji svou pevné stanovenou dobu obchodovani. Zpravidla je to pét

dni v tydnu od pondéli do patku.

1. 3 Rozdéleni mén

Me¢ény se ve zkratce oznacuji tremi velkymi pismeny. Zpravidla prvni dve€ pismena jsou zkratkou
pro misto domdaci ekonomiky, které vyuziva dané platidlo. Nésledné pismeno znaci
pojmenovani daného platidla. Pro ptiklad je mozno uvést USD, které je slozeninou z United

States of America a dolaru.

Me¢ény jsou rozdélovany podle likvidity. Timto zpisobem jsou rozdéleny mezi tii rizné skupiny.

Prvni skupinou jsou hlavni mény s dominantnim postavenim na trhu. Dale existuji vedlejsi

[RA4

zajem, a vztahuje se k nim tak nizka likvidita.

Rejnus (2014) uvadi konkrétni rozdéleni jednotlivych mén do tfi skupin; hlavni mény (USD,
EUR, GBP), vedlejsi mény (AUD, CAD, SEK) a exotické mény (CZK, SGD, ZAR).

1. 4 Pohyby ménovych kurzi

Dutivodii pro pohyb daného ménového kursu mize byt vice. Taktéz existuje vice metodik,

jak analyzovat hodnotu asituaci na trhu. Tifemi zakladnimi analyzami jsou analyzy
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fundamentalni, psychologické a technické. Historicky nejdéle analytiky vyuzivanou je analyza

fundamentalni, pod kterou spada sedm hlavnich modelii ptedvidani pohybu aktiv na trhu:
e teorie platebni bilance,
e parita kupni sily,
e parita urokové sazby,
e monetarni model,
e model realného urokového diferencialu,
e model trhu aktiv a model ménové substituce. (Lien, 2013)

V prubéhu operace obchodu na trhu je obchodnik ovlivnén emocemi. Ty mohou v ptipadé
touhy po zisku preriist az v chamtivost, nebo v pfipadé¢ zvyseného rizika mize obchodnik
pocitovat strach a pesimismus. V obou ptfipadech muze dojit k rozhodnuti, které muze
negativné ovlivnit celkovy stav investi¢niho uctu daného investora. Analytici vyuzivajici t€chto
zakonitosti ve svych progndzach vyuzivaji psychologickou analyzu. Novotny (2018, str. 82)
zminuje: ,, Psychologicka analyza je spojovana s davovou psychologii. Tyto davy zpravidla
vytvari neprofesionalni investori, kteri bud’ masove nakupuji, anebo prodavaji bez ohledu na

informace a védomosti, kterymi oplyvaji. *

Tteti vice matematickou analyzou je analyza technicka. Pfi vyuzivani této analyzy obchodnici
sleduji grafy s vyuzitim indikator a zaméfovanim se na specifické tvary vyvoje ceny obsazené

v grafech.

1. 5 Technicka analyza
K rozpoznani, kdy pfesné vstoupit do obchodu, anebo naopak vystoupit z obchodu, slouzi
technicka analyza. Na rozdil od fundamentalni analyzy sleduje pfimo grafy tituld a zabyva se
1 mensimi rozdily ceny. Poméha tak k lepSimu nacasovani vstupu na trh nebo vystupu z trhu.
Cenovy graf urcitého titulu se sleduje z riznych Casovych ramcii. Nejcasteji vyuzivanymi
casovymi ramci jsou jedna hodina, ¢tyfi hodiny a jeden den. Déle existuji kratsi 1 delsi casové
ramce pro sledovani vyvoje hodnoty. Mohou se vyuzivat minutové, péti minutove, patnacti
minutové az Ctyficeti péti minutové nebo denni ¢asové ramce. Dale jsou vyuzivany tydenni,

mésicni az ro¢ni ¢asoveé ramce. (Forex-Zone, 2011)
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Aplikovatelnost technické analyzy je napfi¢ mnoha trhy. Lze ji vyuzit na trhu mén, akcii, indext
ale 1 kryptomén. Duilezitym ptfedpokladem pro vyuziti této analyzy je, aby byla cena na daném

trhu ovliviiovana nabidkou a poptavkou.

Analyza predpoklada, ze veskera data a informace jsou jiz obsazeny v cen€. Z toho vyplyva, ze
teoreticky neni tieba sledovat fundamentdlni novinky na trhu. DalSim pfedpokladem je
opakovani historie. Mnozi analytici hledaji a porovnavaji aktudlni formace trendi a svi¢ek
s minulymi a na zakladé podobnosti predikuji budouci vyvoj. ,, Nejvétsim problemem, s nimz se
musi jeji zastanci vyporadat, vsak je, ze jen velmi mdlo lidi skutecné rozumi, pro¢ a jak dané

techniky predpovidani viastné funguji. “ (Tony Plummer, 2014, str. 60)

Zakladem technické analyzy je Dowova teorie. Tato teorie polozila zaklady, ke kterym se

casem pridalo vyuziti indikatorii a pravidla rozpoznavani price action.

., The trend is your friend” je zndmou frazi, kterou analytici vyuzivaji ve sviij prospéch.
,,Obchodnici vyuzivajici technickou analyzu travi vétsinu casu své cinnosti determinovanim,
zda je trh trendujici, a hledanim vzoru, které by mohly signalizovat pokracovani pohybu trendu,
pauzu v kumulaci ziskii a ztrat nebo otoceni trendu. Pro technického analytika je trend presny
udaj implikujici vice nez nahodily pohyb z bodu A do bodu B. Standardni definice je odvozena
z pritkopnické teorie Charlese Dowa. ““ (Rubano, 2020, str. 105)

1. 5.1 Dow teorie
Pojmenovani této teorie vzniklo podle svého stejnojmenného autora. Charles Henry Dow se
narodil v roce 1851. V profesnim zivoté¢ se vénoval zurnalistice. Byl jednim ze spoluzakladateli
finan¢nich novin Wall Street Journal a zalozil index Dow Jones Industrial Average. Vysledky
z jeho osobni prace byly publikovany ve Wall Street Journal a jako takové jsou povazovany za

hlavni principy moderni technické analyzy. (Hayes, 2022)

1. 5. 2 Elliottovy viny
Ralph Nelson Elliott, jenz jako americky tcetni studoval béhem dvacéatého stoleti grafické
znazornéni hodnot americkych akcii. VSiml si, ze v ramci daného obdobi se v grafem vyskytuji
zakonitosti stale se opakujicich fraktali. Diky témto zakonitostem dokazal predikovat pouze na
zaklad€ minulosti budouci hodnoty vyvoje. Tyto zdkonitosti jsou pojmenovany jako Elliottovy
viny a polozily zéklady pro technickou analyzu vyvoje grafu akcii. Elliottovy viny maji
strukturu impulznich a korektivnich vin. Pfi¢emz kazda z vin v sobé obsahuje vice drobné&jsich

vln, které jako celek spolu tvoii jednu vinu. V kazdé takové ving, ktera spliiuje podminky teorie
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Elliottovych vin, 1ze nalézt dalsi rozvétveni na mensi viny, které tvori dalsi jesté mensi viny.

(Chen, 2022)

Teorie Elliottovych vin ma fadu pravidel. V zasad¢ lze fict, Zze impulzni viny i korekéni viny
mohou sméfovat do plusovych hodnot i minusovych (jsou by¢i a medvedi). Po kazdé jedné

impulzni vin€ by m¢la existovat vina korekéni.

Fraktal

Ve své knize Mandelbrot (1997) popisuje fraktal jako geometricky utvar, ktery je napfic
nekone¢né mnoha méfitky sdm sobé podobny ato doslovné, nebo kvalitativn€. Fraktalni
geometrie je velice odliSna od té klasické euklidovské geometrie, a nejspi§ proto se potykala
s negativnimi ohlasy od fady matematikt v dobé, kdy se dostala do povédomi matematického
publika. Pravdou je, ze fraktalni geometrie ma v dne$nim svéte své misto. Také je vyuzitelnd
a vyuzivana napfi¢ nesCetnym mnozstvim obort. Fraktaly jsou vSude kolem; od pfiblizeni
kousku brokolice, mrakii, pohoti hor, v rytmu tepu lidského srdce az po samotné galaxie,

dokonce se daji zachytit i v grafech ménovych part.

1.5.3 Trend
Zakladem analyzy trhu je urceni jeho trendu. Jinymi slovy je nutné ur€it, zda dochézi na trhu
k ristu hodnoty, nebo ke klesdni. Ve vétsiné ptipadi dochazi ke konsolidaci, tj. pohybu do
strany. Cilem zjiSténi trendu je ziskani pfedstavy, jakym smérem by se mohla cena v budoucnu

vyvijet.

V ptipadé dlouhodobého riistu ceny aktiva dochazi k tzv. uptrendu. Ten je v investi¢énim slangu
oznacovan také jako byci trend. Cena postupné tvoii na grafu vyssi high a vyssi low. Naopak
v ptipadé poklesu dochazi k downtrendu. V takovém ptipad¢ se fika, ze jsou u moci medvédi.
Cena aktiva klesa a tim postupné vytvaii nizsi high a nizsi low. Tfetim pfipadem je postranni

trend. Ten nastava v ptipadé, Ze se cena aktiva pohybuje stale kolem vodorovné osy.

Trendové ¢ary

Nejjednodussim a nejvice vyznamnym prvkem technické analyzy je trendova Cara. S jeji
pomoci se jednoduse urcuje smér pohybu trendu. Analytici zakresluji trendové Cary do grafti
jako rovnou pfimku. Spojenim cenovych low vzniké by¢i trend, a naopak spojenim cenovych
high vznika medvédi trend. Jinymi slovy by¢i trend je vyznacen pifimkou smétujici nahoru.
Opakem je tomu u medvédiho trendu. Prolomeni trendové ¢ary pak signalizuje moznou zménu

trendu a otoCeni pohybu ceny na trhu.
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Support a rezistence

Dulezitym néstrojem pro technické analytiky je urceni cenové hladiny supportu - podpory
a rezistence - odporu. Ty jsou v urovnich, kde cena nechce vystoupat vys anebo niz. Ceny maji
tendenci se pouze odrazit od cenové hladiny a neprorazit. Support je urovni cenové hladiny,
pod kterou uz nejsou ochotni obchodnici prodavat aktivum. Rezistence nalezi urovni cenové

hladiny, za niz se obchodnikiim nevyplati kupovat aktivum.

Pii obchodovani podle supportu, rezistence a trendovych car je uzite¢né vyuziti trowbacku
a pullbacku. V piipad¢ trowbacku dochazi k prorazeni horni rezistence nasledovanym zpétnym
pohybem k rezistenci. Nasleduje odraz od rezistence seshora a pohyb ceny nahoru. Situace

pullbacku je opacna.

1. 5. 4 Indikatory
Pomoci matematicko-statistickych metod techni¢ti analytici vyuzivaji nastroje pro zvySeni
Sance kvalitni predikce budouciho vyvoje ceny daného aktiva. Hodnoty indikatorti vznikaji
zasadné na zéklad¢ matematickych vypocti z dat minulého vyvoje ceny. Indikatory nésledu;ji
trend a diky jejich pomoci mize obchodnik snadno arychle poznat, v jakém trendu se trh
nachdzi (Rejnus, 2014). Indikatory tak mohou slouzit k analyzovani budouciho vyvoje
jednotlivého aktiva veetné predikce vhodného momentu pro nakup a prodej. Popiipadé¢ mohou

indikatory predikovat budouci vyvoj celého trhu.

Klouzavé priméry

Jednim z nejpouzivangjSich nastrojii technické analyzy jsou klouzavé primeéry. V zéasadé
pomahaji k lepsi orientaci na trhu a ptehledu o tom, jakym smérem se trh pohybuje. Jedna se
o indikator, ktery miize byt vyuzit mnoha zptisoby. Prvnim zplGsobem vyuziti mize byt pfi
sledovani protnuti klouzavého priméru se samotnou cenou. V druhym zptisobu vyuziti mize

byt sledovani protnuti dvou riiznych klouzavych primeért.

Jednoduchy klouzavy prumér

Prvotni forma klouzavého priméru je jednoduchy klouzavy primér z anglictiny Simple
Moving Avarage. Pti zvoleni pouziti jenom jednoho klouzavého primeéru se sleduje jeho pohyb
a konkrétné kdy se primér protne s cenou instrumentu. Pokud se cena dostane pod SMA, je
vhodné prodéavat instrument. Naopak jestlize je cena nad tirovni klouzavého primeéru, nastava
idedlni doba pro nakup. Vypocet jednoduchého klouzavého priméru l1ze ziskat souc¢tem n poctu

cen a vydélenim poctu n cen.
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1 n—-1 (1)
SMAt =Ez Ct—l th

i=0

Kde SMA je jednoduchy klouzavy prumér,

Ct je uzaviraci cena aktiva v Case t,
n je perioda klouzavého priméru,
t je cas (Viskova, 1997).

Vazeny klouzavy pramér

V tomto priiméru maji vétsi vahu novéjsi hodnoty ceny. Je to dano vyuzitim aritmetického
praméru pii vypoctu ve vzorci vazeného klouzavého priméru. Véazeny klouzavy primér
z angli¢tiny weighted moving average ma vyssi sensitivitu na zménu ceny. Tim vznikd mensi
zpozdéni vypoveédni hodnoty o situaci na trhu s danym aktivem. Véaha ceny je rozdélena
linearn€, nejveétsi vahu mé nejaktualnéjsi cena. K vypoctu vazeného klouzavého pruiméru lze

dojit nasledovné:

2 n-1 . (2)
WMAt = m;(n - l)ct—l

Kde WMA je vazeny klouzavy primér,

Ct je uzaviraci cena aktiva v Case t,
n je perioda klouzavého priméru,
t je cas (Viskova, 1997).

Exponencialni klouzavy primér

V porovnani klouzavych priméri ma nejaktudlngjsi vypovédni hodnotu exponencialni
klouzavy primér zanglictiny Exponential moving average. Proto je hojné vyuZzivanym
indikatorem technické analyzy. Vaha ceny je rozdélena exponencialné s ohledem, ze nejvétsi
vahu maji novéjsi ceny. V piipad€ vyuziti tak mize upozornit o zmén¢ trendu mnohem diive

nez jednoduchy klouzavy primér nebo vazeny klouzavy pramér.

EMA; = ¢, m "EMA;_, - (1 - ﬁ) )
Kde EMA je exponencialni klouzavy primér,
Ct je uzaviraci cena aktiva v Case t,
n je perioda klouzavého priméru,
t je cas (Viskova, 1997).
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Dvojity klouzavy pramér

Vyuzivaji se dva pruméry zaroven asleduje se kdy se prekiizi. V pripadé protnuti
dlouhodobého klouzavého priméru kratkodobym klouzavym primérem jde o prodejni signal.
Obdobné¢ je tomu inaopak. Pii prekiizeni kratkodobého klouzavého priiméru dlouhodobym

klouzavym primérem se jedna o nakupni signal pro obchodniky.

MACD

Zkratkou MACD se rozumi indikator, ktery je pojmenovan jako , Moving Average
Konvergence Divergence . Ten pomaha obchodnikiim vidét smér trendu. Indikéator vyuziva
dvou exponencialnich klouzavych priméra. VétSinou se vyuzivaji EMA s periodou 12 a 24.
Neni to vSak nutnost, a lze si tak zvolit libovolny ¢asovy usek. Hodnota MACD se vypocita

odectenim exponencidlniho klouzavého priméru s delsi periodou od priiméru s kratsi periodou:

MACD = EMA(15) — EMA (3¢ 4)
Kde MACD  je Moving Average Konvergence Divergence,
EMA je exponencialni klouzavy primér (Viskova, 1997).
MACD se poji s histogramem, ktery ukazuje vzdalenost mezi MACD a signalni ¢arou. Jestlize
se MACD nachazi pod signalni ¢arou, tak je histogram pod zékladni linii MACD. Tento

histogram obchodnikiim napovi, jestli je momentum trhu vysoké, poptipad¢ zda je prekoupené

nebo pieprodané.

V piipadé, ze MACD protne signélni ¢aru zespoda nahoru, jde o nakupni signal. Prodejni signal
nastava, pii protnuti signalni ¢ary shora dolt. Problémem, ktery nastdva u toho indikatoru, je,
ze Casto predikuje mozny obrat trendu, ke kterému ve skutecnosti nedojde (Dolan, 2022).
DalSim vyskytujicim se problémem je, ze indikdtor nepfedpovida veSkeré obraty, které
nastanou (Dolan, 2022). Jinymi slovy dochdzi k predikci pfili§ mnoho cenovych otoceni, které
nenastanou a prili§ malo cenovych otoceni které nastanou. Pfithodné vyuziti tohoto indikatoru

je na trhu, kde dochazi k trendu. Pfi trendu, ktery postupuje do strany, nastavaji negativni vlivy.

RSI

George Lane popsal v 50. letech index ,, Relative Strenght Index *“, ktery je spiSe zndm svou
zkratkou RSI. Index se zamétuje na samotnou rychlost zmény ceny. Ta nabyva hodnot od 0 do
100. Hodnoti se vlastnosti pfekoupeni a pfeprodani trhu. Obchodniky mulze tento ndstroj

informovat o tom, jestli je instrument spiSe nakupovan anebo prodavan.
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100

RSI =100 — @ (5)
D(n)
Kde RSI je Relative Strenght Index,
U(n) je soucet kladnych zmén ceny za sledované obdobi n,
D(n) je soucet zapornych zmén ceny za sledované obdobi n (Rejnus, 2014).

Volume

Sleduje objem obchodii za urcité ¢asové obdobi. Danym ¢asovym obdobim muze byt naptiklad
jeden den. V takovém ptipad¢ se rozumi pocet kontraktli nebo objem aktiva obchodovaného
v ramci jednoho dne. Indikator byva zpravidla umistén dole pod grafem cen a je zakreslen jako
histogram. Nastroj volume indikuje pfedpoklad nastani urcitého jevu na trhu, a proto je vhodné

tento indikator sledovat.

Kdyz se objemy obchodli zvysuji ataktéz cena stoupa, méli by obchodnici nakupovat.
V piipadé, kdy je vysoka likvidita na trhu ale cena klesa, méli by obchodnici radé€ji prodéavat
sva aktiva na daném trhu. Pfi pohledu na volume indikator, 1ze konstatovat, ze indikator ma
V piipadé extrémné vysokého volume se rozumi, ze se trend piiblizuje ke svému konci

a naslednému otoceni. Pfi¢inou je mnozstvi obchodnikii ukoncujici své pozice. (Elder, 2006)

1. 5. 5 Price action
Heslem teorie price action je ,, keep it simple . Postupem je sledovani a zkoumani samotnych
svicek grafu. Predmétem sledovani je tvar a umisténi dané svice. Dale se zkoumd pomér
velikosti telicka svice k jejimu knotu. Pfi spravné interpretaci se jedna o nejaktudlnéjsi formu
informace o déni na daném trhu. Formace svi¢ek na grafu miZze fici o vyvoji trhu mnohem
dfive, nez je tomu u indikatort. Divodem je, ze samotné indikatory jsou konstruovany na

zakladé dat minulych. To ovSem neplati u price action.
Doji svice
Takovy obrazec nebo-li patern nema télo nebo je télo jenom v decentnim poméru ke svému
knotu. Zakresleny doji se podoba kitizi. Obecné lze fici, ze se jedna o vzacnéjsi typ obrazce.
V ptipadé, kdy se vyskytne, znamena to pro obchodniky mozny obrat trendu, nebo minimalné
nerozhodnost trhu, jakym smérem se trh v budoucnu vyda. Nazev svice vychdzi z japonstiny,
kde doji znamena ,,fo samé“. Respektive na oteviraci a zaviraci cena v ramci jedné svice je
ptiblizné stejna. (Chen, 2022)
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Doji star Long legged doji Dragonfly doji Gravestone doji

Obrazek 1: Doji svice

Zdroj: Vlastni zpracovani

Existuje vice variant této svice. Jednou s nich je doji star, kterd tvarem nejvice pripomina kiiz.
Velice podobna je long-legged doji, ktera je tvarem taktéz kiiz, avSak ma protahlé oba knoty.
Interpretace u obou svici je stejnd a v tomto piipad€ se jedna o nerozhodnost trhu. Dalsi svici
je dragonfly doji. Ta mé knot jen z jedné spodni strany, ale zato je knot protahly. Jedna se
o bullish signal a vyskyt takové svice obchodnikovi naznacuje, ze mize dojit k otoCeni trendu.
Opakem tvaru svice dragonfly doji je svice gravestone doji, interpretace je taktéz opacna. Jedna

se o bearish signal, kde miize dojit k otoCeni trendu. (Snow, 2019)
Pin Bar svice

TaktéZ pin bar svice je znama jako svice s protdhlym knotem. Na rozdil od doji svice ma i télo.
Délka samotného protahnuti knotu znamend rozmezi ceny, jez byla zamitnuta. Implikaci je

nasledovny opac¢ny smér pohybu ceny. (Fuller, 2023)

]

Obrazek 2: Pinbar svice

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Podle sméru knotu lze rozeznat signdly o situaci na trhu a mozné zméné pohybu ceny.
V piipadé, ze dlouhy knot sméfuje doll, jedna se o bullish pin bar svici. Takovou svici 1ze
prezentovat jako by¢i signdl a lze oCekavat stoupani ceny. Opakem je bearish pin bar svice,

ktera ma protahly knot opa¢n¢ smérem nahoru.
Svice bez knotu

Tento typ svicky svédéi bud’ o by¢im, nebo medvédim trendu, podle toho, zda se svicka nachazi
v rostoucim, nebo klesajicim trendu. V ptipadé rostouciho trendu, svicka tika, ze jsou
nakupujici agresivni. Podstatné vSak je sledovat volatilitu v casovém ramci svicky, protoze
stejn¢ jako moznost strmého jednostranného pohybu, mohlo dojit ik jednomu nebo vice

vykyvim pohybu. (Murphy, 2022)
Formace Dvojity vrchol

Tato formace vizudlné pfipomina pismeno M. V prvni fazi nastdva stoupani ceny a vzniku
prvniho vrcholu. Nésledné cena klesa a vytvaii se vyssi dno. Ode dna se cena odrazi smérem
nahoru a d4 vzniknout druhému vrcholu. Oba vrcholy maji pfiblizn€ stejné hodnoty. Zcela
stejné hodnoty vrcholu nejsou vyloucené, v praxi se tak ale stava vyjime¢né. Formace dvojitého
vrcholu mize byt i doprovazena hladinou rezistence. Nad tuto hranici ceny obchodnici na trhu

odmitaji nakupovat aktivum. Nasleduje tak oto¢eni vyvoje sméru ceny. (Vozenilek, 2018)
Formace Dvojité dno

Jedna se o opacnou situaci oproti dvojitému vrcholu. Cena klesd az vytvofi minimum, od
kterého nasledné vznikne korekce a cena roste nahoru. V urcité tirovni tvoii vrchol, po kterém
se cena opét pohybuje smérem dold, kde utvari druhé dno, od kterého cena roste vzhiru
(Vozenilek, 2018). Ob¢ formace dvojité¢ho vrcholu a dvojit¢ho dna jsou snadno rozpoznatelné

a ucinné formace v ramci technické analyzy.

1. 5. 6 Money management
Pti obchodovani je zasadni disciplina v dodrzovéani spravného rizika. Hlavnim cilem money
managementu je minimalizovat ztrdty a maximalizovat zisky. Zakladnim pravidlem je
nevkladat do jednoho jediného obchodu vsechen kapital, ktery ma obchodnik na svém ucte.
Dodrzovani spravného money managementu stoji obchodnika disciplinu, diky které musi drzet
své emoce na uzd¢. Pti dodrzeni riskovani spravného mnozstvi kapitalu, by technicky nemélo
dojit k moznému Uplnému vynulovani kapitdlu. Ve finale by dany tcet obchodnika neméla

ohrozit ani série napft. péti nebo Sesti neuspésnych obchodd.
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Elder (2006) radi rad¢ji zbohatnout pomalu a riskovat pouze 2 % kapitalu daného uctu. Neni
vhodné vkladat do jednoho obchodu ¢tvrtinu kapitalu, protoze tcet obchodnika s takovou
strategii dlouho nevydrzi. Ani jedna desetina vkladu na jeden obchod neni optimalni, sice se
o urcity Casovy obdobi prodlouzi Zivotnost Uc¢tu, neni to vSak pfedurc¢eno k dlouhodobému
stavu. Jako idealni Elder doporucuje ne vice nez 2 % azmifiuje se o profesiondlnich

obchodnicich, ktefi obchoduji i pouze 1,5 % nebo dokonce 1 % z celkového kapitalu.

Dulezitost je prikladana k vyuzivani take profit a stop-loss. Tyto funkce pomahaji k vylepSeni
risk managementu obchodovani na kapitdlovych trzich. Tyto funkce si obchodnik nastavuje

sam. Jsou to urovné, kde se obchod uzavfe.

Take profit

Pti vstupu do obchodu si obchodnik nastavi spravné take profit tak, aby se ve vhodny moment
obchod uzavfel. Diky tomu se obchodnikovi nestane, ze by ,,nestihl* uzaviit obchod na spravné
pfedem vytycené a odhadované urovni ceny. Timto krokem vznika plusovy obchod. Je na

obchodnikovi, kolika procent chce dosahnout.

Stop-loss

Stejné jako take profit se nachazi v urcité urovni, kde se ochod uzavira. Diivod jeho vyuziti je
vSak odlisSny. Zamezuje k dochazeni vétSich ztrat, a cilené tak obchod uzavie v co mozna

nejmensi ztraté. Je Cist€ na obchodnikovi, kolik procent je ochoten riskovat.
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2 Charakteristika vybranych mén

Dalsi ¢ast bakalarské prace se zamétfuje na mény pro zkoumané ménové pary, které jsou

prfedmétem bakalarské prace.

Me¢ény jsou rozdélovany podle likvidity. Timto zpisobem jsou rozdéleny mezi tfi riizné skupiny.
Prvni skupinou jsou hlavni mény s dominantnim postavenim na trhu. Dale existuji vedle;jsi

Cvwr

a vztahuje se k nim tak nizka likvidita.

Rejnus (2014) uvadi konkrétni rozdéleni jednotlivych mén do tii skupin; hlavni mény, vedle;jsi

meény a exotické meény.
Hlavni mény
» USD: Americky dolar (symbol $)

Americky dolar je historicky viibec nejobchodovanéjsi ménou na devizovém trhu. Z celkové
sumy obchodovaného objemu ménového trhu je 88,30 % obchodovany v americkém dolaru.
Konkrétné to bylo 6 639 miliard USD k roku 2022 za jediny den. USD tak na devizovém trhu

zaujiméa dominantni roli. (Bank for International Settlements, 2022)

Dalsi zajimavou charakteristikou amerického dolaru je jeho opacny pohyb k aktivu zlata.
V moment¢ posilovani amerického dolaru, mé zlato tendenci oslabovat a naopak (Lien, 2013).
Zlato je povazovano jako bezpecny pfistav, v ekonomicky neptiznivych dobach maji tendenci

lidi smétovat své finance do zlata, coz v disledku poskozuje USD.

Celé4 americkd ekonomika je orientovana na sluzby, proto je dilezité sledovat prave tato data,
co se sluzeb tyCe. Nicméné dal§imi indikdtory pro pohyb USD jsou naptiklad index
spotiebitelskych cen aindex cen primyslovych vyrobci, HDP, obchodni bilance,

maloobchodni prodej a mezinarodni kapitalové toky. (Lien, 2013)
* EUR: Euro — spole¢na evropskd ména (symbol €)

Euro bylo vytvoteno v ramci politického projektu sjednoceni Evropy. Zavedeno bylo nejprve

jako elektronickd ména dnem 1. ledna 1991.

V ramci obchodovani eura bylo v roce 2022 obchodovéano 2 292 miliard USD za jediny den,
coz bylo 30,54 % z celkové sumy obratu mezinarodniho ménového trhu (Bank for International

Settlements, 2022).
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Jelikoz je euro zavedeno ve vice zemich v ramci Evropy, je na misté sledovat vice indikatori
jako jsou HDP, inflace nebo nezaméstnanost jednotlivych ¢lenskych zemi EU. Z hlediska
velikosti ekonomiky maji v rdmci EU nejdominantnéjsi pozici Némecko, Italie a Francie. Déle
se doporucuje sledovat harmonizovany index spotiebitelskych cen, penézni zasobu M3

a Information and Forschung (IFO). (Lien, 2013)
« JPY: Japonsky jen (symbol ¥)

Denni objem obchodovaného japonského jenu k roku 2022 byl 1 253 miliard americkych
dolar. Obchodovani japonského jenu v poméru k celkového trhu bylo 16,70 % v roce 2022.
Japonska ekonomika je vnimana jako dominantni na asijském kontinenté. (Bank for

International Settlements, 2022)

V ramci pohybu sménného kurzu japonského jenu se doporucuje sledovat prizkum Tankan,

HDP, platebni bilanci, zamé&stnanost a primyslovou vyrobu Japonska (Lien, 2013).
* GBP: Britska libra sterlinka (symbol £)

Na tzemi Velké Britanie je vyuzivana britskd libra jako platidlo. Za rok 2022 byl objem
obchodované libry konkrétn¢ 968 miliard USD, coz je 12,90 % k celkovému ménového trhu
(Bank for International Settlements, 2022).

Britska libra mé bohaté pojmenovani. Lze ji tak zaménit za sterling nebo cable.

Britska ekonomika je zaméfena na sluzby, proto jsou vhodnymi indikatory pro sledovani
situace v zaméstnanosti, index maloobchodnich cen, HDP, primyslovad produkce, Index

nakupnich manaZzert a pocet zah4jenych stavebnich domt (Lien, 2013).
« CHF: Svycarsky frank

Dalsi jednou z hlavnich mén s dominantni pozici na trhu je povazovan Svycarsky frank.
Absolutni vycisleni obchodovani této mény za jediny den v roce 2022 je 390 miliard USD, coz

v poméru k obratu celého ménového trhu je 5,18 % (Bank for International Settlements, 2022).
Vedlejsi mény

* AUD: Australsky dolar

* CAD: Kanadsky dolar

« SEK: Svédska koruna
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 DKK: Danska koruna

* NZD: Novozélandsky dolar

* RUB: Rusky rubl

+ HKD: Hongkongsky dolar

Exotické mény

* SGD: Singapursky dolar

« (CZK: Ceska koruna

» ZAR: Jihoafricky rand

Mimo hlavni skupinu mén, do které spadaji USD, EUR, GBP, JPY, CHF, jsou pro tuto praci

vybrany i méné Casté vedlejsi mény jako naptiklad AUD, CAD, SEK, NZD, HKD. Ze skupiny
exotickych mén byly vybrany SGD, HUF, CNY, INR, MXN, PHP, IDR, THB, MYR a ZAR.

Celkem je v praktické casti prace vyuzito dvacet mén, které tvoii dvacet dva ménovych part.

Jednotlivé zvolené ménové pary zpracované v ramci této prace jsou znazornény v tabulce 1.

Tabulka 1: Ménové pary
Oznaceni vybranych ménovych pari

Zkratka M¢énovy par Zkratka M¢novy péar
EUR/USD [Euro / Americky dolar EUR/HUF |Euro / Madarsky forint
USD/JPY |Americky dolar / Japonsky jen USD/CNY |[Americky dolar / Australsky dolar
USD/GBP |Americky dolar / Britska libra USD/HKD |Americky dolar / Hongkongsky dolar
USD/AUD | Americky dolar / Australsky dolar USD/SGD [Americky dolar / Singapursky dolar
USD/NZD |Americky dolar / Novozélandsky dolar USD/INR [Americky dolar / Indicka rupie
EUR/JPY [Euro / Japonsky jen USD/MXN [Americky dolar / Mexické peso
GBP/JPY |Britska libra / Japonsky jen USD/PHP |Americky dolar / Filipinské peso
EUR/GBP |[Euro / Britska libra USD/IDR [Americky dolar / Indonéska rupie
EUR/CAD [Euro / Kanadsky dolar USD/THB [Americky dolar / Thajsky baht
EUR/SEK |Euro / Svédska koruna USD/MYR [Americky dolar / Malajsijsky ringgit
EUR/CHF |Euro / Svycarsky frank USD/ZAR |Americky dolar / Jihoafricky rand
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3 Vyuziti technické analyzy pri investovani na devizovém trhu

Nasledujici ¢ast prace se zamétuje na praktické vyuziti technické analyzy na devizovém trhu.
Zkoumany byly Elliottovy viny a jeji posloupnost. Zakladni teorie, ze které Elliottovy viny
vychazeji, je sepsana v kapitole technickd vychodiska. Veskera data vyuzitd pro praci byla

stazena z webové stranky finance.yahoo.com v roce 2023.

3. 1 Identifikace a popis Elliottovych vin
Série impulzl a korekci tvotici kompletni cykly jsou oznaovany jako Elliottovy viny. Impulzy
se pohybuji v trendu, naproti tomu korekce se pohybuji v opacném sméru. Avsak u korekce
dochazi k pohybu s mensi silou, nez je tomu u impulzu. V rdmci impulzni viny je obsazeno pét
mensich vln, na které navazuje korekce opét tii mensich korekénich vin. Zakonitosti Elliottovy

vlnové teorie mohou byt vyuzity pro predikci budouciho vyvoje trhu.

3. 2 Praktické zkoumani posloupnosti Elliottovych vin
V tadé cisel je srovnavano vzdy paté Cislo s prvnim cislem v potadi. Paklize je paté ¢islo vétsi
nez prvni ¢islo, 1ze pfedpokladat platnost péti rastovych Elliottovych vin. Srovnani dat probiha
v ruznych ¢asovych intervalech — dennich, tydennich a mési¢nich. Pro denni a tydenni ¢asové
intervaly byly zkoumany ¢asové tiseky jednoho kalendéainiho roku. Pro zkoumani bylo zvoleno
obdobi mezi lety 2018 —2022. V této préci se zkoumani zaméiuje na konkrétni roky jednotlive.
Tabulka 2 dopliluje rozdéleni casovych ramcii do casovych usekt z divodu vizudlni
prehlednosti. Pro mési¢ni casovy ramec bylo zvoleno obdobi 2018 — 2022 jako jeden celek

kvitili mensiho poctu dat. Za vychozi hodnotu je povazovana uzaviraci cena dané mény.

Tabulka 2: Rozd¢€leni ¢asovych ramct do casovych useki

Casovy ramec Zkoumany Casovy usek
Denni Kalendaini rok
Tydenni Kalendaini rok
Mésicni Celé obdobi 2018 - 2022

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jestlize je pét rastovych vin nasledovéano tfemi klesajicimi vlnami, plati, ze paté ¢islo v poradi
casové fady je vétsi nez prvni Cislo. Nasledujici ¢ast prace se vénuje zkoumani platnosti tohoto
pravidla. Obdobné se porovnava Sesté¢ Cislo se druhym c¢islem v potadi. Nasledné dojde
k porovnani ¢isel v potadi sedmym a tfetim. Se stejnou metodikou se postupuje az na konec

casové fady. Paklize je paté Cislo v poradi opravdu vétsi nez prvni ¢islo, respektive pii odecteni
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prvniho ¢isla od patého ¢isla vyjde kladné hodnota, plati posloupnost. V takovém ptipadé se
eviduje skute¢nost vztahu mezi dvéma Ccisly v tabulce ve sloupci pojmenovaném ,,Ano“.
V opacném ptipad¢ se skute¢nost eviduje v tabulce do sloupce pojmenovaném ,,Ne*“. Jednotlivé
pripady skutecnosti se s¢itaji. Celkové skoére poctu vyssich hodnot je secteno v poslednim fadku
zvaném ,,Celkem*. Tento fadek vyjadiuje celkovy pocet ménovych part, u kterych doslo nebo
nedoslo k podpote posloupnosti péti ristovych vin. V rdmci zkoumdni je zpracovano dvacet
dva ménovych pard v obdobi let 2018 — 2022 v rGznych ¢asovych ramcich (denni, tydenni

a mesicni).

3. 2.1 Denni ¢asovy ramec
Denni ¢asovy rdmec znamend, Ze jedna pomyslna svicka v grafu je symbolizovéana jako jeden
den. Srovnavana data jsou uzaviraci, je to tedy takova hodnota, s jakou konkrétni den kon¢i.
V ramci jednoho roku a jednoho ménového paru je zpracovano 260 hodnot. Toto Cislo vyplyva
7 260 dni, béhem niz se obchodovalo na ménovém trhu. Je to tedy 260 uzaviracich cen, které
byly v této praci analyzovany. Ve srovnani je pét po sobé jdoucich rokli. Kazdy rok je zkouman
jednotlive, a to sice od roku 2018 az do roku 2022 pro kazdy ménovy par zvlast. Vysledky
zkoumani denniho ¢asového ramce jsou uvedeny v tabulce 3. Celd prava ¢ast tabulky se zabyva
cetnosti situaci, kdy byla uzndna platnost posloupnosti Elliottovych rostoucich péti vin. Kazdy
fadek je pfifazen pravé jednomu ménovému paru. V téchto fadcich jsou uvedena data, ktera
odpovidaji poctu vyskytii situaci v ramci jednoho ménového paru, kdy byla nebo nebyla
podpoiena ona posloupnost. Zleva doprava pak jsou uvedena data od nejstarSiho roku po
nejaktualngjsi. Posledni fadek tabulky je vénovan celkové sumé poctu ptipadi, kolikrat doslo
v ramci ur¢ittho meénového paru a konkrétniho roku k vyskytu posloupnosti nebo jejiho

zamitnuti.

Napftiklad v rdmei roku 2022 doslo u ménového paru USD/JPY k 148 situacim, které podporuji
posloupnost, ale doslo zde k 108 situacim, které¢ popiraji posloupnost. V tomto piipadé se
potom v poslednim fadku zvaném ,,Celkem MP* pticitd ve sloupci ,,Ano* jako jedna situace.
Ve sloupci ,,Ne“ se v tomto ptipad¢ nepficita nic. K opacné situaci doslo u stejného ménového
paru v roce 2020. V tomto roce ménovy par USD/JPY zaznamenal 118 piipadt podporujici pét

po sobé rostoucich vin a 139 ptipadl rozporujici posloupnost.

Neobvykly stav nastal u ménového paru EUR/USD v roce 2022. Doslo k naprosto stejnému
poméru Cetnosti vyskytu situaci podporujici posloupnost, jako situaci odporujici posloupnosti.

V piedeslych letech ov§em dochazelo k zcela jasnému urceni poméru.
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Nejvyssi a nejnizsi hodnoty z celé tabulky 3 jsou ¢isla 166 a 89. Tyto hodnoty jsou uvedeny
v ramci ménového paru USD/MYR za rok 2022. Konkrétné je ¢islo 166 ve sloupci ,,Ano*
a ¢islo 89 ve sloupci ,,Ne“. Jde tedy o 166 situaci podporujici posloupnost riistovych vin proti
89 situacim rozporujici posloupnost ristovych vin. Konkrétn¢ v tomto roce m¢l obchodnik na
ménovém paru USD/MYR nejvice moznosti pro ziskové obchody v ramci vybraného obdobi

za predpokladu pouziti strategie péti riistovych vin.

Tabulka 3: Vyskyt ristovych vin u mé€novych pari na dennim ¢asovém ramci

Vyskyt riistovych vin u ménovych pari na dennim ¢asovém ramci
Platnost posloupnosti
Ménovy par 2018 2019 2020 2021 2022
Ano Ne Ano Ne Ano Ne Ano Ne Ano Ne

EUR/USD 121 136 124 131 146 111 111 146 128 128
USD/JPY 138 119 134 121 118 139 151 106 148 108
USD/GBP 113 144 122 133 142 116 129 128 117 139
USD/AUD 116 141 123 131 151 106 121 136 132 124
USD/NZD 116 141 125 130 136 122 121 136 122 134
EUR/JPY 117 140 121 136 134 124 134 123 140 116
GBP/JPY 120 137 127 130 133 125 142 115 118 138
EUR/GBP 136 121 126 130 129 128 109 147 133 122
EUR/CAD 130 127 110 147 139 119 116 141 121 135
EUR/SEK 139 118 134 123 116 142 132 125 129 127
EUR/CHF 123 134 120 137 110 148 110 147 110 146
EUR/HUF 136 121 133 123 147 111 134 123 136 120
USD/CNY 145 111 131 119 107 149 112 144 146 107
USD/HKD 159 97 133 116 116 132 146 109 151 102
USD/SGD 137 117 134 121 110 147 134 123 137 119
USD/INR 147 110 126 129 133 125 129 128 158 98
USD/MXN 112 145 120 135 108 150 123 134 107 149
USD/PHP 134 123 116 139 99 158 137 120 142 114
USD/IDR 139 114 122 131 131 127 137 120 145 109
USD/THB 123 132 104 149 116 141 156 101 144 111
USD/MYR 164 90 135 113 110 145 133 120 166 89
USD/ZAR 129 128 115 140 126 132 130 127 123 133
Celkem MP 12 10 7 15 11 11 14 8 14 7

Zdroj: Vlastni zpracovani

Obdobné¢ 1ze popsat i ménovy par USD/SGD. Za rok 2022 doslo ke 137 ptipadiim podporujici
posloupnost rostoucich vin ajen 119 ptipadim rozporujici posloupnost. V piedeslém roce
2021 doslo k 134 ptipadim podporujicim posloupnost a 123 ptipadiim rozporujici posloupnost.
Opét tedy doslo k vétsi Cetnosti situaci, které mohl potencialni obchodnik vyuzit ke generovani
zisku v pfipadné ucasti na obchodu. V predeslém roce byla situace jina. V roce
2020 doslo k 110 ptipadim podporujici posloupnost. Piipadl, které v tomto roce odporovali
posloupnosti rastovych vin, bylo celkem 147. Kdyby se obchodnik uc¢astnil obchodovéni na
tomto ménovém paru v tomto konkrétnim roce, doslo by ke ztratovym obchodim. Dalsi dva
predeslé roky vSak dopadly kladné pro teorii péti rostoucich Elliottovych vin. V roce
2019 doslo k 134 pozicim, kdy bylo paté Cislo v poradi vEtsi nez prvni ¢islo. Oproti tomu se

v tomto roce vyskytlo 121 ptipadl, kdy paté ¢islo v poradi bylo mensi nez prvni ¢islo. Roku
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2018 doslo k 137 ptipadim podporujici posloupnost rostoucich péti vin a zaroven doslo jen
k 117 ptipadim, které byly v rozporu srostoucimi péti vinami. Celkové lze odvodit, ze
u ménového paru USD/SGD v ramci obdobi let 2018 - 2022 doslo ve ¢tytech rocich k vysledku
celkové podpory posloupnosti ajen v jednom roce doslo k pfipadu, kdy byly vysledky
v rozporu s posloupnosti rostoucich péti vin. Tudiz m¢l v tomto obdobi obchodnik moznost
vyuzit vice potencialnich situaci vhodnych pro ziskové obchody. Situaci, které by postupovaly

ke ztraté¢ bylo v tomto obdobi vyrazné méné.

Nejvetsi rozdil mezi celkovym poctem situaci podporujici posloupnost a situaci rozporujici tuto
posloupnost nastalo vroce 2022. V tomto roce méli investofi nejveétsi Sanci pro Uspésné
investice v pripad¢, kdyby vyuzili strategii stavénou na péti rostoucich vinach vychazejici

z teorie Elliottovych vin.

Naproti tomu v roce 2019 doslo u sedmi ménovych parti k podpote posloupnosti a celkem

u patnacti ménovych part doslo k odmitnuti posloupnosti.

Rozdilné situace nastala v roce 2020, kdy doslo k vyrovnani vysledkl. Bylo zde jedenact
ménovych paru podporujici posloupnost proti jedenacti ménovym partum, které byly v rozporu
s posloupnosti péti rostoucich vin. Celkové vysledky vychazejici z dat denniho ramce pro

jednotlivé roky jsou zaznamenény v tabulce 4.

Tabulka 4: Denni ristové viny na ménovych parech

Denni riistové viny na ménovych parech
Platnost posloupnosti
Rok Ano Ne

2018 12 10
2019 7 15
2020 11 11
2021 14 8
2022 14

Celkem MP 3 1

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vysledky z let 2018 a 2021 byly taktéz pozitivni pro ristovou pétivinnou posloupnost. V roce
2021 méli obchodnici moznost obchodovat z celkového vybéru na 14 ménovych pérech,
u kterych bylo zaznamenano vice pozitivnich situaci podporujici posloupnost ristovych vin
oproti 8§ ménovym param, které odporovali posloupnosti riistovych vin. Rok 2018 byl téz

pfevazné pozitivni pro obchodni strategii vyuzivajici pét rastovych vin. K podpote
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posloupnosti doslo celkem na 12 ménovych parech, oproti tomu na 10 ménovych parech doslo

k zamitnuti posloupnosti riistovych péti vin.

V ramci obdobi 2018-2022 je srovnano pét po sob¢ jdoucich rokd, z nichz se pouze jeden jasné
nepiiklani k jedné ze stran. Celkové vysledky v daném obdobi jsou tfi roky, kdy doslo
k podpote posloupnosti a pouze jeden rok, kdy doslo k odporu pravidla posloupnosti. Tudiz 1ze
fici, ze data denniho rdmce v obdobi 2018 - 2022 podporuji posloupnost péti vin teorie

Elliottovych vin.

Tabulka 5 udava celkové soucty situaci v rozsahu vSech dvaceti dvou ménovych part. Opét
sloupec ,,Ano* obsahuje situace, které podporuji teorii péti rostoucich vin. Naproti tomu

sloupec ,,Ne* prezentuje soucty situaci, které vyvraceji pétivinnou ristovou posloupnost.

Tabulka 5: Soucty situaci riistovych vin na dennim ramci

Soucty situaci denniho ramce
Platnost posloupnosti
Rok Ano Ne
2018 2 894 2746
2019 2 735 2 864
2020 2757 2 897
2021 2 847 2799
2022 2953 2 668
Celkem 14 186 13974

Zdroj: Vlastni zpracovani

U dvaceti dvou ménovych part doslo v roce 2018 celkem k 2 894 situacim, kdy byla pata
hodnota denni uzaviraci ceny vétsi nez prvni hodnota uzaviraci ceny. Situaci, kdy neprobéhlo
k ristu péti vin, bylo celkem 2 746. Obchodnik by v takovém roce za predpokladu vyuziti vS§ech
situaci v souboru ménovych parti zaznamenal zisk. Taktéz v roce 2021 a 2022 doslo k vyssimu

poctu souctli podporujici teorii v porovnani se soucty situaci vyvracejici teorii.

K opa¢nému poméru nastalo v letech 2019 a 2020. V téchto letech bylo vice situaci vyvracejici
petivinnou rostouci posloupnost. Konkrétne v roce 2019 doslo k 2 864 situacim, které rozporuji

posloupnost a nastalo 2 735 situaci podporujici posloupnost.

Nejvice vyhovujici rok pro obchodovéani za dané strategie péti ristovych vin byl rok 2022.

V tomto roce doslo k nejvétsimu poctu situaci potvrzujici posloupnost a zdroven nejmensimu
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poctu situaci vyvracejici tuto posloupnost. Konkrétné se vyskytlo 2 953 situaci, které by byly

zobchodovany se ziskem. Mnozstvi ztratovych obchodt bylo v tomto roce 2 668.

Posledni tadek tabulky 5 vypovida o celkovych cetnostech ptipadid vSech péti let. Jedna se
o sumu souctli vSech situaci v rozsahu dvaceti dvou ménovych part. Situaci, které se daly
zobchodovat jako ziskové, bylo vice nez situaci, které dopadly ztratové. Konkrétné byl pomér
14 186 pozitivnich situaci pro posloupnost péti ristovych vin k 13 974 situacim rozporujici
posloupnost péti rastovych vin. Obchodovani s danou strategii na dennim casovém ramci by

v rozsahu tohoto obdobi dopadlo pozitivné.

3. 2.2 Tydenni ¢asovy ramec
V tomto ¢asovém ramci doSlo k obdobnému zkoumani jako tomu bylo u denniho ¢asového
ramce. Rovnéz bylo vybrano konkrétnich dvacet dva ménovych para v rdmci stejného obdobi.
Toto obdobi zahrnuje roky 2018 - 2022, pti¢emz kazdy rok je zkouman zv1ast’. Data jsou rovnéz
stazena ze stejné¢ho zdroje jako tomu bylo u denniho ¢asového ramce. Tentokrat jde vSak
o tydenni casovy ramec, tim padem je vjednom ménovém paru aroku zpracovdno jen
53 hodnot misto 260 hodnot jako tomu bylo u denniho ¢asového ramce. Jedna se celkem
o 53 tydennich uzaviracich cen jednoho kalendainiho roku. Vysledky analyzy byly do tabulky
uvedeny obdobnym zplsobem jako tomu bylo u denniho ¢asového ramce. Opét tabulka
obsahuje seznam dvaceti dvou ménovych part. Taktéz se jednd o obdobi let 2018 az 2022.
Sloupec pojmenovany ,,Ano* zaznamenava pocet ¢etnosti podporujici posloupnost rostoucich
peti vin. Naopak sloupec pod danym rokem pojmenovany ,,Ne* slouzi pro zaznam cetnosti
odporujici posloupnost rostoucich péti vin v daném roce. A kone¢né posledni fadek tabulky je
vyuzit pro absolutni ¢etnost ménovych pard, pro které plati anebo naopak neplati v daném roce
posloupnost ristovych vin. Tento fadek je v tabulce nazvany ,,Celkem MP®. Zminénym

hodnotam v tomto fadku se vénuje tabulka 7.

Z hlediska poc¢tu mé€novych pard, které bylo vhodné vyuzit pro obchodovani s danou strategii,
bylo nejvyhodnéjsi se zaméfit na rok 2018. V tomto roce bylo zaznamenano 14 ménovych part,
pti kterych by dosel obchodnik ke zhodnoceni své investice. Pouze u 8 ménovych parti by

vysledek znamenal ztratovost investice.

V ramci ménového paru USD/GBP doslo vroce 2022 k 16 situacim, které podporovaly
pétivinnou rostouci teorii. V tomto roce ale soucasné bylo 33 situaci, které odporovaly
posloupnosti rostoucich vin. Obchodnik, jenz by obchodoval s vyuzitim obchodni strategie péti

rustovych vin na tomto ménovém paru béhem roku 2022, by tedy zaznamenal ztratu investice.
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Béhem predeslého roku 2021 doslo k26 situacim, které podporovaly posloupnost péti
rustovych vin, a 23 situacim, které odporovaly posloupnosti ristovych vin. Taktéz v letech
2020 a 2019 doslo k vice situacim podporujici posloupnost riistovych vin nez k situacim, které
posloupnosti odporovaly. V obdobi 2019 az 2021 se obchodnikovi vyplatilo obchodovat na
tomto ménovém paru se strategii péti rastovych Elliottovych vin. V roce 2018 doslo na
ménovém paru USD/GBP k 14 piipadim podporujici posloupnost rastovych vin a zaroven

doslo k 35 ptipadiim, pfi nichz doslo k odmitnuti posloupnosti péti ristovych vin.

Tabulka 6: Vyskyt ristovych vin u mé€novych pari na tydennim ¢asovém ramci

Vyskyt riistovych vin u ménovych pari na tydennim ¢asovém ramci
Platnost posloupnosti
Ménovy par 2018 2019 2020 2021 2022
Ano Ne Ano Ne Ano Ne Ano Ne Ano Ne

EUR/USD 19 29 17 32 33 16 18 31 19 30
USD/JPY 30 23 29 24 13 40 32 21 32 21
USD/GBP 14 35 28 21 30 19 26 23 16 33
USD/AUD 12 37 22 27 32 17 17 32 21 28
USD/NZD 16 33 22 27 29 20 25 24 21 28
EUR/JPY 19 30 23 26 26 22 26 23 28 21
GBP/JPY 18 31 29 20 26 23 24 25 24 25
EUR/GBP 28 21 22 27 30 19 18 31 27 22
EUR/CAD 27 22 21 28 26 23 19 30 24 25
EUR/SEK 29 20 22 26 16 33 27 22 29 20
EUR/CHF 22 27 20 29 21 28 14 35 17 32
EUR/HUF 29 20 30 19 30 19 26 23 33 16
USD/CNY 30 19 22 27 13 36 17 31 31 18
USD/HKD 29 20 21 28 21 26 34 15 30 19
USD/SGD 28 21 22 27 15 34 29 20 27 22
USD/INR 37 12 24 25 21 28 23 26 40 9
USD/MXN 27 22 22 27 19 30 29 20 24 25
USD/PHP 30 19 17 32 13 36 27 22 30 19
USD/IDR 24 25 24 25 24 25 24 25 32 17
USD/THB 25 24 14 35 19 30 31 18 27 22
USD/MYR 34 15 21 28 18 30 29 20 39 8
USD/ZAR 28 21 25 24 20 29 26 23 24 25
Celkem MP 14 8 5 17 9 13 13 9 13 9

Zdroj: Vlastni zpracovani

M¢énovy par EUR/HUF zaznamenal vyss$i pocet Cetnosti situaci podporujici posloupnost péti
rustovych vin v ramci vSech péti po sobé jdoucich rokd. V kazdém roce pievySoval pocet
situaci, kdy byla hodnota uzaviraci ceny patého tydne vyssi nez prvniho tydne. Na tomto

meénového paru se obchodnikovi vyplatilo investovat s vyuzitim strategie rastovych vin.

Oproti tomu na ménovém paru EUR/CHF byl celkové v obdobi let 2018 — 2022 na tydennim
Casovém ramci zaznamendn vétsi pocet situaci vyvracejici posloupnost péti rastovych vin
v kazdém jednotlivém roce. Z hlediska tydennich vin by tento ménovy par byl nejvice ztratovy

pfi obchodovéani.
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Tabulka 7 promita vysledky, ukolika ménovych part doSlo vramci konkrétniho roku
k dominantnimu postaveni posloupnosti ristovych péti vin a u kolika ménovych péaru doslo
k rozporu s posloupnosti péti ristovych vin. V levém sloupci jsou sepsany roky, ve kterych
byly analyzovany data. Vpravo jsou sepsany vysledky pro ménové pary ve sloupcich
pojmenovanych ,,Ano*“ a ,,Ne*“. Sloupec ,,Ano* obsahuje pocet v§ech mé€novych part, u kterych
bylo zjisténo, ze data podporovala posloupnost péti ristovych vin. Naopak je tomu u sloupce
pojmenovaném ,,Ne“, ktery s¢itd pocet vSsech ménovych pard, které v daném roce rozporovaly

posloupnost péti rustovych vin.

Bylo zanalyzovano, ze v roce 2022 bylo 13 ménovych part, které podporovaly posloupnost
ajen 9 ménovych pard, které byly v rozporu s posloupnosti. K naprosto stejnym celkovym
vysledkiim doslo i v roce 2021. Vysledky z let 2020 a 2019 dopadly negativné pro potvrzeni
posloupnosti. V téchto letech nastalo vice situaci, kdy doSlo k rozporu s posloupnosti.

Potencialni pozice obchodii za dané strategie péti ristovych vin by byly vétSinou ztratové.

Tabulka 7: Tydenni ristové viny na ménovych parech

Tydenni ristové viny na ménovych parech
Rok Platnost posloupnosti
Ano Ne
2018 14 8
2019 5 17
2020 9 13
2021 13 9
2022 13 9
Celkem MP 3 2

Zdroj: Vlastni zpracovani

V piipadé, ze by obchodnik obchodoval na vSech 22 ménovych péarech v roce
2018 a obchodoval by se strategii péti rastovych vin, jeho investice by byla ziskova. Doslo
celkem u 14 ménovych part k podpote posloupnosti riistovych vin a jen u 8 ménovych part

doslo k odmitnuti posloupnosti.

Z tabulky 7 vyplyva, Ze na tydennim rdmci doslo béhem tfi rokll u vétSiny ménovych part
k podpote posloupnosti. Konkrétné to byly roky 2018, 2021 arok 2022. Pouze dva roky
obsahovaly vétS§inu ménovych pard, které byly v rozporu s posloupnosti péti ristovych vin.

A témi byly po sobé nasledujici roky 2019 a 2020.
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Soucty vysledkl posloupnosti péti ristovych vin na tydennim ¢asovém ramci v jednotlivych
letech jsou vyznaceny v tabulce 8. K nejvétsimu poctu moznosti, kdy se daly uskutecnit ziskové
investice, patii opét rok 2022. V tomto roce nastalo 595 ptipadu, kdy by obchodnik zaznamenal

zisk. Naopak ztrata by nastala ve 485 situacich.

Tabulka 8: Soucty situaci ristovych vln na tydennim ramci

Soudty situaci tydenniho ramce
Platnost posloupnosti
Rok Ano Ne

2018 555 526
2019 497 584
2020 495 583
2021 541 540
2022 595 485
Celkem 2 683 2718

Zdroj: Vlastni zpracovani

V sumé vSech ptipadi potvrzujici posloupnost bylo celkové méné nez ptipadii zamitajici
posloupnost. Konkrétn¢ takovych situaci vramci dvaceti dvou ménovych péarG bylo
2 683 potvrzujici posloupnost péti rostoucich vin oproti 2 718 piipadim, které byly v rozporu
s danou posloupnosti péti rostoucich vin. V takovém piipadé by potencidlni obchodnik
vyuzivajici konkrétni vybér ménovych para v obdobi let 2018 — 2022 zaznamenal ztratovou

investici.

3. 2. 3 Mésicni ¢asovy ramec
V ramci mési¢niho casového ramce jsou brany v potaz uzaviraci ceny na konci mésice. Data
jsou zkoumana v rozsahu celého obdobi let 2018 az 2022. K tomuto obdobi bylo stazeno
60 hodnot, které byly postupné zanalyzovany. Pravé z diivodu mensiho poctu dat je zkoumano
obdobi jako jeden celek, a ne po jednotlivych letech jako tomu bylo u pfedchozich zkoumanych
dennich a tydennich ¢asovych ramct. Tabulka dat mési¢niho ramce je zkracena oproti tabulce
s daty denniho a tydenniho ramce, avSak metodika zpracovani dat ziistala stejnd. Opét bylo
srovnavano paté Cislo s prvnim ¢islem v poradi a Sesté ¢islo s druhym cCislem v poradi. Paklize
je paté Cislo vetsi nez prvni Cislo v pofadi, zaznamendva se tato skute¢nost do levého sloupce
pojmenovaném ,,Ano“. V opa¢ném piipadé, kdyz je paté ¢islo mensi nez prvni Cislo, je tato

skute¢nost zaznamenana ve vedlejSim sloupci pojmenovaném ,Ne“. Posledni ftadek
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pojmenovany ,,Celkem MP*“ je vénovan celkovému vycisleni poctu ménovych part

podporujici, anebo naopak vyvracejici posloupnost péti rostoucich vin.

Tabulka 9: Vyskyt ristovych vin u mé€novych part na mesi¢nim ¢asovém ramci

Vyskyt ristovych vin u ménovych para na mési¢nim ramci
Platnost posloupnosti
M¢novy par 2018 - 2022
Ano Ne
EUR/USD 19 37
USD/JPY 33 23
USD/GBP 21 35
USD/AUD 19 37
USD/NZD 22 34
EUR/JPY 29 27
GBP/JPY 29 27
EUR/GBP 29 27
EUR/CAD 19 37
EUR/SEK 35 21
EUR/CHF 15 41
EUR/HUF 38 18
USD/CNY 28 28
USD/HKD 36 20
USD/SGD 36 20
USD/INR 37 19
USD/MXN 30 26
USD/PHP 30 26
USD/IDR 24 25
USD/THB 30 26
USD/MYR 38 17
USD/ZAR 33 23
Celkem MP 14 7

Zdroj: Vlastni zpracovani

V ramci nejobchodovanéj$iho ménového paru EUR/USD nastalo 19 situaci v celém obdobi,
které potvrzovaly posloupnost péti ristovych vin, a 37 situaci, které odporovaly posloupnosti
péti ristovych vin. V tomto piipadé lze konstatovat, Ze potencidlnimu obchodnikovi by se
nevyplatilo vyuzit strategii péti ristovych Elliottovych vIn na ménovy par
EUR/USD v mési¢nim asovém ramci za obdobi let 2018 az 2022. Pro obchodnika by ptipadné

obchody znamenaly ztratovou investici.
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Naopak u ménového paru USD/HUF bylo z vysledki analyzy zjisténo, ze v mési¢nim ramci
v obdobi let 2018 az 2022 nastalo 38 situaci podporujici posloupnost a bylo zde 18 piipadu,
které odporuji posloupnost rostouci pétivinné teorie. Na tomto ménovém paru obchodnik mohl

s danou strategii zaznamenat ziskové obchody.

K mimofadné situaci nastalo u ménového paru USD/CNY. Doslo k stejnému poctu situaci,
které podporovaly posloupnosti ristovych vin, a zaroven situaci, které odporovaly posloupnosti
rastovych vin. Presné nastalo 28 pfipadl, u nichz platila posloupnost péti rtstovych vin,

a stejnému poctu piipadii, kdy byla posloupnost zamitnuta.

Celkovy pocet ménovych parl, u kterych prevazoval pocet ptipadii potvrzeni posloupnosti péti
rastovych vin, bylo 14. Pocet ménovych pard pfevySujici poctem piipadi zamitajici

posloupnost péti ristovych vin bylo méné. Konkrétné takovych ménovych para bylo 7.

Stejné vysledky jsou zaznamenany u dvou ménovych part. Jsou jimi mé€nové pary vyznaceny
zkratkou USD/MXN, USD/PHP a USD/THB, u kterych se vyskytlo 30 situaci podporujici
posloupnost péti ristovych vin a 26 situaci odporujici posloupnost péti rastovych vin.
V ptipadech obou ménovych par se obchodnikovi vyplatilo investovat s danou strategii na
mésicnim intervalu v ramci obdobi od roku 2018 az po rok 2022. Potencidlni investice pfi

vyuziti dané strategie by tak zaznamenala kladné zhodnoceni.

V ramci obdobi let 2018 az 2022 doslo na datech mési¢niho ramce k 14 pfipadim potvrzeni
posloupnosti rastovych péti vin a 7 pfipadim odporujicim posloupnost ristovych vin. Ve
vysledku tedy nastalo vice moznosti k potencidlnim ziskovym obchodiim nez moznosti
ztratovych obchodli za danych podminek s vyuzitim strategie zalozené na péti rustovych

Elliottovych vInach.

Tabulka 10: Soucet situaci riistovych vln na mési¢nim ramci

Soucdet situaci mésiéniho ramce
) Platnost posloupnosti
Obdobi o Ne
2018 - 2022 630 594

Zdroj: Vlastni zpracovani

Suma vSech ptipadud je shrnuta v tabulce 10. Ta demonstruje 630 ptipadd, ve kterych nastalo
potvrzeni posloupnosti péti ristovych vin. Soucasné l1ze v tabulce nalézt 1 594 ptipadu, které

v pribéhu zvoleného obdobi posloupnost zamitly. Jedna se o sumu vSech situaci vybranych

41



dvaceti dvou ménovych part za obdobi let 2018 az 2022. Obchodni strategie by na mési¢nim

ramci zaznamenala investicni prospech.
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4 Formulace vlastnich doporuceni

Nasledujici tabulky 11 a 12 obsahuji hodnoty, které prezentuji vysledky z dat jednotlivych
casovych ramct. Denni a tydenni ¢asové ramce byly zkoumany zvIast pro kazdy rok. Mésicni
casovy interval byl zkouman jako celek za obdobi let 2018 — 2022 kviili mensimu poctu dat
v porovndni s krat§imi ¢asovymi ramci. U vSech ¢asovych ramct bylo zkoumano vybranych

dvacet dva ménovych part vypsanych v ptedeslych kapitolach prace.

Hodnoty uvedené v tabulce 11 reprezentuji po¢et ménovych parii v rozsahu danych ¢asovych
ramcii. Déle jsou hodnoty rozfazeny do dvou sloupcii podle toho, zda u ménovych part byla
dodrzena posloupnost péti rastovych vin vychazejici z teorie Elliottovych vin. Tato teorie

vychazi z technické analyzy a je vyuzivana k predikci budoucich hodnot.

Na dennim ramci doslo u vice ménovych part k podpote posloupnosti. Konkrétné na tomto
ramci bylo zaznamenano 58 ménovych para. Oproti tomu u 51 ménovych part doslo k vétsimu
poctu situaci, které byly v rozporu s posloupnosti. Na zdkladé dat vychazejicich z praktické
¢asti prace bylo vhodné obchodovat s danou strategii na dennim ¢asovém ramci. Obchodnik by

v takovém piipad€ dosahl zhodnoceni své investice.

Tabulka 11: Celkové soucty zkoumani ménovych pari

Soutty ménovych pari v obdobi 2018 - 2022
Casovy ramec Platnost posloupnosti
Ano Ne
Denni 53 =
Tydenni 54 o
Mg¢sicni 14 -

Zdroj: Vlastni zpracovani

Zaveér zkoumani tydenniho ¢asového ramce je opacny, nez je tomu u denniho ¢asového ramce.
s posloupnosti péti ristovych vin. Pouze u 54 ménovych part doslo k dominantnimu poctu
situaci, které potvrzovaly posloupnost péti rastovych vin. Naproti tomu 56 ménovych part
zaznamenalo vétSinové mnozstvi situaci, které byly v rozporu s posloupnosti péti ristovych
vIn. Obchodnik by se na konci obdobi let 2018 — 2022 za piedpokladu vyuziti dané strategie na

tydennim ramci nachazel ve ztrate.

Nejdelsi zkoumany ¢asovy interval byl mésicni. V tomto intervalu nastalo u 14 ménovych part

k vétsSimu poctu situaci, které podporovaly posloupnost péti ristovych vin. Ménovych para,
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které zahrnovaly vétSinu situaci rozporujici posloupnost péti ristovych vin, bylo 7 z celkového
poctu 22 ménovych part. Pfi obchodovani na mésicnim ¢asovém ramci by doslo u celkového

poctu vSech obchodi ke generovani zisku.

Soucty vsech situaci potvrzujici a vyvracejici posloupnost péti rastovych vin v riznych
casovych intervalech se vénuje tabulka 12. Zminéna tabulka opét s¢itd ptipady podporujici

posloupnost péti rustovych vin a pripady odporujici posloupnosti péti riistovym vinam.

V rozsahu vybranych dvaceti dvou ménovych parit bylo zaznamendno na dennim ¢asovém
ramci celkem 14 186 situaci podporujici posloupnost. Bylo jich tedy vice nez situaci, které
zamitaly posloupnost péti ristovych vin. Takovych situaci nastalo 13 974. Z dat vyplyva, ze

denni ¢asovy ramec ve vybraném obdobi obsahoval pozitivni podminky k investicim.

Tabulka 12: Soucty vSech nastalych situaci v obdobi let 2018 — 2022

Soucty vSech situaci
. o Platnost posloupnosti
Casovy ramec o Ne
Denni 14 186 13974
Tydenni 2 683 2718
Mésicni 630 594

Zdroj: Vlastni zpracovani

V tydennim casovém ramci bylo zaznamenano opét méné ptipadi, kdy se dalo obchodovat se

ziskem. Ptipadu, které by vedly ke ztratovosti investice potencidlniho investora, nastalo 2 718.

Mg¢sicni Casovy interval obsahoval dohromady 630 situaci, pii kterych doSlo k podpote
posloupnosti péti rustovych vin. Situaci zamitajici posloupnost bylo 594. Na tomto ¢asovém
intervalu by za vyuziti dané strategie ristovych vin vychézejici z teorie Elliottovych vin doslo

ke generovani zisku.

V ramci finan¢nich trhti nikdo nedokéze jasné predikovat, jaka bude budouci hodnota aktiv. Je
dilezité si uvédomit, Ze neexistuje subjekt, ktery by dokézal predpovédet presny ekonomicky
vyvoj, protoze do ptipadné analyzy trhu nelze zapocist jev tzv. cerné labuté. I kdyz existuje
mnoho matematicko-statistickych metod, jak nakladdat s rizikem, zddna z metod nedokaze
presn¢ predikovat geopolitické a ekonomické vlivy, které otfesou ekonomikou, a mohou tak
vyznamné¢ ovlivnit hodnotu portfolia investora. Investovani je tak vice o praci
s pravdépodobnosti a zalezi na konkrétnim obchodnikovi, jaké nastroje si pro urceni

pravdépodobnosti uspéchu a rizika investice pro své obchodovani vybere. Technicka analyza
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muze byt vybornym nastrojem zejména pokud obchodnik planuje realizovat obchod v kratkém
casovém obdobi z diivodu vyvarovani se zminovanych necekanych fundamentalnich udalosti
na trhu. Je vyhodné vyuzivat vice nastroji technické analyzy, at’ uz si obchodnik vybere
nastroje z fad indikatorti, nebo bude studovat samotné tvary a formace svicek na grafu. Zalezi,
jaké nastroje budou konkrétnimu obchodnikovi vyhovovat nejlépe. Témito néstroji by se tak
m¢l fidit. K doporuceni lze dodat, Ze je vhodné vyuzivat i jiné druhy analyz. Nejen technicka
analyza, ale i fundamentalni a psychologicka analyza mtze byt pii investovani na ménovém

trhu uzite¢na.

Samotné podniky cCasto vyuzivaji cizi mé€ny pro obchod se zahrani¢nimi partnery. Toto
partnerstvi zahrnuje zahranicni operace s vyuzitim cizich mén. I diky tomu mohou podniky
investovat na ménovém trhu. Na uctech takovych ekonomickych subjektli dochazi k pfevodu
mén a ke spravnému nacasovani ndkupu a prodeji mén mulze pomoci technicka analyza.
Celkové lze fici, Ze technicka analyza a strategie zalozené na teorii Elliottovych vin mohou byt
uzitecné nastroje pro podniky pii obchodovani na ménovém trhu. Nicméné je dtlezité pouzivat
je s opatrnosti a mit na paméti rizika spojend s obchodovanim na finan¢nich trzich. Podniky by
nemély brat na lehkou véahu rizika spojena s obchodovanim na ménovém trhu. Témito riziky
muze byt vysoka volatilita. Ménovy trh byva velice nestabilni a ceny mohou rapidné fluktuovat
v disledku riznych udalosti. DalSim rizikem jsou neocekavané politické a ekonomické
udalosti, které mohou vyznamné ovlivnit ménovy trh. Ty tak mohou vést k vysokym vykyvim
cen. K eliminaci tohoto rizika je potieba, aby byl podnik dobfe informovany o politické situaci.
Pomoci miize také zabezpeCeni proti kurzovym rizikim pomoci specidlnich finan¢nich

nastroju, kterymi jsou opce, futures, nebo forward smlouvy.

Dal8im doporucenim je diverzifikace portfolia tzn. rozvétvit svlij kapital do vice ménovych
para a neobchodovat pouze v rdmci jednoho ménového paru. Kazdy ménovy par nabizi urcité
mnozstvi piilezitosti pro ziskové obchody a v piipadé sledovani vice parti se obchodnikovi

zvySuji Sance na ziskové obchody a zdroven se snizuje riziko vyskytu ztratovych obchodu.

Dulezité doporuceni pro investory obchodujici na ménovém trhu za icelem dosazeni zisku je
také spravné dodrzovani money managementu. Investor, ktery obchoduje na ménovém trhu, by
si m¢l byt neustdle védom, kolik procent z celkového mnozstvi prostfedkii mtize vlozit do
jednotlivého obchodu. Paklize obchodnik dodrzuje spravny money management, dokaze se
svym obchodnim U¢tem generovat vynos ipies absolvovani vice ztratovych obchodii.

Stanoveni limitl pro zisk a ztratu je podstatné.
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Soucasti planu eliminace rizik ekonomickych a politickych faktorti by méla byt i pravidelna
revize obchodnich strategii. Podnik anebo jednotlivec investujici na ménovém trhu by mél
pravidelné¢ kontrolovat vysledky zvolené obchodni strategie a upravovat je v zavislosti na

aktualnich podminkéch na trhu.

Kone¢nym doporucenim pro investory je neustalé vzdeélavani a seberozvoj. Diikladné vzdélani
v investovani na finan¢nich trzich miize pomoci k lepSimu pochopeni faktort ovliviiujici vyvoj
trhu. Seberozvojem investora je mysleno rozvoj osobnich dovednosti vedouci k lepsi kontrole
emoci, discipling, anebo trpélivosti. Diky témto rozvinutym psychologickym dovednostem
dokazi investoti udrzet klid a pokracovat v naplanované strategii i pii docasn¢ neptiznivych

okolnostech.
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ZAVER
V této praci byly nejprve vymezeny teoretické poznatky, které byly dilezité pro naslednou

praktickou ¢ast. Byly definovany ménové pary z vybranych mén pro dalsi zkoumani.

Z technické analyzy byly jako vhodny nastroj k bliz§imu zkoumani vybrany Elliottovy viny.
Konkrétné se zkoumalo, zda plati posloupnost péti rostoucich vin. Zkoumani bylo provedeno
na tfech riznych ¢asovych ramcich: dennim, tydennim a mési¢nim. Byla vyuzita data v rozmezi
obdobi kalendarnich let 2018 — 2022. Nejvice situaci podporujicich posloupnost péti ristovych
vln a zaroven nabizejicich moznost vydélku bylo vroce 2022. Na dennim ramci bylo
zaznamenano 2 953 ziskovych situaci a na tydennim rdmci celkem 595. Pfi investovani na
vSech dvaceti dvou vybranych ménovych parech by bylo vyhodné se zamé&fit na denni a mésicni
ramec. S ohledem k celému zkoumanému obdobi doSlo na dennim ¢asovém ramci celkem
k 14 186 situacim vhodnych ke generovani zisku. V radmci mési¢niho casového intervalu se

vyskytlo 630 situaci, které by generovaly zisk.

Cilem prace je investovani podnikli a investori na devizovém trhu za podpory technické
analyzy. Prace se zaméfuje na investovani na mezindrodnim ménovém trhu FOREX s vyuzitim
investi¢ni technické analyzy, kdy je vhodné nakupovat a prodavat zkoumané mény. Z vysledki
vyplynulo, Ze je mozné generovat zisk pfi investicich na vybranych ménovych parech, zejména

na dennim a mési¢nim ramci.

Tato prace se zaméfila na vyuziti Elliottovych vin pro technickou analyzu devizového trhu, ale
existuje mnoho dal§ich nastroja, které mohou byt pro tuto oblast relevantni. Proto Ize doporucit,
aby dalsi vyzkum byl zaméfen na porovnani ucinnosti riznych technickych analyz v oblasti
devizového trhu. Déle by bylo zajimavé provést dalsi studii na vlivy fundamentalni analyzy na
devizovy trh a jak mohou byt tyto vlivy kombinovany s technickou analyzou pro zlepseni

investi¢niho rozhodovani.
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