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ANOTACE

Tato bakalafskd prace se zabyvd porovnanim bankovnich a nebankovnich spolecnosti
pfedev§im z hlediska jejich produkti a finan¢ni analyzy. V uvodni ¢asti je rozebrana
problematika poskytovani finan¢nich produktii bankovnich a nebankovnich spolecnosti.
V dalsi ¢asti jsou vysvétleny zékladni finanéni produkty a podminky pro Cerpani téchto
produkti. Nasledné jsou pfedstaveni zastupci téchto spolecnosti, pro které je v posledni Casti
sestavena finan¢ni analyza, u které jsou nasledné¢ porovnany vysledky a navrhnuty moznosti

zlepseni.
KLICOVA SLOVA

Bankovni spole¢nost, nebankovni spolecnost, ivér, spotiebitelsky uvér, urokova sazba, RPSN,

finan¢ni analyza
TITLE
Comparison of products of banking and non-banking companies

ANNOTATION

This bachelor thesis deals with the comparison of banking and non-banking companies,
especially in terms of their products and financial analysis. The introductory part discusses
the issue of providing financial products of banking and non-banking companies. The next
section explains the basic financial products and the conditions for provision on these products.
Subsequently, the representatives of these companies are introduced, for whom a financial
analysis is compiled in the last part, for which the results are then compared and possibilities

for improvement are suggested.
KEYWORDS

Banking company, non-banking company, loan, consumer credit, interest rate, APR, financial

analysis
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UVOD

Hlavnim impulsem k vybéru tohoto tématu pro mé bylo zjisténi, Ze spousta obyvatel Ceské
republiky se neorientuje v oblasti financni gramotnosti. Toto nepiijemné zjiSténi na me dolehlo,
kdyz jsem pied 3 lety nastoupila do pardubické nebankovni spole¢nosti CFIG na pozici
pracovnika klientského centra, kdy se jednalo o praci na zdkaznické lince pro stalé, ale

1 potencionalni klienty.

Dodnes si pamatuji radu moji ucitelky ekonomie z obchodni akademie: ,,Pokud vam neptjci
penize banka, tak si nikde jinde neptjcujte.“ Tuto radu jsem vzdy povazovala za velmi
rozumnou a spousté nasich klientli bych ji dnes poradila také, jelikoz se z vétsi ¢asti jedna
o zadluzené a finan¢né€ negramotné lidi, kteti casto splaceji své dluhy tak, Ze si na jejich thradu
vezmou pijcku zase u jiné spolecnosti a dostavaji se tak do dluhové pasti, ze které se velmi

Spatné dostava ven.

Diive jsem z takového zadluzeni lidi vinila Gvérové spolecnosti, které podle mé vydélavaly
na Spatné situaci svych klientll a piekrucovaly podminky poskytnuti a splaceni tak, aby pro
klienty znély vyhodné a oni dosahly co nejvétsich ziskli. Po par mésicich prace v nebankovni
spolecnosti jsem ale zménila nézor. Problém neni vtom, Ze spolecnost klientim zataji
informace, ale v tom, Ze klienty tyto diilezité informace viibec nezajimaji a chtéji penize ihned
a za kazdou cenu. Stravila jsem spoustu hodin vysvétlovanim podminek a presvédcovanim
klientdi, aby si smlouvu diikladné ptecetli a promysleli, zda jim podminky vyhovuji, ale vzdy
to skoncilo stejnym vysledkem. Klient ithned po ukonceni hovoru smlouvu rychle podepsal
online a ani ji necetl. Po par mésicich pak volal, Ze viibec netusil, Ze takové podminky ma,
7e nemuze splacet a co se s tim da délat. U spousty piipadil tyto situace koncily u soudu, kdy
casto dochazelo k zamitnuti Zaloby a spolecnost z klienta své penize jiz nikdy nedostala, 1 kdyZ

na né¢ m¢la dle smlouvy a zédkona narok.

Jako spravného budouciho ekonoma mé& proto né€kolikrat napadlo, jakych ro€nich vysledkl
musi dosahovat bankovni spolecnosti oproti nebankovnim spole¢nostem, kdyZ maji peclivejsi
provéiovani platebni schopnosti klienth a vjejich portfoliu tedy musi byt klienti
s problematickym spldcenim spiSe vyjimkou. A to mé také nasledné ptivedlo k rozhodnuti
na toto téma zpracovat svou bakalaiskou praci, jelikoz jsem védéla, ze toto téma mi bude blizké,
je pro me¢ zajimavé a pripadné muze také pomoci spousté lidi v rozhodovani, jestli a ptipadné

kde si maji vzit aver.
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V této praci chei tedy nejdiive struéné vysvétlit zékladni pojmy souvisejici s bankovnictvim,
vymezit rozdily mezi bankovni a nebankovni spole¢nosti a nasledné porovnat zastupce z kazdé
spole¢nosti pomoci finan¢ni analyzy a reprezentativnich ptikladt. Jako zastupce jsem si vybrala
bankovni spole¢nost Ceska spofitelna, ktera je dle mého nazoru jednou z nejvice znamych
a oceftovanych bank v Ceské republice a nebankovni spole¢nost CFIG, ve které pracuji
a hodnotim ji jako velmi prosperujici a také ji povazuji za jednu z nejlepsich nebankovnich

spolecnosti, co se tyce spravedlivych podminek pro klienty.

Cilem bakalarské prace je porovnani bankovnich a nebankovnich spolecnosti, jejich
zakladnich produkti a podminek pro poskytnuti Gvéru. V praci budou predstaveny
vybrané spole¢nosti, které budou porovnany, budou zde obsaZeny i vzorové priklady

poskytnuti spotiebitelského uvéru primérnému klientovi a jejich financni analyza.
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1 BANKOVNI A NEBANKOVNI SPOLECNOSTI

V této kapitole bude vysvétlena bankovni soustava, charakterizoviana CNB a bude vysvétlen
rozdil mezi bankovni a nebankovni spolec¢nosti. Dale budou ptedstaveny zakladni produkty

téchto spolecnosti a jejich uvérové podminky.
1.1 Bankovni soustava a CNB

Bankovni soustava piedstavuje souhrn bank, které ptisobi na tizemi CR, jejich vzajemné vazby
a také vazby k okoli. D¢li se na jednostupniové a dvoustupiiové. Jednostupniova bankovni
soustava nerozd¢luje centralni banku a ostatni banky. Tato soustava se pouzivala v pocatcich
bankovnictvi. Oproti tomu dvoustupnova bankovni soustava rozliSuje centralni banku a ostatni
(komer¢ni) banky. Centralni banka provadi ménovou politiku, emituje hotovostni penize
a reguluje bankovni trh. Ostatni banky plni ¢innosti klasické banky, tedy poskytovani avért,

spravu bankovnich &t a vkladi atd. (Cernohorsky, 2020, s. 318)

Ceska narodni banka je centralni bankou CR, ktera uréuje ménovou politiku, petuje o cenovou
stabilitu a dohlizi na finan¢ni trh. Je pravnickou osobou s postavenim vetfejnopravniho subjektu.
Vznikla v roce 1993 a jeji sidlo se nachazi v Praze. (Kantnerova, 2016, s. 46-47) Je zcela
nezavisla na vladé CR, coz je kli¢ovou podminkou realizace ménové politiky. (Rejnus, 2016,
s. 57) Jejim nejvySSim fidicim organem je sedmiclennd bankovni rada, kterd je sestavena
z guvernéra, dvou viceguvernérii a étyt dalsich &lenti bankovni rady. Clenové jsou jmenovéni
prezidentem na obdobi 6 let. Nesmi byt v§ak jmenovani vice neZ dvakrat. (Kantnerova, 2016,
s. 46) CNB je také vyhradnim emitentem hotovosti. Sjednavé tisk bankovek, razbu minci
a dohliZi na ochranu a bezpec¢nost ¢eského zdkonného obéZiva. Rozhoduje také o ochrannych
prvcich penéz, jejich designu a vyméné starych ¢i poskozenych bankovek a minci za nové.

(Lochmannova, 2018, s. 47)
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1.2 Bankovni spoleCnosti

Vymezeni banky je zakotveno v zakoné¢ €. 21/1992 Sb., o bankach. Banky jsou pravnické

osoby, konkrétné akciové spolecnosti, se sidlem v CR. Jejich tkolem je piijimat vklady

a poskytovat uvéry. K témto ¢innostem musi ziskat bankovni licenci. (Kantnerova, 2016, s. 32)

O jejim udéleni rozhoduje CNB. V licenci jsou vymezeny ¢innosti, které miZe banka

vykonavat. Fungovani banky je zalozeno na obchodovani s pené¢zi, které si u nich ulozi jeji

klienti. Tyto penize nasledn¢ pljcuje klientim, kteti maji zdjem o poskytnuti Gvéru.

(Lochmannova, 2018, s. 18) Ze splatek uvéru, které obsahuji navySeni o Urok nasledné

vyplaceji dalsi avery ¢i pripisuji troky klientim, ktefi u nich maji penize ulozeny.

Banky se rozd¢€luji podle toho, jakou ¢innost vykonavaji. Mezi nejznamé;jsi patii tyto druhy

bank:

Univerzalni banky a spofitelny — jsou nejvyznamngjsi ¢asti bankovniho systému. Patii
sem zpravidla velké banky, které poskytuji prakticky celou Skalu produktl a maji

obséhlou sit’ pobocek.

Retailové banky — soustiedi se na obchody s malymi subjekty, jako jsou fyzické nebo

pravnické osoby. Obchoduji velmi Casto, ale zpravidla v mensich ¢astkach.

Stavebni spofitelny — specializuji se vyhradné na stavebni spofeni a na poskytovani

ucelovych avért na bydleni.

Hypote¢ni banky — zabyvaji se poskytovanim hypotecnich uvéra, tedy dlouhodobych
uvéri se zastavou nemovitosti. Nejcastéji financuji rekonstrukce ¢i potfizeni

nemovitosti.

Investicni banky — zprostiedkovavaji investicni obchody s investicemi a cennymi

papiry. Jejich odménou za zprostfedkovani je provize.

Vétsina bank v CR jsou banky smiSené, které poskytuji jak obchodni, tak investi¢ni sluzby.

Rozsifeny jsou také stavebni spofitelny a hypote¢ni banky. (Lochmannova, 2018, s. 16-18)
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Tabulka ¢.1: Seznam bankovnich spolecnosti ke dni 24.4.2022

Nazev instituce nebo oznaceni osoby Datum od
Air Bank a.s. 03.06.2011
Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobotka Ceska republika 12.05.2011
Bank of China (CEE) Ltd. Prague Branch 07.07.2015
Bank of Communications Co., Ltd., Prague Branch odstépny zavod 10.11.2018
Banka CREDITAS a.s. 01.01.2017
BNP Paribas Personal Finance SA, odstépny zavod 20.02.2015
BNP Paribas S.A., poboc¢ka Ceska republika 07.02.2017
Citibank Europe plc, organizacni slozka 10.09.2007
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha 23.11.1992
Ceska exportni banka, a.s. 01.03.1995
Ceska sporitelna, a.s. 30.12.1991
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 21.12.1964
CSOB Stavebni spofitelna, a.s. 27.08.1993
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka 20.10.1993
Expobank CZ a.s. 23.01.1991
FCM BANK Praha, odstépny zavod 19.04.2022
Fio banka, a.s. 17.05.2010
HSBC Continental Europe, Czech Republic 01.10.2018
Hypotecni banka, a.s. 10.01.1991
Industrial and Commercial Bank of China Limited, Prague Branch, odstépny zavod 05.05.2017
ING Bank N.V. 17.12.1992
J&T BANKA, a.s. 13.10.1992
Komeré&ni banka, a.s. 05.03.1992
mBank S.A., organizaéni slozka 18.07.2007
Modra pyramida stavebni sporitelna, a.s. 09.12.1993
MONETA Money Bank, a.s. 09.06.1998
MONETA Stavebni Spofitelna, a.s. 28.09.1992
MUFG Bank (Europe) N.V. Prague Branch 19.01.2006
Narodni rozvojova banka, a.s. 28.01.1992
Oberbank AG pobocka Ceska republika 01.11.2003
PARTNER BANK AKTIENGESELLSCHAFT, odstépny zavod 25.09.2018
PKO BP S.A., Czech Branch 11.10.2016
PPF banka a.s. 31.12.1992
Privatbanka, a.s., pobotka Ceska republika 13.11.2017
Raiffeisen stavebni sporitelna a.s. 04.09.1993
Raiffeisenbank a.s. 25.06.1993
Saxo Bank A/S, organizacni slozka 16.07.2009
Sberbank CZ, a.s. 01.01.1997
SMBC Bank EU AG Prague Branch 12.12.2018
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s. 13.06.1994
TRINITY BANK a.s. 01.01.2019
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 01.01.1996
Volksbank Raiffeisenbank Nordoberpfalz eG pobocka Cheb 19.09.1993
VSeobecna Uverova banka a.s., pobocka Praha; zkracené: VUB, a.s., poboc¢ka Praha | 14.01.1993
Western Union International Bank GmbH, organizaéni slozka 02.04.2013

Zdroj: vlastni zpracovéni dle dat (CNB, 2022)
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1.2.1 Bankovni produkty

Spotiebitelsky uvér je nejrozsifen¢jSi variantou uvéru u bankovnich i1 nebankovnich
spolec¢nosti. Muize byt ucelny, kdy jsou financni prostfedky poskytovany na piesné urcenou véc,
¢ineucelny, kdy poskytovateli nezalezi na tom, na co jsou finan¢ni prostfedky pouzity. Rovnéz
mize i nemusi byt zajiStény rucenim. Spotiebitelské Gvéry lze c¢lenit na pfimé, nepiimé,
jednorazové a revolvingové. Piimé jsou poskytovany piimo bankovni ¢i nebankovni
spolec¢nosti. Nepiimé jsou poskytovany prostiednictvim spole¢nosti, které prodavaji zbozi.
U jednorazovych jsou financni prostfedky cerpany najednou v plné vysSi. Naopak

u revolvingovych jsou ¢erpany postoupné. (Lochmannova, 2018, s. 63)

Kontokorentni uvér je kritkodoby uvér, ktery je poskytovan jako doplitkkova sluzba
k béznému uctu, kdy dovoluje klientovi Cerpat prostiedky i v piipadé, ze stav jeho bézného uctu
je na nule. Pujcuje si tak prostiedky od banky a na svém uctu jde do minusu. Vzdy je stanovena
maximalni Castka, kterou miize klient Cerpat a také urokova sazba, ktera se vSak zacne
vypoditavat aZz po smluvné stanovené dobg. Uvér je splacen tak, Ze klientovi pfijdou na jeho
bézny ucet n¢jaké penézni prostiedky. Jakmile je klientliv ucet na nule ¢i v kladném ziistatku,

je uvér splacen. (Kantnerova, 2016, s. 107-108)

U eskontniho tvéru se jedna o odkup smének bankou od klienta pfed jejich splatnosti. Jde
o uver z toho diivodu, ze klient pted splatnosti sménky nema na jeji vyplaceni narok. V ptipadeé,
ze banka sménku odkoupi a vyplati smluvenou ¢astku, poskytuje mu tak uvér do doby, nez
bude sménka splatnd a banka obdrzi za sménku penize od sménecného dluznika. Klient v§ak
neobdrZi od banky stejnou ¢astku, na kterou je sménka stanovena. Banka si z této ¢astky strhne
urcitou penézni Castku (diskont), kterou vypocitava vétSinou dle poctu dni zbyvajicich do

splatnosti sménky a zbylou ¢astku vyplati klientovi. (Rejnus, 2016, s. 77)

Lombardni avér je uvér zajistény zastavou movité véci ¢i pravem. Je poskytovan na fixni
¢astku po celou dobu jeho splatnosti. Jeho cena je zpravidla nizsi, nez u kontokorentniho tivéru
¢1 sménecného uveéru. Poskytuje se na cca 50-80 % hodnoty zastavy. Jako zastavu je mozné

vyuzit cenné papiry, zbozi, pohledavky, sménky ¢i drahé kovy. (Lochmannova, 2018, s. 62)
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Emisni uvér byva vétsSinou dlouhodoby a spociva v tom, Ze banka od klienta odkoupi emisi
dluhopisti (nejcastéji obligaci). Banky se obvykle vyznamné podileji na technické strance
emise, a tak Casto nakupuji velké baliky dluhopist, které tak pomahaji uvést na primarni trh.
Tento druh avéru je vSak poskytovan pouze spolehlivym a vyznamnym klientim. Emitenti
dluhopist tim ziskavaji penézni zdroje a véfitelé maji jistotu, ze mohou dluhopisy odprodat

pted lhitou splatnosti na sekundarnim trhu. (Rejnus, 2016, s. 78)

Hypote&ni Gvér je zajistén zastavou nemovitosti, ktera se nachazi na tzemi CR. Je poskytovan
jak fyzickym, tak préavnickym osobam. Hypote¢ni uvér muize byt ucelovy ¢i neucelovy.
Utelova hypotéka je vézana investici do urdité nemovitosti na stavbu & rekonstrukci.
U neucelové (americké) hypotéky poskytovatel nezjistuje, na co je uveér poskytnut.
(Lochmannova, 2018, s. 63) Jelikoz se zpravidla jedna o uvér na vysokou ¢astku, je nutné pred
poskytnutim hypotecniho tvéru dolozit fadu dokladii a splnit mnoho podminek, které si
poskytovatel stanovi. Jednou z téchto podminek je také stanoveni odhadni ceny nemovitosti

odhadcem.

Faktoring je prevzeti a odkup kratkodobych nezajisténych pohledavek bez zpétného postihu
puvodnich véftiteld. Cenou faktoringu je faktoringova provize, ktera zahrnuje veskeré naklady
vynaloZzené na obchodni pfipad, rizikovou prémii a diskont. Smluvni strany uzaviraji
faktoringovou smlouvu, kdy nésledné véfitel odesle zbozi a pteda faktury faktoringové
spole¢nosti. Ta faktury uhradi a nasledné¢ inkasuje ¢i vymaha odkoupené pohledavky. (Rejnus,

2016, s. 81)

Forfaiting predstavuje odkup stfednédobych ¢i dlouhodobych pohledavek, které budou
v budoucnu splatné, a to bez zpétného postihu ptivodniho véftitele. Vyuziva se predevsim
u zahrani¢nich obchodt. Jedna se zde predevsim o odkup pohledavek, které jsou bankovné
zajiStény. Forfaitingové obchody se vyjednavaji individualné, kdy se fesi jednotlivé obchody,

nikoliv cely objem pohledavek, jelikoz se jedna o velké zakazky. (Rejnus, 2016, s. 81)

Finan¢ni leasing je uvérovy obchod na bazi pronajmu, kdy pronajimatel poskytuje najemci
pravo vyuzivat po stanovenou dobu jisté aktivum. Platba je stanovena bud’ jednordzové
¢i ve splatkach. Pfi finan¢nim leasingu je smluvné stanoveno, Ze v§echna rizika a uZzitky spojené
s uzivanim aktiva se pievadéji na najemce. Jedna se tedy o zprostiedkovany vztah mezi
najemcem a vyrobcem, kdy mezi né¢ vstupuje jako zprostiedkovatel leasingova spolecnost.

(Lochmannova, 2018, s. 65) Nejznadméj$im aktivem leasingu jsou automobily.
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Pti avalovém uvéru se banka stava pouze spoludluznikem u podepsané sménky. Nepiebira
tedy zavazek klienta, ale ru¢i za jeho thradu v ptipade, ze klient nebude schopny sménku
uhradit v terminu splatnosti. Banka sménku avaluje tak, Ze ji podepise a prida na ni dolozku

»per aval®“. (Kantnerova, 2016, s. 106) Za toto ruceni si banka uctuje avalovou provizi.

Pti akceptaénim uvéru se banka stavd hlavnim dluznikem u podepsané sménky
s predpokladem, ze finance na jeji thradu bance zasle klient pied jeji splatnosti. Klient tedy
neobdrzi zadné finance a plnéni se projevi az v ptipadé, kdy klient neni schopen uhradit finance
za sménku bance v€as a ona musi uhradit sménku z vlastnich zdroja. (Kantnerova, 2016, s. 105)

V tomto ptipadé zacne klient finance dluzit bance i s trokem.
1.2.2 Bankovni tvérové podminky

Uvérové podminky jsou soucasti kazdé smlouvy o uvéru. Bankovni spole¢nosti maji vétSinou

podminky pro ziskani Gvéru piisnéjsi.
Smlouva o uvéru musi obsahovat nasledujici informace:

e Druh a vysi Gvéru

Kontaktni udaje vSech smluvnich stran

e Dobu trvani véru

e Podminky ¢erpani uvéru

e  Urokovou sazbu, RPSN

e Vysi, pocet a Cetnost splatek a tabulku umoteni

e Povinnosti spotiebitele a poskytovatele

e Sankce v ptipad¢ prodleni se splacenim

e Informace k odstoupeni od smlouvy a k pred¢asnému splaceni tvéru
e Informace o ukonceni smluvniho vztahu

e Informace o mimosoudnim fe$eni pomoci finanéniho arbitra (CNB, 2022)
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Déle jsou stanoveny zakladni podminky na zadatele o avér:
e Plnoletost zadatele
o Cisty vypis z trestniho rejstiiku

e Negativni zdznam v registru dluzniki (bankovni registr, registr exekuci, insolven¢ni
rejstiik, registr SOLUS)

e Trvaly pobyt nebo bydli§té na izemi CR

e Pravidelny pfijem — bankovni spole¢nosti pozaduji dolozit vypisy z Gc¢ti a potvrzeni o
piijmu

¢ Dolozeni minimalné 2 dokladl totoZnosti

1.3 Nebankovni spole¢nosti

Nebankovni spolecnosti poskytuji spotiebitelské ¢i jiné uvéry, ale nejsou druzstevni zéloznou,
ani nemaji bankovni licenci, aby se mohly prezentovat jako banka. Poskytnuti uvéru
u nebankovni spole¢nosti je zpravidla benevolentngjsi nez u banky. (Cernohorsky, 2020, s. 250)
Tato benevolence se vSak odrazi na trokové sazb¢, ktera je kviili zvySené rizikovosti vyssi,
a také na vysi poplatkl. VétSinou poskytuji uvéry v nizsich nominélnich hodnotach v fadu tisicii
¢i desetitisicti s kratkodobou splatnosti do 10 let. Tyto spolecnosti také méné provétuji
klientovu schopnost fadné splacet a vétSinou jim staci pouze dolozit doklady totoZnosti, piijmy
a vypisy z bankovniho G¢tu pro zji$téni alespon €asti zavazkl. Nékteré nebankovni spole¢nosti
poskytuji Givéry pouze online bez nutnosti osobni schiizky. Podpis smluvni dokumentace je
v tomto piipad¢ provadén také pouze online formou. V tomto ptipad¢ je vSak vysoké riziko
uveérového podvodu, kdy si podvodnik vezme Uveér na cizi osobu, od které ziskal potiebné

dokumenty.

Sektor nebankovnich spole¢nosti podléha od 1. 12. 2016 dohledu CNB. K tomu, aby spolenost
mohla poskytovat Givéry, je nutné od CNB ziskat licenci. K 1. 4. 2020 obdrzelo licenci pouze
85 spole¢nosti. Aby spole€nost licenci obdrZela, musi splnit dané podminky. Pro poskytnuti
licence musi mit spole¢nost kapital v hodnoté minimalné 20 miliond K¢, ktery je prokazatelny
a vedeni spolecnosti musi byt daveéryhodné. Dale musi fadné€ provétovat klientovu bonitu
a pokud by zjistila, Ze klient nebude schopny tvér splacet, nesmi mu ho poskytnout. Musi také
poskytnout vSechny tdaje o celkovych nadkladech na uvér a dat klientovi ¢as na prostudovani
smluvni dokumentace a rozmyslenti, zda Gvér opravdu za téchto podminek chce. (Cernohorsky,

2020, s. 250)
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Tabulka ¢.2: Seznam nebankovnich spole¢nosti ke dni 24.4.2022

Nazev instituce nebo oznaceni osoby Datum od Nazev instituce nebo oznaceni osoby Datum od
ACEMA Credit Czech, a.s. 04.05.2018 | Intrum Czech, s.r.o. 29.05.2018
AsisTeam s.r.o. 16.05.2018 | J&T Leasingova spole¢nost, a.s. 20.04.2018
Bohemia Faktoring, a.s. 23.03.2018 | KAPPA CREDIT s.r.o. 05.04.2018
Bona Fit, a.s. 22.05.2018 | Kontex Trade International s.r.o. 19.04.2018
CentroFinance, s.r.o. 17.05.2018 | KREDIT FINANCE, s.r.o. 21.02.2018
CFIG Credit a.s. 22.04.2021 | Kreditni ddm s.r.o. 26.04.2019
COFIDIS s.r.o. 16.02.2018 | LeaderFin s.r.o. 17.05.2018
Comfort Money s.r.o. 27.04.2018 | Leasing Ceské spofitelny, a.s. 18.01.2018
COOL CREDIT, s.r.o. 13.04.2018 | Mercedes-Benz Financial Services CR s.r.o. | 11.04.2018
Creamfinance Czech, s.r.o. 30.05.2018 | MINIGENIUS s.r.o. 23.05.2018
CREDIT EASY s.r.o. 28.02.2018 | MINIHOTOVOST, SE 17.05.2018
CREDIT holding s.r.o. 08.03.2018 | MONETA Auto, s.r.o. 28.03.2018
CreditPortal, a.s. 16.05.2018 | O.K.V. Leasing, s.r.o. 18.05.2018
Creditstar Czech s.r.o. 17.05.2018 | OPR-Finance s.r.o. 05.03.2018
CESKA UVEROVA POKLADNA a.s. 17.05.2018 | Orange finance s.r.o. 29.05.2018
Cesky Triangl, a.s. 02.02.2018 | PERFECT CREDIT, a.s. 26.04.2018
¢soB Leasing, a.s. 30.11.2017 | ProCredia, a.s. 12.04.2018
Diners Club CS, s.r.o., organizacni slozka | 10.05.2018 | PROFI CREDIT Czech, a.s. 11.05.2018
DQ Holding s.r.o. 15.05.2018 | PRONTO CREDIT s.r.o. 16.05.2018
D.S. Leasing, a.s. 11.07.2019 | Provident Financial s.r.o. 22.02.2018
DURO credit, s.r.o. 10.12.2021 | Prvni chodska develop, a.s. 07.01.2019
EC Financial Services, a.s. 30.11.2017 | Raiffeisen - Leasing, s.r.o. 09.03.2018
Emma’s credit s.r.o. 04.04.2018 | RB leasing, s.r.o. 24.05.2018
ESSOX s.r.o. 06.04.2018 | RCI Financial Services, s.r.o. 11.05.2018
EXPRESS MONEY s.r.o. 24.05.2018 | Rerum Finance, s.r.o. 03.05.2018
Fair Credit Czech s.r.o. 16.01.2018 | Service Plan SE 24.05.2018
FCE Credit, s.r.o. 21.02.2018 | SIMPUJCKA s.r.0. 11.05.2018
FINANCIAL CAPITAL, a.s. 16.05.2018 | Simfina a.s. 19.04.2018
FINDIGO CZ s.r.o. 16.03.2018 | SWISS FUNDS, a.s. 21.05.2018
FINEMO.CZ SE 26.04.2018 | SkoFIN s.r.0. 30.11.2017
FINSPACE s.r.o. 15.05.2018 | Tando Financial a.s. 23.11.2018
FIXCREDIT MONEY s.r.o. 25.05.2018 | TGI Money a.s. 12.12.2017
FlexiFin s.r.o. 16.05.2018 | TOMMY STACHI s.r.o. 22.05.2018
FRIENDLY CASH, SE 13.08.2019 | Toyota Financial Services Czech s.r.o. 21.02.2018
Gentar s.r.o. 27.04.2018 | Twisto payments a.s. 14.04.2022
GO Invex Finance s.r.o. 23.05.2018 | UniCredit Leasing CZ, a.s. 22.05.2018
HELP FINANCIAL s.r.o. 12.03.2018 | UNILEASING a.s. 21.05.2018
HFS s.r.o. 22.05.2018 | VELAPO a.s. 12.03.2018
Home Credit a.s. 30.11.2017 | Via SMS s.r.o. 24.05.2018
Hypo Trading s.r.o. 24.10.2018 | VITACREDIT s.r.o. 11.05.2018
IDCC EUROPE Finance, a.s. 24.05.2018 | Viva Credit s.r.o. 16.05.2018
IMMO Leasing, SE 23.05.2018 | Zaplo Finance s.r.o. 16.05.2018

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat (CNB, 2022)
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1.3.1 Produkty a uvérové podminky nebankovnich spole¢nosti

Nebankovni spolecnosti poskytuji tyto typy uveért, které jsou, co se tyka definic, shodné jako u
bankovnich produkti:

e Spotiebitelsky avér

e Lombardni uvér

e Hypotecni uvér

¢ Financ¢ni leasing

Vétsina nebankovnich spolecnosti se zamétuje na poskytovani spottebitelskych avera.

Uvérové podminky jsou soucasti kazdé smlouvy o uveéru. Nebankovni spole¢nosti maji
vétsinou podminky pro ziskéni avéru mirnéjsi. Toto se vSak vyrazné€ odrazi na tirokové sazb¢ a

podminkach splaceni. Obsah Gvérové smlouvy musi byt vSak totozny jako u banky.

Nebankovni spolecnosti nekontroluji vSechny registry dluzniki, ale vzdy musi kontrolovat
minimalné vypis z insolvenéniho rejstiiku, jelikoz poskytnuti ivéru klientovi v insolvenénim

fizeni je protizakonné.
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2 ROZBOR ZVOLENYCH ZASTUPCU BANKOVNI A
NEBANKOVNI SPOLECNOSTI

V této kapitole jsou porovnani vybrani zastupci z fad bankovnich a nebankovnich spole¢nosti.
Jsou zde ptedstaveny zakladni informace o téchto zastupcich, jejich filozofie a reprezentativni

piiklady spotiebitelského ivéru a uveéru se zajisténim nemovitosti.
2.1 Ceska sporitelna a.s.

Ceska spofitelna vznikla v roce 1825 a je bankou s nejdelsi tradici v CR. Poskytuje veskeré
bankovni sluzby jako je poskytovani uvéri, investiéni sluzby, penzijni spofeni, Zivotni
pojiSténi, vedeni bankovnich Ut apod. Je nejvétSim poskytovatelem firemnich Uvérh
na ¢eském trhu. Jelikoz je od roku 2020 soucasti stfedoevropské skupiny Erste Group Bank,

dokaze snadno obsluhovat také zahrani¢ni trh.

CS ziskala fadu ocenéni. Nejvyznamnéjsi z nich je ocenéni banka roku 2020, které ji udélil
britsky magazin The Banker z medialni skupiny Financial Times. (AFI, 2021) Roku 2021
ziskala také Ceské ocenéni Zlatd koruna v kategoriich: hypotéky, penzijni spofeni, stavebni

spofeni a spoletenska odpovédnost. (Ceska spofitelna, 2022)

Spoleénost méla k31. 12. 2021 vcelé CR celkem 418 poboéek a 1783 bankomati
a transak¢nich terminalt. Jejich portfolio tvofilo k témuz datu 4,5 mil. klientd. (Ceska

spofitelna, 2022)
2.1.1 Filozofie spole¢nosti

,, Vérime dobrym vécem — to je filozofie Ceské sporitelny. A dobrym vécem nejen vérime, ale

také je pomahdme uvést v Zivot. “ (Wolfgang Schopf, mistopiedseda piedstavenstva CS, 2019).

CS se vyznamné podili na zlepSovani finanéni gramotnosti obyvatelstva. V ramci projektu
Abeceda penéz uci obcany o hodnoté penéz, finan¢nich produktech a finan¢nich rizicich. Ma
také vlastni nadaci, kde podporuje fadu vyznamnych projektd. Filantropii podporuje také
u svych zaméstnanct, ktefi kazdy rok pfispivaji do mnoha riznych sbirek. (Ceska spofitelna,

2022)

Nadace Ceské spofitelny je partnerem Tiikralové sbirky, kterou organizuje Charita CR. Dale
podporuje neziskovou organizaci Zivot détem a celostatni sbirku Bila pastelka pofadanou

sjednocenou organizaci nevidomych a slabozrakych v CR. (Ceska spofitelna, 2022)
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2.1.2 Reprezentativni priklad spotrebitelského uvéru
Parametry spotiebitelského Gvéru v Ceské spofitelnd k 30.11.2021:

e Vyse uvéru: 140 000 K¢

e Splatnost: 96 mésicil

o Urokova sazba: 6,82 %

e RPSN: 7,1 %

e Me¢sicni splatka: 1 911 K¢

e Jednorazovy poplatek: 0 K¢

e Celkova vyse urokii: 43 384 K¢

e (Celkova splatna castka: 183 384 K¢

V ptipadé fadného splaceni bude odpusténo poslednich 12 splatek, tedy celkem 22 932 K¢.
Celkova zaplacena castka v tomto ptipad¢ bude 160 452 K¢, tedy o 20 452 K¢ vice, nez je
ptjéena jistina. (Ceska spofitelna, 2022)

2.1.3 Reprezentativni priklad uvéru se zajiSténim nemovitosti
Parametry Gvéru se zajisténim nemovitosti v Ceské spofitelnd k 30.11.2021:

e Vyse uvéru: 1400 000 K¢

e Splatnost: 180 mésict

o Urokova sazba: 5,14 %

e RPSN: 5,51 %

e Me¢sicni splatka: 11 228 K¢

e Jednorazovy poplatek: 14 400 K¢

e Celkova vySe urokii: 637 410 K¢

e Celkova splatna ¢astka: 2 037 410 K¢

V piipadé Fadného splaceni nema spoleénost u tohoto typu uvéru zadné vyhody. (Ceska

spofitelna, 2022)
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2.2 Chovanec Financial Investment Group SE

Pardubicka spolecnost CFIG SE ptsobi na Ceském trhu od roku 2013 jako nebankovni
poskytovatel spotiebitelskych uvérti. Spolecnost vyuziva nejmodernéjsi technologie, diky
kterym mohou byt uvéry poskytovany online bez nutnosti navstévy pobocky. Jeji portfolio tvori

k 20. 11. 2021 celkem 233 tis. klientd. (CFIG SE, 2021)

Od roku 2018 vlastni i licenci zprostfedkovatele spotrebitelskych uvérii. Od té doby se stala
jednim z nejvétsich zprosttedkovatelt spotiebitelskych uvért na trhu, kdy zajistuje obchodni

piipady pro spolec¢nosti jako Cofidis, Profi Credit, Home Credit a dalsi. (CFIG SE, 2022)

Téhoz roku zahdjila i ¢innost své realitni divize, kterd nakupuje problematické nemovitosti
zatizené v insolvencich, drazbach ¢i exekucich. Tyto nemovitosti nasledné ,,0¢isti, tedy zbavi

pravnich vad a vSech zatizeni, pfipadné nemovitost zrekonstruuje a nasledné ji proda

& pronajima. (CFIG SE, 2022)

Na zac¢atku roku 2021 doslo s ohledem na Ucetni, danové, legislativni a dalsi aspekty k rozdéleni
spole¢nosti do samostatnych entit v podobé dcetinych spolecnosti. Vznikla tak spolecnost
CFIG Credit a.s., kam byly pfevedeny Ccinnosti retailovych uvérd, korporatnich uvért
a zprostiedkovani. Dale vznikla spole¢nost CFIG Real Estate a.s., kam bylo pfevedeno realitni
portfolio a bude zde nadale vykonavana Cinnost realitni divize. Nasledn¢ postupné& vznikaly
1 spole¢nosti CFIG Broker a.s., kterd se bude zabyvat pojisténim, CFIG Arts a.s., ktera spravuje
umeéleckou sbirku spole¢nosti a planuje otevtit vlastni galerii, CFIG Debt a.s., ktera se zabyva
odkupem problematickych pohledavek a jejich naslednym vyméahanim, CFIG E-Commerce
a.s., kterd se specializuje na poskytovani marketingovych sluzeb a CFIG Investments a.s., ktera
bude spravovat investi¢ni ¢innosti spolecnosti a nabizet dalsi investi¢ni pfileZitosti. Samotna

CFIG SE se tak stava matkou nove vznikajici skupiny holdingové struktury. (CFIG SE, 2021)
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2.2.1 Filozofie spolecnosti

Spole¢nost CFIG podporuje multikulturni, liberdlni a demokratickou spole¢nost. VSichni
zamestnanci a vedouci si jsou rovni. Zaméstnanci jsou posuzovani dle dosazenych vysledkt

a kvality jejich prace, nikoliv dle rasy, véku, pohlavi, sexudlni orientace apod. (CFIG SE, 2022)

Vedouci zaméstnanci jsou pro své podiizené vzorem a podporou. Snazi se zaméstnance
motivovat k lepSim vysledkim a dohlizi na jejich odvedenou praci. Zaméstnanci jsou

samostatni a precizni. Svoji praci se snazi odvést v kratkém cCase, ale kvalitné. (CFIG SE, 2022)

Spolecnost CFIG zfidila i nada¢ni fond, kde podporuje fadu vyznamnych projektti. Do tohoto
fondu pftispivaji i vSichni zaméstnanci pravidelnou castkou ze svého platu. Déle jsou
zaméstnanci povinni odpracovat 8 hodin vetejné prospéSnych praci ¢i jinych dobrocinnych

¢innosti za rok. (CFIG SE, 2022)

Spole¢nost podpoftila naptiklad tyto projekty: Projekt Ocean Cleanup, UNICEF, Centrum
Paraple, Svétluska, Romea a dalsi. Od roku 2021 se zaméfuje predevsim na regiondlni pomoc

v Pardubicich a okoli. (CFIG SE, 2022)
2.2.2 Reprezentativni priklad spotiebitelského uvéru
Parametry spotiebitelského ivéru ve spolecnosti CFIG SE k 30.11.2021:

e VysSe uvéru: 140 000 K¢

e Splatnost: 96 mésici

e Urokova sazba: 29 %

e RPSN: 38,81 %

e Mé¢sicni splatka: 3 764 K¢

e Jednorazovy poplatek: 14 000 K¢

e Celkova vySe uroki: 221 299 K¢

e Celkova splatna ¢astka: 361 299 K¢

V ptipadé fadného splaceni bude po doplaceni celého tvéru po sjednané dob€ navraceno 50 %
zaplacenych urokd, tedy celkem 110 650 K¢&. Celkova zaplacena ¢astka v tomto piipadé bude

250 650 K¢, tedy o 110 650 K¢ vice, nez je pjcend jistina. (CFIG SE, 2021)
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2.2.3 Reprezentativni priklad uvéru se zajiSténim nemovitosti
Parametry uvéru se zajisténim nemovitosti ve spole¢nosti CFIG SE k 30.11.2021:

e Vyse tvéru: 1 400 000K¢

e Splatnost: 180 mésict

e Urokova sazba: 9 %

e RPSN: 10,81 %

e Mé¢sicni splatka: 14 200 K¢

e Jednorazovy poplatek: 105 000 K¢

e Celkova vyse urokii: 1 155 952 K¢

o Celkova splatna castka: 2 555 952 K¢

V piipadé fadného splaceni bude po doplaceni celého tvéru po sjednané dobé navraceno 50 %
zaplacenych urokd, tedy celkem 577 976 K¢&. Celkova zaplacené ¢éastka v tomto piipad€ bude
1 977 976 K&, tedy o 577 976 K¢ vice, nez je pujcend jistina. (CFIG SE, 2021)

2.3 Zavér Kk reprezentativnim prikladim

Pro reprezentativni ptiklady byly z diivodu srovnatelnosti zvoleny stejné parametry: ¢éstka
uvéru a pocet mésicil splaceni. VySe tirokové sazby a tim padem 1 RPSN se u ptikladd 1i8i dle
konkrétnich nabidek spolecnosti. Ze srovnani uvéri u jednotlivych spolecnosti je formulovan

nasledujici zaver.

Dle reprezentativnich piikladii ma vyhodnéjsi podminky v piipadé spotiebitelského uvéru
bankovni spole¢nost Ceska spofitelna. Pokud klient hradi splatky fadné, pieplati v piipadé
tvéru od CS ve vysi 140 000 K& za 8 let 0 90 198 K& méné nez v piipadé nebankovni spoleénosti
CFIG. V ptipadé problémového splaceni pieplati klient u CS na urocich o 177 915 K& méng

nez u spole¢nosti CFIG.

V piipadé€ Gvéru se zajisténim nemovitosti ma v ptipadé fadného splaceni vyhodnéjsi podminky
nebankovni spole¢nost CFIG. Pokud klient hradi splatky fadné, pieplati v piipad¢ avéru ve vysi
1 400 000 K¢ za 15 let u spolecnosti CFIG o 59 434 K¢ méné nez v piipadé¢ bankovni
spolecnosti CS, jelikoz CS nema 7adné odmény za fadné splaceni oproti spoleénosti CFIG,
ktera navrati polovinu uhrazenych urokti. Pokud je vSak klientovo splaceni problémové, ma
vyhodnéjsi podminky CS, jelikoz klient pieplati o 518 542 K& méné nez v piipadé

problémového splaceni u spole¢nosti CFIG.
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3 FINANCNI ANALYZA ZVOLENYCH ZASTUPCU

V této Casti jsou porovnany finanéni vysledky zvolenych zastupcti bankovni a nebankovni
spolec¢nosti z hlediska rentability, likvidity, aktivity, zadluzenosti, produktivity a bilan¢nich

pravidel. Vysledky jsou porovnavany z vyro¢nich zprav od roku 2016 do roku 2020.
3.1 Ukazatele rentability

Ukazatelé rentability méfi pomér hospodaiského vysledku k ur¢itému vstupu a tim ziskovost

firmy. Patii sem rentabilita aktiv a rentabilita vlastniho kapitalu. (Vochozka, 2020, s. 42)

Data pro analyzu byla ziskana z vyro¢nich zprav jednotlivych spole¢nosti za obdobi 2016-2020.
Pro vypocet ukazatelli rentability je nutné mit k dispozici tidaje o celkovych a vlastnich

aktivech, stejné jako o zisku po zdanéni (EAT). Data potiebna k vypoctu ukazatele rentability

cvwr

hodnoty zelenou barvou.

Tabulka €.3: Data po vypocet ukazatelii rentability.

Celkova aktiva Vlastni kapital EAT
Rok
CS a.s. CFIG SE CS a.s. CFIG SE CS a.s. CFIG SE

2016 7 489 684 101 189 1 145 547 48 281 25968 21243
2017 7582224 221 473 1201 330 94 186 56 406 25 364
2018 8 048 256 365981 1 198 788 131 792 53679 41 449
2019 7345 265 663 034 1234354 199 209 36 321 66 828
2020 R 148 814 848 409 1277617 270 307 44 123 55769

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat (Ceska spofitelna, CFIG, 2016-2020)

cvwr

cvwvr

Nejvyssi hodnota celkovych aktiv i vlastniho kapitalu byla u CS i CFIG v roce 2020, nejvyssi
hodnota EAT byla u CS v roce 2017 a u CFIG v roce 2019. Z dat je patrné, Ze se spolecnosti

rychle vyviji a jejich ¢innosti se daii velice dobfe.
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3.1.1 Rentabilita aktiv

Rentabilita aktiv vyjadiuje miru zhodnoceni celkovych zdroji, respektive jakou maji aktiva

navratnost a jak efektivné dokaze banka vyuzit sva aktiva k vytvareni zisku.
e Vzorec: ROA = (EAT / celkova aktiva) * 100 [%]

e Udavané optimum: pod 1 % = slaba navratnost aktiv; 1 % az 1,5 % = dobré nédvratnost

aktiv; 1,5 % a vice = velmi dobra navratnost aktiv (Cernohorsky, 2020, s. 342-343)

Data byla dosazena do vzorce pro vypocet ROA a vysledné hodnoty jsou uvedené v tabulce

¢.2.

Tabulka ¢.4: Vypocet rentability aktiv

Rentabilita aktiv (v %)
Rok

CS ass. CFIG SE
2016 0,35 20,99
2017 0,74 11,45
2018 0,67 11,33
2019 0,49 10,08
2020 0,54 6,57

Zdroj: vlastni zpracovani

Zavér: CS méla nejvyssi navratnost aktiv v roce 2017. Pokud vysledné hodnoty srovndme
s doporu¢ovanym optimem, miizeme konstatovat, Ze ve viech sledovanych obdobich méla CS
slabou névratnost aktiv (<1 %). Spole¢nost CFIG méla ve vSech sledovanych obdobich velmi

dobrou navratnost aktiv (>1,5 %), ale nejvyssi navratnost aktiv méla v roce 2016.
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3.1.2 Rentabilita vlastniho kapitalu
Rentabilita vlastniho kapitalu vyjadiuje miru zhodnoceni kapitalu vlozené¢ho akcionafi.
e Vzorec: ROE = (EAT / vlastni kapital) * 100 [%]

e Udavané optimum: vice jak 10 % (Cernohorsky, 2020, s. 342)

Data byla dosazena do vzorce pro vypocet ROE a vysledné hodnoty jsou uvedené v tabulce ¢.3.

Tabulka ¢.5: Vypocet rentability vlastniho kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitalu (v
%)
Rok
CS ass. CFIG SE

2016 2,27 44,00
2017 4,70 26,93
2018 4,48 31,45
2019 2,94 33,55
2020 3,45 20,63

Zdroj: vlastni zpracovani

Zavér: Spole¢nost CFIG zhodnocuje své prostiedky vyrazné 1épe nez CS. CS méla nejvyssi
zhodnoceni v roce 2017, spoleénost CFIG zase v roce 2016. CS se pohybovala ve viech

sledovanych obdobich pod uddvanym optimem.
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3.2 Ukazatele likvidity

Pomérové ukazatele likvidity zkoumaji schopnost podniku pfeménit slozky majetku do
hotovostni formy, aby byl podnik schopen okamzit¢ uhradit své kratkodobé zavazky. Patii sem

b&Zn4 likvidita a okamzita likvidita. (Cernohorsky, 2020, s. 344)

Data pro analyzu byla ziskana z vyro¢nich zprav jednotlivych spolecnosti za obdobi 2016-2020.
Pro vypocet ukazateli likvidity je nutné mit k dispozici tidaje o penéznich prostfedcich,
kratkodobych zavazcich a také o obéznych aktivech. Data potfebnd k vypoctu ukazatell
likvidity jsou zobrazena v tabulce ¢.4. Nejnizs$i hodnoty jsou zvyraznény Cervenou barvou

a nejvyssi hodnoty zelenou barvou.

Tabulka €.6: Data pro vypocet ukazateli likvidity

PenéZni prostiredky Kratkodobé zav. Obéina aktiva
Rok
¢S a.s. CFIG SE €S a.s. CFIG SE ¢S as. CFIG SE

2016 3671 1720 7 436 307 29271 7 484 683 84 361
2017 66 442 5383 7 466 402 34214 7575 543 178 015
2018 204 937 4014 7 790 590 63 484 8§ 039 813 310 815
2019 2 453 8 282 7293 766 114 040 7 336 285 558 203
2020 20216 17 937 8 084 866 163 621 8141314 649 515

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat (Ceska spotitelna, CFIG, 2016-2020)

Nejvyssi hodnota kratkodobych zavazki a ob&znych aktiv byla u CS i CFIG v roce 2020,
nejvyssi hodnota penéznich prostiedkil byla u CS v roce 2018 a CFIG v roce 2020. Nejnizsi
hodnota viech parametrti byla u CFIG v roce 2016. U CS byla nejnizsi hodnota viech
parametrti v roce 2019. Zatimco spole¢nost CFIG hodnoty postupné zvysuje, u CS hodnoty

Casto kolisaji, ale v roce 2020 se zacaly opét zlepSovat.
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3.2.1 Bé&Zna likvidita

Tento ukazatel vypovida o schopnosti tthrady kratkodobych zavazkl v ptipad¢€, ze by podnik

prodal veskera kratkodoba aktiva.
e Vzorec: Bézna likvidita = ob¢zna aktiva / kratkodobé zavazky

e Ud4vané optimum: hodnota 1,8 aZ 2,5 (Cernohorsky, 2020, s. 344)

Data byla dosazena do vzorce pro vypocet bézné likvidity a vysledné hodnoty jsou uvedené

v tabulce ¢&.5.

Tabulka €.7: Vypocet bézné likvidity

BézZna likvidita
Rok
CS a.s. CFIG SE

2016 1,01 2,88
2017 1,01 5,20
2018 1,03 4,90
2019 1,01 4,89
2020 1,01 3,97

Zdroj: vlastni zpracovani

Zavér: Do optima se nevejde ani jedna spolecnost. Spole¢nost CFIG ma vSak béznou likviditu

podstatné vyssi nez CS.
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3.2.2 Okamzita likvidita

Okamzita likvidita udava, zda je firma schopna okamzité z pené¢znich prostredka uhradit své

zavazky.
e Vzorec: Okamzitd likvidita = penézni prostfedky / kratkodobé zavazky

e Ud4vané optimum: hodnota 0,2 az 0,5 (Cernohorsky, 2020, s. 344)

Data byla dosazena do vzorce pro vypocet okamzité likvidity a vysledné hodnoty jsou uvedené

v tabulce ¢.6.

Tabulka €.8: Vypocet okamzité likvidity

Okamzita likvidita
Rok
CS a.s. CFIG SE

2016 0,00 0,06
2017 0,01 0,16
2018 0,03 0,06
2019 0,00 0,07
2020 0,00 0,11

Zdroj: vlastni zpracovani

Zavér: Ob¢ spolecnosti maji okamzitou likviditu pod uddvanym optimem. O trochu lepsi

okamzitou likviditu ma vSak spolecnost CFIG.
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3.3 Ukazatele aktivity

Ukazatelé aktivity sleduji schopnost podniku vyuzivat efektivné svlij majetek. Patii sem

celkovy obrat aktiv, obrat stalych aktiv a doba obratu pohledavek. (Vochozka, 2020, s. 43)

Data pro analyzu byla ziskana z vyro¢nich zprav jednotlivych spolecnosti za obdobi 2016-2020.
Pro vypocet ukazatell aktivity je nutné mit k dispozici udaje o dlouhodobém majetku, trzbach,
pohledavkach a celkovych aktivech. Data potiebna k vypoctu ukazatell aktivity jsou zobrazena
v tabulce ¢€.7. Nejniz$i hodnoty jsou zvyraznény ¢ervenou barvou a nejvyssi hodnoty zelenou

barvou.

Tabulka €.9: Data pro vypocet ukazateli aktivity

Dlouhodoby maj. Triby Pohledavky Celkova aktiva

Rok

CS as. CFIG SE CS as. CFIG SE CS a.s. CFIG SE CS as. CFIG SE
2016 3611 14 686 99 744 6125 7481012 82 641 7489 684 101 189
2017 5191 35414 102 940 16 443 7509 101 164 824 7582224 221473
2018 6775 48 431 107 656 37621 7 834 876 306 794 8 048256 365981
2019 7139 101 724 107 793 74 321 7333832 549 921 7345 265 663 034
2020 5668 198 053 100 602 66 684 8 121 098 631578 8 148 814 848 409

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat (Ceska spofitelna, CFIG, 2016-2020)

Nejvyssi hodnota pohledavek a celkovych aktiv byla u CS i CFIG v roce 2020, nejvyssi
hodnota trzeb byla u obou spolecnosti v roce 2019 a nejvyssi hodnota dlouhodobého majetku
byla u CFIG v roce 2020 a u CS v roce 2019. Nejnizsi hodnota viech parametrti byla u CFIG
a pohledavek a celkovych aktiv v roce 2019. AZ na trzby spolecnost CFIG hodnoty opét

postupné zvysuje, u CS hodnoty opét ¢asto kolisaji.
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3.3.1 Celkovy obrat aktiv

Celkovy obrat aktiv méii vyuziti vSech aktiv ve firm¢. Udava, kolikrat se obrati aktiva

v podniku za urcity cas.
e Vzorec: Celkovy obrat aktiv = trzby / celkova aktiva

e Udavané optimum: hodnota by méla byt alesponi 1 (Vochozka, 2020, s. 43)

Data byla dosazena do vzorce pro vypocet celkového obratu aktiv a vysledné hodnoty jsou

uvedené v tabulce ¢.8.

Tabulka €.10: Vypocet celkového obratu aktiv

Celkovy obrat aktiv

Rok
CS aus. CFIG SE

2016 0,01 0,06
2017 0,01 0,07
2018 0,01 0,10
2019 0,01 0,11
2020 0,01 0,08

Zdroj: vlastni zpracovani

Zavér: Obé spoleénosti maji obrat aktiv velmi nizky a pod udavanym optimem. CS mé hodnoty
ve vSech sledovanych obdobich stejné, zatimco spolecnost CFIG hodnoty postupné zvySovala.

V roce 2020 se v$ak hodnota o trochu snizila.
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3.3.2 Obrat stalych aktiv

Obrat stalych aktiv je ukazatelem efektivnosti vyuziti dlouhodobého majetku. Udéava, kolikrat
za rok se dlouhodoby majetek obrati v trzby.

e Vzorec: Obrat stalych aktiv = trzby / dlouhodoby majetek (Vochozka, 2020, s. 43)

Data byla dosazena do vzorce pro vypocet obratu stalych aktiv a vysledné hodnoty jsou uvedené

v tabulce ¢.9.

Tabulka €.11: Vypocet obratu stalych aktiv

Obrat stalych aktiv
Rok
CS a.s. CFIG SE

2016 27,62 0,42
2017 19,83 0,46
2018 15,89 0,78
2019 15,10 0,73
2020 17,75 0,34

Zdroj: vlastni zpracovani

Zavér: CS ma obrat stalych aktiv podstatné vy$§i. Vyuzivé tedy sviij majetek efektivngji nez

spolec¢nost CFIG.
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3.3.3 Doba obratu pohledavek
Tento ukazatel nam tika, za kolik dni ndm priimérné zdkaznik uhradi fakturu.

e Vzorec: Doba obratu pohledavek = pohledavky / (trzby / 360) [ve dnech] (Vochozka,
2020, s. 44)

Data byla dosazena do vzorce pro vypocet doby obratu pohleddvek a vysledné hodnoty jsou

uvedené v tabulce ¢.10.

Tabulka €.12: Vypocet doby obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek (ve
dnech)
Rok
CS ass. CFIG SE

2016 27001 4 857
2017 26 261 3609
2018 26 200 2936
2019 24 493 2 664
2020 29 061 3410

Zdroj: vlastni zpracovani

Zavér: CS méa vyrazné vyssi pramérnou dobu splaceni pohledévek nez spolegnost CFIG.
Vzhledem k tomu, Ze se jedna o ivérové spolecnosti, je vSak vyssi doba splaceni pohledavek

pochopitelna.
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3.4 Ukazatele zadluZenosti

Tyto ukazatele udédvaji, jaka cast majetku je financovéana cizimi zdroji. Patii sem celkova

zadluzenost a mira zadluzenosti. (Vochozka, 2020, s. 44)

Data pro analyzu byla ziskana z vyro¢nich zprav jednotlivych spolecnosti za obdobi 2016-2020.
Pro vypocet ukazateli zadluzenosti je nutné mit k dispozici udaje o vlastnim a cizim kapitalu

a také o celkovych aktivech. Data potfebna k vypoctu ukazateld zadluzenosti jsou zobrazena

cvwr

barvou.

Tabulka €.13: Data pro vypocet ukazateli zadluZenosti

Vlastni kapital Cizi kapital Celkova aktiva

Rok

CS as. CFIG SE CS a.s. CFIG SE CS a.s. CFIG SE
2016 1145 547 48 281 6331571 20926 7 489 684 101 189
2017 1201330 94 186 6 368 131 48 427 7582224 221473
2018 1 198 788 131 792 6 837 207 89 048 8 048 256 365981
2019 1234354 199 209 6099 026 186 588 7345 263 663 034
2020 1277617 270 307 6 859 306 291 481 8 148 814 848 409

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat (Ceska spofitelna, CFIG, 2016-2020)

Nejvyssi hodnota viech parametrii byla u CS i CFIG v roce 2020. Nejnizsi hodnota viech
parametrti byla u CFIG v roce 2016. U CS byla nejnizsi hodnota vlastniho kapitalu v roce
2016 a ciziho kapitalu a celkovych aktiv v roce 2019. I v tomto ptipadé€ spolec¢nost CFIG

viechny parametry postupné zvysuje, zatimco u CS parametry kolisaji.
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3.4.1 Celkova zadluZenost
Ukazatel poméfuje, jestli je vySe vlastniho kapitalu piiméfend k zavazklim podniku
e Vzorec: Celkové zadluzenost = (cizi kapital / celkova aktiva) * 100

e Udavané optimum: hodnota 40—60 % (Vochozka, 2020, s. 44)

Data byla dosazena do vzorce pro vypocet celkové zadluzenosti a vysledné hodnoty jsou

uvedené v tabulce ¢.12.

Tabulka ¢.14: Vypocet celkové zadluZenosti

Celkova zadluzenost (v %)
Rok
CS ass. CFIG SE
2016 84,54 20,68
2017 83,99 21,87
2018 84,95 24,33
2019 83,03 28,14
2020 84,16 34,36

Zdroj: vlastni zpracovani

Zavér: Spole¢nost CFIG se k optimu piiblizuje vice. Je také méné zadluzena nez CS.
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3.4.2 Mira zadluZenosti
Vyjadtuje podil cizich zdroji na celkovych aktivech a tim zadluzenost podniku.
e Vzorec: Mira zadluzenosti = cizi kapital / vlastni kapital

e Udadvané optimum: Cizi zdroje by nemeély piekrocit 40 % v poméru k vlastnim

zdrojim. (Vochozka, 2020, s. 44)

Data byla dosazena do vzorce pro vypocet miry zadluzenosti a vysledné hodnoty jsou uvedené

v tabulce ¢.13.

Tabulka €.15: Vypocet miry zadluZenosti

Mira zadluZenosti (v %)
Rok

CS a.s. CFIG SE
2016 552,71 43,34
2017 530,09 51,42
2018 570,34 67,57
2019 494,11 93.66
2020 536,88 107.83

Zdroj: vlastni zpracovani

Zavér: Udavané optimum nespliiuje ani jedna spolecnost. Cizi zdroje u spolecnosti CFIG vsak
ptevysuji vlastni kapital pouze v roce 2020. V ostatnich letech jsou cizi zdroje niZ$i nez vlastni.

CS ma ve viech letech cizi zdroje skoro estkrat vy3si nez vlastni kapital.
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3.5 Ukazatele produktivity

Ukazatele produktivity pométuji efektivnost vyuziti zdrojii a pouzivaji se k hodnoceni
managementu. Patii sem celkova produktivita, produktivita aktiv a produktivita poskytnutych

aveérd. (Cernohorsky, 2020, s. 345)

Data pro analyzu byla ziskana z vyro¢nich zprav jednotlivych spolecnosti za obdobi 2016-2020.
Pro vypocet ukazatelii produktivity je nutné mit k dispozici udaje o zisku po zdanéni, poctu

zaméstnanct, celkovych aktivech a objemu poskytnutych uvért. Data potfebnd k vypoctu

cvwr

cervenou barvou a nejvyssi hodnoty zelenou barvou.

Tabulka €.16: Data pro vypocet ukazateli produktivity

Obj kytoutych avéri (v
EAT (v tis. K&) Polet zaméstnanci Celkovi aktiva (v tis. K&) Jem pos °, nutfch dvérd (¥
mil. K¢&)
Rok
¢S as. CFIG SE ¢S as. CFIG SE CS as. CFIG SE ¢S as. CFIG SE
2016 25 968 21243 10 371 14 7 489 684 101 189 578 000 38
2017 56 406 25364 10 248 26 7582224 221 473 639 000 69
2018 53679 41449 10 244 34 3 048 256 365981 694 000 122
2019 36 321 66 828 9873 45 7345 265 663 034 729 000 227
2020 44123 55769 9892 28 8148 814 848 409 757 000 209

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat (Ceska spotitelna, CFIG, 2016-2020)

Nejvyssi hodnota zisku po zdanéni byla u CS v roce 2017 a u spoleénosti CFIG v roce 2019.
Nejvyssi pocet zaméstnanct méla CS v roce 2016 a spoleénost CFIG v roce 2019. Nejvyssi
hodnota celkovych aktiv a objemu poskytnutych tivéri byla u CS v roce 2020 a u spoleénosti
CFIG byla nejvyssi hodnota celkovych aktiv v roce 2020 a objemu poskytnutych uvéra v roce

cvwr

2019. Nejniz§i hodnota viech parametrti byla u CFIG v roce 2016. CS méla nejniz§i pocet

cvwr

a objemu poskytnutych uvérti v roce 2016. V tomto piipadé jsou hodnoty u obou spolecnosti

kolisavé.
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3.5.1 Celkova produktivita
Ukazatel znazoriiuje, jaka ¢ast Cistého zisku pfipada na jednoho zaméstnance.

e Vzorec: Celkova produktivita = EAT / po&et zamé&stnancti (Cernohorsky, 2020, s. 345)

Data byla dosazena do vzorce pro vypocet celkové produktivity a vysledné hodnoty jsou

uvedené v tabulce ¢.15.

Tabulka ¢.17: Vypocet celkové produktivity

Celkova produktivita (v K¢)

Rok

CS a.s. CFIG SE
2016 2625 758 679
2017 5713 563 644
2018 5240 1219 088
2019 3544 2570 308
2020 4254 3 983 500

Zdroj: vlastni zpracovani

Zavér: Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost CFIG ma maly pocet zaméstnanct, jelikoz Gvéry
poskytuje online, je celkovd produktivita velmi vysoka. Pohybuje se od 500 000 K¢&
az do 4 000 000 K&. Produktivita zaméstnancti CS je vyrazné nizsi a pohybuje se od 2 000 K¢
do 6 000 K¢.

41



3.5.2 Produktivita aktiv
Ukazatel znazoriiuje, jaké ¢ast aktiv ptipada na jednoho zaméstnance.

e Vzorec: Produktivita aktiv = celkova aktiva / podet zaméstnanct (Cernohorsky, 2020,

5. 345)

Data byla dosazena do vzorce pro vypocet produktivity aktiv a vysledné hodnoty jsou uvedené

v tabulce ¢.16.

Tabulka €.18: Vypocet produktivity aktiv

Produktivita aktiv (v K¢)
Rok

CS a.s. CFIG SE
2016 757 146 3613893
2017 767 976 4921622
2018 785 656 10 764 147
2019 716 751 25501 308
2020 785 731 60 600 643

Zdroj: vlastni zpracovani

Zavér: Vzhledem k tomu, ze spole¢nost CFIG ma maly pocet zaméstnanct, je produktivita
aktiv velmi vysoka. Pohybuje se az v fadu miliont. Produktivita aktiv zamé&stnancti CS je

vyrazné nizsi a pohybuje se od 700 000 K¢ do 800 000 K¢.
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3.5.3 Produktivita poskytnutych uveéri
Ukazatel znazoriiuje, jaké ¢ast objemu poskytnutych uvért ptipada na jednoho zaméstnance.

e Vzorec: Produktivita poskytnutych uvéri = objem poskytnutych uvért / pocet

zaméstnanci (Cernohorsky, 2020, s. 346)

Data byla dosazena do vzorce pro vypocet produktivity poskytnutych uvért a vysledné hodnoty

jsou uvedené v tabulce ¢.17.

Tabulka €.19: Vypocet produktivity poskytnutych avéri

Produktivita poskytnutych
uvéri (v K¢)

Rok
CS a.s. CFIG SE
2016 58 431 055 1357 143
2017 64 721 969 1533333
2018 67 746 974 3 588 235
2019 71 135 831 8 730 769
2020 72 991 997 14 928 571

Zdroj: vlastni zpracovani

Zavér: Produktivitu poskytnutych Gvérd ma lepsi CS. Na jednoho zaméstnance ma objem
poskytnutych uvéri od 58 miliont do 73 milionti za rok. Spole¢nost CFIG ma objem
poskytnutych uvérl na jednoho zaméstnance od 1 milionu do 15 milionil za rok. V roce 2020

se v8ak jejich produktivita ndhle vyrazné zvysila.
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3.6 Bilancni pravidla

Bilan¢ni pravidla nejsou klasickymi ukazateli. Jejich vypovidaci schopnost spociva
v doporucujicim charakteru jednotlivych pravidel, kterymi by se méla spolecnost fidit, aby
dosahovala dlouhodobé finan¢ni rovnovahy. Patii sem zlaté bilan¢ni pravidlo financovéni, zlaté

pravidlo vyrovnani rizika a zlaté pari pravidlo. (Vochozka, 2020, s. 41)
3.6.1 Zlaté bilan¢ni pravidlo financovani

Toto pravidlo fika, Ze je nezbytné sledovat ¢asovy horizont trvani majetkovych ¢asti s casovym
horizontem zdrojii, ze kterych je financovan. Mimo jiné plati Aktiva = Pasiva. (Vochozka,

2020, s. 41)

Data pro analyzu byla ziskdna z vyro¢nich zprav jednotlivych spole¢nosti za obdobi 2016-2020.
Pro zhodnoceni zlatého bilan¢niho pravidla financovani je nutné mit k dispozici tdaje
o celkovych aktivech a pasivech. Data potfebna ke zhodnoceni zlatého bilan¢niho pravidla

financovani jsou zobrazena v tabulce €.18.

Tabulka ¢.20: Data pro zhodnoceni zlatého pravidla financovani

Celkova aktiva Celkova pasiva

Rok

CS a.s. CFIG SE CS a.s. CFIG SE
2016 7 489 684 101 189 7 489 684 101 189
2017 7 582 224 221 473 7 582 224 221 473
2018 8 048 256 365981 8 048 256 365 981
2019 7 345 265 663 034 7 345 265 663 034
2020 8 148 814 848 409 8 148 814 848 409

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat (Ceska spotitelna, CFIG, 2016-2020)

Zavér: U obou podnikli je toto pravidlo ve vSech letech dodrzeno, tedy pasiva se rovnaji

aktivim.
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3.6.2 Zlaté pravidlo vyrovnani rizika

Pravidlo fika, ze vlastni zdroje by pokud mozno mély pievySovat cizi zdroje, v krajnim ptipadé

se maji rovnat. (Vochozka, 2020, s. 41)

Data pro analyzu byla ziskana z vyro¢nich zprav jednotlivych spole¢nosti za obdobi 2016-2020.
Pro zhodnoceni zlatého pravidla vyrovnani rizika je nutné mit k dispozici udaje o vlastnim
a cizim kapitalu. Data potiebna ke zhodnoceni zlatého pravidla vyrovnani rizika jsou zobrazena

v tabulce €.19. Nejniz$i hodnoty jsou zvyraznény ¢ervenou barvou a nejvyssi hodnoty zelenou

barvou.

Tabulka €.21: Data pro zhodnoceni zlatého pravidla vyrovnani rizika

Vlastni kapital Cizi kapital

Rok

CS a.s. CFIG SE CS a.s. CFIG SE
2016 1145 547 48 281 6331571 20 926
2017 1201 330 94 186 6368 131 48 427
2018 1198 788 131 792 6 837 207 89 048
2019 1234 354 199 209 6 099 026 186 588
2020 1277617 270 307 6 859 306 291 481

Zavér: CS toto pravidlo nesplituje v zadném ze sledovanych obdobich. Spole¢nost CFIG ma

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat (Ceska spotitelna, CFIG, 2016-2020)

vlastni zdroje vy$si nez cizi zdroje ve vSech letech, kromé roku 2020.
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3.6.3 Zlaté pari pravidlo

V tomto piipad¢ se porovnava vztah dlouhodobého majetku a vlastnich zdroji. Mélo by platit,

ze objem stalych aktiv je vétsi nez objem vlastnich zdrojt. (Vochozka, 2020, s. 41)

Data pro analyzu byla ziskana z vyro¢nich zprav jednotlivych spole¢nosti za obdobi 2016-2020.
Pro zhodnoceni zlatého pari pravidla je nutné mit k dispozici tidaje o vlastnim kapitalu

a dlouhodobém majetku. Data potiebna ke zhodnoceni zlatého pari pravidla jsou zobrazena

cvwr

barvou.

Tabulka ¢.22: Data pro zhodnoceni zlatého pari pravidla

Vlastni kapital Dlouhodoby majetek

Rok

CS aus. CFIG SE CS a.s. CFIG SE
2016 1 145 547 48 281 3611 14 686
2017 1201 330 94 186 5191 35414
2018 1 198 788 131792 6 775 48 431
2019 1234354 199 209 7139 101 724
2020 1277 617 270 307 5 668 198 053

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat (Ceska spotitelna, CFIG, 2016-2020)

Zavér: Ani jedna spolecnost toto pravidlo nespliiuje. Spole¢nost CFIG ma vSak tyto hodnoty

vice vyrovnané nez CS.
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3.7 Shrnuti finan¢ni analyzy

CS méla ve vech sledovanych obdobich slabou navratnost aktiv pod udavanym optimem
(<1 %). Spolecnost CFIG méla naopak velmi dobrou nadvratnost aktiv a byla vyrazné vyssi nez
uddvané optimum (>1,5 %). Spolecnost CFIG méla nejvyssi navratnost aktiv v roce 2016

(20,99 %) a CS zase v roce 2017 (0,74 %).

Spole¢nost CFIG zhodnocovala své prostfedky vyrazné 1épe nez CS. CS méla nejvyssi
zhodnoceni v roce 2017 (4,7 %), spoleénost CFIG zase v roce 2016 (44 %). CS se pohybovala
ve vSech sledovanych obdobich pod uddvanym optimem (10 %). Spole¢nost CFIG méla za
sledované obdobi zhodnoceni kapitalu v primérné vysi 30 %, coz je 3x vice, neZ je udavané

optimum.

Co se tyce bézné likvidity, do optima (1,8-2,5) se nevesla ani jedna spolecnost. Spolecnost
CFIG vsak mé¢la béznou likviditu podstatné vyssi. Nejvyssi béznou likviditu méla spole¢nost

CFIG v roce 2017 (5,2) a CS v roce 2018 (1,03).

Okamzitou likviditu mély obé€ spolecnosti také mimo udavané optimum (0,2-0,5). Lepsi
okamzitou likviditu méla viak spole¢nost CFIG, kdy nejvyssi méla v roce 2020 (0,11). CS méla

nejvyssi okamzitou likviditu v roce 2018 (0,03).

Celkovy obrat aktiv mély obé spole¢nosti velmi nizky a pod udavanym optimem (alespoii 1).
Lepsi hodnoty méla viak opét spoleénost CFIG, kdy nejvyssi méla v roce 2019 (0,11). CS méla
hodnoty ve vSech sledovanych obdobich stejné (0,01).

Obrat stalych aktiv méla tentokrat vyssi CS. Vyuzivala tedy sviij majetek efektivngji nez
spole¢nost CFIG. Nejvyssi hodnotu méla v roce 2016 (27,62). Spole¢nost CFIG méla nejvyssi
hodnotu v roce 2018 (0,78).

CS méla vyrazné vyssi praimérnou dobu splaceni pohledavek a to 26 603 dni. Spoleénost CFIG
m¢éla primérnou dobu splaceni pohledavek 3 495 dnti. Takové doby splaceni pohledavek jsou
sice velmi vysoké, ale vzhledem k tomu, Ze se jedna o iivérové spolecnosti, jsou takové hodnoty

pochopitelné.

Spolecnost CFIG se k optimu (40-60 %) celkové zadluZenosti pfiblizovala vice, jelikoz
primérna celkova zadluZenosti ve sledovaném obdobi byla 25,9 %. CS méla primérmou
celkovou zadluZenost ve sledovaném obdobi 84,1 %. CS byla tedy vice zadluzenad nez

spole¢nost CFIG.
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Udavané optimum (<40 %) pro miru zadluZenosti nespliiovala ani jedna spolec¢nost. Cizi zdroje
u spolecnosti CFIG vsak ptevySovaly vlastni kapital pouze v roce 2020 (o 7,83 %). V ostatnich
letech byly cizi zdroje nizsi nez ty vlastni. CS méla ve vsech letech cizi zdroje skoro Sestkrat

vysSi nez vlastni kapital.

Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost CFIG méla mensi pocet zaméstnancd, jelikoz uvéry poskytuje
online, byla celkovd produktivita velmi vysoka. Pohybovala se od 500 000 K¢ az do
4 000 000 K¢ ¢istého zisku na 1 zaméstnance. Produktivita zaméstnanct CS byla vyrazné nizsi
a pohybovala se od 2 000 K¢ do 6 000 K¢ &istého zisku na 1 zaméstnance, jelikoz CS musi mit

vice zaméstnanct, ktefi obsluhuji jednotlivé pobocky.

Produktivita aktiv spolecnosti CFIG byla ve sledovaném obdobi velmi vysoka. Pohybovala se
az v fadu miliond. Produktivita aktiv zamé&stnanca CS byla vyrazné niz$i a pohybovala se

od 700 000 K¢ do 800 000 K¢.

Produktivitu poskytnutych tvéri méla lepsi CS. Na jednoho zaméstnance méla objem
poskytnutych avéri od 58 miliond do 73 milionti za rok. Spolecnost CFIG méla objem
poskytnutych uvérli na jednoho zaméstnance od 1 milionu do 15 milionii za rok. V roce 2020

se vSak jejich produktivita ndhle vyrazné zvysila.

Zlaté bilan¢ni pravidlo spliiuji obé spole¢nosti. Zlaté pravidlo vyrovnani rizika spliiuje pouze
spole¢nost CFIG, kromé roku 2020, kdy cizi zdroje prevySuji vlastni. Zlaté pari pravidlo

nespliiyje ani jedna spolecnost. Spole¢nost CFIG ma vSak hodnoty vice vyrovnané.

Ve vétsin¢ zkoumanych analyz vysla tedy Iépe spolecnost CFIG. Je tedy ziejmé, Ze v piipadé
udrzeni téchto vysledkli bude na trhu velmi Gispé$na. Zlepsit by v§ak mohla obrat stalych aktiv
a vyuzivat tak sviij majetek efektivnéji. Mohla by také najmout vice zaméstnanct, aby byla
schopna poskytovat vice avérl. Také by mohla zvysit hranici maximalni vySe poskytnutého
uvéru. Toto vSak miiZze byt u nebankovni spole¢nosti riskantni krok, nebot’ ma vice rizikové

klienty.

Ceska spotitelna sice ve vétsing analyz vysla s horsim vysledkem a ¢asto nespliiovala udavané
optimum, ale 1 pfesto je velmi uspéSnou a znamou bankou, kterd dosahuje vysokych ziski.
Mohla by vsak Iépe zapracovat na sniZeni cizich zdrojii a snazit se vice disponovat s vlastnimi
zdroji. Mohla by také zaméstnat vice pracovnikd a motivovat je ke zvySeni objemu
poskytnutych uveérl, nebot’ i presto, jak velka je to bankovni spolecnost, nema o tolik vyssi

objemy poskytnutych uvert nez nebankovni spole¢nost CFIG.
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ZAVER
V této bakalaiské praci byly vysvétleny zakladni pojmy z oblasti bankovnictvi, jako je Gvér,

urok, urokova sazba a RPSN. Dale byl vysvétlen pojem bankovni soustava, kde byla popsana

centralni banka CR a také rozdil mezi bankovnimi a nebankovnimi spole¢nostmi.

Byly také vymezeny zakladni druhy bankovnich spolecnosti a rozebrany zakladni bankovni
produkty poskytované jak v bankovnich, tak nebankovnich spole¢nostech. Diilezitou soucasti

jsou také podminky pro poskytnuti ivérti a zdkonné vymezeni obsahu uveérové smlouvy.

V dalsi c¢asti byli predstaveni zastupci bankovni a nebankovni spole¢nosti, kdy se konkrétné
jednalo o Ceskou spofitelnu jako zastupce bankovnich spole¢nosti a spoleénost CFIG jako
zastupce nebankovnich spolecnosti. Byly ptedstaveny jejich zakladni informace, filozofie
a jejich pomoc spolecnosti. Na zavér kapitoly byly zhodnoceny vysledky reprezentativnich
ptikladti poskytnuti spotiebitelského Gvéru a Gvéru se zajisténim nemovitosti v pfipadé stejné
vySe uvéru a doby splaceni. Na zdkladé¢ porovnani bylo zjisténo, ze lepSi podminky
spotiebitelského uvéru ma Ceska spofitelna. Naopak podminky Givéru se zajiiténim nemovitosti

ma v ptipadé fadného splaceni lepsi spolecnost CFIG.

V posledni ¢asti byla provedena finan¢ni analyza vybranych zastupci z vysledkl zvetejnénych
ve vyrocnich zpravach za obdobi 2016-2020. U spolecnosti byly porovnavany vysledky
ukazatelll rentability, likvidity, aktivity, produktivity, zadluZenosti a bilan¢nich pravidel, kdy
ve vétSiné analyz dopadla 1épe spolecnost CFIG. Je tedy dobie viditelné, ze jde o tispéSnou
a prosperujici firmu, kterd se postupné velmi dynamicky rozviji a pokud si toto tempo udrzi,
miize ¢asem zvazovat i ziskani bankovni licence. A&koliv Ceska spofitelna ve finanéni analyze
nedopadla nejlépe, je viditelné, Ze jeji hospodaiské vysledky jsou i presto velmi dobré. Ma vSak

dle hodnoceni finan¢ni analyzy stale spoustu moZznosti ke zlepSeni.
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Na zaklad¢ ziskanych vysledkii z provedené finan¢ni analyzy lze vyvodit nasledujici

doporuceni pro zlepSeni vysledkl spole¢nosti:

Spolecnost CFIG by mohla zlepsit obrat stalych aktiv a vyuzivat tak svlj majetek
efektivnéji. Mohla by také najmout vice zaméstnanct, aby byla schopna poskytovat vice
uveéra. Pripadné by mohla zkusit zvysit hranici maximalni vyse poskytnutého uvéru.
Tento krok by vSak musel management detailn¢ promyslet, protoze vzhledem k tomu,

ze ma vice rizikové klienty, jednalo by se o velmi riskantni krok.

Ceska spofitelna by mohla lépe zapracovat na sniZeni cizich zdroji a snaZit se vice
disponovat s vlastnimi zdroji. Mohla by také zaméstnat vice pracovnikili a motivovat je
ke zvySeni objemu poskytnutych uvéri, nebot’ 1 piesto, jak velkd je to bankovni
spole¢nost, nema o tolik vyssi objemy poskytnutych uvérti nez nebankovni spole¢nost

CFIG a tim ptichazi o spoustu vynosi.
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Priloha A

CFIG

FINANCNI A INVESTK i

SR LIPINA

SOUHLAS K POUZITI INTERNICH DAT KE ZPRACOVANI BAKALARSKE PRACE PRO

nézey firmy:

[

se sidlem:

TasSTOupena;
Zapsana:
telefonni dislo:

e-mail:

jméno Earmistnance;
Rt

trvald adress:
telefonnd Sslo:

email:

Prohlaienisubjektu ddajd:

ZAMESTNANCE SKUPINY CFIG

CFIGSE

Fa138680

Sladkovskiho 767, 53002 Pardublce

Ing. Zdefien Dobedalem

v ORvedeném v Hradd Krdlove v oddile H, vioioe 166
B0 85 B& 87

info@cfigse.com

Veroniks Fejfarow

975201/3425

Balehradska 396, Pardubice 53005
774 157 021

fejfarov veronika@semam.cz

Firma CFIG SE timto udaluje sowhlas zaméstnankyniVeronioe Fejfarové, aby rpracovavala interni informace
firmy CFIG SE a jejich deefinych spoleénosti pro Gfely zpracovani bakalafske prace na téma Porovnani
produktd bankownich a nebankownich spoleénosti, zpracovavanou v roce 2022, Firma mad ndrok prostudovat
poukité informace v této praci pled jeji publikaci a zamistnanectimto prohladuje fe s touto podminkou
souhlasi.

15 03 &

W Pardublcich dne

Sloankovshkaho TE7
=30 0R I':‘qrd L
1 291 35-GA0™

4
CFIG S&,

Ing. Zdenék Dobeial
den predstavenstva

)

Veronika Fejfarovd
raméstnanec skupiny CFIG

CFIG BE

CEZRINGAN | 10 B0 BE B BT o info@eligee coms

wwrw.cligse.oom
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