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ANOTACE

Predmétem bakalarské prace jsou investicni prilezitosti komodity, kterou je voda. Prvni cast
je zamérena na teoretické vymezeni investic, financnich a komoditnich trhii. Prakticka cast
bakalarské prace je zameérena na analyzu vybrané komodity, kterou je voda, a také
charakteristiku jednotlivych vodarenskych spolecnosti, které byly vybrdany pro vytvoreni
Mmodelového portfolia. Vystupem prdce je zhodnoceni investic za zvolené investicni obdobi

véetné formulace doporuceni pro investory.
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Water as an investment opportunity
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The subject of the bachelor thesis is the investment opportunities of the commaodity, which is
water. The first part focuses on the theoretical definition of investments, financial and
commodity markets. The practical part of the bachelor thesis focuses on the analysis of the
selected commodity, which is water, as well as the characteristics of the individual water
companies selected for the creation of the model portfolio. The output of the thesis is the
appreciation of investments over the chosen investment period, including the formulation of

recommendations to investors.
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SEZNAM ZKRATEK A ZNACEK

AWK
AWR
CNB
DHR
ETF
FIW
PHO
PIO
PTR
uu
VIE
WTR

American Water Works Company
American States Water
Ceska narodni banka
Danaher Corporation
Exchange traded fund
First Trust Water

Invesco Water Resources
Invesco Global Water
Pentair

United Utilities

Veolia

Aqua America



Penize jsou jako voda, ktera nese Zivot. Prindsi energii a prileZitosti, miize vSak i nicit
a ovladat. Miuize se stat proudem, ktery prindsi lasku a odpovednost, nebo piisobit bolest a Zal.
Jakmile se zacnou penize hromadit na jednom miste, jakmile jim nékdo brani v obéhu, zacnou

puisobit problémy.< [27, s. 90]

Voda je zékladni a nepostradatelna slozka na Zemi. Predstavuje soucast chemickych
procestt v lidskych a ZzivocisSnych organismech. Voda se zacind dostavat do povédomi
investorské vetejnosti, které¢ vidi za touto komoditou rychly vynos. Na rozdil od ostatnich
komodit, vodu nemtiZzeme nakoupit v hmotné podob&. Proto investice do vody probihaji
nejcastéji prostrednictvim nakoupenych akcii. Tyto akcie se vztahuji na spolecnosti, které

jsou pievazné spjaty s €¢isténim vody nebo jakoukoliv jinou tpravou vody.

Cilem prace je analyza komodity, kterou je voda a jeji investi¢ni ptilezitosti, které jsou
nabizeny v trznim prostiedi v Ceské republice a v zahraniéi. Na zakladé ziskanych poznatki
budou formulovana doporuceni vedouci k podpofe a popularité této investicni moznosti mezi

investory.

Bakalarska prace je rozdélena do 4 kapitol. Prvni kapitola je zaméfena na teoreticka
vychodiska, z nichz budou cerpany informace pro praktickou cast této prace. Prvni Cast
pojednava o historickém vyvoji komoditnich obchodt. Pro bliz§i pochopeni ¢tenafe je zde
popsan ,,princip japonskych komoditnich obchodt®, ktery se vztahuje k obdobi 17. stoleti.
Je zde vyzdvizena hlavni mysSlenka prvnich futures kontaktt. Kapitola dale vymezuje
investice z pohledu ekonomické teorie. Je zde uvedeno zakladni rozdéleni investic a jejich
podrobna specifikace. Druhd kapitola vymezuje investiéni magicky trojuhelnik, ktery je
stézejni pro praktickou ¢ast bakalarské prace z hlediska vynosu, rizika a likvidity. Tyto tii
pojmy jsou také v této kapitole blize specifikovany. Podstatnou casti, ktera je souasti prvni
kapitoly, je teoretickém vymezeni finan¢niho trhu a jeho zakladnim ¢lenéni. Je zde poukazano
na vycet finan¢nich nastrojti, diky kterym mohou investofi investovat své volné financni
prostiedky do akcii nebo dluhopisi v ramci kapitdlového trhu, do pokladni¢nich poukazek
nebo depozitnich certifikatd v ramei finan¢niho trhu, nebo se vydat jiny smérem a investovat
finan¢ni prostfedky do uméleckych sbirek, nemovitosti nebo komodit, které jsou stézejni pro
tuto bakalarskou praci. Klicovou c¢asti prvni kapitoly je vymezeni komodit. Diraz je zde
kladen na komodity, které¢ predstavuji podstatnou ¢ast naseho kazdodenniho zivota. Komodity

nakupujeme a spotifebovavame. Jsou nedilnou soucasti nasi kazdodenni rutiny, od stravovani
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az po oSaceni. Patii sem suroviny jako naptiklad kava, pomeran¢ovy dzus, maso nebo ryze.
Je zde podrobné popsana skutecnost, ze investovani na komoditnich trzich v poslednich letech
velmi vrostlo na oblibé mezi investorskou vefejnosti, ktera se snazi zhodnotit své finanéni
prostiedky. Stejné jako finan¢ni trhy, i komoditni trhy se sebou ovSem pfina$i mnoha rizika.
I ptesto v fadu nekolika let vrostl zajem drobnych investord, ktefi vstupuji na trh i s nizkym
kapitalem.

Druhé kapitola se zabyva jiz samotnou vodou, kterd je stéZejni pro tuto bakalatskou
praci. Piinési teoretickd vychodiska a zasadni poznani, ze voda je nezbytnou soucasti nasich
Zivotll. Zamé&fuje se na podstatnou problematiku plytvani vodou a jeji narustajici spotiebu.

Jsou zde také vyzdvizeny a vysvétleny investi¢ni moznosti spjaty pravé s touto komoditou.

Treti kapitolou zaCina prakticka cast této bakalaiské prace, v niz jsou popsany
investiéni moznosti pro investory z Ceské republiky a zahrani¢i. Pro Gdely této bakalatské
prace bylo vybrano investovani do vody prostfednictvim akcii sSpole¢nosti a ETF. Vodarenské
spole¢nosti jsou povazovany za jedny z nejstabilnéjSich spoleénosti pisobicich na trhu.
Nemusi se vzdy jednat pouze o spolecnosti, které dodavaji pitnou vodu, nebo o Cistirny
odpadnich vod. Existuji zajimavéjsi alternativy vyuziti volnych penéznich prostredkd,
napiiklad spole¢nosti, které recykluji a regeneruji vodu. Dale dodavatelé filtraci a filtra¢nich
systém1, dodavatelé elekttiny nebo spole¢nosti zaméfené na kontrolu jakosti vody. Pro ucely
této bakalaiské prace bylo vybrano osm akciovych spolecnosti a tii ETF. Byla vytvofena
analyza, ktera ukazuje vyvoj akcii jednotlivych spolecnosti a ETF. Zaroven bylo sestaveno

modelové portfolio akcii a ETF pro tfi investi¢ni obdobi.

Ctvrta kapitola je vyhrazena pro doporudeni investorim z Ceské republiky a zahraniéi.
Na zéaklad¢é ziskanych poznatki bylo vybrano nejvhodnéjsi investi¢ni obdobi pro konkrétni

skupiny investort.
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1. TEORETICKA VYCHODISKA

1.1 Historicky vyvoj komoditnich obchodi
Dtive, nez bude zamérena pozornost na samotnou problematiku komoditnich trhi, je

tieba se zminit historicky vyvoj komoditnich obchodu, aneb jak to vSechno zacalo.

Prvni dochovana zminka o0 komoditnich obchodech spada do 17. stoleti v Japonsku.

Tehdy zacalo obchodovani s ryzi, tzv. ,,princip japonskych ryzovych komoditnich obchodu®.

Cilem farmaid bylo zajistit finance na péstovani ryze, kam spadaly také finance
potfebné pro vyplaceni mezd zameéstnancl, oSetfovani ryze a také jeji sklizen. V ptipadé
nedostate¢ného mnozstvi financi potfebnych na ndklady spojené s péstovanim ryze, mél
ryzovy farmat, jako dodavatel ryze, moznost pfedprodeje. Ve svych piedstavach o mnozstvi
vypéstované ryze podal nabidku odbératelim, Zze za dany ¢as a za Stanovenou cenu proda
ur¢ité mnozstvi ryze. Mezi odbératelem a dodavatelem tedy vznikla uréita forma zpeceténé
smlouvy, ktera udavala dodavateli povinnost dodat odbérateli ryZi ve stanoveném mnozstvi
a v konkrétnim dohodnutém ¢ase. Tato smlouva je dnes znama jako futures kontrakt. Na

zaklad¢ této smlouvy nasledné ryzovy farmar obdrzel pijcku od banky.

Po uplynuti nékolika let zaali ryzovi farmari, coby dodavatelé¢ ryZze, zjiStovat
nevyhody futures kontraktt. V ptipad¢, Ze bylo ryze nedostatek, cena ryze vzrostla. Nicméné
farmar musel ryzi prodat za dohodnutou cenu, ktera byla stanovena ve smlouvé, a to i pfesto,
Ze se cena ryze nyni pohybovala né¢kolikanasobné vyse. Timto zptisobem farmai na prodeji
velice prodélaval. Vyhoda z této situace vyplynula pro odbératele, ktery diky této smlouvé

zaplatil za ryzi méné, nez byla aktualni cena na trhu.

Dalsi dulezity milnik nastal o nékolik let pozdéji, kdy vznikla nova myslenka obchodu
s futures kontrakty naptimo. V piipadé, ze farmar, jako dodavatel ryze, zjisti neptiznivost

urody, mize tento futures kontrakt prodat jinému farmari.

V tadu né¢kolika let se futures kontrakty dostaly do obliby mnoha lidi, kteti pomysli na
zpusob rychlého zbohatnuti. ,, Futures kontrakty lze, v jejich nejjednodussi podobe, popsat
Jjako forwardové kontrakty standardizované z hlediska objemu obchodu, jakosti a data a mista
doruceni komodity. ““ [12, s. 34]
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1.2 Vymezeni investic

Dle ekonomické teorie mizeme investice definovat jako finan¢ni prostiedky, které jsou
investovany v souc¢asnosti do dlouhodobych statki, a to za G¢elem dosazeni jejich zhodnoceni
a vynost v budoucnosti. Prostfednictvim investi¢nich aktiv mizeme realizovat investice,
které nasledné slouzi investorim ke zvySeni jejich bohatstvi. Jednim z dtvoda realizace
investic mize byt nadmérné mnozstvi neboli prebytek finan¢nich prostiedki, které investor
nechce v soucasnosti vyuzit. AvSak touha po bohatstvi je nejcastéjsim dtvodem, pro¢ se lidé
rozhoduji investovat. A¢koliv existuje nespocet divodu k investovani, zameér vSech investori
je vzdy zacileny na zvySeni svého majetku v budoucnosti [25]. Investice jsou dle zakladniho

rozdé€leni rozliseny na realné a finan¢ni investice.

Finanéni investice

Charakteristikou finanénich investic je kombinace vlastnosti finan¢nich prostredkd,
majetkovych aktiv a dluznich instrumentd. Investice byvd zaznamenéna V listinné podobé,
kde mimo podminek finan¢ni transakce nalezneme také prava investora souvisejici s danou

investici. Nej¢astéji se jedna o pravo na podilu na zisku nebo pravo na vraceni majetku [22].

Typicky ptiklad finanénich investic pfedstavuji akcie, dluhopisy, podilové listy
a derivaty. Casto se vSak také setkavame s nékolika druhy pojisténi, nejcastéji se jedna
o zivotni pojisténi, dichodové pojisténi nebo penzijni pojisténi, které také spadaji mezi
finan¢ni investice [1].
Realné investice

Druhou moznosti, jak investovat finan¢ni prostiedky, jsou realné investice. Na rozdil
od finan¢nich investic jsou realné investice vzdy vazany s konkrétni ¢innosti nebo konkrétnim

predmétem. Jak jiz z nazvu vyplyva, jedna se o investice, které maji realnou podobu. Mezi

nejzadangjsi realné investice patii investice v oblasti vyroby a sluzeb.

V piipad¢é, Ze chce investor investovat do realného majetku s cilem dosahnout
budouciho prodeje, mtze volit investice do nemovitosti, drahych kovli nebo komodit. Pro

investory z fad sbérateld jsou zajimavé také umélecké predméty, starozitnosti nebo sbirky.

Garance, kterou zarutuje CNB, pfildkala pozornost dali investorské skupiny.
Nejoblibenéjsi investici, pfedev§im malych investori, se proto stala investice do zlata, které
slouzi jako uchovatel hodnoty, a zaroven jako jediny kov je osvobozen od DPH na tzemi
Ceské republiky [19].
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Pro ucely této bakalarské prace jsou realné investice velice dulezité, nebot’ pod né

spada i nakup komodit, v tomto ptipad¢ je touto komoditou voda.

Investi¢ni magicky trojuhelnik

Drive, nez se investor rozhodne vstoupit na finan¢ni trh, mé¢l by se peclivé seznamit se
vSemi investiénimi moznosti, ale také s nastrahami a riziky, které s sebou nese investovani na
finanénich trzich. VétSina zacinajicich investorii se Zene za vidinou tu¢ného vydélku bez

nedostatecnych znalosti v oblasti investovani [17].

Pojem magicky trojthelnik vychazi z jeho grafické vizualizace. Diky jeho snadné
konstrukci l1ze velice jednoduse vysvétlit souvislost mezi vynosem, rizikem a likviditou, které

tvoii vrcholy magického trojuhelniku.

Obrazek 1: Magicky trojihelnik

RIZIKO

VYNOS LIKVIDITA
Zdroj: Vlastni zpracovani
Mezi vrcholy magického trojuhelniku plati investi¢ni pravidlo, které stanovi nemoznost
dosazeni vSech tfi vrcholi magického trojuhelniku najednou u jedné investice. Tzn., ze
investice, ktera mtze dosdhnout maximalni likvidity, maximalniho vynosu a maximalniho
rizika najednou, neexistuje. Neni proto dilezité sledovat jednotliva kritéria samostatné, nybrz

komplexné [17].

Vynos
Pod pojmem vynos rozumime profitovani v podobé financnich prostifedku, kterych
dosdhneme za ur€ity ¢asovy horizont. Na zaklad¢é dosaZenych vynosti mizZzeme zhodnotit, do

jaké miry byla tato investice uspésna.
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Likvidita
Likvidita pfedstavuje schopnost transformace investice na penézni prostiedky, a to v co

nejkrat§im ¢asovém horizontu a s minimem transak¢nich nakladu [17].

[ 24

Nejdilezitéjsi podminkou je piedevsim rychlost transformace na penézni prostiedky,
ktera by vSak neméla podporovat momentalni myslenky investora prodat investice pod cenou.
Typickym ptikladem pro tuto problematiku je prodej nemovitosti a prodej akcii. Na rozdil od

nemovitosti muze investor prodat akcie na burze ihned a s minimalnimi naklady.
Riziko

Riziko predstavuje stav nebezpeci nebo nejistoty, které na sebe bere kazdy investor,
kdyz vstupuje na finan¢ni trh. Jeho obavy prameni piedev$im z nejistoty vynosu investic

v delsim ¢asovém horizontu. Riziko je spjato s ¢asem, s budoucnosti, kterou investor nemiize

dopiedu piedpovédét [16].

Kazdy investor vnima riziko z rizného pohledu. N&ktefi investofi se snazi riziku co
nejvice vyhybat, jini naopak riziko vyhledavaji. Z pohledu investora rozlisujeme tfi postoje

k riziku: averze k riziku, neutralni postoj a sklon k riziku.

Investor s averzi k riziku nerad riskuje. Preferuje pfedevsim jisty a dlouhodoby vynos.
Na opacné strané stoji investor, ktery toleruje vysokou miru rizika, je ochoten riskovat s cilem

dosahnout co nejvyssich vynosu.

Riziko investic nelze zadnym zptisobem obejit. Prostiednictvim statistickych metod

vSak miiZeme vypocitat, jakd mira rizika miiZe nastat.

1.3 Finan¢ni trh

Finan¢ni trh mizeme vymezit jako ekonomicky systém, v ramci Kterého probiha pohyb
penéznich prosttedkll mezi jednotlivymi subjekty trhu. Financni trhy funguji na principu
nabidky a poptavky. Dle pojeti ekonomickych systémt muzeme vymezit trh vyrobnich

faktort, trh vyrobkt a sluzeb a finanéni trh [31].

Vsechny tyto trhy jsou navzajem propojeny prostiednictvim tokd finanénich
prostfedkid. Subjekty finan¢niho trhu tvofi domacnosti, firmy a vlada, jejichz prostfednictvim

se dostavaji finan¢ni prostiedky na finan¢ni trh.

Domacnosti vstupuji na trh vyrobnich faktori s nabidkou prace s cilem dosazeni

finan¢nich prostredkil. Za tyto finanéni prostfedky mohou nasledné nakoupit produkty na trhu
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vyrobkil a sluzeb, nebo je mohou investovat na finanénim trhu. Firmy vstupuji na trh

vyrobnich faktord s cilem ziskat placené vyrobni faktory [31].

., Zdkladni funKci financnich trhi je tedy presouvdani penézZnich prostiedkit od téch
ekonomickych subjektii, které jich maji v daném okamziku nadbytek, K tem, které si naopak
preji utratit vice, nez kolika penezi disponuji, coz priznivé piisobi na cinnost celého

ekonomického systému, jehoz jsou prislusné ekonomické subjekty soucdsti.” [22, s. 15]

Clenéni finané&niho trhu

Finan¢ni trh mizeme rozélenit dle nékolika hledisek. Zakladni ¢lenéni finanéniho trhu

vidime na obrazku ¢. 2, ktery se situovan z pohledu finanénich nastroju.

Dle obrazku ¢. 2 je finan¢ni trh ¢lenén na trh kapitalovy, penézni trh, trh s cizimi
meénami a trh drahych kovu. Penézni trh je dale rozdélen na trh kratkodobych uvérd a trh
kratkodobych cennych papirti. Obdobné je tomu u kapitalového trhu, ktery je rozdélen na trh
dlouhodobych uvért a trh dlouhodobych cennych papirt. Trh kratkodobych cennych papirt
a trh dlouhodobych cennych papirti Spole¢né tvoii trh cennych papirt [22].

Obrazek 2: Zakladni ¢lenéni finanénich trha

FINANCNI

TRH

TRH PENEZNI KAPITALOVY TRH
S Clzimi TRH TRH DRAHYCH
MENAMI KOVU
: ¥ ¥
Trh Trh Trh Trh
kratkodobych kratkodobych dlouhodobych dlouhodobych
Gverd cennych papird cennych papiri avéra

TRH CENNYCH PAPIRU

____________________________

Zdroj: [22, s. 32]
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Penézni trh

Penézni trh pfedstavuje trh finanénich nastroji s dobou splatnosti do 1 roku. Tyto
finan¢ni nastroje jsou vysoce likvidni, maji malé riziko a maly vynos. Obchody probihaji
prevazné s pokladni¢nimi poukazkami, depozitnimi certifikaty, sménkami nebo komerénimi
papiry. Ugastniky penézniho trhu jsou pfevdzné banky, finan¢ni instituce obchodnici
s cennymi papiry, Velké spolecnosti a centralni banky, ktefi jSOu navzajem propojeni. Penézni

trh proto neni primarné nastaven pro individualni investory [31].

Penézni trh neni situovan do jednoho urcitého mista. Zajistuje denni pfesouvani

likvidnich prostfedka. Pterozdéluje kratkodoby kapital, financuje domaci a mezinarodni

obchod.

Kapitalovy trh

Na rozdil od penéZniho trhu, kapitalovy trh piedstavuje trh finan¢nich nastroji s dobou
splatnosti del$i nez 1 rok. Z pohledu investovani jsou mozné pouze finan¢ni investice, nikoli
realné investice. Ucastniky kapitalové trhu jsou prevazné banky, pojistovny, obchodnici

s cennymi papiry, stat, firmy a fondy [31].
Prostfednictvim kapitalové trhu jsou obchodovany [17]:

o Akcie predstavuji zavazkové cenné papiry, které udavaji prava akcionafe podilet se na
zisku spole¢nosti prostiednictvim vyplacenych dividend a podilet se na rozhodovani
valné hromady. V piipadé, ze dojde K zaniku spolecnosti, ma akcionaf pravo ziskat

¢ast likvidaéniho zustatku.

e Dlouhodobé dluhopisy jsou definovany jako finan¢ni instrumenty, které maji

zpravidla dobu splatnosti delsi nez 1 rok.

e Investi¢ni certifikaity — emitenty investicnich certifikati byvaji zpravidla velké

zahrani¢ni banky.

e Investi¢ni warranty predstavuji cenné papiry, které jsou ale na rozdil od akcii velice
rizikové. Svétové banky spolecné s burzami vystupuji jako emitenti investi¢nich

warrantu.

e Akciové indexy jsou podkladovym aktivem pro derivaty. Akciové indexy se snazi co

nejblize specifikovat celkovy vykon burzy pomoci jednoho ¢isla.
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e Investi¢ni akciové fondy — jejich cilem je investovat do spole¢nosti vydavajici tento
typ cennych papird, a to prostfednictvim akcii. Z pohledu rizikovosti se jedna
o nejvice rizikovy finanéni instrument. Zaroven se vSak muze jednat o instrument,

ktery investorovi piinese nejvetsi zisk.

e Podilové listy — majitelem podilovych listi je podilnik, jemuz tento cenny papir

ptinasi podil na majetku fondu a zaroven pravo podilet se na zisku.

e ETF fondy se diky své jednoduchosti dostaly do obliby drobnych investort, ktefi
nemusi oplyvat velkym mnozstvim odbornych znalosti. NejcastéjSim aktivem

ETF jsou jednozna¢né burzy.

e Forwardy — piedstavuji jeden z nejsnazsich a nejpouzivanéjSich derivatd, diky némuz

jsou podminky mezi investory domlouvany individualng.

e Futures — stémito terminovanymi obchody se obchoduje na specializovanych
burzach. V tomto piipad¢ hraje velkou roli clearingové centrum, které napomaha

S vypofadanim obchodli mezi investory.

e Opce umoznuji kupujicimu prodej nebo nakup aktiva za cenu, ktera je jiz predem

stanovena.

e Swapy nejsou obchodovany prostiednictvim burz cennych papird, nebot’ tyto obchody
zajistuji predevsim banky. Zakladem swapu je smlouva sjednana mezi dvéma
stranami, Které si stanovi fixni urokové sazby zanesené k urcitému dni. V budoucim
obdobi se dorovnavaji rozdily fixni Grokové sazby, kterd byla diive stanovena ve

sjednané smlouve.

V porovnani S nastroji penézniho trhu jsou nastroje kapitdlového trhu povazovany za
vice rizikové. Avsak s vyssim rizikem pfinasi tyto nastroje také vyssi vynos, jenz je cilem

vsech investoru.

Trh s cizimi ménami

Jiz z nazvu vyplyva propojeni trhu s ménami. Vzhledem k objemu operaci zaujima trh
S cizimi ménami pfedni postaveni na financnich trzich. V zavislosti na formé, ve které jsou
zahrani¢ni meény obchodovany, mizeme trh s cizimi ménami Clenit na trh valutovy a trh

devizovy.
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Na valutovém trhu jsou mé€ny obchodovany v hotovostni formé, tj. bankovky a mince.
Valutovy trh je idedlni predevs§im z hlediska cestovniho ruchu nebo V ptipadé nutnosti

sluzebni cesty, kdy je potfeba sménit narodni ménu za ménu zahranicéni.

Na rozdil od valutového trhu, na devizovém trhu probihaji obchody v bezhotovostni

form¢. Z nenaro¢né manipulace s ménami vyplyvaji niz§i naklady nez na trhu valutovém [17].

Trh drahych kovi

Stejné jako na ostatnich trzich, i trh drahych kovt je misto, kde se stietava nabidka
s poptavkou. Z pohledu drobného investora je trh drahych kovt idealni misto, kde investovat
své volné penézni prostfedky. Kovy muzeme jednoduse roz¢lenit na vzacné, mezi které patii
piedevsim zlato, stiibro, platina a paladium, a na kovy prumyslové, piedev§im méd’, hlinik
a zinek [22].

Vsechny tyto kovy hraji velikou roli v nékolika primyslovych oblastech. Pro
fotograficky pramysl je dilezitym kovem stiibro. Pro klenotnictvi hraje velkou roli stiibro
a zlato. Pro oblast elektrického pramyslu je dulezita platina a paladium, které jsou vyuzivany
k vyrobé katalyzatori potiebnych pro chemikalie. Az 35 % drahych kovii v Ceské republice

najde uplatnéni v automobilovém pramyslu, predevsim pii pajeni a elektroinstalaci [8].
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1.4 Vymezeni komodit a komoditnich trhi
,, Komodity jsou jednim z naprostych zdikladi Zivota na nasi planeté, a dokud bude
existovat lidstvo, bez pochyb zde budou i nejriiznéjsi komodity, které budou dnes a denné

nakupovat nebo prodavat miliony lidi. “ [16, s. 13]

Komodity pfedstavuji podstatnou ¢ast naseho Zivota. Setkavame se s nimi na denni
bazi, nakupujeme je a spotfebovavame. Jsou hmatatelné, a proto je jednoduché pochopit, do

¢eho investujeme [24].

Rogers uvadi: ,, Komodity jsou , suroviny*, , prirodni zdroje* , tvrda aktiva“ a dalsi
realné veci*“, které jsou nezbytné nejen pro Vas zivot, ale i zZivot kdekoliv na sveté. Témito
Zdkladnimi statky jsou ropa, zemni plyn, psenice, kukurice, bavina, sojové boby, hlinik, med,
stiibro, zlato, dobytek, veprové maso, cukr, kava, kakao, ryze, vina, kaucuk, rezivo a dalsich

osmdesadt a vic surovin... “ [23, s. 17]

Existuje hned n¢kolik vyklada definujicich komodity, dilezité je vSak spole¢né tvrzeni
0 totozné kvalité, které uvadi, Ze nezalezi na producentovi téchto komodit. Surovina
vypé&stovana v jedné zem¢& ma totoznou kvalitu jako surovina vypéstovana kdekoliv jinde na
svété. Z pohledu burzy vSak toto tvrzeni neni pfesné. Komodity, které jsou obchodovany

prostiednictvim burzy, musi spliiovat nékolik kritérii jakosti.

1.5 Clenéni komodit
Existuje mnoho publikaci a odbornych ¢lankd, které vypovidaji 0 rozdéleni investic.

Kazdy autor ¢leni komodity z riznych hledisek.

Podle [11] jsou komodity ¢lenény na hard (tvrdé) a soft (mékké) komodity. Jeho

¢lenéni je zaloZeno na obnovitelnosti a trvanlivosti téchto komodit.

O soft komoditach mluvime jako o obnovitelnych surovinach, avsak s omezenou dobou
trvanlivosti. Jedna se o suroviny, které se péstuji, netézi se. Pravé z tohoto duvodu existuje
nekolik faktord, které ovliviuji jejich produkci a nasledné také cenu. Nejcastéji jsou timto
faktorem pftirodni vlivy, které mohou velmi poskodit Grodu plodin. V pfipad¢ piiznivého
pocasi dochazi k velké sklizni téchto komodit a ty jsou ndsledné ve velkém mnoZstvi
prodavany na burzach. Naopak v pfipadé nepfiznivého pocasi muze dojit k velkym vypadkim
dodavky téchto surovin. Podle [11] jsou soft komodity dale rozdélovany na hospodaiska

zvitata a zemedé€lské produkty, a ty dale na me¢kké a zrna a osiva.
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Jak jiz z nazvl vyplyva, mezi hard komodity patii predev§im kovy a energetické
komodity. Na rozdil od soft komodit, hard komodity maji neomezenou trvanlivost a jsou

neobnovitelné.

1.6 Komoditni trhy

Komoditni trhy pfedstavuji misto, kde se stictava nabidka a poptavka. Bez existence
komoditniho trhu by nebylo mozné s komoditami obchodovat. Na trhu ptsobi tfi druhy
investort: arbitrazéfi, spekulanti a zajistovatelé.
Arbitrazéri

Arbitrazéti tvofi nejmensi skupinu na komoditnich trzich. Arbitraz ptredstavuje ¢innost,
kdy se jeho piedstavitel snazi vyuzit rozdilnost cen u totozného vyrobku, ktery je obchodovan

na dvou riznych trzich a také v rizném case. Timto procesem se nasledné snazi dosdhnout co

nejvyssiho zisku [22].

Spekulanti

Spekulanti na rozdil od arbitrazéra predstavuji nejvice pocetnou skupinu, ktera
obchoduje na komoditnich trzich. Ulohou spekulantti je ovlivnit trzni kurzy investiénich
nastroju, které jsou dle jejich nazoru ménécenné a prodat je jako nadhodnocené. Timto
zpusobem se zvySuje nabidka a poptavka s vysledkem objektivni ceny na trhu. Z téchto
davodu jsou spekulace povazovany za velice rizikové. V opa¢ném piipadé¢ muzou spekulace

piinést obrovské zisky [20].

Zajistovatelé
Zajistovatelé tvofi tfeti skupinu na komoditnich trzich. Jejich ¢innost spociva

piedevsim ve stabilizaci penéznich prostiedkd, tedy piijma a vydaja [26].
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2. CHARAKTERISTIKA ZKOUMANE KOMODITY

Voda patii svym zastoupenim mezi zakladni a nepostradatelné slozky na Zemi. VéEtSinu
nasi zemékoule pokryva pravé voda a také védci predpokladaji, ze prave ve vodé vznikl prvni
zivot. Lidské télo tvoii z 60 % voda, u novorozencu tvoii tento podil az 80 %. Voda je
soucasti chemickych procest v lidskych a Zivoéisnych organismech. Podle odbornika je
minimum nezbytné k pokryti zakladnich lidskych potieb 20 az 50 litrG na osobu a den. Pfi
zna¢ném ubytku vody Vv téle dochazi k tzv. dehydrataci, ktera v horsich pfipadech vede az ke

smrti.

AZ 97 % zemského povrchu tvoii sland voda v mofich a oceanech. Pouha 3 % tvofi
voda sladka, ktera je z velké ¢asti vazana v ledovcich. Své zastoupeni maji ovsem také spodni
vody a malou ¢ast tvoii také povrchova voda v fekach. Pokud se na celou zalezitost podivame
z globalniho pohledu, nejvétsi podil svétové spotieby vody je vyuzivam v zemédélstvi
(69 %), dale pak v pramyslu a domacnostech (30 %) [4].

Populace v dnesni dobé vénuje velkou pozornost ekologii a ekologickym tématim.
Téma znedisténi, plytvani vodou a ubyvani pfirozenych zdroji patéi mezi témata ¢islo jedna.
Na nedostatek pitné vody poukazuji ekologové ve svych studiich jiz nékolik let. Kolem
1,1 miliardy lidi na svété nema piistup k pitné vodé. Tento fakt pfilakal pozornost investort,
kteti povazuji vodu za idedlni investicni piilezitost spocivajici napf. v upraveé znecisténych

vod, v odsoleni moiské vody, popiipadé nalezeni efektivnosti v hospodarnosti s pitnou vodou.

Problém s vodou se tyka také Ceské republiky. Nase zemé tvoii tzv. sttechu Evropy,
takze knam zadnd povrchova voda nepfitéka, naopak vSechna odtékd do jinych zemi.
Soucasny stav zemédélské a lesni pidy nema schopnost zadrzovat vodu v méfitku, které
nutné potfebujeme. Podstatou je udrzet vodu v krajiné, sniZeni jeji eroze a zvyseni retence.
| zde je obrovsky prostor pro investice do vystavby piehrad, nadrzi, rekonstrukce rybniku,
zasakovacich systému (principem je, aby voda, ktera naprsi a nasnézi, zustala tam, kde spadne
a mohla byt dale vyuzivana jako uzitkova, oproti stavu, kdy by takova voda byla neefektivné
odvadéna do splaskovych kanalizaci). Také v oblastech pohrani¢nich hor, ktera je znacné
zalesnéna a zatravnéna, chybi kvalitnéj$i a rozsahlejsi technickd opatieni na zadrzeni vody

z extrémnich vodnich a snéhovych srazek.

22



Dle ekologii je velkym problémem plytvani pitnou vodou. Jednim z nejvétSich
problému je nehospodarné vyuzivani pitné vody. Jako nejvétsi priklad této nehospodarnosti je
skute¢nost, ze az 70 % sv&tové spotieby sladké vody pfipada na zavlazovani, coz je
alarmujici. K tomuto dochazi zejména v méné rozvinutych zemich, kde zeméd¢lci nemaji
finanéni prostiedky a znalosti pro lepsi a efektivnéjsi vyuzivani zdroju pitné vody. Z pohledu
bézného chodu domacnosti je pitna voda pouzivana k ¢innostem, kde by byla dostacujici voda

uzitkova, napi. ke splachovani WC.

Spotfeba vody roste, a to zejména z divodu populacniho nartstu. Jelikoz se jedna
0 komoditu nezbytnou pro Zzivot lidi, pro chod prumyslu, zeméd¢lstvi, vyrobu materialt,
produkci jidla atd., je jasné, ze pravé tato zvysena spotieba vody bude v piistich letech tlacit
cenu vody nahoru. Z vyse uvedeného vyplyva zna¢ny prostor pro investice do daného odvétvi
kolem vody. Zejména do vodarenskych spolecnosti, které budou dale investovat do
technického vybaveni, vrtnych zafizeni, potrubi, zavlazovacich a filtracnich zafizeni, Cisti¢ek

a ostatniho technického vybaveni.

Z pohledu vodohospodarské politiky 1ze konstatovat, ze si jednotlivé staty fesi tuto
problematiku po svém. Ve Francii, Némecku a Spanélsku se 0 vodu staraji stile Giady.
V zemich jako je USA, nebo Anglie byl vodohospodaisky prumysl kompletné zprivatizovan,
a to hlavné z divodu nakladi. Udrzba, vyvoj a realizace novych technologii pro tpravu
a distribuci vody musi byt stale modernizovany a vyzaduji obrovské investice. Pro investory
stale vznika spousta piilezitosti investovat do spole¢nosti, které se staraji o ¢isténi a dodavku
pitné vody, stejné¢ tak do spoleCnosti, které inovuji zastaralé technologie, a také do

spole¢nosti, které dodavaji pottebnou technologii, vybaveni a servis.
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3. INVESTICNI PRILEZITOSTI NA UZEMI CR A V ZAHRANICI
Existuje Siroka Skala moznosti, jakym zptsobem investovat do vody, avSak kazdy
znich skryva rizika, ktera musi investor zohlednit. Spole¢nosti byly vybrany takovym
zpusobem, aby pokryly co nejvétsi mnozstvi oblasti podnikani. To znamena od ¢isténi vod,
pies dodavatele elektiiny az po dodavatele filtra¢nich systému. Pro vybrané akcie a ETF bylo
sestaveno modelové portfolio. V zavislosti na druhu investic bylo investovano piiblizné
100 000 K¢ do kazdé akcie a ETF.

Po dobu jednoho roku, t¥i let a Sesti let investor drzel takto sestavené modelové
portfolio, které je sestaveno z akcii a ETF. Po uplynuti této doby prodal takto sestavené
portfolio za ceny platné k 31. prosinci 2020. Soucasti této kapitoly jsou také tabulky
obsahujici tidaje o vyplaceni dividend jednotlivych spolecnosti. V ramci ETF byla taktéz
sestavena portfolia pro kratkodobé (1 rok), sttednédobé (3 roky) i dlouhodobé obdobi (6 let).
Po uplynuti investicniho obdobi byla takto sestavena portfolia prodana za kurzy platné
k 31. prosinci 2020. Kazda spolecnost je charakterizovana z pohledu oblasti ¢innosti, ve které

podnika.

3.1 Akcie
Vodarenské spole¢nosti jsou pravem povazovany za jedny z nejstabilnéjSich firem na
trhu [13]. Pro ugely prace bylo zvoleno celkem osm spolegnosti z Ceské republiky

a zahranidi.

American Water Works (AWK)

Historie této americké Spolecnosti spada do 19. stoleti, pfesnéji do roku 1886. Za tu
dobu se dostala do piedni pficky vetejné obchodovatelnych firem, jejichZ ¢innosti je dodavat
pitnou vodu a také spravovat kanalizace a odpadni vody vice nez 15 milionim obyvatel

v ramci 46 americkych statu [3].

United Utilities (UV)
United Ultilities je britska spolecnost, jejiz cilem je poskytovani a zasobovani
domacnosti vodou, ale také ¢isténi veskerych odpadnich vod na severozapadé Anglie. Kazdy

den zasobuje ptes 3 miliony domacnosti a doda az 1,8 miliardy litrG vody [30].
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KSB DE

V piipadé, Ze se investor rozhodne investovat své volné penézni prostfedky do akcii
spole¢nosti, jejichz podnikani souvisi s vodou, neznamena to, ze musi automaticky vybirat
pouze z oblasti distribuce vody. Existuji i jiné moznosti, a pravé jednou z nich je spolecnost
KSB AG, némecka firma, ktera vyrabi prislusenstvi pro vodarenské firmy. Je dlouhodobym
vyrobcem a distributorem cerpadel, pump nebo ventilti potiebnych pro potrubi. Nejvétsimi

odbérateli je pfedevsim Evropa a USA [15].

Veolia (VIE)

Spole¢nost VEOLIA je distributorem a zajistovatelem pitné vody, vyrobcem
a dodavatelem energie, jako je teplo a elektiina. Tyto sluzby provozuje nejen po celém svéte,
ale jednu z jejich pobo¢ek nalezneme také v Ceské republice. Spole¢nost dokaze roéné

zasobit vodou az 95 milionti obyvatel po celém svéte [28].

Danaher Corporation (DHR)

Spole¢nost Danaher, sidlici v Severni Americe, se stala celosvétovym inovatorem
technologii, které¢ kazdy den zlepsuji kvalitu nasich Zivott, tedy pfedev§im upravou vody. Ve
20. stoleti se spolecnost zacala zaméfovat na kaizen, tedy filozofii pochazejici z Japonska,

ktera je zaméfena na neustalé inovovani. V této dob¢ se zac¢al Danaher formovat az do dnesni

podoby [6].

American States Water (AWR)

Soucasti American State Water Company je nékolik dcefinych spolecnosti, jejichz
¢innosti je pfedevsim dodavat elektiinu domacnostem a firmam, distribuovat vodu a udrzovat
¢istici zatizeni odpadnich vod. Své sluzby poskytuje vice nez miliont lidi v ramci deviti stata.
Snazi se budovat divéru diky denni komunikaci se zéakazniky, zvySit efektivitu prace

prostiednictvim schopnosti svych zaméstnancti a vybudovat si respekt [2].

Essential Utilities (WTR)

Spole¢nost Essential Utilities se fadi mezi jedny znejvétSsich dodavateld vody
a zemniho plynu v USA. K dnesnimu dni poskytuje svoje sluzby vice nez 5 milionim
obyvatel na uzemi 10 stati. Zaroven je matefskou Spolecnosti dvou dcefinych spole¢nosti:
Aqua a Peoples. Obé¢ tyto dcefiné spolecnosti puisobi na trhu jiz 130 let a za tu dobu poskytly

sluzby vice nez 3 milionim zakaznik v USA [9].
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Pentair (PNR)

Historie této spole¢nost saha do roku 1966. Diky Sirokému spektru sluzeb, které Pentair
nabizi, vynikd mezi ostatnimi americkymi vodarenskymi spole¢nostmi. Pentair sidli
v Londyné, ale disponuje dal$imi stiedisky ve 30 zemich vramci celého svéta a nabizi
zdkaznikim dodavky pitné vody, poskytovani filtraénich zafizeni a sluzby Spojené

s dezinfekci a ¢isténim vody [18].

3.2 Investovani do vybranych akcii
V této podkapitole je vytvoifeno modelové portfolio pro akcie spolecnosti, které
podnikaji v oboru souvisejicim v komoditou, kterou je voda. Portfolio bylo sestaveno ze tii

casovych hledisek. Toto portfolio bylo nasledné prodano za kurz platny k 31. prosinci 2020.

3.2.1 Investice trvajici 1 rok

Pro tcely této prace bylo investovano 100 000 K¢ do kazdé akcie. Investor disponoval
volnymi penéznimi prostiedky v souhrnné ¢astce 800 000 K¢, které pouzil na nakup akcii
vodarenskych spole¢nosti. Protoze byly vybrany pievazné zahrani¢ni firmy, bylo dilezité
ptepoditat ¢astky v dolarech na ¢eské koruny, a to s kurzem platnym v dobé nakupu podle
CNB. Nékup akcii byl uskuteénén ke 2. lednu 2020. Prodej tohoto portfolia byl stanoven
k 31. prosinci 2020. Je vsak velice dualezité fict, Ze touto dobou zacalo obdobi koronavirové
krize, ktera se podepsala i na negativnich dopadech na burzy. Vétsina cen téchto akcii tak

klesala az o 70 %.

CNB stanovila kurz platny v den nakupu akcii, to je 2. ledna 2020, nasledovné:
1 USD = 22,702 K¢ a v den prodeje tohoto portfolia, to je 31. prosince 2020, nasledovné:
1 USD = 21,387 K¢ [5].

Pied samotnym sestavenim portfolia je dulezité upiesnit, Zze vynoS Stanoveny
v modelovém portfoliu nezahrnuje poplatky ani danové zatizeni, které souvisi s prodejem

a ndkupem akcii. Je tedy pocitdno pouze s hrubym vynosem, ptipadné ztratou.
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Tabulka 1: Nakup a sestaveni portfolia ke 2. lednu 2020

sPoLecNos | KUPVICENA | KUPNCENA | POCET | jyvesrovino
(KC)

AWK 120.20 2728,78 36 98 236,08
uu 25,09 569,59 175 99 678,25
KSB DE 379,2 8 608,60 11 94 694,6
VIE 26,77 607,73 164 99 667,72
DHR 155,11 352131 28 98 596,68
AWR 85,83 1948,51 51 99 374,01
WTR 45,87 1041,34 96 99 968,64
PNR 46,42 1 053,83 94 99 060,02
CELKEM X X 655 789 276

Zdroj: vlastni zpracovani

Dle tabulky 1, ktera vypovida o stavu portfolia ke 2. lednu 2020, byla celkova nakupni
cena za 655 kusu akcii 789 276 K¢&. Vsechny ceny akcii byly ptevedeny z kurzu USD, jehoz
kurz byl k tomuto datu stanoven Ceskou narodni bankou na 22,702 K&. Z tabulky je patrny
velky cenovy rozdil, pfedev§im mezi akcii spolecnosti KSB DE, ktery ke 2. lednu
2020 stanovil kupni cenu na 8 608,60 K¢, a spolecnosti United Utilities, jejiz kupni cena za
akcii byla 569,59 K¢ ke dni 2. ledna 2020.

Pro ucely dalsich vypocti bylo zapotiebi zjistit vyplacené dividendy za 4 Ctvrtleti, tedy
za 1 rok. Pro vSechny spole¢nosti byla vytvofena souhrnna tabulka znazorfiujici spolecnost,
datum vyplaceni dividend u kazdé konkrétni spolecnosti, vySe vyplacené dividendy na
1 akcii, pocet akcii, které jsme nakoupili 2. ledna 2020, a v neposledni fad¢ dividendovy

hruby vynos.
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Tabulka 2: Pirehled vyplacenych dividend akciovych spole¢nosti v kratkém obdobi

SPOLECNOST \D,%T,EX'TY (DU' gg'))ENDA E(A)EE%PENYCH ]})111:71}3?12?%\(7)2
AKCII (KS) (USD)
AWK 6. tinora 2020 0,5 36 18
AWK 11. kvétna 2020 0,55 36 19,8
AWK 11. srpna 2020 0,55 36 19,8
AWK 9. listopadu 2020 0,55 36 19,8
uu 25. ¢ervna 2020 0,694 175 121,45
uu 17. prosince 2020 0,385 175 67,378
KSB DE 14. kvétna 2020 8,5 11 93,5
VEOLIA 12. kvétna 2020 0,542 164 88,89
DHR 26. biezna 2020 0,18 28 5,04
DHR 25. ¢ervha 2020 0,18 28 5,04
DHR 25. zati 2020 0,18 28 5,04
DHR 24. prosince 2020 0,18 28 5,04
AWR 13. tinora 2020 0,305 51 15,555
AWR 14. kvétna 2020 0,305 51 15,555
AWR 14. srpna 2020 0,335 51 17,085
AWR 13. listopadu 2020 0,335 51 17,085
WTR 13. tinora 2020 0,234 96 22,464
WTR 14. kvétna 2020 0,234 96 22,464
WTR 13. srpna 2020 0,251 96 24,096
WTR 12. listopadu 2020 0,251 96 24,096
PNR 23. ledna 2020 0,19 94 17,86
PNR 16. dubna 2020 0,19 94 17,86
PNR 23. Cervence 2020 0,19 94 17,86
PNR 22. tijna 2020 0,19 94 17,86
Celkem X X 655 698,618

Zdroj: vlastni zpracovani

Po uplynuti jednoho roku, tedy 31. prosince 2020, bylo takto sestavené portfolio

prodano. Soucasti tabulky 3 je prodejni cena kazdé akcie v USD k 31. prosinci 2020.

Nasledné byl vypocitan vynos z prodeje nasobkem mnozstvi akcii a prodejni cenou v USD.

Poté byly pouzity udaje z tabulky 2 k vypocitani celkové vySe dividendy u kazdé spole¢nosti.
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Castky byly opét ponechany v USD. Nakonec byl spogitan celkovy vynos, kde jsou

zahrnuty také vyplacené dividendy vsech spole¢nosti.

Tabulka 3: Stav portfolia k 31. prosinci 2020 — kratké obdobi

srovecxost | OSET | OGN | zoropese | PRIGEON | (B
AWK 36 150,63 5422,68 77,4 117 630,21
uu 175 24,63 4 310,25 188,83 96 221,78
KSB DE 11 333,6 3 669,60 93,5 80 481,42
VIE 164 24,55 4 026,20 88,89 88 009,43
DHR 28 220,68 6 179,04 20,16 132 582,29
AWR 51 78,44 4 000,44 65,28 86 953,55
WTR 96 46,56 4 469,76 93,12 97 586,31
PNR 94 52,68 4 951,92 71,44 107 434,60
CELKEM 655 X 37 029,89 698,62 806 899,6

Zdroj: vlastni zpracovani

PenéZni Castka, ktera byla investovana do nakupu akcii a akciovych fondd ke
2. lednu 2020 cinila 789 276 K¢. Na konci roku, tedy 31. prosince 2020, dosahl investor
celkového vynosu 806 899,6 K¢. Pro porovnani byla vytvotena tabulka, které porovnava stav

portfolia ke 2. lednu 2020 a stav portfolia k 31. prosinci, kdy bylo portfolio prodano.

U akcii spole¢nosti American Water Works byl za rok 2020 zaznamenan zisk ve vysi
19 394,13 K¢ (19,74 %). Naopak tomu byly akcie spole¢nosti United Utilities, které za rok
2020 vykazovaly ztratu ve vysi 3 465,47 K¢ (-3,47 %).

Akcie némecké spolecnosti KSB DE se propadly opravdu razantng. Jejich ztrata je
vycislena na 14 213,18 K¢ (-15,01 %) za obdobi roku 2020. Taktéz akcie spole¢nosti Veolia
nebyly ziskové. Za rok 2020 se jejich ztrata vysSplhala na 11 658,29 K¢ (-11,70 %).

Ziskové byly akcie spole¢nosti Danaher Corporation, které dosahly za rok 2020 zisku
ve vysi 33 985,61 K¢ (34,47 %). Ztrata byla zaznamenana také u akcii spole¢nosti American
States Water. Za rok 2020 dosahly ztraty ve vysi 12 420,46 K¢ (-12,50 %). Stejné je tomu tak
i u spole¢nosti WTR, jejiz akcie dosahly ztraty vy vysi 2 382,33 K¢ (-2,38 %).

Akcie spolecnosti Pentair naopak vykazovaly zisk ve vysi 8 374,58 K¢ (8,45 %). I ptes
pomérné znacné ztraty u vétSiny spolecnosti bylo portfolio proddno se ziskem ve vysi

17 623,59 K¢ (2,23 %). Nejvice tento vysledek podpotily ziskové akcie spole¢nosti American
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Water Works se ziskem 19 394,13 K¢ (19,74 %) a akcie spole¢nosti Danaher Corporation,
jejichz vyse dosahla zisku 33 985,61 K¢ (34,47 %). Na zaklad¢ tabulky 4 bylo vytvofeno

grafické znazornéni vynosnosti akcii za obdobi 1 roku.

Tabulka 4: Porovnani portfolii za sledované obdobi 1 roku

CELKEM CELKOVY , .
SPOLECNOST zlligfISTOVANO ggos K 31.12.2020 55;’2)?(‘;/1:)1 &Z)DIL ;E;ZT A
AWK 98 236,08 117 630,21 19,74 19 394,13 ZISK
uu 99 678,25 96 221,78 -3,47 -3 456,47 ZTRATA
KSB DE 94 694,6 80 481,42 -15,01 -14 213,18 | ZTRATA
VIE 99 667,72 88 009,43 -11,70 -11658,29 | ZTRATA
DHR 98 596,68 132 582,29 34,47 33 985,61 ZISK
AWR 99 374,01 86 953,55 -12,50 -12 420,46 | ZTRATA
WTR 99 968,64 97 586,31 -2,38 -2 382,33 ZTRATA
PNR 99 060,02 107 434,60 8,45 8 374,58 ZISK
CELKEM 789 276 806 899,6 2,23 17 623,59 ZISK

Obrazek 3: Vynosnost akcii za obdobi 1 roku

Zdroj: vlastni zpracovani
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3.2.2 Investice trvajici 3 roky
Investice do akcii po dobu 3 let mély podobny prabéh jako investovani za obdobi
1 roku. Sestaveni portfolia bylo uskute¢néno ke 2. lednu 2018. Takto sestavené portfolio bylo
drzeno investorem 3 roky. Datum prodeje bylo stanoveno k 31. prosinci 2020. Proto bylo
nutné zjistit kurz USD, ktery vyhlasila CNB dne 2. ledna 2018 a 31. prosince 2020.

CNB stanovila kurz platny v den nakupu akcii, to je 2. ledna 2018, nasledovné:
1 USD = 21,130 K¢ a kurz platny v den prodeje tohoto portfolia, to je 31. prosince
2020, stanovila CNB nésledovng: 1 USD = 21,387 K& [5].

V tabulce 5 je sestaveno modelové portfolio, které zahrnuje stejné akcie vybranych
spolec¢nosti. Investor disponoval volnymi penéznimi prostiedky V souhrnné ¢astce
800 000 K¢. To znamend, ze maximalni ¢astka na nakup akcii jedné spolecnosti, nepiesahne
100 000 K¢. Dale byla stanovena nakupni cena akcii, pocet kusi akcii a celkova investice

v K¢.

Tabulka 5: Nakup a sledovani portfolia ke 2. lednu 2018

, , o : | CELKEM
ST A KUPNIi CENA | KUPNI CENA MNOZSTVI | v OVANO
(USD) (KC) (KS) 4
(KC)

AWK 89,08 1.882,26 53 99 759,80
uu 22,37 472,68 211 99 735,08
KSB DE 598,8 12 652,64 7 88 568,51
VIE 25,4 536,70 186 99 826,57
DHR 92,44 1.953,26 51 99 616,12
AWR 56,4 1191,73 83 98 913,76
WTR 38,65 816,67 122 99 634,29
PNR 4717 996,70 100 99 670,21
CELKEM X X 813 785 724,33

Zdroj: viastni zpracovani

Po trech letech bylo takto zpracované portfolio prodano za kurzy akcii platné pro
31. prosince 2020. Celkovy vynos je pocitan v USD a piepocitan podle platného kurzu, ktery
stanovila CNB k 31. prosinci 2020.
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Tabulka 6: Stav portfolia k 31. prosinci 2020 — stfedné dlouhé obdobi

SPOLECNOST g?gET %E%%?Eém ZZEE()SSDEJE 5%'85?55(3"? S,‘E{;ﬁg\{g &
AWK 53 150,63 7 983,39 311,905 177 411,47
uu 211 24,63 5196,93 592,9733 123 828,66
KSB DE 7 333,6 2 335,20 231 54 883,32
VIE 186 24,55 4 566,30 515,406 108 682,45
DHR 51 220,68 11 254,68 104,04 242 928,94
AWR 83 78,44 6 510,52 290,5 145 453,41
WTR 122 46,56 5 680,32 332,328 128 592,50
PNR 100 52,68 5 268,00 230,0114 117 585,97
CELKEM 813 ks X X 2 608,16 1 099 366,74

Zdroj. viastni zpracovani

Celkovy vynos, ktery zahrnuje dividendovy vynos a vynos z prodeje akcii, ¢inil
1099 366,74 K&. Pro vypocty v tabulce 6 bylo dilezité zjistit rozhodné dny, ve kterych
spole¢nosti vyplacely dividendy z akcii, ale také samotnou vys$i dividend. Zaroven byly

zjistény kurzy akcii k 31. prosinci 2020.

Spoleénost AWK vyplacela dividendy ve vSech ctyfech ctvrtletich béhem 3 let.
Rozhodné dny se pohybovaly na zac¢atku mésice unora, kvétna, srpna a listopadu roku 2018,
2019 a 2020. Vyse stanovené dividendy byla stanovena v rozmezi 0,415 — 0,55 USD na
1 akcii. Protoze bylo pro ucely této prace nakoupeno 53 kusu téchto akcii, bylo obdrzeno
311,905 USD. Prodejni cena jedné akcie byla k 31. prosinci stanovena na 150,63 USD [33].
Celkovy vynos, ktery zahrnuje vynosy z prodeje akcii spoleénosti AWK, a také vynosy
z dividend, ¢inil k 31. prosinci 2020 177 411,47 K¢.

United Utilities vyplacela dividendy ve dvou ctvrtleti roku, vzdy K mésici cervnu

a prosinci daného roku. Vyse dividendy na 1 akcii
0,353 — 0,708 USD. Investor obdrzel v ramci vyplaceni dividend 592,9733 USD. Kurz akcie

v den prodeje portfolia byl stanoven na 24,63 USD [41]. Celkovy vynos zahrnujici vynosy

se pohybovala Vv rozmezi

z prodeje akcii a vyplacené dividendy ¢inil 123 828,66 K¢.
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Némecka spolecnost KSB DE vyplatila béhem 3 let dividendy v péti rozhodnych
dnech. Nejnizsi vysi dividendy byla stanovena k 5. dubnu 2019 a 30. kvétnu 2019, kdy se
pohybovala na pomezi 3 EUR na 1 akcii. Nejvyssi dividenda byla vyplacena 14. kvétna 2020,
kdy byla ustanovena ve vysi 8,5 EUR na 1 akcii. ProtoZe bylo nakoupeno 7 kusi akcii této

spolecnosti, byly investorovi vyplaceny dividendy ve vysi 192,5 EUR, tedy 231 USD [39].

Kurz akcie spole¢nosti Veolia byl k 31. prosinci 2020 stanoven na 24,55 USD.
Zajimavosti je, ze oproti jinym spole¢nostem vyplacela Veolia dividendy pouze 1x za rok.
Rozhodné dny byly 14. 5. 2018, 14. 5. 2019 a 12. 5. 2020. Hodnota dividendy na 1 akcii se
pohybovala v rozmezi 0,542 — 1,197 USD [42]. Celkovy vynos ¢inil 108 682,45 K¢&.

Nejvys$si vynos zajistil prodej akcii spole¢nosti DHR. Vyse dividendy na 1 akcii byla
0,16 USD pro rok 2018, pro rok 2019 byla 0,17 USD a pro rok 2020 ¢inila 0,18 USD.
Vzhledem k tomu, ze byl kurz akcie k 31. prosinci 2020 stanoven na 220,68 USD, pfinesl
investorovi slusny vynos z prodeje. Celkovy vynos 242 928,24 K¢& zahrnuje vynos z prodeje

vSech akcii spole¢nosti, véetné dividendovych vynos.

Spole¢nost AWR, jejiz kurz akcie se k 31. prosinci 2020 pohyboval na 78,44 USD,
pfinesla investorovi vynos z prodeje ve vysi 6 510,52 USD [32]. Jeji dividendy, které se
pohybovaly vrozmezi 0,255 — 0,335 USD na jednu akcii, byly vyplaceny ve vsech
4 ¢tvrtletich roku 2018, 2019 a 2020. Rozhodné dny byly vymezeny pro mésice unor, kvéten,
srpen a listopad. Celkovy vynos 145 453,41 K¢ zahrnuje vyplacené dividendy a vynosy

z prodeje akcii.

Spole¢nost WTR vyplacela dividendy pravidelné ve vSech ctvrtletich roku. Rozhodné
dny byly vymezeny do tnora, kvétna, srpna a listopadu ve sledovaném obdobi 2018-2020.
Vyse dividendy se pohybovala v rozmezi 0,205-0,251 USD na jednu akcii [35]. Celkovy
vynos ¢inil 128 592,50 K¢.

Posledni je spoleCnost Pentair, u které byly pro ucely této prace nakoupeny akcie,
vynesly celkovy vynos ve vysi 117 585,97 K¢. Dividendy byly vyplaceny Vv rozmezi
0,175 — 0,235 USD na jednu akcii, a to vzdy v lednu, dubnu, ¢ervenci a fijnu sledovaného
obdobi [40].
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Tabulka 7 znazoriiuje porovnani portfolii za sledované obdobi 3 roky. Porovnava
celkové investice ze 2. ledna 2018 a celkové vynosy z 31. prosince 2020. Vysledkem je
zjisténi rozdild béhem 3 let a vyhodnoceni rozdilu, tedy zda bylo za sledované obdobi

dosazeno zisku Ci ztraty.

Tabulka 7: Porovnani portfolii za sledované obdobi 3 let

CELKOVY ] ]
CELKEM ] RELATIVNI |ROZDIL ZISK/
SPOLECNOST ; VYNOS K ] )
INVESTOVANO (KC) 5 VYNOS (%) | (KC) ZTRATA
31.12.2020 (KC)
AWK 99 759,80 177 411,47 77,84 77 651,67 ZISK
uu 99 735,08 123 828,66 24,16 24 093,58 ZISK
KSB DE 88 568,51 54 883,32 -38,03 -33 685,19 ZTRATA
VIE 99 826,57 108 682,45 8,87 8 855,88 ZISK
DHR 99 616,12 242 928,94 143,87 143 312,82 ZISK
AWR 98 913,76 145 453 41 47,05 46 539,65 ZISK
WTR 99 634,29 128 592,50 29,06 28 958,21 ZISK
PNR 99 670,21 117 585,97 17,98 17 915,76 ZISK
CELKEM 785 724,33 1 099 366,74 39,92 313 642,41 ZISK

Zdroj: viastni zpracovani

Z tabulky 7 je patrné, Ze za sledované obdobi od 2. ledna 2018 do 31. prosince 2020
doslo ke ztraté pouze u némecké spolecnosti KSB DE. Do této spolecnosti bylo na zacatku
sledovaného obdobi investovano 88 568,51 K¢&. Po uplynuti 3 let vSak doslo k znaénému

poklesu kurzu akcii této spole¢nosti.

Nejvyssi zisk vykazovala spole¢nost Danaher Corporation. Na zacatku sledovaného
obdobi bylo investovano 99 616,12 K¢&. Po tfech letech doslo k vyraznému zhodnoceni téchto
akcii.

Nejnizsiho zisku se dostalo od spole¢nosti Veolia. Za obdobi od 2. ledna 2018 do
31. prosince 2020 se témto akciim dostalo zhodnoceni ve vysi 8 855,88 K¢ (8,87 %).

Na zacatku sledovaného obdobi, tedy 2. ledna 2018, bylo investovano do 813 akcii
v ramci 8 vodarenskych spole¢nosti 785 724,33 K¢. Po tiech letech, tedy 31. prosince 2020,
kdy bylo takto sestavené modelové portfolio prodano, vykazovalo celkovy vynos ve vysi
1099 366,74 K¢. V celkovém zhodnoceni bylo profitovano z tohoto portfolia, a to ve vysi
313 642,41 K¢ (39,92 %).
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Na zaklad¢ tabulky 7 bylo wvytvoreno grafické znazornéni vynosnosti akcii
k 31. prosinci 2020.

Obrazek 4: Vynosnost akcii za obdobi 2018-2020
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Zdroj: vlastni zpraCovadni

3.2.3 Investice v obdobi 6 let
Investice do akcii po dobu 6 let maji totozny prubéh jako investovani za obdobi 3 let.
Sestaveni portfolia bylo provedeno ke 2. lednu 2015. Takto sestavené portfolio bylo drzeno
investorem 6 let. Datum prodeje je stanoveno k 31. prosince 2020. Byl dohledan kurz USD,
ktery vyhlasila CNB dne 2. ledna 2015 a 31. prosince 2020.

CNB stanovila kurz platny v den nakupu akcii, to je 2. ledna 2015, nasledovné:
1 USD = 23,001 K¢ a kurz platny v den prodeje tohoto portfolia, to je 31. prosince 2020,
stanovila CNB nasledovné: 1 USD = 21,387 K¢ [5].

V tabulce 8 bylo sestaveno modelové portfolio sestavené ke 2. lednu 2015. Portfolio
zahrnuje 8 akciovych spolecnosti. Investor mél k dispozici volné penézni prostiedky ve vysi
800 000 K¢. Maximalni ¢astka na nakup akcii jedné spole¢nosti nepiesahne 100 000 K¢&. Dale

byla stanovena nakupni cena ke 2. lednu 2015, pocet kust akcii a celkova investice v K¢.
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Tabulka 8: Nakup a sestaveni portfolia ke 2. lednu 2015

SPOLECNOST g){é}g;li CENA g{%l;Ni CENA | poegT (KS) gféKEM INVESTOVANO
AWK 53,94 1 240,67 80 99 253,92

uu 28,15 647,48 154 99 711,64

KSB DE 505,5 11 627,01 8 93 016,04

VIE 17,59 404,59 247 99 933,13

DHR 64,99 1494,83 66 98 659,11

AWR 38,15 877,49 113 99 156,16

WTR 26,84 617,35 161 99 392,84

PNR 44,78 1 029,98 97 99 908,52

CELKEM X X 926 789 031,36

Zdroj: vlastni zpracovani

Po Sesti letech bylo takto zpracované portfolio prodano za kurzy platné k 31. prosinci

2020. Pro vypocty v tabulce 9 bylo dulezité zjistit rozhodné dny, ve kterych byly vyplaceny

dividendy z akcii a také samotna vyse dividend. Celkovy vynos v K¢ byl piepocitan podle

sazby USD k K¢, kterou stanovila CNB pro tento den, zahrnuje vynosy z prodeje akcii

spole¢nosti k 31. prosinci 2020, ke kterym jsou dale ptipocitany vyplacené dividendy z akcii

za obdobi 6 let.

Tabulka 9: Stav portfolia k 31. prosinci 2020 — dlouhé obdobi

s PRODEJNi VYNOS , ,
SPOLECNOST 5?5“ EJES'\IID? AKCIE (ZUI;FS)ODEJE B%SSTSSOD‘)’Y g%‘ég‘(’; &
AWK 80 150,63 12 050,40 824 275 344,79
uu 154 24,63 3793,02 985,29 102 193,72
KSB DE 8 3336 2 668,80 456 66 830,10
VIE 247 24,55 6 063,85 1286,62 157 204,50
DHR 66 220,68 14 564,88 1852,09 351 109,74
AWR 113 78,44 8 863,72 709,87 204 750,37
WTR 161 46,56 7 496,16 795,34 177 330,31
PNR 97 52,68 5 109,96 483,60 119 631,39
CELKEM 926 X 60 610,79 7 392,90 1454 394,92
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Spole¢nost AWK vyplacela dividendy ve vSech ctyfech ctvrtletich béhem 6 let.
Rozhodné dny se pohybovaly na zacatku mésice Ginora, kvétna, srpna a listopadu roku 2015,
2016, 2017, 2018, 2019 a 2020. Vyse stanovené dividendy byla stanovena v rozmezi
0,31 — 0,55 USD na 1 akcii. Protoze bylo pro ucely této prace nakoupeno 80 kust téchto
akcii, bylo obdrzen dividendovy vynos ve vysi 824 USD. Prodejni cena jedné akcie byla
k 31. prosinci stanovena na 150,63 USD. Celkovy vynos, ktery zahrnuje vynosy z prodeje
akcii spole¢nosti AWK a také vynosy z dividend, ¢inil k 31. prosinci 2020 275 344,79 K¢.

United Utilities vyplacela dividendy ve dvou ctvrtleti roku, vzdy k mésici ¢ervnu
a prosinci daného roku. VySe dividendy na 1 akcii se pohybovala Vv rozmezi
0,322 — 0,78 USD. Investor obdrzel dividendovy vynos ve vysi 985,29 USD. Kurz akcie
v den prodeje portfolia byl stanoven na 24,63 USD [41]. Celkovy vynos zahrnujici vynosy
z prodeje akcii a vyplacené dividendy ¢inil 102 193,72 K¢.

Némecka spoleénost KSB DE vyplatila béhem 6 let dividendy v osmi rozhodnych
dnech. Nejnizsi vysi dividendy byla stanovena k 5. dubnu 2019 a 30. kvétnu 2019, kdy se
pohybovala na pomezi 3 EUR na 1 akcii. Nejvyssi dividenda byla vyplacena 14. kvétna 2020,
kdy byla ustanovena ve vysi 8,5 EUR na 1 akcii. Protoze bylo nakoupeno 8 kusut akcii této

spole¢nosti, byly investorovi vyplaceny dividendy ve vysi 456 EUR, tedy 547,2 USD [39].

Kurz akcie spole¢nosti Veolia byl k 31. prosinci 2020 stanoven na 24,55 USD.
Zajimavosti je, Ze oproti jinym spolec¢nostem vyplacela Veolia dividendy pouze 1x za rok,
vzdy na konci dubna nebo na zacatku kvétna. Hodnota dividendy na 1 akcii se pohybovala
v rozmezi 0,542 — 1,197 USD [42]. Celkovy vynos ¢inil 157 204,50 K¢.

Nejvyssi vynos zajistil prodej akcii spole¢nosti DHR. Vyse dividendy na 1 akcii se
béhem obdobi 2015-2020 pohybovala mezi 0,10235 — 24,56 USD [34]. Vzhledem k tomu, Ze
byl kurz akcie k 31. prosinci 2020 stanoven na 220,68 USD, piinesl investorovi velky vynos
z prodeje. Celkovy vynos 351 109,74 K¢ zahrnuje vynos z prodeje vSech akcii spole¢nosti,

a zarovei dividendové vynosy.

Spole¢nost AWR, jejiz kurz akcie se k 31. prosinci 2020 pohyboval na 78,44 USD,
pfinesla investorovi vynos zprodeje ve vysi 8863,72 USD. Jeji dividendy, které se
pohybovaly v rozmezi 0,213 — 0,335 USD na jednu akcii, byly vyplaceny vzdy ve vsech
4 ¢tvrtletich roku. Rozhodné dny byly vymezeny pro mésice tnor, kvéten, srpen a listopad.

Celkovy vynos 204 750,37 K¢ zahrnuje vyplacené dividendy a vynosy z prodeje akcii.
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Spole¢nost WTR vyplacela dividendy pravidelné ve vSech ¢tvrtletich roku. Rozhodné
dny byly zasazeny do tnora, kvétna, srpna a listopadu ve sledovaném obdobi 2015-2020.
Vyse dividendy se pohybovala v rozmezi 0,165-0,251 USD na jednu akcii [35]. Celkovy
vynos ¢inil 177 330,31 K¢.

Posledni vodarenskou spolecnosti, u které byly pro ucely této prace nakoupeny akcie,
vynesly celkovy vynos ve vysi 119 631,39 K¢. Dividendy byly vyplaceny v rozmezi
0,175 — 0,235 USD na jednu akcii, a to vzdy v lednu, dubnu, ¢ervenci a fijnu sledovaného
obdobi.

Tabulka 10 znazorfiuje porovnani portfolii za sledované obdobi 6 let. Porovnava
celkové investice ze 2. ledna 2015 a celkové vynosy z 31. prosince 2020. Vysledkem této
tabulky je zjisténi rozdilt béhem 6 let u vSech akciovych spole¢nosti a vyhodnoceni rozdilu,

tedy zda bylo za sledované obdobi dosazeno zisku ¢i ztraty.

Na zéklad¢ tabulky 10 bylo vytvofeno grafické znazornéni ziskl a ztrat jednotlivych
spole¢nosti za sledované obdobi 2015-2020.

Tabulka 10: Porovnani portfolii za sledované obdobi 6 let

SPOLECNOST fl\JE\VIf_l;(sETI\(/;VANO Cvliflfvli)%vlg ) 55;‘?)?(‘%1’ ROZDIL (KC) ?TSF:(AT N
(KC) 31.12.2020 (KC)

AWK 99 253,92 275 344,79 177,41 176 090,87  |ZISK
uu 99 711,64 102 193,72 2,49 2 482,08 ZISK
KSB DE 93 016,04 66 830,10 -28,15 -26 185,94 ZTRATA
VIE 99 933,13 157 204,50 57,31 57 271,37 ZISK
DHR 98 659,11 351 109,74 255,88 252 450,63 ZISK
AWR 99 156,16 204 750,37 106,49 10559421  |zISK
WTR 99 392,84 177 330,31 78,41 77 937,47 ZISK
PNR 99 908,52 119 631,39 19,74 19 722,87 ZISK
CELKEM 789 031,36 1454 394,92 84,33 665 363,56 ZISK

Zdroj: vlastni zpracovani

Na zakladé vyhodnoceni a porovnani v tabulce 10 byla zjisténa vynosnost z prodeje
téchto akcii k 31. prosinci 2020. Béhem 6 sledovanych let bylo dosazeno zisku ve vysi
665 363,56 K¢ (84,33 %). Nejziskovejsi byly akcie spole¢nosti Danaher Corporation, které

38



vynesly zisk ve vysi 252 450,63 K¢ (255,88 %). U némecké spolec¢nosti KSB DE doslo ke
ztraté ve vysi 26 185,94 K¢ (-28,15 %).

Obrazek 5: Vynosnost akcii za obdobi 2015-2020

VYNOSNOST AKCII ZA OBDOBI 2015-2020
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Zdroj: viastni zpracovani

3.3 Exchange traded funds (ETF)

ETF pfedstavuji dal$i moznost, jak investovat své volné penézni prostfedky do
komodit. Pfedevs§im pro svou jednoduchost patii do obliby drobnych investort, ktefi nemusi
oplyvat velkym mnozstvim odbornych znalosti [21]. Z pohledu rizikovosti je pro investory
lepsim feSenim dat prednost ETF pied akciemi. Zaroven je dulezité si uvédomit, ze

ETF nepfinasi takové vynosy, jako dividendy z akcii.

V ramci této bakalafce byly analyzovany 3 moznosti, jak investovat do vody
prostiednictvim ETF: Invesco Global Water ETF, Invesco Water Resources ETF a First Trust
Water ETF. Dulezité je upozornit na skute¢nost, ze grafy jsou vypracovany za obdobi
od 2. ledna 2019 do 31. prosince 2020.

Invesco Global Water ETF (P10)

Invesco Global Water piedstavuje prvni moznost, jak investovat volné penézni
prostiedky v ramci ETF. Zakladatel je globalni index vody Nasdag OMX. Velkym lakadlem
pro investory je dividendovy vynos ve vysi 0,8 %, ktery tento fond nabizi. V ramci PIO jsou
penézni prostiedky vkladany do spolecnosti, které disponuji velkym kapitalem. Prevazna cast

tdchto spole¢nosti se nachazi v USA, Velké Britanii, Francii nebo Svycarsku [14].
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Invesco Water Resources ETF (PHO)

Invesco Water Resources byl zalozen globalnim indexem Nasdaq OMX. Na rozdil od
Invesco Global Water, ktery investuje do velkych spoleénosti, PHO se soustiedi na malé
a stfedni spolecnosti, které Ccisti vodu pro domadacnosti, firmy a priamysl. Vice nez

95 % spolecnosti je zacileno na izemi USA. PHO disponuje dividendovym vynosem 0,4 %,

tedy 0 50 % mén¢ nez u P1O [10].

First Trust Water ETF (FIW)

First Trust Water ETF piedstavuje fond investujici aktiva do malych, stfednich

i velkych spole¢nosti, jejichz ¢innosti je dodavat pitnou vodu nebo ¢istit odpadni vody [29].

3.4 Investovani do ETF

V této kapitole bylo vytvofeno modelové portfolio pro 3 vybrané ETF. Portfolio bylo
sestaveno pro kratkodobé (1 rok), sttednédobé (3 roky) a dlouhodobé (6 let) investi¢ni
obdobi. Sestaveni portfolia probéhlo ke 2. lednu 2018. Investor drzel takto sestavené portfolio

po dobu jednoho roku, tii let a Sesti let, a poté ho prodal za kurzy platné k 31. prosinci 2020.

3.4.1 Investice trvajici 1 rok
Pro ucely této bakalaiské prace bylo investovano 100 000 K¢ do kazdého ETF. Investor
disponoval volnymi penéznimi prostfedky v souhrnné ¢astce 300 000 K¢, které mohou byt
pouzity na nakup ETF. Protoze byly pro ucely této bakalaiské prace vybrany 3 ETF, které
jsou obchodované v USD, bylo dulezité piepocitat ¢astky v dolarech na ceské koruny,
a to s kurzem platnym v dob& nakupu podle Ceské narodni banky. Nakup téchto ETF byl
uskuteénén ke 2. lednu 2020. Prodej takto sestaveného portfolia byl uskute¢nén 31. 12. 2020.

CNB stanovila kurz platny vden nakupu ETF, tedy 2. ledna 2020, nasledovné:
1 USD = 22,702 K¢ a kurz platny v den prodeje, tedy 31. prosince 2020, byl stanoven
nasledovné: 1 USD = 21,387 K¢ [5].

Pocinaje 2. lednem 2020 byly nakoupeny 3 ETF: Invesco Global Water ETF (P10O),
Invesco Water Resources (PHO) a First Trust Water ETF (FIW). Mnozstvi nakoupenych akcii

a celkovou investice do kazdé ETF popisuje tabulka 11.
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Tabulka 11: Nakup a sestaveni portfolia ke 2. lednu 2020

KUPNi CENA | KUPNI CENA CELKEM
SPOLECNOST (USD) (KC) POCET (KS) INVESTOVANO (KC)
PIO 30,96 702,85 142 99 804,7
PHO 38,68 878,11 113 99 226,43
Fiw 59,98 1361,67 73 99 401,91
CELKEM X X 328 298 433,04

Zdroj: viastni zpracovani

Tabulka 11 vypovida o nakupu a sestaveni portfolia ke 2. lednu 2020. Do portfolia byly
zarazeny 3 ETF: Invesco Global Water ETF (P10), Invesco Water Resources (PHO) a First
Trust Water ETF (FIW).

Kupni cena P10 byla ke 2. lednu 2020 stanovena na 30,96 USD (702,85 K¢). Celkova
Castka zahrnujici 142 ks tohoto ETF, ¢inila 99 804,7 K¢. Kupni cena PHO byla stanovena ke
2. lednu 2020 na 38,68 USD (878,11 K¢). Za tuto cenu bylo pofizeno 113 kust tohoto
ETF v celkové cCastce 99 226,43 K¢&. Poslednim ETF je FIW, jejiz kupni cena ke 2. lednu
2020 byla stanovena na 59,98 USD (1 361,67 Kc¢). Celkova investice ve vysi 99 401,91 K¢
zahrnovala nakup 73 kust tohoto ETF.

Pro ucely dalsich vypo¢tl bylo nezbytné zjistit rozhodné dny a vySe dividend za obdobi
od 2. ledna 2020 do 31. prosince 2020. Tabulka 12 popisuje stav portfolia k 31. prosinci 2020,
kdy bylo takto sestavené portfolio prodano. Tabulka zahrnuje prodejni cenu ETF, vynosy

z prodeje, dividendovy vynos a také celkovy vynos v K¢.

Invesco Global Water ETF (PIO) vypléacel dividendy pravidelné ve ¢tyfech ctvrtletich
roku 2020. Rozhodné dny byly situovany do 23. biezna 2020, 22. ¢ervna 2020, 21. zati 2020
a 21. prosince 2020. Nejnizsi hodnota dividendy, ktera byla vyplacena v prvnim ctvrtleti roku
2020, ¢inila 0,009 USD. Nejvyssi hodnota dividendy byla vyplacena ve ¢tvrtém ctvrtleti roku
2020, ¢inila 0,082 USD [37].

Invesco Water Resources ETF (PHO) vyplacel dividendy ve vsech ¢tyfech ctvrtletich
roku 2020. Rozhodné dny, kdy byly vyplaceny dividendy, byly stanoveny ve stejné dny, jako
u P10. Hodnota dividendy se pohybovala od 0,036 USD do 0,062 USD [38].

41



First Trust Water ETF (FIW) vyplacel dividendy ve vSech ¢tyfech ¢tvrtletich. Na rozdil
od PIO a PHO byly rozhodné dny stanoveny k 26. bfeznu, 25. ¢ervnu, 24. zaii a 24. prosinci
roku 2020. Vyse dividendy se pohybovala v rozmezi 0,072 — 0,123 USD. Nejnizsi dividenda
byla vyplacena v bieznu 2020. Nejvyssi dividenda byla vyplacena 24. prosince 2020 [36].

Tabulka 12: Stav portfolia k 31. prosinci 2020 — kratké obdobi

« . | VYNOS , ,

} POCET |PRODEJNI DIVIDENDOVY | CELKOVY
SHULICEINOST | ey CENA (USD) (ZUF;FS?DEJE VYNOS (USD) | VYNOS (KC)
PIO 142 34,99 4 968,58 43,59 107 195,28
PHO 113 46,05 5 203,65 20,34 111 725,47
FIW 73 71,75 5 237,75 29,35 112 647,47
CELKEM 328 X 15 409,98 93,28 331 568,22

Zdroj: vlastni zpracovani

Po uplynuti jednoho roku bylo prodejem takto sestaveného portfolia dosazeno zisku ve
vysi 15503,26 K¢. Prodejni cena PIO byla k 31. prosinci 2020 stanovena na 34,99 USD.
Prodejem PIO bylo 107 195,28 K¢.  Prodejni
PHO k 31. prosinci 2020 byla stanovena na 46,05 USD. Prodejem PHO bylo dosazeno zisku
ve vysi 111 725,47 K¢&. Prodejni cena FIW byla k 31. prosinci 2020 stanovena na 71,75 USD.

dosazeno zisku ve vysi cena

Prodejem tohoto ETF bylo dosazeno zisku ve vysi 112 647,47 K¢&. Celkovy vynos po prodeji
takto sestaveného portfolia ¢inil 331 568,22 K¢&.

Tabulka 13: Porovnani portfolii za sledované obdobi 1 roku

SPOLECNOST fl\IJE\If_EgETl\(Am&Ng \CfsE{;Ié(s)‘I? ; 5?’{;?)?(‘:/1:; ROZDIL (KC) %'TSTII{XT A
KE 2.1.2020 (KC)  |31.12.2020 (KC)

PIO 99 804,7 107 195,28 7,41 7 390,58 ZISK

PHO 99 226,43 111 725,47 12,60 1249904  |zISK

FIW 99 401,91 112 647,47 13,33 1324556  |zISK

CELKEM 298 433,04 331 568,22 11,10 3313518  |zISK
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Tabulka 13 znazoriiuje porovnani celkové investice ze 2. ledna 2020 a celkovym
vynosem z 31. prosince 2020. Nasledné byl vypocitan relativni vynos v procentech, na kterém

je 1épe vysvétlena vynosnost jednotlivych ETF.

Na zacatku investi¢niho obdobi bylo v ramci PIO investovano 99 804,7 K¢. Na konci
investi¢niho obdobi, tedy 31. prosince 2020, doslo ke zhodnoceni 0 7,41 %, a to v celkové
vysi 107 195,28 K¢. P10 vykazovala na konci sledovaného obdobi zisk ve vysi 7 390,58 K¢.

V ramci PHO bylo na zacatku kratkého investi¢niho obdobi investovano 99 226,43 K¢.
Na konci investiéniho obdobi doSlo ke zhodnoceni o 12,6 %, a to Vv celkové vysi

111 725,47 K¢&. PHO vykazovala na konci investi¢niho obdobi zisk ve vysi 12 499,04 K¢&.

Na zacatku kratkodobého investi¢éniho obdobi bylo investovano 99 401,91 K¢&. Na
konci investi¢niho obdobi, kdy bylo takto sestavené portfolio prodano, doslo ke zhodnoceni
a vynosu ve vysi 112 647,47 K¢ (13,33 %). FIW vykazovala zisk ve vysi 13 245,56 K¢.

Prodej portfolia, ktery byl uskute¢nén k 31. prosinci 2020, vykazal zisk ve vysSi
33 135,18 K¢.

3.4.2 Investice trvajici 3 roky
Pro ucely této bakalaiské prace bylo investovano 100 000 K¢ do kazdého ETF. Investor
disponoval volnymi penéznimi prostfedky v souhrnné ¢astce 300 000 K¢, které mohou byt
pouzity na nakup ETF. Protoze byly pro ucely této bakalaiské prace vybrany 3 ETF, které
jsou obchodované¢ v USD, ©bylo dulezité zjistit kurz USD platny ke
2. lednu 2018 a 31. prosince 2020.

CNB stanovila kurz platny v den ndkupu ETF, to je 2. ledna 2018, nasledovné:
1 USD = 21,130 K¢ a kurz platny v den prodeje ETF, to je 31. prosince 2020, byl stanoven
Ceskou narodni bankou takto: 1 USD = 21,387 K¢& [5].

V tabulce 14 je sestaveno modelové portfolio, které vybrané ETF, které byly vybrany
pro tuto bakalarskou praci. Dale byla stanovena nakupni cena, mnozstvi a celkova investice
v K¢. Pro ucely této bakalarské prace byly vybrany 3 ETF: Invesco Global Water ETF (P10),
Invesco Water Resources (PHO) a First Trust Water ETF (FIW).
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Tabulka 14: Nakup a sestaveni portfolia ke 2. lednu 2018

x KUPNi CENA | KUPNI CENA x CELKEM
SRR (USD) (KC) AT () INVESTOVANO (KC)
PIO 26,03 550,01 181 99 552,52
PHO 30,28 639,82 156 99 811,36
Fiw 48,64 1027,76 97 99 693,03
CELKEM X X 434 299 056,90

Zdroj. viastni zpracovani

Z tabulky 11 vyplyva, Ze ke 2. lednu 2018 bylo investovano celkem 299 056,90 K¢&.
Kupni cena PIO byla stanovena na 26,03 USD (550,01 K¢). Celkova ¢astka, Ktera byla do
tohoto ETF investovana, ¢inila 99 552,52 K¢. Kupni cena PHO byla stanovena na 30,28 USD
(639,82 K¢). Celkova investice byla stanovena na 99 811,36 K¢. Do posledni ETF bylo ke
2. lednu 2018 investovano 99 056,90 K¢. Kupni cena byla stanovena na 48,64 USD
(1 027,76 K¢). Jedna se tedy o nejdrazsi ETF.

Pro ucely dalSich vypocéta bylo nezbytné zjistit rozhodné dny a vySe dividendy za
obdobi od 2. ledna 2018 do 31. prosince 2020. Tabulka 12 popisuje stav portfolia
k 31. prosinci 2020, kdy bylo prodano modelové portfolio sestavené ke 2. lednu 2018. Kazdé
ETF bylo prodano za aktualni kurz a zjistén celkovy vynos z prodeje. Castky v USD byly
prevedeny podle platného kurzu stanoveného CNB k 31. prosinci 2020.

Tabulka 15: Stav portfolia k 31. prosinci 2020 — stiedné dlouhé obdobi

x . | VYNOS , ,

v POCET PRODEJNI DIVIDENDOVY |CELKOVY
SIEOILICNOEN | e CENA (USD) (ZUF;E)ODEJE VYNOS (USD) | VYNOS (KC)
PIO 181 34,99 6 333,19 205,978 139 853,19
PHO 156 46,05 7 183,80 74,568 155 234,72
FIW 97 71,75 6 959,75 102,238 151 034,74
CELKEM 434 X 20 476,74 382,78 446 122,64
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Invesco Global Water ETF vyplacel dividendy pravidelné¢ ve tfech ctvrtletich roku
2018-2020. Rozhodné dny byly situovany vzdy do mésice Cervna, zaii a prosince daného
roku. Vyjimka nastala vroce 2020, kdy vlivem koronavirové krize byla vyplacena
jednorazova dividenda k 23. bieznu 2020. Vyse dividendy byla stanovena na 0,009 USD.

Vv

3 let. Nejvyssi dividenda ve vysi 0,276 USD byla vyplacena k 18. ¢ervnu 2018 [37].

Invesco Water Resources ETF vyplacel dividendy stejné jako PIO, vzdy ve tiech
Ctvrtletich roku 2018-2020. Stejné tak i rozhodné dny, které byly situovany vzdy k mésici

cervnu, zafi a prosinci daného roku. Vyjimka nastala vlivem koronavirové krize, kdy byla

cvwr

cvwvr

24. zari 2018 a to ve vysi 0,023 USD. Nejvyssi hodnota dividendy byla naopak stanovena
k 24. ¢ervnu 2019 a to ve vysi 0,09 USD [38].

First Trust Water ETF vyplacel dividendy pravidelné ve vSech ¢étyfech Ctvrtletich rokt
2018-2020. Rozhodné dny byly vzdy zasazeny k bieznu, ¢ervnu, zafi a prosince dané¢ho roku.
Nejnizsi hodnota dividendy byla stanovena k 25. zaii 2019 a to ve vysi 0,051 USD. Nejvyssi
hodnota byla stanovena k 14. ¢ervnu 2019, kdy ¢inila 0,13 USD [36].

Dalsim dulezitym krokem bylo porovnat celkové investice ze 2. ledna 2018 a celkové
vynosy z 31. prosince 2020. Z tohoto divodu byla vytvofena tabulka 16, kterd popisuje
vynosnost z prodeje téchto ETF za obdobi 3 let.

Tabulka 16: Porovnani portfolii za sledované obdobi 3 let

SPOLECNOST fl\IIEJ’_E})(SI’El"\(A)VAN(v) 5511:11(()(8)\1?{ ; 55;‘2)?(‘%1’ ROZDIL (KC) §'T§§(T A
KE 2.1.2018 (K¢) | 31.12.2020 (KC)

PIO 99 552,52 139 853,19 40,48 40300,67  |zISK

PHO 99 811,36 155 234,72 55,53 5542336  |zISK

FIW 99 693,03 151 034,74 51,50 5134171  |zISK

CELKEM 299 056,90 446 122,64 49,18 147 065,74  |ZISK
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Zdroj: vlastni zpracovani




Celkova investice ke 2. lednu 2018 cinila 299 056,90 K¢&. V porovnani s celkovym
vynosem bylo dosazeno zisku ve vysi 147 065,74 K¢. Vysledkem vsech ETF po porovnani
portfolii byl zisk. Nejvétsi zisk byl dosazen prostiednictvim PHO, a to ve vysi 55 423,36 K¢.

3.4.3 Investice trvajici 6 let

Investice do ETF trvajici 6 let maji totozny pribéh jako investovani za obdobi 3 let.
Sestaveni portfolia bylo provedeno ke 2. lednu 2015. Takto sestavené portfolio bylo drzeno
investorem 6 let. Datum prodeje bylo stanoveno k 31. prosinci 2020. Protoze se jedna o ETF,
které jsou obchodované v USD, byl dohledan kurz vyhlaseny Ceskou narodni bankou ke
2. lednu 2015 a 31. prosinci 2020. CNB stanovila kurz platny v den sestaveni portfolia, tedy
2. ledna 2015, nasledovné: 1 USD = 23,001 K¢ a kurz platny v den prodeje takto sestaveného
portfolia byl stanoven takto: 1 USD = 21,387 K¢ [5].

V tabulce 17 bylo sestaveno modelové portfolio ke 2. lednu 2015. Portfolio zahrnuje
3 ETF: Invesco Global Water ETF (PIO), Invesco Water Resources (PHO) a First Trust
Water ETF (FIW). Investor disponoval volnymi penéZznimi prostiedKy Vv souhrnné castce
300 000 K¢. To znamena, ze maximalni ¢astka na nakup jednoho ETF byla 100 000 K¢.

Tabulka 17: Nakup a sestaveni portfolia ke 2. lednu 2015

” KUPNIi CENA KUPNI CENA 2 CELKEM
SPOLECNOST (USD) (KC) POCET (KS) | \NVESTOVANO (KC)
PI1O 22,89 526,49 189 99 506,61
PHO 25,74 592,04 168 99 462,72
FIW 33,49 770,30 129 99 368,7
CELKEM X X 486 298 338,03

Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky 17 vyplyva, ze ke 2. lednu 2015 bylo investovano celkem 298 338,03 K&.
Kupni cena PIO byla stanovena na 22,89 USD (526,49 K¢). Celkova castka, ktera byla na
zacatku sledovaného investi¢niho obdobi investovana do P10, byla 99 506,61 K¢&. Kupni cena
PHO byla stanovena na zacatku investicniho obdobi na 25,74 USD (592,04 K¢). Celkova
¢astka cinila 99 462,72 K¢. Do posledni ETF bylo investovano 99 368,7 K¢. Kupni cena
FIW byla stanovena na 33,49 USD (770,30 K¢).
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Pro ucely dalSich vypoct byly dohledany rozhodné dny a vyse vyplacenych dividend
v obdobi 2. ledna 2018-31. prosince 2020. Tabulka 18 popisuje stav portfolia k 31. prosinci
2020, kdy bylo takto sestavené portfolio prodano. Kazdé ETF bylo prodano za aktualni kurz

a zjistén celkovy vynos.

Tabulka 18: Stav portfolia k 31. prosinci 2020 — dlouhé obdobi

* . | vYNOs , ,

s POCET |PRODEJNI DIVIDENDOVY |CELKOVY
SRULUCNOSN || e CENA (USD) (ZUZ';?DEJE VYNOS (USD) | VYNOS (K¢)
PIO 189 34,99 6 613,11 2,04 141 478,21
PHO 168 46,05 77364 0,859 165 476,76
FIW 129 71,75 9 255,75 2,036 197 996,27
CELKEM 486 X 23 605,26 4,935 504 951,24

Zdroj: vlastni zpracovani

Invesco Global Water ETF vyplacel dividendy v letech 2015-2019 ve tfech Ctvrtletich.

V roce 2020 byly dividendy vyplaceny ve vSech Ctyfech ctvrtletich. Prodejni cena byla

k 31. prosinci 2020 stanovena na 34,99 USD. Po S$esti letech bylo dosazeno vynosu z prodeje

tohoto ETF ve vysi 6 613,11 USD. Na konci investiéniho obdobi tak bylo dosazeno
celkového vynosu ve vysi 141 478,21 K¢.

Invesco Global Resources ETF vyplacel dividendy v souhrnné castce 0,859 USD.
Prodejni cena byla k 31. prosinci 2020 stanovena na 46,05 USD. Prodejem tohoto portfolia
bylo dosazeno vynosu z prodeje ve vysi 7 736,4 USD. Na konci dlouhého investi¢niho obdobi

bylo dosazeno celkového vynosu ve vysi 165 476,76 K¢.

First Trust Water ETF vyplacela dividendy v souhrnné vysi 2,036 USD. Prodejni cena
byla k 31. prosinci 2020 stanovena na 71,75 USD. Celkovy vynos na konci investi¢niho
obdobi ¢inil 197 996,27 K¢&. Po Sesti letech bylo dosazeno celkového vynosu ve vysi
504 951,24 K¢.
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Tabulka 19: Porovnani portfolii za sledované obdobi 6 let

SPOLECNOST IC1\IJE\|7_1;<SET'\(/)IvANo \Cf%lgs)‘l?{ 5%;‘(‘)?(‘(% ROZDIL (KC) %’IFSII{XT N
KE 2.1.2015 (KC) |31.12.2020 (KC)

PIO 99 506,61 141 478,21 42,18 41 971,60 ZISK

PHO 99 462,72 165 476,76 66,37 66 014,04 ZISK

FIW 99 368,7 197 996,27 99,25 98 627,57 ZISK

CELKEM 298 338,03 504 951,24 69,25 206 613,21 | ZISK

Zdroj. viastni zpracovani

Vramci ETF bylo ke 2. lednu 2015 investovano 298 338,03 K¢&. V porovnani
s celkovym vynosem bylo dosazeno zisku ve vysi 206 613,21 K¢ (69,25 %). Nejvyssi zisk byl
dosazen prostiednictvim FIW, a to ve vysi 98 627,57 K¢.
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4. DOPORUCENI PRO INVESTORY
,,Neni to ten nejsilnéjsi, kdo prezZije, ani ten nejinteligentnéjsi, ale ten, kdo se dokaze

nejlépe prizpiisobit.“ [7]

Primarnim cilem, kterého se investor snazi dosahnout, je zhodnoceni svych penéznich
prostiedkd. Dulezité je minimalizovat riziko, které jednozna¢né a neodmyslitelné souvisi

s investovanim. Aby bylo riziko co nejvice snizeno, je tieba diverzifikace portfolia.

Obchodovani s komoditou, kterou je voda, nelze provadét piimym nakupem jako
u jinych druhti komodit, napt. u zlata. Autorka poukazuje na nékolik moznosti, jak muze
investor rozlozit své volné penézni prostiedky. Pro ucely této bakalaiské prace byl vybran
zpusob investovani do vody prostiednictvim akcii spoleénosti, jejichz ¢innost souvisi s vodou,
a také investovani do ETF. Na zakladé tohoto rozhodnuti byly vybrany akcie a ETF. Nasledné
bylo vytvofeno nekolik modelovych portfolii, diky nimZz miZze investor rozlozit riziko do
vétsiho mnozstvi aktiv. Obchodovani s akciemi spole¢nosti, jejichz ¢innost je spjata s vodou,
Ize ve vétsing pripadt provadét pouze v zahraniéni méné, nejcastéji v americkych dolarech,
Pro investory z Ceské republiky piinasi tyto investice ménové riziko. ProtoZe byly investice
analyzovany z kratkodobého, stfednédobého i dlouhodobého investi¢niho obdobi, je mozné
porovnat vynosy a piipadné ztraty na zacatku sledovaného obdobi a na konci sledovaného

obdobi pti prodeji portfolia. Investice tedy mize diky ménovému riziku klesat nebo stoupat.

Tabulka 20: Zhodnoceni vynosnosti akeii

SPOLECNOST HRUBY VYNOS HRUBY VYNOS HRUBY VYNOS
ZA 1 ROK (%) ZA 3 ROKY (%) ZA 6 LET (%)

AWK 19,74 77,84 177,41

uu -3,47 24,16 2,49

KSB DE -15,01 -38,03 -28,15

VIE -11,70 8,87 57,31

DHR 34,47 143,87 255,88

AWR -12,50 47,05 106,49

WTR -2,38 29,06 78,41

PNR 8,45 17,98 19,74

Zdroj: viastni zpracovani
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Z tabulky 20 plyne nejvyssi zhodnoceni v podobé hrubého vynosu, které zaznamenala
spole¢nost Danaher Corporation, u které béhem dlouhého investi¢niho obdobi doslo k nartistu

0 255,88 %. Nejvyssi ztraty vykazovala némecka spoleénost KSB DE, ktera béhem 3 let

dosahla nejvyssi ztraty, a to ve vysi -38,03 %.

Tabulka 21: Zhodnoceni vynosnosti ETF

HRUBY VYNOS HRUBY VYNOS HRUBY VYNOS
SPOLECNOST

ZA 1 ROK (%) ZA 3 ROKY (%) ZA 6 LET (%)
PI1O 7,41 40,48 42,18
PHO 12,60 55,53 66,37
FIW 13,33 51,50 99,25

Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky 21 je patrné vyrazné zhodnoceni mezi kratkym investi¢nim obdobim (1 rok)
a dlouhym investi¢nim obdobim (6 let). PIO zaznamenala po jednom roce hruby vynos ve
vysi 7,41 %. Pokud by investor drzel takto sestavené portfolio 6 let, dosahl by zhodnoceni
tohoto ETF o 42,18 %. | v ptipadé PHO doslo k vyraznému zhodnoceni, piedevsim
u dlouhého investi¢niho obdobi. Za 6 let bylo dosazeno zhodnoceni 66,37 %. Poslednim ETF
je FIW, u kterého je patrny nejvétsi rozdil mezi hrubymi vynosy. Béhem 1 roku doslo ke
zhodnoceni 13,33 %. Kdyby bylo takto sestavené portfolio drzeno investorem 6 let, pfinesl by
hruby vynos 99,25 %.

Kratkodobé investi¢ni obdobi je velmi ovlivnéno vlivem koronavirové Krize, ktera
zasahla trh 23. bfezna 2020. Proto vysledky v kratkodobém investicnim obdobi nejsou tak
piiznivé. Z celkového mnozstvi vodarenskych spole¢nosti dosahly zisku spole¢nosti
American Water Works, Danaher Corporation, Essential Utilities. U ostatnich vodarenskych
spoleCnosti pievysovala investovana castka celkovy vynos. Z vysledku Setieni je ziejmé, ze
investovani v kratkodobém obdobi neni vyhodné pro zadny typ investora. Hlavnim divodem
je skutecnost, Ze vétSina vodarenskych spolecnosti obsazenych v modelovém portfoliu byla

prodéna se ztratou.

Na rozdil od kratkodobého investi¢niho obdobi dosahla vétSina akcii vodarenskych
spolecnosti ve stfednédobém investiénim obdobi piiznivych vysledkd v podobé zadouciho
zisku. Ztratova zastala pouze némecka spolecnost KSB DE, ktera vykazovala na konci
sledovaného obdobi ztratu ve vysi 33 685,19 K¢. Ze sledovani vysledku stfednédobého

investi¢niho obdobi vyplyva, Ze i pies ztratu z akcii spole¢nosti KSB DE zustal prodej
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portfolia uspéSny. Zajimavosti je investovani v podobé ETF, které bylo zasazeno do
sttednédobého investi¢niho obdobi. Vysledkem této analyzy je zisk ve vysi 147 065,74 K¢
plynouci z prodeje modelového portfolia k 31. prosinci 2020. Stiednédobé investi¢ni obdobi
Ize doporucit piedev§sim pro pokroCilého investora, ktery disponuje vé&tSim mnozstvim

odbornych znalosti.

V navaznosti na myslenku efektivity investovani v dlouhodobém investi¢énim obdobi,
bylo dosazeno nejvétsiho zisku. Vodarenské spole¢nosti zasazené do modelového portfolia
dosahly béhem 6 let zajimavého zisku ve vysi 665 363,56 K¢. Ztratova zdstala pouze
némecka spole¢nost KSB DE, ktera vykazovala na konci dlouhodobého investi¢niho obdobi
ztratu ve VvySi 26 185,94 KE. Dlouhé investiéni obdobi pfineslo investorovi vysoké
zhodnoceni v podob¢é hrubého vynosu. Nejvétsi hruby vynos byl dosazen prodejem FIW.
Investovani do akcii vodarenskych spolecnosti a ETF je maximalné efektivni z hlediska
dlouhodobého investicniho obdobi a Ize ho doporucit vSem investorim, ktefi nepotiebuji
dosahnout pfiznivych vysledka v kratkém ¢asové obdobi. S ohledem na historicky vyvoj akcii

vodarenskych spole¢nosti I1ze predikovat stabilni vynosnost.

Konkrétni rozhodnuti investora se odliSuje od jeho preferenci a vztahu k riziku.
Dtlezitym a spoleénym krokem vSech investorli je diverzifikace portfolia, ktera pfispiva
ke snizovani rizika investice. Autorka doporucuje diverzifikovat portfolio a investovat
do spolec¢nosti, jejichZz akcie zlstavaji stabilni, pfipadné s mirnym kolisanim na burze, tzv.
»defensive stocks“. Jednd se napfiklad o zdravotnicky a farmaceuticky primysl, tabakovy
pramysl nebo potravinaisky primysl. Produkty a sluzby, které tyto spolecnosti poskytuji, jsou
soucasti kazdodenni spotieby lidi. Lze tedy konstatovat, ze i v dobé krize nebo propadu burz
budou lid¢ stale nakupovat tyto produkty, mezi které patii elektiina, plyn, jidlo, léky nebo
tabak. Dalsi moznosti je doplnit a rozsifit portfolio je prostfednictvim nemovitosti nebo
e-podnikil, pod které spadaji spolecnosti Facebook, Apple, Google nebo Microsoft. Poslednim
aktivem, ktery autorka doporucuje zatadit do portfolia, je nakup drahych kovi v realné

podobg.
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ZAVER

Cilem této prace bylo provést analyzu komodity, kterou je voda a zaroven vytycit
investi¢ni moZnosti v Ceské republice a zahrani¢i pro investorskou vefejnost. Na zaklads
vypoétl vynosi z prodeje a vyplacenych dividend byla sestavena investicni portfolia
a formulovana vlastni doporuceni pro investory. Naslednou komparaci investi¢nich obdobi

byly pro kazdy ¢asovy horizont vybrany konkrétni typy investoru.

Pro pochopeni souvislosti byla vymezena teoreticka vychodiska, ktera byla zaméfena
na pochopeni samotného pojmu investice, pojeti finan¢nich trhi v ekonomice a nasledné

stéZejni Cast této bakalaiské prace, komoditni trhy a komodita voda samotna.

Zakladem praktické Casti této bakalarské prace je analyza komodity, kterou je voda.
Pozornost byla zaméfena na problematiku plytvani svodou, ktera je soucasti naSeho
kazdodenniho zivota. Pro ucely této prace bylo vybrano osm vodarenskych spole¢nosti
a tii zastupci z fad ETF. Investovani do komodity, kterou je voda, neni na tizemi Ceské
republiky pfili§ rozsitené. Pro Gcely této prace byla proto vybrana pouze spole¢nost Veolia,
ktera méa pobocku i na tizemi Ceské republiky. Diky své rozmanitosti byl dirraz kladen
predevSim na akcie zahrani¢nich vodarenskych spolecnosti a ETF. Spole¢nosti byly vybrany
tak, aby zastupovaly co nejvétsi mnozstvi oblasti podnikani. Jedna se o spole¢nosti dodavajici
pitnou vodu, dodavatele filtraci a filtra¢nich systému, dodavatele elektfiny nebo spole¢nosti
zamé&fené na CiSténi vody. U kazdé jednotlivé spoleénosti byla nejprve provedena

charakteristika oblasti ¢innosti, ve které pusobi.

Vyrazny zlom a propad na finanénich trzich nastal 23. bfezna 2020 vlivem
koronavirové krize. Naristajici koronavirova krize vyznamné ohrozila ekonomiku statu
a vnesla se do nasich kazdodennich zivotd. Spole¢nosti zaCaly krachovat a propoustét
pracovni sily z fad svych zaméstnanct. U investorské vefejnosti nastal Sok, ktery gradoval az
k situaci odprodeje akcii a stazeni se z finan¢niho trhu. Tato koronavirova krize, ktera se
rozsifila az do rozmérl pandemie, také ovlivnila vodarenské spolecnosti, které byly

zkoumany V ramci této prace.

Prosttednictvim akcii byla vytvofena modelova portfolia tfech investi¢nich obdobi. Po
uplynuti sledovaného investicniho obdobi byla takto sestavena portfolia prodana za kurzy
platné k 31. prosinci 2020 a nasledn¢ komparovana. Na zaklad¢ zjisténych historickych dat

byla vypocitana vynosnost kazdé z vodarenskych spole¢nosti a ETF.
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Zavérecna kapitola je zaméfena na vyhodnoceni téchto investic. Na zaklad¢ provedené
analyzy autorka dospé€la Kk nazoru, ktery vyzdvihuje dlouhodobé investicni obdobi jako
nejefektivnéjsi. Investice do vodarenskych spole¢nosti neni idealni volbou pro investory, ktefi
o¢ekavaji co nejvyssi vynos v co nejkratsim ¢asovém horizontu. Tento druh investice neni
zalezitosti jen velkych investord. I drobny investor miaze diverzifikovat své portfolio
nakupem akcii nebo ETF vodarenskych spole¢nosti. Autorka doporucuje proto touto formou
na drobné investory, ktefi participuji na trhu s myslenkou investovat do této komodity, aby
nejprve nacerpali odborné znalosti a zjistili dlouhodobé poklesy a vzestupy na finanénim trhu.
Tyto védomosti jsou dulezité pro pochopeni rizik, které ssebou nese investovani do

vodarenskych spolecnosti a ETF.
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