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ANNOTATION
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SEZNAM ZKRATEK A ZNACEK
CF — Cash flow

CPK — Cisty pracovni kapital

DHM — Dlouhodoby hmotny majetek

DK — Draka kabely s.r.o.

DNM — Dlouhodoby nehmotny majetek
EAT — Cisty zisk po zdanéni
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EBIT — Zisk pted zdanénim a troky

EVA — Ekonomicka pfidand hodnota
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INO5 — Index dvéryhodnosti

OA — Obézna aktiva

ROA — Rentabilita aktiv

ROCE - Rentabilita investovaného kapitalu
ROE — Rentabilita vlastniho kapitalu

ROS — Rentabilita trzeb

VZZ — Vykaz zisku a ztrat



UvVoD

Finan¢ni analyza je dnes vnimana jako nedilnou soucasti efektivniho fizeni podniku a uspésna
spole¢nost uz se bez ni neobejde. Pomaha vysvétlit a odhalit vyznamné skutecnosti jako napft.
zda je spolecnost dostate¢n¢ ziskova, zda je schopna splacet véas své zavazky a zda ma
vhodnou kapitalovou strukturu apod. Finanéni analyza se nezabyva ale jenom minulosti, ale
také ptitomnosti a ma schopnost predikovat i budouci vyvoj spolec¢nosti. Finan¢ni analyzu
vyuziva fada uzivatelt, ktefi pozaduji rozdilné informace k rozdilnym z4jmtim, takze neni
urcena pouze pro vlastniky podniku. Zdroje, které jsou pro tuto analyzu vyuZzivany, jsou

pfedevsim rozvaha, vykaz zisku a ztrat a cash flow.

Cilem préce je vymezit pojmy a ukazatele financni prosperity a dale provést pokrocilou

finan¢ni analyzu vybraného podniku a uvést mozné navrhy na zlepSeni.

Préce je rozdélena na dvé Casti, prvni je zamétena na teoretickou ¢ast finan¢ni analyzy. V této
¢asti je blize vysvétlen pojem finan¢ni analyza, jaké zdroje jsou k jejimu dosaZeni potieba a
pro koho je finanéni analyza dulezita a jaké jim podava informace. Nasledné jsou uvedeny
metody. Jako prvni je analyza absolutnich ukazatell, kterd se ¢leni na horizontalni a vertikalni
analyzu. Pro analyzu rozdilovych ukazatell je v praci popsan a graficky znazornén Cisty
pracovni kapital. Mezi analyzu pomérovych ukazatelii jsou zafazeny ukazatele rentability,
aktivity, likvidity a zadluZenosti. Nakonec se tato teoreticka cast zabyva rentabilitou vlastniho

kapitalu, jejim rozkladem, a bankrotnimi a bonitnimi modely.

Druha ¢ast prace je prakticka ¢ast, ktera je zaméfena na podnik Draka Kabely, s.r.o., ktery
Skupina Prysmian Group je pravé nejvétSim svétovym vyrobcem v oblasti vyroby kabell a
systému pro energetiku. Po kratké charakteristice spole¢nosti, nadchazi provedeni finan¢ni
analyzy ve spolecnosti Draka kabely, s.r.o. Na tuto spole¢nost je aplikovana horizontéalni
analyza a vertikélni analyzy vykazu zisku a ztrat a rozvahy. Nasledn¢ je vypocten a
vypracovan Cisty pracovni kapital a pomérové ukazatele. Bankrotni model, ktery sleduje
spole¢nost z hlediska krachovani, je zvolen Altmaniv Z-score a Index divéryhodnosti INOS.
Nasledné se prace zabyva indikatorem bonity a bilan¢ni analyzou I, které hodnoti spolehlivost

podniku z hlediska bonity.

Na konec této prace je zhodnoceni finan¢ni analyzy a doporuceni a navrhy, které by mohly

spole¢nosti Draka Kabely pfispét k lepSimu chodu.
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1 VYMEZENI ZAKLADNICH POJMU

., Financni analyza je oblast, ktera predstavuje vyraznou soucast podnikového rizeni. Je uizce
spojena s financnim ucetnictvim a financnim rizenim podniku a propojuje tyto dva ndastroje

podnikového rizeni* (Griinwald, 2007, s. 19)

Bez finan¢ni analyzy se dnes GspésSna firma neobejde, je nedilnou soucésti chodu spole¢nosti.
Finan¢ni analyza umoziuje nejen hledét do minulosti a analyzovat data, ale také vytvofit

prognézu do budoucna.

1.1 Pojem a ucel finan¢ni analyzy
Finanéni analyza je dnes podstatnou souéasti fizeni podniku. Uspé&$na firma se pii posouzeni
hospodateni bez finan¢ni analyzy neobejde. Pro pojem finan¢ni analyza dnes najdeme mnoho
definic. Jednou z nich mize byt, ze finan¢ni analyza slouzi ke komplexnimu pohledu na

finanéni situaci podniku. (Rackova, 2019, s. 9)

Podle Kubickové a Jindfichovské je finan¢ni analyza vniména jako “rozbor udajit o podniku,

Jjejichz hlavnim zdrojem je ucetnictvi”. (Kubickova, 2015, s. 3)

Finan¢ni analyza neobsahuje jenom vyhodnoceni podnikové minulosti a soucasnosti, ale také
pomahé predikovat budouci finan¢ni podminky a ptedpoklady. Zpracovava data predevsim
Z ucetnich vykazt a jejim hlavnim smyslem je podat z téchto dat kvalitni podklady, které
pomahaji manazeriim dé€lat spravna rozhodnuti v rdmci podniku. Finan¢ni analyza neslouzi
jenom manazerum, ale je zajimava i pro jiné uzivatele jako jsou naptiklad vlastnici spole¢nosti,
veritelé, statni instituce, konkurenti odbératele, ale také potencidlni investoii a zaméstnanci.
Kazda tato skupina ale pozaduje rozdilné informace k jejich rozdilnym zajmtm. (Knapkova,

2013, s. 17)

Pro vlastniky a investory spolec¢nosti je podstatné, zda je podnik ziskovy a zda se se jim vrati
jejich vynalozené prostiedky. Pro véfitele je naopak dulezité, aby byl podnik schopen splacet
své dluhy v¢as a v plné vysi. Statni instituce se zajimaji o to, zda podnik spravedlivé a poctivé
plati dané. Konkurenti se mohou zajimat o finan¢ni analyzu ptfedevs§im u téch spole¢nosti, které

velice dobie prosazuji na trhu, aby se pfiucili a inspirovali. (Knapkova, 2013, s. 17, 18)

Finan¢ni analyza tedy slouzi také ke zjisténi, zda je spole¢nost schopna vytvaret zisk, jakou ma
kapitalovou strukturu, zda je schopna vcas splacet své zavazky a naptiklad zda efektivné

vyuziva sva aktiva.
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1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy
Finan¢ni analyzu provadi pro riizné potieby rizné subjekty. Pouzivané metody a ukazatele se
meéni v zavislosti na potfebach subjektu. Uzivatele mlizeme rozd¢lit na interni a externi podle

toho, zda maji k dispozici i nevetejné podnikové informace. (Kislingerova, 2008, s. 23)
Za interni uzivatele miizeme povazovat management podniku a zaméstnance.

Management podniku finan¢ni analyzu provadi a uziva pro fizeni procesii v podniku, a to jak
operativni, tak strategické. Finan¢ni analyza je pro n¢ podstatnd pro veskeré rozhodovani

V podnikové oblasti.

Pro zaméstnance jsou dilezité vysledky, které se tykaji celkové stability firmy, predevSim

stability pozic, mzdové podminky a mozny nardst mezd.

Mezi externi uzivatele finan¢ni analyzy patii investofi, stat a jeho organy, banky a jini véfitelé,

odbératelé a konkurence.

Do skupiny investori muzeme zafadit akcionafe, spole¢niky firmy apod. Vénuji pozornost
hlavné vysledkiim zaméfenym na posuzovani miry zhodnoceni kapitalu. Chtéji se ujistit, Ze
vhodné¢ vlozili své penézni prostiedky. Investofi, ktefi teprve hledaji, kam umistit své finan¢ni
prostiedky mohou prostfednictvim vysledkii finan¢ni analyzy nalézt vhodny podnik

k investovani.

Stat a jeho organy se zajimaji predevs§im o to, zda podnik plati dan€, finan¢ni analyzu pouziva;ji

ke statni statistice. (Kubickova, 2015, s. 13)

Banky a véftitelé se na zakladé vysledka finan¢ni analyzy rozhoduji, zda podniku poskytnout

uver a zda je podnik schopen tento uvér splacet.

Odbératelé vénujici vyznamnou pozornost finanénimu zdravi svych dodavatell, zvIast jestli je

jejich produkce na dodavatelich zavisla.

Konkurenéni podniky porovnavaji vysledky finanénich analyzy podniku se svymi vysledky

a snazi se poznat situaci a podminky konkuren¢niho podniku.

1.3 Zdroje finan¢ni analyzy
Zakladni informace pro finan¢ni analyzu jsou Cerpany z Gcetni zavérky, ta se sestavuje ze Ctyf

zakladnich Uc¢etnich vykazi, a témi jsou:

e rozvaha,
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e vykaz zisku a ztraty,
e pichled o penéznich tocich,

e avykaz o zménach vlastniho kapitalu. (Rackova, 2019, s. 21)

“Podstatou financni analyzy je splnéni dvou zdakladnich funkci: proveérit financni zdravi podniku

(ex post analyza) a vytvorit ziklad pro financni plan (en ante analyza).” (Ruckova, 2019, s. 21)

Utetni vykazy by mély byt zpracovany jak kvalitng, tak také komplexné, aby byly prosp&sné
uspésné financni analyze. OvSem vSechny ucetni jednotky nejsou povinné ke zpracovavani
vSech ucetnich vykazii. To se li§i na zdklad€ déleni ucetnich jednotek podle velikosti aktiv,

¢istého ro¢niho obratu a podle primérného poctu pracovnikii do néasledujicich skupin:

e mikro ucetni jednotka,
e malé ucetni jednotka,
e stiedni Ucetni jednotka,

e velka ucetni jednotka. (Rickova, 2019, s. 21)

Rozd¢€leni podle velikosti majetku, Cistého ro¢niho obratu a podle primérného poctu

zaméstnancll ndm ukaze nasledujici tabulka:

Tabulka 1: Kategorizace ucetnich jednotek

Typ tcetni jednotky | Aktiva Roc¢ni ¢Cisty obrat Primérny pocet
zamestnanct

Mikro do 9 mil. K& do 18 mil. K¢ do 10

Mala do 100 mil. K¢ do 200 mil. K¢ do 50

Stiedni do 500 mil. K¢ do 1 000 mil. K¢ do 250

Velka nad 500 mil. K¢ nad 1 000 mil. K¢ nad 250

Zdroj: Upraveno dle (Riickova, 2019)
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Nasledujici tabulka ndm pomuze rozlisit, které ucetni jednotky jsou povinné spliovat jaké

ucetni vykazy. Je tedy mozné, ze v nckterych piipadech ndm mohou byt ucetni vykazy

nedostupné.

Tabulka 2: Vykazovaci povinnost podle rozd€leni Gcetnich jednotek

Typ tcetni jednotky | Povinnost sestavovat | Sestaveni vyrocni Zpusoby
CFaVK Zpravy zverejnovani
Mikro Ne Ne Pouze rozvahu
Mala V pripadé povinnosti | Ano, pokud jsou Pouze rozvahu
auditu ano aktiva na 40 mil. K¢, | v piipadé
Cisty obrat nad 80 nepovinného auditu
mil K¢ a pocet
zameéstnancu nad 50
Stiedni Ano Ano V rozsahu ovéfeném
auditorem
Velka Ano Ano V rozsahu ovéfeném
auditorem

Zdroj: Upraveno dle (Riickova,2019)
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1.3.1 Rozvaha

Rozvaha je prvotnim ucetnim vykazem kazdého podniku. Poskytuje nam informaci, jaky
majetek ma podnik ve vlastnictvi a z jakych zdroji jej financuje. Rozvaha je sestavovana
K urc¢itému datu a rozd€lena na aktiva a pasiva. Zaroven plati, Ze aktiva se vZdy musi rovnat
pasiviim, tomu se fika bilan¢ni rovnost. (Knapkova, 2013, s. 24)

Je dilezité, aby v rozvaze byly promitnuty i data z konce minulého obdobi a samoziejmée
bézného obdobi. Na stran¢ aktiv se Udaje uvadéji v hodnotach brutto, korekce a netto.
(Kubickova, 2015, s. 27)

Rozvaha je vykaz, ktery zvefejnuje, co Ucetni jednotka vlastni a co dluzi v konkrétnim

okamziku. (Robinson, 2015, s. 166)

Podle Hany Scholleové (2017) ,, rozvaha popisuje stav majetku (aktiv) a kapitalu (pasiv) vzdy
K urcitému datu a rikame, Ze veliciny v ni obsazené jsou stavové. *
,,Rozvaha je financni momentkou, zachycujici V urcitém okamziku stav vsech aktiv, které
spolecnost viastni, a vSech ndrokii viici témto aktiviim. *“ (Higgins, 2015, s. 20)
Zékladnim bilan¢nim pravidlem pro rozvahu je, Ze pasiva se museji rovnat aktiviim.
Rozvahu mizeme rozdé¢lit do tii skupin podle toho, v jakém okamziku je sestavujeme:

e zahajovaci — rozvahu sestavujeme pii zalozeni podniku,

® pocatecni — rozvahu zpracovavame na pocatku tcetniho obdobi,

e a konecna — tuto rozvahu zpracovavame na konci ucetniho obdobi nebo pii ukonceni

¢innosti podniku. (Vochozkova, 2017)
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Strukturu aktiv a pasiv, kterou vymezuje zdkon 563/1991 Sb. o ucetnictvi, mizeme vidét

Vv tabulce ¢. 3.

Tabulka 3: Agregovana podoba rozvahy

Rozvaha spole¢nosti k XX.YY.20ZZ

Aktiva

Pasiva

A. Pohledavky za upsany vlastni kapital

A. Vlastni kapital

B. Dlouhodoby majetek

Zakladni kapital

Dlouhodoby nehmotny majetek

Kapitdlové fondy

Dlouhodoby hmotny majetek

Fondy ze zisku

Dlouhodoby financni majetek

Vsledek hospodaieni mimilych let

C. Obézna aktiva

Vysledek hospodareni bézného obdobi

Zasoby

B. Cizi kapital

Dlouhodobé pohledavky

Rezervy

Kratkodobé pohledavky

Zavazky dlouhodobé

Kratkodoby financni majetek

Zavazky kratkodobé

D. Casové rozliseni

Bankovni iivéry a vwpomoci

C. Casové rozliSeni

Aktiva celkem

Pasiva celkem

Zdroj: Upraveno dle (Kubickova, 2015)
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Aktiva

Aktiva jsou rozdélovany na zaklad¢é jejich doby upotiebitelnost a na zakladé rychlosti
a obtiznosti jejich pfemény na penézni prostfedky (likvidnost).
Aktiva v rozvaze je mozné roz¢lenit na:

e pohledavky za upsany kapital,

e dlouhodoby majetek,

e 0bézna aktiva,

e (Casové rozliSeni. (Knapkova, 2013, s. 25)
Pohledavky za upsany kapital vyobrazuje stav nesplacenych akcii a podilid. Jsou
pohledavkami za spole¢niky akcionafi nebo Cleny druzstva. Tato poloZka je mnoho krat nulova.
(Knapkova,2013, s. 25)
Dlouhodoby majetek 1ze rozdélit na:

e hmotny dlouhodoby majetek,
e nehmotny dlouhodoby majetek,

e finan¢ni dlouhodoby majetek.

Hmotny dlouhodoby majetek se vyznacuje tim, ze jeho doba upotiebitelnosti je delsi nez 1 rok
a jeho poftizovaci cena je vyssi nez 40 tis. K& Musi se odepisovat a do této skupiny spadaji
piredevsim pozemky, stavby, budovy, hmotné véci jako zafizeni stroje, dopravni prostiedky,

péstitelské celky trvalych porostt, zakladni stado a tazna zvitata atd. (Ekonomikon, 2020)

Jako nehmotny dlouhodoby majetek je oznacovan tehdy, kdyz je jeho doba pouzitelnosti delsi
nez 1 rok a zpravidla pofizovaci cena nad 60 tis. K¢. Mezi tento dlouhodoby nehmotny majetek
lze zatadit zejména nehmotné vysledky vyzkumné Cinnosti, software, ocenitelnd prava jako

know-how, licence, autorska prava, a goodwill. (Ekonomikon, 2020)

Jako posledni polozkou dlouhodobého majetku je finanéni dlouhodoby majetek, ten spole¢nost
pofizuje z diivodu, aby pfinasel vynos v podobé dividend, urokl. Spadaji sem napiiklad
i nemovitosti, které podnik nakoupil za u¢elem obchodovani, pronajimani. Jedna se o majetek
se splatnosti delsi nez 1 rok a narozdil od hmotného a nehmotného majetku je dilezité, ze se
finan¢ni majetek neopotiebovava, tudiz se ani neodepisuje. (Nyvltova, 2010, s. 69)

Kratkodoba aktiva v rozvaze predstavuji obéZna aktiva. Jedna se o aktiva s dobou pouzitelnosti
do 1 roku. Do obé&znych aktiv mlzeme zatfadit zasoby podniku, pohledavky, kratkodoby
financni majetek a penézni prostfedky. ObéZzny majetek se neodepisuj, ale sleduji se zde

opravné polozky. které zobrazuji pfechodné snizeni hodnoty majetku. (Knapkova, s. 30)
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Casové rozliSeni aktiv je aktivum, které napliiuje zasadu aktualnosti, kdy jde o to, Ze je tieba
o nakladech a vynosech tctovat do obdobi, se kterym vécné a asoveé souvisi. Zde jsou tedy
zachyceny néklady a prijmy piistich obdobi. (Febmat, 2017)

Pro lepsi prehled mtizeme aktiva rozvahy najit v Tabulce €. 4

Tabulka 4: Aktiva podniku

Aktiva Pohledavky za upsany kapital
Dlouhodoby majetek Nehmotny (SW, licence, ...)
Hmotny (pozemky, budovy, stroje, ...)
Finan¢ni (nakoupené akcie jinych firem, ...)
Obézny majetek Zasoby (materialu, nedokon¢ené vyroby,
zbozi, ...)
Pohledavky

Kratkodoby finan¢ni majetek

Casové rozliSeni aktiv

Zdroj: Upraveno dle (Scholleovd, 2017)
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Pasiva

Strana pasiv nam zobrazuje zpusob financovani aktiv, to vlastn¢ znamena, z ¢eho byla zaplacen
aktiva podniku. (Robinson, 2015, s. 169)
Finan¢ni struktura podniku sestava z téchto hlavnich polozek:

e vlastni kapital,

e cizi zdroje,

e c(asové rozliSeni. (Knapkova, 2013, s. 33)
Vlastni kapitalem se rozumi zékladni kapitél, kapitdlové fondy, fondy ze zisku a déle je také
tvoten vysledkem hospodafeni minulych obdobi a bézného ucetniho obdobi. Jedna se o vSe, na
co se podnik nepiij€il penize. Zakladni kapital je soucasti vlastniho kapitalu, ktery vznika
piedevsim pii zaloZeni spolecnosti. Do této skupiny patii také azio a kapitalové fondy, které
reprezentuji kapital, ktery spole€nost ziskala mimo podnik, ale nejedna se o cizi kapital. Fondy
ze zisku se rozdé¢luji do dvou podskupin, a to rezervni fondy, které jsou vytvoreny ze zisku
a maji za tlohu predevsim kryt ztratu podniku a ostatni fondy, které jsou vyhrazeny pro potieby
podniku jako jsou tieba piispévky zaméstnancim na vzde€lavani nebo tfeba dary

zameéstnancum.

Cizi zdroje jsou zdroje, které spolec¢nost ziskala od jinych subjektti a musi tyto zavazky v urcité
dob¢ splatit. Patfi sem rezervy, které mohou byt rozdéleny jesté do dvou podskupin, a to na
zédkonné rezervy a ostatni rezervy. Zakonné rezervy spolecnost vytvaii na zékladé¢ zakona
o0 rezervach ¢. 593/1992 Sb. Jejich tvorba a zrusSeni ovlivni zéklad dan¢ z pfijmi podniku.
Rezervy lze vytvorit naptiklad pii ocekavani velkych a jednorazovych vydaji, uctujeme do
nakladu a tim snizuji vysledek hospodateni. (Nyvltova, 2010, s. 86)

Do cizich zdroji zafazujeme také dlouhodobé a kratkodobé zavazky. Do dlouhodobych
zavazkl patii dluhy, které maji splatnost delsi nez 1 rok. Naopak kratkodobé zavazky jsou

takové zavazky, které maji splatnost do 1 roku a slouzi ke kryti bézného provozu podniku.

Casové rozliSeni pasiv zachycuji zasadu akrualnosti, kdy se o nékladech a vynosech tiétuje do
obdobi, se kterym casoveé a vécné souvisi. O ¢asovém rozliSeni se uctuje tehdy, kdyZz je ucetni
jednotce znam ucel, ¢astka a obdobi, kterého se rozliSeni tykd. Naopak ale nemiizeme casové
rozliSovat pokuty, manka a Skody. V pasivech jsou zachyceny vynosy a vydaje ptiStich obdobi.

(Febmat, 2017)
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Ptehled pasiv nalezneme v Tabulce €. 5.

Tabulka 5: Aktiva podniku

Pasiva Vlastni kapital Zakladni kapital

Vytvoiené fondy ze zisku

Zisky ponechané v podniku pro dalsi rozvoj

Cizi zdroje Dlouhodobé

Kratkodobé

Rezervy

Casoveé rozliseni

Zdroj: Upraveno dle (Scholleovd, 2017)
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1.3.2 Vykaz zisku a ztrat

Vykaz ziskll a ztrat je souhrn ndkladt, vynost a vysledktl hospodatreni podniku za urcité obdobi.
Tento vykaz se sestavuje pravidelné v ro¢nich nebo kratSich obdobich. Vykaz ziski a ztrat nam
poskytuje informaci, zda podnik dosahl za urcité obdobi zisku nebo ztraty. Vynosy jsou penézni
prostiedky, které spolecnost nabyla ze vSech svych ¢innosti. Naklady naopak zndzorfuji to, co
spole¢nost vynalozila na ziskdni vynostl, i piesto ze ke skute¢nému zaplaceni nemuselo
v daném obdobi dojit. (Knapkova, 2013, s. 40)

Vykaz zisku a ztraty nas informuje o tom, CO se V podniku za urcité obdobi stalo,
obvykle rok. Vysledkem vykazu je vySe vysledku hospodareni, ten ziskdme rozdilem mezi
celkovymi vynosy a naklady podniku. (Samonas, 2015, s. 22)

Vynosy - nadklady = vysledek hospodateni (+ zisk, - ztrata)
Vysledek hospodareni se ¢leni do n€kolika skupin, a to:
e Vvysledek hospodatfeni provozni,
e vysledek hospodateni z finan¢nich operaci,
e vysledek hospodateni za béZnou ¢innost,
e Vysledek hospodafeni za ucetni obdobi,

e vysledek hospodafeni pted zdanéni. (Rackova, 2019, s. 33)

“Soucasti vykazu zisku a ztrat jsou pouze uroky zaplacené za zapujceni kapitalu, nikoli samotné

vrdceni kapitdlu (spldatka dluhu).” (Scholleova, 2017, s. 21)
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Tabulka 6: Zkracena sktruktura vykazu zisku a ztraty

L Trzby z prodeje vlastnich vyrobkt a sluzeb

II. Trzby z prodeje zbozi

A. Vykonova potieba

B. Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti

C. Aktivace

D. Osobni naklady

E. Upravy hodnot v provozni oblasti (odpisy)

III. Ostatni provozni vynosy

F. Ostatni provozni naklady

& Provozni vysledek hospodafeni (I. +II. - A.-B.-C.-D.-E. +II. - F.)

IV.-VIL. | Finanéni vynosy

G.-K. Finanéni naklady

& Finanéni vysledek hospodafeni (finanéni vynosy — finanéni naklady)

e Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (provozni vysledek + finanéni vysledek)
L. Dai z piijmii

e Vysledek hospodafeni po zdanéni

M. Prevod podilu na VH spole¢nik

R Vysledek hospodafeni za uéetni obdobi

Zdroj: Upraveno dle (Scholleovd, 2017)
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1.3.3 Vykaz cash flow

Vykaz cash flow nebo také vykaz o penéznich tocich poskytuje odpoveéd na otazky: Kolik
penéz podnik vytvoril a k jakému zadméru je vyuzil. Poskytuje obraz financni situace
spole¢nosti, setkavame se zde s pfijmy a vydaji podniku za urcité obdobi. Za piijmy
povazujeme vsSechny prirtistky penéznich prosttedkli a jejich ekvivalentii, naopak vydaji
myslime ubytky penéznich prostfedkd. (Ruckova, 2019, s. 35)

Jednoduse tedy vykaz cash flow ptedstavuje vyvoj penézni situace podniku. Zachycuje
tokové veli€iny, a to pfijmy (piirustky penéz) a vydaje (abytky penéz). (Samonas, 2015, s. 26)
Vykaz lze sestavit dvéma metodami. Jednou z nich je metoda ptima, ktera vychazi ze sledovani
piijmul a vydaja za urcité obdobi. Tato metoda je slozitd, jelikoz iCtova osnova nevykazuje Gcty
piijml a vydajii. Druhou metodou je nepfima metoda, kde je vysledek hospodateni ovlivnén
napiiklad nepenéZnimi operacemi, pracovnim kapitalem apod. (M4 dati, 2021)
Vykaz se rozd€luje na tfi skupiny, a to:
e provozni ¢innost - patii sem naptiklad pfijaté zalohy, navySeni zasob, vznik nového
dluhu nebo pohledavky z obchodnich vztahd,
e investi¢ni ¢innost - pofizeni dlouhodobého majetku a ptijmy z jeho prodeje,
e a financni ¢innost - umoteni nebo splaceni dluhu, navySeni zdkladniho kapitalu.

(Scholleova, 2017, s. 27)
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V nasledujici tabulce je uvedena agregovana struktura vykazu penéznich tokd.

Tabulka 7: Struktura vykazu penéznich toku

Pocateéni stav penéznich prostredku

Vvsledek hospodareni bézného obdobi

+ odpisy

+ tvorba dlouhodobych rezerv

- snizeni dlouhodobych rezerv

+ zvvieni zavazki

- snizeni zavazku

- zvvieni pohledavek

+ sniZeni pohledavek

- zvvieni zasob

+ sniZeni zasob

= Cash flow z provozni ¢innosti

- vvdaje s pofizenim dlouhodobé&ho majetku

+ piijmy z prodeje dlouhodobého majetku

= Cash flow z investiéni ¢innosti

+/- dlouhodobé zavazky

+/- dopadv zmén vlastniho kapitalu

= Cash flow z finanéni ¢innosti

KONECNY STAV PENEZNICH PROSTREDKU

Zdroj: Upraveno dle (Kndapkovd, 2013)
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2 DEFINICE METOD A UKAZATELU FINANCNi ANALYZY
Kazdy podnik je jedinecny a unikatni, proto je dilezité si uvédomit, ze neni mozné provést

presné piedepsany zplsob, jak vybrat metody a ukazatele k aplikovani finan¢ni analyzy.

(Dluhosova 2010, s. 70) uvadi tyto metody finanéni analyzy:

Analyza absolutnich ukazateli
o Horizontalni analyza

o Vertikélni analyza

Analyza rozdilovych ukazatelt
o Cisty pracovni kapital

o Cisté penézni prostiedky

Analyza pomérovych ukazatelti
o Ukazatele rentability
o Ukazatele aktivity
o Ukazatele likvidity
o Ukazatele zadluZenosti

o Finanéni trh

Analyza soustav ukazateli
o Pyramidové soustavy ukazatelt
o Bonitni a bankrotni modely

Ekonomicka piidana hodnota (EVA)

Podrobnéji se vSemi témito okruhy zabyvaji nasledujici kapitoly.

2.1 Analyza absolutnich ukazatelu
Za nejjednodussi metodu finanéni analyzy je povazovéana analyza absolutnich ukazateli. Do
této skupiny patii horizontalni a vertikélni analyzy, které sleduji vyvoj veli¢in Vv Case a jejich

vysledek mulize byt vyjadien relativné i absolutné.

., Horizontalni a vertikalni analyza se v mnoha bodech prolinaji a dopliuji, a proto zavery

Z nich je mozné také vzdjemné propojovat a dopliiovat. “ (Kubickova, 2015, s. 83)

Podle Scholleové (2017, s. 167) je pro mensi podniky vyznamnéjsi rozdilova analyza, protoze

Z hlediska minulého obdobi miize dojit k vyrazné zméné jednoho ukazatele. Naopak pro vétsi
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podniky je vhodnéjsi podilova analyza, protoze pii rozdilové analyze se ztraci prehlednost

z hlediska sledovani vyvoje.

2.1.1 Horizontalni analyza
Horizontalni analyza se zaobird porovnanim zmén jednotlivych polozek vykazl za dvé nebo
vice obdobi. Zkouma tedy vyvoj jednoho ukazatele v pribehu Casu a zrcadli zmény tohoto
ukazatele, ke kterym za urcité ¢asové obdobi doslo. Data mohou byt ziskdna z ucetnich vykazu,

kde jsou uvedeny data ukazateli za minuly a béZzny rok. (Kubickova, 2015, s. 83)

Odpovida na otazku. ,,JJak se méni jednotliva polozka za urcité ¢asové obdobi? Horizontalni
analyza muZe byt vyhotovena meziro¢né, kdy jsou srovnany dvé ¢asové obdobi za sebou nebo

za vice ¢asovych obdobich. (Scholleova, 2017, s. 167)

Absolutni ukazatele vyvoje jsou obsazeny piimo ve finan¢nich vykazech, vyvoj je sledovan
v ramci jednoho fadku a jednoduse se od hodnoty polozky za bézné obdobi odecte hodnota

polozky za minulé obdobi. (Kubickova, 2015, s. 84)
Vypocet: Absolutni ukazatel zmény X = X1 — X, kde t pfedstavuje casové obdobi.

Podilové ukazatele vyvoje se pocitaji na zaklad¢ podilu absolutnich hodnot v jednotlivych
Casovych obdobich. Vysledek podilového ukazatele formuluje, o kolik se sledovany ukazatel

zménil v procentech za urcita ¢asova obdobi. (Kubickova, 2015, s. 83)

Xt+n

Vypocet: Index ukazatele X = ~ 100, kde t vyjadiuje ¢asové obdobi.

t

2.1.2 Vertikalni analyza
Vertikalni analyza se zabyva objemem jedné sledované veli¢iny ve vztahu k celkovému objemu
veli¢in. Jako celkovy objem veli¢in se bere celkova suma analyzovaného ukazatele. NejCastéji

se pouziva procentni vyjadieni vysledku vertikalni analyzy.

Udaje o polozkach majetku a zavazki dava informace o sloZzeni majetku na strané aktiv, z nichz
do podniku plyne ekonomicky uzitek, a zdroven o zdrojich kryti tohoto majetku, kterymi je

kapital na strané pasiv. (Sedlacek, 2011, s. 17)

Procentni podily jednotlivych poloZek aktiv na celkovych aktivech ptedstavuji informaci o tom,
do jakych aktiv podnik investoval svilij kapital. Na stran€ pasiv vertikalni analyza informuje,

Z jakych zdroji spolecnost kryje sva aktiva, z vlastniho nebo ciziho kapitalu. Pokud spole¢nost
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vyuziva ciziho kapitalu, sleduje se zde také ukazatel ¢asové navratnosti zdrojia. (Mace, 2006,

s.31)

Pokud se budeme zabyvat vysledky vertikalni analyzy, miizeme se setkat s bilan¢nimi pravidly,

a to:

e zlaté bilan¢ni pravidlo tikda, ze vlastni zdroje by mély byt vyssi nez cizi zdroje,

e zlaté bilan¢ni pravidlo financovani tika, ze dlouhodoby majetek by mél byt kryt
vlastnimi zdroji nebo dlouhodobymi cizimi zdroji,

e Zlaté pari pravidlo doporucuje, aby dlouhodoby majetek byl kryt z vétSi miry z vlastnich
zdroji. (Mace, 2006, s.31)

Cilem vertikalni analyzy je stanovit:

e podil majetkovych polozek na celkovych aktivech,
e podil zdrojl financovani na celkovych pasivech,

e podil slozek vykazu ziski a ztrat na celkovych trzbach. (Scholleova, 2017, s. 167)

2.2 Analyza rozdilovych ukazateli
Analyza rozdilovych ukazateli poskytuje nahled na finan¢ni situaci podniku s orientaci na jeho
likviditu, to znamend, jakou ma podnik schopnost uhrazovat své zavazky. Rozdilovy analyza
vzdy obsahuje Cast ob&Znych aktiv, od které se odecitaji kratkodobé zavazky podniku.

Vysledkem jsou absolutni hodnoty k rozvahovému dni. (Kubickova, 2015, s. 97)

Nejvyznamnéj$im rozdilovym ukazatelem je Cisty pracovni kapital, ale patii sem 1 dalsi, které

jsou zde uvedeny:

e (isty pracovni (provozni) kapital,
e (isté pohotové prostiedky,

e (isté penézné-pohledavkové fondy. (Kubickova, 2015, s. 97)

2.2.1 Cisty pracovni kapital
Cistym pracovnim kapitdlem rozumime ob&zna aktiva, kterd jsou poniZena o kratkodobé
zavazky. Je mozné ho také ale vypocitat z pasivni strany, a to jako soucet vlastniho kapitalu

a ciziho dlouhodobé kapitalu snizeny o soucet stalych aktiv. (Kubic¢kova, 2015, s. 98)

Pracovni kapitdl ma podstatny vyznam na platebni schopnost podniku. Znazorfiuje cast

obézného majetku, kterd je kryta dlouhodobym kapitdlem. Ukazatel ¢istého pracovniho
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kapitalu predstavuje, kolik provoznich prostiedki ve spolecnosti zlstane, kdyz uhradi veskeré

své kratkodobé dluhy. (Knapkova, 2013, s. 87)

Pokud je ¢isty pracovni kapital roven nule, znamena to, ze podnik nema dost penéznich
prostiedkii na to, aby splacela své zavazky a ani nedostava penize za pohledavky. Idealni
hodnota pro Cisty pracovni kapital by méla byt nizka kladna hodnota. Zaporna hodnota ¢istého
provozniho kapitalu nam tika, ze kratkodobymi zdroji je kryta i ¢ast stalych aktiv a ze pokud
bude teba uhradit kratkodobé zadvazky, bude na to pouzita ¢ast stalych aktiv. (Kubickova, 2015,
s. 99)

Dlouhodoby | Vlastnikapital T
majetek
Dlouhodoby
kapital
Cizi kapital
CPK dlouhodoby
Y
majetek
Cizi kapital
kratkodoby

Obrazek 1: Pracovni kapital
Zdroj: Upraveno dle (Scholleova, 2017)

2.3 Analyza pomérovych ukazateli
K analyzovéni vazeb a vztahi mezi ukazateli uzivame analyzu pomérovych ukazatelll, kde
davame absolutni ukazatele do vzajemnych poméri. Do pomérové analyzy ukazatel mizeme

zahrnout 5 zakladnich okruht ukazatelt, a to:

ukazatele rentability,

ukazatele aktivity,

ukazatele likvidity,

ukazatele zadluzenosti,
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e ukazatele kapitalového trhu. (Kalouda, 2017, s. 72)
Vsechny tyto ukazatele budou ptiblizeny v nasledujicich kapitolach.

2.3.1 Ukazatele rentability
Slovem rentabilita se rozumi vynosnost, vtomto piipadé vynosnost vlozeného kapitalu
znamena schopnost podniku dosahovat vynosu na zaklad¢ svych vlozenych prostiedk.
Ukazatele rentability porovnavaji vysledek efektu dosazeného podnikatelskou aktivitou

k zakladné. Porovnavaji se zde tokové veli¢iny a stavové veli¢iny. (Scholleova, 2017, s. 177)

Rentabilita aktiv ROA méfi zisk podniku viéi celkovému vlozenému kapitalu bez ohledu na

to, zda jde o cizi nebo vlastni zdroje. (Scholleova, 2017, s. 177)

EBIT
aktiva

ROA =

Rentabilita vlastniho kapitalu ROE zobrazuje vynosnost kapitalu, ktery vlozili vlastnici nebo
akcionafi spole¢nosti. Tento ukazatel znazornuje, kolik ¢istého zisku piipadne na jednu korunu
investovanou vlastniky podniku. (Scholleova, 2017, s. 177)

Cisty zisk

ROE =
vlastni kapital

Rentabilita trzeb ROS vyjadtuje, kolik korun zisku spole¢nost vytvofi z jedné koruny trzeb.
Pro vypocet se vyuziva zisk pied zdanénim (EBIT) nebo ¢isty zisk (EAT). (Scholleova, 2017,
s. 177)

EAT
ROS =
(trzby z prodeje vlastnich vyrobk a sluzeb + triby z prodeje zboZi)
Nebo takeé
EBIT
ROS =

~ (trzby z prodeje viastnich vyrobki a sluzeb + trzby z prodeje zboi)
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Rentabilita investovaného kapitalu ROCE znazornuje, kolik z provozniho hospodarského

vysledku pfed zdanéni podnik dosahl z jedné koruny investované akcionafi.

ROCE

EBIT
~ (vlastni kapital + rezervy + dlouhodobé zavazky + dlouhodobé bankovni Gvéry)

(Scholleova, 2017, s. 177)

Pro finan¢ni analyzu jsou podstatné tfi urovné zisku, které 1ze snadno vycist 1 z vykazu zisku

a ztraty. VSechny tii kategorie jsou uvedeny v tabulce.

Tabulka 8: Vypocet kategorii zisku

EAT Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi (&isty zisk)

+ Dan z piijmu za mimofadnou ¢innost

+ Dan z piijmu za béZnou ¢innosti

EBT Zisk pred zdanénim
+ Nakladove troky
EBIT Zisk pred uroky a zdanénim (Provozni hospodarsky vysledek)

Zdroj: Upraveno dle (Riickova,2019)
2.3.2 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity jsou vyuzivany pro meétfeni schopnosti podniku vyuzivat jednotlivé
majetkové ¢asti. Hodnoti vykonnost firmy ve vyuzivani svych aktiv. Ukazatele aktivity mohou

byt vyjadiovany dvéma typy, a to poctem obratli a dobrou obratu. (Kalouda, 2017, s. 74)

Obrat aktiv vyjadiuje, kolikrat se celkova aktiva otoCi za rok a jak je spole¢nost efektivné

vyuziva. Jeho optimdlni hodnota se pohybuje kolem hodnoty 1.

) trzby
Obrat aktiv =

aktiva

Obrat zasob méfi, kolikrat za rok se zasoby preméni v jiné formy ob&ézného majetku aZz po

prodej vyrobkl a dal$i ndkup zésob.
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trzby

Obrat zasob = —
zasoby

Dobra obratu zasob znazornuje, kolik dni je tieba prodavat, aby se zaplatily zasoby.

Doba obratu zasob = —

Doba splatnosti pohledavek méfi, kolik dni musi firma cekat, nez dostane za vyrobky a sluzby

zaplaceno od odbérateld.

pohledavky

Doba splatnosti pohledavek = triby/
360

(Kalouda, 2017, s. 74), (Synek, 2017, s. 345)

2.3.3 Ukazatele likvidity
Likviditou rozumime schopnost podniku proménit sva aktiva na penézni prostiedky a témi vcas
a Vv plné vysi a na pozadovaném misté splacet své zdvazky. Pro podnik jsou nejvice likvidni
penize a nejméné likvidni stroje a budovy. Velmi nizkd likvidita mtize znacit problémy

z nedostatku zasob nebo finanénich prostiedku. (Scholleova, 2017, s. 179)

BéZna likvidita oznaCovana jako likvidita 3. stupné. Ukazatel vyjadiuje, kolikrat by mély byt
ob¢Zna aktiva vétsi nez kratkodobé dluhy, kolikrat je podnik schopen zaplatit véfiteli, kdyby
pieménil vSechna sva obé&zna aktiva na penize. Optimalni hodnotou pro béznou likviditu je 1,8

az2,5.

obé&ina (kratkodobd) aktiva

kratkdoba zavazky

Bézna likvidita =

Pohotova likvidita oznacovéna také jako likvidita 2. stupné. Pro vypocet pohotové likvidity
plati, Ze Citatel by m¢l byt shodny se jmenovatelem, tedy jeho optimalni hodnota by se méla
pohybovat v rozmezi 1 az 1,5. Vypocita se jako bézna likvidita s tim rozdilem, Zze od ob&éznych

aktiv se odeCtou zasoby, které jsou nejméné likvidni ¢asti v obéznych aktivech.

o obézna aktiva — zasoby
Pohotova likvidita =

kratkodobé zavazky
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Okamzita likvidita oznaCovana také jako likvidita 1. stupné. Do ukazatele okamzité likvidity
spada jen ta nejlikvidnéj$i Cast rozvahy. Vypocita se jako pomér finan¢niho majetku

a kratkodobych dluhti. Optimalni hodnota tohoto ukazatele by se méla pohybovat od 0,2 do 0,4

ohotové platebni prostredk
Okamzité likvidita = - P ip y

zavazky s okamzitou splatnosti

2.3.4 Ukazatele zadluZenosti
Zadluzenost podniku znamend, ze podnik k financovani své Cinnosti nevyuziva jen vlastni
zdroje, ale také zdroje cizi. V praxi ve vétSich podnicich neni mozné, aby podnik veSkeré své
aktivity financoval jenom z vlastnich zdroji anebo naopak jenom z cizich zdroji. (Ruckova,
2019, s. 67) Ukazatele zadluzenosti se zabyvaji pomérem cizich a vlastnich zdroji financovani,

ale také schopnosti podniku uhradit naklady zavazku. (Scholleova, 2017. s. 183)

., Ukazatele zadluzenosti jsou ovlivneny ctyrmi faktory: dané, riziko, typy aktiv a stupen financni

volnosti podniku. ““ (Scholleova, 2017, s. 183)

Celkova zadluZenost nebo také ukazatel vetitelského rizika znaci solventnost spoleCnosti.
Ukazatel méfi, zda je vySe vlastniho kapitdlu umérnd k dluhtim podniku. Jedna se tedy o pomér
celkovych dluhit Kk celkovym aktivim. Zde plati, Ze ¢im vy$$i je hodnota ukazatele

zadluZenosti, tim vyssi je riziko vétitelu. (Ruckova, 2019, s. 68)

cizi kapital

Celkova zadluzenost (Debt ratio) = - -
celkova aktiva

Ukazatel urokového kryti je méten, aby spolecnost zjistila, zda je pro ni jeji dluhové zatizeni
jeste unosné. Zobrazuje, kolikrat je spolecnost schopna zaplatit Giroky z cizich zdrojt poté, co
jsou zaplaceny vSechny naklady s produktivni aktivitou spole¢nosti. Pokud je vysledna hodnota

1 znamena to, Ze vSe, co spoleCnost vyrobi vyuZzije na zaplaceni nékladovych uroku.

(Scholleova, 2017, s. 183)

EBIT
celkovy nakladovy arok

Urokové kryti =

Koeficient samofinancovani zobrazuje podil vlastniho kapitalu na celkovém objemu aktiv.
Tento ukazatel vyjadiuje nezavislost spolec¢nosti na cizich zdrojich, jak si spole¢nost vystaci
pouze s vlastnimi zdroji. Sleduje, jakym zplsobem spolecnost financuje sviij majetek.

(Kubickova, 2015, s. 143)
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Koeficient fi . . Vlastni kapital 100 %
oeficient samofinancovani = - — %
Celkova aktiva 0

Ukazatel finan¢ni paky se ve spolecnosti méfi, aby zjistila, kolikrat pfevysuje celkovy kapital
vlastni zdroje. Pogita se tedy jako podil celkovych aktiv a vlastniho kapitalu. Cim je tato
vysledna hodnota vyssi, tim vyssi zobrazuje miru zadluzeni spole¢nosti. Optimum se uvadi
v poméru 1:4, 25 % vlastniho kapitalu a 75 % ciziho. Pokud je vysledna hodnota finan¢ni paky
vys$si nez 1, pak tento ukazatel zvySuje ROE, naopak pokud je nizsi nez 1, tak ROE snizuje.

(Kubickova, 2015, s. 144)

Celkova aktiva

Ukazatel financni paky = Viastni kapital

2.3.5 Ukazatele kapitalového trhu
Ukazatele kapitalového trhu jsou vyuzivany ve chvili, kdy je podnik obchodovatelny na
kapitalovém trhu. Jsou dilezité pfedevSim pro investory a potencionalni investory z hlediska

navratnosti investovanych prostedkii. (Rackova, 2019, s. 71)

2.4 Analyza soustav ukazateli

Soustavy ukazatell na rozdil od pomérovych hodnoti komplexni finan¢ni stranku podniku.
Dle vazeb mezi ukazateli je mtizeme rozdé¢lit na:

e Soustavy bez formalnich vazeb
e Soustavy formalné provazané — tyto soustavy je mozné dal roz¢lenit na pyramidové,

paralelni a skupinov¢ uspofadané. (Kubickova, 2015, s. 181)
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2.4.1 Pyramidové soustavy ukazateli
Pyramidové rozklady ukazateli poskytuji informace 0 vzajemnych souvislostech mezi dil¢imi
ukazateli a souhrnnym ukazatelem. Pro podnik mohou byt pyramidové rozklady nastrojem,
ktery ziska udaje, co se v podniku odehrava. V této skupiné se rozklada vrcholovy, souhrnny
ukazatel na dil¢i ukazatele, které jsou navzajem propojené. (Knapkova, 2013, s. 112)

Pti rozkladani jsou pouzivany dva druhy zakladnich postupii, které je mozné vidét na obrazku

W

¢. 1

Rozklad
ukazatela v
soustavé

Aditivni rozklad Multiplikativni
- soutet nebo rozklad - soucin
rozdil dvou a vice nebo podil dvou a
ukazateli vice ukazateli

Obrazek 2: Rozklad ukazatelu

Zdroj: Upraveno dle (Riickova, 2019)
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Du pontiv rozklad ukazatele rentability vlastniho kapitadlu se povazuje za jeden
Z nejznaméjsich prikladii pyramidové ukazatelové soustavy. Byl uplné prvnim pyramidovym
rozkladem, ktery byl aplikovan v chemické spolecnosti Du Pont de Nomeurs. Du pont se
zabyva rozkladem rentability vlastniho kapitdlu ROE a na formulaci jednotlivych dil¢ich
ukazatelti, které jsou soucasti tohoto ukazatele. Slouzi k rozklicovani zakladnich Cinitelt

vykonnosti. (Ruckova, 2019, s. 79)

Rentabilita
vlastiho
kapitalu
|
] ]
Rentavilita Finanéni
aktiv * paka
|
| |
. Obrat
Rertlﬁgséhta / celkovych
aktiv
| |
| | | |
Cisty zisk . . Aktiva
EAT / Trzby Trzby / celkem

Obrazek 3: Du Pont rozklad
Zdroj: Upraveno dle (Febmat,2016)

2.4.2 Souhrnné ukazatele
Mezi souhrnné ukazatele fadime dvé skupiny modeld, a to: bonitni modely a bankrotni modely.
Tyto modely slouzi k hodnoceni a posouzeni finanéniho zdravi podniku. Podle Frantiska
Kaloudy bankrotni a bonitni modely patii k t€m nejsofistikovanéjsim metodam finan¢nich
analyzy. Modely souhrnnych ukazateli zasahuji soufasny ale ptfedev$im budouci vyvoj

spole¢nosti. (Kalouda, 2017, s. 79)

Bankrotni modely jsou vyznamné predevsim pro véfitele, pro které je dulezité, zda podnik
dokaze splacet své dluhy vc¢as a v plné vysi. Tyto modely tedy odpovidaji na otazku, zda je

podnik ohrozen v blizké dob¢ bankrotem. (Kubic¢kova, 2015, s. 202)
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Altmanovo Z-Score

Altmanovo Z-Score je jednim z nejpouzivanéjsich bankrotnich modelt. Tento model zkouma

5 skupin ukazatell: likvidity, rentability, finan¢ni struktury, solventnosti a aktivity.
Z — Score = 1,2X1 + 1,4‘X2 + 3,3X3 + 0,6X4 + 1,0X5,
Kde:

e Xy = Cisty pracovni kapital/Aktiva

e X, = Nerozdélené zisky/Aktiva

e X3 =EBIT/Aktiva

e X4 = Trzni hodnota vlastniho kapitalu/Cizi zdroje

e Xs = Trzby/Aktiva (Knapkova, 2013, s. 38)

Pokud je vysledna hodnota vyssi nez 2,99, tak je podnik v dobré finan¢ni pozici. Pokud se
hodnota pohybuje mezi 1,81a 2,99, nachézi se podnik v Sedé zon¢€ s neurcitou financni situaci
a pti vysledné hodnoté niz8i nez 1,81 se podnik nachazi ve finan¢nich potiZich a hrozi mu

bankrot. (Knapkova, 2013, s. 38)

Index davéryvhodnosti

Index divéryhodnosti manzelli Neumaierovych také hodnoti finan¢ni zdravi podniku a jeji
schopnost odoldvat finan¢nim problémim. Obsahuje pomérové ukazatele, kterym je piifazena
urcitd vaha. NejznaméjSim indexem je INO9S5, ale existuje vice variant (IN99, INO1, INOS).

(Kalouda, 2017, s. 85)
INO5 =0,134+0,04B + 3,97C + 0,21D + 0,09E,
Kde:

e A = Aktiva/cizi zdroje

e B =EBIT/nakladové troky

e C =EBIT/aktiva

e D = Vynosy/Aktiva

e E = Obé&zna aktiva/(kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovni uvéry) (Knépkova,
2013, s. 40)
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V piipadé, ze vysledna hodnota INOS je nizsi nez 0,9, tak podnik nevytvaii zadnou hodnotu a
je zde pravdépodobnost, ze zbankrotuje. Jestli se hodnoty pohybuji v rozmezi 0,9 az 1,6,
spolecnost se nachazi v Sedé zon€, je zde 50% pravdépodobnost, ze zkrachuje, ale s 70 %
pravdépodobnosti bude vytvaret hodnotu. S hodnotou vyssi nez 1,6 podnik vytvaii hodnota a

je v uspokojujici finanéni situaci. (Kubickova, 2015, s. 234), (Knapkova, 2013, s. 40)
INSS =V1+xA+V2*B+V3+xC+V4*D+V5+«E —-V6+*F,
Kde:

e A = Aktiva/cizi zdroje

e B = EBIT/nékladové uroky

o C = EBIT/aktiva

e D = Vynosy/Aktiva

e E = Obézna aktiva/(kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovni uvéry)
e F=Zavazky po splatnosti/Vynosy (Kubi¢kova, 2015, s. 230)

Pro index IN95 jsou vahy v riiznych odvétvich rozdilné. Jsou shodné pouze vahy V2 a V5, coz

je ukazatel trokového kryti a ukazatel bézné likvidity. (Kubickova, 2015, s. 230)

Zde je podobnd interpretace jako u INOS, 1i$i se zde mezni hodnoty. Pokud se hodnota IN95
nachazi nad hodnotou 2, je podnik ve velmi dobré finan¢ni situaci a nema problémy splacet své
dluhy. V rozmezi 1 az 2 jsou podniky v Sedé zoné a pod hodnotou 1 je podnik ve finan¢nich

problémech a hrozi mu bankrot. (Kubickova, 2015, s. 230)

Bonitni modely hodnoti a méfi kvalitu finan¢niho zdravi spole¢nosti a jeji efektivity. Tyto
modely jsou tedy podstatné pro investory a vlastniky, které zajima, zda je podnik v dobré ¢i

Spatné financ¢ni situaci. (Kubic¢kova, 2015, s. 202)

Index bonity

Index bonity je také nékdy oznacovan jako indikator bonity. Zkouma finan¢ni situaci podniku
a rozd€luje podniky na ty, které vykazuji bonitu a na ty, kterym hrozi bankrot. Spocita se jako

nasobek Sesti vybranych ukazateli a pfitazenych vah.
IB=15% x;+0,08*x, +10*x3+5*x,+0,3*x5+0,1*xg

Kde:
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e X1 = Cash flow/Cizi zdroje

e Xo= Aktiva/Cizi zdroje

e X3 = Zisk pfed zdanénim/Aktiva

o X4 = Zisk pted zdanénim/Celkové vykony
e X5 = Zasoby/ Celkové vykony

e Xg= Celkové vykony/Aktiva

Pokud se index bonity pohybuje pod hodnotou -1, znamena to, ze podnik je ve velké finanéni
tisni. Vysledek nad hodnotou 2 zobrazuje naopak velmi dobrou finanéni situaci. Podniky,
kterym hrozi bankrot, vychéazi vysledek indexu bonity zadporné a kladn€ tém podnikim, které

jsou naopak bonitni. (Vochozka, 2011, s. 78)
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Tamariho model

Bankovni Gfednik M. Tamari sestrojil model, ktery hodnoti finan¢ni zdravi podniku z Sesti
rovnic. Souhrnné hodnoceni je zalozeno na vazeném priméru. Ukazatel Rz pfedstavuje Cisty

zisk. Cely Tamariho model vychazi z Sesti ukazatelt, a to: (DluhoSova, 2010, s. 93)

Tabulka 9: Tamariho model

Ukazatel Interval Body
R; = vlastni kapital/cizi zdroje Ri€(0.4;0,5> 20
R, € (0.3; 04> 15
R; €(0,2;0,3> 10
R, €(0.1: 02> 5
Ri € (—o0:0,1> 0
R, = absolutni hodnota zisku R, za poslednich 5 let kladna 25
R3; =ROA = zisk/celkova aktiva a R3> horni kvartil oborovych hodnot
R, za poslednich 5 let kladna 20
a R3;> median oborovych hodnot
R, za poslednich 5 let kladna 15
R3> horni kvartil oborovych hodnot 10
R3> median oborovych hodnot 5
R3 <median oborovych hodnot 0
R, = bézna likvidita = ob&zna aktiva/ | Ry € (2: o) 20
kratkodobé zavazky Ry € (1.5; 2> 15
Rye(l.1;1.5= 10
Ry €(0.,5; 1,1 5
Ry € (—o0;0,5> 0
Rs = vyrobni spotieba/primérny stav | Rs> horni kvartil oborovych hodnot 10
pohledavek Rs> medidn oborovych hodnot 6
Rs> dolni kvartil oborovych 3
Rs <dolni kvartil oborovych hodnot 0
Rg = trzby/primérny stav pohledavek | R¢> horni kvartil oborovych hodnot 10
Rg> median oborovych hodnot 6
Rg> dolni kvartil oborovych hodnot 3
R <dolni kvartil oborovych hodnot 0
R;= vyrobni spotfeba/¢isty pracovni | > horni kvartil oborovych hodnot 10
kapital > median oborovych hodnot 6
> dolni kvartil oborovych hodnot 3
<dolni kvartil oborovych hodnot 0

Zdroj: Upraveno dle (Vochozka, 2011)
Vysledklim jsou pfifazeny body, které o vysledku vypovidaji, ty se nasledné scitaji a sectena
hodnota se nazyva Tamariho index. Podniky, které nemaji sklony k bankrotu dosahuji vyssi
hodnoty nez 60 bodl. Pokud podnik vy¢isli body pod 30, hrozi mu bankrot. (DluhoSova, 2010,
s. 93)
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Kralickuv Quick test

Kralickuv Quict test také hodnoti finan¢ni zdravi podniku. Vychazi ze ¢tyf ukazateli, kazdy

Z nich se zabyva jinou oblastni finan¢niho zdravi. Ukazatele jsou rozdéleny:

e Hodnoceni vynosové situace
o Kvoéta vlastniho kapitalu = vlastni kapital/aktiva
o Doba splaceni dluhu z CF = zavazky/provozni CF
e Hodnoceni finan¢ni stability
o CF v trzbach = provozni CF/trzby
o Rentabilita aktiv = (Cisty zisk + nakladové aroky * (1-dan))/trzby

(Vochozka, 2011, s. 116)

Vyslednou hodnota Kralickova Quick testu ziskame sectenim vysledkii vSech Ctyt ukazatela.
Pokud je vysledna hodnota vétsi neZ 3, jedna se o podnik bonitni. Seda zéna se nachazi mezi
hodnotami 1 a 3. Podnik, kterému hrozi bankrot a ma financni potize, vyslednd hodnota

Kralickova testu vychazi nizsi nez 1. (Nyvltova, 2010, s. 86)

Bilan¢ni analvyza |

Bilanc¢ni analyza I je soustava n¢kolika zékladnich ukazatelt, jejichz vysledky hodnoti bonitu
spole¢nosti. Je nutné uvést, Ze tento model byl vytvoren v podminkach Ceské republiky a je
mozné ho pouzit v rizné velké spoleCnosti. Zakladnim ukazateliim je pfifazena vaha podle
jejich dilezitosti, v tomto piipadé nejveétsi vahu nese ukazatel rentability a likvidity, naopak

nejmensi vahu u tohoto modelu maji ukazatele stability a aktivity. (Riackova, 2015, s. 86)

Vlastni kapital
Stala aktiva

Ukazatel stability S =

Finantni majetek + pohledavky

Ukazatel likvidity L = 2,17 x Kratkodobé dluhy

. Vykony
Ukazatel stability A = ————
2 x pasiva
Ukazatel stability R = 8+ EAT
azatet stabrity £t = Vlastni kapital

2xS+4«xL+A+5+R
12

Celkovy ukazatel C =
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Pokud vysledna hodnota bilan¢ni analyza I dosahuje 1, mizeme fict, ze je podnik v dobré
finan¢ni situaci a spole¢nost s hodnotou nizsi nez 0,5 se nachdzi ve finan¢nich problémech.

(Bonitni modely, 2011)

Bilan¢ni analyza 11

Bilan¢ni analyza II je rozsifena soustava ukazateli bilan¢ni analyza I. Pouziva se zde sedmnact
ukazatelti, ¢tyfi dil¢i ukazatele a jeden celkovy. Tento model hodnoti spolecnost ve ¢tyfech
hlavnich okruzich, a to: ukazatele stability, ukazatele likvidity, ukazatele rentability a ukazatele

aktivity.

2.5 Ekonomicka pridana hodnota
Ekonomicka pfidand hodnota dale jen EVA je méfitkem vykonnosti podniku. EVA méfi
ekonomicky zisk a jeji hodnota je ovlivnéna velikosti podniku. Pro akcionare je vyznamné, aby
podnik zvySoval svou hodnotu. EVA méfi, jak podnik piisp€l svymi ¢innostmi ke zvySeni nebo
snizeni hodnoty pro své akcionafe. Cilem ukazatele EVA je maximalizovat hodnotu pro

akcionare. (Kubic¢kova, 2015, s. 306) (Knapkova, 2013, s. 52)

Spolecnost vytvari hodnotu pro vlastniky tehdy, kdyz jeji provozni zisk prevysuje ndklady na

vyuzity kapital. (Higgins, 2015, s. 306)

LInvestori chtéji do podniku vkladat své financni prostiedky pouze tehdy, kdyz ocekdavana
vynosnost je vs$si nez naklady na kapital. “ (Brealey, 2011, s. 327)

Zékladnim vzorcem pro ukazatel EVA je:
EVA = NOPAT — Capital * WACC

Kde:

e NOPAT - Cisty provozni zisk po zdanéni
e Capital — kapital
e WACC - primérné naklady na kapital (Synek, 2007, s. 299)

Ukazatel EVA je mozné navysit zvySenim ¢istého provozniho zisku, snizenim nakladi kapitalu

nebo snizenim investovaného kapitalu. (Kubickova, 2015, s. 306)
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3 CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI
Finan¢ni analyza bude aplikovéna na spoleénost Draka kabely, s.r.o., ktera byla v Ceské
republice zalozena 17.4.1994 jako dcefina spolecnost holdingu Draka Holding N.V. se sidlem

v Amsterdamu.

V roce 2011 Draka Holding N.V. fuzovala se spole¢nosti Prysmian Group. Spole¢nost Draka
Kabely, s.r.o. se stala ¢lenem Prysmian Group. Skupina Prysmian je nejveétSim svétovym
vyrobcem v oblasti high-tech kabeld a systémil pro energetiku a komunikace se spolecnostmi

v 50 zemich svéta a s vice nez 30 000 zaméstnanci. Obrat ¢ini pres 10 miliard EUR.

Spolec¢nost se specializuje na vyrobu PVC kabeld pro pevné instalace, autovodice, PVC

flexibilni kabely, specidlni svazky a ploché vytahové kabely

3.1 Identifika¢ni iidaje spole¢nosti

Obchodni jméno: Draka Kabely s.r.o.
Sidlo: Velké Mezitici, Trebi¢ska 777/99

Okres Zdar nad Sazavou, 594 01

Identifikacni Cislo: 61251071

Den zapisu: 17. kvétna 1994

Pravni forma: Spole¢nost s ruCenym omezenym

Hlavni pfedmét podnikani: vyroba a obchod — vodiCe pro automobilovy pramysl,

kabely pro stavebni pramysl, kabely pro dalni
a petrochemicky priamysl a Zeleznice, kabely

a kabelové systémy pro vytahy
Zékladni kapital: 255 000 tis. K¢

3.2Vize
,,Bez ohledu na zakaznika. At je kdekoliv. At je prostredi, v némz pusobi, treba narocné. Nasim
zavazkem je zajistit a udrzet jejich pripojeni. Kazdy den mame prileZitost uvést nasi vizi v Zivot
prostiednictvim nasSich ukonu. Veci, které delame kazdy den se casem posiluji a pomdahaji nam
plnit nase poslani, pricemz nezalezi na tom, zda jde o véci velké nebo malé. “ (Prysmian Group,

2018)
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3.3 Hodnoty

Spole¢nost Prysmian Group v roce 2019 vytvofila nové inspirativni hodnoty, kterymi jsou:

e Drive (Tah na branku) — byt leaderem na trhu v oboru, rozvijet lidi a bussiness jasnym
smérem a predvidat vyvoj zdkaznickych potieb.

e Trust (Duvéra) — Vytvorit prosttedi diveéry, kde se ceni rozmanitost spoluprace, kde lidé
mohou ¢init rozhodnuti v souladu s hodnotami a cili spole¢nosti.

e Simplicity (Jednoduchost) — Zamétit se na Cinnosti vytvarejici vysokou hodnotu

a v€asna rozhodnuti, aby podpofili vysledky spolecnosti.
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4 PROVEDENI FINANCNI ANALYZY V KONKRETNIM PODNIKU

4.1 Analyza absolutnich ukazatelt
Na spolecnost Draka Kabely, s.r.o., ktera byla predstavena ve 3. kapitole, bude aplikovana
analyza absolutnich ukazateld, tedy vertikalni a horizontdlni analyza. Data pro vertikalni a
horizontalni analyzu byla ziskana z rozvahy a vykazu zisku a ztrat uvedené spole¢nosti. Nejprve
bude rozebrana struktura vykazu a jejich zastoupeni na celkovém objemu polozek, vertikalni

analyza. Nasledovat bude provedeni analyzy v Case, horizontalni analyza.

4.1.1 Vertikalni analyza aktiv a pasiv
Vertikalni analyza vyjadfuje procentualni zastoupeni na celkovém objemu aktiv nebo pasiv.
Rozvaha je redukovana na zakladni polozky aktiv a pasiv, kterym se dale bude diplomova prace
vénovat. V tabulkach 10 a 11 je vidét, které zakladni polozky aktiv a pasiv byly vybrany. Co se
tyCe aktiv, prace se bude zabyvat zastoupenim dlouhodobého majetku hmotného, nehmotného
a finan¢niho, dale taky zastoupenim zasob, dlouhodobych a kratkodobych pohledavek,
kratkodobého finan¢niho majetku a ostatnich aktiv, které predstavuji naklady pftistich obdobi

Vv této spolecnosti.

Tabulka 10: Rozvaha aktiv v letech 2015-2019 v tis.

Rok
Polozka 2015 2016 2017 2018 2019
AKTIVA CELKEM 1300755]1445560| 1712551 | 1658438 1430322
Aktiva stala 744011 737198 711239| 675900| 632136
Dlouhodoby majetek nehmotny 56 444 370 115 3348
Dlouhodoby majetek hmotny 743955| 736754 710869| 675258| 628 788
Dlouhodoby majetek finanéni 0 0 0 0 0
Aktiva obéZna 555307| 707193|1000095| 981643| 796950
Zasoby 266 331| 359311| 411004| 467685| 392685
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 283489| 330912| 583345| 504464| 398634
Kratkodoby finan¢ni majetek 5487 16 970 5 745 5804 5631
Ostatni aktiva 1437 1169 1217 895 1236
Zdroj: Viastni zpracovani
Tabulka 11: Rozvaha pasiv v letech 2015-2019 v tis.
Rok

Polozka 2015 2016 2017 2018 2019

PASIVA CELKEM 1300755[1445560|1 712551 |1 6584381430 322

Vlastni kapital 450649 | 454 083| 457 325| 454328| 485345
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Zakladni kapital 255000| 255000| 255000| 255000| 255000
Rezervni fondy 28 996 28 996 28 996 28 996 28 996
Vysledek hospodaieni minulych let 145291 175653| 170088| 173329| 170332
Vysledek hospodateni bézného obdobi 30 362 -5 566 3241 -2 997 31017

Cizi zdroje 838889 | 988913|1249188|1195904| 944662
Rezervy 20188 13 853 15 604 19 058 21 146
Dlouhodobé zavazky 462221 | 460512| 438007 | 441852| 440709
Kratkodobé zavazky 356480| 514548| 795577| 734994| 482807
Ostatni pasiva 2217 2 564 6 038 8 206 315

Zdroj: Viastni zpracovani

V nasledujici tabulce je vyobrazena vertikalni analyza aktiv rozvahy.

Tabulka 12: Vertikalni analyza majetku

Rok

Polozka 2015 2016 2017 2018 2019
AKTIVA CELKEM 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 %
Aktiva stala 57,20%| 51,00% | 4153%]| 40,76 % | 44,20%
Dlouhodoby majetek nehmotny 0,00 % 0,03 % 0,02 % 0,01 % 0,23 %
Dlouhodoby majetek hmotny 57,19%| 50,97 %| 4151%| 40,72%| 43,96 %
Dlouhodoby majetek finan¢ni 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Aktiva obéZna 4269% | 48,92%| 58,40%| 59,19% | 55,72%
Zasoby 20,48 %| 24,86 %| 24,00%| 2820%| 27,45%
Dlouhodobé pohledavky 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Kratkodobé pohledavky 21,79 %| 22,89 %| 34,06%| 30,42%| 27,87%
Kratkodoby finanéni majetek 0,42 % 1,17 % 0,34 % 0,35 % 0,39 %
Ostatni aktiva 0,11%| 0,08%| 0,07%]| 005%]| 0,09%

Zdroj: Vlastni zpracovani
V tabulce €. 10 je mozné vidét, ze obézna a stala aktiva maji ve vSech letech ptiblizné polovicni
zastoupeni na celkovych aktivech. Ve vSech analyzovanych letech se podili pomérné ve stejném
zastoupeni na majetku rozvahy. Stala aktiva obsahuji pfedevsim dlouhodoby hmotny majetek,
z ¢ehoz plyne, Ze spole¢nost svij kapital investuje hlavné do tohoto hmotného majetku. Lze Si
ale povSimnout, Ze dlouhodoby hmotny majetek ma klesajici tendenci podilu na aktivech, pouze
V poslednim analyzovaném roce je zde mensi nartst podilu. Pomér dlouhodobého nehmotného
majetku na celkovych aktivech je minimalni, ale postupem let méd zvySujici tendenci. Vyssi
nariist zastoupeni Vroce 2019 nehmotného majetku je zpiisoben nadkupem tfech vétSich

softwarti do spole¢nosti. Dlouhodoby finan¢ni majetek spole¢nost nevykazuje zadny.

Zasoby se na celkové struktuie aktiv podilely v rozmezi 20,78 % az 28,20 %.
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Spole¢nost nevykazuje zadné dlouhodobé pohledavky, divodem je, ze spolecnost nevystavuje
zadné faktury se splatnosti delsi nez 1 rok. Naopak kratkodobé pohledavky se pohybuji
v rozmezi 21,79 % az 34,06 % na struktuie obéznych aktiv, v letech 2018 a 2019 je mozné
poukazat na pokles téchto kratkodobych pohledavek na celkovych aktivech. Kratkodobym
finanénim majetkem spole¢nosti Draka kabely se rozumi penézni prostiedky v bance a na
bankovnim 1uctu a tato polozka je na celkovych aktivech ve vSech letech zanedbatelna. Do
ostatnich aktiv patfi naklady pfistich obdobi, které maji klesajici tendenci poméru na aktivech
kromé roku 2019, kde se pomér lehce zvySuje, to se tyka predevsim nakladd, o kterych
spolecnost predpoklada, ze je zaplati v dalsim obdobi. Na grafu ¢. 1 je zobrazen podil stalych,
obéznych a ostatnich aktiv na celkovych aktivech. Zde je mozné si povsSimnout, ze podil
obé&znych aktiv s postupem ¢asu roste a ma vetsi podil na aktivech nez aktiva stala, jejich rozdil

je ale témét zanedbatelny.

Graf 1: Majetkova struktura

Podil na celkovych aktivech
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Zdroj: Viastni zpracovani
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Vertikalni analyza pasiv je vypoctena v tabulce ¢. 13.

Tabulka 13: Vertikalni analyza pasiv

Rok
Polozka 2015 2016 2017 2018 2019
PASIVA CELKEM 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 %
Vlastni kapital 35,34 % | 31,41% | 26,70% | 27,39 % | 33,93 %
Zékladni kapital 19,60 %| 17,64 % | 14,89 %| 1538%| 17,83%
Rezervni fondy 223%| 201%| 169%| 175%| 2,03%

Vysledek hospodateni minulych let 11,17% | 1215%| 993%]| 1045%]| 1191%
Vysledek hospodateni bézného obdobi 2,33%| -0,39%| 0,19%| -0,18% 2,17 %

Cizi zdroje 64,49 % | 68,41% | 72,94% | 72,11 % | 66,05 %
Rezervy 155%| 096%| 091%| 115%| 148%
Dlouhodobé zavazky 3553% | 31,86%| 2558% | 26,64%]| 30,81 %
Kratkodobé zavazky 27,41 % | 35,60% | 46,46% | 4432%| 33,76 %
Ostatni pasiva 017%| 018%| 035%]| 049%| 0,02%

Zdroj: Vlastni zpracovani
Z vertikalni analyzy pasiv, ktera byla provedena na spolecnosti Draka kabely s.r.0. je zfejmé,
ze cizi kapital ve vSech analyzovanych letech pievysuje vlastni kapital. Z cehoz vyplyva, ze
mira zadluzenosti spolecnosti Draka kabely je vyssi a spolecnost vyuziva vice ostatnich zdroja
financovani nez vlastni kapital. Vlastni kapital je tvofen ze zdkladniho kapitalu, rezervnich
fondt, které zde maji podil jen nepatrny, a vysledkem hospodatfeni minulych let a bézného
obdobi. Cizi zdroje zde piedstavuji predevsim kratkodobé a dlouhodobé zavazky. V letech
2016 a 2018 je v pasivech ziejmy pokles podilu vysledku hospodaieni bézného obdobi, a to

dokonce az do zédpornych hodnot, coz je uvedeno v tabulce ¢. 11.

V roce 2019 je cizi kapital tvofen dlouhodobymi zédvazky z 30,81 % a kratkodobymi zavazky
33,76 %, rezervy se na cizim kapitdlu podileji v tomto roce pouze 1,48 %. Postupem
analyzovanych let se navysuji kratkodobé zadvazky a dlouhodobé naopak klesaji. Znamena to,
7e spolecnost mé niz8i podil zavazkil se splatnosti nad 1 rok, a naopak vykazuje vétsi podil
zavazkl se splatnosti do 1 roku. Ostatni pasiva se na celkovych pasivech podili jen nepatrné,

patii sem vydaje ptiStich obdobi.
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Na grafu €. 2 je mozné si povS§imnout, ze vétsi podil na celkovych pasivech ¢ini cizi zdroje, a to

ve vSech analyzovanych letech spole¢nosti.

Graf 2: Struktura pasiv
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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4.1.2 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty
V této kapitole je vypocitan procentni podil polozek z vykazu zisku a ztraty na celkovych
vynosech nebo celkovych nakladech podle toho, do které skupiny polozky spadaji. Stejné jako
V rozvaze 1 vykaz zisku a ztrat je redukovéan na zakladni polozky, kterymi se bude vertikalni

analyza zabyvat. Vertikélni analyzu vykazu zisku a ztrat 1ze vidét v tabulce ¢. 14.

Tabulka 14: Vertikalni analyza VZZ

Rok

Polozka 2015 2016 2017 2018 2019
VYNOSY CELKEM 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 %
Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 81,34 %| 73,66 % | 76,68% | 74,06% 73,90 %
Trzby z prodeje zbozi 8,99 % 8,50 % 7,54 % 7,93 % 7,24 %
Ostatni provozni vynosy 749%| 1530%| 1250%| 16,18% 16,49 %
Ostatni finan¢ni vynosy 2,18 % 2,54 % 3,28 % 1,83 % 2,37 %
NAKLADY CELKEM 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 %
Vykonova spotieba 87,33%| 77,74%| 8103%| 76,72% 76,05 %
Osobni naklady 3,68 % 4,12 % 3,83 % 4,01 % 4,49 %
Ostatni provozni naklady 8,14 % | 1509%| 1264%| 16,36 % 17,09 %
Nakladové tiroky a podobné naklady 0,44 % 0,28 % 0,29 % 0,32 % 0,34 %
Ostatni finanéni naklady 0,41 % 2,77 % 2,21 % 2,59 % 2,03 %

Zdroj: Viastni zpracovani
Z tabulky ¢. 14 lze vy¢ist, Ze nejvétsi podil na vynosech spole¢nosti maji trzby z prodeje
vyrobkil a sluzeb, coz je ziejmé, kdyz spoleCnost Draka kabely podnika ve vyrobé PVC kabeli,
autovodicu a vytahovych kabeld, které nasledné prodava. Nizsi podil oproti trzbam z prodeje
vyrobkl a sluzeb maji trzby z prodeje zbozi, pohybuji se v rozmezi 7,24 % az 8,99 %. Trzby
Z prodeje zbozi maji klesajici tendenci, kromé roku 2018, kde vykazuje mirné navyseni.
Zbozim se mysli zasoba, ktera je spoleCnosti nakoupena a nasledné¢ v nezménéném stavu
prodéna. Minimalni podil na vynosech maji i ostatni provozni vynosy. Zbylou a svou velikosti

zanedbatelnou ¢ast celkovych vynosa tvofi ostatni finanéni vynosy.

Nejvetsi polozku na nékladech tvoti vykonova spotieba. Do vykonové spotieby jsou zahrnuty
naklady vynalozené na prodané zboZi, spotfeba materidlu a energie a ostatni sluzby. Osobni
néaklady, které jsou tvofeny mzdovymi naklady a naklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni
pojisténi, se pohybuji v rozmezi 3,68 % az 4,49 %. Zde je navySeni zptisobeno navySenim

mzdovych nakladi.
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Do ostatnich provoznich nakladii je zafazena naptiklad zlstatkova hodnota prodaného
dlouhodobého majetku, kdy se jedna o to, Ze se prodava majetek, ktery jeste neni zcela odepsan.

Také sem patii zistatkova hodnota prodaného materialu, dané a poplatky.
Na grafu ¢. 3 Ize vidét, jak se vynosové polozky podili na celkovych vynosech.

Graf 3: Vertikalni analyza vynostu
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Zdroj: Viastni zpracovani

Na grafu €. 3 Ize vidét, jak se nakladové polozky podili na celkovych nakladech.

Graf 4: Vertikalni analyza nakladta
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Z nasledujiciho grafu je patrné, Ze v analyzovanych letech 2015 az 2019 se naklady a vynosy

vicemén¢ rovnaji.
Graf 5: Pomér nakladt a vynosu
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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4.1.3 Horizontalni analyza aktiv a pasiv
Horizontalni analyza nebo i trendova analyza zobrazuje, o kolik se zménily polozky vykazii
Vv Case. Analyza je sledovéna v rozmezi let 2015 az 2019 a data byla ziskana z rozvahy a vykazu
zisku a zrat spole¢nosti Draka Kabely s.r.o0. V nasledujici tabulce je vypocitana horizontalni

analyza aktiv v relativnim a absolutnim vyjadfeni.

Tabulka 15: Horizontalni analyza aktiv

Zmeéna Zmeéna Zmeéna Zména
2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019
Polozka Abs. % Abs. |% Abs. |% Abs. | %

AKTIVA CELKEM 01| 11,13%| 0,18| 18,47%| -0,03| -3,16%| -0,14| -13,75%
AKktiva stala -0,01] -092%| -0,04] -352%]| -0,05| -4,97% -0,06 -6,47 %
Dlouhodoby majetek

nehmotny 6,93| 692,86 % | -0,17| -16,67% | 0,74 73,51%|28,11|2811,30%
Dlouhodoby majetek

hmotny -0,01] -097%]| -0,04] -351%]| -0,05| -5,01% -0,07 -6,88 %
Dlouhodoby majetek

finan¢ni 0,00 0,00%| 0,00 0,00%| 0,00 0,00%| 0,00 0,00 %
Aktiva obéZna 0,27 27,35%| 041| 4142%| -0,02] -185%| -0,19| -18,81%
Zasoby 0,35| 3491%| 0,14| 1439%| 0,14| 13,79%| -0,16| -16,04%
Dlouhodobé pohledavky 0,00 0,00%| 0,00 0,00%| 0,00 0,00% | 0,00 0,00 %
Kratkodobé pohledavky 0,17 16,73%| 0,76| 76,28%| -0,14| -13,52% | -0,21| -20,98 %
Kratkodoby finanéni

majetek 2,09] 209,28 % | -0,66| -66,15% | 0,01 1,03% | -0,03 -2,98 %
Ostatni aktiva -0,19| -18,65%| 0,04 411%]| -0,26| -26,46% | 0,38| 38,10%

Zdroj: Vlastni zpracovani
Celkova aktiva zaznamenala nartst v roce 2017 oproti roku 2016 o0 18,47 % a v dalSich letech
uz celkovy aktiva zaznamenala pokles. Vyznamnéjsi zména prob¢hla v roce 2019, kdy oproti
2018 Kklesla 0 13,25 % (tj. 0 43 734 tis. K¢&. Ze struktury horizontalni analyzy majetku vyplyva,
ze nejvetsi dopad na zmény celkovych aktiv mél dlouhodoby majetek nehmotny v roce 2016
oproti roku 2015. Nehmotny majetek se zde navysil z 56 tis. na 444 tis. (tj. o 388 tis. K¢&).
Vyznamné polozka mezi rokem 2017 a 2018 je narast dlouhodobého nehmotného majetku
0 73,51 %. Tato polozka ve spole¢nosti narostla i v letech 2018 a 2019 a to z 642 tis. na 3 348
tis (tj, 0. pokles 0 2 706 tis. K¢). Divodem navyseni byl nakup tfi novych softwart, které mély

prispét lepsimu chodu spolecnosti.

U dlouhodobého majetku hmotného neni zaznamenéana vétsi zména postupem let. Pouze
Vv poslednim roce polozka klesla o 6,88 %, kdy bylo divodem vyfazovani zastaralého majetku.

Dlouhodoby finan¢ni majetek nevykazuje spolecnost zadny po celé sledované obdobi.
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Co se tyCe obéznych aktiv, nartst je mozné zaznamenat v roce 2017 oproti roku 2016 o 41,42
% (tj. 0 184 693 tis. K&). V letech 2016 a 2017 ve spole¢nosti nebyl Zzadny extrémni nartst ani
propad. Vétsiho kladného rozdilu si 1ze pov§imnout u polozky kratkodobé pohledavky, kde
navyseni zpusobily pohledavky z obchodnich vztahi.

Vyss§i narst je mozné také zaznamenat u kratkodobého finan¢niho majetku, ktery byl
zpuisobem navysSenim penéznich prostifedkil v bance a mirném zvySeni penéznich prostedkil
v pokladné. Naopak mirné snizeni se v téchto letech objevuje u ostatnich aktiv, kdy byly
ponizeny naklady ptiStich obdobich a to znamend, Ze v roce 2016 byly dohadné polozky
natvofeny v mensi ¢astce nez rok predchozi, a to o 268 tis. Kratkodoby finan¢ni majetek se

Vv téchto letech propadl o 66,15 %.
V nasledujicim grafu jsou zobrazeny polozky aktiv v prubéhu let 2015 az 2019.

Graf 6: Vyvoj aktiv v prabéhu let 2015-2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Nasledujici tabulka se zabyva horizontalni analyzou pasiv.

Tabulka 16: Horizontalni analyza pasiv

Zména Zmeéna Zmeéna Zména
2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019
Polozka Abs. | % Abs. | % Abs. | % Abs. | %

PASIVA CELKEM 01| 1113%| 0,18 1847 %|-0,03| -3,16% | -0,14| -13,75%
Vlastni kapital -0,01| -121%]| 0,01 0,71%|-0,01| -0,66% | 0,07 6,83 %
Zakladni kapital 0,00 0,00% | 0,00 0,00% | 0,00 0,00% | 0,00 0,00 %
Rezervni fondy 0,00 0,00% | 0,00 0,00% | 0,00 0,00%| 0,00 0,00 %
Vysledek hospodateni

minulych let 0,21] 20,90%[-0,03] -3,17%| 0,02 1,91% | -0,02 -1,73%
Vysledek hospodateni bézného -118,33 -192,48 1134,93
obdobi -1,18 % | 1,58 158,23 % |-1,92 % | 11,35 %
Cizi zdroje 0,18| 17,88%| 0,26| 26,32%|-0,04| -4,27%| -0,21| -21,01%
Rezervy -0,31| -31,88% | 0,13| 1264%| 0,22 22,14%]| 0,11| 10,96%
Dlouhodobé zavazky 0,00 -0,37%[-0,05] -4,89%] 0,01 0,88% | 0,00 -0,26 %
Kratkodobé zavazky 0,44 44,34%| 0,55| 54,62%|-0,08| -7,62% | -0,34| -34,31%
Ostatni pasiva 0,16 1565%]| 1,36| 13550 % | 0,36| 35,90% | -0,96| -96,16 %

Zdroj: Viastni zpracovani
Ze struktury horizontalni analyzy pasiv je moZné zaznamenat, Ze vlastni kapital se v pribéhu
sledovanych let zasadn€ neménil, pouze v roce 2019 je navySen o 6,83 % oproti roku 2018 (tj.
0 31 017 tis. K<). Zakladni kapital ziistava v pribéhu sledovanych let stejny na 255 000 tis. K¢
a nevykazuje zddné zmeény. Stejné jako zakladni kapitdl 1 rezervni fondy jsou v prabéhu
analyzovanych let stale stejné a nezaznamenavaji zmény, rezervni fondy maji po celou dobu let

castku 28 996 tis. K¢.

V roce 2016 oproti roku 2015 je ze struktury pasiv vidét, ze polozka vysledek hospodaieni
minulych let narostla a to o 30 362 tis. K¢, to bylo zptisobeno vyssim vysledkem hospodareni
bézného obdobi vroce 2015. V dalSich letech vysledek hospodafeni minulych let

nezaznamenava zadnou extrémni zménu.

Vysledek hospodateni béZzného obdobi v nékterych ze sledovanych let vyznaéné klesé. V roce
2017 spole¢nost vykazuje dokonce zaporny vysledek hospodateni a to — 5 556 tis. K¢, v roce
2017 narostl na 3 241 tis. K¢, ale v roce 2018 je tu opét pokles na — 2 997 tis. K¢&. V roce 2019
spole¢nost zaznamenéava nejvyssi vysledek hospodatreni za vSech 5 sledovanych obdobi, a to

31 017 tis. K&. Oproti roku 2018, kdy byl vysledek zaporny, narostl vysledek o 34 014 tis. K¢.

Cizi zdroje Vv prvnich dvou letech rostly ale v roce 2018 a 2019 podnik zaznamenéava pokles.

Na poklesu cizich zdroji se podilely dlouhodobé a kratkodobé zavazky.
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4.1.4 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty
Horizontalni analyza vykazu zisku a ztrat je rozdélena na dvé skupiny, to vynosy a naklady.
Horizontalni analyza VZZ, ktera se zabyva procentualni zménou polozek v pribéhu obdobi, je

vykazana v nasledujici tabulce.

Tabulka 17: Horizontalni analyza VZZ

Rok

Polozka 2015/2016 | 2016/2017 | 2017/2018 | 2018/2019
VYNOSY CELKEM 243 % | 24,71 % 6,74% | -7,44%
Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb -11,64 % | 29,82 % 3,10 % -7,64 %
Trzby z prodeje zbozi -7,71%| 10,67 %| 12,13%| -15,42%
Ostatni provozni vynosy 99,24 % 1,88% | 38,16 % -5,66 %
Ostatni finan¢ni vynosy 13,86 %| 61,04% | -40,32% | 19,71 %
NAKLADY CELKEM 4,36 %| 2460%| 6,78%| -10,06 %
Vykonova spotieba -7,09%| 29,86 % 1,09 %| -10,84 %
Osobni naklady 16,80 % | 15,80% | 11,77 % 0,82 %
Ostatni provozni naklady 93,37 % 440% | 38,20% -6,04 %
Nékladové uroky a podobné naklady -34,38 % | 30,32% | 19,00 % -6,64 %
Ostatni finan¢ni naklady 603,07 % -0,63% | 25,06% | -29,43%

Zdroj: Viastni zpracovani
Nejvyraznéjsi dopad na vysledky horizontalni analyzy mély v letech 2015/2016 ostatni financni
naklady. Jejich hodnota se zvysila o téméf 603 %. Tento strmy nardst jiz v dalSich letech
nepokracuje, ba naopak je mozné zaznamenat lehky propad v letech 2016/2017. Dalsi
vyznamnou zmeénou v letech 2015/2016 byl narist ostatnich provoznich vynost, kam patii
napf. vynosy z postoupenych pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek. Ani tato polozka

neni v dal$ich letech nartstajici, ale potyka se i s klesajici zménou Vv letech 2018/2019.

V letech 2016/2017 vyznacnou zménu zaznamenaly ostatni financ¢ni vynosy, které se zvysily
0 61 %. Do této skupiny je mozné zaradit trzby z prodeje kratkodobého financniho majetku a

vynosy Z ptrecenéni podila
S vyraznéjsi zménou se setkali také ndkladové uroky a podobné naklady s nariistem 30,32 %.

V poslednich analyzovanych letech 2018/2019 je mozné si povSimnout, Ze poklesly témét

vSechny poloZzky vykazu zisku a ztraty.
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V nasledujici tabulce je mozné spattit, jaky vyvoj maji vynosové polozky z vykazu zisku
a ztraty. U trzeb z prodeje zbozi a ostatnich provoznich vynost si lze povSimnout, ze jejich
trend je rostouci az na posledni rok 2019, kde polozky mirn¢ klesly. Trzby z prodeje vyrobki
a sluzeb byly na vrcholu v roce 2018.

Graf 7: Vyvoj polozek vynosi
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Zdroj: Viastni zpracovani
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Druhy graf vyznacuje vyvoj nakladovych polozek. Vykonova spotieba se na nakladech podili
nejvice a jeho nejvyssi hodnoty dosahuje v roce 2018. Lze fici, ze nakladové uroky a podobné

naklady a ostatni finan¢ni néklady jsou podilové na celkovych nakladech témét zanedbatelné.

Graf 8: Vyvoj polozek nakladi
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4.2 Analyza rozdilovych ukazateli
Rozdilové ukazatele slouzi k analyza finan¢ni pozice spolecnosti, nejzndméjSim rozdilovym
ukazatelem je &isty pracovni kapital. Cisty pracovni kapitél 1ze spogitat jako rozdil ob&znych
aktiv a kratkodobych zavazkii. Ukazatel Cistého pracovniho kapitalu ukazuje, kolik prostredkii

ve spolecnosti je, pokud uhradi v§echny kratkodobé dluhy.

4.2.1 Cisty pracovni kapital
Cisty pracovni kapital je ve spole¢nosti Draka kabely s.r.o. ve viech analyzovanych letech
kladny s hodnotami pohybujici se mezi 199 az 314 tis. K¢ Hodnoty jsou tedy ve vSech
analyzovanych letech kladné a to znamen4, ze ma spolecnost dostatek finan¢nich prostfedkili na

uhradu svych zavazki.

Tabulka 18: Cisty pracovni kapital v letech 2015-2019

Rok
Polozka 2015 2016 2017 2018 2019
Cisty pracovni kapital 198 827 | 192 645| 204 518 | 246 649 | 314 143

Zdroj: Viastni zpracovani

Nasledujici tabulka zobrazuje, jak se Cisty pracovni kapital podili na celkovych aktivech
spole¢nosti. Pro vyrobni podniky se doporucend hodnota nachdzi mezi 10 az 15 %. Je mozné
tedy fict, ze v letech 2015 az 2018 se nachazi spolecnost v normé. V roce 2019 je mozné

zaznamenat hodnotu vyssi, a to 21,96 %.

Tabulka 19: Podil ¢istého pracovniho kapitalu na celkovych aktivech

Rok
Polozka 2015 2016 2017 2018 2019
Podil CPK na aktivech 15,29 % 13,33 % | 11,94 % | 14,87 % | 21,96 %

Zdroj: Viastni zpracovani
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Cisty pracovni kapital v letech 2015 az 2019 mé nartistajici tendenci, coz ukazuje graf ¢&. 3.

Graf 9: Cisty pracovni kapitél
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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4.3 Analyza pomérovych ukazateli
V ramci pomérové analyzy byla provedena analyza ukazatelii rentability, aktivity, likvidity

a zadluzenosti.

4.3.1 Ukazatele rentability
Rentabilita aktiv (ROA) vyjadiuje zisk spole¢nosti vii¢i celkovému investovanému kapitalu.
Tento ukazatel hodnoti efektivnost podniku a ¢im vyssi hodnoty doséhne, tim vyssi je obrat
aktiv spolecnosti. ROA se pocitd jako podil zisku pfed zdanénim a celkovych aktiv.
Ve spolecnosti Draka kabely s.r.o. ukazatel ROA dosahl nevyssi hodnoty v roce 2015, kdy
ukazatel Cinil 4,13 %. Ukazatel ROA ma do roku 2018 klesajici tendenci. V roce 2019 si lze

povsimnout mirného navyseni na 3,79 %.

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) méfi ndvratnost investovaného kapitadlu do spole¢nosti.
Ukazatel ROE zobrazuje, kolik ¢istého zisku spole¢nost dostane z jedné koruny vlozeného
kapitalu. Spocita se jako podil ¢istého zisku a vlastniho kapitalu. Stejné jako ukazatel ROA
i ukazatel ROE dosahl své nejvyssi hodnoty v roce 2015, kdy na 100 K¢ vlozeného kapitalu
piipadlo 6,61 K¢. V dalsich letech jsou hodnoty proménlivé, v letech 2016 a 2018 je dokonce
mozné zaznamenat zaporné hodnoty, coz znamend, Ze finan¢ni prostiedky vlozené do

spolecnosti nebyly zhodnoceny.

Rentabilita trzeb (ROS) vychazi z hodnot pouze ze vykazu zisku a ztrat. Pocita se jako podil
zisku a trzeb z prodeje zbozi, vyrobkt a sluzeb. Ukazatel ROS méfi, kolik Cistého zisku podnik
ziské z jedné koruny trzeb a méfi, jaky zisk spolecnost uskuteciiuje. V roce 2015 spolecnost
realizovala 1,53 K¢ ze 100 K¢ trzeb a tato hodnota je ze vSech analyzovanych let diplomové

prace nevyssi. V letech 2016 a 2018 je hodnota ukazatele ROS zaporna.

Rentabilita investovaného kapitalu (ROCE) zobrazuje, kolik provozniho hospodaiského
vysledku pted zdanéni podnik doséhl z jedné koruny investované vlastniky podniku. Nevyssi
hodnoty dosahl v roce 2019, kdy ¢inil téméf 6 K¢ na 100 K¢ investovanymi akcionafi, coz
znamena Ze dlouhodobé investovany kapital byl pro spole¢nost vynosny. Stejné tak se mu €ini
rok 2015 a 2017. V roce 2016 a 2018 je mozné zaznamenat opacny jev, ktery znaéi zaporné
hodnoty ukazatele ROCE.
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Tabulka 20: Ukazatele rentability

Ukazatel 2015 2016 2017 2018 2019
ROA 4,13%| 0,23%| 1,08%| 0,85%| 3,79%
ROE 6,61 %| -1,23%| 0,71%| -0,66 %| 6,39 %
ROS 153%| -0,18 % | 0,08 %| -0,07 % | 1,43 %
ROCE 5,82%]| 0,36 %| 2,07%]| 158%]| 5,86 %

Zdroj: Viastni zpracovani

4.3.2 Ukazatele aktivity
Obrat aktiv urcuje, jestli firma efektivné naklada a vyuziva sva aktiva. Optimalni hodnota by
se méla pohybovat nad hodnotou 1, coz jak l1ze vidét z nasledujici tabulky, spolecnost spliiuje
ve vSech analyzovanych letech, a tudiz lze fici, Ze spole¢nost vyuziva sva aktiva k podnikani

efektivné.

Obrat zasob ukazuje, kolikrat se zasoby béhem roku prodaji a jsou zase nakoupeny. Pokud je
vysledna hodnota nizkd znaci to, ze podnik ma nadbyte¢né zasoby. V piipadé analyzované

spolecnosti predpokladame urcitou pojistnou zdsobu z diivodu zachovani kontinuity vyroby.

Doba obratu zasob urcuje, kolik dni jsou zasoby na sklad¢, nez se dostanou do prodeje. U tohoto

ukazatele plati, Ze ¢im je hodnota doby obratu zasob nizsi, tim je na tom spolecnost I1épe.

Doba splatnosti pohledavek sleduje, za jak dlouho nam zaplati a jak dlouho tedy jsou vazany
finance v téchto pohledavkach. Optimalni hodnota pro podniky je béZn¢ uvedena na 30 dnu,
coz ve veétSin€ letech Draka kabely s.r.o. spliiuje. V roce 2017 doba splatnosti pohledavek
vzrostla témét na 53 dnd, to znamend, Ze trvalo 53 dni, nez zékaznik zaplatil spole¢nosti

pohledavku.

Tabulka 21: Ukazatele aktivity

Ukazatel 2015| 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Obrat aktiv 2,70| 2,16| 2,33| 2,50| 2,65
Obrat zasob 13,18| 8,67| 9,69| 8,85| 9,66
Doba obratu zasob 27,3141,51|37,15/40,68| 37,29
Doba splatnosti pohledavek | 29,07 | 38,23 | 52,72 | 44,20 | 37,85

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.3.3 Ukazatele likvidity
Bézna likvidita se povazuje za optimalni, pokud se jeji hodnoty pohybuji mezi 1,8 az 2,5.
Z vypocitanych hodnot je patrné, Ze ani v jednom roce nedosahuje spole¢nost optima. Hodnoty

ve vSech letech jsou niz§i neZ optimum, coz poukazuje na nizsi platebni schopnosti podniku.
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Pohotova likvidita se také pohybuje ve spole¢nosti pod optimem ukazatele, ktery se nachézi
mezi hodnotou 1 az 1,5. Tyto nizsi hodnoty zna¢i malou schopnost podniku splacet své dluhy.
nizkou hodnotou obéznych aktiv. V roce 2019 je vysledek pohotové likvidity 0,84 a tudiz je
nejblize k optimalni hodnoté za vSechna sledovana obdobi. I tak se ale neda fici, ze je vysledek

uspokojivy.

Optimalni hodnoty okamzité likvidity by se mély pohybovat od 0,2 do 0,4. Ani v jednom ze
sledovanych obdobi okamzitd likvidita nedosahuje optimélnich hodnot. Znamena to,
kratkodobé dluhy ptfevySuji penézni prostfedky a spolecnost neni schopné své zavazky hradit

okamzité.

Tabulka 22: Ukazatele likvidity

Ukazatel 2015 2016 2017 2018 2019
Bézna likvidita 1,56 1,37 1,26 1,34 1,65
Pohotov4 likvidita 0,81 0,68 0,74 0,70 0,84
Okam?zitd likvidita 0,02 0,03 0,01 0,01 0,01

Zdroj: Viastni zpracovani

4.3.4 Ukazatele zadluZenosti
Ukazatel zadluzenosti poukazuje na celkovou zadluzenost podniku, jak 1ze vycist jiz z ndzvu.
Ukazatel zkouma, zda podnik k financovani vyuziva cizich zdroji. V piipadé spole¢nosti Draka
kabely s.r.o. je celkova zadluzenost nebo také ukazatel véritelského rizika vysoky ve vSech
sledovanych letech. Ani v jednom roce neklesla hodnota zadluZenosti pod 60 %. Znamena to,
ze podnik vyuziva predevSim cizich zdroju k financovani své ¢innosti, o tom uz jsme se
presvedcili 1 ve vysledcich vertikalni analyzy rozvahy. Nejnizsi hodnoty ukazatel dosahl v roce

2015, a to 64 %. Tato vysoké zadluzenost zvySuje riziko véfiteli.

Ukazatel urokového kryti znaci, kolikrat je zisk vy$$i neZ nakladové troky. Minimalni
doporucena hodnota se obecné uvadi 3. Této hodnoty spole¢nost dosahuje v letech 2015 a 2019,
kdy lze fici, Ze je v téchto letech ukazatel optimalni a podnik je schopen ze svého zisku uhradit
uroky. Pod hodnotu 1 ukazatel klesl v roce 2016 a 2018, to znamend, Ze v téchto letech firma
nebyla schopna hradit ze zisku své naklady na cizi kapital. Tyto nizké hodnoty jsou zplisobeny

pfedevsim zapornym EBIT v t&chto letech.

Pro koeficient samofinancovani se uvadi, ze hodnota by neméla klesnout pod 30 %. Této

optimalni hodnoty spole¢nost dosahuje v letech 2015,2016 a 2019. V roce 2016 a 2017 tento
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koeficient klesl pod 30 % a to znamenad, ze byla zavisla na cizim kapitalu. Znaci to v urc¢ité mife

o nesobéstacnosti spolecnosti a jeji vyssi mife zadluzeni.

Tabulka 23: Ukazatele zadluzenosti

Ukazatel 2015 2016 2017 2018 2019
Zadluzenost 0,64 0,68 0,73 0,72 0,66
Urokové kryti 3,35 0,32 1,35 0,87 2,56
Koeficient samofinancovani | 35,34 % | 31,41 % | 26,70 % | 27,39 % | 33,93 %

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.4 Analyza soustav ukazateli
Analyza soustav ukazatelii posuzuji celkovou finan¢ni pozici spole¢nosti. Pro tuto praci byly
vybrany tyto bankrotni ukazatele: Altmanovo Z-Score a Index divéryhodnosti INO5. Bonitnimi

ukazateli, kterymi se prace zabyva, jsou index bonity a Kralickuv Quick test.

4.4.1 Altmanovo Z-score
Tento model zkouma 5 skupin ukazatela: likvidity, rentability, financni struktury, solventnosti
a aktivity. Z nasledujici tabulky Ize postiehnout, Ze v letech 2015,2018 a 2019 Altmaniiv index
dosahuje hodnot nad 2,99. To znamena, ze spole¢nost Draka kabely s.r.o. se nachazi v dobré
finanéni situaci, neni ohroZzena bankrotem a ma velkou pravdépodobnost, Ze piezije. V letech
2016 a 2017 je mozné zaznamenat pokles Altmanova indexu pod hodnotu 2,99. Hodnoty se ale
pohybuji nad 1,81, z ¢ehoz vyplyva, ze se podnik nachéazi v Sedé zéné. V této oblasti nelze
jednoznaéné urcit jeho situaci a nemame zde zadné prikazné prognozy, zda je podnik

nachylnéjsi k bankrotu.

Tabulka 24: Altmantv index

Rok

Polozka | Vaha | 2015| 2016 | 2017 | 2018| 2019
x1 1,2| 0,15 0,13| 0,12| 0,15| 0,22
X2 14| 0,11} 0,12 0,10| 0,10| 0,12
X3 3,3| 0,03] 0,00{ 0,00f 0,00] 0,03
x4 0,6/ 0,55| 0,46| 0,37| 0,38| 0,51
X5 10| 2,70| 2,16| 2,33| 2,50| 2,65

Celkem 3,46| 2,74| 2,84| 3,04| 3,48

Zdroj: Vlastni zpracovani
Nasledujici graf obsahuje vyvoj Altmanova Z-score, z kterého 1ze vy¢ist, ze podnik je v letech

2015 a 2019 v dobr¢ financni situaci, ve zbylych letech se nachazi v Sedé zoné.
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Graf 10: Vyvoj Altmanova Z-Score ve spole¢nosti
Vyvoj Altmanova Z-Score ve spole¢nosti
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Zdroj: Viastni zpracovani

4.4.2 Index divéryhodnosti IN05
Zde je mozné si z tabulky povSimnout, ze spolecnost nevykazuje ptiznivé vysledky, co se tyce
indexu duvéryhodnosti. V Zadném z analyzovanych let vysledna hodnota nedosahuje 1,6, kdy
by podnik byl v uspokojivé finan¢ni situaci a vytvarel hodnotu. V letech 2016 az 2018 index
daveéryhodnosti klesl dokonce pod hodnotu 0,9, coz znamend, Ze podnik Zadnou hodnotu
nevytvaii a smétuje k bankrotu. Ve zbyvajicich letech 2015 a 2019 se pohybuje nad hodnotou

1 a nachazi se tedy v Sedé zoné.

Tabulka 25: Index diavéryhodnosti INO5

Rok

Polozka | Vaha 2015 2016 2017 2018 2019
A 0,13 1,55 1,46 1,37 1,39 151
B 0,04 2,35 -0,68 0,35 -0,13 2,56
C 3,97 0,03 0,00 0,00 0,00 0,03
D 0,21 2,70 2,16 2,33 2,50 2,65
E 0,09 1,56 1,37 1,26 1,34 1,65

Celkem 1,12 0,72 0,81 0,81 1,11

Zdroj: Vlastni zpracovani

V nésledujicim grafu je vidét pribeh indexu divéryhodnosti spole¢nosti Draka Kabely s.r.o.
V letech 2015 a 2019 se spolecnost nachazi v Sedé zoné€, ve zbyvajicich sledovanych letech

sméfuje spolecnost k bankrotu.
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Graf 11: Vyvoj INO5 ve spolecnosti Draka Kabely

Vyvoj INO5 ve spole¢nosti Draka Kabely s.r.o.
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4.4.3 Index bonity
Spolecnost Draka kabely byla dale hodnocena z pohledu dalSiho bonitniho modelu Indikatoru

bonity. V tabulce ¢. 26 jsou zobrazeny vysledné hodnoty indexu bonity za analyzované obdobi.

Tabulka 26: Index bonity 1B

Rok

Polozka | Vaha 2015 2016 2017 2018 2019
x1 15 0,29 0,04 -0,07 0,04 0,18
X2 0,08 1,55 1,46 1,37 1,39 1,51
x3 10 0,03 0,00 0,00 0,00 0,03
x4 5 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01
X5 0,3 0,08 0,12 0,10 0,11 0,10
X6 0,1 2,70 2,16 2,33 2,50 2,65

Celkem 1,19 0,37 0,30 0,44 1,01

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky je zfejmé, Ze podnik ve sledovaném obdobi neklesl pod hodnotu 1, coz znamena, ze
se nedostavd ani do extrémné dobré ale ani extrémné Spatné situace. Nejvyss§i hodnotu
zaznamenava rok 2015, kdy jeho hodnota dosahuje 1,19. V tomto roce je spole¢nost v dobré
financ¢ni situaci. V dal$ich letech si 1ze vSimnout klesajici tendence indexu bonity, kdy vysledné

hodnoty klesly pod 1. V letech 2016 az 2018 1ze oéekavat, Ze se spolecnost potykala s uréitymi

cvwr
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zapornym provoznim cash flow, které v tomto roce spolecnost vykazuje. V poslednim roce
index bonity opét narostl nad hodnotu 1 a spolecnost se nachazi v dobré financni situaci.

V nasledujicim grafu je zobrazen vyvoj indexu bonity spolecnosti Draka Kabely.

Graf 12: Vyvoj indexu bonity IB ve spole¢nosti Draka Kabely

Vyvoj indexu bonity ve spole¢nosti
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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4.4.4 Bilan¢ni analyza I.

Bilan¢ni analyza I je jednoduchym bonitnim modelem, ktery posuzuje finan¢ni zdravi podniku

bez ohledu na jeho velikost.

Tabulka 27: Bilan¢ni analyza .

Rok
Polozka| Vaha 2015 2016 2017 2018 2019
S 2 0,62 0,62 0,64 0,67 0,77
L 4 0,37 0,31 0,34 0,32 0,39
A 1 1,35 1,08 1,16 1,25 1,33
R 5 0,53 -0,10 0,06 -0,05 0,51
Celkovy ukazatel C 0,56 0,26 0,34 0,30 0,58

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky je patrné, ze vysledné hodnoty bilanéni analyzy nejsou pfili§ vysoké a ani v jednom
ze sledovanych let se nenachazi v dobré¢ situaci. Nejvyssi hodnoty bilan¢ni analyza dosahuje
v roce 2019, kdy je vysledna hodnota 0,58, coz je nad 0,5. Tento vysledek lIze interpretovat
jako tnosny a stejné tak je tomu v roce 2015. Ve zbyvajicich letech jsou ale vysledné hodnoty
vypocteny pod 0,5, coz pro podnik znamena, ze je ve Spatné situaci. Vyvoj tohoto bonitniho
modelu ukazuje nasledujici graf, kde je také zaznacena dobra a Spatna situace spolec¢nosti. Je

zde vidét, ze roky 2015,2016 a 2017 byly pro spolecnost z hlediska bonity neptiznivé.

Graf 13:Vyvoj bilan¢ni analyzy ve spole¢nosti

Vyvoj bilan¢ni analyzy ve spole¢nosti
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5 FORMULACE PRIPADNYCH DOPORUCENI
Spole¢nost Draka Kabely s.r.o. byla podrobena finan¢ni analyze z dat za roky 2015 az 2019,

V této analyze byla zjisténa slaba mista ale i silna mista podniku.

Celkove se da spolec¢nost hodnotit jako nestabilni. Vzhledem k vysledku hospodateni si podnik
vede dobie v letech 2015 a 2019. V letech 2016 a 2018 se dokonce potykad se zapornym
vysledkem hospodafeni, coz znamena, ze podnik vykazuje ztratu a jeho naklady jsou vétsi nez
vynosy. K financovani chodu spole¢nosti vyuziva cizich zdroji ve vét§Sim poméru nez vlastni
kapital, o tom nas presvédcuje koeficient samofinancovani, ktery znaci vétsi miru zadluZeni
spolecnosti. Naklady na cizi kapital jsou obecné levnéjsi, vV tomto piipadé je cizi kapital tvoien

predevsim z dlouhodobych zavazki ke spolecnikiim a z obchodnich zavazk.

Cisty pracovni kapital je vy$si kladné &islo a postupem let ma nariistajici tendenci, to znamena,
ze spoleCnosti zastava stale vice provoznich prostiedkti pfi uhradé vSech svych kratkodobych
dluhti. V piipadé podniku se jedna o konzervativnéjsi ptistup financovani a projevuje se zde
finan¢ni stabilita podniku. Doporu¢enou hodnotou pro vyrobni podniky je 10 az 15 % cistého
pracovniho kapitalu na celkovych aktivech. V téchto hodnotach se podnik od roku 2015 do roku
2018 pohybuje, pouze v roce 2019 podil dosahl hodnoty téméf 22 %. Doporucenim je hlidat
tento ukazatel, aby se dale strmé nenavySoval a popiipad¢ ho snizovat snizenim ob&zného
majetku nebo navysenim kratkodobych cizich zdroju. V piipadé navySovani Cistého pracovniho
kapitalu v dalSich letech by mohlo dojit k ptekapitalizaci podniku, coz by znamenalo, ze

dlouhodobé¢ zdroje prevysi stala aktiva.

Je patrné, ze ukazatele rentability také nevykazuji optimalni hodnoty. Spolecnost by se méla
zam¢iit na narast rentability aktiv, ktery je nizky ve vsech sledovanych letech. Nartstu
rentability aktiv by podnik mohl docilit snizenim néakladt, tim by se nasledné zvysil zisk.
Spole¢nost by mohla zpomalit riist mzdovych nédkladi a sniZit spotifebu energie. U nékterych
sluzeb by si spole¢nost mohla vyjednat lepsi cenové podminky. Ke zlepSeni téchto ukazatelti
by mohlo napomoci i1 zvySovani trZeb, naptiklad rozsifenim portfolia vyrobkl. Co se tyce
rentability vlastniho kapitalu, spole¢nost ma v roce 2016 a 2018 zapornou hodnotu, cozZ je
zpusobeno zapornym vysledkem hospodateni, a tedy v téchto letech je i vynosnost kapitalu
vlozeného vlastniky zaporna. Z hlediska rentability trzeb lze nejpozitivnéji hodnotit roky 2015

a 2019, protoZe u rentability trzeb plati, ¢im vyssi vyslednd hodnota, tim 1épe pro podnik.
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Obrat aktiv je vtéto finanéni analyze hodnocen pozitivné, pohybuje se v optimalnich
hodnotach, a tak lze fici, ze spoleCnost nakladd se svymi aktivy k podnikéni efektivné.
Nejptiznivejsi hodnotu pro obrat zasob je mozné zaznamenat v roce 2015, v dalSich obdobich
hodnota klesa z diivodu pojistnych zasob na sklad€. Doba splatnosti pohledavek je od roku 2016
vysoka a odbératelim trva dlouho, nez zaplati své pohledavky. Tento problém by se dal vyiesit
CastéjSim urgovanim odbératelii nebo naptiklad tirokem z prodleni nebo zalohovymi fakturami.

coz autorka prace hodnoti pozitivné. Co se tyCe ukazateli aktivity, doporucenim je udrZovat

tuto situaci.

Z analyzy likvidity spolecnosti bylo zjisténo, ze podnik neni schopen splacet své zdvazky a je
nutné zde poukézat na nizké hodnoty ukazatelt likvidity ve vSech sledovanych letech. Jistym
vychodiskem pro spolec¢nost by bylo snizit své pohledavky, tim by se navySily spole¢nosti
finan¢ni prostiedky, se kterymi by podnik mohl nalozit splacenim zavazkl. Pomoci ke zlepSeni

ukazatelli likvidity by mohlo sniZeni pfebyte¢ného materialu na skladé.

Z ukazatele zadluzenosti je vidét, ze spolecnosti vyuziva spiSe cizich zdroji nez vlastnich
k financovani chodu podniku, o tomto tvrzeni piesvédcuje i koeficient samofinancovani, ktery
dosahuje v priméru vsech let necelych 31 %. Znamena to, Ze vlastni kapital se na celkovém

majetku podili 31 % a zbyla procenta zastupuje cizi kapital.

Pro hodnoceni celkové financ¢ni situace spolecnosti byly pouzity bankrotni a bonitni modely.
Prvnim bankrotnim modelem bylo Altmanovo Z-Score, ktery hodnoti spole¢nosti v roce 2015
a 2019 v dobré finan¢ni situaci a ostatnich letech v $edé zoné. Ani v jednom roce se ale podle
tohoto modelu neschylovalo k bankrotu. Druhym bankrotnim modelem byl vybran index
duvéryhodnosti, tento model hodnoti spole¢nost piisnéji nez predchozi. V letech 2015 a 2019
se spolecnost nachazi v Sedé zonég, ale ve zbylych letech model tika, Ze podnik smétuje ke
krachu. Jako bonitni modely byly pouzity index bonity a bilan¢ni analyza I. Index bonity
analyzuje spole¢nosti jako primérnou, nenachazi se z hlediska bonity ani v pfilis dobré, ale ani
ptilis Spatné finan¢ni situaci. Bilan¢ni analyza posuzuje spolecnost v letech 2015 az 2017

V neptiznivé situaci vzhledem Kk bonité. Rok 2015 a 2019 interpretuje vysledek jako tinosny.

Nejlepsich vysledki finanéni analyzy spolecnost dosahuje v roce 2015 a 2019. V téchto letech
vykazuje nejnizsi zadluzenost, v roce 2015 64 % a v roce 2019 66 %. Ptiznivé hodnoty také

vykazuje v téchto letech v oblasti rentability aktiv. Ukazatele likvidity se nepohybuji v téchto
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letech v optimalnich hodnotach, i pfesto jsou nejlepsimi vysledky za celé sledované obdobi a

maji k doporu¢enym vyslednym hodnotdm nejblize.

V nejhorsi finanéni situaci se podnik nachazi v roce 2016, kdy spolec¢nost vykazuje zédporny
vysledek hospodateni ve vysi — 5 566 tis. po zdanéni. V tomto roce naklady pievysuji vynosy.
Neptiznivé vysledky Ize zaznamenat v oblasti rentability, kde dosahuje nejnizsich hodnot ze

vsech sledovanych let.

Na zavér lze poznamenat, ze roky 2016 a 2018 byly pro podnik velmi neptiznivé ve vztahu
k finan¢ni analyze, na ¢emz mél obrovsky podil zaporny vysledek hospodateni. V roce 2019 se

vysledky finan¢ni analyzy zlepSuji a spolecnost vykazuje vysledky dobré financni situace.
Mezi nejvice problematické ukazatele by autorka této prace zaradila:

e Zaporny vysledek hospodaieni v roce 2016 a 2018.

e Ukazatele likvidity pod optimem, podnik neni schopen spléacet své dluhy.
e Nizké hodnoty rentability aktiv a rentability vlastniho kapitalu.

e Vysoka doba splatnosti pohledavek v roce 2017.

Vedeni spolecnosti by se mélo zaméfit predevSim na snizeni zadluzenosti, zvySeni rentability a
likvidity. Zvyseni rentability by mohla spole¢nost dosahnout pomoci snizeni naklada. V tomto
piipad¢ by mohla vyjednat lepsi podminky pro nekteré sluzby. Doporucenim také je snazit se
zvysit trzby, naptiklad pfidanim nového vyrobku do portfolia. Aby byla spole¢nost schopna
splacet své dluhy, mohla by snizit své pohledavky, tim by se spole¢nosti navysily finan¢ni
prostiedky a témi by mohla kryt své zavazky. Snizeni zadluzenosti by spolecnost mohla docilit
tak, ze by vstoupil novy investor a navysil hodnotu vlastniho kapitdlu nebo naptiklad

navySenim zakladniho kapitalu.
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ZAVER

Cilem diplomové prace bylo vymezit zakladni pojmy a ukazatele financni prosperity, dale
provést finanéni analyzu podniku Draka Kabely s.r.o. a uvést mozné navrhy na zlepSeni.
V prvni Casti prace byl blize vysvétlen pojem finanéni analyza a které zdroje tato analyza
Kk Gspésnému dosazeni potiebuje a tim jsou predev§im rozvaha, vykaz zisku a ztrat a vykaz o
penéznich tocich. Nasledné byly detailnéji rozebrany polozky rozvahy a vykazu zisku a ztraty.
Je uvedeno, pro které subjekty je finan¢ni analyza potfebna. Nejedna se jen o vlastniky
spolecnosti, ale urcité informace mohou vyuzit také zaméestnanci, zdkaznici, banky a véfitelé,
stat a dalSi vyznamni uzivatelé. Dale byly vysvétleny ukazatelé finanéni analyzy a uvedeny

ptiklady bankrotnich a bonitnich modelt.

vvvvv

a ktera se v roce 2011 stala soucasti skupiny Prysmian Group. Zaméiuje se na vyrobu kabelt,
autovodic¢u a specidlnich svazki. V této Casti byla spolecnost podrobena financni analyze.
Nejprve byla vyuzita horizontalni a vertikalni analyza, a to jak pro rozvahu, tak vykaz zisku a
ztrat. Zde byl zaznamenan v nékterych letech zaporny vysledek hospodateni, coz nesvédcilo o
piiznivé situaci firmy. Potom se zabyvala pomérovou analyzou, kde vyuzila ukazatela
rentability, aktivity, likvidity a zadluzenosti. ZadluZenost v této spolecnosti je vyssi a je patrné,
7e vyuziva vice cizich zdroji nez vlastniho kapitalu. V dalsi ¢asti je vypocitan Cisty pracovni
kapital, ktery ma v letech naristajici tendenci. Jsou zde vyuzity bankrotni a bonitni modely,

které ptispély k detailnéjsim vysledkim financni analyzy.

Na zavér prace je uvedeno zhodnoceni a mozné navrhy pro spolecnost, které by mohla vyuzit
a které by mohly pftispét k lepsSimu chodu spole¢nosti. Lze konstatovat, ze spolecnost se v roce
2016 a 2018 nachazi v nepiiznivé situaci a potyka se s urcitymi financnimi problémy. Rok 2015
a 2019 Ize zhodnotit jako uspokojivy z hlediska finan¢ni stability. Doporu¢enim pro spole¢nost
je, aby se zaméfila na sniZzeni nékterych ndkladl a na zvySeni trzeb, aby dosahla ke zvySeni
rentability. Spolecnost by mohla zpomalit riist mezd, nebo si vyjednat u n€kterych sluzeb lepsi
cenové podminky, poptipadé je uplné zrusit. ZvySeni trzeb by mohla docilit ptiddnim novych
vyrobkl do portfolia. Ke snizeni zadluzenosti by spolecnosti pomohlo zvysSeni zdkladniho

kapitalu anebo vlastniho kapitalu vstoupenim nového investora.
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PRILOHA A — Utetni vykazy roku 2015

ROZVAHA
(v celych tisicich K¢)
Oznaceni AKTIVA 31.12.2015 31.12.2014
Brutto Korekce Netto Netto
a b 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 2362029 |-1061274|1300755| 1387629
B. Dlouhodoby majetek 1757405|-1013394| 744011 669 749
B. 1 Dlouhodoby nehmotny majetek 31709| - 31653 56 516
1. | Software 31709| - 31653 56 516
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 1725696 | - 981741| 743955 669 233
B. Il. 1. |Pozemky 12 761 0 12 761 12 756
2. | Stavby 572037 | - 184016| 388021 363 900
3 Samos?atné hm.ot’né mf)\{ité véci a soubory 1127227 - 797725| 329502 291 469
hmotnych movitych véci
4. | Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 13671 0 13671 1108
C. ObéZna aktiva 603184 | - 47880| 555307 716 169
C. L Zasoby 307996| - 41665| 266331 264 186
C. I. 1. |Material 107 212| - 22844 84 368 68 685
2. | Nedokoncena vyroba a polotovary 46 199 0 46 199 38170
3. | Vyrobky 101 061 - 6306 94 755 102 427
4. | Zbozi 53524| - 12515 41 009 54904
C. . Kratkodobé pohledavky 289 704 - 6215| 283486 446 847
C. Ill. 1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 270415 - 6215| 264 200 446 774
2. | Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 18 623 0 18 623 0
3. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 666 0 666 71
4. | Jiné pohledavky 0 0 - 3 2
C. IV. Kratkodoby finanéni majetek 5 487 0 5 487 5136
C. IV. 1.|Penize 104 0 104 11
2. | Uty v bankéach 5383 0 5383 5125
D. 1 Casové rozliSeni 1437 0 1437 1711
D. | 1. | Naklady pfistich obdobi 1437 0 1437 1682
2. | Ptijmy pfistich obdobi 0 0 0 29
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Oznaceni PASIVA 31.12.2015 | 31.12.2014
a b 5 6

PASIVA CELKEM 1300 755| 1387629

A. Vlastni kapital 459 649 429 287

A L Zakladni kapital 255 000 255 000

A. I. 1. |Zékladni kapital 255000 255 000

A. 1L Fondy ze zisku 28 996 28 996

A. lll. 1.|Rezervni fond 28 996 28 996

A. V. Vysledek hospodai‘eni minulych let 145 291 170992

A. IV. 1. |Nerozdéleny zisk minulych let 145 291 170 992

A V. Vysledek hospodaieni béZného ticetniho obdobi 30362| - 25701

B. Cizi zdroje 838 886 956 034

B. I. Rezervy 20188 4 687

1. | Ostatni rezervy 20188 4 687

B. Il Dlouhodobé zavazky 462 221 466 352

1. | Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 440 365 451771

2. | Odlozeny daiovy zavazek 21 856 14 581

B. Il Kratkodobé zavazky 356 480 484 995

B. Ill. 1.|Zavazky z obchodnich vztaht 301524 306 097

2. | Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 132 715

3. | Zavazky k zaméstnanciim 6 623 10792

4. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 3821 4590

5. | Stat — danové zavazky a dotace 1832 4 302

6. | Kratkodobé prijaté zalohy 244 224

7. | Dohadné ¢ty pasivni 34 996 24 822

8. | Jiné zavazky 7 440 1453

C. 1 Casové rozliSeni 2217 2308

C. 1 1. | Vydaje pristich obdobi 2217 2 308
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(v celych tisicich K¢)
" Skutecnost v
Oznaceni TEXT ucetnim obdobi
2015 2014
a b 1 2

l. Trzby za prodej zbozi 349 362 | 360710

A Naklady vynalozené na prodané zbozi 326 709 | 328 955
+ Obchodni marze 22 653 31755

Il. Vykony 3159058 |3 152510

Il. 1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 3161596 | 3102 041

2. | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti - 3037 50 469

3. | Aktivace 499 0

B. Vykonova spotieba 2903 525 | 2 970 853
B. 1. | Spotieba materialu a energie 2679183 |2 765894
2. | Sluzby 224 342 | 204959

+ P¥idana hodnota 278186 | 213412

C. Osobni naklady 133065 | 152009
C. 1. | Mzdové naklady 97970| 108722
2. | Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 32 368 33 057

3. | Socialni naklady 2727 10 230

D. Dan¢ a poplatky 368 371
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 54 600 56 165
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 62 742 75 526

I1l. 1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 624 18

2. | Trzby z prodeje materialu 62 118 75 508

F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 62 118 75508
1. | Prodany material 62 118 75508

G. Zména starvu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a _oaaa1| - 11724

komplexnich naklad

\Y/ Ostatni provozni vynosy 291 237 4378

H. Ostatni provozni naklady 294515 12 882
* Provozni vysledek hospodareni 111 940 8 105

IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirti a derivati 84 581 36 095

L. Naklady z precenéni cennych papird a derivati 127973 39 473
X. Vynosové uroky 17 22

N. Nakladové uroky 16 029 23597
0. Ostatni finan¢ni naklady 14 899 8 207
* Finan¢ni vysledek hospodareni - 74303 | - 35160

Q. Dan z ptijmi za béznou ¢innost 7275 - 1354
1.| - odlozena 7275| - 1354

** Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 30362 | - 25701
Hxx Vysledek hospodareni za ticetni obdobi 30362 | - 25701
FxEE Vysledek hospodareni pred zdanénim 37637 | - 27 055

81




PRILOHA B — Uéetni vykazy roku 2016

Draka Kabely, s.r.o. k 31. prosinci 2016

Statutarni formulare ¢eskych financnich vykazi v tis. K¢

ROZVAHA
Bézné Minulé
ucetni obdobi ué. obdobi 2015
Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA CELKEM 2522902 -1 077 342 | 1 445 560 1300 755
A POHLEDAVKY ZA UPSANY ZAKLADNI KAPITAL 0 0 0
B. DLOUHODOBY MAJETEK 1792 388 -1055190 | 737198 744011
B. 1 Dlouhodoby nehmotny majetek 32 352 -31 908 444 56
B. I. 1. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0
2. Ocenitelna prava 32 247 -31 908 339 56
Software 32 247 -31908 339 56
Ostatni ocenitelnd prava 0 0 0 0
3. Goodwill 0 0 0 0
4 Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a
5. nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 105 0 105 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 105 0 105 0
Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
B. I Dlouhodoby hmotny majetek 1760 036 -1023282 | 736754 743 955
B. 1. 1. Pozemky a stavby 587 583 -195 658 | 391 925 400 782
Pozemky 12761 0 12761 12761
Stavby 574 822 -195658 | 379164 388 021
2. Hmotné movité véci a jejich soubory 1166 855 -827624 | 339231 329 502
3. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0
4 Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
Péstitelské celky trvalych porosti 0 0 0 0
Dospéla zvifata a jejich skupiny 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a
5. nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 5598 0 5598 13671
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 5598 0 5598 13671
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
B. I 1. Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
2. Zapujcky a uvéry — ovladdana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
3. Podily — podstatny vliv 0 0 0 0
4. Zapujcky a Givéry — podstatni vliv 0 0 0 0
5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
6. Zapujcky a uvéry — ostatni 0 0 0 0
7. Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
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C. OBEZNA AKTIVA 729 345 -22 152 | 707 193 555 307
C. L Zasoby 374 865 -15554 | 359 311 266 331
C. L Material 157 583 -6 620 | 150 963 84 368
Nedokonéena vyroba a polotovary 76 109 0 76 109 46 199

Vyrobky a zbozi 141173 -8934 | 132239 135 764

1. | Vyrobky 84 830 -4 601 80 229 94 755

2. | Zbozi 56 343 -4 333 52 010 41009

Mlada a ostatni zvitata a jejich skupiny 0 0 0 0

Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0

C. 1L Pohledavky 337 510 -6 598 | 330912 283 489
C. 1L Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
1. | Pohledavky z obchodnich vztahu 0 0 0 0

2. | Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0

3. | Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0

4. | OdloZena danova pohledavka 0 0 0

5. | Pohledavky ostatni 0 0 0 0

5.1. | Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0

5.2. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0

5.3. | Dohadné ucty aktivni 0 0 0

5.4. | Jiné pohledavky 0 0 0 0

C. I Kratkodobé pohledavky 337510 -6 598 | 330912 283 489
1. | Pohledavky z obchodnich vztahii 311521 -6 598 | 304923 264 200

2. | Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 18 623

3. | Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0

4. | Pohledavky — ostatni 25 989 0 25989 666

4.1. | Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0

4.2. | Socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0

4.3. | Stat — danové pohledavky 0 0 0 0

4.4, | Kratkodobé poskytnuté zalohy 1657 0 1657 666

4.5. | Dohadné udty aktivni 1199 0 1199 0

4.6. | Jiné pohledavky 23133 0 23133 0

C. 1. Kratkodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0

Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0

C. IV. PenéZni prostiedky 16 970 0 16 970 5487
Penézni prostiedky v pokladné 256 256 104

Penézni prostiedky na ictech 16 714 16 714 5383

D. L Casové rozliSeni aktiv 1169 0 1169 1437
D. I Néklady pfistich obdobi 1169 1169 1437
Komplexni ndklady pfistich obdobi 0 0 0

Piijmy pfistich obdobi 0 0 0
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Stav v béZném
ucetnim obdobi

Stav v minulém
ucetnim obdobi 2015

PASIVA CELKEM 1 445 560 1300 755
VLASTNi KAPITAL 454 083 459 649
l. Zakladni kapital 255 000 255 000
.1 Zékladni kapital 255 000 255 000
2 Vlastni podily (-) 0 0
Zmeény zékladniho kapitalu 0 0
1. Azio a kapitalové fondy 0 0
I 1 Azio 0 0
2. Kapitalové fondy 0 0
Ostatni kapitalové fondy 0 0
Ocetiovaci rozdily z precenéni majetku a zdvazkl (+/-) 0 0

Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach
obchodnich korporaci (+/-) 0 0
Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 0 0
Rozdily z ocenéni pii pfeménach obchodnich korporaci (+/-) 0 0
1. Fondy ze zisku 28 996 28 996
1. 1. Ostatni rezervni fondy 28 996 28 996
2. Statutarni a ostatni fondy 0 0
V. Vysledek hospodaieni minulych let (+/-) 175 653 145 291
Iv. 1. Nerozdéleny zisk minulych let 175 653 145 291
2 Neuhrazend ztrata minulych let (-) 0 0
Jiny vysledek hospodateni minulych let (+/-) 0 0
V. 1. | Vysledek hospodareni béZného ti¢etniho obdobi (+/-) -5 566 | 30 362
VI. 2. | Rozhodnuto o zilohové vyplaté podilu na zisku (-) 0 | 0
| C1zi ZDROJE 988 913 | 838 889
l. Rezervy 13 853 20188
. 1 Rezerva na dichody a podobné zavazky 0 0
2. Rezerva na dafi z ptijma 0 0
3. Rezervy podle zvlatnich pravnich piedpist 0 0
4. Ostatni rezervy 13 853 20188
Zavazky 975 060 818 701
1. Dlouhodobé zivazKky 460 512 462 221
1. Vydané dluhopisy 0 0
Vymeénitelné dluhopisy 0 0
Ostatni dluhopisy 0 0
2. Zéavazky k uvérovym institucim 0 0
3. Dlouhodobé ptijaté zalohy 0 0
4. Zéavazky z obchodnich vztaht 0 0
5. Dlouhodobé sménky k uhradé 0 0
6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0
7. Zéavazky — podstatny vliv 0 0
8. Odlozeny danovy zévazek 20229 21 856
9. Zavazky — ostatni 440 283 440 365
Zavazky ke spole¢niktim 440 283 440 365
Dohadné ucty pasivni 0 0
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3. | Jiné zavazky 0 0

1. Kratkodobé zavazky 514 548 356 480
1. Vydané dluhopisy 0 0

1. | Vyménitelné dluhopisy 0 0

2. | Ostatni dluhopisy 0 0

2. Zéavazky k ivérovym institucim 0 0

3. Kratkodobé piijaté zalohy 148 244

4. Zéavazky z obchodnich vztaht 275 841 301 524

5. Kratkodobé sménky k tthradé 0 0

6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 19218 0

7. Zévazky — podstatny vliv 0 0

8. Zavazky — ostatni 219 341 54712

1. | Zavazky ke spoleénikiim 0 0

2. | Kratkodobé finanéni vypomoci 0 0

3. | Zavazky k zaméstnanctim 7115 6 620

4. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 4067 3821

5. | Stat — danové zavazky a dotace 7008 1832

6. | Dohadné uéty pasivni 201 151 34999

7. | Jiné zavazky 0 7440

l. Casové rozliSeni pasiv 2 564 2217
I 1. Vydaje ptistich obdobi 2 564 2217
2. Vynosy piistich obdobi 0 0
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Draka Kabely, s.r.o. k 31. prosinci 2016

Statutarni formulare ¢eskych finan¢nich vykazt v tis. K¢

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Stav v béZném Stav v minulém
ucetnim ucetnim obdobi
obdobi 2015

l. - | Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 2793 446 3161 596
1. - | Trzby za prodej zbozi 322 420 349 362
A Vykonova spotieba 2935088 3230234

Al
. Naklady vynalozené na prodané zbozi 289 144 326 709

A2
. Spotieba materidlu a energie 2391148 2679183

A3
Sluzby 254 796 224 342
B. - I Zména stavu zisob vlastni ¢innosti (+/-) -13679 | 3037
C. - I Aktivace (-) 0 | -499
D. Osobni naklady 155 421 133 065
D.1. Mzdové naklady 115151 97 970
D.2. Naklady na socidlni zabezpedeni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 40 270 35 095
D.2.1. | Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 37 535 32 368
D.2.2. | Ostatni naklady 2735 2727
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 38 001 14 658
E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 63 729 21140
E.1.1. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku — trvalé 63 729 54 600
E.1.2. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku — dogasné 0 -33 460
E.2. | Upravy hodnot zasob -26 111 -6 590
E.3. Upravy hodnot pohledévek 383 108
1. Ostatni provozni vynosy 580 247 353 979
I1I.1. | Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 682 624
111.2. | Trzby z prodaného materidlu 95 007 62118
111.3. | Jiné provozni vynosy 484 558 291 237
F. Ostatni provozni naklady 569 509 372 502
F.1. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 0 0
F.2. Zustatkova cena prodaného materialu 93874 62 118
F.3. Dané a poplatky 394 368
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi -6 335 15501
F.5. Jiné provozni néklady 481 576 294 515
* - | Provozni vysledek hospodareni (+/-) 11773 111 940
V. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku — podily 0 0
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IV.1. [ Vynosy z podili — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0
IV.2. | Ostatni vynosy z podili 0 0
G. - | Naklady vynaloZené na prodané podily
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku — ovladana nebo ovladajici
V.1. |osoba 0 0
V.2. Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 0 0
H. - | Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem
VI. Vynosové liroky a podobné vynosy
VI.1. | Vynosové uroky a podobné vynosy — ovladana nebo ovladajici osoba 2 17
V1.2, | Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 0 0
l. - | Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti
J. Nékladové uroky a podobné niklady
J.1. Nékladové iroky a podobné néklady — ovladana nebo ovladajici osoba 10519 16 029
J.2. Ostatni nakladové uroky a podobné naklady 0 0
Vil
- | Ostatni finanéni vynosy
K. - | Ostatni finanéni naklady
* - | Finanéni vysledek hospoda¥eni (+/-)
halad - | Vysledek hospodaieni pfed zdanénim (+/-)
L. Daii z piijmu
L.1. Dai z piijmu splatna 0 0
L.2. Dati z ptijmu odlozena (+/-) -1 627 7275
** - | Vysledek hospodaieni po zdanéni (+/-)
M. - | Pi‘evod podilu na vysledku hospodaieni spoleénikiim (+/-)

*kk

- | Vysledek hospodareni za i¢etni obdobi (+/-)

- | Cisty obrat za i¢etni obdobi

3792416

3949 536
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PRILOHA C — Utetni vykazy roku 2017

Draka Kabely, s.r.o. k 31. prosinci 2017

Statutarni formulare ¢eskych finan¢nich vykazu v tis. K¢

ROZVAHA
Bézné Minulé
ucetni obdobi u¢. obdobi 2016
Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA CELKEM 2860 342 -1147791 | 1712551 1 445 560
A POHLEDAVKY ZA UPSANY ZAKLADNI KAPITAL 0 0 0
B. DLOUHODOBY MAJETEK 1833390 -1122151 | 711239 737 198
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek 32 530 -32 160 370 444
B. I. 1. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0
2. Ocenitelna prava 32 431 -32 160 271 339
Software 32431 -32 160 271 339
Ostatni ocenitelnd prava 0 0 0 0
3. Goodwill 0 0 0 0
4 Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a
5. nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 99 0 99 105
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 99 0 99 105
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
B. I Dlouhodoby hmotny majetek 1800 860 -1089991 | 710869 736 754
B. II. 1 Pozemky a stavby 590 664 -207 358 | 383 306 391 925
Pozemky 12 761 0 12 761 12 761
Stavby 577 903 -207358 | 370545 379 164
2. Hmotné movité véci a jejich soubory 1202 376 -882633 | 319743 339 231
3. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0
4 Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
Péstitelské celky trvalych porosti 0 0 0 0
Dospéla zvifata a jejich skupiny 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a
5. nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 7820 0 7820 5598
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 7820 0 7820 5598
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
B. I 1. Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
2. Zapujcky a tvéry — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
3. Podily — podstatny vliv 0 0 0 0
4. Zéapujcky a Gvéry — podstatni vliv 0 0 0 0
5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
6. Zapujcky a uvéry — ostatni 0 0 0 0
7. Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
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C. OBEZNA AKTIVA 1025735 -25 640 | 1 000 095 707 193
C. L Zasoby 428 372 -17 367 | 411004 359 311
C. L Material 143 364 -8 028 | 135336 150 963
Nedokonéena vyroba a polotovary 79 647 0 79 647 76 109

Vyrobky a zbozi 205 360 -9339 | 196 021 132 239

1. | Vyrobky 133 454 -4 026 | 129 429 80 229

2. | Zbozi 71906 -5314 66 593 52 010

Mlada a ostatni zvitata a jejich skupiny 0 0 0 0

Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0

C. 1L Pohledavky 591 618 -8273 | 583345 330912
C. 1L Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
1. | Pohledavky z obchodnich vztahu 0 0 0 0

2. | Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0

3. | Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0

4. | OdloZena danova pohledavka 0 0 0

5. | Pohledavky ostatni 0 0 0 0

5.1. | Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0

5.2. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0

5.3. | Dohadné ucty aktivni 0 0 0

5.4. | Jiné pohledavky 0 0 0 0

C. I Kratkodobé pohledavky 591 618 -8273 | 583345 330912
1. | Pohledavky z obchodnich vztahii 569 892 -8273 | 561619 304 923

2. | Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0

3. | Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0

4. | Pohledavky — ostatni 21726 0 21726 25989

4.1. | Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0

4.2. | Socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0

4.3. | Stat — danové pohledavky 0 0 0 0

4.4, | Kratkodobé poskytnuté zalohy 1874 0 1874 1657

4.5. | Dohadné udty aktivni 834 0 834 1199

4.6. | Jiné pohledavky 19 019 0 19 019 23133

C. 1. Kratkodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0

Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0

C. IV. PenéZni prostiedky 5745 0 5745 16 970
Penézni prostiedky v pokladné 215 215 256

Penézni prostiedky na ictech 5530 5530 16 714

D. Casové rozliSeni aktiv 1217 0 1217 1169
D. Naklady pfistich obdobi 1217 1217 1169
Komplexni ndklady pfistich obdobi 0 0 0

Piijmy pfistich obdobi 0 0 0
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Stav v béZném
ucetnim obdobi

Stav v minulém
ucetnim obdobi 2016

PASIVA CELKEM 1712 551 1 445 560
VLASTNi KAPITAL 457 325 454 083
l. Zakladni kapital 255 000 255 000
l. Zakladni kapital 255 000 255 000
Vlastni podily (-) 0 0
Zmény zékladniho kapitalu 0 0
1. Azio a kapitalové fondy 0 0
I Azio 0 0
Kapitalové fondy 0 0
Ostatni kapitalové fondy 0 0
Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkl (+/-) 0 0

Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach
obchodnich korporaci (+/-) 0 0
Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 0 0
Rozdily z ocenéni pii pfeménach obchodnich korporaci (+/-) 0 0
1. Fondy ze zisku 28 996 28 996
1. Ostatni rezervni fondy 28 996 28 996
Statutarni a ostatni fondy 0 0
V. Vysledek hospodaieni minulych let (+/-) 170 088 175 653
V. Nerozdéleny zisk minulych let 170 088 175 653
Neuhrazena ztrata minulych let (-) 0 0
Jiny vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 0 0
V. | Vysledek hospodareni béZného ti¢etniho obdobi (+/-) 3241 | -5 566
VI. | Rozhodnuto o zilohové vyplaté podilu na zisku (-) 0 | 0
+C. | C1zi ZDROJE 1249 188 | 988 913
Rezervy 15 604 13 853
1. Rezerva na duchody a podobné zavazky 0 0
2. Rezerva na dan z pijjmt 0 0
3. Rezervy podle zvlastnich pravnich ptedpisu 0 0
4. Ostatni rezervy 15 604 13853
Zavazky 1233584 975 060
l. Dlouhodobé zavazky 438 007 460 512
1. Vydané dluhopisy 0 0
Vyménitelné dluhopisy 0 0
Ostatni dluhopisy 0 0
2. Zavazky k Gvérovym institucim 0 0
3. Dlouhodobé ptijaté zalohy 0 0
4, Zavazky z obchodnich vztahi 0 0
5. Dlouhodobé sménky k uhradé 0 0
6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0
7. Zéavazky — podstatny vliv 0 0
8. Odlozeny danovy zévazek 21840 20229
9. Zavazky — ostatni 416 167 440 283
Zavazky ke spole¢niktim 416 167 440 283
Dohadné ucty pasivni 0 0
Jiné zavazky 0 0
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1. Kritkodobé zavazky 795 577 514 548
1. Vydané dluhopisy 0 0
Vyménitelné dluhopisy 0 0

Ostatni dluhopisy 0 0

2. Zéavazky k uvérovym institucim 0 0
3. Kratkodobé piijaté zalohy 782 148
4. Zéavazky z obchodnich vztaht 292 628 275 841
5. Kratkodobé sménky k tthradé 0 0
6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 170 086 19218
7. Zéavazky — podstatny vliv 0 0
8. Zavazky — ostatni 332 081 219 341
1. | Zavazky ke spoleénikim 0 0

2. | Kratkodobé finanéni vypomoci 0 0

3. | Zavazky k zamé&stnanciim 11132 7115

4. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 6 006 4067

5. | Stat — danové zavazky a dotace 21195 7008

6. | Dohadné uéty pasivni 293 748 201 151

7. | Jiné zadvazky 0 0
Casové rozliSeni pasiv 6038 2 564

Vydaje ptistich obdobi 5904 2 564
Vynosy piistich obdobi 134 0
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Draka Kabely, s.r.o. k 31. prosinci 2017

Statutarni formulare ¢eskych finan¢nich vykazt v tis. K¢

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Stav v béZném Stav v minulém
ucetnim ucetnim obdobi
obdobi 2016

l. - | Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 3626 415 2793 446
1. - | Trzby za prodej zbozi 356 814 322 420
A Vykonova spotieba 3811623 2935088

Al
. Néklady vynaloZené na prodané zboZzi 278 988 289 144

A2
. Spotfeba materilu a energie 3236 933 2391 148

A3
Sluzby 295 702 254 796
B. - I Zména stavu zisob vlastni ¢innosti (+/-) -52 163 | -13679
C. - I Aktivace (-) 0 | 0
D. Osobni naklady 179 984 155 421
D.1. Mzdové naklady 133 150 115151
D.2. Naklady na socidlni zabezpedeni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 46 834 40 270
D.2.1. | Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 43 680 37 535
D.2.2. | Ostatni naklady 3154 2735
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 72 822 38 001
E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 69 334 63 729
E.1.1. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku — trvalé 69 334 63 729
E.1.2. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku — dogasné 0 0
E.2. | Upravy hodnot zasob 1813 -26 111
E.3. Upravy hodnot pohledévek 1675 383
1. Ostatni provozni vynosy 591179 580 247
I11.1. | Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 3 682
111.2. | Trzby z prodaného materidlu 118 097 95 007
111.3. | Jiné provozni vynosy 473079 484 558
F. Ostatni provozni naklady 594 581 569 509
F.1. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 0 0
F.2. Zustatkova cena prodaného materialu 118 097 93874
F.3. Dané a poplatky 367 394
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi 1751 -6 335
F.5. Jiné provozni néklady 474 366 481 576
* - | Provozni vysledek hospodareni (+/-) -32 440 11773
V. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku — podily 0 0
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IV.1. [ Vynosy z podili — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0
IV.2. | Ostatni vynosy z podili 0 0
G. - | Naklady vynaloZené na prodané podily
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku — ovladana nebo ovladajici
V.1. |osoba 0 0
V.2. Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 0 0
H. - | Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem
VI. Vynosové liroky a podobné vynosy
VI.1. | Vynosové uroky a podobné vynosy — ovladana nebo ovladajici osoba 0 2
V1.2, | Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 0 0
l. - | Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti
J. Nékladové uroky a podobné niklady
J.1. Nékladové iroky a podobné néklady — ovladana nebo ovladajici osoba 13131 10519
J.2. Ostatni nakladové troky a podobné naklady 577 0
Vil
- | Ostatni finanéni vynosy
K. - | Ostatni finanéni naklady
* - | Finanéni vysledek hospoda¥eni (+/-)
halad - | Vysledek hospodaieni pfed zdanénim (+/-)
L. Daii z piijmu
L.1. Dai z piijmu splatna 0 0
L.2. Dati z ptijmu odlozena (+/-) 1611 -1 627
** - | Vysledek hospodaieni po zdanéni (+/-)
M. - | Pi‘evod podilu na vysledku hospodaieni spoleénikiim (+/-)

*kk

- | Vysledek hospodareni za i¢etni obdobi (+/-)

|

- | Cisty obrat za i¢etni obdobi

4729 495

3792416
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PRILOHA D — Uéetni vykazy roku 2018

Draka Kabely s.r.o. k 31. prosinci 2018

Statutarni formulare ¢eskych finan¢nich vykazu v tis. K¢

ROZVAHA
Bézné Minulé
ucetni obdobi ué. obdobi 2017
Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA CELKEM 2873850 -1217 043 | 1 656 807 1712551
A POHLEDAVKY ZA UPSANY ZAKLADNI KAPITAL 0 0 0
B. STALA AKTIVA 1865 380 -1189480 | 675900 711 239
B. 1 Dlouhodoby nehmotny majetek 32 958 -32 316 642 370
B. I. 1. Nehmotné vysledky vyvoje 0 0 0 0
2. Ocenitelna prava 32 431 -32 316 115 271
Software 32431 -32 316 115 271
Ostatni ocenitelnd prava 0 0 0 0
3. Goodwill 0 0 0 0
4 Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a
5. nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 527 0 527 99
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 101 0 101 99
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 426 0 426 0
B. I Dlouhodoby hmotny majetek 1832422 -1157 164 | 675 258 710 869
B. II. 1 Pozemky a stavby 590 956 -219106 | 371850 383 306
Pozemky 12 761 0 12 761 12 761
Stavby 578 195 -219106 | 359089 370 545
2. Hmotné movité véci a jejich soubory 1216 957 -938058 | 278899 319 743
3. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0
4 Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
Péstitelské celky trvalych porosti 0 0 0 0
Dospéla zvifata a jejich skupiny 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a
5. nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 24509 0 24 509 7820
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 4735 0 4735 0
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 19774 0 19774 7820
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
B. I 1. Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
2. Zapujcky a tvéry — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
3. Podily — podstatny vliv 0 0 0 0
4. Zéapujcky a Gvéry — podstatni vliv 0 0 0 0
5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
6. Zapujcky a uvéry — ostatni 0 0 0 0
7. Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
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C. OBEZNA AKTIVA 1007 575 -27 563 | 980 012 1 000 095
C. L Zasoby 488 246 -20 561 | 467 685 411 004
C. L Material 204 844 -9178 | 195 666 135 336
Nedokonéena vyroba a polotovary 95 438 0 95 438 79 647

Vyrobky a zbozi 187 964 -11383 | 176 581 196 021

1. | Vyrobky 160 615 -6 124 | 154 491 129 429

2. | Zbozi 27349 -5 259 22090 66 593

Mlada a ostatni zvitata a jejich skupiny 0 0 0 0

Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0

C. 1L Pohledavky 513 525 -7002 | 506523 583 345
C. 1L Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
1. | Pohledavky z obchodnich vztahu 0 0 0 0

2. | Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0

3. | Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0

4. | OdloZena danova pohledavka 0 0 0

5. | Pohledavky ostatni 0 0 0 0

5.1. | Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0

5.2. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0

5.3. | Dohadné ucty aktivni 0 0 0

5.4. | Jiné pohledavky 0 0 0 0

C. I Kratkodobé pohledavky 513 525 -7002 | 506523 583 345
1. | Pohledavky z obchodnich vztahi 511 466 -7002 | 504 464 561 619

2. | Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0

3. | Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0

4. | Pohledavky — ostatni 2 059 0 2059 21726

4.1. | Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0

4.2. | Socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0

4.3. | Stat — danové pohledavky 0 0 0 0

4.4, | Kratkodobé poskytnuté zalohy 1154 0 1154 1874

4.5. | Dohadné éty aktivni 902 0 902 834

4.6. | Jiné pohledavky 3 0 3 19019

C. 1. Kratkodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0

Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0

C. IV. PenéZni prostiedky 5804 0 5804 5745
Penézni prostiedky v pokladné 131 131 215

Penézni prostiedky na ictech 5673 5673 5530

D. Casové rozliSeni aktiv 895 0 895 1217
D. Naklady pfistich obdobi 895 895 1217
Komplexni ndklady pfistich obdobi 0 0 0

Piijmy pfistich obdobi 0 0 0
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Stav v béZném
ucetnim obdobi

Stav v minulém
ucetnim obdobi 2017

PASIVA CELKEM 1 656 807 1712 551
VLASTNi KAPITAL 454 328 457 325
l. Zakladni kapital 255 000 255 000
l. Zakladni kapital 255 000 255 000
Vlastni podily (-) 0 0
Zmény zékladniho kapitalu 0 0
1. Azio a kapitalové fondy 0 0
I Azio 0 0
Kapitalové fondy 0 0
Ostatni kapitalové fondy 0 0
Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkl (+/-) 0 0

Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach
obchodnich korporaci (+/-) 0 0
Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 0 0
Rozdily z ocenéni pii pfeménach obchodnich korporaci (+/-) 0 0
1. Fondy ze zisku 28 996 28 996
1. Ostatni rezervni fondy 28 996 28 996
Statutarni a ostatni fondy 0 0
V. Vysledek hospodaieni minulych let (+/-) 173 329 170 088
V. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata minulych let (+/-) 173329 170 088
Jiny vysledek hospodateni minulych let (+/-) 0 0
V. | Vysledek hospodareni béZného ti¢etniho obdobi (+/-) -2 997 | 3241
VI. | Rozhodnuto o zilohové vyplaté podilu na zisku (-) 0 | 0
+C. | C1zi ZDROJE 1194 273 | 1249 188
Rezervy 19 058 15 604
1. Rezerva na duchody a podobné zavazky 0 0
2. Rezerva na dafi z ptijma 0 0
3. Rezervy podle zvlastnich pravnich piedpist 0 0
4. Ostatni rezervy 19 058 15 604
Zavazky 1175215 1233584
I Dlouhodobé zavazky 441 852 438 007
1. Vydané dluhopisy 0 0
Vymeénitelné dluhopisy 0 0
Ostatni dluhopisy 0 0
2. Zavazky k Gvérovym institucim 0 0
3. Dlouhodobé piijaté zalohy 0 0
4, Zavazky z obchodnich vztahi 0 0
5. Dlouhodobé sménky k tthradé 0 0
6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0
7. Zavazky - podstatny vliv 0 0
8. Odlozeny danovy zévazek 22670 21840
9. Zavazky — ostatni 419 182 416 167
Zavazky ke spole¢niktim 419 182 416 167
Dohadné ucty pasivni 0 0
Jiné zavazky 0 0
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1. Kritkodobé zavazky 733 363 795 577
1. Vydané dluhopisy 0 0
Vyménitelné dluhopisy 0 0

Ostatni dluhopisy 0 0

2. Zéavazky k ivérovym institucim 0 0
3. Kratkodobé piijaté zalohy 321 782
4. Zéavazky z obchodnich vztaht 362 395 292 628
5. Kratkodobé sménky k tthradé 0 0
6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 165 464 170 086
7. Zévazky — podstatny vliv 0 0
8. Zéavazky — ostatni 205183 332 081
1. | Zavazky ke spoleénikim 0 0

2. | Kratkodobé finanéni vypomoci 0 0

3. | Zavazky k zamé&stnanciim 9753 11132

4. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 5053 6 006

5. | Stat — danové zavazky a dotace 3656 21195

6. | Dohadné uéty pasivni 185 577 293 748

7. | Jiné zadvazky 1144 0
Casové rozliSeni pasiv 8 206 6 038

Vydaje ptistich obdobi 8 206 5904
Vynosy piistich obdobi 0 134
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Draka Kabely s.r.o. k 31. prosinci 2018

Statutarni formulare ¢eskych finan¢nich vykazt v tis. K¢

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Stav v béZném Stav v minulém
ucetnim ucetnim obdobi
obdobi 2017

l. - | Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 3738900 3626 415
1. - | Trzby za prodej zbozi 400 096 356 814
A Vykonova spotieba 3853 333 3811623

Al
. Naklady vynalozené na prodané zbozi 317 049 278 988

A2
. Spotieba materidlu a energie 3241332 3236933

A3
Sluzby 294 952 295 702
B. - I Zména stavu zisob vlastni ¢innosti (+/-) -42 952 | -52 163
C. - I Aktivace (-) 0 | 0
D. Osobni naklady 201 176 179 984
D.1. Mzdové naklady 148 499 133 150
D.2. Naklady na socidlni zabezpedeni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 52 677 46 834
D.2.1. | Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 49 391 43 680
D.2.2. | Ostatni naklady 3286 3154
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 70726 72 822
E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 68 804 69 334
E.1.1. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku — trvalé 68 804 69 334
E.1.2. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku — dogasné 0 0
E.2. | Upravy hodnot zasob 3193 1813
E.3. Upravy hodnot pohledévek -1271 1675
1. Ostatni provozni vynosy 816 756 591179
I11.1. | Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 32 3
111.2. | Trzby z prodaného materidlu 97 317 118 097
111.3. | Jiné provozni vynosy 719 407 473079
F. Ostatni provozni naklady 821 704 594 581
F.1. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 0 0
F.2. Prodany material 97317 118 097
F.3. Dané a poplatky 340 367
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfiStich obdobi 3454 1751
F.5. Jiné provozni néklady 720 593 474 366
* - | Provozni vysledek hospodareni (+/-) 51 765 -32 440
V. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku — podily 0 0
IV.1. | Vynosy z podili - ovlddana nebo ovladajici osoba 0 0
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1Vv.2.

| Ostatni vynosy z podili

0

G. - | Niklady vynaloZené na prodané podily
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku — ovladana nebo ovladajici
V.1. |osoba 0 0
V.2. Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 0 0
H. - | Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem
VI. Vynosové iiroky a podobné vynosy
VI.1. | Vynosové uroky a podobné vynosy — ovladdana nebo ovladajici osoba 0 0
VI.2. | Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 0 0
l. - | Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti
J. Nékladové uroky a podobné niklady
J.1. Nékladové iroky a podobné néklady — ovladana nebo ovladajici osoba 7099 13131
J.2. Ostatni nakladové uroky a podobné naklady 9213 577
Vil
- | Ostatni finanéni vynosy
K. - | Ostatni finanéni naklady
* - | Finanéni vysledek hospoda¥eni (+/-)
*x - | Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-)
L. Daii z piijmu
L.1. Dai z piijmu splatna 0 0
L.2. Dati z ptijmu odlozena (+/-) 830 1611
** - | Vysledek hospodaieni po zdanéni (+/-)
M. - | Prevod podilu na vysledku hospodafeni spoleénikiim (+/-)

*kk

- | Vysledek hospodareni za i¢etni obdobi (+/-)

[

- | Cisty obrat za i¢etni obdobi

5048 302

4729 495
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PRILOHA E — U&etni vykazy roku 2019

Draka Kabely, s.r.o. k 31. prosinci 2019

Statutarni formulare ¢eskych finan¢nich vykazu v tis. K¢

ROZVAHA
Bézné Minulé
ucetni obdobi u¢. obdobi 2018
Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA CELKEM 2711451 -1281129 | 1430322 1658 438
A POHLEDAVKY ZA UPSANY ZAKLADNI KAPITAL 0 0 0
B. STALA AKTIVA 1885534 -1253398 | 632136 675900
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek 36178 -32 830 3348 642
B. I. 1. Nehmotné vysledky vyvoje 0 0 0 0
2. Ocenitelna prava 36178 -32 830 3348 115
Software 36178 -32 830 3348 115
Ostatni ocenitelnd prava 0 0 0 0
3. Goodwill 0 0 0 0
4 Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a
5. nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 527
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 101
Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 426
B. I Dlouhodoby hmotny majetek 1849 356 -1220568 | 628 788 675 258
B. 1. 1. Pozemky a stavby 591 642 -230861 | 360 781 371 850
Pozemky 12761 0 12 761 12761
Stavby 578 881 -230861 | 348020 359 089
2. Hmotné movité véci a jejich soubory 1234 404 -989707 | 244697 278 899
3. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0
4 Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
Péstitelské celky trvalych porosti 0 0 0 0
Dospéla zvifata a jejich skupiny 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a
5. nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 23310 0 23 310 24 509
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 4447 0 4 447 4735
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 18 863 0 18 863 19774
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
B. I 1. Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
2. Zapujcky a tvéry — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
3. Podily — podstatny vliv 0 0 0 0
4. Zapujcky a Givéry — podstatny vliv 0 0 0 0
5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
6. Zapujcky a uvéry — ostatni 0 0 0 0
7. Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
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C. OBEZNA AKTIVA 824 681 -27731 | 796950 981 643
C. L Zasoby 414 418 -21733 | 392 685 467 685
C. L Material 157 676 -15720 | 141956 195 666
Nedokonéena vyroba a polotovary 68 731 -231 68 500 95 438

Vyrobky a zbozi 188 011 -5782 | 182229 176 581

1. | Vyrobky 139 852 -4168 | 135684 154 491

2. | Zbozi 48 159 -1614 46 545 22090

Mlada a ostatni zvitata a jejich skupiny 0 0 0 0

Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0

C. 1L Pohledavky 404 632 -5998 | 398 634 508 154
C. 1L Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
1. | Pohledavky z obchodnich vztahu 0 0 0 0

2. | Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0

3. | Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0

4. | OdloZena danova pohledavka 0 0 0

5. | Pohledavky ostatni 0 0 0 0

5.1. | Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0

5.2. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0

5.3. | Dohadné ucty aktivni 0 0 0

5.4. | Jiné pohledavky 0 0 0 0

C. I Kratkodobé pohledavky 404 632 -5998 | 398634 508 154
1. | Pohledavky z obchodnich vztahii 393371 -5998 | 387373 504 464

2. | Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0

3. | Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0

4. | Pohledavky — ostatni 11 261 0 11 261 3690

4.1. | Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0

4.2. | Socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0

4.3. | Stat — danové pohledavky 0 0 0 0

4.4. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 524 0 524 1154

4.5. | Dohadné uéty aktivni 1679 0 1679 902

4.6. | Jiné pohledavky 9 058 0 9 058 1634

C. 1. Kratkodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0

Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0

C. IV. PenéZni prostiedky 5631 0 5631 5804
Penézni prostiedky v pokladné 192 192 131

Penézni prostiedky na ictech 5439 5439 5673

D. Casové rozliSeni aktiv 1236 0 1236 895
D. Naéklady piistich obdobi 1236 1236 895
Komplexni ndklady pfistich obdobi 0 0 0

Piijmy pfistich obdobi 0 0 0
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Stav v béZném
ucetnim obdobi

Stav v minulém
ucetnim obdobi 2018

PASIVA CELKEM 1430 322 1658 438
VLASTNi KAPITAL 485 345 454 328
l. Zakladni kapital 255 000 255 000
l. Zakladni kapital 255 000 255 000
Vlastni podily (-) 0 0
Zmény zékladniho kapitalu 0 0
1. Azio a kapitalové fondy 0 0
I Azio 0 0
Kapitalové fondy 0 0
Ostatni kapitalové fondy 0 0
Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkl (+/-) 0 0

Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach
obchodnich korporaci (+/-) 0 0
Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 0 0
Rozdily z ocenéni pii pfeménach obchodnich korporaci (+/-) 0 0
1. Fondy ze zisku 28 996 28 996
1. Ostatni rezervni fondy 28 996 28 996
Statutarni a ostatni fondy 0 0
V. Vysledek hospodaieni minulych let (+/-) 170 332 173 329
V. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 170332 173329
Jiny vysledek hospodateni minulych let (+/-) 0 0
V. | Vysledek hospodareni béZného ti¢etniho obdobi (+/-) 31017 | -2 997
VI. | Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) 0 | 0
+C. | C1zi ZDROJE 944 662 | 1195 904
Rezervy 21146 19 058
1. Rezerva na duchody a podobné zavazky 0 0
2. Rezerva na dafi z ptijma 3999 0
3. Rezervy podle zvlastnich pravnich ptedpist 0 0
4. Ostatni rezervy 17 147 19 058
Zavazky 923 516 1176 846
I Dlouhodobé zavazky 440 709 441 852
1. Vydané dluhopisy 0 0
Vymeénitelné dluhopisy 0 0
Ostatni dluhopisy 0 0
2. Zavazky k Gvérovym institucim 0 0
3. Dlouhodobé ptijaté zalohy 0 0
4, Zavazky z obchodnich vztahi 0 0
5. Dlouhodobé sménky k tthradé 0 0
6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0
7. Zéavazky — podstatny vliv 0 0
8. Odlozeny danovy zévazek 26 660 22670
9. Zavazky — ostatni 414 049 419 182
Zavazky ke spole¢niktim 414 049 419 182
Dohadné ucty pasivni 0 0
Jiné zavazky 0 0
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1. Kritkodobé zavazky 482 807 734 994
1. Vydané dluhopisy 0 0
Vyménitelné dluhopisy 0 0

Ostatni dluhopisy 0 0

2. Zéavazky k uvérovym institucim 0 0
3. Kratkodobé piijaté zalohy 704 321
4. Zéavazky z obchodnich vztaht 282 218 362 395
5. Kratkodobé sménky k tthradé 0 0
6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 44 579 165 464
7. Zévazky — podstatny vliv 0 0
8. Zavazky — ostatni 155 306 206 814
1. | Zavazky ke spoleénikim 0 0

2. | Kratkodobé finanéni vypomoci 0 0

3. | Zavazky k zaméstnanctim 9414 9753

4. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 4779 5053

5. | Stat — danové zavazky a dotace 17151 3656

6. | Dohadné uéty pasivni 123 962 185 577

7. | Jiné zadvazky 0 2775
Casové rozliSeni pasiv 315 8 206

Vydaje ptistich obdobi 315 8 206
Vynosy piistich obdobi 0 0
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Draka Kabely, s.r.o. k 31. prosinci 2019

Statutarni formulare ¢eskych finan¢nich vykazt v tis. K¢

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Stav v béZném Stav v minulém
ucetnim ucetnim obdobi
obdobi 2018

l. - | Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 3453120 3738900
1. - | Trzby za prodej zbozi 338 385 400 096
A Vykonova spotieba 3435495 3853 333

Al
. Naklady vynalozené na prodané zbozi 288 211 317 049

A2
. Spotfeba materilu a energie 2870586 3241332

A3
Sluzby 276 698 294 952
B. - I Zména stavu zisob vlastni ¢innosti (+/-) 47 469 | -42 952
C. - I Aktivace (-) 0 | 0
D. Osobni naklady 202 819 201 176
D.1. Mzdové naklady 148 175 148 499
D.2. Naklady na socidlni zabezpedeni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 54 644 52 677
D.2.1. | Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 48 949 49 391
D.2.2. | Ostatni naklady 5695 3286
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 68 877 70727
E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 68 709 68 804
E.1.1. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku — trvalé 68 709 68 804
E.1.2. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku — dogasné 0 0
E.2. | Upravy hodnot zasob 1172 3194
E.3. Upravy hodnot pohledévek -1 004 -1271
1. Ostatni provozni vynosy 770 505 816 756
I11.1. | Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 142 32
111.2. | Trzby z prodaného materidlu 86 126 97 317
111.3. | Jiné provozni vynosy 684 237 719 407
F. Ostatni provozni naklady 772 054 821 704
F.1. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 134 0
F.2. Prodany material 86 126 97 317
F.3. Dané a poplatky 1502 340
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfiStich obdobi -1911 3454
F.5. Jiné provozni néklady 686 203 720 593
* - | Provozni vysledek hospodareni (+/-) 35296 51764
V. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku — podily 0 0
IV.1. [ Vynosy z podili — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0
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1V.2. | Ostatni vynosy z podili

0

G. - | Niklady vynaloZené na prodané podily
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku — ovladana nebo ovladajici
V.1. |osoba 0 0
V.2. Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 0 0
H. - | Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem
VI. Vynosové iiroky a podobné vynosy
VI.1. | Vynosové uroky a podobné vynosy — ovladdana nebo ovladajici osoba 0 0
VI.2. | Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 0 0
l. - | Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti
J. Nékladové uroky a podobné niklady
J.1. Nékladové iroky a podobné néklady — ovladana nebo ovladajici osoba 13384 15 145
J.2. Ostatni nakladové uroky a podobné naklady 1845 1167
Vil
- | Ostatni finanéni vynosy
K. - | Ostatni finanéni naklady
* - | Finanéni vysledek hospoda¥eni (+/-)
*x - | Vysledek hospodareni pied zdanénim (+/-)
L. Daii z piijmu
L.1. Dai z piijmu splatna 3999 0
L.2. Dati z ptijmu odlozena (+/-) 3991 830
** - | Vysledek hospodaieni po zdanéni (+/-)
M. - | Prevod podilu na vysledku hospodafeni spoleénikiim (+/-)

*kk

- | Vysledek hospodareni za i¢etni obdobi (+/-)

|

- | Cisty obrat za i¢etni obdobi

4672 806

5048 302
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