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ANOTACE

Bakalatska prace se zabyva analyzou vybranych akcii automobilového primyslu. V teoretické
¢asti je blize popsan finan¢ni trh, dale typy investi¢nich analyz, které je tfeba znat pro spravné,
a efektivni obchodovani s cennymi papiry. Déle je zde ptiblizen automobilovy trh, ktery je
hlavnim tématem této prace. Prakticka ¢ast se sklada z modelovych ptikladi, kdy jsou tyto
modelové investice komparovany a vyhodnoceny. Zavér prace je doporuceni pro investorskou
vetejnost zda do vybranych akcii automobilového primyslu investovat ¢i nikoli véetné

doporuceni doby drzeni investic.
KLiCOVA SLOVA
Cenné papiry, akcie, analyza, automobilovy priamysl

TITLE

Analysis of Automotive Industry Stocks
ANNOTATION

This bachelor thesis is applied on stock trading according to the automotive industry. The
theoretical part describes the financial market and also a description of the analysis that needs
to be known for proper and efficient securities trading. Furthermore, the automotive market,
which is the main topic of this work, is approached. The practical part consists of model
examples, all model investments are compared and evaluated. At the end of the work is
a recommendation for the investment public of selected shares of the automotive industry

and a recommendation for the holding period of investments.

KEYWORDS

Securities, stocks, analysis, automotive industry
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Uvod

Investovani do akcii se stava ¢im dal popularnéj$im zpasobem, jak zhodnotit své
piebytecné finance, které nam mohou po urcitém Case zvysit majetkova aktiva. Tato bakalarska
prace se zabyva investovanim na kapitdlovém trhu, konkrétné do akcii automobilového

pramyslu.

Obsah bakalarské prace je rozdélen do dvou ¢asti, a to na Cast teoretickou, kde jsou blize
vysvétleny cenné papiry, se zamétenim piedevsim na akcie a nadale typy investi¢nich analyz,
které je tfeba provést pro ziskdni nejvice informaci a predstavy, do jakych akcii je vhodné
provadét investicni obchody. V neposledni fadé¢ je zde rozebrano investovani na trhu

automobilového primyslu.

Praktické cast se zabyva investovanim do péti akcii automobilového pramyslu, které
patii mezi nejobchodovanéjsi na trhu. Jednd se o akcie spolecnosti Daimler AG, General
Motors, Tesla, Toyota Motors a Volkswagen Group. Do jednotlivych akciovych titulli investor
investoval vzdy piiblizné stejnou ¢astku ve vysi 200 000 K¢. Jelikoz jsou akcie obchodovany
vV mezinarodnich ménach, byla vzdy jejich hodnota pievedena na korunu c¢eskou podle
aktualniho kurzu stanoveného ke dni nakupu &i prodeje podle Ceské narodni banky. Pro vypocet
vynosu a ztrat ze zainvestovaného kapitalu byly vytvotfeny tfi modelova portfolia za rtizna
Casova obdobi. V praktické ¢asti je dale graficky znazornén vyvoj jednotlivych akcii od vstupu
na burzu véetné bliz§iho vysvétlenim pficin zobrazené volatility. Dale je zde vice pfiblizen vliv
koronavirové situace, a tedy i dopad na zkoumany prumysl. Soucasti praktické ¢asti je také

doporuceni pro investory, které zahrnuje podnéty a navrhy zalozené na vyhodnoceni

vyslednych hodnot ziskanych z modelovych ptikladu.

Cilem prace je analyza akcii spoleCnosti plisobicich v automobilovém primyslu.
U té€chto cennych papirti bude vypocitan vynos, poptipad¢ ztrata za vyméfené ¢asové obdobi
za podpory modelovych portfolii v€etné uvedeni doporuceni pro soufasné a potencialni

investory.
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1. Podstata, funkce a struktura finan¢niho trhu

Finan¢ni trh je jednim z komplexu nékolika trhi, které mizeme v ramci ekonomiky
dosavadniho a budouciho vyvoje dané ekonomiky. Pravé sem sméfuji financni prostiedky
z dalsich trhii a jinych ekonomickych subjektti, kde se nadale pierozdéli. Funkce finan¢niho
trhu je zcela nenahraditelnd. DalSimi vyznamnymi trhy jsou také trhy vyrobkl a sluzeb nebo

trh prace a pudy. (Vesela, 2019)

Tyto trhy v trzni ekonomice spolupracuji ve vzajemné harmonii a navzajem se dopliuji.
Naptiklad domacnosti nabizeji praci na trhu vyrobnich faktorli, za coz obdrzi urcity financni
obnos, ktery nadéle mohou investovat nebo své finan¢ni prostfedky vyuziji na trhu vyrobki
a sluzeb. Firmy plati za vyrobni faktory na trhu vyrobnich faktort. Poté své produkty prodavaji
na trhu vyrobk a sluZeb, a tak ziskaji finan¢ni prosttedky zpét. Tudiz finanéni trh predstavuje
souhrn nastrojii, postupl a instituci, jejichz prostfednictvim dochéazi k ptelévani volnych

finan¢nich prostfedki od vlastnikt k t€ém, kdo jimi chtéji disponovat.

Subjekty vstupujici na finanéni trh miZeme rozdélit do tii skupin podle motivu

a zameéru.

Prvni skupinou jsou piebytkové jednotky. Jedna se o ekonomické subjekty, domécnosti,
banky, pojistovny, firmy nebo stat, s pfebytecnymi finanénimi zdroji, ktefi jsou ochotni tyto
finanéni prostiedky investovat. Prebytkové jednotky, tedy investory ¢i véfitele, lze

Vv ekonomice povazovat za zdroj Gspor.

Druhou skupinou jsou naopak deficitni jednotky. Jejich zamér vstupu na finanéni trh je
uplné opacny. Tyto subjekty pocit'uji nedostatek finan¢nich prostfedkt v dany okamzik, a proto
vstupuji na financni trh se zdmérem uspokojeni jejich potteb. Deficitnimi jednotkami si
muzeme piedstavit predev§im emitenty, at’ uz se jedna o firmy nebo stat, tyto subjekty potiebu;ji
finan¢ni prostfedky k realizaci jejich cild. Tyto subjekty pfi ziskdvani potiebnych finanénich
prostiedkti zohlediuji pfedevS§im Casovy horizont potieby téchto zdroju a naklady spojené

S jejich ziskavanim.

Tteti skupinou jsou bankovni a nebankovni sprostfedkovatele. Tato skupina napoméaha
pfedevsim prebytkovym jednotkdm se sniZenim rizika pro pfesouvani jejich volnych finan¢nich
zdroji. Pomoc spocivd v minimalizaci transakénich nédkladi, jako jsou naptiklad emisni

naklady nebo poplatky za administrativni ¢i pravni sluzby. Bankovnimi sprostfedkovateli jsou,
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jak uZz jméno napovidd, hlavné banky, spofitelny nebo uvérové tustavy. Oproti tomu

nebankovnimi subjekty jsou pojistovny, obchodnici s cennymi papiry nebo podilové fondy.

Finan¢ni trh mé tak za kol ptesun volnych finan¢nich zdrojt od piebytkovych jednotek,
ptes bankovni a nebankovni zprostfedkovatele az k deficitnim jednotkdm, tak aby ekonomicka
situace byla vyvazena a co nejvice efektivni. Efektivnosti 1ze dosdhnout i zaméfenim se na

konkrétni hlediska, kterymi Ize tohoto cile dosahnout. Na finan¢nim trhu posuzujeme:

Alokacni efektivnost — Efektivita alokace je v zasad¢ proces, kterym spole¢nost
rozdéluje své financni a jiné zdroje kapitalu do rtiznych dalSich procesi. Obvyklym cilem je
optimalizovat alokaci kapitalu za Gcelem vytvoreni co nejvétsiho zisku pro akcionare. Neni
nejdilezitéjsi, co si vybereme jako cilovy proces investice, ale naopak kombinace kapitalového

poméru pridéleného ke kazdému procesu.

Operacni efektivnost — Lze fict, Ze pokud existuje pouze maly rozdil mezi vynosy
Z prodeje cennych papirti a néklady na ndkup cennych papird, to znamena, ze transakéni
naklady jsou velmi nizké, je trh efektivni. Operacni efektivnost a alokacni efektivnost jsou tzce

spjaty.

Informacéni efektivnost — Informaéni u¢innost zavisi na tom, jak trzni ceny odrazeji
vSechny dostupné relevantni informace. Pokud bude finan¢ni néstroj ve srovnani s danymi
aktualnimi vetejnymi informacemi podhodnocen, investofi budou o¢ekéavat, Ze cena vzroste na

rovnovaznou cenu, a pokusi se cenny papir koupit.

12



Struktura finanéniho trhu

Financ¢ni trh je mistem, kde se odehrava pohyb financnich zdroja (penéz, cennych papirt

a dalSich forem kapitalu s poptavkou po nich). Jak jiz bylo zminéno, v principu se zde stfetavaji

investofi s dostatkem finan¢nich prosttedkill a jsou ochotni je za uréenou odménu ptjcit nebo

jinak poskytnout firmam nebo jinym subjektim, ktefi jich maji naopak nedostatek. Tento trh

dale rozd€lujeme na ¢ty dil¢i trhy. To vyjadiuje obrazek ¢.1. Nejcastéjsi déleni financniho

trhu je na trh s cizimi ménami, penézni trh, kapitalovy trh a trh drahych kovu.

Penézni a kapitalovy trh délime dale podle likvidity financnich néstrojii. Penézni trh

rozdélujeme na trh kratkodobych uvéri a trh kratkodobych cennych papirii a kapitalovy trh na

trh dlouhodobych cennych papirt a trh dlouhodobych Gvéra. Cimz se nam vytvaii dalsi trh,

a to trh cennych papirt. (Rejnus, 2010)

Obrazek 1 - Struktura financniho trhu

FINANCNI
TRH

e N

TRH S CIZiMI PENEZNI KAPITALOVY DR;':":?CH
MENAMI TRH TRH .
KOvU
.. ) .
TRH TRH TRH
KRATKODOBYCH KRATKODOBYCH DLOUHODOBYCH DLOUHODOBYCH
UVERD CP OVERU

.

TRH CENNYCH PAPIRU

/

Zdroj: Zpracovino podle REJNUS, 2001, str. 257
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Trh s cizimi ménami

Trhy s cizimi ménami, je mozno je rozd¢lit na dva zakladni segmenty, prvnimi z nich
je trh devizovy, na kterém se obchoduje s bezhotovostnimi formami cizich mén. Na tomto trhu
dochazi ke vzijemnému sménovani raznych konvertibilnich mén a tim dochazi k tvorbé
jednotlivych kurzt. Druhym typem je trh valutovy, na kterém se obchoduje s hotovostnimi
formami cizich mén. Tyto formy se obchoduji za valutové kurzy, které nejsou stejné, jako

devizové, ale zpravidla jsou z tohoto kurzu odvozovany. (Rejnus, 2001)
PenéZzni trh

Penézni trh na rozdil od ostatnich typii neni situovan na urcité misto, ale je to sit’
bankovnich ustavli, makléid, kupcl, prodejci a riznych zprostfedkovateld. Tento trh
zabezpecuje obchod s vysoce likvidnimi aktivy, kterd se v penézni podobé uvolnila na dobu
krat§$i nez 1rok. Jak jiz bylo zminéno vySe, zde se obchoduje s kratkodobymi uvéry

a kratkodobymi cennymi papiry.

Nejbéznéjsi cenné papiry, které se na penéznim trhu obchoduji, jsou depozitni
certifikaty, Seky, sménky nebo pokladniéni poukazky. Mezi funkce penézniho trhu Ize zahrnout
redistribuci docasné¢ volného kratkodobého kapitalu, urceni ceny kratkodobého kapitalu
a urceni kratkodobé urokové miry, ale i Centralni banka mize pruzné regulovat mnozstvi penéz

v ekonomice. (Vesela, 2019)
Kapitalovy trh

Na kapitalovém trhu je pfedmétem obchodovani sttednédoby a dlouhodoby kapital, tedy
kapital s nizkou likviditou. Kapitadlovy trh v sob& zahrnuje ptelévani penéznich prostredki.
Oproti penéZznimu trhu jsou zde provadény transakce zabyvajici se prodejem a koupi
sttednédobého a dlouhodobého finan¢niho kapitalu. Z ¢asového hlediska obchodovanych
instrumentd se na kapitalovych trzich obchoduje pfedev§im s majetkovymi cennymi papiry,
jako jsou napiiklad akcie, podilové listy nebo investi¢nimi certifikaty se splatnostni vice nez

jeden rok a nadale s uvérovymi cennymi papiry jako napiiklad obligace.

Kapitalovy trh rozdélujeme na primarni a sekundarni. Na primarnim trhu emitenti
cennych papirt nachézeji prvni majitele pro vydavané cenné papiry. Na tomto trhu je urCovdna
prvotni cena cenného papiru. Oproti tomu na sekundarnim trhu se obchoduji instrumenty, které
byli jiz nejméné jednou prodany. Fungovani sekundarniho trhu je dilezité pro efektivni

vyuzivani kapitalovych zdroji a jejich efektivni alokaci. (Rejnus, 2001)
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Trh drahych kovu

Drahé kovy jsou vhodnym dopliikem do investi¢niho portfolia z diivodu docileni Sirsi
diversifikace. V tomto piipadé nesmi byt opomenut vztah mezi nabidkou a poptavkou vytézené
komodity pro priimysl a investicni spotfebu. Jsou zde i dalsi faktory, které neptimo zato vyrazné
ovlivituji pohyb cen. Jednim z fundamentalnich faktord je urokova sazba, ktera pii nartstu
zvySuje ndklady na drzeni, déle cenu ovlivituje napiiklad automobilovy trh, ktery pouziva
platinu a paladium do katalyzatorti aut se spalovacimi motory. Nejcastéji obchodované

komodity jsou zlato, sttibro, platina a paladium. (Petrakov, 2019)

Finanéni trh je mozné rozd¢lit podle zplisobu a postupu alokovani volnych finan¢nich

prostiedki od piebytkové jednotky k deficitni.

Pifima alokace finanénich zdroja: jedna se o zajisténi transferu penéznich zdroja
zmista vzniku a pfebytku do mista jejich nedostatku a wuziti bez ucasti finan¢niho

zprostifedkovatele.

PolopFima alokace: jedna se o mezistupen pifimé a nepiimé alokace, kdy se snazime co
nejvice eliminovat nevyhody a problémy piimé alokace. Nedochazi jiz k pfimému kontaktu
mezi jednotkami, ale obchod probihd pies prostfednika, jako je napftiklad investi¢ni banka.

Jedna se o levnéjsi a jednodussi zpiisob alokace.

Neprima alokace: hlavnimi zprostfedkovateli jsou banky, spofitelny, pojistovny a jiné
velké instituce, které zajiStuji bezproblémovy pfesun finan¢nich prosttedki s minimalnimi

informa¢nimi a transakénimi néklady a s minimalnim rizikem.
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2. Akciovy trh

Cenné papiry jsou druh kapitalu, se kterym se obchoduje na finan¢nim trhu. NaleZitosti
téchto listin jsou definované Zakonem o cennych papirech. Cenné papiry zachycuje pravni
vztah mezi dvéma nebo vice subjekty. Tato listina pfedstavuje pohledavku vlastnika vici
emitentovi, tedy viic¢i vydavateli cenného papiru. Jedna se o vztah mezi dluznikem a véfitelem,
kdy dluznikem je emitent a vétitelem vlastnik této listiny. Diky vystaveni takového typu listiny
emitent ziskdva financni prostfedky od véfitele a véfitel naopak mize timto zplisobem

investovat a vytvaret zisk.

Emitentem cenného papiru jsou nejcastéji podniky, které vydavaji predevsim akcie
a dluhopisy, nadale stat se statnimi dluhopisy, banky vydavajici akcie, dluhopisy nebo

investi¢ni certifikaty, ale také obcané, kteti mohou byt emitenty Sekti ¢i smének.

Na vefejném trhu jsou cenné papiry proddvany a nakupovany za kurz (trzni hodnotu),

ktery se méni v zavislosti na nabidce a poptavce.

Z hlediska formy rozd€lujeme cenné papiry na cenné papiry na jméno, které jsou
vydavany na jméno konkrétni fyzické ¢i pravnické osoby a jsou nepieveditelné, oproti tomu
cenné papiry na fad je mozné prevést rubopisem, nebo cenné papiry na majitele, kdy tyto akcie

potvrzuji vlozeni vkladu do akciové spolecnosti se ziskdnim danych prav pro drzitele akcie.
Cenné papiry podle podoby délime do dvou skupin: listinné a zaknihované.

Listinnymi cennymi papiry se rozumi fyzicky existujici listiny, kdy jejich validita je
zachycena na daném nosici. Jedna se predevsim o Seky a sménky, ale fadime sem také urcité

druhy akcii a dluhopist.

Zaknihované cenné papiry nemaji fyzickou formu a jedna se o listiny existujici pouze
v evidenci Vv elektronické podobé. Cenné papiry v Ceské republice ma na starost Centralni

depozitat cennych papird, a.s.

Pro obchodovani s cennymi papiry v Ceské republice existuji dvé burzy cennych papiri,

a to Burza cennych papirti Praha a RM-Systém ceska burza cennych papiri.
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2.1.Akcie

Vlastnictvim akcie se podilime na zékladnim kapitalu akciové spoleCnosti. Akciemi
rozumime majetkovy cenny papir. Vyse podilu je dana nominalni hodnotou vydané akcie,
zmény kurzu je na velikosti majetku pfipadajicim akcionatiim. Vyvoj kurzu je zavisly zejména
na stabilité spolecnosti, nadale také finan¢ni, ekonomické a politické situaci. DalSimi vlivy na
kurz jsou napiiklad vyse zisku a dividend, které akciova spolecnost vyplaci svym véfitelim.

Kurz se zvysuje ve chvili, ¢im kratsi je doba do vyplaty dividend. (Patria.cz, 2020)

Akcionafi maji tfi zdkladni prava. Prvnim a zaroven nejvyznamngj§im pravem drZzitele
akcii je podileni se na zisku spole¢nosti, tedy pravo na dividendu. Dalsi je opravnéni podileni
se na fizeni spolecnosti, jehoz velikost zavisi na procentudlnim mnozstvi vlastnénych akeii,
ana likvida¢nim zlstatku spole¢nosti. Prostfedky, které byly vynalozeny do akcii, akciova
spole¢nost neodkoupi, tudiz jsou nevratné, ale akcionat mize své akcie prodat na kapitdlovém

trhu a ziskat tak své vynaloZené finan¢ni néklady zpét.
Druhy akcii:

Akcie délime pfedevsim na dva zdkladni druhy, a to kmenové a prioritni. Diive vSak
byly i akcie zaméstnanecke, které jiz nejsou vydavany od 1. 1. 2001, déle zlaté akcie, které byli
vydavany dle potfeb spojenych s privatizaci statnich podnikti v 90.letech minulého stoleti
a akcie zakladatelské, coz byli vSechny akcie emitovany pii zaloZeni spole¢nosti, nyni jsou

soucasti kmenovych akcii.
Kmenové

Hlavni vlastnosti kmenovych akcii je hlasovaci pravo, které umoziuje drzitelim akcii
ucastnit se valné hromady. Vyse poctu hlast na valné hromad¢ se odviji od mnozstvi drzenych
akcif. Pfi drZeni vy$§iho obnosu akcii muize akcionaf ve znacné mife ovliviiovat chod
spolec¢nosti. Kmenovi akcionafi maji podil na dividendach, podil dividend vSak neni pevny,

a tak se jedna o veétsi riziko.
Prioritni

Prioritni neboli pfednostni akcie jsou spojovany s prednostnim pravem na vyplatu
dividend. Tudiz akcionafi vlastnici tento typ akcii maji pevny podil na dividendach a také
Vv piipadé bankrotu spolecnosti budou upfednostnéni ve vyplaceni podilu pfed kmenovymi

akcionafi. Tato vyhoda je vSak kompenzovana nemoZnosti se ucastnit valné hromady.
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2.2.Vliv koronaviru na akciové trhy

Béhem propuknuti koronaviru dorazila panika i na akciové trhy. Nékteré z indext klesly
o vice nez 10 %. Napiiklad znamy S&P 500 index 12. biezna 2020 po vice neZ jedenacti letech
zaznamenal propad do medvédiho trendu. Tento propad byl 20 % z maxima a index odepsal
9,51 % s poklesem na hodnotu 2480,64 bodu. V této dobé americké akcie zaznamenaly

nejhlubsi denni propad od finan¢ni krize v roce 2008.

Dne 16. biezna 2020 byl propad trhu nejhors$i od roku 1987 (Black Monday),
S&P 500 index opét klesl na hodnotu 2386,13 bodt celkové o 11,98 %. V tomto obdobi mnoho

investort zacalo hledat ,,bezpecné ptistavy*, jako je naptiklad zlato. Byl zaznamenan nejvyssi

v

Ke 31. bfeznu 2020 S&P 500 index zaznamenava nejvétsi pokles, a to celkove
012,51 %. (Ycharts, 2020) I Dow Jones index klesl o rekordnich 2013,76 bodi na
23 851,02 k 6. bieznu 2020. Nasledovaly dalsi dva poklesy rekordnich bodu 12. a 16. biezna.
Tyto poklesy bodt byly nejhorsi v historii USA.

S vypuknutim druhé viny a zavadénim celoplo$nych opatfeni a lockdownt v urcitych
zemich, byly akciové trhy opét pod silnym tlakem. S&P 500 se opét propadl, tentokrat nejhiife
od ¢ervna Vv fijnu 0 3,5 %. Na akciovém trhu se zacala znovu projevovat nervozita investord,
coz mélo enormni dopady na akcie. VIna nejistoty podpofila rast poptavky po americkém
dolaru, ktery naopak posiloval a investofti jej vyuzivali jako primarni bezpecné utoc€iste, jelikoz
zlato se dostalo pod silny tlak a bylo vice nez zfejmé, jak moc je zavislé na vyvoji amerického

dolaru. (Kurzy.cz, 2020)

2.3.Burzy v Ceské republice

Nejvétsim ¢eskym organizatorem trhu s cennymi papiry je Prague stock exchange (PSE)
- Burza cennych papira Praha, a.s. (BCPP). Tato burza vznikla 24. listopadu 1992. Na BCPP je
kazda emise akcii zafazena do jednoho ze Ctyi burzovnich trhti. Hlavnim rozdilem mezi trhy
jsou pozadavky na plnéni informac¢nich povinnosti ze strany emitentti. Tyto trhy rozdélujeme
na tfi typy, kdy trhy Prime a Standard jsou trhy regulovanymi, oproti tomu trh Start je
neregulovany. (Akcie.cz, 2020)

vvvvvv

1 zahrani¢nich spole¢nosti. Spolecnost vstupujici na Prime market musi spliiovat naptiklad trzni
kapitalizaci emise 1 000 000 EUR. Dalsim kritériem je i doba existence emitenta, kterd nesmi
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byt méné nez 3 roky. Obchodujicimi akciemi na Prime trhu BCPP jsou naptiklad CEZ (Ceské
energetické zavody), KOFOLA CS, KOMERCN{ BANKA atd. (Pse.cz, 2020)

Trh Standard je uréen pro obchodovani velkych a prestiznich emisi akcii ¢eskych, ale
| zahrani¢nich spole¢nosti. Pokud jsou akcie obchodovany jiz na jiném regulovaném trhu
v ramci Evropské unie, mohou byt akcie pfijaty bez souhlasu emitenta. Akcie obchodujici na

Standard trhu BCPP jsou napiiklad PHILIP MORRIS CR, AVAST, E4U atd.

Trh Start je mnohostranny obchodni systém. Tento trh je regulovany pouze burzou
apravidla jsou nastavena tak, aby vyhovovala co nejvice emitentiim a zaroven zajiStovala

dostateénou likviditu.

Free market je trh se zahrani¢nimi investi¢nimi nastroji a k obchodovani jsou pfijaty
bud'to tituly o které pozadal emitent nebo investicni néstroje, které jsou obchodovany na jinych

svétovych burzéch a jsou bez souhlasu emitenta.

Burzou pro malé a stfedni investory je RM-SYSTEM (RM-SYSTEM, &eska burza
cennych papirt a.s.). Tato burza existuje jiz od roku 1993. Jedna se o typ elektronické burzy.
Aktuédlné je mozny vstup na tuto burzu pouze pro licencované obchodniky nebo vybrané
fyzické a pravnické osoby. Investoii nespadajici do t€chto skupin maji moZnost zfidit si tcet

u Fio banky, a.s., ktera slouzi jako zprostiedkovatel pro provadéni obchodu. (Akcie.cz, 2020)

2.4. New York Stock Exchange (NYSE)

Newyorska burza je americka burza cennych papirt se sidlem na Wall Street ve mésté
New York, USA. Podle trzni hodnoty vSech obchodovanych akecii je nejvétsi akciovou burzou
na svété. Newyorskd burza byla oficidlné zalozena roku 1817 a nazev New York Stock
Exchange vznikl az roku 1863. Jednou z nejvyznamnéjSich udélosti byl celosvétové nejveétsi
krach na newyorské burze, ktery zapoc€al ve ctvrtek 24. fijna 1929, ale nejvétsi propad
a vyprodej akcii nastal az v tery 29. fijna 1929. Tento krach byl nasledkem mnohaletého
soustavného ristu, kdy doslo ke zdesetindsobeni celkového jméni investi¢nich spolecnosti a byl
i vytvofen novy rekord Dow Jonesova indexu. Az v roce 1954 dosahla burza hodnot z doby

pted recesi. (Nyse.com, 2020)

Dne 22. zati 2000 doslo ke spojeni burz Amsterdamu, Pafize, Bruselu a Portugalska
a vznikla tak aliance Euronext (European New Exchange Technology Euronext), ke které se

newyorskd burza pfipojila v roce 2007 a vznikla tak prvni transatlanticka burza cennych papirt.
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V zati 2020 byla trzni kapitalizace Euronext vycislena na 3,8 bilionu EUR a ve stejny rok

Vv ¢ervu byl pocet emitentli kotovanych na trhu stanoven na 1 462.

Na newyorské burze je jednim z obchodovanych tituli General Motors Company (GM)
a Toyota Motors (TM). Tyto tituly jsou jednémi z pouzitych modelovych tituld této bakalaiské

prace.

2.5.Akciovy trh NASDAQ

Nasdaq je nejveétsim elektronickym trhem akcii na svété. Tento elektronicky trh spojuje
jednotlivé finan¢ni instituce a vytvari tak prostfedi kde poptavka stfetava nabidku. Akciovy trh
Nasdaq byl zalozen v roce 1971 jako reakce na obchodovani makléit ptes telefon nebo pies
pocitatovou sit. Nasdaq nema centralni stanovi$t€¢ ani burzovni parket, poskytuje pouze
technologické zazemi jednotlivym ucastnikiim, ktefi jsou zaroven tvurci trhu. (Nasdag.com,
2020)

Kazda akciova emise, kterd se obchoduje na Nasdaqu musi mit alespon dvé maklétské
firmy, které stoji pro danou akcii v roli market makera. Tento systém spojuje vice nez

500 svétovych maklétskych firem.

Jednim z obchodovanych titull na tomto akciovém trhu je Tesla (TSLA). Tato

spole¢nost je jednim z akciovych titulll pouzitych v této bakalarské praci.

2.6.Elektronicky systém XETRA

Burzy v Némecku organizuje fada mistnich burz, jako je Frankfurt, Berlin, Diisseldorf,
Hamburk, Hannover, Mnichov, Stuttgart. Jejich transakce jsou bud’ klasické na tzv. parketu,
nebo elektronické, prostiednictvim elektronického obchodniho systému XETRA (Exchange

Electronic Trading).

XETRA je burzovni systém pro obchodovani akcii a certifikatli na plné elektronické
bazi. Tento burzovni systém je nejvétsi trh cennych papirti v kontinentalni Evropé, ktery vznikl
roku 1997 a spada pod frankfurtskou Deutche Borse (némeckou burzu). Na této burze je oproti

¢eskému trhu obchodovdno mnohem vice akciovych tituld, jak evropskych, tak americkych.

XETRA rozd¢luje jednotlivé cenné papiry do segmentli podle kvality, likvidity, ale
i podle domovské zemé. Jednim ze segmentt je i index DAX, do kterého se zapocitavaji

prubézné ceny akcii 30 hlavnich némeckych spolecnosti s vysokou trzni kapitalizaci. Mezi
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vybrané spolecnosti patii naptiklad Adidas, Allianz, BMW, Daimler AG, E.ON, Lufthansa

a dalsi.

Spole¢nost Daimler AG, je jednou z piedstavenych akciovych spole¢nosti v této
bakalarské praci a akcie této spole¢nosti jsou pouzity v modelovych piikladech investovani.
Dalsi spolecnosti je Volkswagen Group, ktera je rovnéz zahrnuta v modelovych piikladech

a akcie této spolecnosti se obchoduji pies burzovni systém XETRA. (Akcie.cz, 2020)

21



3. Druhy akciovych analyz

Na kapitalovém trhu se setkdme s fadou investi¢nich nastroju, které se snazi s nejveétsi
pravdépodobnosti odhadnout nejvhodnéjsi okamzik nakupu ¢i prodeje cenného papiru, v tomto
ptipad¢ akcii. Navzdory vétsin€ odlisSnych cilti investord ptsobicich na kapitalovych trzich,
najdeme jeden cil, ktery je pro vSechny spolecny. Tento cil je co nejptesnéjsi odhad budouciho
vyvoje hodnoty, tedy kurzu daného cenného papiru i celého odvétvi. Jinymi slovy se jedna
0 maximalizaci zhodnoceni Uspor vlozenych do investi¢nich ndstrojii. Pro dosazeni tohoto
vysledku je tfeba brat v potaz zachovani pfiméteného rizika a z né€j vyplivajici potencialni

ztraty.

Analytici cennych papirti se zabyvaji minulosti, soucasnosti a budoucnosti jakéhokoli
typu cenného papiru. Je zapotiebi analyzovat celkové provozni vysledky firmy, kdy jejich
finan¢ni vysledky daného obdobi pomohou ur¢it silné a slabé stranky spoleénosti, nadale je
ticba zaméfit se na odvétvi, ve kterém se dany podnik nachazi a na jeho konkurenceschopnost
vaci ostatnim firmam ve stejné sekci. Je nutné zhodnotit i souc¢asnou makroekonomickou

situaci, ktera se siln¢ podili na volatilit¢ cenného papiru. (Graham, 2007)

Z historického hlediska byl zacatek burzovnictvi, prvni oficialni obchod s cennymi
papiry, prvni evropska burza, zaznamenan jiz v roce 1531 v Antverpach, kde primarné
dochazelo k fyzickému obchodovani s komoditami. V tomto roce také probéhla prvni emise
obligaci mésta Antverpy. V roce 1608 zaznamenavame prvni velky impuls obchodovani
s akciemi pfi otevieni burzy cennych papira v Amsterdamu v Holandsku. Pravé amsterdamska
burza byla prvni, kde se zacalo obchodovat s akciemi Vychodoindické spole¢nosti. (Vesela,

2019)

Uplné podatky burzovnictvi miizeme viak dohledat ve 12. a 13. stoleti v italskych

méstech, kdy se jednalo piedevsim o neformalni a nepravidelné schiizky. (Vesela, 2019)

I pres radikalni vyvoj obchodovani s cennymi papiry se cil investord nezménil, tedy
stanoveni predikce nejvhodnéj$itho okamzZiku pro ndkup ¢i prodej akcii. Pro co nejptesnési
urceni tohoto okamziku investofi vyuZzivaji investicni analyzy. Pro obchodovéni s cennymi
papiry se vyuziva analyza fundamentalni, technickéa a psychologicka. VSechny tfi analyzy se

snazi objasnit dosavadni vyvoj akciovych kurzli a odhadnout vyvoj kurzu v budoucnosti.

Napomahaji investorovi odpovédét na otazky: kdy nakoupit, kdy prodat a jak

obménovat své portfolio, aby bylo co nejméné rizikové a zaroven co nejvynosnéjsi. Kazdy
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pfistupi vyuziva odlisné metodologie a klade diraz na rozdilné faktory, které ovlivituji vyvoj
akcii. Proto se neda jednoznacné urcit, kterd analyza je spravna. Tyto analyzy ndm mohou
pouze napoveédét, jak by budouci vyvoj mohl vypadat, ale z divodi nepiedvidatelnych vliva

nelze oc¢ekavat stoprocentné spravnou a platnou predikcei pro stanoveny okamzik.

3.1.Fundamentalni analyza

Nejcastéji pouzivany pristup hodnoceni akcii je fundamentalni analyza, ktera je
nejkomplexnéjsi a zkouma urcité faktory, aby stanovila, jakou vnitini hodnotu ma akcie
v daném okamziku. V tomto ptipad¢ predpokladame, ze vnitini hodnota akcie je odliSna od
aktudlniho kurzu. Pfedpokladem fundamentalni analyzy pak je, ze kurz k dané vnitini hodnoté
na trhu bude v dlouhém obdobi konvergovat. Hlavnim tikolem tedy je hledani podhodnocenych
akcii (cennych papirti) k nakupu a nadhodnocenych akcii k prodeji. Fundamentalni metoda se
snazi o objasnéni kurzovych pohybil na akciovych trzich. Podle Vesel¢ se jedna o jediny
analyticky pfistup, pomoci kterého Ize provést vybér atraktivnich akcii do portfolia investora,

tzv. stock picking. (Vesela, 2011)

Fundamentalni neboli zékladni analyza, se zabyva fundamentalnimi faktory, jez maji
vliv na akciové kurzy a vnitini hodnotu dané akcie. Vnitini hodnotu akcie ovliviluji
mikroekonomické a makroekonomické vlivy. Pro sestaveni fundamentalni analyzy investofi
potiebuji velké mnoZzstvi kvalitnich vstupnich dat ze Siroké Skaly informacnich zdrojt. Za tyto
informacni zdroje povazujeme ucetni vykazy, data z vyroCnich zprav, udaje od finan¢nich

analytik a manazerti dané spole¢nosti, burzovni zpravy.

Fundamentalni analyza je d€lena do tii typd, Girovni, které jsou na sob¢ zavislé. (Vesela,

2011)

3.1.1. Globalni analyza

Fundamentalni analyza na globalni tirovni se zabyva vnitini hodnotou akcie, ktera je
ovliviiovana makroekonomickymi faktory. Pokud chceme docilit nejvétsi pravdépodobnosti,
ze je analyza pfesna, musime prioritné zkoumat vliv trzni ekonomiky na akciovy kurz.
Zkoumanim téchto faktort a jejich korelace, 1ze urcit v jakém stavu se soucasnd ekonomika
nachazi. Pochopenim zavislosti téchto faktori vede ke spravnému pochopeni
makroekonomickych vlivli na analyzované spolecnosti a kurz jejich akcii. Mezi zakladni

zkoumané makroekonomické agregaty patii: (Vesela, 2007)
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Realny vystup ekonomiky

Prokazatelna pozitivni korelace je mezi hrubym domacim produktem (HDP)
a akciovym kurzem (Akciovy kurz je hlavnim ukazatelem rastu produktu. Kurzy hraji roli
ptedbihajiciho indikatoru a redlny vystup ekonomiky ptedbihaji o 3 az 9 mésici. To je dano
skuteCnosti, ze cena akcie odrazi budouci zisky.), kdy s narGstajicimi akciovymi kurzy byla
analytiky zjisténa pozitivni zména. Zjednodusené feceno to znamena, ze kdyz rostou akciové

kurzy, roste i HDP, a naopak.
Urokovi mira

Dalsim diilezitym faktorem ovliviiujicim vyvoj cen akcii je urokova sazba. Je dokazana
existence siln¢ negativniho vztahu mezi akciovym kurzem a trokovou sazbou. S timto
ovéfenim piiSel americky ekonom P. L. Bernstein. (Bernstein) Inverzni vztah lze vysvétlit
pomoci diskontniho faktoru, ktery se vyuziva pti obchodovani s akciemi. Pii ohodnocovani
akciového instrumentu byva timto faktorem vynosova mira, kterou pozaduje investor nebo
pramérné vazené naklady kapitalu. Pokud roste urokova mira, roste i vynosova mira investora,

ktera vede k poklesu spravné ceny akcie a souc¢asné hodnoty budoucich piijmu.
Inflace

V piipad¢ infla¢niho vyvoje je vztah mezi inflaci a akciovym kurzem téZ negativni, neni
jiz v8ak tak silny, jako v pfipad€ trokové miry. Rist inflace vede ke zvySenému investicnimu
riziku, a proto obvykle vede ke zvysené nejistot¢ ekonomickych subjektd. Z divodu vysokého
rizika a nejistoty dochazi k poklesu zajmu o investovani do akcii, ¢imz dochazi k celkovému

poklesu akciového kurzu.

Na konci hospodaiského cyklu se nejCastéji projevuje narlst inflace doprovazeny
rustem Urokovych mér, coz investoriim indikuje pokles akciového kurzu. Pfedev§im v sou€asné
financni krizi a také hospodaiské a dluhové krizi jsme svédky dopadu politickych
a ekonomickych Sok, které jsou rovnéz predmétem globalni fundamentalni analyzy. (Rejnus,

2014)
PenéZzni nabidka

Penézni nabidka do urcité miry piedstavuje roli indikatoru piedbihajici vyvoj akciového
kurzu. Je dokdzan pozitivni vztah mezi penéZni nabidkou a akciovymi kurzy, a pokud mnoZzstvi
pen¢z v obéhu narlstd, v kratkém obdobi bude nasledovano riistem kurzu akcii. Tento vztah je
podporovan efektem likvidity, ktery piedpoklada, ze zvySené mnozstvi penéz v ob&hu
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v ekonomice bude znamenat zvySenou investi¢ni aktivitu, a to i na akciovém trhu. (Keran,

1971)

VySe popsany pozitivni vztah mizeme také vysvétlit predpokladem, kdy s riistem
penézni zasoby se obecné bude zvySovat zajem o investice na dluhopisovém trhu, coz povede
k vysS§im cenam dluhopist a niz§im vynostim téchto nastroju. Investofi tak budou vkladat své

volné prostiedky do vynosnéjsich instrumentli v podob¢ akcii a jejich ceny opét porostou.
3.1.2. Odvétvova analyza

Odvétvova analyza ma za kol definovat vlivy a charakteristiky odvétvi, ve kterém se

dana spole¢nost nachézi a urcit vysi dopadu na vnitini hodnotu akcie sledované firmy.
V ramci této urovné sledujeme specifické odvétvové charakteristiky, kterymi jsou:
Zivotni cyklus odvétvi

V ramci zivotniho cyklu odvétvi mliizeme identifikovat urcité faze, kterymi kazdé
odvétvi v prib&hu ¢asu prochazi. RozliSujeme fazi pionyrskou, rozvoje a stabilizace. Prvnim
krokem je urceni etapy Zivotniho cyklu, ve kterém se dana spole¢nost nachazi. V pribéhu kazdé

Z etap mizeme pozorovat riizny vyvoj v dosahovaném zisku a cen¢ akcie.

Pionyrska etapa je pocate¢ni fazi, kdy ptichazi prudky vzestup poptavky po novych
nejcastéji inovacnich produktech dané firmy. Charakteristické pro tuto fazi je silny ptival
novych firem, které tvoti poptavku po naSich produktech. Z diivodu vysoké konkurence vSak
ne kazda spolecnost tuto fazi ustoji a mize dojit k pfed¢asnému zaniku. Do faze rozvoje
pfechdzi podnik pii stabilizaci, zisky prestavaji kolisat a dany podnik expanduje. Faze

stabilizace uzavira Zivotni cyklus a nastava dlouhodobé& udrZitelny narast ziska.
Citlivost odvétvi na hospodarsky cyklus

Kazdé odvétvi reaguje odlisné pohybem kurzu akcii na hospodéisky cyklus. Rozdil
muZeme pozorovat predevsim ve velikosti reakce na danou situaci a okamzik vyskytu reakce

nebo ve sméru pohybu kurzu.
Trzni struktura odvétvi

RozliSujeme Ctyfi typy trzni struktury: odvétvi monopolni, oligopolni, nedokonalou

konkurenci a dokonalou konkurenci. Pro kazdé z téchto typu odvétvi plati odliSna pravidla,
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a proto je tieba spravné urcit, v jaké sekci se dany podnik, od kterého investor zamysli nakoupit

akcie, nachazi.

Nestabilita kurzu je uzce spjata s konkurenci v daném sektoru. S nartistajici velikosti
konkurence se zvySuje pravdépodobnost volatility akcie a stim i nestabilita zisku. Na
monopolnim trhu Ize o¢ekéavat pozitivni vysledky, co se tyce stability kurzu a zisku, z diivodu
nedostatecné konkurence. S vétSi cyklicnosti vici vyvoji celé ekonomiky lze pocitat na
oligopolnim trhu, ale volatilita je stale celkem nizka. Stat ma v regulovanych odvétvich
pozitivni vliv — omezuje vstup dalSich spolecnosti, ¢imz ,,garantuje” zisky spole¢nosti v tomto
odvétvi, ale i negativni, kdy mluvime pfedev§im o politickych rozhodnutich o fungovani

spole¢nosti, mozna omezeni nebo sankce a pokuty.

Odvétvova analyza si tak klade za cil najit nejvhodnéjsi odvétvi pro zainvestovani, tedy

nejexpanzivnéjsi odvétvi s vysokou ziskovosti nebo naopak podhodnocené podniky.

3.1.3. Podnikova analyza

Tato analyza je tfetim a poslednim stupném. Hlavnim ukolem je zkoumani
a vyhodnoceni miry vlivu dané spole¢nosti na vnitini cenu akcie. Pro vypocet vlivu lze pouzit
modely, které vychazeji z budouci hodnoty, jako je naptiklad cash flow, vypocty dle
pomérovych ukazatelli, ziskové modely nebo dividendové diskontni modely, které jsou
nejpouzivanéjSim modelem. Dividendové diskontni model pracuje s vnitini hodnotou akcie
jako souctem vSech budoucich piijml z akcie vyjadienych v soucasnych penézich. Témito
ptfijmy jsou dividendy, ptipadné prodejni cena akcie v pfipadé, ze investor planuje v blizké

budoucnosti akcii prodat. (Vesela, 2011)

Poptavka investorii po akciich je determinovana nejen makroekonomickymi ¢i
odvétvovymi faktory, ale pfedev§im jejich pohledem na konkrétni podnik. Proto je tfeba
zdiiraznit dilezitost fundamentalni analyzy, pfedevs§im v pfipad€ Ze se jednd o rozhodovani
investovani do nékterého z podnikd, ktery ptisobi ve stejném odvétvi a tento podnik je vystaven
stejnym nebo velmi podobnym makroekonomickym vliviim. Komplexnost podnikové analyzy

z4&visi na investorovi a jeho investi¢ni strategii.
Finan¢ni analyza podniku

Nedilnou souc¢ésti podnikové analyzy je finan¢ni analyza, kterd ndm pomoci jejich
metod a postupti pomuize urcit stabilitu, vyhodnotit hospodateni dané spolecnosti, definovat

pozitivni a negativni vlivy ovliviiujici podnik, které pak mohou byt ditkladnéji prozkoumany.
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Vsechny tyto poznatky vyuzivame ke stanoveni nejptesnéjSiho odhadu vnitini ceny akcie. Nize

jsou popsany ukazatelé a klicové metody. (Grunwald, 2020)
Horizontalni a vertikalni analyza

Horizontélni analyza rozvahy a vykazu zisku a ztrat je vyuzivana k zobrazovani zmén
jednotlivych ucetnich polozek v prubéhu sledovanych obdobi. Pomoci této metody miizeme
vidét, o kolik procent se danéd polozka lisi oproti jeji hodnoté z minulého obdobi a jak se tyto
hodnoty 1isi v absolutni vysledné ¢astce. Horizontalni analyza napomahé sledovat vyvojové

trendy na urovni jednotlivych polozek finan¢nich vykazi.

Vertikalni analyza opét poskytuje informace o zménach v projektu v pribéhu ¢asu. Tato
metoda vSak zahrnuje zménu podilu téchto individudlnich ucetnich polozek na urcitych

agregatnich polozkach, jako jsou celkové aktiva.
Analyza rentability

Jedna se o jednu z nejsledovanéjSich charakteristik hospodateni dané¢ho podniku.
Ukazatelé analyzy rentability jsou jednou z nejvyznamnéjSich skupin pomérovych ukazateli.
Zakladni struktura vSech ukazateld v této skuping je stejnd. Vzdy je podilem zisku investice
spole¢nosti. Rentabilita informuje o procentech navratnost finan¢nich prostiedku, které byly do

spole¢nosti investovany. (Rejnus, 2008)
Analyza likvidity

Finalnim vystupem fundamentéalni analyzy by mél byt vypocet vnitini hodnoty akcie,
ktera se bude dale srovnavat s aktudlni trzni cenou. Finalni hodnota akcie zjiSténa za pouZiti
fundamentéalni analyzy porovna, zda akcie nabizena na trhu suritou trzni cenou je
nadhodnocena — wvnitini hodnota akcie je niz$i nez aktualni trzni cena nebo je akcie

podhodnocena — vnitini cena akcie je vyssi nez cena akcie na trhu. (Rejnus, 2008)

3.2.Technicka analyza

Technickd analyza je nejstarsi analytickou metodou. Jejim hlavnim cilem je kratkodoby
odhad cenovych zmén. Technicti analytici se snazi predikovat budouci vyvoj kurzu na zakladé
historickych dat a vyvoji trhu samotného a pracuji s grafy, indexy, objemy obchodi a dal§imi
technickymi indikatory. Skrze studium trzni nabidky a poptavky se analytici snazi porozumeét

vlivim na kurzové pohyby, pfedevS§im emocim a sestavit tak statistiky podle kterych bude
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mozné urcit budouci trend. Tento typ do vypoctl viibec nezahrnuje vnitini hodnotu akcii, ale

zamé&fuje se na pohyb kurzu na trhu (Musilek, 2011)

Technicka analyza je vhodnym doplinkem analyzy fundamentalni, ale jeji samostatné
pouziti neni pfili§ doporucovano. Naopak vyhodou je mald potifeba velkého mnozstvi dat.
Fundamentalni analyza napovida, kterou akcii by m¢l investor koupit, ale oproti tomu technicka

analyza pomiize pouze rozhodnout, v ktery okamzik by mél vybranou akcii pofidit.

Z historického hlediska povazujeme za zakladatele technické analyzy Charlese Henryho
Dowa, jez se snazil najit odpoveéd’ na otazku, kdy nakoupit akcie. Dow piedpokladal, ze kazda
akcie je soucasti urcitého portfolia. Pokud kazdé z akcii tohoto portfolia roste trzni cena, roste
samotné portfolio. Tato definice fika, ze zname-li vyvoj prumérné ceny portfolia, mizeme urcit,
zda jednotlivé ceny akcii tohoto portfolia klesly nebo vzrostly. Dow véfil, Ze naprosta vétSina

akcii na trhu se chova stejnym zptisobem, a proto vytvofil dva akciové indexy. (Vesela, 2011)

Dow Jones Industrial Average, znamy také jako pramyslovy index, do kterého bylo
zahrnuto 30 vyznamnym pramyslovych spolenosti a ktery obsahuje mnozinu kvalitnich

a likvidnich americkych akcii s orientaci do oblasti vyroby.

Dow Jones Rail Average, ktery byl zprvu tvofen 12 zelezni¢nimi spole¢nostmi, ale
pozdé&ji byl rozsifen na cely sektor dopravy a dnes ho zndme pod ndzvem Dow Jones Transport

Average.
Podstatu technické analyzy 1ze shrnout do tfi zdkladnich principi:
Trh diskontuje vSe

Akciové kurzy odrézeji vSechny zndmé a relevantni informace, vztahujici se k danym
akciim. Proto pak kurzy reaguji na nové informace s urcitym zpozdénim. Dilezity v tomto
pfipad¢ je pohyb samotnych kurzi, ne pficina pohybu. Z toho plyne vznik trenddi ve vyvoji

kurzi.
Cena se pohybuje v trendech

Analytici se snazi o rozpoznani pfedem znamych vzort, podle kterych ur¢i budouci

vyvoj kurzu akcie.
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Historie ma tendenci se opakovat.

Podle historického vyvoje mizeme odvozovat budouci volatilitu akcii a predpokladat
chovani investora v danych situacich, které jsou podobny milnikiim i klidnému prabéhu vyvoje

akclii.

Vychodiskem technické analyzy je zahrnuti vSech relevantnich informaci do
soucasného vyvoje trhu. Na tyto informace pak nastava postupna reakce trhu a dochazi
k opakovani grafického vzorce v pohybu cen. Analytici piedpokladaji, ze nastanou stejné lidské
reakce na takto se opakujici grafické vzorce a reakce. K urcovani formaci potvrzujicich trend,
k aktivaci zmén v dosavadnim trendu nebo k hledani jednotlivych kanalid trendu slouzi graficka

metoda.

3.3.Psychologicka analyza

Pfi investovani se vzdy setkdme s psychologickym prvkem. Psychologické analyza je
predvidatelny. Jeji vliv lze pozorovat pievazné v kratSich obdobich pozorovani vyvoje trhu.
Vychodiskem psychologické analyzy je definovani momentalni nalady akcionari a predpoklad,
ze akciové trhy jsou ovlivnény silnym vlivem masové psychologie daného burzovniho publika.
Danymi impulsy na akciovém trhu je akcie vhodnad bud'to k ndkupu ¢i prodeji. Masova
psychologie ptisobi na ucastniky trhu a ovliviiuje troven kurzi. Psychologické analyza vychazi

ze tfi hlavnich koncepci: (Jilek, 2009)
Keynesova rovnovazna hypotéza

Nestabilitu na finan¢nich trzich zapticinuji podle Novotného (2018) tyto faktory:

Naristajici podil vlastnictvi akcii v rukou nezkuSenych investori: Akciovy podil
neustale nartsta v rukou nezkuSenych investori s nedostateénymi védomostmi ¢i znalostmi,

¢imz akcie ztraci na kvalité.

Neprimérené reakce akciovych trhi Vv rizném obdobi: Akciovy kurz je velmi
volatilni z diivodu sezdnnich ziskd dané spolecnosti, jako tomu je napiiklad u firem vyrabéjici

sezonni produkt.

Nadmérné reakce akciovych trhii na riizné udalosti: Velké vykyvy akciového kurzu

jsou z divodu prehnané reakce na nepodstatnou udalost, kterou vSak nezkuSeny investor
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povazuje za zavaznou a svou ukvapenou reakci zpiisobuje zmény v ziskovosti akcii. Davova

psychologie nabyva na sile s nartistajicim poctem neinformovanych investort.

Zacatky bez profesionalni pomoci: Z teoretického hlediska odbornici na finan¢ni trhy
by méli napomahat nezkuSenym investorim, v praxi vSak zacate¢nici nemaji zddnou podporu

téchto profesionald. Bez této podpory dochazi K nestabilité.

Pouziti ciziho kapitalu, kdy nebonitni obcané, ktefi si at’ uz u bankovnich ¢i
nebankovnich instituci ptijcuji penize a dostavaji se do situace, kdy nemohou splatit své

wrwe

finan¢ni prostredky.

Ve svych uvahiach Keynes dospél k nutnosti rozliSita spravné definovat pojmy

spekulace a podnikavost.

Podle Keynese spekulace prameni z predikce trzni psychologie, ktera spo¢iva v odhadu
chovani investi¢niho publika a jak na to zareaguje dav. Spekulantem je tedy ten, co kupuje

cenné papiry pouze v nadéji, ze se investovany kapital zhodnoti kapitdlovym ziskem.

Naopak podnikavost se opira o predikci budouciho vynosu majetkové hodnoty cenného
papiru. Jelikoz ptedpoklddame vynos po celou dobu Zivnosti akcie, jedna se o dlouhodobé

odhady a je tieba posuzovat faktory ovliviiujici vynosnost. (Keynes, 1963)

Kostolanyho burzovni psychologie

Podle Kostolanyho psychologické faktory a vlivy pouze v kratkodobém horizontu
determinuji vyvoj akciovych kurzl (cca do Sesti mésici), tedy ceny akcii jsou ovlivnény hlavné
psychologickymi reakcemi publika na akciovych trzich na rizné udalosti. Oproti tomu ve
sttedn¢ dlouhém aZ dlouhém horizontu nejsou hlavni kurzotvorné faktory a vlivy ovliviiované
psychologii. Za rozhodujici determinanty stfedné dlouhého obdobi Kostolany povazuje hlavné
likviditu a pohyb trokovych mér. V dlouhém obdobi jsou akciové kurzy ovlivnény celkovou
ekonomickou situaci, situaci v podniku ¢i odvétvi, coZz uZ je predmétem zkoumdani

fundamentalni analyzy. (Vesela, 2011)
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Kostolanyho p¥Fistup — Novotny (2018) ve své knize popisuje dvé skupiny investord,

to vyjadiuje tabulka Cislo 1.

Tabulka 1 - Zdkladni déleni investori

Neprofesionalni investori Profesionalni investori
NezkusSeni bez znalosti Dostatek odborné zkusenosti
Rychlé dosazeni zisku Vytrvalost

Neuvazeni Racionalni

Velké emocni a citové vykyvy Nevytvafi psychologické reakce

Zdroj: upraveno podle Novotného (2018)

Le Bonova psychologie davu

V tomto piipadé se zamétfujeme hlavné na psychologii jako takovou, kterd byla
Le Bonovou (1997) pirednosti oproti akciim a investicim. Vychozim bodem této metody je
analyza celkové povahy davu, kterou nazyvame kolektivni dusi. Tento druh duse se vzdy
Ze tato skupina ziska vlastnosti davové psychologie. Kazdy dav s vlastnosti psychologie davu

ma vzdy alesponi jednu z vlastnosti. Témito vlastnostmi jsou:

Prudka proménlivost mysli davu — Investofi v této skupiné se snadno a rychle
nadchnou pro jakoukoliv ldkavou nabidku, aniz by tuto akci posuzovali, zda je vyhodna ¢i
nikoli. City v tomto ptipad¢ hraji klicovou roli a rozum s racionalnim uvazovanim je tak

zatlacen do pozadi. (Novotny, 2018)

Lehkovérnost psychologického davu — Hlavnim faktorem je nev€domost investort.
Dav téchto investort je stale pohanén ldkavymi vynosnymi nabidkami a ptedstavou vysokého
zisku, které se vSak blizi spiSe iluzi nez realité. Tento dav kvili citim ma tendenci se pohybovat
ve dvou extrémech. V jednom piipadé dav néco bezbranné zboZiuje nebo naopak zatracuje.

Mezi témito dvéma extrémy neexistuje mezistupen. (Le Bon, 1994)

Pi‘ehnané a zjednodusSené city davu — maji za disledek extrémni vykyvy. Dav bud’to
pfehnan€ zboziuje nebo zatracuje dany objekt. Zpravidla se chovani velké skupiny pohybuje

pouze mezi témito dvéma extrémy bez jakéhokoliv mezistupné.
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Nesnasenlivost a autoritativnost davu — Dav odmita pfijmout jakoukoliv kritiku své
idey. Jelikoz v poptedi stoji city, rozumna diskuse ¢i vyvraceni teorie padnymi diavody

nepfichdzi v vahu.

Mravnost davu jako celku — Moralni ani etické hodnoty nejsou davu pfili§ znamy,
proto dav jednd iracionalné a chova se pouze podle své vidiny dosazeni velkého zisku, ktery je

vsak pouze iluzi.
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4. Predstaveni zvolenych spole¢nosti puisobicich v automobilovém
pramyslu

Automobilovy primysl patii k jedném z nejvyznamnéjSich sektort v ramci svétové
ekonomiky jiz od dvacatého stoleti. Pravé tento priamysl byl nejvétSim impulsem pro
globalizaci souvisejici s piesunem komodit po svété. Automobily pohanéné benzinem (destilat
ropy) zpusobily poptavku po této suroving€. Zaroven se zvySila poptavka po prumyslovych
kovech. Jak jiz bylo zminéno, pii vyrob¢ katalyzatori do aut je zapottebi platiny a paladia.
Automobilové spolecnosti vyrabé&jici nejen osobni automobily, ale také nékladni a uzitkové
vozy, autobusy nebo motocykly, a jsou jednim z nejvétSich pramyslovych odvétvi na svété.
Nadale sem spadaji i vyrobci a dodavatelé nahradnich dilii. Tyto spolecnosti plisobi hlavné na

mezinarodni urovni, tedy maji pobocky a vyrobni zavody v mnoha riznych zemich.

Vyznam automobilového primyslu miizeme zkoumat prostiednictvim vyzkumu
spole¢nosti  Forbes (nazvan¢ho ,,Global 2000). Global 2000 sleduje 2000 nejvétSich
obchodovanych spolecnosti svéta. Hlavnimi faktory k sestaveni Zebticku jsou obrat, zisk, trzni
hodnota spolecnosti a bilanéni suma. Nebo mizeme vychazet z dat amerického prizkumu
Fortune 500. V tomto ptipadé se fadi svétové spolecnosti podle obratu dané¢ho roku. (Zaruba,
2010)

Protoze se jedna o mezinarodni spolecnosti, které nemaji v regionu kotované akcie, neni
napiiklad mozné investovat pfimo na Burze cennych papird Praha do akcii spole¢nosti

pusobicich v daném regionu.

Pfed investovanim do automobilovych akcii je dilezité pochopit, jak ekonomické cykly
ovliviiuji automobilové spoleCnosti a jak tyto spolecnosti pracuji na maximalizaci ziskl
a udrzeni konkurenceschopnosti béhem dobrych a Spatnych ekonomickych ¢asti. Vyrobci
automobilll a jejich dodavatelé jsou zavisli na divéte spotiebiteli, jelikoz podle jejich zajmu

a finan¢ni situaci roste nebo klesa zisk dodavatelskych spole¢nosti. (Rosevear, 2020)

Automobilové spolecnosti maji vysoké fixni néklady, v€etné jejich tovaren, nastrojl,
logistickych siti a pracovnich smluv. Tyto ucty musi byt zaplaceny bez ohledu na to, kolik aut
se prodava. Vyrobci automobill a dodavatelé musi také znacné investovat do vyvoje produkti,
aby zajistili, Ze maji staly proud novych konkuren¢nich produkt. Vysoké naklady a stabilni
vydaje znamenaji, Ze ziskové marze v automobilovém priimyslu maji tendenci byt nizké, a to

I béhem dobrych ekonomickych cast.
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Kdyz poklesnou prodeje, stejné¢ jako v obdobi recese, zisky automobilovych spole¢nosti
prudce poklesnou — coz ohrozuje vydaje na budouci vyrobky a budouci konkurenceschopnost

spolecnosti.

Pted investovani do tohoto odvétvi je dobré pfipomenout si tfi nejdilezitéjsi faktory,

které nam pomohou k rozhodujicimu kroku investovani. (Business Motoring)

Technologicky faktor: Jak jiz bylo zminéno, automobilovy primysl patii k jedném
z nejvyznamnéjSich hybatelti ekonomické prosperity. Automobily prosly od svého pocatku
revoluéni zménou. Vyvoj automobilového pramyslu se neuvéfitelné zrychlil a neustale

nepiestava piekvapovat, coz se da brat za jeden z divodu moznosti investovani.

Politicky faktor: Tak jako kazdy do zna¢né miry ekonomiku ovladajici faktor, je
i automobilovy prumysl do uréité miry zavisly na politice. Politicka aréna je pravé tim, kdo

rozhoduje o plném vyuziti potencialu.

Ekonomicky faktor: Riziko mulze nastat do jakéhokoli investovaného sektoru.
U automobilového primyslu je toto riziko nizsi, jelikoz lze identifikovat a zaroven lze
ptedpokladat krizi. Toto odvétvi je do znaéné miry spojeno s udrzZitelnosti celkové ekonomiky.
Zjednodusen¢ feceno, pokud lidé nemaji penize, nebudou si kupovat auto. Proto pokud umime
alespon Caste¢né analyzovat a urdit stav ekonomiky, mame i pfedstavu, zda do tohoto odvétvi

investovat ¢1 nikoli.

Automobilové akcie tudiZ mohou byt uziteCnymi ptispévateli do investicniho portfolia.
Protoze stoupaji a klesaji s diivérou spottebitell, mohou byt uzitecnymi ukazateli toho, ze

ekonomické potize — nebo oziveni — mohou byt na ceste.
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DAI.DE - Daimler AG

Daimler AG je némeckd spolecnost, kterd se fadi mezi nejvétsi vyrobce osobnich
| zakladnich automobilt a autobusi na svété, je téz vyrobcem vojenské a vesmirné techniky.
Daimler vice znamy jako Mercedes-Benz se sklada z nékolika divizi, a to Mercedes-Benz cars
(Mercedes-Benz, AMG, SmartMaybach), dale Daimler Trucks (Mercedes-Benz, Fusa, Western
Star), Mercedes-Benz Vans (Mercedes-Benz, Freightliner) a Mercedes Financial Services
(Mercedes-Benz Bank a Financial Services). Daimler vyrabi uzitkova vozidla pod znackami
jako je Sterling, Freightliner nebo Setra. Soucasti jsou i finan¢ni sluzby nebo technologické

vyzkumy, na které se Daimler v posledni dob¢ zaméiuje.

Daimler AG (Daimler-Benz) byl zalozen v roce 1926 slou¢enim dvou automobilovych
spole¢nosti, které zalozili Gottlieb Daimler a Karl Benz. Od roku 1995-2007 prob¢hla fuze se
spole¢nosti Chrysler, ktera napomohla Daimler AG K upevnéni mista na severoamerickém trhu.
Dalsim strategickym tahem byla dohoda s Renault-Nissan Group, ktera spolecnosti zafidila

vvvvvv

firmou z hlediska velikosti trzeb.

Hlavnim pilifem spolecnosti je spokojenost zakazniki a kvalita produktd. Proto se snazi
vyrabét nejvice bezpecné a kvalitni produkty pfizpisobené pozadavkiim klienta. Zaroven
modifikuji své produkty dle pozadavki trhu. Daimler se zaméfuje na vyzkum inovaci v oblasti

alternativnich pohonnych hmot, jako jsou elektromobily nebo hybridni vozidla.

Z dtivodu globalni pandemie v roce 2020 se trzni kapitalizace celého automobilového
priamyslu v Némecku propadla o jednu pétinu, a tak vEtsi investofi pojali tuto prilezitost jako
velkou mozZnost pro zvySeni vlivu v danych spole¢nostech, jelikoz se akcie, tak jako trh,

propadly a bylo moZzné je ziskat za vyhodnéjsi cenu.
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GM - General Motors

General Motors se sidlem v Detroitu je jednou z nejvétsich svétovych automobilek
a nejvetsi ve Spojenych statech. Firma se roky drzela na Zebticku nevétsi automobilky svéta az
do roku 2008, kdy vypukla hospodaiska krize a automobilka nezbankrotovala pouze diky

finan¢ni injekci vlady. V dne$nich dnech si drzi misto v top 5 nejvétSich automobilek svéta.

Spole¢nost General Motors byla zalozena Williamem Durantem v roce 1908 jako
General Motors Company ve mésté Flint ve stat€ Michigan. Se zaklady automobilky Buick déle
piibyly Oldsmobile, Pontiac a Cadillac. V roce 1917 GM stdla za vznikem automobilky
Chevrolet. (The Guardian,2009)

Spole¢nost GM je zaroven velmi znama diky svym napadim, které se stavaji soucasti
veskerych znac¢ek automobilll po celém svété. Jedna se napiiklad o anti-lock braking system
(ABS) z roku 1972 nebo zpétné signaly. Pokroky, které jsou na bateriich Ultium by mohly byt

dalsim velkym pozitivnim signalem pro investory.

V poslednich letech GM zacala velmi aktivné pracovat na vyvoji a produkei
elektromobilt a investofi v tento krok véti. Budouci vize spole¢nosti je vyrabét pIné elektricka
vozidla a zaroven chce spolecnost investovat do nové generace elektrickych baterii. Prodeje

elektromobild by mohly v budoucnu postavit spole¢nost po bok Tesly. (General Motors)

Vizi spole¢nosti GM prezentovana koncem listopadu 2020 tvoii plan vyroby 30 novych
elektromobill v celém svété s vlastni technologii novych baterii Ultium. Realizace planu ma
stat 27 mld. dolarti a naplnéni je pfedpokladano do roku 2025. GM ukazuje, Ze ma odborné
znalosti, zdroje, technologie a planuje byt lidrem na rozvijejicim se trhu s elektrickymi vozidly,
coZ investof1 pocit'uji jako ptilezitost, predevsim ti, ktefi byli ptilis skepticti v zacatcich Tesly.

V roce 2020 se akcie GM diky budoucim plantim vice neZ zdvojnasobily. (Nasdaq, 2020)
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TM - Toyota Motor Corporation

Toyota Moror Corporation je japonska spole¢nost zabyvajici se piedev§im
automobilovym, ale i financnim podnikdnim. Automobilovy segment se zabyva vyrobou,
designem a prodejem osobnich automobild, ndkladnich vozidel, minivan a souvisejicich dila.
Finan¢ni segment ma za kol spravu obchodu s financemi a leasingem vozidel. Soucasti TM je

1 segment zabyvajici se navrhem a realizaci komerc¢nich i nekomer¢nich budov.

Spolec¢nost zalozil v roce 1933 Toyoda Kiichiro jako divizi Toyoda Automatic Loom
Works, Ltd. A v rocel937 byla divize za¢lenéna pod spole¢nost Toyota Motor Company, Ltd.
V roce 1982 se spolecnost Toyota Motor Company a Toyota Motor Sales sloucily a vytvorily
spolec¢nost Toyota Motor Corporation. V osmdesatych letech 20. stoleti pfedstavovala Toyota
40 % japonského trhu. Pro silnéjsi vliv a stabilitu na americkém trhu Toyota uzaviela v roce
1984 partnerstvi se spolenosti General Motors Corporation a vytvofili tak spolecnost
The United Motor Manufacturing Inc. v Kalifornii, kde Toyota zahajila vyrobu v roce 1986.
(Toyota, 2020)

Toyota se od roku 2008 stala nejvétSim vyrobcem automobilil na svété a preskocila
spole¢nost General Motors. Az do roku 2018 s vyjimkou roku 2015 si drzela své prvenstvi, ale
zavérecnymi vysledky uplatnila svou dominanci spole¢nost Volkswagen Group, kterd se

umistila na prvnim misté, nasledovana Toyotou.

Koronavirova situace méla velky vliv na automobilovy primysl. Tento tlak pocitila
Toyota, kdyz v prvni poloviné vykazovala ztratu na zisku 86 %. Ctvrtletni trzby spole¢nosti
meziro¢né klesly o osm procent a ke konci zati 2020 se trzby snizily o neuvéfitelnych 26 %.

(Ceské noviny, 2020)

Toyota na rozdil od ostatnich automobilek nevidi budoucnost piedevSim
v elektromobilech, ale ve vozech svodikovym pohonem. Za ucelem realizace své vize
Vv Evropé planuje Toyota do roku 2025 uvést na trh 40 novych nebo modernizovanych

elektrifikovanych modelt s riznymi technologiemi. (Toyota, 2020)
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TSLA — Tesla

Tesla je americka automobilova a energeticka spole¢nost se sidlem v Palo Alto
v Kalifornii. Jméno je poctou Nikolu Teslovi. Hlavnim cilem spole¢nosti Tesla je urychlit
globalni piechod k udrzitelné energii. Spole¢nost byla zalozena v roce 2003 inzenyry Martinem

Eberhardem a Marcem Tarpenningem. Od roku 2008 je CEO celosvétové znamy Elon Musk.

Jednim z hlavnich cilti spole¢nosti je snaha o co nejlepsi zivotni prostiedi a urychleni
ptechodu svéta k udrzitelné energii. Proto Tesla v roce 2014 oznamila, ze veskeré patenty Tesly
jsou otevieny zdroj a jsou zdarma k pouziti pro vSechny vyrobce automobill. Tento krok
spole¢nost vnima jako posileni znacky nezli snizeni technologického pokroku, jak si néktefi

investoii mysli.

Tesla Gspésné vstoupila na Newyorskou burzu vroce 2010 a prodala akcie za
226 milionii dolart. Tesla pfi vstupu cCelila velké nejistoté¢ vzhledem k nejasné budoucnosti
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faktorem rizika byl fakt, Ze spole¢nost od svého zaloZeni v roce 2008 nevykazala zisk.

V roce 2019 se Tesla stala nejprodavanéjsim vyrobee elektromobilll na svété s trznim
podilem 17 % v segmentu plug-in a 23 % na trhu elektrickych baterii. V' roce 2018 byl globalni
prodej vozidel Tesla 245 240 kust, v nasledujicim roce se prodej zvysil o 50 % a to na
367 849 kust. V roce 2020 jiz spolecnost piekonala hranici milionu vyrobenych elektromobili

a v prvni poloviné roku 2020 Tesla dominovala 81 % prodanych elektromobilti v USA.

Co se akcii tyce, Tesla je atraktivni pro mnoho investorti. Tato automobilka v roce 2020
dokazala piidat na akciich 373 % piekroCila trzni kapitalizaci Toyoty astala se tak
nejhodnotngj$i automobilkou svéta. Trzni kapitdl spolecnosti sice dosahl podle vysledka
Q2 250 mld USD. Tato spoleénost je velmi atraktivni, ale zaroven velkym rizikem, jelikoz se
o Tesle téZ mluvi jako o bublin¢ (Nakupy akcii jsou ziejme tazeny investory zacatecniky, ktefti
si nepocitaji pozadovanou ndvratnost, ale spiSe chtéji investovat do atraktivni znacky)

(Kurzy.cz, 2020)
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VOW.DE - Volkswagen AG

Volkswagen AG téz Volkswagen Group je jednim znejvétSich svétovych
automobilovych koncerni. Volkswagen Group je sloZena z automobilové divize, do které patii
Volkswagen, Audi, Seat a Skoda Auto. Divize uZitkovych vozidel je sloZena ze znadek Man,
Scania a Volkswagen Commercial Vehicles, dalsi divizi je divize sportovnich automobilt
Bugatti, Lamborghiny, Porsche. Do VW Group spadd téz Bentley a Ducati. Diky této

ruznorodosti je Volkswagen Group konkurenceschopna nejen v Evropé, ale i po celém svéte.

V poloviné roku 2015 se spole¢nost poprvé dostala na prvni misto nejvétsiho svétového
vyrobce automobilli, coz mélo pozitivni dopad na investory a spustila se vlna divéry. Tu vSak
brzy ukoncila EPA, ktera odhalila instalaci odpojovaciho zafizeni u diesel automobilt. Aféra
Dieselgate, tykajici se pozménénych emisnich hodnot u dieselovych motori mélo za nésledek
prudky propad spolecnosti na akciovém trhu. VW musel nésledné stdhnout vice nez 10 miliont
automobilll po celém svété nasledované pokuty za vice nez 5 mld. dolari. Navzdory skandalu
se celosvétové trzby spole¢nosti Volkswagen drzely v zelenych cislech. V roce 2019 se
Volkswagen Group opét umistila na prvnim misté nejvétsi automobilky svéta. (Market.us,

2019)

Hlavnimi diivody k investici do této spolecnosti je podle VW sila a postaveni znacek
S jasnym umisténim na trhu a kvalitou. Déle plné odhodlani dosaZeni ,,goTOzero* a formovani
e-mobility. Investofi, ktefi téZ vidi budoucnost v elektromobilech, vnimaji vize a mise

k dosazeni e-mobility jako divod ke koupi akcii.

Do spolec¢nosti Volkswagen Group investor muiZze zainvestovat nékolika zptisoby. Mezi
hlavni akcie patti VOLKSWAGEN AG ST O.N. (VOW), kdy se jedna o kmenovou akcii
spolecnosti. VOW kmenové akcie jsou pouzity v modelovych ptikladech.
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5. Investovani do vybranych akcii s vyuzitim modelovych prikladi

Na modelovych prikladech je demonstrovano investovani do vybranych akcii
spole¢nosti. Mezi akciemi je analyzovan a komparovan vynos nebo ztrata k uzavieni daného
obdobi, a také vynos z vyplacenych dividend. Dividendy jsou vyhodnoceny podle platnych
kurzti daného dne vyplaty podle CNB. Modelové piiklady jsou tvoteny z pohledu Geského
investora, jehoz investi¢ni kapital ¢ini 1 000 000 K¢. Investor do jednotlivého akciového titulu
zkoumanych spolecnosti investoval 200 000 K¢&. Modelové piiklady v sobé nezahrnuji

transak¢ni ndklady, ani jiné danové zatizeni s tim spojené.
Modelovy priklad investovani v dlouhém ¢asovém obdobi

Modelovy ptiklad v dlouhém obdobi je vytvotfen s drzenim akcii po dobu deseti let.
V tomto portfoliu investor mél moznost vlozit do kazdého z tituli 200 000 K¢&. Dale jsou za
pomoci tabulek a obrazku zpracovany vyse vyplaceni dividend, které byly po dobu drZeni akcii
vyplaceny. Cena akcii pfi ndkupu, prodeji nebo vyplaceni dividend v cizi méné byla
piepoéitavana na koruny éeské podle platného ménového kurzu stanoveného CNB vzdy podle
dne probéhnuté akce. Datum nakupu akcii bylo stanoveno na 31. ledna 2011 a datum prodeje
1. inora 2021.

Devizovy kurz ke dni nakupu akcii 31. ledna 2011 byl stanoven CNB:
USD =17.696 CZK EUR =24.23 CZK

Devizovy kurz ke dni prodeje akcii 1. inora 2021 byl stanoven CNB:
USD =21.49 CZK EUR =25.97 CZK
Tabulka ¢. 2 uvadi trzni ceny a pocet zakoupenych akcii k 31. lednu 2011.
Tabulka 2 - Ndkup akcii vybranych spolecnosti

Spolecnost Nakupni cena CZK | Pocet koupenych Celkem investovano
(ks) kusii (CZK)
DAI.DE 1 294,36 154 199 331
GM 641,48 311 199 500
™ 1 454,26 137 199 234
TSLA 84,23 2374 199 962
VOW 2 689,53 74 199 025
Celkem 997 052

Zdroj: Viastni zpracovani
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Tabulka 3 - Prodej akcii vybranych spolecnosti

Spole¢nost Prodejni cena CZK | Vynos z prodeje Vynos v procentech
(1 ks) celkem CZK (%)

DAI.DE 1530,41 235 683,14 18,23

GM 1 106,94 344 258,34 72,56

™ 3017,41 413 385,17 107,48

TSLA 18 047,51 42 844 788,7 21 362,46

VOW 4 513,58 334 004,92 67,82

Celkem 44172 093,3

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 3 udava vynos z vybranych akcii bez dividend. Spole¢nost Daimler AG
investorovi zhodnotila vklad o necelych 19 %, coZ je nejnizs§i zhodnoceni ze vSech zkoumanych
akcii. Spolecnosti General Motors a Volkswagen zhodnotili vklad vcelku podobné s rozdilem
necelych 5 %. Nejvyssi zhodnoceni investovaného kapitalu pozorujeme u akcii Tesla, kdy doslo

ke zhodnoceni pies 21 000 %.

Tabulka 4 - Celkovy vynos véetné dividend

Spolecnost Dividenda celkem Prodej + dividenda | Vynos v procentech
CZK celkem (%) celkem

DAI.DE 101 828,07 337511,21 69,32

GM 65 127,50 399 385,84 100,19

™ 94 203,99 507 589,16 154,77

TSLA 0 42 844 788,7 21 362,46

VoW 64 638,56 398 643,48 100,29

Celkem 325 797,62 44 487 918,4

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka €. 4 udava vynos z vybranych akcii véetné vynosu z dividend. Na dividendach
bylo vyplaceno nejvice spolecnosti Daimler AG coz zhodnotilo pocatecni vklad do této
spolecnosti o vice neZ 50 %. Témét ke stejnému zhodnocenim dos$lo u spole¢nosti Toyota
Motors. Spole¢nosti General Motors a Volkswagen zhodnotily celkem vklad s rozdilem

necelych 5 %. Spolecnost Tesla nevyplacela dividendy ve sledovaném obdobi.
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Daimler AG (DAI.DE) — Dividendy v dlouhém obdobi

Spole¢nost Daimler zacala vypléacet dividendy od roku 2011. Daimler AG stanovil vysi

dividendy na zaklad¢ distribu¢niho poméru 40 % c¢istého zisku, ktery pfipadd na akcionéie.

Primérna hodnota dividend v obdobi 2011-2020 byla ve vys$i 2.252 EUR na akcii. Nasledné je

%

na obrazku €. 2 znazornéna vyse dividend v dlouhém obdobi a dale v tabulce ¢. 5 jsou

zobrazeny a vypocéteny celkové vysSe dividend s kurzem daného dne k vysi vlastnénych akcii

investorem.

Obrazek 2 - Historie vyse dividend Daimler AG
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 5 - Vyplacené dividendy DAI.DE po dobu zkoumaného obdobi
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Dividenda na akcii Datum vyplaty Kurz VySe dividend na 154
EUR dividendy EUR ks

1.85 14.04.2011 24.260 6911,674

2.2 05.04.2012 24.700 8 368,360

2.2 11.04.2013 25.930 8 785,084

2.25 10.04.2014 27.425 9 502,763

2.45 02.04.2015 27.570 10 402,161

3.25 07.04.2016 27.025 13 526,013

3.25 30.03.2017 27.020 13 523,510

3.65 06.04.2018 25.340 14 243,614

3.25 23.03.2019 25.725 12 875,363

0.9 09.07.2020 26.620 3 689,532

Celkem vyplaceno 101 828,073 CZK

Zdroj: Vlastni zpracovani




General Motors (GM) — Dividendy v dlouhém obdobi

General Motors dividendy vyplaci od roku 2014 ve kvartalnim intervalu. Z divodu

koronavirové krize vyplata dividend byla pozastavena od 2Q 2020. Vyse dividendy z jedné
akcie v roce 2014 ¢inila 0.30 USD. V roce 2015 stoupla hodnota na 0.36 USD a od roku 2016

se vySe dividendy drZela na 0.38 USD. Priimérna vyse dividendy za akcii po dobu investovani

byla 0.364 USD. Nasledujici obrazek ¢. 3 znazormuje vyse dividend na jednu akcii v dlouhém

obdobi a nasledné jsou v tabulce ¢. 6 vypoéteny celkové vyse dividend s kurzem ke dni vyplaty.

Obrazek 3 - Historie vyse dividend GM
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Q1201

Q2 2019
Q2 2020
Q3 2020
Q4 2020

Dividenda na akcii USD | Datum vyplaty dividend | Kurz USD | Vyse dividend na 311 ks
0.30 14.03.2014 19.703 1 838,290
0.30 06.07.2014 20.199 1 884,567
0.30 08.09.2014 21.347 1 991,675
0.30 08.12.2014 22.524 2101,489
0.36 09.03.2015 25.093 2 809,412
0.36 08.06.2015 24.560 2 749,738
0.36 09.10.2015 23.856 2670,918
0.36 16.12.2015 24.726 2 768,323
0.38 09.03.2016 24.640 2 911,955
0.38 08.06.2016 23.743 2 805,948
0.38 07.09.2016 24.041 2 841,165
0.38 05.12.2016 25.276 2 987,118
0.38 08.03.2017 25.631 3 029,072
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0.38 07.06.2017 23.459 2 772,385
0.38 07.09.2017 21.801 2 576,442
0.38 07.12.2017 21.727 2 567,697
0.38 08.03.2018 20.472 2 419,381
0.38 07.06.2018 21.662 2 560,015
0.38 06.09.2018 22.090 2 610,596
0.38 06.12.2018 22.796 2 694,031
0.38 07.03.2019 22.720 2 685,050
0.38 06.06.2019 22.775 2 691,550
0.38 05.09.2019 23.379 2 762,930
0.38 05.12.2019 23.009 2 719,204
0.38 05.03.2020 22.665 2 678,550
Celkem vyplaceno 65 127,499 CZK

Zdroj: Vlastni zpracovani

Toyota Motors (TM) — Dividendy v dlouhém obdobi

Toyota Motors vyplaci své dividendy jednou za pil roku vzdy v bfeznu a zafi. VEtsi

objem casti dividend pro dany rok je vzdy vyssi pro mésic biezen. Spolecnost zacala vyplacet

dividendy v roce 2005 a primérna dividenda na jednu akcii mezi lety 2011-2021 byla ve vysi

1.56 USD. Spolec¢nost se snazi udrzet vysi dividendy na zaklad¢ distribu¢niho poméru 30 %

Cistého zisku pfipadajiciho na akcionatfe. Nasledujici obrazek ¢. 4 znazoriuje vyse dividend

v dlouhém obdobi a v tabulce ¢.7 jsou vypoéteny celkové vyse dividend s kurzem daného dne

Kk vysi vlastnénych akcii.

Obrazek 4 - Historie vySe dividend TM
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Tabulka 7 - Dividendy TM po dobu investovaného obdobi

Dividenda na akcii USD | Datum vyplaty dividend | Kurz USD | Vyse dividend na 137 ks
0.75 28.03.2011 17.492 1790,114
0.51 27.09.2011 18.029 1 264,626
0.70 27.03.2012 18.455 1769,835
0.68 25.09.2012 19.265 1 789,449
1.26 26.03.2013 20.055 3 470,137
1.18 25.09.2013 19.159 3 091,994
1.96 26.03.2014 19.900 5 332,643
1.26 25.09.2014 21.680 3 751,312
2.01 27.03.2015 25.345 6 986,197
1.63 28.09.2015 24.387 5439,179
2.02 29.03.2016 24.183 6 675,838
1.77 28.09.2016 24.088 5 847,699
1.97 27.03.2017 24.813 6 686,582
1.59 28.09.2017 22.176 4 839,712
1.95 28.03.2018 20.533 5471,326
1.56 27.09.2018 21.967 4 688,768
1.94 26.03.2019 22.823 6 078,404
1.62 27.09.2019 23.633 5 251,583
2.23 30.03.2020 24.759 7 564,122
2.01 28.09.2020 23.294 6 414,469
Celkem vyplaceno 94 203,990 CZK

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tesla (TSLA) — Dividendy

Spole¢nost Tesla zatim nevyplacela dividendy a podle informaci uvetejnénych
spolecnosti tento krok ani neni do budoucna planovan. Tesla chce budouci zisky reinvestovat

do budouciho riistu, posileni a inovace spole¢nosti.
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Volkswagen AG (VOW) — Dividendy v dlouhém obdobi

Investofi vlastnici akcie VOW ocekévali v roce 2020 nartst dividendy na jednu akcii
do vyse 6.5 EUR. Z diivodu pandemie k této zméné nedoslo. V roce 2015 doslo k aféie
Dieselgate, kterd méla za nasledek propad trzeb, akcie klesly o vice nez 30 % a spolecnost
planovala zrusSeni vyplaceni dividend. Nakonec byla vySe dividend pro rok 2016 stanovena na
0.11 EUR na akcii. Na obrazku ¢. 5 je znazornéna vyse dividend na jednu akcii v dlouhém
obdobi a v tabulce ¢. 8 jsou vypocteny celkové vySe dividend s kurzem dané¢ho dne k vysi

vlastnénych akcii tohoto modelového piikladu.

Obrazek 5 - Historie vyse dividend Volkswagen AG

Volkswagen AG- Historie dividend (EUR)

4,5

3,5
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka 8 - Dividendy VOW po dobu investovaného obdobi

Dividenda na akcii Datum vyplaty Kurz VySe dividendy na 74
EUR dividend EUR ks

2.2 04.05.2011 24.510 3 990,228

3.2 20.04.2012 24.910 5 898,688

3.5 26.04.2013 25.740 6 666,660

4 14.05.2014 27.435 8 120,760

4.8 06.05.2015 27.415 9 737,808

0.11 23.06.2016 27.060 2 20,2684

2 11.05.2017 26.600 3 936,800

3.9 04.05.2018 25.505 7360,743

4.8 15.05.2019 25.760 9 149,952

4.8 01.10.2020 26.905 9 556,656
Celkem vyplaceno 64 638,563 CZK

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Modelovy priklad investovani ve stfedné dlouhém ¢asovém obdobi

Modelovy ptiklad ve stiedné dlouhém obdobi je vytvofen pro model drzeni akcii po
dobu tii let. V tomto piikladu investor mél opét moznost vlozit do kazdého z titultt 200 000 K¢.
Dale jsou graficky zpracovany vyse dividend, které byly po dobu drZeni akcii vyplaceny. Cena
akcii pfi ndkupu, prodeji nebo vyplaceni dividend v cizi méné byla piepocitavana na koruny
&eské podle platného ménového kurzu stanoveného CNB vzdy podle dne prob&hnuté transakce.

Datum nakupu akcii bylo stanoveno na 1. unora 2018 a datum prodeje 1. unora 2021.

Devizovy kurz ke dni ndkupu akeii 1. imora 2018 byl stanoven CNB:
USD =20.28 CZK EUR =25.27 CZK

Devizovy kurz ke dni prodeje akcii 1. inora 2021 byl stanoven CNB:
USD =21.49 CZK EUR =25.97 CZK

V tabulce ¢. 9 jsou uvedeny trzni ceny a pocet zakoupenych akcii k datu ndkupu
1. tinora 2018.

Tabulka 9 - Ndkup akcii vybranych spolecnosti

Spole¢nost Nékupni cena Pocet koupenych | Investovana ¢astka
CZK za kus kusi celkem (CZK)
DAI.DE 1 780,77 112 199 447
GM 798,02 250 199 505
™ 2 729,69 73 199 268
TSLA 1391,41 143 198 972
VOW.DE 4 156,92 48 199 533
Celkem 996 725

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 10 - Prodej akciovych titulii zkoumanych spolecnosti
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Spolecnost Prodejni cena (ks) | Vynos z prodeje Vynos v procentech
celkem CZK (%)

DAI.DE 1530,41 177 527,56 -10,99

GM 1 106,94 295 552,98 48,14

™ 3017,41 199 149,06 -0,05

TSLA 18 047,51 3681 692,04 1 750,35

VOW 4 513,58 275 328,38 37,98

Celkem 4 629 250,02

Zdroj: Viastni zpracovani



Vysledné hodnoty v tabulce ¢. 10 ukazuji, Ze spolecnost Daimler AG evidovala ztratu
necelych 11 %. Druhé spolecnost se zapornymi hodnotami byla Toyota Motors, avSak ztrata
byla méné nez 1 %. K nejvétSimu zhodnoceni doslo opét u akceii Tesla, kdy doslo k vynosu pies

1750 %.

Tabulka 11 - Celkovy vynos zkoumanych titulii véetné dividend

Spolec¢nost Dividenda Prodej + dividenda | Vynos v procentech
celkem CZK celkem (%) celkem

DAI.DE 23 206,42 200 733,92 0,64

GM 20 451,41 316 004,39 58,39

™ 17 087,09 216 236,09 8,51

TSLA 0 3 681 692,04 1 750,35

VoW 21 487,95 296 816,33 48,75

Celkem 92 420,40 4711 482,77

Zdroj: Vlastni zpracovani

V tabulce €. 11, ktera uvadi celkovy vynos spole¢né s dividendami vidime, Ze vSechny
akciové tituly generovaly zisk. K nejmensimu zhodnoceni doslo u akcii Daimler AG, kdy
koncovy vynos byl necelé 1 %. Akcie spolecnosti General Motors a Volkswagen si na

dividendach ptipsaly zisk zhruba 10 % a akcie Toyota Motors pak necelych 9 %.

Nasledné jsou v tabulkach €. 12—-15 zobrazeny vySe dividend véetné kurzu stanovenému

ke dni vyplaceni.
Daimler AG (DAI.DE) — Dividendy ve stiedné dlouhém obdobi

Tabulka 12 - Dividendy DAL DE po dobu investovaného obdobi

Dividenda na akcii

EUR Datum vyplaty dividend | Kurz EUR | VySe dividend na 116 ks
3.65 06.04.2018 25.340 10 728,96

3.25 23.03.2019 25.725 9 698,33

0.9 09.07.2020 26.620 2779,13

Celkem vyplaceno 23 206,42 CZK

Zdroj: Vlastni zpracovani
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General Motors (GM) — Dividendy ve stifedné dlouhém obdobi

Tabulka 13 - Dividendy GM po dobu investovaného obdobi

Dividenda na akcii

usSD Datum vyplaty dividend | Kurz USD | VySe dividend na 267 ks
0.38 08.03.2018 20.472 2 077,09

0.38 07.06.2018 21.662 2 197,83

0.38 06.09.2018 22.090 2 241,25

0.38 06.12.2018 22.796 2 312,88

0.38 07.03.2019 22.720 2 305,17

0.38 06.06.2019 22.775 2 310,75

0.38 05.09.2019 23.379 2 372,03

0.38 05.12.2019 23.009 2 334,49

0.38 05.03.2020 22.665 2 299,59
Celkem vyplaceno 20 451,41 CZK

Zdroj: Vlastni zpracovani

Toyota Motors (TM) — Dividendy ve stfedné dlouhém obdobi

Tabulka 14 - Dividendy TM po dobu investovaného obdobi — vlastni zpracovani

Dividenda na akcii

USD Datum vyplaty dividend |Kurz USD | VyS$e dividend na 66 ks
1.95 28.03.2018 20.533 2 635,82

1.56 27.09.2018 21.967 2 258,82

1.94 26.03.2019 22.823 2 928,28

1.62 27.09.2019 23.633 2 529,96

2.23 30.03.2020 24.759 3 644,03

2.01 28.09.2020 23.294 3 090,18

Celkem vyplaceno 17 087,09 CZK

Zdroj: Vlastni zpracovani

Volkswagen AG (VOW) — Dividendy ve stiedné dlouhém obdobi

Tabulka 15 - Dividendy VOW po dobu investovaného obdobi — viastni zpracovani

Dividenda na akcii
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EUR Datum vyplaty dividend |Kurz EUR | VyS$e dividend na 61 ks
3.9 04.05.2018 25.505 6 067,64

4.8 15.05.2019 25.760 7 542,53

4.8 01.10.2020 26.905 7877,78

Celkem vyplaceno 21 487,95 CZK

Zdroj: Vlastni zpracovani



Modelovy priklad investovani v kratkém obdobi

Modelovy ptiklad v kratkém obdobi je vytvoten pro model drzeni akcii po dobu jednoho
roku. Do jednotlivého titulu byla zainvestovana maximalni ¢astka 200 000 K¢&. Dividendy
V tomto roce oproti minulym rokiim vyrazné poklesly. Z divodu pandemie automobilovy trh
pocitil velky pokles zdjmu o automobily. Z divodu nizkého zajmu potencialné novych
spotfebiteli se trzby a zisky nékterych spolecnosti vyrazné propadly. Spole¢nost General
Motors dokonce od zacatku Q2 2020 pozastavila vyplaceni dividend, proto v kratkém obdobi
dividendy investorovi nepfinesly zisk. Hodnoty v cizi méné byly opét prepocitany na koruny
&eské podle platného ménového kurzu stanoveného CNB vzdy podle dne prob&hnuté transakce.

Datum nakupu akcii bylo stanoveno na 31. ledna 2020 a datum prodeje 1. tinora 2021.

Devizovy kurz ke dni ndkupu akcii 31.ledna 2020 byl stanoven CNB:
USD =22.81 CZK EUR =25.21 CZK

Devizovy kurz ke dni prodeje akcii 1. inora 2021 byl stanoven CNB:
USD =21.49 CZK EUR =25.97 CZK

Tabulka ¢. 16 uvadi trzni ceny a pocet zakoupenych akcii k datu nakupu 31. ledna 2020.

Tabulka 16 - Ndakup titulii vybranych spolecnosti

Spolecnost Nakupni cena CZK Pocet koupenych Investovana ¢astka
(ks) kusii celkem (CZK)
DAI.DE 1 054,03 189 199 212
GM 761,62 262 199 545
™ 3 166,94 63 199 518
TSLA 2967,8 67 198 843
VOW.DE 4174,77 47 196 215
Celkem 993 333

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 17 uvadi vySe prodejnich cen danych titulli a celkovy vynos pro investora z téchto

titult, tyto udaje byly vyhodnoceny ke dni prodeje 1. inora 2021.

Tabulka 17 - Prodej akciovych titulii zkoumanych spolecnosti

Spolecnost Prodejni cena Vynos z prodeje Vynos v procentech
(ks) celkem CZK (%)

DAI.DE 1530,41 289 170,49 45,15

GM 1 106,94 290 018,28 45,33

™ 3017,41 190 096,83 -4,72

TSLA 18 047,51 1209 183,17 508,10
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VOW

4 513,58

212 138,26

8,11

Celkem

2190 684,03

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 17 zobrazuje vynos investora za jeden rok. Jedina spole¢nost, ktera evidovala

Cv v

zisk okolo 9 %. Témét k totoznému vynosu doslo u akcii Daimler AG a General Motors. Akcie

Tesla opét zhodnotily vlozeny kapital nejvice ze vSech zkoumanych titult.

Tabulka 18 - Celkovy vynos zkoumanych titulii véetné dividend

Spole¢nost Dividenda Prodej + dividenda | Vynos v procentech
celkem CZK celkem (%) celkem

DAI.DE 4 528,06 293 775,55 47,46

GM 2 256,53 292 274,81 46,47

™ 6 428,11 196 524,94 -1,50

TSLA 0 1209 183,17 508,10

VoW 6 069,77 218 208,03 11,03

Celkem 19 282,47 2 209 967

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jak tabulka ¢. 18 ukazuje, akcie Toyota Motors byly jeding, které i po pticteni dividend
vykazovaly ztratu 1,5 %. Dale nejniZsi zhodnocenti, které vSak stale po roce investovani ptineslo
pies 11 % zisku evidujeme u akcii Volkswagen. Akcie General Motors a Daimler AG které
pted zahrnuti dividend do vynosu méli mezi sebou rozdil 0,18 %, po pficteni dividend se rozdil
ptiblizil k 1 %. Akcie Tesla pfinesla stile nejvyssi zisk, kdy za rok investovani doslo ke

zhodnoceni okolo 508 %.

Tabulky ¢. 19-22 zobrazuji vySe dividend véetné kurzu stanovenému ke dni vypléaceni.

Tabulka 19 - Dividendy DAI.DE po dobu investovaného obdobi

Dividenda na akcii

EUR Datum vyplaty dividend | Kurz EUR | VySe dividend na 189 ks
3.25 09.07.2020 26.620 4 528,062

Celkem vyplaceno 4 528,062 CZK

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 20 - Dividendy GM po dobu investovaného obdobi

Dividenda na akcii

usD Datum vyplaty dividend | Kurz USD | VySe dividend na 189 ks
0.38 05.03.2020 22.665 2 256,5274

Celkem vyplaceno 2 256,5274 CZK

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka 21 - Dividendy TM po dobu investovaného obdobi

Dividenda na akcii

usSD Datum vyplaty dividend | Kurz USD | VySe dividend na 63 ks
2.23 30.03.2020 24.759 3478,392
2.01 28.09.2020 23.294 2 949,719

Celkem vyplaceno

Tabulka 22 - Dividendy VOW po dobu investovaného obdobi

6 428,111 CZK
Zdroj: Vlastni zpracovani
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Dividenda na akcii

EUR Datum vyplaty dividend | Kurz EUR | VySe dividend na 47 ks
4.8 1.10.2020 26.905 6 069,768

Celkem vyplaceno 6 069,768 CZK

Zdroj: Vlastni zpracovani



6. Formulace vlastnich doporuceni pro investorskou verejnost

Pii celkovém zhodnoceni investovani do akcii automobilového primyslu lze
konstatovat, ze se jedna o vcelku stabilni odvétvi, které ma tendenci rustu. Jelikoz jde o jeden
z nejvyznamngéjSich sektort svétové ekonomiky, ktery zajistuje presun komodit a lidi ve svéte,
je nedilnou soucasti pro stabilni a fungujici ekonomiku. Je nutné podotknout, ze lidské emoce
a pocity jsou dulezitym prvkem, se kterym je tieba v tomto odvétvi pracovat. To 1ze spatfovat
na vyvoji grafu akcii naptiklad v dobé koronavirové krize, kdy doslo k nartstli nezaméstnanosti
a dalSich finan¢nich problémt, coz vedlo k omezovani vydaji domacnosti a automobilovy
pramysl tak ztracel potencialni zakazniky. Je tfeba také zminit, pohyby ménovych kurzt, které

ovlivitovali piepocet hodnot na ¢eskou korunu.

Podle analyzovanych a uvedenych hodnot bylo zjisténo, ze akcie Toyota Motors ve
dvou ze sledovanych obdobi vykazovaly ztratu, i kdyZ v jednom z téchto piipadu diky ptipoctu
dividend investor nakonec obdrzel zisk. Podle zjisténych hodnot tato akcie ptinesla druhy
nejvyssi zisk v dividendach ze vSech. Nejvice bylo vyplaceno na dividendach spole¢nosti
Daimler AG. AvSak nejvhodnéjsi akcii do portfolia konzervativniho investora je akcie
Volkswagen Group, jelikoz odhadovany vynos z dividend na akcii je téméi 6.50 EUR a akcie

maji z dlouhodobého hlediska malou volatilitu.

Pro investorskou vefejnost, zejména pro malé konzervativni investory, je dle nazoru
autorky nejvyhodnéjsi své investice vlozit, jak jiz bylo zminéno, do spole¢nosti Volkswagen
Group, ale taktéz General Motors, kterd podle vyslednych hodnot zhodnoceni u jednotlivych
modelovych piikladt vychdzela v porovnani s ostatnimi dlouhodobé nejlépe. Pro takovy typ
investort je téZ vhodna vyse vyplacenych dividend spole¢nosti, které jsou stabilni a nedochazi
tak k volatilité. Investovanim do této spolenosti se vSak nerozumi vloZzeni vSech svych
prostiedkl. Akcie General Motors a Volkswagen Group byly vybrany jako nejvhodngjsi
soucast portfolia pro dany typ investort.. Také spole¢nost Volkswagen Group je Vv poslednich
letech stabilni, dochéazi ptfedevsim k vylepSovani stavajicich produktii, ale nepozorujeme zadné
vetsi inovace. Ma vSak vysoké dividendy, které investorovi mohou zrychlit névratnost

vlozeného kapitalu.

Oproti tomu nelze opomenout spolec¢nost Teslu, ktera méla nardsty hodnoty akcii v fadu
tisicti procent. Akcie této spolecnosti jsou vSak spiSe pro dynamickeé investory, jejichz portfolio
bude do jisté miry nepiedvidatelné a vice ovliviitovano davovou psychézou, jak ndm ukazaly

vysledné hodnoty modelovych piikladi. Na druhou stranu u automobilového priimyslu je tieba
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podotknout rostouci zajem o udrzitelné energie a s nimi spojené elektromobily a vliv na zivotni
prostfedi. Spolecnost Tesla byla jednou z prvnich produkujici elektromobily a podle ziskanych
informacich jiz vétSina automobilovych spolecnosti se ubira podobnym smérem. Proto je jisté
dobré do svého portfolia zahrnout spole¢nosti, jejichz vize jde timto smérem, at’ se jedna

0 konzervativniho ¢i dynamického investora.

U sestavovani portfolia je velmi dilezita diverzifikace. Zavislost na jednom odvétvi
muze byt pro investora velmi rizikova. Automobilovy pramysl patii mezi cyklicka odvétvi,
ajak jiz bylo zminéno, je silné ovliviiovan lidskymi emocemi. Automobilovy primysl jako
soucast investorského portfolia napomahd investorovi vidét vyvoj ekonomické situace, tedy
prichod recese ¢i expanze. Soucasti portfolia by v§ak méli byt i akcie spolecnosti anticyklického
odvétvi. Naptiklad akcie spolecnosti Netflix (zdbavni priimysl) v dobé pandemie vzrostly
0 nekolik procent, jelikoZ vétSina populace travila vice casu doma. Dale by portfolio mély tvofit
akcie spoleénosti puisobici v odvétvi energetiky, jako je naptiklad CEZ. Pii rozlozeni, tedy

diverzifikaci, svych finan¢nich prostfedkii dochézi ke snizovani rizika, které by mohlo nastat.
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Zavér
Cilem prace je analyza nejobchodovanéjSich akcii spoleCnosti pusobicich

v automobilovém pramyslu. U téchto akcii je vypocitana ztrata nebo vynos za vymezené ¢asové

obdobi za podpory modelovych piikladu.

Teoreticka Cast této prace se zabyvala investi¢nimi instrumenty, dale bliz§Sim rozborem
analyz, které investofi vyuzivaji pro stanoveni vhodného okamziku ndkupu ¢i prodeje

akciovych titult.

V praktické ¢asti bylo vybrano pét akciovych titulll automobilového primyslu, které
patii mezi nejobchodovanéjsi. Jednalo se o spole¢nosti Daimler AG, General Motors, Tesla,
Toyota Motors a Volkswagen Group. Do jednotlivych akciovych tituld mohl investor vzdy
investovat stejnou ¢astku ve vysi 200 000 K¢&. JelikoZ jsou akcie obchodovany v mezinarodnich
ménach, byla vzdy jejich hodnota pfevedena na korunu ¢eskou podle aktualniho kurzu
stanoveného ke dni nakupu ¢&i prodeje podle Ceské narodni banky. Pro vypodet vynosu a ztrat
ze zainvestovaného kapitalu byly vytvofeny tfi modelové piiklady za riizna obdobi. Dlouhé
obdobi bylo stanoveno od 31. ledna 2011 do 1. Ginora 2021, stiedn¢ dlouh¢ obdobi od 1. tnora
2018 do 1. unora 2021 a kratké obdobi od 31. ledna 2020 do 1. tinora 2021. Za pomoci
grafického znazornéni a vyhodnocenim modelovych ptikladd byl blize popsan vyvoj
jednotlivych akciovych titulti a jejich zhodnoceni v Case. Dale byl blize vysvétlen dopad
u vétsiny tituld, a vSak podle zjisténych hodnot spolecnost Toyota Motors byla schopna tuto

krizi ustat nejlépe bez radikalniho poklesu.

Z vysledkli modelovych piikladii vyplyva, Ze pfi investovani do akcii se vyplati
predev§im jejich dlouhodobé drzeni, jelikoz vétSina hodnot tituld méla z dlouhodobého
hlediska tendenci rustu. TaktéZ vySe ro¢ni navratnosti vloZeného kapitalu prostfednictvim
dividend rostla paraleln¢ s dobou drzeni. Na zavér byla uvedena doporuceni pro investorkou
vefejnost. Spolecnost Tesla byla vybrana ptredev§im jako soucast portfolia dynamickych
investort z diivodu velké volatility. Oproti tomu pro konzervativni investory nejvhodnéji vysel
akciovy titul spolecnosti General Motors predevS§im z ditvodu stabilni vysSe vyplacenych

dividend, ktery byl z dlouhého hlediska k poméru vlozeného kapitalu nejvyssi.
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