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ANOTACE:

Tato préace se zabyva kryptoménami a jejich vlivu na obchodni firmu se zamétenim na IT. Jsou
zde uvedeny zakladni informace o kryptoménach a ptibliZzena historie Bitcoinu, jakozto prvni
a nejznaméjsi kryptomény, popis firmy obchodujici s IT produkty a dopadd jaké na ni méli
kryptomény.
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This thesis deals with cryptocurrencies and their influence on business company with focus
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and the impact of cryptocurrencies on it.
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UvVOD

White paper, doslova pielozené ,,bily papir®, je Anglicky vyraz zpravu nebo ptirucku, ktera
informuje ¢tenafe o komplexnim problému a piedestira autoruv pohled na toto téma.

Pted jedenacti lety byl vydan ,,bily papir” s ndzvem Bitcoin. Pojednaval o novém monetar-
nim systému, ktery neni fizen zddnou nadfazenou autoritou a je chranény proti napadeni pomoci
matematiky.

Nektefi tento systém pfijali a zacali ho pouzivat, protoze jim pfipadal zajimavy. Jini v ném
vidéli moZnou investici a potencialni cestu k bohatstvi. A nékterym zachranil Zivot, kdyZ jim
pomohl dostat se z hyperinflacni pasti jejich rodné zemé. Kazdopadné, pokud Zijete v moder-
nim svété, uz jste o ném pravdépodobné slySeli a mozna Ze 1 zasahl do vaseho Zivota a vy o tom

vubec nemate tuSeni.

Cilem bakalatské prace je popsat zaklady nutné pro orientaci v oblasti kryptomén. Osvétlit
roly informacnich technologii nutnych pro existenci kryptomén. Podat jasny a stru¢ny piehled
o hospodatské situaci firmy obchodujici na trhu s IT produkty a analyzovat vliv kryptomén na

vybranou firmu a IT produkty.
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1 KRYPTOMENY

Kryptomény jsou technologii, kterd umozniuje odstranit prostiednika bezhotovostnich plateb a
zaroven vytvari infrastrukturu, umoznujici protistrandm, které se navzajem neznaji a nemaji
k sobé duvéru, mezi sebou obchodovat i bez nutnosti centralizované finan¢ni instituce. Toho
dosahuje piedanim funkce spravovani Géti, kterou doposud tyto instituce zastavaly, do rukou
nezavislého pocitac¢ového systému, ktery neni spravovan jednou instituci, ale pracuje diky po-
¢itaCove peer-to-peer siti. Kryptomény jsou postaveny na principu univerzalni, nenapadnutelné
ucetni knihy, ktera je vefejna a je soustavné ovéfovana vysoce vykonnymi po¢itaci, pracujicimi
nezavisle na sobg. Teoreticky to znamend, Ze nejsou potieba banky a dalsi finan¢ni instituce.
Siti spravovana ucetni kniha, u vétSiny kryptomén nazyvana blockchain, slouzi jako nahrada
prostiednika a davd moZnost ovéfit si, zda protistrana disponuje prostiedky k provedeni trans-

akce. [1]

V soucasné dobé existuje pres 2000 kryptomén s celkovou trzni kapitalizaci pfesahujici 250
mld. dolard. Prvni kryptoménou zalozenou na technologii blockchainu je Bitcoin. Se svou trzni
kapitalizaci presahujici 150 mld. dolarti je v soucasnosti kryptoménou s nejvétsi hodnotou na

trhu. [2]

Pro svoji praci jsem si zvolil Bitcoin a Ethereum, jako 2 kryptomény s nejvétsi trzni kapitali-

zacl.

1.1 Bitcoin

Bitcoin (BTC) je digitalni ména, kterou v roce 2009 piedstavil ¢lovék nebo skupina, ktera na
internetu vystupuje pod pseudonymem Satoshi Nakamoto. Na rozdil od b&znych penéz jako
jsou eura nebo dolary, neexistuje Zadna centralizovand autorita, kterd by se za Bitcoin zarucila
nebo byla schopna emitovat nové penize. S tim souvisi 1 fakt, Ze mnoZstvi Bitcoint je kone¢né.
Zasoba Bitcoinl je stanovena na 21 miliond (ptfesnéji 20 999 999.9769 BTC) a je postupné
uvoliiovana, jako odména za potvrzovani transakci. Jak je ukdzdno na obrazku 1, pro prvnich
210 tisic blokl byla tato odména stanovena na 50 BTC a kazdych 210 tisic bloki bude zmen-
Sena na polovinu. V soucasnosti jsou tézaii odménovani 12,5 BTC a dalsi pileni se podle ser-
veru bitcoinclock.com o¢ekava 20. kvétna 2020. Vétsina Bitcoint bude vytéZena do roku 2033.

Posledni vytézeny Bitcoin se odhaduje na rok 2140. [3]
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Obrazek 1:Distribuce BTC podle vytéZenych bloki

Zdroj: Chyba! Nenalezen zdroj odkazii.

Aby bylo Bitcoin mozné pouzit i u transakcich v hodnoté niz$i nez je trzni hodnota 1 BTC je

Bitcoin jako virtudlni ména

lehce délitelny az do jedné sto miliontiny Bitcoinu znamé jako

Satoshi. V tabulce 1 je zobrazeno déleni Bitcoinu az do jeho nejmensi jednotky 1 Satoshi [9]

Tabulka 1: Déleni Bitcoinu

1BTC Bitcoin
0,01 BTC bitcent
0,001 BTC mbit (Cte se em-bit)

0,000 001 BTC

ubit (Cte se yu-bit)

0,000 000 01 BTC

Satoshi (pojmenovano po tvirci Bitcoinu)

1.2 Ethereum

Zdroj: Chyba! Nenalezen zdroj odkazii.

Podobné jako Bitcoin, tak i Ethereum je decentralizovana sit’ se svoji vlastni ménou, ktera se

nazyva Ether (ETH). Na rozdil od blockchainu ostatnich kryptomén, které se vyuzivaji k za-

znamenavani provedenych transakci, Ethereum je programovatelné. [6]

Stejné jako kazdy mize na internetu vytvaret svoje vlastni webové stranky, tak na Ethereu je

mozné vytvaret vlastni aplikace. Misto aby byl backendovy kod aplikace umistén na serveru,
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je na decentralizované peer-to-peer siti. Timto ziskavaji vyhody kryptomén a blockchainu.

Jakmile jsou nahrané v Ethereum, vzdy budou fungovat tak jak jsou naprogramované. [7]

Ether je v soucasnosti kryptoménou s druhou nejvétsi trzni kapitalizaci na svété v hodnoté pre-
sahujici 16 miliard dolard. Rozdil mezi Etherem a Bitcoinem je jeho konecné mnozstvi, to totiz

nebylo stanoveno, jako je tomu u Bitcoinu. [8]

1.3 Peer-to-peer

Peer-to-peer (p2p) je oznaceni pocitatové sité, V jejimZ ramci si mezi sebou uzivatelé sdileji
blockchain. Tato sit’ nema zadny centralni uzel (server) a jeji uzivatelé zde komunikuji pfimo
mezi sebou. Na rozdil od modelu uZzivatel-server, v p2p modelu roste pienosova kapacita sité

s pfibyvajicim mnozstvim uzivateld [9]

1.4 Blockchain

Blockchain je vefejna ucetni kniha, kterou spolu sdili vSichni ¢lenové sité. Lze si ho piedstavit
jako obrovskou knihu, ktera ma na kazdé strance sérii transakci a kazdych zhruba 10 minut je
piidana nova stranka s poslednimi provedenymi transakcemi. Tyto stranky se nazyvaji bloky,
protoze predstavuji bloky dat. Bloky se spojuji do fetézu, ktery nepfetrzité¢ roste a obsahuje
vSechny bitcoinové transakce provedené od jeho pocatku v roce 2009. Spojeni blokt je dosa-
Zeno tim, Ze kazdy novy blok obsahuje hash! piedchazejiciho bloku a mé tak pravé jednoho
piedchtidce. Jedinou vyjimkou je tzv. genesis blok, pIn€¢ prvni blok v celém fetézu, u kterého
je misto hashe pfedchazejiciho bloku 0. Timto se zabrafuje pfepsani historie, protoze piepsani
bloku uprostied fetézu by si zadalo i pfepsani vSech nasledujicich blokd. Pravé diky tomu jsou

lidé tézici Bitcoiny schopni potvrdit, Zze ma platce dostate¢né mnozstvi prostredku. [10]

1.4.1 Blok

Blok je datova struktura, ktera ma v protokolu Bitcoinu nejvétsi vyznam. Transakce kryptomén,
které jsou zakodovany do bloku, jsou jeho zahrnutim do blockchainu potvrzeny. Kazdy blok
obsahuje jednu generujici transakci jejimz prosttednictvim jsou do obéhu uvoliiovany nové Bit-

coiny. [9]

1 Vystup matematické funkce, ktera prevadi vstupni data do relativné kratkého kodu. [11]
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1.42 Transakce
Je to informace o pfevodu Bitcoinii mezi dvéma rtiznymi adresami. Tato informace obsahuje
dvojici mnozin tzv. vstupi a vystupt, kde vstup odkazuje vystup v transakci, kterd jiz existuje.
Bitcoinova transakce musi obsahovat nasledujici [4]:

1. adresu platce, ktera obsahuje zdroje pro platbu

2. adresu prijemcovi pené¢zenky

3. mnozstvi Bitcoinid které ma byt prevedeno

1.5 Asymetricka kryptografie

Bitcoin vyuziva systém také znamy jako kryptografie s vefejnym klicem. Kazdy uzivatel ma
sviij osobni a vetejny kli¢, které pouziva ptik odesilani a ptijimani Bitcoint ze své penéZenky.

Chyba! Nenalezen zdroj odkazi.

1.5.1 Soukromy kli¢

Je prvnim z kli¢t pouzivanych v asymetrické kryptografii. Jeho funkci je deSifrovani zpravy
uréené majiteli tohoto Kli¢e, nebo k podpisu jim ovéfované zpravy. V Bitcoinové siti se pouziva
k digitalnimu podpisu. Jeho pomoci se podepisuje zprava ve které, je napsano, kdo bude novym
majitelem Bitcoind patficich majiteli kli¢e. Kazda bitcoinova adresa ma jeden piislusny sou-
kromy kli¢, ktery se nejcastéji uklada do bitcoinové penézenky. Chyba! Nenalezen zdroj od-

kazu.

1.5.2 Verejny kli¢

Druhy kli¢ pouzivany v asymetrické kryptografii se nazyva vetejny a mize byt pouzit kymkoliv
k zaSifrovani zpravy ur€ené pro ptijemce ktery vlastni soukromy kli¢ nebo muize byt pouzit pro
potvrzeni jeho podpisu. V bitcoinové siti se z vefejného klice vypocitdva adresa piijemce

platby. Chyba! Nenalezen zdroj odkazi.
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1.6 Bezpecnost

Napadnout celou sit’ Bitcoinu a prolomit jeji zabezpeceni je prakticky nemozné, ale ziskat Bit-
coiny od jednoho konkrétniho uzivatele uz neni tak obtizné. Jediné, co uto¢nik potiebuje je
nainstalovat do poc¢itace obéti skodlivy software, ktery je pro obét’ skryty a umozni mu vzdaleny
pristup k ovladani pocitace. S takovymto pfistupem uz sta¢i jen odeslat Bitcoiny do své vlastni
penézenky. K infikovani pocitate miize dojit spusténim nedtvéryhodného programu nebo na-

ptiklad e-mailem. [12]

Uzivatel, ktery vlastni vétsi mnozstvi Bitcointi by mél uvazovat o kombinaci riznych druhti
ochrany a jejich uloZeni. Mize malou ¢ast nosit u sebe prostfednictvim aplikace v chytrém te-
lefonu a zbytek svych minci uloZenych na fyzickém zatizeni které je pod fyzickym zamkem a

odpojené od sité. [12]

Jelikoz neni lehké davetovat tieti stran€ a fyzické ukladani Bitcointi je uzivatelsky nepiivetive,

rozhodli se nékteti vyvojari hledat lepsi feSeni pro uchovani a ochranu virtualniho bohatstvi.[9]

Jednou z firem, ktera se zasadila o pokrok v oblasti bezpe¢nosti kryptomén je Cesky startup
SatoshiLabs. Pfisli s hardwarovou penéZzenkou, kterou pojmenovali TREZOR One. Jedna se o
malé zatizeni, které lze k pocitaci piipojit pomoci USB rozhrani, které ma ptibliznou velikost

kli¢ka od auta. [13]

Uzivatel, ktery se rozhodne pro TREZOR je chranén dvéma jednoduchymi, piesto bezpe¢nymi
principy. Izolaci klici a nutnosti, aby byl uzivatel pro potvrzeni transakce fyzicky ptitomen.
Pro jakykoliv pfevod kryptomén musi byt na zafizeni vzdy zmacknuto tlacitko. Soukromé klice
jsou ulozeny pouze v trezoru a nikdy se neodeslou do pocitace nebo mobilniho telefonu. Dalsi
funkci TREZORU je recovery seed. Jedna se o 24 nahodné vygenerovanych anglickych slov
které si opiSete na papir a v ptipad¢, Ze by doslo ke ztraté nebo poskozeni vaseho TREZORu,

muzete s jejich pomoci obnovit svoje penéZzenky i s vlozenymi kryptoménami. [[9]
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1.7 Vyuziti IT pro Tézbu kryptomén

Ziskéavani novych kryptomén je oznaovano za tézbu, protoze je velice podobnd t&zbé zlata.

Mnozstvi, které je mozné vytézit je omezené, s pribyvajicim mnozstvim kryptomén v obéhu se

wev s

1.7.1 Tézba Bitcoinu

Pro zjednodus$eni si téZbu Bitcoint lze pfedstavit jako vypocet slozité matematické tlohy.
K vyfeseni ,,nultého* ptikladu stacilo Satoshimu Nakamotovi pouze spustit poc¢ita¢. Byl jediny,
zadny Bitcoin jesté nebyl vytéZen, a tudiz nebyla uloha zdaleka tak obtiZznd a odména byla
vysoka. Casem sloZitost rostla do takové miry, e osobni poé&itaé prestaval byt k t&zbé dostatu-
jici. Pokud bychom srovnali dobfe vybaveny stolni pocita¢ se specializovanymi stroji uréenymi
k t&zbg, vypadal by vedle nich jako kalkulacka. Reseni ulohy by sice nalezl, ale trvalo by mu
to velice dlouho. Soucasna obtiznost je na takové urovni, ze celd bitcoinova sit' ma 20 000x

vétsi vykon nez 500 nejvykonngjSich pocitact svéta dohromady. [9]

Teoreticky jediné, co Kk tézbé poticbujete, je mit nainstalovany software. Ten vas po jeho spus-
téni vyzve K registraci. Po zaloZeni uctu se mizete prihlasit pomoci svého uzivatelského jména
a hesla do programu a kliknutim zacit tézit. Takto jednoducha byla tézba v za¢atcich Bitcoinu,
kdy byla k potvrzovani transakci dostate¢na vypocetni kapacita klasického procesoru (CPU).
Pfestoze jsou pocitace povazovany za vysoce vykonna zafizeni, samotny procesor v soucasné
dobé Kk vyieSeni ulohy nedostacujici a z ¢asového hlediska je tak ziskani minci v nedohlednu.
Také cena vynaloZené elektiiny by se pohybovala o n¢kolik adt vyse nad trzni cenou minci
ziskanych timto zptsobem. V ptipadé spoluprace s ostatnimi téZati v tzv. poolu by byl vas pfti-

spévek tak maly, ze by odména, kterou obdrzite ani nestala za zminku. [14]

Kdyz zacal byt vykon standartnich procesori nedostacujici, pfiSlo se na to, Ze je k tézb¢ vy-
hodné pouzit paralelni procesory grafickych karet (GPU), které disponuji aZ stokrat v&tSim vy-
konem a jsou tudiz vhodnéjsi k feSeni uloh. Spravné zvolend grafické karta v rozumném po-
méru cena/ vykon, pfi¢emz kromé ceny pofizovaci, je pocitana i spotfeba elektfiny, mohla
tézbou prinést slusné mnozstvi Bitcoint. Ku ptikladu grafické karta v hodnoté 10 000 korun
byla na konci roku 2010 schopna vytézit kazdy den mince v cené ptiblizné 1 000 korun. Na-
vratnost investice se tak pohybovala v fadech tydnt, pokud jste méli pristup k levné elektfing.
Jelikoz tézba Bitcoinil probiha na svobodném trhu, mize se zapojit kazdy a zisk proto netrva

vécné. Snadny zisk pfildkal velky pocet lidi, ktefi zacali nakupovat grafické karty a tézit. Na
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rtiznych mistech svéta véetné Ceské republiky tak doslo k nedostatku grafickych karet. S na-
ristajicim poctem tézail v siti zaCalo dochazet ke zvySovani obtiznosti a snizovani vynosu.
Koncem roku 2011 se tak denni vynos propadl na 30-40 korun a vezmeme-li v potaz cenu
elekttiny byl vynos tak nizky, ze mnoho tézaii bylo donuceno s tézbou piestat. Obtiznost tézby
je zpétnovazebné ovliviiovana vykonem celé sité, zapticinil tento odchod opétovné snizeni ob-

tiznosti a zvySeni vynost. Takto je udrZzovana rovnovaha, pfi které na kladné zisky dosahnou

pouze ti s nejvétsi efektivitou. [15]

Tézba za pouziti grafickych karet pomalu prestala vynaset a zacala se pouzivat programova-
telna hradlova pole (FPGA). Programovatelna hradlova pole 1ze naprogramovat na feseni kon-
krétnich uloh a diky tomu jsou levnéjsi a vykonnéjsi nez grafické karty. Jejich vynos Bitcoini

je tak az desetinasobny. [16]

Opravdova zména ale nastala az kolem roku 2013 a to s ptichodem zcela specializovanych ob-
vodu dle zakaznického navrhu (ASIC). Za podstatné vyssi potfizovaci cenu nez grafické karty
a FPGA, ma ASIC ¢ip nesrovnatelny vykon a mensi spotfebu. Hashovaci rychlost primérné
grafické karty je n¢kolik stovek Mh/s, a tak vykon dosahujici az nékolika miliont Mh/s ktery
poskytuje ASIC ¢ip je neuvétitelny skok kuptedu. [16]

Pro toho, kdo chtél nadale tézit na grafickych kartach nabizely zajimavou alternativu dalsi kryp-

tomény jako jsou napiiklad Ethereum, Monero nebo Zcash. [9]

1.7.2 Pool

Protoze samostatna tézba je i S vysokym vykonem zna¢né rizikova, z toho divodu Ze nalezeni
spravného feseni, za které je tézat odménén Bitcoiny, je nahodné, seskupuji se tézafi do tak-
zvanych poolii. Sdili svilj vypocetni vykon, a tak maji spole¢né vétsi Sanci na vytéZeni, neZ by
mél kazdy zvIast. Vynos si mezi sebe rozdéluji na zakladé toho, jakym vykonem ptispivaji do
poolu. Predstavme si samostatného tézare, ktery disponuje vykonem 0,1% celé sit&. Jeho Sance
na vyfeseni tlohy a vytéZeni nasledujiciho bloku je 1/1000. Pokud by se pfidal do poolu, ktery
by mél 20% kapacity celé sité, ziskaval by z kazdé transakce 0,5% vytéZzené hodnoty, ale Sance
na Gspéch celého poolu je 20%. Do roku 2013 byla odména za vytézeni bloku 50 BTC. V takové
situaci by ziskal v priméru 0,125 BTC kazdych 50 minut. V ptipadé Ze by tézil sam, ziskal by
celou ¢astku 50 BTC jednou za tyden. Takto je mozné pravidelné ziskavat mensi vydélky. Lidé
preferuji dnesni penize pfed témi zitiejSimi a jistotu vydélku nad poloviéni Sanci dvojnasobku

nebo ztratou vseho. [9]
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2 VYVOJ BITCOINU

V zacatcich byl Bitcoin znamy pouze skupiné nadSenct do kryptografie. Béhem nékolika let se
vsak dostal na stranky internetovych zpravodaji po celém svété a slySela o ném vétSina popu-

lace moderniho svéta.

2.1 Rok 2010 a prvni zboZi koupené za Bitcoin

Uplné prvni pievod Bitcoind se uskute&nil uz v roce 2009, kdyz Satoshi Nakamoto poslal jedny
zZ prvnich vytézenych Bitcoinl vyvojaii jménem Hal Finney, ktery se tak stal prvnim ptijemcem
Bitcoinu. Ovsem samotné posilani Bitcointl neni z&dny zazrak. Ocekavanym okamzikem bylo,
kdy nékdo za Bitcoiny nabidne své sluzby nebo zbozi. Cekéni trvalo skoro rok a pil. Mezitim
vznikla prvni Bitcoin burza s nazvem Bitcoin Market. Poc¢atkem roku 2010 se 1 BTC obcho-
doval za 0,000003 dolaru. Jak lze vidét na obrazku 2, jesté téhoz roku se jeho cena vysplhala
nad cenu 0,3 dolaru. [18]

Dlouho ocekavana chvile nastala 21. kvétna 2010, kdy floridsky programator Laszlo Hanyecz
vlozil na féorum bitcointalk.org nabidku, ze zaplati 10 tisic Bitcoinl za 2 velké pizzy. Za 4 dny
se domluvil s dobrovolnikem z Anglie, ktery mu vyménou za nabizenych 10 tisic Bitcoind ob-
jednal v restauraci Papa John's 2 pizzy za 25 dolart. V prabéhu nasledujicich 4 mésica zacaly
0 Bitcoinu psat i vice zndmé zpravodaje a hodnota jednoho Bitcoinu se zdesetinasobila. Slo o
veliky posun kuptedu. Dnes je pizza za Bitcoiny dostupna kazdému, v Ceské republice je kon-

krétné v nabidce na damejidlo.cz. [19]

Dalsimi vyznamnymi udalostmi roku 2010 bylo zalozeni pozd¢€ji nejvetsi burzy Mt.Gox, po-
skytnuti prvni kratkodobé pijcky, sjednani prvni bitcoinové opce a zalozZeni prvniho tézebniho

poolu. [9]
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Obrazek 2: Kurz BTC v USD 16.srpna 2010 — 1.ledna 2011

Zdroj: [50]

2.2 Parita s dolarem, rist a pad

Trzni kapitalizace Bitcoinu na zacatku roku 2011 piekrocila hranici jednoho milionu dolart.
V tnoru se jeho cena vySplhala na 1 dolar. Objevili se prvni e-shopy pfijimajici platby v Bit-
coinech a moznost obdarovani internetovych serveru Bitcoiny. Jednim z takovych serverd, Kte-
rému bylo mozno poslat Bitcoiny byl WikiLeak, ktery v roce 2006 spoluzalozil Julian Assange.

[21]

Rok 2011 vsak pro Bitcoin nepiedstavoval jen pozitivni zpravy, ale i problémy. Jednim z nich
bylo prasknuti prvni bubliny. Na obrazku 3 Ize pozorovat propad ceny z 30 dolard béhem dvou
dnti aZ na polovinu. Doslo také k prvnim kradezim. 13.¢ervna 2011 se na foru bitcoin.org svétil
uzivatel s prezdivkou allinvain (v§evnive¢), Ze mu bylo odcizeno 25 tisic Bitcoinl. Ani ne tyden
pozdg&ji byla napadena burza Mt.Gox, ktera pfisla o informace desitek tisic klientd jako, byla
uzivatelska jména, e-mailové adresy a hesla. Ac¢koliv byla hesla zaSifrovana, néktera byla tak
jednoducha, Ze se je uto¢nikiim podatilo rozkli€ovat a Gty vykrast. Pies zpétné vraceni téchto
transakci Bitcoin utrpél silnou ranu a v listopadu se cena Bitcoinu propadla téméf na 2 dolary.

[22]
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V druhé poloviné roku 2011 probéhla prvni mezinarodni konference, ktera se konala v New
Yorku a také prvni evropska konference, ktera se uskutecnila v Praze. Ukradenych nebo ztra-
cenych Bitcoint (pravé z divodu decentralizace zde neni nikdo, kdo by uzivateli pomohl v pii-
pad¢ ztraty souboru s ulozenymi Bitcoiny) stale ptibyvalo. Dalsi ne ptili§ pozitivni udalosti byl
prichod ,,hedvabné stezky* (Silk Road). Anonymniho serveru, na kterém bylo mozné zakoupit
drogy a jiné kontroverzni zbozi, pro ktery byl Bitcoin jako stvofeny. Je vSak zndmo, Ze nega-
tivni reklama je také reklama. Bitcoin si ziskaval stale vétsi pozornost a koncem roku zacala

jeho cena opét pomalu stoupat.[9]
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Obrazek 3: KurzBTC v USD 1.ledna 2011 — 1.ledna 2012

Zdroj: [50]

2.3 Rozsireni bitcoinu do béZného zivota

Jednou z dulezitych udalosti, ktera spustila ptival novych registraci na BTC burzy, bylo 0zna-
meni od vyvojare platformy WordPress Andyho Skeltona, ze bude moZzné kupovat placené
funkce systému za Bitcoiny. Ostatni na sebe nenechali dlouho ¢ekat, a tak se nasli prvni restau-
race, ve kterych §lo zaplatit Bitcoiny, prvni lékaf, pravnik, taxi, ale i vétsi obchody s fyzickym
zboZim. Mimo to se rozrustaly i moZnosti pofizeni elektronického zboZi, hlavné softwaru a

online ptedplatného. [23]
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V dubnu 2012 byl spustén server satoshidice.com, nasledovany servery staoshicyrcle.com a sa-
toshiroulette.com, kde se dal Bitcoin vyuzit k hazardnim hram. Takovato online kasina nepod-
I¢hala regulacim ani zdanéni ptijmu jako ta klasickd. V roce 2012 zatim ztstalo u online ha-

zardu, ale v roce 2014 se k piijimani Bitcoinu ptipojilo kasino Golden Gate v Las Vegas. [24]

Rozletu Bitcoinu stale piekazelo mnoho duvodi. At uz to byla neznalost majiteltt obchodu
Vv oblasti IT, nebo nedivéra vici stale kolisajicimu kurzu mezi Bitcoinem a tradi¢nimi ménami.
S feSenim pfisla spole¢nost bitpay.com. Vse zafidi za vas. Vase stranky vybavi jednoduchym
prostifedim, kde bude moZné zaplatit v Bitcoinech dle sou¢asného kurzu. BitPay nasledné pte-
vede bitcoiny do své penézenky a zaSle na vas ucet dolary. Toto jednoduché feSeni pomohlo
K ristu trhu, na kterém je mozné utratit své virtualni mince a do konce roku ptilakalo jeden tisic

obchodut. [9]

Bitcoinu si vroce 2012 zacali v§imat i politici a evropské ufady. Evropska centralni banka
Vv fijnu vydala zpravu s ndzvem ,,Schémata virtudlnich mén*. Zprava obsahovala pomérné roz-

sahlou ¢ast o Bitcoinu, ve které ho pou¢né popisuje. [25]

Strmy rust se zacal podobat situaci z roku kdy 2011. V dubnu se cena za 1BTC poprvé vyspl-
hala na 100 dolarti a do konce mésice se dokonce dostala na hodnotu 266 dolart. Zde vSak
nevydrzela dlouho, spadla, nasledn¢ se vratila na 150 a zacala opé&t stoupat. Bitcoin se roz§ifoval
kam mohl a na prelomu let 2013 a 2014 si 5 tisic uzivateli denné stahovalo aplikaci Bitcoin

Wallet, ktera umoziovala fyzické obchodovani. [9]

Spatné si nevedl ani Silk Road, jehoZ celkové trzby se vy$plhaly nad miliardu dolarti v 1,2
milionech provedenych transakcich. 2.fijna 2013 v8ak ufady stranky Silk Roady zavtely a jejich
zakladatele Rosse Ulbirchta byl zadrzen FBI spole¢né s 26 tisici Bitcoiny. Pozdé&ji FBI uvedla,
ze zadrzenych Bitcointi bylo 144 tisic. Po Silk Road pfisli témetf okamzité dalsi servery nabi-
zejici ilegalni sluzby, ale neméli dlouhé trvani a vétSinou koncili podvodem vicéi svym uziva-

telam. [26]

Bitcoin se ¢im dal tim Castéji objevoval v médiich at’ uz §lo o Sokujici ptibehy, kdy se ztratilo
velké mnozstvi Bitcoinll, nebo nepravdivé zpravy o statnich institucich zakazujicich Bitcoin,

které byly nasledné témito institucemi vyvraceny. Obrazek 4 ukazuje jak se cena 1 BTC
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na konci roku 2014 dostala k 1200 dolarti a bylo mozné si pofidit téméf cokoliv véetné soukro-
mého letu do vesmiru nebo luxusniho Lamborghiny.[9]
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Obrazek 4: Kurz BTC v USD 1.ledna 2012 — 1.ledna 2014

Zdroj: [50]
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2.4 Pad burzy i ceny

krachem burzy Mt.Gox. Burza vyhlasila bankrot poté, co ji bylo odcizeno téméi 750 000 bit-

coini patficich jejim zakaznikim a 100000 jejich vlastnich bitcoini. [27]
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Obrazek 5: Kurz BTC v USD 1.ledna 2014 — 16.ledna 2016

Zdroj: [50]

Na obrazku 5 je zachycen pokles ceny Bitcoinu. Na zac¢atku roku 2015 se jeho cena dostala az
na pomysliné dno v hodnoté kolem 150 dolart. [28]

Ptesto, ze cena klesala nepfineslo nam toto obdobi pouze Spatné zpravy. Jednou z téch dobrych
bylo prohlaSeni britského ufadu pro vybér dani a cel (Her Majesty's Revenue and Customs), Ze
Bitcoin nepodléha dani z pfidané hodnoty. Britsky ministr financi George Osborne chtél vyjad-
fit svilj pozitivni vztah ke kryptoméndm, zucastnil se pfedstaveni Robocoin bankomatu provo-

zovaného spole¢nosti Cointrader.net a zakoupil zde nespecifikované mnozstvi bitcoind.[29,30]

Nejenom britské ministerstvo financi rozhodlo pro odprosténi Bitcoinu od dané z pfidané hod-
noty. Po sporech ve Svédsku rozhodl Evropsky soudni dviir, Ze se Bitcoind tyka ustanoveni
o transakcich pomoci obéziva, bankovek a minci v podobé zakonného platidla, a tudiz jsou

osvobozeny od dané z ptidané hodnoty. [31]

V Ceské republice doslo béhem tohoto obdobi ke dvéma zasadnim udalostem v souvislosti

s Bitcoinem.
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Prvni bylo otevieni Paralelni polis. Jedna se o neziskovou organizaci, kterd ma za ucel spojovat
nadSence pro kryptomény. Nabizi spolecné prostory pro prednasky, coworkingovy prostor, bit-

coinovy bankomat a v neposledni fad¢ také kavarnu ve které lze platit pouze Bitcoiny. [32]

Druhou udalosti bylo spusténi hardwarové penézenky Trezor One, vyvinuté firmou Satoshi-

Labs. Ktera pfinesla pokrok v oblasti zabezpeceni kryptomén. [33]

2.5 Maly krok pro Bitcoin a obrovsky skok pro kryptomény

Na zacatku roku 2016 oznacila japonské vlada Bitcoin a dalsi kryptomény za aktivum, majici
podobné rysy jako penize. V nasledujicim roce byl v Japonsku pln¢ zlegalizovan. O kryptome¢-

nach a jejich vyuziti se zacala zajimat ruska vlada. [34]

Nadale se zvySuje mnozstvi obchodi piijimajici Bitcoin. Mezi né patii ¢esky e-shop Alza.cz
nebo herni portal Steam. Ve svété je skoro 800 bankomati kde si mizete Bitcoin pofidit. [35]
Kryptomény ziskaly sviij vlastni odborny ¢asopis, ktery zacal v roce 2016 vychazet pod jmé-
nem Ledger. Vedle tohoto ¢asopisu vzniklo pies 3 tisice odbornych ¢lankd. [36]

Vsechny tyto udalosti méli vliv na cenu Bitcoinu. Nez zacala cena ve druhé poloviné roku 2016
rust, pohybovala se okolo 400 dolart. Rust v druhé poloviné roku vyhnal cenu az na dvojnaso-

bek. V porovnani s rokem 2017 to byl ovSem jenom zacatek. Ze startovni pozice, ktera se na-

chazela na ¢astce 1000 dolart, se dostala cena za jeden Bitcoin az na 20 000 dolart. [37]
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3 PREDSTAVENI OBCHODNI FIRMY A ANALYZA VY-
NOSU

Pro ucely své bakalarské prace jsem si vybral firmu Alza.cz. Jedna se o nejvétsi obchod s po-

¢itadi a elektronikou v Ceské republice.

3.1 Historie

Spolecnost oficidln¢ vznikla v roce 1994, vydanim zivnostenského listu panu Alesi Zavoralovi,
¢imZ mu bylo umoZnéno vstoupit do podnikani na za¢inajicim IT trhu. Jesté pod nazvem Alza-
soft se prosazuje hlavné mezi studenty vysokych Skol. V roce 1998 byla oteviena prvni sku-
tecna prodejna v Dé€lnické ulici v Praze. Hlavnimi lakadly firmy byla rychla dostupnost a vyni-
kajici cena nejnovéjSich PC komponentti, kterou firma byla schopna zprosttedkovat. V roce
1999 doslo ke zna¢nému rozsifeni sortimentu a skladovych zasob. Novinkou mezi nabizenymi
sluzba se stalo zasilani do 24 hodin od objednavky po celé republice. Tato novinka firmé ziskala
mnoho novych zékazniki, pfedevs§im z mist mimo Prahu. Koncem roku primérny mésicni ob-

rat narostl na trojnasobek oproti konci roku 1998. [38]

V roce 2000 byla spusSténa prvni verze internetového obchodu a firma ziskala nové prostory
v Jate¢ni ulici v prazskych HoleSovicich. Rok 2004 piinesl transformaci na akciovou spolec-
nost, coz vedlo k mnohym zménam k lepSimu zejména pro zakazniky. Dalsi vyrazné zmény
prichazeji v interni organizaci firmy, ktera si vytyCuje jako sviij cil iplnou spokojenost zakaz-
nika. Novou sluzbou v tomto roce je pifijimani reklamaci pies internet a zahajeni prodeje na
Slovensku. V roce 2005 doslo k piekonani obratu 1 miliardy K¢ a k zac¢atku spoluprace se spo-
le¢nosti Clovék v tisni a dal§imi nadacemi a détskymi domovy. P¥ispévky na dobro¢innost do-
sahnuly téméf k 1 milionu K¢. Rok 2006 pfinesl zadsadni zménu ve formé piejmenovani spo-
le¢nosti ze stavajiciho Alzasoft.cz na Alza.cz. Sortiment v tomto roce pteklenul hranici 10 000
polozek. Spolecnost nadale rostla i v roce 2007. Prodejni i skladové prostory se rozsitovaly a
ptibyvaly zédkaznické sluzby jako na ptiklad Gvér pro podnikatele. V roce 2008 se pocet za-
méstnanci poprvé dostal nad 200. Vetejnosti je také predstaven novy firemni maskot — mimo-
zemsStan Alza. Uspotadala se prvni tiskova konference, kde spole¢nost zvetejnila své obchodni
vysledky a vize pro budoucnost. Alza v tomto roce ziskala ocenéni GE Money Mulstiservis
obchodnik roku 2008 a HP Partner roku 2008 za dosazeny obrat v prodeji notebookt. [39]
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Ptestoze rok 2009 na celém svéte byl rokem krize, spolecnosti Alza.cz se 1 nadale dafilo a za
prvni ¢tvrtleti prodala zbozi v hodnoté presahujici 1 miliardu K¢ a také rozsitila nabidku o ma-
lou bilou spotiebni elektroniku a hracky. Na podporu ekologie probéhla akce Srotovné na po-
Citace a elektroniku, kdy zakaznici mohli pfinést své staré pocitace nebo televize k ekologické
likvidaci. Probéhlo otevieni péti novych prodejen — dvou v Praze a dale v Plzni, Hradci Kralové

a Ostrave. [40]

V roce 2010 byl otevien novy sklad v Hornich Pocernicich a 8 novych prodejen. Prodejna spo-
le¢nosti tak byla jiz v kazdém krajském mésté. Spole¢nost navazala na uspéch z roku 2008 a
umistila se v soutézi Ktistalova lupa na 2. misté. V prubéhu roku 2011 byla prodejni sit’ rozsi-
fena do okresnich mést. Spolecnost nezapomnéla ani na slovensky trh a zde rozsitila svoji pro-
dejni sit’ o vétsinu krajskych mést (Trnava, Trenéin, Nitra, PreSov, Zilina a Kogice). V ramci
ocenéni si spole¢nost vedla 1épe nez v loniském roce a stala se vitézem ankety Shop roku v ka-
tegorii Cena kvality. Pokud se v roce 2012 zakaznik rozhodl pro osobni odbér zbozi, mohl tak
ucinit bez opusténi vozidla diky unikatni sluzbé AlzaDrive. Pozice jednicky na ¢eském trhu se
1 nadale upeviiovala ¢ehoz byly diikazem i ziskané ocenéni Shop roku 2012, Kiistalova lupa

2012 a MasterCard obchodnik 2012. [41]

v v

V roce 2013 byla Alza.cz vyhodnocena jako nejperspektivnéjsi ¢eska znacka soucasnosti. Byl
piedstaven vérnostni program, ve kterém byl zakaznik odménén za doporuceni zbozi takzva-
nymi Alzaky, které néasledné mohl vyuzit k dalsSim ndkupim. Rozsiiila se moznost plateb
o PayPal. Sortiment byl rozsifen o elektronické a audio knihy. Pfi ptilezitosti 20. vyroc¢i byl
uspofadan prvni ro¢nik cen Alza Flying Objects. Piestoze zaCala rozdavat ocenéni, nezapo-
mn¢éla je ani v tomto roce piijimat a je nutno podotknout, ze Alza.cz neslavila uspéchy jenom
v tuzemsku, ale i v zahrani¢i. V soutézi MasterCard internetovy obchodnik roku 2013 uspéla
v Ceské i Slovenské republice. Déle vitézi v soutézi Rhodos — cena za image, Shop roku 2014
— Cena kvality a ziskava ocenéni pro nejlepsi E-commerce aplikaci roku 2014. Pro Prahu a

stiedni Cechy piichazi s novou moznosti doruéeni do vlastnich schranek (AlzaBox). [42]

V roce 2015 Alza.cz pokracuje v rozSifovani prodejni a vydejni sit€, otevird nové logistické
centrum v Senci. Svoji nabidku rozsifuje o produkty denni potieby a zacina tak on-line MAXI
drogérie. Opét vitézi v MasterCard internetovy obchodnik roka na Slovensku a v Cesku obsa-
zuje druhé misto. Rok 2016 pfinesl piekonani dvou rekordt. Prvnim byly rekordni trzby za
jediny den. Tento rekord byl piekonan 19. prosince, kdy zakaznici nakoupili za vice nez 200

miliond K¢. Druhy rekord byl pfekondn také v prosinci a jednalo se o dosaZeni miliardového
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obratu za jediny tyden. Poprvé kdy byla hranice obratu 1 miliardy spolecnosti Alza.cz pieko-
nana bylo v roce 2005, ale to byl obrat za cely rok. Prob&hla expanze mimo Ceskou a Sloven-
skou republiku, otevienim nové prodejny v Budapesti. [43]

V roce 2017 u spole¢nosti Alza.cz nakoupilo vice nez 2,9 milionu unikatnich zakaznikt. Dalsi
zemi, do které se rozhodla firma rozsitit svou sit’ je Rakousko a otevird pobocku ve Vidni.
Novou moznosti platby se stava Bitcoin a je spusténa nova sluzba tietinka. Rok 2018 se nesl ve
znameni kryptomén. Ptinesl roz$iteni moznosti platby v kryptoménéch, a tak je nyni mozné
platit 1 kryptoménou Litecoin. Dal$i novinkou je také moZnost kryptomény nejen utracet, ale i
nakupovat, a to pomoci jakéhokoliv PayBoxu nebo Cardboxu na prodejnach. Zaméstnanci spo-
leCnosti maji jesté jinou moznost, jak ziskat Bitcoiny. Nové mohou na vlastni zadost obdrzet

Cast vyplaty V této kryptoméné. [44]

3.2 Analyza vynostu

Nejvétsi podil na celkovych vynosech maji trzby za prodej zbozi. Tyto trzby, navzdory neptiz-
nivym vliviim jako byla naptiklad hospodéaiska krize v roce 2009, kazdoro¢né rostou v prioméru
0 22,6%. Nejvétsi rust zaznamenali v roce 2010, kdy oproti predeslému roku stoupli o 34,2%.
Spolecnost téchto kladnych vysledki dosahuje predevsim diky rozSifovani své prodejni siteé
Vv tuzemsku a pozdé&ji i v zahrani¢i, a neustale se rozvijejicimu sortimentu, do kterého v posled-
nich letech pfibyly elektromobily, solarni elektrarny pro domacnost nebo vlastni ekodrogerie

znacky AlzaEco.

Druhou nejvétsi vynosovou polozkou jsou trzby z prodeje vlastnich vyrobka a sluzeb. Ty stejné
jako trzby z prodeje zboZi zaznamenavaji meziro¢ni rast v fadu desitek procent. Ze sluzeb lze
zminit Sirokou $kdlu moznosti doru¢ovani zbozi. Nejnovéjs$im zptisobem dorucovani s V letos-

nim roce stalo rozvazeni zasilek pomoci elektrokol.

Tabulka 2: Vynosy spole¢nosti v celych tisicich K¢ v letech 2008 - 2018

Rok 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Vynosy celkem 3323553 4334751 5819046 6892143 7739348 92189386 11660321 14495152 17575299 21243659 25233352
Triby za prodej zboZi 3178193 4178231 5606624 6607136 7473639 8704716 11122226 13677282 16640473 19848195 23518340
Triby z prodeje vlastnich vyrobki

asluieb 32847 67244 103074 138145 182020 383038 405872 611470 728334 1105744 1391819
Triby z prodeje DM a materialu 0 135 704 24 2677 32 3364 1806 4309 2121 2104
Ostatni provozni vynosy 49353 64484 99631 128644 62038 105428 102698 164225 181441 211373 259495
Vynosové uroky 6430 1984 917 317 369 147 2245 633 266 140 180
Ostatni finanéni vynosy 36670 22673 2096 17873 18605 25625 23916 39680 20476 76082 61414

Zdroj: viastni zpracovani dle internich zdroju, 2019
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Obrazek 7: Prehled vynosi v letech 2008-2018
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Zdroj: viastni zpracovani dle internich zdrojii, 2019

3.3 Prehled vysledkii hospodareni

Jak 1ze vidét na obrazku 8, spole¢nost Alza a.s. v letech 2008 — 2018 dosahla kladnych vysledka
hospodateni. Taktéz se ji v kazdém roce podafilo navysit hospodarsky vysledek oproti roku
pfedchozimu v priméru o 18%. Jedinou vyjimkou byl rok 2012, v némz vysledek hospodareni

byl kladny, ale v porovnani s rokem 2011 doslo k poklesu o 2,2%
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Obriazek 8: Vysledky hospodaieni v letech 2008- 2018
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Zdroj: viastni zpracovani dle internich zdrojii, 2019

3.4 Prodeje grafickych karet v letech 2015 — 2018

Grafické karty jsou zbozi, které firma Alza a.s. nabizi od jejiho samotného zaloZeni. Piestoze
V soucasné dob¢ maji kuptikladu mobilni telefony vétsi podil na trzbach z prodeje, zlstavaji

grafické karty 1 nadale vyznamnou poloZkou v nabidce spole¢nosti.

V tabulkach 3 - 6 jsou uvedena data 0 mnozstvi prodanych kust a jejich ceny za jednotliva
Ctvrtleti v letech 2015 - 2018. Jak ukazuje tabulka 3, v roce 2015 je mezi prvnim a druhym
ctvrtletim je narist v primérné cené o 25,02% a 3% riist v mnoZstvi prodanych kust. Nejveétsi
skok v prodaném mnozstvi zaznamenala graficka karta GTX 970, jiz se prodalo téméf o 175%
vice neZ v prvnim ctvrtleti. V tfetim ctvrtleti Sla primérna cena doli o 8% a mnoZstvi opét
vzrostlo o témet 3%. Posledni Ctvrtleti zlstala cena témét stejnd s mirnym nértstem o 0,6%,

ale prodané mnozstvi vzrostlo o vice nez 70%.
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Tabulka 3: Prodeje grafickych karet v roce 2015

2015

Q1 Q2 Q3 Q4
(nenirozpad na GTX modely) 586 3004 K¢ 523| 4673K¢ 509 4420K¢ 630] 5913K¢
210 58 925 K& 37 953 K¢ 37 921 K¢ 62 916 K&
GT 1030
GT 710
GT 730 200 1992 K¢ 117] 2025K¢ 151 1986Kc¢ 335 1809K¢
GTTX 1050 Ti
GTX 1050
GTX 1050 2G
GTX1050Ti
GTX 1060 3G
GTX 1060 6G
GTX 1070
GTX 1070Ti
GTX 1080
GTX 1080 Ti
GTX 2080
GTX 2080Ti
GTX 660 29 4 966 K¢ 20[ 5197K¢ 13| 5163 K¢
GTX 670
GTX 750 438 3994 K¢ 373] 4038K¢ 498| 3666 K¢ 617| 3628K¢
GTX 760 128 6271 K& 10| 6286K¢
GTX 770 2 8147 K¢
GTX 780
GTX 950 41| 4801Kc 404| 4650K¢E
GTX 960 195 6419 K¢ 533| 6650K¢ 509 6393K¢ 980 6156K¢
GTX 970 346 10 362 K¢ 416| 10628 K¢ 291 10239 K¢ 525 9945K¢
GTX 980 9 17 582 K¢ 21| 19710K¢ 59| 20261 K¢ 59( 18462 K¢
RTX 2070

Celkovy soucet 1990 4978Ké| 2052 6224Ke 2105 5726Kc 3605/ 5760Kc¢

2015

Zdroj: viastni zpracovani dle internich zdrojii, 2019

Tabulka 4 zachycuje data z roku 2016. V pribéhu tohoto roku doslo pribézné k rozsifeni na-
bidky o novou tadu grafickych karet ze série GTX 10. Konkrétné modely GTX 1080 a 1070
v druhém ctvrtleti, model GTX 1060 ve tietim Ctvrtleti, a nakonec model GTX 1050 ve ¢tvrtém
ctvrtleti. V prvnim c¢tvrtleti roku 2016 bylo prodéano 2576 kust v primérné cené 5511 K¢. Ve
druhém ctvrtleti doslo k poklesu prodanych kusti o 21%. Pti¢inou tohoto poklesu bylo oceka-
vani nové série grafickych karet, které byly béhem kvétna 2016 ozndmeny a néasledné na pie-
lomu kvétna a ¢ervna zafazeny do prodeje. Ve tietim Ctvrtleti pfinesla nova nabidka narist
prodejl i primérné ceny za prodany kus o 36%. Konec roku byl, co se tyka prodejii, opét nad-
prumérnym. Cena klesla o 14%, v dusledku doprodeje skladovych zasob starSiho sortimentu a

A4

oblibé nové tfady cenoveé dostupnych produktl nizsi tiidy. Chyba! Nenalezen zdroj odkazii.
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Tabulka 4: Prodeje grafickych karet v roce 2016

2016
Ql Q2 Q3 Q4

(nenirozpad na GTX modely) 542| 4436K¢ 352| 3758 K¢ 256 2993 K¢ 349 2524 K¢
210 53 912 K¢ 39 869 K¢ 73 889 K¢ 106 899 K¢
GT 1030
GT 710 8| 1171K¢ 68| 1090K¢ 99 1071 Ke 161 1050 K¢
GT 730 256 1778K¢ 216| 1744K¢ 168 1780 K¢ 286 1799 K¢
GTTX 1050 Ti 34 5194 K¢
GTX 1050 364 4157 K¢
GTX 1050 2G 10 3740 K¢
GTX 1050 Ti 349 4817 K¢
GTX 1060 3G 85 6 858 K¢ 555 6752 K¢
GTX 1060 6G 536 8571 K¢ 727 8470K¢
GTX 1070 56| 14386 K¢ 421 13865 K¢ 461 13363 K¢
GTX 1070Ti
GTX 1080 64| 21656 KC 204| 21240K¢ 192| 20829K¢
GTX 1080 Ti
GTX 2080
GTX 2080Ti
GTX 660
GTX 670
GTX 750 365/ 3596 K¢ 258| 3402 K¢ 371 3390 K¢ 359 3443 K¢
GTX 760
GTX 770
GTX 780
GTX 950 310 4449K¢ 208| 4294 K¢ 139 4307 K¢ 95 4107 K¢
GTX 960 603 6168 K¢ 505 5903 K¢ 264 5 699 K¢ 11 4879 K¢
GTX 970 394| 10025 K¢ 243| 9409K¢ 111 7 766 K¢ 7 4170K¢
GTX 980 52 19207 K¢ 31| 16505 K¢ 48[ 11127 KE 1 2 050 K¢
RTX 2070

Celkovy soucet 2576 5511Kc¢ 2033 5641KE 2773 7 677 K¢ 4065 6 593 K¢

2016

Zdroj: viastni zpracovani dle internich zdrojii, 2019

Jak je patrné z tabulky 5, rok 2017 za¢ina cenové velice blizko konci roku 2016 s mirnym ris-

tem 0 3,13% , ale znaénym poklesem co se tyka mnozstvi, které kleslo o 28,58%. Druhé &tvrt-

leti, které v ptedchozich letech platilo spiSe za slabsi, co se tykd prodejli, zaznamenalo oproti

prvnimu ctvrtleti roku 2017 riist 0 99,2%. V porovnani s druhym c¢tvrtletim roku 2015 byly

prodeje vétsi o 174,7% a rok 2016 piekonali dokonce o 184,4%. Primérna cena se navysila o

28.9% s mirnym poklesem o 0,8% ve tietim ctvrtleti a opétovnym rlistem o 3,8% ve Ctvrtém

Ctvrtleti. Mnozstvi prodané za tieti Ctvrtleti se snizilo o 7,4%. Konec roku piinesl s narustem

oproti tfetimu ¢tvrtleti absolutni maximum prodanych kust za celé sledované obdobi, ¢itajici

6999 kusu.
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Tabulka 5: Prodeje grafickych karet v roce 2017

2017
Ql Q2 Q3 Q4

(nenirozpad na GTX modely) 159| 3881K¢ 102| 16674 K¢ 66| 16206 K¢ 89[ 13439 K¢
210 77 892 K¢ 109 808 K¢ 85 769 K¢ 46 791 K¢
GT 1030 30[ 2029K¢ 85| 1972K¢ 187| 1949K¢
GT 710 192| 1050K¢ 193] 1017K¢ 284 858 K¢ 345 873 K¢
GT 730 247| 1861K¢ 157| 1813K¢ 144| 1661KE 192| 1627K¢E
GTTX 1050 Ti 39| 4962 K¢ 52 4738K¢ 109] 4712K¢ 82[ 4686K¢
GTX 1050 239 3733K¢ 217 3364Ke 254 3410K¢e 339[ 3397K¢
GTX 1050 2G 28| 3510K¢ 63| 3039K¢ 9| 3455K¢ 9| 3537K¢
GTX 1050Ti 518 4579K¢ 600 4302K¢ 1091] 4463Kc¢ 1038] 4435K¢
GTX 1060 3G 387| 6572K¢ 1191 6162K¢ 562| 6728K¢ 738 6031K¢
GTX 1060 6G 435 8162 K¢ 1351] 8191K¢ 1038| 8887Kc¢ 1424] 7752K¢
GTX 1070 360| 12922 K¢ 839| 12822 K¢ 739| 13577 K¢ 896( 12350 K¢
GTX 1070Ti 424| 13475K¢
GTX 1080 168| 19096 K¢ 294 16259 K¢ 424 16117 K¢ 559 16 001 K¢
GTX 1080 Ti 40[ 22411K¢ 476[ 21867 K¢ 382| 21867 K¢ 631| 21465K¢
GTX 2080
GTX 2080Ti
GTX 660
GTX 670
GTX 750 19] 3490K¢ 100| 2385K¢ 76| 2499Ke 4] 2203K¢
GTX 760
GTX 770
GTX 780
GTX 950
GTX 960 5| 4471K¢E
GTX 970 4| 3493K¢
GTX 980
RTX 2070

Celkovy soucet 2903| 6800 K¢ 5782| 8762Kc 5353| 8690K¢ 6999 9018Kc

Zdroj: viastni zpracovani dle internich zdrojii, 2019

V tabulce 6 je jsou zobrazeny prodeje pro rok 2018. Oproti konci lofiského roku je cena vyssi
0 0,8%, ovSem mnozstvi prodanych kust kleslo 0 35,4%. Ve druhém ctvrtleti prodané mnoz-
stvi kleslo o dalSich 46,6% a jeden kus v priméru zlevnil o 13,8%. Tteti ¢tvrtleti nezazname-
nalo tak drastické zmény. Cena klesla o dalsi 1,2% a mnoZstvi kleslo 0 2.7%. Ctvrté ¢tvrtleti

znamenalo stejné€ jako v predchozich letech narist oproti tfetimu Ctvrtleti o 62,1% prodanych
kust. PfestoZe cena u vétSiny nabizeného zboZi klesala, nova série grafickych karet, ktera pfi-

Sla na trh teprve ke konci tfetiho Ctvrtleti, se postaral o rist primérné ceny o 13,6%.
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Tabulka 6: Prodeje grafickych karet v roce 2018

2018
Q1 Q2 Q3 Q4

(nenirozpad na GTX modely) 71| 12453 K¢ 118| 7932K¢ 214| 8826 K¢ 778| 13494 K¢
210 71 914 K¢ 26 946 K¢ 21 965 K¢ 25 982 K¢
GT 1030 194| 2073K¢ 148| 2105K¢ 62| 2220K¢ 138| 2252K¢
GT 710 152| 1012K¢ 149 963 K¢ 184| 1036K¢ 271 973 K¢
GT 730 151| 1711K¢ 91| 1784K¢ 45 1764 Ke 44 1838K¢
GTTX 1050 Ti 23| 5868K¢ 13| 6049K¢ 7| 5718K¢ 10| 5489K¢
GTX 1050 349 3690K¢ 139] 3762K¢ 146] 3659 Ke 186 3589K¢
GTX 1050 2G 14| 3883K¢ 7| 3749K¢ 3| 3993K¢
GTX 1050Ti 948 5269 K¢ 563 4932K¢ 523| 4776K¢ 525| 4575K¢
GTX 1060 3G 400 7212K¢ 144| 6839K¢ 119] 6056 K¢ 260] 5956K¢
GTX 1060 6G 1094] 9281Kc¢ 538 8451K¢ 555| 8010K¢ 772] 7097 K¢
GTX 1070 285| 13 647 K¢ 71| 13732K¢ 28| 12 751 K¢ 80[ 10367 K¢
GTX 1070Ti 176| 14 550 K¢ 147| 14530K¢ 169| 12616 K¢ 335| 11943 K¢
GTX 1080 160| 19273 K¢ 152| 17331K¢ 129| 14856 K¢ 162| 13547 K¢
GTX 1080 Ti 429| 23922 K¢ 110| 24259 K¢ 105| 21635K¢ 74| 20478 K¢
GTX 2080 39| 23699 K¢ 129| 23278K¢
GTX 2080Ti 15| 34851K¢
GTX 660
GTX 670
GTX 750 3| 2096K¢
GTX 760
GTX 770
GTX 780
GTX 950
GTX 960
GTX 970
GTX 980
RTX 2070

Celkovy soucet 4523 9086 K¢ 2413 7829K¢ 2348 7735K¢ 3807| 8787Kc

Zdroj: viastni zpracovani, 2019

Jak Ize vidét na obrazku 7, porovname-li mezi sebou mnozstvi prodanych grafickych karet

Vv jednotlivych letech, 1ze vidét sezonnost, pii které posledni Ctvrtleti zaznamendva pravidelny
nartst prodejii. Pouze rok 2017 zaznamenal zvySenou poptavku jiz ve druhém cCtvrtleti. Zvy-
Sené prodeje trvaly az do zacatku roku 2018. Ve druhém ctvrtleti roku 2018 se hladina pro-
deju ptiblizila zpét hodnotam z let 2015 a 2016. Mezi tietim a ¢tvrtym Etvrtletim je opét pa-

trny sezonni nartist prodeji.
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Obrazek 9: MnoZstvi prodanych grafickych karet v letech 2015 — 2018

8000
7 000
6000
5000
4000

3000 /
—

2000

1000

Mnozstvi prodanych grafickych karet

0
Q1 Q2 Q3 Q4

Ctvrtleti

s ) 015 2016 2017 em——2018

Zdroj: viastni zpracovani, 2019

3.5 Obchodni strategie pro prodej grafickych karet

Prodeje nekterych grafickych karet jsou podporovany zdarma ptilozenymi elektronickymi
licencemi ke stazeni pocitacovych her. Tyto elektronické licence jsou poskytovany piimo vy-
robci grafickych karet.

V roce 2017 vyrobci doCasné pierusily poskytovani téchto elektronickych licenci. Z divoda
nadprimérnych prodejii v tomto roce se firma rozhodla nijak nereagovat vlastni marketingovou
akei.

Na zacatku roku 2018 byla, jako reakce na klesajici prodeje grafickych karet, zahajena akce,
ve které byly k vybranym grafickym kartdm pfiddvany pevné disky. Pozdé&ji téhoz roku poskytli
dodavatelé grafickych karet opét k dispozici elektronické licence k pocitacovym hrdm a firma

se vratila k prechozi strategii.
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4 ANALYZA CENY BITCOINU

Pro zjisténi, jakym smérem se bude trh pohybovat jsem zvolil 2 zptsoby, kterymi jsou tech-

nicka a fundamentalni analyza.

4.1 Technicka analyza

Technickou analyzu jsem vybral z dtivodu, Ze je to nastroj, ktery pomaha investorum ptedvidat,
jakym smérem se budou ceny v budoucnosti pohybovat. Zamétuje se na graf predpovédi bu-

doucich cenovych pohybi. [45]

4.1.1Klouzavé praméry

Indikéator, ze se trh vyda by¢im trendem vzhiru, se nazyva zlaty kiiz. Jedna se o pomysIny kiiz,
ktery se vytvori, kdyz kratkodoby klouzavy primér ptekiizi dlouhodoby klouzavy primér
a dostane se nad jeho hranici. [46]

Opakem zlatého kiize je kiiz smrti, kterym je oznaCovana situace, kdy kratkodoby klouzavy
prumér protne v grafu dlouhodoby klouzavy pramér a ocitne se pod nim. Pokud nastane takova

situace, lze predpokladat klesajici trend. [47]

Nejcastéji pouzivanymi pruméry pro analyzu jsou 50-denni a 200-denni priimér.

4.1.2 Analyza klouzavych priméri

V roce 2014 se kiivky 50-dennich a 200-dennich priméra v pribéhu dubna protnuli. Dlouho-
doby pramér se dostal nad kratkodoby, coz zna¢i budouci pokles ceny. Piestoze cena navzdory
této predikci do konce kvétna stoupala, od Cervna jiz zacal predikovany pokles, ktery ptetrval

az do konce roku, jak je zachyceno na obrazku 10.
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Obrazek 10: Analyza klouzavych primérua ceny Bitcoinu z roku 2014

Zdroj: upraveno podle [48]

Pokles ceny pretrval az do poloviny roku 2015, kde se kratkodoby prumér se piechoupnul pies

dlouhodoby a utvofili tak pomysiny zlaty ki

rv v

iz, znacici budouci riist ceny. Rust zapocal

Vv fijnu a jak lze vidét na obrazcich 11,12 a 13 pokracoval az do konce roku 2017, kde cena

dosahla svého maxima piesahujiciho hodnotu 20 000 dolarti za 1 BTC.
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Zdroj: upraveno podle [48]
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Obrazek 13: Analyza klouzavych priméra ceny Bitcoinu z roku 2017
Zdroj: upraveno podle [48]

Dlouhodoby a kratkodoby primér si opét vymenili svoje pozice na pielomu bfezna a dubna
2018. Na obrazku 12 je pak vidét pokles ceny trvajici az do konce prvni ¢tvrtiny roku 2019.

Na konci dubna 2019 se opét objevuje zlaty kiiz. Rust predikovany timto zlatym kiizem proza-

tim trva az do 15. Cervna 2019, jak je patrno na obrazku 14.
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4.2 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyzu jsem si zvolil, protoze se jedna o zpusob piedpovédi vyvoje cen, zalo-
zeny na zaklad¢é veskerych faktori, které by na né mohly mit vliv. Mlize se jednat o vSe od

prirodnich katastrof po dilezita i¢etni, ekonomicka, statisticka, ale i politicka a historicka fakta.
[49]

Jednim z takovych faktori je halving Bitcoinu Jedna se o snizovani mnozstvi vytézenych Bit-
cointi. [50]

Prvni halving probéhl 28. listopadu 2012. Na obrazku 14 je zndzorné€na cervenou piimkou.
V blizké dobé po halvingu, §la cena Bitcoinu strmé nahoru. Sice se neudrzela na hladin€, na

kterou vystoupala, ale i po jeji nasledovném padu, zistala vyssi, néz pied halvingem. [51]

1000

800

Cena Bitcoinu

200

Juli2 Jan"13 Jui 13 Jan'14 Jul 14 Jan 15 Jul "15 Jan"16
cenaza 1 BTC v USD

Obrazek 16: Prvni halving Bitcoinu

Zdroj: [20]

Druhy a prozatim posledni uskute¢nény halving se odehral 9. srpna 2016. Cervena pfimka na
obrazku 15 opét znazornuje probéhnuty halving. Cena se po ném opét zvétsila. V roce 2017
dosahla prozatim maximalni hodnoty mirn¢ pfesahujici hranici 20 000 USD, ze které podobné
jako tomu bylo u prvniho halvingu ¢asem klesla a usadila se na nové, vy$si cenové hladiné nez
pted halvingem. [51]
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Obrazek 17: Druhy halving bitcoinu
Zdroj: [20]

P#isti halving probéhne v roce 2020. Jeho presné datum neni znamo, ale odhaduje se piiblizné
na kvéten. Za predpokladu, Ze cena opét poroste, jak tomu bylo v minulosti, mtize se pied usa-
zenim na nové cenové hlading, opét dostat pies hranici 20 000 USD za jeden Bitcoin.

4.3 Korela¢ni analyza

Korela¢ni analyza méti vzdjemny vztah mezi dvéma proménnymi.

Vzorec pro vypocet korelacniho koeficientu je:

nQxy) - Qx)Qy)
JnXx2—Ex)nXy? - Cy)?]

Correl (X,Y) =

Korela¢ni koeficient mize nabyvat hodnot od <-1;1>

Pokud se hodnota korela¢niho koeficientu bliZi 1, znaci to silnou pozitivni zavislost. V piipadg,

7e se blizi -1 je mezi hodnotami silna negativni zavislost. [52]
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V dlouhém obdobi zachyceném na obrazku 18 je korela¢ni koeficient Bitcoinu a mnoZzstvi pro-
danych grafickych karet 0,53, zatimco Bitcoinu a ceny grafickych karet 0,8. Da se tedy fict,

ze dlouhodobé ma cena Bitcoinu vétsi vliv na cenu nez na mnozstvi prodanych karet.

V kratkém obdobi, které zobrazuje obrazek 19 nabyva korela¢ni koeficient pro Bitcoin a mnoz-
stvi prodanych grafickych karet 0,76 a Bitcoinu s cenou grafickych karet 0,69. Pii nahlém ce-

novém Soku Bitcoinu bylo vice ovlivnéno prodané mnozstvi nez cena grafickych karet.
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Obrazek 18: Bodovy graf dlouhodoby

Zdroj: viastni zpracovani dle internich zdrojii, 2019
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Obrazek 19: Bodovy graf kratkodoby

Zdroj: viastni zpracovani dle internich zdrojii, 2019
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ZAVER

V prvni kapitole byly popsany 2 nejznaméjsi kryptomeény (Bitcoin a Ethereum). Jejich fungo-
vani a jakou hraji roli informaéni technologie K jejich ziskavani.

Druha kapitola osvétlila historii Bitcoinu a pfiblizila jeho cestu do kazdodenniho Zivota.

Ve treti kapitole byla pfedstavena firma Alza.cz. Byly analyzovany vynosy a popsan pichled
hospodatskych vysledkt za posledni roky a prodeje grafickych karet v letech 2015- 2018, spo-

lecné s obchodni strategii pro prodej grafickych karet.

Analyza ve Ctvrté kapitole poukazala na vzajemny vztah kryptomén a grafickych karet. V roce
2017 byla strmym rastem ceny Bitcoinu do jisté miry narusena sezonnost prodeju grafickych

karet a na konci roku nebyla firma schopna ptes rostouci cenu pokryt poptavku na trhu.

Tato situace by se v budoucnu mohla teoreticky opakovat, ¢emuz nasvédcuji data z technické

analyzy a situace popsana ve fundamentalni analyze ke které s jistotou dojde v pfistim roce.
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