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ANOTACE

Tato prace se zabyva uplatnénim palladia a platiny v primyslu a investicnim prostredi za
pouZziti metod analyzy a komparace. Duraz je kladen hlavné na palladium a platinu v redlné
podobé. Jsou zde analyzovany investice z pohledu vynosu, rizika, likvidity, dostupnosti
a danového zatizeni.

KLiCOVA SLOVA

Palladium, platina, drahé kovy, priumysl, investice, komoditni trh

TITLE
Palladium and platinum and their importance for industry and investment

ANNOTATION

This Bachleor Thesis is dedicated to an application of palladium and platinum into investments
and industry by analyzing and collating techniques. It is focused mainly on the pure form of
palladium and platinum. The investments are analyzed by the range of profitability, risk,
liquidity, availability and tax liability.

KEYWORDS

Palladium, platinum, precious metals, industry, investment, commodity market
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UvVOD

Investice jsou nedilnou soucasti kazdé trzni ekonomiky. Soucasné podnikatelské
prostfedi nabizi celou fadu investi¢nich moznosti na finanénich trzich. Problém, ktery doposud
pretrvava na finanénich trzich je ten, ze tada investord netusi, jaké jsou jejich moznosti.
Investovat na finan¢nich trzich mohou, jak fyzické osoby, tak pravnické osoby, které maji
dostateCny objem volnych finan¢nich prostiedkii. Dilezitou vlastnosti volnych finan¢nich
prostiedkil je ta, Ze investor musi byt schopen je nejen v soucasnosti, ale i v blizké ¢i vzdalené
budoucnosti postradat. Tyto prostiedky vlozi do investi¢nich nastroji s cilem v budoucnu je
prodat za vys$i hodnotu. Jednou z moznosti investovani je investovani na komoditnich trzich,

které nabizi investice jak v realné, tak v papirové podobg.

Jo 24

Investovani mize byt jednou z moznosti, jak se zajistit na stafi. Protoze obecné populace
starne, fada statt zaéina tento problém feSit, zatim ale do budoucna neni nic jisté. Proto by
investofi v produktivnim v€ku méli investovat a sestavovat portfolia, jez budou obsahovat
naptiklad i investice do drahych kovu a jejichZ pomoci si vytvofi finan¢ni prostredky, které jim
umozni klidné a diistojné stari. Také mohou prostiedky ulozené v investicich vyuzit v dobé¢,
kdy budou mit akutni nedostatek penéznich prostfedkl. Tato bakalaiska prace je zamétena na
investice do drahych kovi, konkrétné do palladia a platiny. V soucasné dobé roste investi¢ni
potencial téchto drahych kovu (pfedevsim palladia) a to diky jejich vyuziti v automobilovém
prumyslu, ktery se neustdle rozmaha a kde je jejich pouziti zatim nezastupitelné. Rozhodovani
o ukladani volnych financnich prostredkli do drahych kovil ovliviiuje zejména vynos a riziko,
dostupnost, likvidita a daflové zatizeni. Tyto kritéria je nutné vzdy zvazit a v investici ur€it

jejich vhodnou kombinaci tak, aby byl splnén cil investice.

Cilem prace je analyza a komparace zvolenych drahych kovi, a to palladia a platiny
Z primyslového a investi¢niho hlediska v¢etn¢€ uvedeni modelovych ptiklad a doporuceni pro

profesionalni a neprofesionalni investory.

Teoreticka ¢ast prace je zamétena na zakladni pojmy, které souviseji s tématem. Jsou zde
vyuziti. Nejvétsi diraz je kladem na palladium a platinu. Je zde vysvétleno jejich obsahlé
uplatnéni v priimyslu a popsany investi¢ni moznosti, zaméfené na investovani do redlné podoby
obou kovi, ve formé minci a slitkdi. Praktickd c¢ast seznamuje s nabidkou a poptavkou po

palladiu a platin¢ a s jejich spotfebou v jednotlivych primyslovych odvétvich. Déle je v této

11



¢asti prace popsan vyvoj cen obou komodit a investicni kritéria. Zavér je vénovan zhodnoceni

vyznamu a kladl investovani do realné podoby palladia a platiny.
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1 SEZNAMENI SE ZAKLADNIMI POJMY

1.1 Komodity

S komoditami se bézn¢ setkavame kazdy den a spousta lidi o tom pfitom nema sebemensi
tuseni. Komodity si mizeme piedstavit jako zbozi v obchod¢, které denné kupujeme. Ty pak
vetSinou vyuzivame jako vstupy pro dalsi vyrobky nebo produkty. Naptiklad v obchod¢ si
koupime mouku jako vstup a pouzijeme ji na peceni a vystupem je tedy kola¢. DalSim
ptikladem komodity mlze byt drahy kov, ktery mame kazdy ve svém mobilnim telefonu.
Vétsina lidi v dnesni dob¢ vlastni osobni automobily, komoditou ukrytou v automobilech je

platina, ktera se pouziva k vyrob¢ katalyzator apod.

Vzhledem ktomu, Ze komodity jsou soucasti naSich Zivotl, existuje nékolik indexu.

Komoditnich indexi je cela fada a mezi nejvyznamnéjsi patii tyto:
1) GSCI (Goldman Sachs Commodity Index),
2) CRB Index (Commodity Index Reuters/Jefferies),
3) DJ-AIGC Index (Dow Jones Commodity Index),
4) RICI Index (Rogers International Commodity Index).
Goldman Sachs Commodity Index

Tento index vyvinula spoleénost Goldman Sachs vroce 1991. Poté byl prodan
spolec¢nosti Standard & Poors. Zahrnuje v sobé celkem 24 komodit, které maji rizné vahy
Vv indexu. Nejvetsi vahu maji energie. Ropa, topny olej a plyn maji spole¢né 75 % vahy indexu.
V ptipadé, Ze komodity dosahuji silné vykonnosti, tento index dokaze piesné zhodnotit stav.
Pokud bude ovSem energeticky sektor podhodnocen, pak investice v GSCI bude zaostavat za
podobnymi investicemi ostatnich komoditnich ukazateli. Zbyvajicich ¢ast vahy indexu tvofi

drahé kovy, obiloviny, primyslové kovy a zemédélska zvitata. [48]
Commodity Index Reuters/Jefferies

Index byl zalozen roku 1957 (jedna se tak o jeden z nejstarSich indexil) a dodnes je
uznavan jako hlavni ukazatel komoditnich trendi. Funguje na principu akciovych indexu, které
maji Siroké pasmo akcii a cennych papirti. Funguje tedy tak, aby poskytl velky reprezentacni
pramér napti¢ trendy na komoditnich burzach. V soucasné dobé zahrnuje 19 komodit. Jedina
nevyhoda je ta, ze oproti GSCI zvazuje pouze 39 % energii. Zbyl4 vaha indexu se soustfedi na

drah¢ kovy, primyslové kovy, hospodarska zvitrata a obilniny. [48]
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Dow Jones Commodity index

Jednad se o nejznaméjsi burzovni index historie. Skladd se z akcii 30 americkych
pramyslovych spolecnosti, kterym patii nejvice obchodované a nejvétsi tituly na americkém
trhu. Dv¢ tfetiny spolecnosti se soustiedi na spotfebni a primyslové zbozi a ostatni zahrnuji
riiznorodé obory, napf. informacni technologie &i zabavni pramysl. Ugel tohoto indexu je jasny,
ma za ukol poskytnout jednoduchy ndhled na americkou ekonomiku. Mezi aktudlni Cleny

spole¢nosti patii napiiklad Apple, Mc Donald’s, Visa, Disney. [27]
Rogers International Commodity index

Pro znazornéni déleni drahych kovi byl zvolen RICI index (Rogers International
Commodity index), ktery sestavil James B. Rogers, Jr. v druhé poloviné devadesatych let,
protoZze uspokojuje potiebu financniho spektra, kterd v soucasnosti neni dostatecné pokryta.
Index byl navrZen tak, aby spliioval potfebu konzistentniho investovani do Siroké mezinarodni
Skaly komodit. Reprezentuje hodnotu koSe komodit spotiebovanych ve svétové ekonomice,
Vv rozsahu od zemé&dé&lstvi ptes energii az po kovy. RICI index byl sestaven z 37 komodit futures
kontraktii kotovanych ve ¢tyfech riznych ménach uvedenych na deviti burzach ve ¢Etyfech

zemich.

Tabulka 1: Déleni kovu dle RICI indexu

Komodita Mnozstvi
Zlato 19,92 %
Hlinik 15,94 %
Méd’ 15,94 %
Stiibro 15,94 %
Olovo 797 %
Zinek 7,97 %
Platina 7,17 %

Nikl 3,98 %
Cin 3,98 %
Palladium 1,20 %

Zdroj: [45]
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Obecné nejzakladnéjsi rozdeleni komodit je na tézké a lehké. Dle RICI indexu se
komodity déli na zemédélské plodiny, energie a kovy. S tim, ze kovy se dale déli do dvou

skupin, a to na prumyslové a drahé kovy. V tabulce €. 1 je zobrazeno déleni drahych kovi dle
RICI indexu. [45]

S komoditami se obchoduje na dvou oddé€lenych, ale stale vzajemné souvisejicich trzich.
Jde 0 hotovostni trh, ktery slouzi k fyzickému nakupu a prodeji komodit a zaroven se zde utvarii
cena a probiha smeéna produkt. Druhy je trh s futures, kde probihd nakup a prodej komodit

vV budoucim ¢ase, nikoliv k jejich skute¢nému souc¢asnému dodani. [16]

S komoditami se obchoduje na komoditnich burzach. Nejuznavanégjsi burzy podle RICI

indexu jsou:
1) Chicago Board of trade (USA),
2) Chicago Mercantile Exchange (USA),
3) COMEX (USA),
4) ICE Futures Europe (UK),
5) ICE Futures US (USA),
6) London Metal Exchange (UK),
7) NYMEX (USA),
8) Euronext (EU-Paris),
9) The Tokyo Commaodity Exchange (Japan).

Zbozi ve fyzické form¢ na nich vSak nenalezneme. Burza zde funguje pouze jako
prostiednik obchodu. Komoditni burzy jsou stejné jako burzy cennyCh papirt dilezitym
prvkem trznich ekonomik ve svété. Kazda komoditni burza se tidi legislativou dané zemé,
nemaji Zadnou spole¢nou Upravu napiiklad na Evropské urovni. Jejich hlavni funkci je
zabezpecovat trh s komoditami, vytvaret nabidku a poptavku a podilet se tak na tvorb¢ realné
trzni cenové hladiny jednotlivych komodit na burze. Tvorba ceny na burzach zavisi na interakci
poptavky a nabidky. DalSimi faktory ovliviiujicimi tvorbu ceny jsou naptiklad celosvétova
produkce komodity, nové zdroje komodity, vyuziti komodity, substituty komodity a nové

technologické objevy. [30]
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Komoditni burzy v CR dle Ministerstva primyslu a obchodu jsou:
1) Ceskomoravska komoditni burza Kladno,
2) Power Exchange Central Europe, a.s.,
3) Komoditni burza Praha,

4) Komoditni burza Ri¢any. [31]

1.2 Drahé kovy

Podle zékona €. 539/1992 Sb. o puncovnictvi a zkouSeni drahych kovil jsou dle §2 za drahé
kovy povazovany zlato, stfibro, palladium, platina, ruthenium, osmium, rhodium a iridium.
Zlato, stiibro, palladium a platina patii mezi nejzndméjsi drahé kovy. Zlato a stiibro jsou
pouzivany jiz n€kolik tisicileti. Zlato bylo dokonce prvnim kovem, ktery zacali lidé pouzivat.

Vyrabéli se z nich predev§im mince a $perky. Ostatni byly objeveny pozdéji. [56] [59]

Drah¢é kovy maji n€kolik spole¢nych ryst. Jsou vzacné a z toho diivodu se jim fika drahé.
Charakteristickou vlastnosti drahych kovu je leskly vzhled. Kazdy drahy kov ma svoji
charakteristickou barvu. Zlato je zluté, stfibro je bilé a palladium s platinou maji lesklou
Sedobilou barvu. Tyto kovy maji relativné vysokou hmotnost, dobrou elektrickou vodivost
a mechanickou odolnost. Pro vySe zminéné drahé kovy je typické, ze se vyuzivaji naptiklad ve
Sperkafstvi, zdravotnictvi, elektrotechnickém primyslu, mincovnictvi, fotografickém
prumyslu. To, v jaké formé jsou vyuzity zalezi na ucelu pouziti. Pouzivaji se naptiklad ryzi,

nebo ve sliting s jinym drahym kovem. [54]

S drahymi kovy se obchoduje jak na komoditnich burzach, tak i na mimoburzovnich trzich.
Cena drahych kovl se na téchto burzach udava v dolarech za trojskou unci (USD/0z).
S mincemi, slitky a cihlickami vyrobenymi z drahych kovii se v Ceské republice obchoduje
napiiklad na portalech: Zlatédky.cz, Bessergold.cz, Auportal.cz, Ceskdmincovna.cz,

Goldengate.cz, Zlato-slitky-mince.cz, Zlate-investovani.cz, Zlato-eu.cz, Silverum.cz.

V nasledujici tabulce €. 2 jsou vybrany 4 nejznaméjsi drahé kovy a to zlato, stiibro,
palladium a platina a ke kazdému drahému kovu je uvedeno jeho nékolik nejcastéjSich vyuziti.
VSechny zminéné drahé kovy se nejCastéji vyuzivaji ve formé slitin. Velmi Casté vyuziti je
v zubnim lékafstvi. Pro palladium a platinu je typické pouziti v automobilovém pramyslu. Ze

vSech se daji rovnéz vyrobit Sperky.
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https://www.mpo.cz/cz/stavebnictvi-a-suroviny/komoditni-burzy/komoditni-burzy-v-cr/komoditni-burza-ricany--119832/

Tabulka 2: Nej¢astéjsi vyuziti vybranych drahych kovu

Nazev drahého kovu Vyuziti

Zlato Slitiny pouzivané v zubnim I€katstvi, elektronika, ména, Sperky,

pozlaceni predmétd.

Stribro Slitiny pouzivané v zubnim Iékaistvi, Sperky CD, DVD, zrcadla,

fotograficky primysl, baterie.

Palladium Slitiny pouzivané v zubnim 1ékafstvi, Sperky, vyroba bilého zlata,
katalyzatory.
Platina Slitiny pouzivané v zubnim lékafstvi, katalyzatory aut pro

odstranéni vyfukovych plyni, Sperky, chirurgické nastroje.

Zdroj: Viastni zpracovani dle [56]

Zlato

Zlato, latinsky aurum je chemicky prvek zluté barvy. Pro starovéké civilizace bylo zlato
hodnotné z diivodu jeho vzéacnosti, stalosti, a vzhledové stranky. Egyptané zlato tézili jiz dva
tisice let pfed nasim letopoctem. Prvni razba Cistych zlatych minci probéhla v 6. stoleti pied

nasim letopoétem. [44]

Na zlato neptisobi vné&jsi vlivy, nerezavi a je odolné vici kyselindm. V piirodé se
vyskytuje jako horské (uzaviené v hornindch a rudnich Zilach) a jako fi€ni (ryzovnické)
uvolnéné v disledku vnéjSich vlivli v ndplavech potokil a fek. Je to prvek, ktery je témét
neznicitelny, a proto jej lze dobie recyklovat. Odhaduje se, Ze 85 % vSeho zlata nalezené¢ho
vV minulosti se vyuziva dodnes. [49]

Zlato patii mezi nejdileZitéjsi investiéni kovy. D4 se o ném fici, Ze se jednd o jednu
pozlaceni predmétii. Diky svym vlastnostem bylo prvnim kovem, ktery zacali lidé vyuZzivat.
Celkové mnozstvi, které bylo vytéZeno ¢lovékem se odhaduje na 75 000 az 117 000 tun. V roce
2015 dosahla celosvétova tézba maxima, kdyz stoupla na 3 211 tun. Nejvétsi nalezisté jsou
v JAR, Mexiku, USA, Peru, Australii, Papui Nové Guinei. Nejvetsi doly na t€zbu zlata jsou
Boddington (Australie), Lihir (Papua Nova Guinea), Carlin (USA), Yanacocha (Peru). [2]

Zasoby zlata v CR ¢&ini s bilanénimi prozkoumanymi zasobami 48 740 kilo. Jiz vyhledané

zasoby jsou v celkovém mnozstvi 28 644 kg a nebilanéni zasoby &ini 161 516 kilo. V CR je
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evidovano 15 lozisek se zlatem. Nejvice lozisek zlata je koncentrovano na pomezi
Stfedoceského, Plzeniského a JihoCeského kraje. Presnou lokalizaci lozisek je mozné si

prohlédnout na obrazku ¢. 1. [17]

Evidovana loZiska zlata v CR

Zlaté Hory
_ Zlaty potok
Mokrsko  Jilové Mlkulowce.u Jesenika
Prostredni Lhota - Celina_ ®U Prahy
Smololety - Horni Lidnice o ® Podmoky ® Sucha Rudna
> R y :
Vacnkov.. Voltyiov *Roudny ® Brevgngc_

» ‘:.v %

Ujezd u Kasejovic ®
= Sepekov

Kasperské Ho& ModleSovice

Loziska CR, PRAVO-ti

Obriazek 1: Loziska zlata v CR
Zdroj: [17]
Stiibro

Stiibro, latinsky argentum je uslechtily, leskly kov bilé barvy. Na vzduchu miiZe ¢ernat.
Vyuziva se uZ mnoho tisicileti. Ve sttedovéku se vyuzivalo k vyrobé Sperkli nebo razeni minci.
V ptirodé€ se vyskytuje ve slouceninach, pouze vzacné je mozné nalézt stibro v ryzi formé&. Ma
nejlepsi tepelnou a elektrickou vodivost ze vSech kovil, proto je nenahraditelné. Tézba stiibra
ma velmi dlouhou historii a tradici. Nejstar$i nalezy zname z doby pfiblizné pied 4000 lety.
V Cechéch byla prvni nalezisté stiibra objevena ve 12. stoleti v okoli mésta Stiibra. Dalsim
vyznamnym loziskem stiibra v nasi historii bylo ve Stfedoceském kraji v Kutné Hote, kde se

stiibro tézilo po 2 stoleti. [41]

Dnes se vyuziva stiéibro pro vyrobu Sperki, diky velké odrazivosti pro vyrobu zrcadel.
Déle je sttibro dilezitou soucasti fotovoltaickych ¢lankt, které¢ zachycuji paprsky slune¢niho
zafeni a pfeménuji ji na elektrickou energii. Stiibro se vyuziva jako piimé&s v Cisti¢ich vod,
zabrafuje totiz Sifeni bakterii a fas ve filtrech. Vyuziva se i v textilnim pramyslu, kdy se
pouziva jako piimes do latek, protoze ma antibakterialni ucinky. Je pfimési v CD, DVD. Mén¢

obvyklé vyuziti je v zubnim lékafstvi. [41]
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V CR je evidovéano 7 lozisek stfibra se zasobami 532 tun. Z mapy, kiera je na obrazku
¢. 2 je patrné, ze nejvice lozisek se nachazi na Morave. Vyznamné je i lozisko v Kutné Hofe,

kde se stiibro tézilo jiz od 12. stoleti.

Evidovana loziska stiibra v CR

L3
Zlaté Hory
- vychod

Hormn

3
Homi Mésio
Hormi Mésto - Sibanice
Oskava.

Ruda u Rymadfova - sever

Kutna Hora Benedov.

Obrizek 2: Loziska stifbra v CR
Zdroj: [17]

Ruthenium

Ruthenium, latinsky ruthenium je drahy kov Sedivo-bilé barvy. Je to pomérné tvrdy, ale
zaroven kiehky kov. Je fazen do platinovych kovi. V ptirod¢ se vyskytuje jako ryzi kov velice
vzacné v platinovych rudach. Jedna se o nejvzacnéjsi, nikoli nejdrazsi kov. V CR nejsou zadna
znama nalezisté. Ve svéte jsou nejznaméejsi nalezisté tohoto drahého kovu na Urale a v USA.

Pouziti je pfedev§im ve slouceninach s jinymi kovy. Ve slitiné s palladiem a platinou pti
vyrobé odolnych elektrickych kontaktl. Ve slitin¢ s titanem jako antikorozni pfisada. Nové

vznika i teorie vyuziti tohoto drahého kovu k 1é¢bé rakoviny. [40]
Osmium

Osmium, latinsky osmium je modrosedy, velice tvrdy a kiehky kov. Radi se mezi t&7ké
rudach v doprovodu iridia. Muze se vyskytovat i v niklu a meédi. Vyuziva se jako piisada do
specidlnich slitin a pro vyrobu katalyzatord. Jeho vypary se pouzivaji v daktyloskopii
k zvyraznéni otiskl prsti. V minulosti bylo souc¢asti snimacich jehel u gramofonovych desek.
[36]
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Rhodium

Rhodium je bily tazny kov. Bylo objeveno jiz vroce 1803 anglickym chemikem
Williamem Hyde Wollanstonem (objevil ho rok poté, co objevil palladium). Ve formé prasku
ma svétle Sedou barvu. Je velice odolné. Je to nejdrazsi platinovy kov. V piirodé ho nalezneme
v platinovych rudach a zlatonosnych piscich. Nejvétsi svétova nalezisté jsou v JAR a pohoti
Ural. Mineraly, které obsahuji rhodium jsou napftiklad kuprorhodsit, cerepanovit, polkanovit

a miassit.

Rhodium se ziskava z platinovych rud pomoci lu¢avky kralovské. Pouziva se pii vyrobé
katalyzatord do aut a k vyrobé dokonalych zrcadel. Déle se vyuziva k vyrobé Sperkl
a k pokovovani méné uslechtilych kovli. Rhodiovani Sperkd zabranuje jejich Cernani.
V Chemickém primyslu je soucésti n¢kterych specidlnich katalyzatorti v organické syntéze

(obor, ktery se zabyva stavbou organickych slouc¢enin za pomoci organickych reakci). [39]
Iridium

Iridium je stfibfité bily, kiehky a velmi tvrdy kov. V praskové formé ma Sedohnédou
Muze se vyskytovat také ve slitin¢ s platinou nebo osmiem. M4 velice vysokou teplotu tani

a nerozpousti se v zadné z kyselin. Jeho dalsi nespornou vyhodou je, Ze nerezavi. [35]

Nejvice se vyuziva jako ptisada do slitin platiny, protoze slitindm proptijcuje vétsi tvrdost.
Ze slitin iridia s platinou se vyrabé&ji chirurgické nastroje nebo elektrické kontakty. Iridium se
vyuziva k barveni porcelanu na ¢erno. V letectvi je iridium vyuZivano k vyrobé zapalovacich

svic¢ek motort. [22]
Palladium

Palladium je bily, leskly uslechtily kov, ktery je vzhledové podobny stiibru. Je kujné,
odolné a tazné. Patii do lehkych platinovych kovii. Mé vynikajici schopnost pohlcovat plyny.
Bod tani ma 1555 °C. Je sttedné dobie elektricky i tepeln€ vodivé. Ze skupiny drahych kovii

ma nejvetsi reaktivitu. Rozpousti se v lu¢avcee kralovské nebo kyseling selenové. [58]

Palladium je mnohem priamyslovéjsi kov nez zlato. Nejvétsi vyuziti palladia je jako
katalyzator fady chemickych reakci a jako katalyzator v automobilovém primyslu. Poptavka
po katalyzatorech predstavuje vice nez tfi ¢tvrtiny celkové poptavky po palladiu. Rist poptavky
po automobilech tedy zvySuje poptavku po palladiu. Prvni vyuziti palladia bylo k lécbé
tuberkulozy. Vyskytly se ale vedlejsi ucinky, a tak bylo nahrazeno jinymi léky. V historii
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nebylo vyuzivané jako prostfedek smény. V CR nebylo a neni zndmo nalezisté palladia. [1]
[26]

Palladium je nejmladsi kov. Bylo objeveno az v roce 1803. V tomto roce jej spole¢né
s rhodiem objevil anglicky chemik a fyzik William Hyde Wollanston. Objev ucinil v Jizni
Americe. Palladium ziskal z platinové rudy pomoci lucavky kralovské, pfidanim kyanidu
rtutnatého, pficemz vznikl kyanid palladnaty a jeho zahtivanim se uvolnilo Cisté palladium.
Celych sto let po objeveni bylo palladium vzacné a té€zilo se jen v Rusku a JAR. Oddélit
palladium od platiny se povedlo az ve 20. stoleti v Kanad¢ a diky tomu nabidka tohoto kovu

vzrostla. [58]

V piirod¢ ho nenalezneme v ryzi formé¢, ale vétSinou ve slouceninach s jinymi drahymi
kovy. Nejvétsim své€tovym producentem palladia je Rusko, na Sibifi se t&zi 44 % svétové
produkce palladia. Na druhém misté je jizni Afrika, ktera ma 40 %, dale Kanada s 6 % a USA
s 5 %. Nejvetsi spolecnosti, které tézi palladium jsou americka Platinum Group Metals (PLG),
ruskd Norilsk Nickel (NILSY) a americké Stilwater Mining (SWC) a North American
Palladium Ltd. (PDL). Nejvétsi vliv na vyvoj ceny palladia ma Rusko, které vlastni téméf

polovinu svétovych zasob, skuteénou vysi zasob vSak utajuje, jako statni tajemstvi. [37] [58]

Obchody s palladiem se uskute¢niuji na New York Mercantile Excgange (NYMEX) a na
Tokyo Commaodity Exchange (TOCOM). Na London Metal Exchange (LME) nejsou obchody
s palladiem dostupné. Na NYMEX nese palladium oznaceni PA. Velikost kontraktu je
100 trojskych unci. [1]

Platina

Platina je Sedobily, tazny, uslechtily a leskly kov. Chemické znacka je Pt a bod tani je
1772°C. Z nekovil nejochotnéji reaguje se sirou. Ma schopnost pohlcovat velké mnozstvi
vodiku, ale hydridy netvofi. Je dobfe rozpustnd v lucavce kralovské. Platina je nejvzéacnéjsi

z cennych kovt, je asi tficetkrat vzacnéjsi nez samotné zlato. [29]

Platina byla poprvé objevena jiz ve starovékych egyptskych hrobkach a také hieroglyfech
zroku 1200 pf. n. 1. Platinu také pouzivali domorodé kmeny v Jizni Americe k vyrobé
ceremonialnich pfedmétii. Prvni evropska zminka je z roku 1557, kdy byla oznacovéana za
»heznamy uslechtily kov*. Zlatokopové ve Spanélskych koloniich v 17. stoleti platinu oznacili
jako bezcenny kov a hazeli ji zpet do feky. Jejim objevitelem je Antonio de Ulloa. Objevil ji

v roce 1735. [38]
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Ma schopnost pohlcovat velké mnozstvi vodikd, ale hydridy vSak netvofi. Platina pro
razbu minci se pouzivala pouze jednou, a to v Rusku v letech 1828 az 1845. Ukazalo se to
ovSem jako nepraktické. Obchodnici si vSak platinové mince oblibily, protoze se nedaly
rozpustit v ohni jako zlato nebo stiibro. Dalsi razba platinovych minci probéhla az o 130 let
pozdéji, a to pamétnich minci pro Sovétsky svaz k prilezitosti Olympijskych her. Od té doby
vznikla kazdoro¢ni tradice razby platinovych minci. Poté se k Rusku pfidaly i dal$i zemé
a vznikly tak mince jako Platinum Maple Leaf (Kanada), platinova panda (Cina), Australska
koala, Platinum Noble ostrova Man nebo platinova perska ko¢ka. Nejvzacnéjsi pro sbératele se

stal American Platinum Eagle. [12]

Platina se pouziva nejvice na vyrobu katalyzatort.. Dalsi znamé vyuziti je ve Sperkarském
primyslu. Méné zndmé je jeji pouziti v chemickém primyslu. Platina se dobte zatavuje do skla,
diky tomu, ze ma stejny koeficient tepelné roztaznosti. Platina nalezla $iroké vyuziti v rozvoji

elektrochemie, elektrotechniky, zarovek a rentgenu. [21]

Platina je v zemské ktife obecné velmi malo zastoupena. V pfirod¢ se vyskytuje prevazné
v ryzi formé, nejcastéji v doprovodu iridia, osmia, zlata, Zeleza, palladia, stfibra, olova. Vyskyt
sloucenin neni az tak Casty. Nejznaméjsi platinové rudy jsou sperrylit, niggliit, braggit
a feroniklplatina. Celosvétova tézba platina dosahla v roce 2012 hodnoty 179 tun, pti¢emz
nejvice se t€zi v JAR (128 tun), Rusko (26 tun) a Zimbabwe (11,5 tuny). Svétové zasoby platiny
se odhaduji na 66 000 tun (z toho 63 000 v JAR). [38]
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2 PALLADIUM A PLATINA A JEJICH VYZNAM
V PRUMYSLU

2.1. Palladium a jeho vyznam v pramyslu

Palladium ma do budoucna ptiznivy vyvoj, protoze je mnohem primyslovéjsi kov nez
zlato, a to diky tomu, ze jeho zasoby jsou omezené. Ceny futures na palladium se vysSplhaly na
rekordni hodnotu a spekuluje se o tom, zda dokazi ptekonat ceny futures na zlato. Vyroba
palladia je obtizna, nejCastéji se ziskava z anodickych kall, které vznikaji pfi rafinaci kova, kde
je palladium ptitomno ve form¢ piimési. Palladium ma nejvétsi spotiebu v automobilovém
priamyslu, kde se vyuziva v Katalyzatorech k redukci tniku Skodlivin. Vyznamnou funkci ma
také v chemii, kde slouzi jako katalyzator fady chemickych reakci. Dale se vyuziva pti vyrobé
Sperkt. K té se velice hodi diky svym vlastnostem, o nichz je pojednano nize. Dale se vyuziva
v dentalnich slitinach a keramickych kondenzatorech. Méné znamé vyuziti je k barveni

porcelanu na ¢ernou barvu. [58]
Katalyzatory

Automobilovy katalyzator je zafizeni montované do vyfuku s cilem redukovat produkci
plynnych $kodlivin jako je oxid uhelnaty (CO), uhlovodiky (CmHn) a oxidd dusiku (NOx).
Pfeméni je na oxid uhli¢ity (CO2), vodni paru (H20) a plynny dusik (N2). Cisténi vyfukovych
plynt probiha diky kombinaci tepla a vzacnych kovi (nejcastéji palladium, platina). U nas se

katalyzatory staly povinné v roce 1993 v souvislosti s pfijetim norem EURO. [21]
§perky

Palladium se pouziva také jako soucast slitin pro vyrobu Sperki, nejcastéji u tzv. bilého
zlata, kde slouzi jako nahrada toxického niklu. OvSem ani palladium se nepouziva k vyrobé
Sperktl v Cisté podobé. Nejcasteji je ve slitin€ s rutheniem. Nej¢astéji vyuzivanou slitinou pro
vyrobu Sperkt je PdRuS5, ktera obsahuje 95 % palladia a 5 % ruthenia. Ruthenium zde zajist'uje
lepsi nezbytnou tvrdost a zvyrazni bélost. Nekdy lze pouzit i slitinu S mé&di, kobaltem ¢i galiem.
Vyhodou palladiovych S$perkt je, Ze neni tieba je galvanicky upravovat (rhodiovat). Dalsi
neopomenutelnou vyhodou je, ze Sperky jsou hypoalergeni. [50]

Dentalni slitiny
Mén¢ obvyklé je vyuziti palladia na dentalni slitiny. Ty se z chemického hlediska déli na

dentalni slitiny uSlechtilych kovti a dentalni slitiny obecnych kovii. Dentélni slitiny uSlechtilych

kovi obsahuji 75 % zlata a platinovych kovil. Z tohoto typu slitiny se vyrabi zubni korunky,
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zubni mustky a jiné. Slitiny na bazi palladia a stfibra zastupuji drazsi slitiny na bazi zlata. Na
vyrobu dentalnich slitin se obvykle pouziva 50-60 % palladia v kombinaci s 30—40 % stfibra.
Barva této slitiny je bila, je vhodna pro bilé plomby. Slitiny na této bazi musi byt taveny
elektromagnetickou indukci. Dentalni slitiny obecnych kovii se pouzivaji predevsim na vyrobu
snimatelnych zubnich nédhrad. Vyznacuji se pfedevsim svou tvrdosti. V zubnim I¢kafstvi lze
vyuzit i platinu. Ta se ovSem pouziva pouze jako folie pti zhotovovani keramickych korunek.

[32] [55]

2.2. Platina a jeji vyznam v prumyslu

Platina je nepostradatelnym kovem v mnoha primyslovych odvétvich. Jak bylo vyse
zminéno, platina se v kombinaci s ostatnimi platinovymi kovy nejvic pouziva do katalyzatora
automobilll. Poptavka po katalyzatorech tvofi vice nez ti ¢tvrtiny celkové poptavky po plating.
V dnesni dobé€ se jeji katalyza rozsifila i mimo automobilovy primysl, protoze nasla vyuziti
v dalSich oblastech Zivotniho prostfedi. Vyuziva se k redukci emisi oxidu uhelnatého
z plynovych turbin, dale k transformaci vodikovych molekul na aktivni atomy slouzici

k redukci chlorovanych uhlovodiki. [57]

Platina se vyuZiva ve vyrobé chirurgickych néstroji, elektrod, do nichz je zataven
platinovy dratek. Dale odporovych dratd, laboratornich pomitcek, polopropustnych zrcadel,
které se pouzivaji naptiklad ve vyslechovych mistnostech. Kde na jedné strané je tma a na druhé
svétlo. V tom okamzZiku slouZi sklo jako prihledné zrcadlo, pfi¢emzZ na druhou stranu vidi ten,
u ného je tma, a naopak ¢lovek na druhé strané, kde je svétlo vidi pouze svilij odraz. V ptipadé,

zZe je svétlo na obou stranach, je sklo prihledné jako okno. [24]
Sperky

Dalsi zpiisob, jak platinu zpracovat vyuzivali jiZ nasi pfedci v dob€ jejiho objeveni.
Pouzivali tento drahy kov ve Sperkaistvi. Platina se skvéle hodi na vyrobu $perkt diky svym
fyzikéalnim vlastnostem, protoZze je to jeden z nejodolnéjSich a nejstalejSich drahych kovii. Diky
své prirozené barveé da vyniknout lesku diamanti i jinych drahych kamend. Platina je v dnesni
dobé mnohem luxusnéjsi zaleZitost, nez zlato (pfispel k tomu jeji vysoky a staly lesk). Diky
tomu, Ze je platina velice tvrdy a houzevnaty kov, mnohem Ccastéji se do ni vsazuji drahé
kameny vcetné briliantl. Je zde vétsi jistota, ze kameny budou drzet a nevypadnou. Na vyrobu

Sperkt putuje 50 % produkce platiny. [47]
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Platina a jeji uloha v riznych primyslovych odvétvich

Je vhodna do slitin, které se vyznacuji odolnosti proti vysokym teplotam. Ty se vyuZzivaji
Vv elektrotechnice napiiklad na vyrobu teploméri, termoclanki, tenzometri. V elektrochemii se

vyuziva, protoze podporuje mnoho oxidacnich reakci, aniz by jim sama podlehla.

V chemickém a sklafském primyslu se platina vyuziva predev§im jako katalyzator
mnoha organickych syntéz. Chrani proti korozi pfed agresivnimi latkami a materidly, jako
naptiklad kyselina fluorovodikova nebo roztavené sklo. Vyrabi se z ni i chemické nadoby,
v miskach a kelimcich z platiny vSak neni mozné zahtivat svitivym plamenem z divodu
uvoliovani hliniku. Z platiny se vyrabi soucésti chemickych aparatur, kde je nezbytné nutné

mit inertni kov.

Ve farmaceutickém primyslu je zadkladem latek, které potlacuji rakovinové bujeni.
Predev§im je pouzivdna kI1é€bé wvarlat, ovaria, hlavy, krku, mocového méchyie

a malobunééného karcinomu plic. Pouziva se téz k vyrob¢ tinktur v homeopatii. [10]
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3 PALLADIUM A PLATINA JAKO INVESTICE

Investor, ktery se rozhodne investovat do palladia ¢i platiny ma oproti investorovi, ktery
sviij volny finanéni kapital vklada do zlata jednu velkou nevyhodu. A to, ze v CR je povinnost

platit za tyto kovy dan z pfidané hodnoty, a to ve vysi 21 %, to byla sazba platna pro rok 2019.

3.1. Palladium jako investice

V ptipadé, ze se investor rozhodne investovat do palladia, naskytne se mu hned nékolik
moznosti. Jednou z nich je nakup palladiovych minci ¢i slitkti. V dnes$ni dob¢ se dostavaji stale
vice do poptedi také palladiové Sperky. Dalsi moznosti je investovani prostiednictvim futures

kontraktu.

Varianta, kterou mize potencidlni investor vyuzit je investovani prostfednictvim ETF
(Exchange Traded Fund), coz je zkratka pro fondy obchodované na burze. Jedna se o celkem
novy a moderni investicni produkt. Ty se poprvé objevily v roce 1993 na americké burze
AMEX (American Stock Exchange), a oznacuji se jako truckery. ETF kopiruji ceny nékterého
podkladového aktiva, tim muze byt komodita (v pfipad¢ palladia se jedna o futures na
palladium), dluhopis, akciovy index a dalsi. Obchodovani je analogické jako u bézné akcie na
burzovnich trzich. Obvykle maji ale vySsi denni likviditu a nizsi poplatky nez bézné akcie
a diky tomu jsou lakavou alternativou pro investory. Obchodovani s nimi funguje tak, ze
konkrétni fond (oznaCovan jako emitent) koupi podkladova aktiva a vyda na né své vlastni
akcie. Vlastnik ma narok na ¢ast zisku (dividendy, zbytkova hodnota v ptipad¢ likvidace).
Vlastnictvi je snadné prodat nebo koupit, protoze ETF jsou obchodovany na vetejnych burzach.

[28]

Méné znamé je investovani prostiednictvim CFD (Contracts for difference). Jde
0 kontrakt na vyrovnani rozdili. CFD jsou derivaty, to znamend, ze podkladové aktivum
skutecné nevlastnite. Toto investovani je zalozeno na smlouveé mezi investorem a brokerem, ze
pfi dosazeni zisku broker poukdZe investorovi pfi ukonfeni obchodu rozdil mezi nakupni
a prodejni cenou. To je poskytovano na vice, nez 3000 svétovych trzich. V CR lze obchodovat
kryptomény, akciové indexy, akcie, komodity, ETF fondy. Je mozné vyd¢€lavat jak na poklesu,

tak na rustu. [58]

Existuji zde méné bézna rizika, je to naptiklad to, Ze palladium je komodita, ktera je silné
zavisla na poptavce z jednoho primyslového sektoru. Jde o automobilovy primysl, kde za

poslednich deset let poptavka po palladiu zvysila 0 88 %. V chemii o0 100 %, ve stomatologii
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udajem je to, ze poptavka po palladiu za ucelem investice a uchovani hodnoty doséhla hodnoty

1 180 %. [58]

3.1.1. Palladiové investi¢ni mince a slitky

v

Mezi nejznamé;jsi investicni palladiové mince patii Maple Leaf, jez je razena Kanadskou
kralovskou mincovnou. O minci je blize pojednano pozd¢ji. Na nasem uzemi je nejznaméjsim
vyrobcem slitkd Svycarska firma Argor Heraeus. Ta patii mezi pfedni svétové zpracovatele
drahych kovli. Rafinuje ptedevSim zlato, ale i stfibro, palladium a platinu. Jejim hlavnim

vyrobkem jsou slitky, ale dale i mince, cihli¢ky ¢i medaile.
Palladiova investiéni mince Maple Leaf 1 0z

Jak jiz bylo vySe zminéno, jednou z moZnosti investovani do palladia jsou mince.
Palladiova investi¢éni mince Maple Leaf je razena pouze z Cistého palladia, a to s ryzosti
999,5/1000. Minci razi kanadska kralovska mincovna, ta je vlastnéna vladou Kanady a byla
zalozena v roce 1908. Mincovna sidli v Ottaw¢. Nejznaméjsi mince jsou Maple Leaf. Dalsi

velmi oblibené mince jsou ze série Wildlife (puma, vlk, grizzly, bizon, los, antilopa). [20]

Mince je uznavanym platidlem. Nominalni hodnota této investi¢ni palladiové mince je
50 kanadskych dolard (CAD). Tvirce navrhu je Walter Ott. Na licové strané mince je
vyobrazen portrét kralovny Elisabeth II. Na rubové stran€ mince je zndzornén javorovy list,
podle n&j nese mince svllj nazev. Javorovy list doplituji népisy jako ,,CANADA®, ,FINE
PALLADIUM® nebo ,,PALLADIUM PUR®. Okraj mince je vroubkovany. V ryzim zlaté byla
mince poprvé raZzena v roce 1979, v ryzim stiibfe v roce 1988. Palladiova byla poprvé razena
v roce 2005 v nakladu 40 000 kustd. Od roku 2009 je razena pouze v hmotnosti 1 oz. V tabulce
¢. 3 jsou uvedeny ceny mince na vybranych portalech k 31. 1. 2019. A na obrazku ¢. 3 je
zobrazena mince Maple Leaf. [4] [63]

Tabulka 3: Ceny palladiové mince Maple Leaf na vybranych portalech

Nazev portalu Cena
Bessergold.cz 43 066,34 K¢
Efise.cz 40 500 K¢
Goldplan.cz 41 519,70 K¢

Zdroj: viastni zpracovani
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Obrazek 3: Investi¢ni palladiova mince Maple Leaf

Zdroj: [63]
Palladiovy slitek Argor Heraeus 1 0z

Firma Argor-Heraeus S. A. patii mezi pfedni svétové zpracovatele drahych kovi.
Zpracovava predevsim zlato, ale i stfibro, palladium ¢i platinu. Spole¢nost byla zalozena roku
1951, sidli na jihu Svycarska v Mendrisiu a jeji pobo&ky se nachazeji v Némecku, Italii a Chile.
Hlavni ¢innost firmy je produkce slitkd, dale ale i vyroba minci ¢i medaili. Vedle produkce
slitki a minci se zabyvaji i recyklaci drahych kovi a vyrobou polotovari pro priimysl
(Sperkafisky, elektronicky). Tato spole¢nost nabizi nejvyssi kvalitu slitku v ryzosti 999,5/1000.
[11]

Slitky jsou zavarené ve folii spolu s certifika¢ni kartou. Na slitku je zobrazeno kulaté logo
firmy Argor Heraeus, déle je zde uvedena ryzost a ndzev kovu, ze kterého je slitek vyrobeny.
Slitek je celosvétové likvidni. Je mozné jej zakoupit, jak v kamenné prodejné, tak na
internetovych portalech. Nékolik z nich bylo vybrano, a niZe v tabulce ¢. 4 jsou uvedeny ceny
k 31. 1. 2019, za které je mozné slitek koupit. Vlastni podobu slitku lze spatfit na obrazku
¢.4.[5] [62]

Tabulka 4: Ceny palladiového slitku Argor Heraeus na vybranych portalech

Nazev portalu Cena
Zlataky.cz 40 130 K¢
Bessergold.cz 4199421 K¢
Zlato-eu.cz 41 483 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Weight Palladium  Certified assayer

Toz 9995 g Rufouw

ARGOR-HERAEUS

PALLADIUM « SWISS MADE PALLADIUM « SWISS MADE

Obrazek 4: Investicni palladiovy slitek

Zdroj: [5]

3.1.2. Palladiové Sperky

Jak jiz bylo vySe zminéno, palladium se skvéle hodi na vyrobu Sperkit diky svym
vlastnostem. Z palladia se dnes vyrabi Siroky sortiment $perkt. Naptiklad prsteny, nausnice,
nahrdelniky, ndramky. V nabidce lze dokonce objevit i piercingy ¢i manZetové knoflicky.
Sperky z palladia jsou podobné plating, ale jsou cenové dostupnéjsi. Sperky z palladia jsou dnes

velice oblibené ve svéte a tento trend se postupné dostava i k nam. [50]

Riznorodou nabidku Sperkt z palladia nabizi internetovy portdl Glamira.cz, kde lze
zakoupit vS§echny druhy vySe zminénych $perkd. Najdeme zde cenové diferenciované Sperky.
Lze zakoupit snubni prsteny V rozmezi od 16 000 K¢ do 32 000 K¢, takze svoji poptavku zde

uspokoji vétsina zakaznik.

3.2. Platina jako investice

V situaci, kdy se investor rozhodne investovat do platiny, nabizi se mu témet shodné
moznosti, jako u palladia. Platina se obchoduje pomoci futures kontrakti. Alternativou jsou
ETF, kde jsou podkladovym aktivem futures na platinu. Lze také investovat prostfednictvim
finan¢niho derivatu — CFD. MoZnost investovat do platiny prostfednictvim finan¢nich derivata
obvykle nabizi forexovi brokefi. Dale 1ze investovat do akcii téZebnich firem, které platinu
pouzivaji. Lze investovat i do platinovych minci, slitka ¢i cihel. Pfijemnou investici predevsim

pro Zeny je investice do platinovych Sperkd. [57]

Na rozdil od palladia se jedna o komoditu, na niz je zavislych hned n€kolik primyslovych

odvétvi, naptiklad automobilové, farmaceutické, chemické. Dal§im rizikem je, ze miize snadno
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dojit k cenovym vykyvim, protoZe trh s platinou je maly. Z divodu, Ze producenty platiny je
jen n€kolik zemi, vznikd nevyvéazena nabidka, a to také ovliviiuje cenu. V budoucnu by m¢la

cena platiny rist, protoze se zmensuji svétové zasoby.

3.2.1. Platinové investi¢ni mince, slitky a cihly

Investovani do platinovych minci, slitki a cihel je rozsifené a nabidka pftilezitosti ke
koupi je Siroka. Pro ukazku platinovych minci byly vybrany a popsany dvé mince, a to Britannia
Velké Britanie 2018 a Maple Leaf, jejiz palladiova obdoba je zminéna vysSe. Dale byl vybran
péti gramovy slitek od Argor Heraeus. Platinové cihly uz nejsou az tak rozsifené, praveé diky
tomu, Ze je pouze jedna spoleCnost, ktera je razi. Proto je velice omezeny vybér, i pies to byla

vybrana platinova investi¢ni cihlicka PAMP.
Britannia Velka Britanie 2018 (1 oz)

Minci razi Britska mincovna Royal Mint, ktera byla zaloZena pted vice nez 1100 lety.
V roce 1968 ji vyuzila kralovna z divodu zavedeni desetinnych minci. Dnes zaméstnava
ptiblizn€ 900 lidi. Mincovna miize vyprodukovat az 90 milionti minci a polotovari za tyden, to
je téméf pét biliontt minci ro¢né. [46]

Jméno tato mince dostala podle alegorické zenské postavy Britdnie. Predstavuje
personifikovanou ,,genius loci“ - (Velkou) Britanii. Na pfedni strané je obraz Alzbéty 1I. a na
zadni strané je vyobrazena Britannia se Stitem a trojzubcem. Na minci je vyobrazena jeji
nominalni hodnota, tim se stava ve Velké Britanii a Severnim Irsku oficialnim platidlem.
V tabulce ¢. 5 je vyobrazena cena mince k 31. 1. 2019 na vybranych portalech. Minci je mozné

si prohlédnout na obrazku ¢. 5. [6]

Tabulka 5: Ceny platinové mince Britannia

Nazev portalu Cena
Zlate-investovani.cz 26 170 K¢
Zi-numismatika.cz 26 242 K¢
Investicni-zlato-praha.cz 26 418 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Obrazek 5: Platinova investi¢ni mince Britannia

Zdroj: [6]
MAPLE LEAF Kanada 2017, 2018

Platinové obdoba investicni mince Maple Leaf byla poprvé vydana v roce 1988 ve
¢tyfech hmotnostech a to (1 oz, 2 oz, V4 0z, 1/10 oz). Od té doby piibyly razby v hodnotach
1/20 oz, 1/15 oz. Je to nejrozsifengjsi platinova mince na svété. Je na ni vyobrazen javorovy
list, jez symbolizuje Kanadu. Z druhé strany je vyobrazena kralovna Alzbéta II. Od roku
1999 do roku 2009 byla razba této mince pozastavena a vyjimkou v roce 2002. Od roku 2009 je

razena v hodnoté 1 oz. V Kanad¢ plati Maple Leaf, jako oficialni platidlo. [4]

Ceny mince k 31. 1. 2019 na vybranych portalech jsou uvedeny v tabulce ¢. 6 a minci je

mozné si prohlédnout na obrazku ¢. 6. [7]

Tabulka 6: Ceny platinové mince Maple Leaf na vybranych portalech

Nazev portalu Cena
Bessergold.cz 26 774, 43 K¢
Zi-numismatika.cz 27 060 K¢
Numismatikasova.cz 28 430 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Obrazek 6: Platinova investi¢ni mince Maple Leaf

Zdroj: [7]
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Argor Heraeus SA Svycarsko 5 g

Svycarsky slitek s ryzosti 999,5/1000 &isté platiny, certifikovany firmou Argor-Heraeus
SA odpovida londynskému standartu Good Delivery (LPPM). Slitky této kvality byvaji bez
problému akceptovany na vSech trzich. Autenticitu doklada kulaté logo vyrobce Argor Heraeus.
Rafinéra, ryzost a vaha jsou vyrazeny na predni stran¢. Ceny slitku k 31. 1. 2019 na vybranych

internetovych portalech jsou uvedeny v tabulce €. 7 a je mozné si jej prohlédnout na obrazku
¢. 7.18]

Tabulka 7: Ceny platinového slitku Argor Heraeus na vybranych portalech

Nazev portalu Cena
Zlataky.cz 4614 K¢
Bessergold.cz 4 518,30 K¢
Zlato-eu.cz 4 848 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

ARGOR-HERAEUS

PLATINUM + SWISS MADE PLATINUM « SWISS MADE

Obrazek 7: Platinovy investi¢ni slitek

Zdroj: [8]
Platinova investiéni cihla PAMP

Na cihlicce lze vidét obrazek bohyné Stastné nahody Fortuny, je opatien bezpecnostnim
obalem, jez zarovei slouZi i jako certifikit. Vyrobcem je PAMP Svycarsko, tato spoleénost
byla zalozena ve Svycarsku v roce 1977 a poslani této spolecnosti je zajistit co nejvyssi standard
kvality. PAMP je jedina rafinérie na svété, ktera dokazala prenést precizni zpracovani
uméleckych slitkti 1 na cihly. Je tak jedinou rafinérii, kterd dodava vysoce kvalitni razené cihly
Vv hmotnostech nad 250 gramii. Dnes PAMP ovlada vic, nez polovinu svétového trhu

investi¢nich slitkti a cihel vazicich do jednoho kilogramu. [61]
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Cihli¢ku $lo zakoupit na portalu Zlate-investovani.cz za cenu 5 677 K¢ k 31. 1. 2019. Ryzost
této cihlicky je 995/1000. Cihlicka je na obrazku ¢. 8. [60]

Obrazek 8: Platinova cihlicka PAMP
Zdroj: [60]

3.2.2. Platinové Sperky

Platina se hodi na vyrobu Sperkt stejn¢ jako palladium. Platina ma vsak o jednu
podstatnou vyhodu vic. Nespornou vyhodou je, ze Sperky z platiny neposkodi ani PH pokozky

a zaroven Sperky z platinovych kovi pokozku nedrazdi a nemohou zptsobit vyrazku.

Sperky neposkodi ani vngj§i ovzdusi, takze platinové $perky se nemuseji davat ¢istit, jako
napiiklad stfibro. Na trhu najdeme témét identickou nabidku Sperkti jako je tomu u palladia.
Prsteny, nausnice, ndhrdelniky, ndramky, piercingy, ale i broze. Platinové Sperky lze zakoupit
na nékolika portalech, mezi nejznaméjsi patii: Glamira.cz, Eppi.cz, Prsteny.cz, Goldorin.cz
a dalsi. Koupé¢ platinového Sperku, at’ uz prstenu ¢i nausnic je urcit€¢ vhodna pro toho, kdo
nevaha do Sperku investovat vyssi ¢astku. Platinové Sperky se fadi do vyssi cenové kategorie.

[19]
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4 ANALYZA A KOMPARACE ZVOLENYCH DRAHYCH
KOVU

Jak jiz bylo uvedeno v piedchozi kapitole, palladium a platina jsou drahé a vzacné kovy,
jez jsou tézeny pouze na nckolika mistech nasi planety. Mezi nejvétsi producenty palladia
a platiny patii JAR a Rusko. Zasoby palladia a platiny nejsou nikterak veliké, a to pfispiva
Kk nardstu cen obou kovu. Diikazem ristu je, Ze na po¢atku roku 2019 cena palladia v USD/oz
poprvé od roku 2002 ptekonala cenu zlata. Zaroven je jisté, Ze ceny téchto kovl zdaleka
nedosahly svého maxima, a v budoucnu lze tedy oCekavat jejich narist. Investovat lze jak do
tzv. papirového palladia a platiny ve formé¢ akcii, nebo finan¢nich derivatt, tak do fyzické
podoby téchto kovi, a to naptiklad do minci, slitkl ¢i cihlicek. Méné rizikova je investice do
fyzické podoby, protoze ta neztraci hodnotu. Jedna z mala mozZnosti, jak muze ztratit svou
hodnotu je $patné uchovani, v horSim ptipad¢ kradez. Tyto kovy slouzi nejen k investovani, ale
jsou hojné vyuzivany také v mnoha primyslovych odvétvich. Jejich funkce a zptisob vyuziti je

nezastupitelny.

4.1. Nabidka a poptavka po palladiu

Nabidka palladia

Nabidka palladia neni az tak slozitd. Témét 80 % tohoto kovu pochazi pouze ze tiech
zemi. Ato z Ruska, JAR a USA. Pficemz Rusko vlastni témétf polovinu zasob palladia.
V Rusku existuji téi zdroje palladia, a to tézatské spole¢nosti NILSY, a Gokhran, ktera slouzi
jako ulozisté drahych kovi, které patfi pod ruské ministerstvo financi. A posledni je Ruska
centralni banka, jeZz drzi monopol na vSechny dodavky palladia z Ruska. Ruska Federace ma
enormni zdroje palladia, a tudiz je jedinou zemi, ktera drzi zasoby tohoto kovu. Jak velké
zasoby Ruska jsou nikdo nevi, nebot’ tuto informaci stiezi jako statni tajemstvi. Diky této

skutecnosti ma Rusko nemaly vliv na vyvoj ceny palladia, to se jevi jako jedna z mala nevyhod

investic do palladia. [25]

V JAR obstarava t€zbu americké spolecnost PLG, ktera ma ve svém vlastnictvi Bushveld
Igneous Complex, kde se tézi veskeré palladium v JAR. I pfes to je komplex znam spise pro
tézbu platiny. V USA a Kanad¢ se o tézbu staraji spolecnosti Stillwater Mining (SWC)
a spole¢nost North America Palladium Ltd. (PAL), jez ma sidlo v Montang. Diky trznimu

boomu se spolecnost rozsifuje do Kanady, coz je skute¢nost ohrozujici Rusky vliv na trh
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s palladiem. V roce 2012 byl vyrazny pokles nabidky palladia, udajné¢ to mélo byt ovlivnéno

vycerpanim Ruskych zasob. Jedna se v§ak pouze o spekulaci, nebot’ ty nejsou znamy. [25]

V tabulce ¢. 8 je mozné vidét svétovou nabidku palladia v kilogramech, a to od roku
2012 do roku 2018. V roce 2018 bylo na trh dodano piiblizné 6 500 000 trojskych unci palladia.
Z dlouhodobého hlediska miizeme sledovat nestabilitu dodavek z diivodu slozité legislativy

Ruska a Jizni Afriky, jez jsou dva hlavni producenti palladia. [51]

Tabulka 8: Nabidka palladia v letech 2012 az 2018

Nabidka 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Spojené
12 300 12 600 12 400 12 500 13 100 13 600 14 000
staty
Kanada 12 200 16 500 20 000 21 000 21 000 17 000 17 000
Rusko 82 000 80 000 83 000 81 000 79 400 85 200 85 000
Jizni
) 74 000 75 000 58 400 83 000 76 300 86 800 68 000
Afrika
Zimbabwe 9 000 9 600 10 100 10 000 12 000 12 000 12 000
Ostatni 11 500 8 900 9 000 8 300 8 200 10 800 11 000
Celkova
201000 | 202600 | 192900 | 215800 | 210000 | 225400 | 207 000
nabidka

Zdroj: Vlastni zpracovani dle [51]

Nejvétsim dodavatelem palladia jsou Rusko a JAR. Vyznamnym dodavatelem je

I Kanada. Urcité mnozstvi dodavaji i USA a Zimbabwe, jejich podil je ale zanedbatelny. [18]
Poptavka po palladiu

Nejvétsi poptavka po palladiu pfichazi z automobilového primyslu. Jak jiz bylo zminéno,
palladium se vyuziva spolu s platinou v katalyzatorech vyfukovych plynt. Z divodu stale
ptisnéjSich ekologickych pozadavkl je tedy potfeba stdle vice palladia. Roste-li vyroba
automobilil, roste I poptavka po tomto kovu, a to ovliviiuje jeho cenu. V soucasné dobé
poptavka po automobilech stale roste. Cena komodity ke dni 20. unora 2019 poprvé pickonala

hranici 1500 dolart (34 000 korun) za trojskou unci. Od zacatku roku 2019 se cena zvysila jiz
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témert o 19 %, a to d¢la z palladia jeden z nejziskovéjsich kovi. Divodem jsou podle agentury

Reuters obavy o dodavky na trh. [23]

Vysoky podil automobilového priimyslu na poptavce palladia potvrzuje i nasledujici
obrazek ¢. 9, kde je zobrazena poptavka po palladiu dle odvétvi od roku 2011 do roku 2018.
Mnozstvi poptavaného drahého kovu je udéno v tisicich trojskych uncich. Automobilovy
pramysl tvofi vice nez polovinu celkové poptavky. Dalsim dulezitym odvétvim, kde je
palladium poptavano je klenotnictvi, elektricky priimysl a stomatologie. Palladium je dtlezité

i Z hlediska investovani. MozZnosti pro investory byly popsany vyse.

Poptavka po palladiu dle odvétvi v tisicich Oz
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i ! ! [ [
2011 2012 2013 2014 201 201 2017 2018
-2000
B Automobilowy primys! B Chemicky primys! Zubni 1ékafstvi Elektricky primys!
m Investice m Klenotnictvi m Ostatni

Obrazek 9: Poptavka po palladiu dle odvétvi
Zdroj: Vlastni zpracovani dle [42] [43]

Protoze poptavka po katalyzatorech tvofi tak podstatnou Cast celkové poptavky po
palladiu, v nasledujicim obrazku ¢. 10 je zobrazena poptavka po palladiu a platin¢ od roku
2011 do roku 2018 a to cisté z pohledu katalyzatori do automobilt. Dulezité je zminit, ze
palladium se pouzZivd spiSe u benzinovych a platina u dieselovych motorii. MnoZstvi

poptavanych drahych kovil je vyjadieno v tisicich trojskych unci.
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Poptavka po palladiu a platiné z hlediska
katalyzatora v tisicich Oz
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Obrazek 10: Poptavka po palladiu, platiné a rhodiu dle katalyzatord

Zdroj: [43]

4.2. Nabidka a poptavka po platiné

nich jsou si velice podobné.
Nabidka platiny

Nabidka platiny je hodné podobna nabidce palladia. Svétova produkce platiny pochazi
pouze ze ¢tyt dolu. Tt velké doly jsou v Africe (JAR) a dalsi (mensi) jsou v Rusku (Sibif
a pohoti Ural). Tyto dv€ zemé¢ jsou hlavnimi producenty platiny. Dal$i nalezi$té se nachazeji
jesté v Kanadé a USA. Nejvétsim producentem platiny se stala Anglo American Platinum a to
diky svym dcefinym tézafskym spolecnostem. Spolecnost netézi jen platinu, je producentem
fady dalSich kovi, jako jsou palladium, rhodium, iridium, nikl, méd’ ¢i kobalt. DalSim
vyznamnym producentem je spolecnost Norilsk Nickel. Tato Ruska spolecnost se zabyva
tézbou témet po celém svété. Kovy, které tato spolecnost t€Zi, jsou naptiklad platina, palladium,

nikl, kobalt, rhodium, iridium, ale i zlato a stiibro.

Dilezitym jménem ve spojeni s platinou je Tiffany & Co. Je to americky majitel obchodi
se Sperky, a jak bylo vySe napsano, platina je idealni pro vyrobu Sperkd. Z tohoto divodu
Tiffany & Co. patii mezi nejlepsi moznost pro investory. O spolecnosti Tiffany & Co. je
pohovoieno nize. [33] [3]
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V nasledujici tabulce €. 9 je zobrazena historie nabidky platiny od roku 2012 do roku
2018, a to v kilogramech. Nejvétsi nabidku vytvorila jizni Afrika, ktera za pét let poskytla vice,
nez 600 000 kilogramii platiny. Druhym nejvétSim producentem je Rusko, které za stejny

casovy usek vyprodukovalo vice, nez 100 000 kilogramt platiny.

Tabulka 9: Nabidka platiny v letech 2012 az 2018

Nabidka 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Spojené
3670 3720 3660 3670 3890 3980 4100
staty

Kanada 7000 7000 8 500 7600 12 600 9500 9500

Rusko 24600 | 25500 | 23000 | 22000 | 23000 | 21800 | 21000

Jizni Afrika | 133000 | 131000 | 94000 | 139000 | 133000 | 143000 | 110000

Zimbabwe | 11000 | 12400 12500 | 12600 | 14900 | 14000 | 14000

Ostatni 3480 3780 5800 4 000 3300 6 510 6 100

Celkova
nabidka

182 750 | 183400 | 147460 | 188870 | 190690 | 198 790 | 164 700

Zdroj: Vlastni zpracovani dle [51]

V tomto roce se ocekava, Ze zac¢ne dochdzet k poklesu dodavek platiny z odvétvi
hornictvi. Nabidka platiny by méla do roku 2020 byt v minimalnich pfebytcich a nasledné se
o¢ekava rostouci deficit, protoze produkce z JAR se zmenSuje a kapitalové investice v zemi
chybi. Vypada to, Ze cena platiny v nésledujicich letech poroste a bude ¢im dal tim vzacng;jsi.
[9]

Poptavka po platiné

Rocni spotieba platiny se déli dle Mellona a Chalabiho do tfi skupin a to 50 % prumysl,
40 % klenotnictvi a 10 % investice. [29]

Na obrazku €. 11 je zobrazena svétova poptavka po platiné podle jednotlivych odvétvi.
Dle ocekavani nejveétsi poptavka pfichazi z automobilového primyslu. Nartst
vV automobilovém primyslu v poslednich letech zpiisobuji predevSim ptisnéjsi ekologické

pozadavky, naptiklad katalyzatory, jez vyhovuji EURO 6 (pozadavek od zaii 2015) pouzivaji
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dvakrat vice platiny na jeden vz pro dosazeni nizSich emisnich pozadavkl. Také

Vv elektromobilech je vyuzivano dvakrat vice platiny.

v

Daleko zajimavéjsi je to, ze na druhém misté je poptdvka z klenotnictvi, které se
Vv poslednich letech dostalo do popiedi. Poptavka po platiné za ucelem vyroby Sperka je

analyzovéna v dalsi ¢ésti.

V chemickém primyslu se platina vyuziva ke zvySeni vytézk v chemickych procesech.
Jedné se naptiklad o vys$Si oktanové Cislo na barel oleje. V elektrotechnickém primyslu je
platina nezbytna pro nddoby, v nichz se uchovava a tvoti roztavené sklo pro displeje z tekutych
krystalti, dale zvysSuje hustotu ukladani na pevné disky pro notebooky a servery. A podporuje
mnoho elektronickych aplikaci. V 1ékafstvi se pouziva pii aplikaci kardiostimulatord, protoze

je biokompatibilni a d€la nastroje viditelnymi.

Poptavka po platiné dle odvétvi v tisicich Oz
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Obrazek 11: Poptavka po platiné dle odvétvi
Zdroj: Viastni zpracovani dle [42] [43]

Platinova bizuterie dosahla globalniho statusu pfedniho a silného spojeni s laskou. Na
obrazku ¢. 12 Ize vidét, ze nejveétsi poptavku po plating z hlediska klenotnictvi ma jednoznacné
Cina. Ta je nejvétsim svétovym trhem pro platinové $perky a predstavuje vice nez polovinu
ro¢ni poptavky. V USA je platina ¢islem jedna pro zasnubni prsteny a stejné tak v Japonsku se

stala jednickou pro snoubence.
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Poptavka po platiné v klenotnictvi podle zemi
v tisicich Oz
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Obrazek 12: Poptavka po platiné v klenotnictvi podle zemi
Zdroj: Vlastni zpracovani dle [42] [43]

Nejlepsi spolecnosti, kterd obchoduje platinu, se stala pfekvapivé spolecnost, jez ji sama
netézi, ale prodava Sperky z ni vyrobené. Jedna se o spolecnost Tiffany & Co. Zde je moZnost
investovat do fyzické podoby platiny (mince, slitky, cihlicky) tak do finan¢nich derivatd,
napiiklad do akcii firmy Tiffany & Co., jeZ se umistili na prvnim misté v anketé pét nejlepsich

investic do platiny. [61]

4.3. Cena palladia

V nasledujicim obrazku ¢. 13 je vidét vyvoj ceny palladia v USD/Oz v poslednich
devatenacti letech. ProtoZe je palladium technickym kovem, ktery se vyuziva pii vyrobé
pocitact a baterii do mobilnich telefontl, vyvoj jeho ceny reagoval na prasknuti technologické
spekulativni bubliny v roce 2000. Cena palladia v tomto roce vylétla vysoko nad 1000 USD/Oz.
Poté cena palladia stfidavé rostla a klesala. V poslednich dvou letech se cena palladia
zdvojnasobila. V unoru 2017 se cena drzela na 740 USD/Oz, ke dni 18. 3. 2019 byla cena
1566 USD/QOz, to je nartst o 111,6 %. [15] [53]

Zajimavosti ve vyvoji ceny palladia je, Ze poprvé od roku 2002 cena palladia v USD/Oz
piekonala cenu zlata a za posledni ¢tyfi mésice cena tohoto drahého kovu vzrostla o 50 %. Ke
dni 5. 12. 2018 se cena za palladium vySplhala na 1263,56 USD/oz, v ten samy den odpoledne
se cena zlata pohybovala blizko 1235 USD/oz. Pfitom pfed dvéma lety bylo zlato az dvakrat

drazs$i nez palladium. Divodem prudkého nariistu ceny palladia jsou obavy o dodavky
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komodity na trh. Rist ceny podporuje i stale se zvySujici poptavka z automobilového pramyslu.

[14]

Cena palladia v USD/Oz od roku 2000 do roku 2019
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Obrazek 13: Cena palladia od roku 2000 do roku 2019

Zdroj: Viastni zpracovani podle [43]

V tabulce ¢. 10 je mozné vidét vliv rostouci ceny palladia na investi¢ni produkty
Vv kratkodobém ¢asovém obdobi. Cena investi¢nich instrumentl byla sledovéana na zac¢atku roku
2019. Vybrané investi¢ni produkty jsou totozné s piiklady minci a slitkli, o nichz bylo
informovéno vyse. Béhem 47 dni doslo k vyraznému nartistu cen u obou zvolenych produkti
o vice, nez 14 %. Vice vzrostla cena u palladiové mince na portalu Bessergold.cz a to
0 6 632 K¢, tedy o 15,4 %. U palladiového slitku byl zaznamenan také vyznamny nartst ceny,
a to na portalu Zlataky.cz. Cena vzrostla 0 5 993 K¢, tedy o 14,9 %. Koupé obou investi¢nich

produktl se ukazala pro investora vyhodna.

Tabulka 10: Prehled ceny investi¢niho palladia v kratkém obdobi

Absolutni Relativni
Druh 31.1.2019 | 18. 3.2019
narust narust

Palladiova mince Maple Leaf
43 066 K¢ | 49 698 K¢ 6 632 K¢ 154 %

1 Oz (Bessergold.cz)

Palladiovy slitek Argor
Heraeus SA 1 Oz (Zlataky.cz)

40 130 K¢ | 46 123 K¢ 5993 K¢ 14,9 %

Zdroj: Vlastni zpracovani

41



4.4. Cena platiny

Na obrazku ¢. 14 je zobrazen vyvoj ceny platiny v USD/Oz v poslednich devatenacti
letech. Platina je technickym kovem stejn¢ jako palladium. Nartst jeji ceny zpisobilo na
pocatku 21. stoleti prasknuti technologické spekulativni bubliny. Po korekci v roce

2000 v dutsledku stale sirsiho pramyslového vyuziti platiny jeji cena roste. [53]

Cena platiny v USD/Oz od roku 2000 do roku 2019
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>
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Obrazek 14: Cena platiny od roku 2000 do roku 2019

Zdroj: Vliastni zpracovani podle [43]

V bieznu roku 2008 dosahla cena platiny svého maxima a to 2 066,41 USD/Oz. Pak doslo
k prudkému poklesu ceny platiny v disledku hospodaiské krize a naslednému propadu
automobilové produkce. V Cervenci toho samého roku se cena poprvé vyrazné propadla na
1 920,3 USD/Oz. Dalsi mésic cena klesla na 1499 USD/Oz. K upln¢ nejvétsSimu poklesu doslo
Vv listopadu roku 2008 a to na 849,95 USD/Oz. Nejvétsi riziko spojené s investici do platiny je
tedy vazano s vykonnosti primyslovych ekonomik. V kratkodobém az sttednédobém horizontu
neni realné oslabeni ceny platiny z diivodu velké poptavky Ciny po automobilech. Ke dni

18.3.2019 se cena platiny nachazela na 834 USD/Oz. [13]

V tabulce ¢. 11 je mozné vidét vliv rostouci ceny platiny na investicni produkty
v kratkodobém ¢asovém obdobi. Cena investi¢nich instrumentl byla sledovana na za¢atku roku
2019. Vybrané investi¢ni produkty jsou totozné s piiklady minci, slitkt a cihel, o nichZ bylo
informovéano vyse. Béhem 47 dni doslo k mirnému narGstu cen u vSech produktti. Nejvétsi

nartst zaznamenal péti gramovy slitek Argor Heraeus, kde byl nartst o 105 K¢, tedy o 2,3 %.
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Druha v poradi s nejvétsim ziskem byla platinova investi¢ni mince Maple Leaf, jejiz hodnota
stoupla 0 583 K¢, to znamena o 2,1 %. Zbylé dva investi¢ni instrumenty dosahly stejny relativni
nariist ceny a to o 1,6 %, absolutné vSak cena Mince Britannia stoupla o 421 K¢ a hodnota

Platinové cihly PAMP stoupla o 91 K¢.

Tabulka 11: Ptehled ceny investi¢ni platiny v kratkém obdobi

Absolutni | Relativni
Druh 31.1.2019 | 18. 3. 2019
narust narust
Platinova mince Britannia 2018 1
) ) 26 170 K¢ | 26 591 K¢ 421 K¢ 2,0%
Oz (Zlate-investovani.cz)
Platinova mince Maple Leaf
26 774 K¢ | 27 357 K¢ 583 K¢ 2,1%
Kanada (Bessergold.cz)
Platinovy Sg slitek Argor Heraeus
4518Ke | 4623 K¢ 105 K¢ 2,3%
SA (Bessergold.cz)
Platinova investi¢ni cihla PAMP
) ) 5677 K¢ 5 768 K¢ 91 K¢ 1,6 %
(Zlate-investovani.cz)

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.5. Porovnani investovani do palladia a platiny a jinych drahych
kovii
V situaci, kdy se investor, at’ uz je jim pravnicka, nebo fyzicka osoba rozhodne provadét
své podnikatelské aktivity smérem investovani do drahych kovili, musi se podrobné zamétit
a vyhodnotit nasledujici kritéria, ktera jsou pro oblast investovani do drahych kovii nezbytna.
Jde o vynos, riziko, likviditu, dostupnost a danové zatizeni. Tyto kritéria jsou zcela zasadni
amusi je analyzovat jak pravnické osoby, tak fyzické osoby, bez ohledu na to, zda se jedna

0 profesiondlni investory ¢i neprofesionalni.

4.5.1. Vynos a riziko

Kazda investice, kterou investor nakoupi, predstavuje uréitou miru rizika, da se fict, ze
neexistuje investice, kterd by byla bez rizika. Proti riziku se lze branit diverzifikaci, tedy
rozlozenim investi¢niho rizika na vice investi¢nich nastroji. Diverzifikace je velmi dulezita

a témet kazdy investor by ji mé¢l vyuzivat. To plati i u drahych kovl. V piipadé drahych kova

43



se riziko snizi, pokud investor vlozi své prostiedky do redlnych drahych kovii, jako jsou mince,
slitky, nebo cihly. Vyssi riziko v oblasti drahych kovt nastava pii investovani do papirového
palladia a platiny, nebo do dematerializované formy (napiiklad fondy ETF, derivaty CFD).
Dalsi riziko je mozné V ptipad¢ nalezeni novych lozisek, pro ptipad palladia a platiny je nejvétsi
obava ze strany Ruska, protoze nikdo nezna jejich zasoby. Zhodnoceni pii tomto druhu
investice se da ocekavat ve sttednédobém ¢i dlouhodobém casovém obzoru. Velmi dilezity je
okamzik nakupu a prodeje, coz doklada tabulka ¢. 12, kde investor koupil jednu trojskou unci
sledovaného drahého kovu v USD dne 21. 12. 2018 a dne 21. 3. 2019 uvedené kovy prodal.

Tabulka 12: Portfolio drahych kovt

) Vynos/ztrata Vynos/ztrata
Drahy kov Nakup v USD | Prodej v USD
v USD v %

Palladium 1 226,38 1 599,07 372,69 30,4 %
Platina 788,84 861,60 72,76 0,9%
Zlato 1 258,30 1 308,80 50,50 4,0 %
Stiibro 14,68 15,47 0,79 54 %
Celkem 3288,2 3784,94 496,74 40,7 %

Zdroj: Vlastni zpracovani podle kurzy.cz

Podle vysledki z tabulky €. 12, investor u vSech drahych kovii béhem sledovaného
tiimési¢niho ¢asového obdobi generoval zisk. Nejvétsi zisk investor generoval u palladia.
Vynosnym se ukazalo 1 stfibro, které generovalo slusny zisk. Zlato si vedlo také vcelku dobte
a nejnizsi zisk vykazala platina. Z uvedeného ptikladu tedy plyne, Ze investor zvolil pro nakup
a prodej vSech vybranych drahych kovi vhodny okamzik.

4.5.2. Likvidita

Investor pfi své investi¢ni ¢innosti musi posuzovat kromé vynosu a rizika také likviditu.
Likvidita vyjadiuje schopnost investice, jak rychle mize byt investice pfeménéna na hotovost
S co nejmensi ztratou. Za vysoce likvidni je povazovéan instrument, ktery miizeme na trhu
snadno prodat, respektive koupit. Kazdy drahy kov ma jinou likviditu, a to je nutné pfi
investovani v této oblasti zvazit. V nasledujici tabulce ¢. 13 Ize vidét sefazeni komodit dle

analyzovaného kritéria likvidity.
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Tabulka 13: Likvidita drahych kovi

Poradi dle likvidity Drahy kov
1. Zlato
2. Stiibro
3. Palladium
4. Platina

4.5.3. Dostupnost drahych kovi

investory, jez maji omezené finanéni moznosti. Z tohoto divodu nemohou realizovat nékteré
investicni zdméry bud’ viibec, nebo by byli schopni je zvladnout jen ¢aste¢né. Pro podnikatele

to znamend upravovat a nabizet investi¢ni produkty tak, aby byly dostupné i pro nejméné

bonitni investory.

V nasledujici tabulce ¢. 14 jsou uvedeny ceny vybranych kovi na portale bessergold.cz
k 24. 3. 2019. Dostupnost drahych kovil je omezena, coz doklada tabulka ¢. 14, kde lze vidét

cenu jednoho investiéniho slitku Argor Heraeus (Svycarsko) za jednu trojskou unci dle

jednotlivych drahych kovi.

vvvvvv

Tabulka 14: Dostupnost slitku Argor Heraeus dle kovu

Zdroj: Viastni zpracovani podle [34]

Poradi Drahy kov Cenal 0Oz
1. Stiibro 775,98 K¢
2. Platina 27 391,25 K¢
3. Zlato 30 797,05 K¢
4. Palladium 46 316,35 K¢

Jak vyplyva z tabulky ¢. 14, pro drobného investora je nejdostupnéj$im drahym kovem
stiibro. Druhd je platina, tfeti zlato a nejméné dostupné je palladium. Dulezité je zminit, ze do

ceny vSech slitki krom zlatého vstupuje dan z piidané hodnoty, o této problematice je

pojednano nize.

Zdroj: Vlastni zpracovani podle bessergold.cz
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Aby byly vSechny ¢tyii vySe zminéné kovy dostupnéjsi pro malé a neprofesiondlni
investory, podnikatelé vyrabi a upravuji produkty z drahych kovi tak, aby byly co nejlevnéjsi

a tudiz dostupné;jsi. To je vyobrazeno v tabulce ¢. 15.

Tabulka 15: Dostupnost drahych kovti podle nejnizsi ceny (v K<)

Poradi Drahy kov Cena
1. Stiibro 775,98 K¢
2. Zlato 1289,52 K¢
3. Platina 134546 K¢
4, Palladium 17 780,47 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani podle bessergold.cz

Jak 1ze vidét v tabulce €. 15, potadi drahych kovl se zménilo. Zlato se dostalo na druhé
misto a platina na misto tieti, je tfeba ovSem brat v uvahu to Ze v tabulce jsou porovnavany
nejlevnéj$i produkty z vybranych drahych kovi, které bylo mozné zakoupit na portalu
bessergold.cz k 24. 3. 2019. V tabulce ¢. 14 byl porovnavan stejny produkt, zatimco Vv tabulce
¢. 15 se jedna o zcela odlisné produkty. U stiibra, které vyslo jako nejdostupnéjsi kov pro
investory, byl pouzit slitek Argor Heracus 1 Oz. Zlato je zastoupeno slitkem Argor Heraeus
0 hmotnosti 1 gram. Nejlevnéjsi platinu 1ze koupit taktéz od rafinéra Argor Heraeus 0 hmotnosti
1 gram. Palladium si udrzelo své ptivodni misto a je zastoupeno sadou slitk Multicard, ktera

¢ita 10 kusti o hmotnosti 1 gram taktéZ od Argor Heraeus.

Jak vyplyva ztabulek ¢. 14 a €. 15, nejdostupnéj§im drahym kovem pro drobné ci
zainajici investory zfad vefejnosti je stiibro. Lze jej zakoupit v menSich hmotnostech
a neprofesiondlni investofi s nim tedy mohou provadét investiéni zaméry o malych nékladech.
Nejméné dostupné je palladium, které je naopak nejdrazsi. Neprofesiondlni mali investoti
nemaji témé&f moZznost si jej zakoupit v malych ¢astkach. Nejmensi mozny obnos, ktery lze do
palladia investovat na portale bessergold.cz dle tabulky ¢. 15 je 17 780 K¢&, coz neni cena

dostupna a idedlni pro Siroky segment investord.

454, Danové zatizeni

V néekterych zemich jsou investice upraveny prisluSnymi zakony, které je omezuji a brani
tak vefejnosti provadét sveé investicni zaméry. V CR jsou zékonem omezené napiiklad investice

do drahy kovl a to tak, ze jsou danové zatizeny. Jediny kov osvobozeny od dané z ptidané
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hodnoty je zlato. Proto je zlato pro investory preferovangjsi kov. V piipad¢, ze se investor
rozhodne koupit jiny drahy kov nez zlato, ¢eka ho danové zatizeni ve vysi 21 %. V tom piipad¢,
aby investor generoval zisk, musi hodnotu investice zvysit nejprve o 21 % a az poté se mu za¢ne
tvofit vynos. To znamena delsi Casovy horizont uspéchu a vétsi trpelivost ze strany investora.
V budoucnu by se m¢l stat snazit snizit danové zatizeni téchto investic, nebo je osvobodit uplné,
aby motivoval Sirokou vefejnost k ndkupu drahych kovii, které pak mohou vyuzit v tizivé
Zivotni situaci.

Tabulka 16: Prib&h nakupu investiéniho palladia a platiny (v K¢)

Palladium Platina
Porizovaci cena 36 000,0 K¢ 19 000,0 K¢
MarzZe obchodnika 5 % 1800,0 K¢ 950,0 K¢
DPH 21 % 7938,0 K¢ 4 189,5 K¢
Prodejni cena vé. DPH 45 738,0 K¢ 24 139,5 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 16 znazoriiuje ukazkovy piiklad ndkupu investi¢niho palladia a investi¢ni
platiny od obchodnika. Obchodnik nakoupi palladium za 36 000 K¢, k tomu si ptida svoji marzi
ve vysi napiiklad 5 %, to je 1 800 K¢ a k tomu jeSté musi pficist 21 % DPH, to znamena

7 938 K¢. Vysledna cena, za kterou poté palladium proda je 45 738 K¢.

V ptipadé€ platiny je potizovaci cena pro obchodnika 19 000 K¢, k té si ptida svoji marzi
ve vysi napiiklad 5 %, tj. 950 K¢ a z toho jesté piipocita 21 % DPH, tj. 4 189,5 K¢ a vysledna

cena, za kterou obchodnik proda platinu drobnému investorovi je 24 139,5 K¢.

V tabulce ¢. 17 je uveden piiklad prodeje investiniho palladia a platiny zpét
obchodnikovi. Investor se rozhodl prodat oba kovy jesté v ten samy meésic vlivem necekané
tizivé zivotni udalosti v roding, proto se piedpokladaji stejné ceny na burze. V ptipad¢ palladia
je obchodnikem stanovena cena 45 738,0 K¢, z té si obchodnik odecte marzi ve vysi 5 %, to je
2 286,9 K¢. MuzZe nastat ptipad, Ze palladium proda jinému obchodnikovi, nez od kterého jej
nakoupil. Proto se od ceny jest¢ musi odecist dalSich 5 %, to je 2 172,5 K&, které pokryji
naklady na ovéfeni pravosti a riziko omylu. Vyslednd cena, kterou zakaznik dostane za

palladium je 41 278,6 K¢.
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Tabulka 17: Prodej investi¢niho palladia a platiny (v K¢)

Palladium Platina
Pofizovaci cena 45 738,0 K¢ 24 139,5 K¢
Marze obchodnika 5 % 2 286,9 K¢ 1206,9 K¢
Riziko omylu 5 % 2172,5K¢ 1 146,6 K¢
Vykupni cena 41 278,6 K¢ 21 786 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

V té samé modelové situaci, pouze s jinym kovem, a to platinou probiha odkup uplné
stejn€. Obchodnik stanovi cenu odkupu, ta ¢ini 24 139,5 K¢. Od ni se odeéte marze ve vysi
naptiklad 5 %, to je 1 206,9 K¢&. Mize nastat stejny piipad jako u palladia, ze kov proda jinému
obchodnikovi, nez od kterého jej nakoupil. Proto se od ceny jesté¢ musi odecist dalSich 5 % na
pokryti ndkladt na ovéteni pravosti a riziko omylu, to ¢ini 1 146,6 K¢. Cena, kterou zakaznik

za platinu ve vysledku obdrzi je 21 786 K¢&.

Tabulka 18: Ztrata z prodeje investiéniho palladia a platiny (v K¢)

Palladium Platina
Prodejni cena s DPH 45 738,0 K¢ 24 139,5 K¢
Vykupni cena 41 278,6 K¢ 21 786 K¢
Ztrata v K¢ 4 4594 K¢ 2 353,5 K¢
Ztrata v % 9,75 % 9,75 %

Zdroj: Viastni zpracovani

V tabulce €. 18 lze vidét, kolik korun investor na prodeji palladia a platiny prod¢lal.
Ztrata z prodeje palladia v piipadé, ze zakaznik piedtim realizoval i nakup je 4 459,4 K¢,
tj. 9,75 %. U platiny se jedna taktéz o vyznamnou ztratu, a to ve vysi 2 353,5 K¢, tj. 9,75 %.
Kvili vysoké ztrat€ pfi kratkodobém drZzeni jsou jak palladium, tak platina brany jako

dlouhodobd investice, pti niz kov znasobi svoji hodnotu.
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5 VLASTNI DOPORUCENI PRO INVESTORY

Ne vSechny investice jsou pro investory ziskové, ale i ztratova investice mtize byt pro
investora piinosem, a to hlavné z hlediska zkusSenosti, které jejim obchodovanim ziska. I ptes
to, ze neni vysledek uspokojivy, tak nabyté zkuSenosti mize pouzit ptfi svych dalSich
investi¢nich aktivitach. Jakakoliv investice do redlné¢ho palladia ¢i platiny ma sva pozitiva
a negativa. Pokud investor vlastni finan¢ni investice, zajistuji mu pravidelné vynosy. Vyhodou
drzeni fyzického palladia a platiny je to, Ze svoji hodnotu neztraci ani béhem valek,
ekonomického zvratu, terorismu nebo zivelné katastrofy, ale naopak jejich hodnota stoupa.
Hmotné formy investice se snadno piedavaji, at’ uz z generace na generaci, nebo darem, a to
bez slozité pravni Gpravy a majitel je pak mize vyuzit ve svlij prospéch naptiklad v dob¢, kdy

ma nedostatek financnich prostredki.

Investovani do drahych kovii je vS§eobecné povazovano za jistotu. Ale kazdy drahy kov ma
své specifické vlastnosti, které vstupuji do investiéniho rozhodovani. Tyto vlastnosti maji
i palladium a platina. Z téchto dvou kovt je pro drobné investory dostupnéjsi platina, kterou je
mozné koupit v mensich hmotnostech, a tudiz i za nizsi ¢astky. Stejné moznosti nabizi také
investovani do stiibra, které je ze vSech zminénych drahych kovi nejdostupnéjsi pravé pro
drobné investory. U palladia jsou naklady na investici mnohem vyssi a drobni investofi, jejichz
ekonomické podminky nejsou tak dobré, jako u velkych a profesionalnich investorti je vétSinou
nezvladnou pokryt. V CR jsou investice do viech kovil zatizeny dani, a to je jedna velka
nevyhoda. Vyjimku tvofi zlato, které je od této dan¢ osvobozeno, a proto je jednodussi u tohoto
kovu generovat zisk. Proto, aby investor u palladia ¢i platiny generoval vynos, musi se nejdiive
investice zhodnotit 0 21 %, kdy zisk pokryje naklady pravé na dan z ptidané hodnoty. Proto je

pro investory jedna z dtlezitych vlastnosti trpélivost, toto obdobi miiZe trvat tieba i nékolik let.

I ptes to, ze investovani do drahych kovl je povazovano za jistotu, miize investice ve
Spatny okamzik znamenat ztratu. Na nasledujicich dvou obrazcich je zobrazen zisk (v ptipadé

palladia) a ztrata (v ptipad¢ platiny) v situaci dlouhodobého drzeni téchto dvou kov.

Je jisté, Ze investofi by sva investi¢ni portfolia méli diversifikovat. To ostatné plati pro
vSechny druhy investic. Proto se nedoporucuje, aby vSechen sviij volny finan¢ni kapital
investofi investovali pouze do jedné komodity. To by znamenalo vazbu pouze k jednomu druhu
investice, a to by bylo pfili§ riskantni. Palladium a platina maji stejné jako jiné investice sva

rizika, kterou mohou nastat v budoucnu. At uz se jedna o objeveni novych lozisek, nebo naopak
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o uplné vycerpani zasob téchto dvou vzacnych komodit. Velkou a pozitivni zménou by bylo

bud’ ¢aste¢né, nebo Uplné osvobozeni téchto dvou kovii od danového zatizeni.
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ZAVER

Cilem prace je analyza a komparace zvolenych drahych kovii, a to palladia a platiny
Z pramyslového a investi¢niho hlediska v¢etné uvedeni modelovych ptikladd a doporuceni pro
profesionalni a neprofesionalni investory. Pfi analyze v investi¢ni oblasti byl kladen diraz na
vynos, riziko, likviditu, dostupnost a dafiové zatizeni. Prace byla rozd€lena na dvé Casti. Prvni
Cast prace je teoretickd a byly v ni vysvétleny vSechny dulezité pojmy souvisejici s tématem
bakalaiské prace. Byla popsana primyslova odvétvi, ve kterych se palladium a platina
nejcastéji vyuzivaji. V posledni ¢asti prvni poloviny prace byly popsany moznosti investovani
jak do papirové, tak do realné podoby palladia a platiny. Druha ¢ast prace byla vénovana
nabidce a poptavce po palladiu a platiné, kde bylo vSe vysvétleno pomoci grafického
znazornéni. Dale byl sledovan vyvoj cen palladia a platiny a byla provedena analyza

a komparace investovani minci a slitkti vyrobenych z palladia a platiny.

V tvodu praktické casti byla vysvétlena nabidka a poptdvka po palladiu, kde bylo
zjisténo, Ze nejveétsi nabidka palladia ptichazi z Ruska a Jizni Afriky, a naopak nejvétsi
poptavka ptichazi z automobilového pramyslu, kde je tento kov nezastupitelny. Poté byla
rozebrana nabidka a poptavka po platin€, kdy nejvetsi nabidka platiny je z JAR a nejvétsi
poptavky pochézi stejn€ jako u palladia z automobilového primyslu, ovSem u platiny se stale
vice od popiedi dostava trend vyroby $perkti z tohoto kovu, a proto se poptavka po $percich
zaina piiblizovat a do budoucna se i vyrovnd té¢ z automobilového priimyslu. Dale byla

Vv praktické ¢asti zkoumdna cena obou vybranych komodit.

Poté byla v praktické ¢asti zkoumana zékladni kritéria pfi investovani do drahych kovt.
Jednalo se o vynos, kdy nejvynosnéjsim kovem bylo palladium. V souvislosti s likviditou jsou
palladium a platina nejhiife likvidni komodity v porovnani se zlatem a stfibrem. Ze strany
dostupnosti je platina dostupné&jsi nez palladium. Investici si tak mohou dovolit i drobni
investofi. Podle posledniho investi¢niho kritéria, a to danového zatizeni je na tom palladium
a platina stejné, jako napiiklad st¥ibro. Viechny tyto zminéné kovy jsou v CR zatizeny datiovou
sazbou 21 % DPH, a to je hlavnim divodem, pro¢ investoti ukladaji své penize rad€ji do zlata,

které je od daflového zatiZeni osvobozeno.
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