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ANOTACE

Bakalaiska prace se zabyva finan¢ni analyzou spole¢nosti ECOM s. r. 0. s pomoci
finan¢nich ukazateld. Prace je dé€lena na dvé hlavni ¢éasti. V teoretické ¢asti jsou popsany
ruzné definice financni analyzy, jeji ticel, uzivatele, zdroje informaci a metody, kde jsou dale
definovany jednotlivé finan¢ni ukazatele. V praktické ¢asti je charakterizovana spole¢nost,
jeji informace z obchodniho rejstiiku a dale je provedena analyza finanénich ukazatell, které

jsou popsany v teoretické Casti prace.
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Financial analysis of the company

ANNOTATION

This bachelor thesis deals with financial analysis of the ECOM Ltd. company with the
help of financial indicators. The thesis is divided into two parts. In the theoretical part,
different definitions of financial analysis are described, as well as its® purpose, users, sources
of information, and methods, where individual financial indicators are defined in more detail.
In the practical part, the company is characterised, company‘s information from business
register is discussed, and this is followed by analysis of the financial indicators that are
described in the theoretical part.

KEYWORDS

Financial analysis, forethought, profit and loss acount, horizontal analysis, vertical analysis,
solidity, profitability, ECOM Ltd. company



OBSAH

UVOD ... b bt h bt a bt e bt st h e bttt b bttt n s 12
1 FINANCNI ANALYZA .....ooooiiriiirinneiseesssessss e ssssss s ssssssssssssssssssassssssssssons 13
1.1 Uel fINANENT ANALYZY .......vovereceecececeeeeeeeeseesee ettt nanes 13
1.2 Uzivatelé financni analyzy .........coccooveiiiiiiiiiic e 13

2 ZDROJE INFORMACI PRO FINANCNI ANALYZU .....coocoommirimmrinmmennenasreeee 14
2.1 ROZVANA......coiiiiiici s 14
2.2 VYKAZ ZISKU @ ZETALY ....eeiiiiicciie et 15
2.3 VYKAZ CASh flOW ...uiiiiiiii s 16
2.4 Provazanost UCetniCh VKazil .........ccccviiiiiiiiiiie i 17
2.5  Priloha GCetnl ZAVETKY .....cuviiiiiiiiiiii e 18

3 METODY FINANCNI ANALYZY ....ooooiiiiiiriiiiiiesssssssssssssssssssssssssssssseees 19
3.1  Analyza absolutni UKazatelll .............ccooiveiiiiiiiiii 19
3.1.1  Horizontalni analyZa ..........cccoiieiiiiiniieieie e s 19
3.1.2  VertikAIni analyza ........cccciiiiiiiiiiieieee s 20

3.2 Analyza rozdilovych ukazatelll...........c.cooiiiiiiiiiie 20
3.3 Analyza pom&rovych ukazatell...........coeviiiiiiiiiiic e 21
3.3.1  UKazatele lKVIAITY ......coeoveiieiiee et 22
3.3.2  Ukazatele rentability ..........cccooveiiiiiiecc e e 23
3.3.3  Ukazatele ZadluZENOSt ......ceeeiiiiiiiiiieiie e 25
3.3.4  UKAzZatele aKUIVILY ...c.eoiveeieiic ettt 26
3.3.5  Ukazatele trzni hOdnOtY ........ccoveiiiiiiiiiiiiiciic s 28

3.4 SoUhINNEG UKAZALEIE .....ooveiiiiiiie i 30
3.4.1  Soustavy hierarchicky uspotadanych ukazateld .............cccooeviniiiiiiiiiciicn, 30
3.4.2  Soustavy uceloveé vybranych ukazatelll ...........cocceeviiiiniiiiii e 31

4  CHARAKTERISTIKA PODNIKU ECOM S. R. O. ..ot 33
5 APLIKACE UKAZATELU FINANCNI ANALYZY .......coooovvinmimrinnniennneisensen 35
5.1  Analyza absolutnich ukazatell.............ccooiiiiiiiii 35
5.1.1  Horizontalni analyza rozvahy a vykazu zisku a Ztraty ...........ccocevviiniiiinnnnnn, 35
5.1.2  Vertikdlni analyza rozvahy a vykazu zisku a Ztraty .........c.cccoevviiieiiniciincnnnn, 41

5.2  Analyza rozdilovych ukazatell...........cooiiiiiiiiiiicice e 46
5.3  Analyza pomE€rovych ukazatelll ...........cccoveviiiiiiiiiic e 48
531  Ukazatele lIKVIAITY ........ccoiiiiiiiiicc e 48
5.3.2  Ukazatele rentability ... 49
5.3.3  Ukazatele ZadluZENOSte ......c.eeiviiiiiiiiieiie e 51
5.3.4  UKazatele aKtIVILY .....coooviiiiieiie et 52

5.4 Souhrnné UKAZAtElE .........ccviiiiiiiiiiieie s 54
541  DUPONEIOZKIA ..o 54

542 INAEX INOS ... s 55






SEZNAM OBRAZKU

Obrazek 1: Vzajemnd provazanost ucetnich vykazli..........ccooiviiiiiiiiciiiic 18
Obrazek 2: Clenéni pomeErovych UKAZALEll ...........c.ueveeveevecierciceeceeseeeee e, 21
Obréazek 3: Du Pont 1oZKlad............ooiiiiiiiic e 30
Obrazek 4: Organizacni struktura podniku ECOM s. T. 0. .oocvvviiiiiiiiinniiiec e 34
Obrazek 5: Vyvoj aktiv a pasiv ve sledovanych letech ..., 38
Obrazek 6: Vyvoj VH za ucetni obdobi ve sledovanych letech ..........cocooviiiiiiiiiiiiiinine, 40
Obrazek 7: Vertikalni analyza aktiv v letech 2013-2016 .........cccocevviiiniiiniiiiee e, 42
Obrazek 8: Vertikalni analyza pasiv v letech 2013-2016..........ccccvviviiiiiiniiieeie e 44
Obrazek 9: Podil vykonové spotieby na trzbach v letech 2013-2016 .........cccooevviiiiieiiennenne 46
Obrazek 10: Vyvoj rozdilovych ukazatelti - CPK, CPP .........cccccorurruneeeeeereeeereseeieeieseeseneenens, 47
Obrazek 11: Vyvoj ukazatelt likvidity v letech 2013-2016.........cccoreiviiriieiseieieeseeeene 49
Obrazek 12: Vyvoj ukazateld rentability v letech 2013-2016 ..........ccoocveiiiiiiiciiniiiee, 50
Obrazek 13: Vyvoj zadluzenosti v letech 2013-2016...........cccoiieiiiiiiieniceeeee e 52
Obrazek 14: Vyvoj doby obratu pohledavek a zavazka v letech 2013-2016 ..........ccceevvvenneene 54
Obrazek 15: Vypocet Du Pont 1ozKIadu..........ccooviiiiiiiiiiiiii e 55
Obrazek 16: Vyvoj indexu INO5 v letech 2013-2016.........ccccoiiiiiiiiiiiiiic e 56

SEZNAM TABULEK

Tabulka 1: Rozvaha ve zkraceném rozsahu...........c.cccoooiiiiiiiiii e 15
Tabulka 2: Vykaz zisku a ztraty ve zkraceném rozsahu............cccoooeriiiiiniiiiic i 16
Tabulka 3: Clenéni VYKazu cash fIOW...........ccevueveeieeieeieresieicicieceeseessesse e aeseesean, 17
Tabulka 4: Ukazatel rentability - tfi kategorie ZiSKu ..........cccviiiiiiiiiiiiieceseeese e 23
Tabulka 5: Vypocet indexu INOS........ccoiiiiiiiiiiicee s 32
Tabulka 6: Hodnoceni indexu INOS..........ccoiiiiiii e 32
Tabulka 7: Horizontalni analyza aktiv.........cccceiiiiiiiiiiiii s 35
Tabulka 8: Horizontalni analyza PASIV ..........cceiririiiiiinieieinie e 37
Tabulka 9: Horizontalni analyza VZZ ..o 39
Tabulka 10: VertikaIni analyza aktiv.........cccoveiiiiiiii e 41
Tabulka 11: Vertikalni analyza pasiV .......cccceveeiiiiiiiiiii s 43
Tabulka 12: Vertikalni analyza VZZ ..........ccooiiiiiiiiiiiiieei s 45

Tabulka 13: Vypocet rozdilovych ukazatelll ...........ccocviiiiiiiiiiiii 46


file:///C:/Users/Asus/Documents/PCE3/Bakalářská%20práce/Finanční%20analýza%20podniku.docx%23_Toc511383495
file:///C:/Users/Asus/Documents/PCE3/Bakalářská%20práce/Finanční%20analýza%20podniku.docx%23_Toc511383496
file:///C:/Users/Asus/Documents/PCE3/Bakalářská%20práce/Finanční%20analýza%20podniku.docx%23_Toc511383497
file:///C:/Users/Asus/Documents/PCE3/Bakalářská%20práce/Finanční%20analýza%20podniku.docx%23_Toc511383498
file:///C:/Users/Asus/Documents/PCE3/Bakalářská%20práce/Finanční%20analýza%20podniku.docx%23_Toc511383499
file:///C:/Users/Asus/Documents/PCE3/Bakalářská%20práce/Finanční%20analýza%20podniku.docx%23_Toc511383500
file:///C:/Users/Asus/Documents/PCE3/Bakalářská%20práce/Finanční%20analýza%20podniku.docx%23_Toc511383501
file:///C:/Users/Asus/Documents/PCE3/Bakalářská%20práce/Finanční%20analýza%20podniku.docx%23_Toc511383502
file:///C:/Users/Asus/Documents/PCE3/Bakalářská%20práce/Finanční%20analýza%20podniku.docx%23_Toc511383503
file:///C:/Users/Asus/Documents/PCE3/Bakalářská%20práce/Finanční%20analýza%20podniku.docx%23_Toc511383504
file:///C:/Users/Asus/Documents/PCE3/Bakalářská%20práce/Finanční%20analýza%20podniku.docx%23_Toc511383505
file:///C:/Users/Asus/Documents/PCE3/Bakalářská%20práce/Finanční%20analýza%20podniku.docx%23_Toc511383506
file:///C:/Users/Asus/Documents/PCE3/Bakalářská%20práce/Finanční%20analýza%20podniku.docx%23_Toc511383507
file:///C:/Users/Asus/Documents/PCE3/Bakalářská%20práce/Finanční%20analýza%20podniku.docx%23_Toc511383508
file:///C:/Users/Asus/Documents/PCE3/Bakalářská%20práce/Finanční%20analýza%20podniku.docx%23_Toc511383509
file:///C:/Users/Asus/Documents/PCE3/Bakalářská%20práce/Finanční%20analýza%20podniku.docx%23_Toc511383510

Tabulka 14: Vypocet ukazatelll IKVIdity.........ccovveiiiiiiiiiiii 48

Tabulka 15: Vypocet ukazatelll rentability..........ccccoiiiiiiiiiiiiiicie s 49
Tabulka 16: Vypocet ukazatelli ZadluZenostl .........cocvviiiiiiiiiiiiiiieiee e 51
Tabulka 17: Vypocet ukazatellh aktiVITY .....cccvieiiiiiiiiii i e 52

Tabulka 18: Vypocet indexu INOS........c.ooiiiiiiiiiiei s 56



SEZNAM ZKRATEK

VH
CPK
CPP
CPM
EBIT
EBT
EAT
ROA
ROE
ROCE
ROS
EPS
P/E
M/B
vzZz
ZK
A
cz

N

\Y}
OA
Kz

Vysledek hospodateni

Cisty pracovni kapitél

Cisty penézni fond

Cisty penézni majetek

Zisk pted uroky a danémi

Zisk pted zdanénim

Zisk po zdanéni

Rentabilita celkovych aktiv
Rentabilita vlastniho kapitalu
Rentabilita celkového investovaného kapitalu
Rentabilita trzeb

Cisty zisk na akcii

Pomér trzni ceny k zisku na akcii
Pomér trzni ceny akcie k ucetni hodnoté
Vykaz zisku a ztraty

Zakladni kapital

Aktiva

Cizi zdroje

Nékladové uroky

Vynosy

ObéZna aktiva

Kratkodobé zavazky



UvVOD

Pro podnik je velmi dulezita pozice finan¢niho manazera, ktery musi zajistit plynuly
chod celé spolecnosti. Jeho hlavnim tukolem je, aby se podnik stal tspéSnym. Pokud tedy
podnik chce byt GspéSny, musi mit dlouhodoby prospéch a naplnit vSechny stanovené cile.
Je tedy nezbytné mit k dispozici vSechny potfebné informace a podklady, které slouzi
ke spravnému vedeni spole¢nosti. Pravé tyto informace si manazer opatfi pomoci finan¢ni
analyzy, kterd nejlépe hodnoti finan¢ni zdravi podniku. V dneSni dobé¢ je financni analyza
a uskutec¢néni stanovenych cilt.

K zhodnoceni finan¢niho zdravi podniku slouzi analyza absolutnich ukazatelt, ktera
pouziva horizontalni a vertikalni analyzu ucetnich vykazi, analyza rozdilovych ukazateld,
ktera zahrnuje naptiklad ¢isty pracovni kapital a Cisty penézni fond, dale analyza pomérovych
ukazateld, mezi né patii ukazatele likvidity, rentability, zadluzenosti, aktivity nebo ukazatele
trzni hodnoty. Piipadné také analyza souhrnnych ukazatel, jako je napiiklad Du Pont rozklad
nebo index INO5.

Cilem této prace je zhodnotit financéni situaci spoleénosti ECOM s. r. o.
a navrhnout opati‘eni k dosaZeni cilového stavu.

V této bakalaiské praci bude provedena analyza absolutnich, rozdilovych, pomérovych
a souhrnnych ukazateli pro uréeni ekonomické situace a financniho zdravi spolecnosti
ECOM s. r. 0., Vysledky budou shrnuty v kapitole 6.

Finan¢ni situace podniku ECOM s. r. 0. bude analyzovana v letech 2013-2016, pomoci
rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Tyto zadkladni ucetni vykazy jsou vyhotoveny vzdy

k datu 31. 12. ur¢itého roku.
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1 FINANCNI ANALYZA

Existuje cela fada definic pro pojem ,.finanéni analyza“. Pro predstavu nasledu;ji
definice finan¢ni analyzy od riznych autori:
predstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, které jsou obsazZeny predevsim v ucetnich
vykazech.

Sedlacek (2009, s. 3) pojima finan¢ni analyzu jako ,,metodu hodnoceni financniho
hospodareni podniku, pri které se ziskana data tridi, agreguji, poméruji mezi sebou navzdajem,
kvantifikuji se vztahy mezi nimi, hledaji kauzalni souvislosti mezi daty a urcuje se jejich
vyvoj.

Kozena (2007, s. 110-111) tika, ze finan¢ni analyza ,,je vychodiskem pro financni
rozhodovani. Financni analyza totiz vypovida o hospodarské a financni situaci podniku,

¢

diagnostikuje jeho financni zdravi.

1.1 Uéel finanéni analyzy

Finanéni analyza se vyuziva k celkovému zhodnoceni finan¢ni situace podniku.
Pomaha zjistit, zda je podnik dostate¢né ziskovy, zda ma vyhovujici kapitalovou strukturu,
zda efektivné vyuziva sva aktiv, zda je schopen splacet své zavazky véas a dalsi dulezité
skutecnosti.

ManaZzeti vyuZzivaji finan¢ni analyzu pro kratkodobé i dlouhodobé ucely podniku.
PribéZné znalosti o finan¢ni situaci podniku umoZiluji manazerim napf. spravné
se rozhodovat pifi ziskavani financ¢nich zdrojl, pfi stanoveni optimalni financni struktury
nebo pii rozdélovani zisku atd.

Vysledky finanéni analyzy poskytuji dilezité informace pro budouci vyvoj podniku.
Tyto vysledky nejsou dulezité jen pro podnik, ale i pro uZivatele, ktefi jsou S nim spojeny

napt. hospodarsky, finan¢n¢ apod. (Knapkova, Pavelkova, 2010, s. 15)

1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

DalS8imi uzivateli, kteti pottebuji finan¢ni analyzy pro posuzovani a dal$i rozhodovani
jsou investofi, obchodni partnefi, stitni a zahrani¢ni instituce, zaméstnanci, konkurenti,

auditofi, burzovni makléfi a také odborna vetejnost.
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Uzivatele finan¢ni analyzy je mozné rozdélit na externi a interni. Je velmi dilezité
zvazit, pro koho se finan¢ni analyza zpracovava, protoze kazdd skupina pozaduje jiné
informace.

Investory, jinak také vlastniky podniku, bude zajimat navratnost jejich prostfedku,
tzn. hodnoceni rentability vlozeného kapitalu.

Véritele zajima hlavné likvidita svych obchodnich partnert a jejich schopnost splacet
sv¢ zavazky vcas.

Statni instituce zajima, zda je podnik schopny vytvaiet zisk a odvadét dané
do statniho rozpoctu.

Konkurenti se zamétuji na vysledky predev§im u téch podnikd, kterym se dafi
na trhu, aby se inspirovali a aplikovali tak své dobré praktiky.

Zaméstnanci se budou zajimat hlavné o vySi mzdy. Jsou pro né také podstatné
informace napft. o ziskovosti ¢i likvidité, protoze pokud budou dostateéné vysoké, zabezpeci

tim dlouhodobé fungovani podniku. (Knapkova, Pavelkova, 2010, s. 15-16)

2 ZDROJE INFORMACI PRO FINANCNI ANALYZU

Uspé&snost zpracovani finanéni analyzy hodné zavisi na pouzitych informacich.
Vstupni informace by mély byt kvalitni a také komplexni. Je tedy nutné mit k dispozici
vSechna data, ktera by mohla ovlivnit vysledky hodnoceni finan¢niho zdravi podniku.
Zékladni data se Cerpaji z ucetni vykazi podniku — rozvaha, vykaz zisku a ztraty, vykaz cash

flow a piiloha k ucetni zavérce. (Ruckova, 2007, s. 21)

2.1 Rozvaha

Rozvaha je podstatnym ucetnim vykazem kazdého podniku. Informuje nas o tom, jaky
majetek ma podnik ve svém vlastnictvi a z jakych zdroju tento majetek financuje. Zpravidla
se sestavuje K uréitému datu. Musi platit, ze: Y Aktiva=) Pasiva.

Aktiva v rozvaze se dale Cleni na stala aktiva (dlouhodoba), ktera slouzi podniku
dlouhodobé¢ a jejich spotieba neprobihd najednou, ale postupné ve formé odpist a na obézna
aktiva, kterd se spotfebovavaji najednou, piip. do jednoho roku. Do aktiv patfi i tzv. ¢asové

rozliSeni, které zahrnuje pfechodnd aktiva, pfip. ztratu z hospodareni.
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Pasiva v podniku

se cleni na dvé skupiny: vlastni kapitdl a cizi kapital.

Do pasiv patii, jako u aktiv, i Casové rozliSeni, které zahrnuje piechodna pasiva. (Sedlacek,
2009, s. 21-25)

Tabulka 1: Rozvaha ve zkraceném rozsahu

AKTIVA CELKEM

PASIVA CELKEM

A. Pohledavky za upsany zakladni | A. Vlastni kapital
kapital
B. Dlouhodoby majetek Al Zakladni kapital
B. I. | Dlouhodoby nehmotny majetek A.ll. | Azio a kapitalové fondy
B. Il. | Dlouhodoby hmotny majetek A. 1ll. | Fondy ze zisku
B. Ill. | Dlouhodoby finan¢ni majetek A.IV. | Vysledek hospodaieni minulych let
(+1-)
C. ObéZna aktiva A.V. | Vysledek  hospodafeni  bézného
ucetniho obdobi (+/-)
C.l. | Zéasoby A.VI. | Rozhodnuto o zéilohové vyplaté
podilu na zisku (-)
C. Il. | Pohledavky B.+C. | Cizi zdroje
C. lll. | Kratkodoby finan¢ni majetek B. Rezervy
C. IV. | Penézni prostiedky C. Zavazky
D. Casové rozliSeni aktiv C. I Dlouhodobé zavazky
C. Il. | Kratkodob¢ zévazky
D. Casové rozliSeni pasiv

Zdroj:

2.2 Vykaz zisku a ztraty

upraveno dle (Skdlova a kol., 2016, s. 178-180)

Vykaz zisku a ztraty, jinak také vysledovka, zachycuje pohyb nékladi a vynosti. Jedna

se tedy o pisemny ptehled ndkladi, vynosii a vysledku hospodateni za urcité obdobi.

Sestavuje se pravidelné vrocnich ¢i kratSich intervalech a je dialezitym podkladem

pro hodnoceni firemni ziskovosti.

Vynosy jsou ¢astky, kterych podnik dosahl ze svych Cinnosti za uréité obdobi nehledé

na to, jestli doslo k inkasu. Naklady jsou ¢astky, které firma vynalozila pro ziskani vynost

V uréitém obdobi.

Vysledek hospodareni (VH) je definovan jako rozdil mezi vynosy a naklady podniku.
Plati tedy vztah: V — N = VH (+ zisk, - ztrata). (Knapkova, Pavelkova, 2010, s. 36)
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Tabulka 2: Vykaz zisku a ztraty ve zkraceném rozsahu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
l. Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb
Il. Trzby za prodej zbozi
A. Vykonova spotieba
B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-)
C. Aktivace (-)
D. Osobni naklady
E. Upravy hodnot v provozni oblasti
M1 Ostatni provozni vynosy
F. Ostatni provozni naklady
* Provozni vysledek hospodareni (+/-)
V. Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku - podily
G. Néklady vynalozené na prodané podily
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku
H. Néklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finan¢nim majetkem
VI. Vynosové troky a podobné vynosy
l. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti
J. Nékladové uroky a podobné néklady
VIL. Ostatni finan¢ni vynosy
K. Ostatni finan¢ni naklady
* Finan¢ni vysledek hospodareni (+/-)
kel Vysledek hospodareni pied zdanénim (+/-)
L. Dan z pfijmt
il Vysledek hospodaieni po zdanéni (+/-)
M. Pfevod podilu na vysledku hospodateni spole¢nikim (+/-)
folekl Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-)
Cisty obrat za aéetni obdobi =L + IL. + III. + IV. + V. + VL + VIL

Zdroj: upraveno dle (Skalova a kol., 2016, s. 181-182)

2.3 Vykaz cash flow

Vykaz cash flow sleduje piiriistky a ubytky penéznich prostiedkii. Poméaha také

odstranit nesoulad mezi naklady a vydaji, vynosy a pfijmy, ziskem a stavem penéznich

prostiedk.

16



Pro vétsinu malych a stfednich podnikti neni dilezita ziskovost, ale hotovost a penézni
prosttedky na bankovnim uc¢tu. Pokud podnik nedosdhne v nékterém ze sledovanych let zisku,
neni to moc dobré, ale nemusi ho to ohrozit. AvSak pokud podniku dojdou penize, muze to
mit vliv na jeho vlastni existenci. Proto je pro podnik velmi dilezité vytvaret dostatecné
vysoké penézni roky. (Knapkova, Pavelkova, 2010, s. 46)

Vykaz cash flow Ize sestavit dvéma zplsoby — pfimo a nepiimo. Pfima metoda sleduje
pohyb pfijmi a vydaji v daném obdobi. V praxi se moc nepouziva. Nepiima metoda vychazi
z vysledku hospodareni, ktery se jest¢ dale upravuje, a to o nepenézni transakce a dalsi
posuny penéznich prostiedk.

Pti sestavovani vykazu cash flow plati tyto pravidla:

o zvySeni jakékoli polozky aktiv vyvola snizeni penéznich prostredkii
(a naopak),
o zvSeni jakékoli polozky pasiv vyvola zvysSeni penéznich prostredkii

(a naopak). “

Vykaz je tedy sestaven takto (viz Tabulka 3):

Tabulka 3: Clenéni vykazu cash flow

Pocatecni stav penéznich prostredkii k (1. 1. 200X)

+ CF z provozni ¢innosti

+ CF z investi¢ni ¢innosti

+ CF z finan¢ni ¢innosti

Koneény stav penéznich prostredkii k (31. 12. 200X)
Zdroj: upraveno dle (Kozend, 2007, s. 94)

2.4 Provazanost ucetnich vykazi

Mezi vySe popsanymi U€etnimi vykazy existuje vzdjemna provazanost (viz Obrazek
1). Zakladem je rozvaha, ktera zobrazuje majetkovou a finan¢ni strukturu podniku.
Podstatnym zdrojem financovani je vysledek hospodafeni za uetni obdobi, ktery je prevzat
z vykazu zisku a ztraty. Z hlediska majetkové struktury rozvahy je velmi podstatny stav
finan¢nich prostfedkl na zacatku a na konci obdobi. Rozdil mezi timto stavem muiiZeme vy¢ist

z vykazu cash flow. (Knépkova, Pavelkova, 2010, s. 56)
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CF

Pocatecni stav
penéznich
prostredki

Piijmy

Vydaje

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Konec¢ny stav
penéznich
prostredki

Vlastni
Dlouhodoby kapital
majetek
VH za tcetni
obdobi
Obézna
aktiva
““““““““““““““““““““““““““ Cizi kapital
Penézni
prostiedky

Naklady
Vynosy

Obrazek 1: Vzajemna provazanost Gcetnich vykazi

2.5 Priloha ucetni zavérky

VH za ucetni
obdobi

Zdroj: upraveno dle (Kndpkova, Pavelkova, 2010, s. 56)

., Priloha vysvétluje a doplnuje informace obsazené v rozvaze (bilanci) a ve vykazu zisku
a ztraty. “(Skalova a kol., 2016, s. 139-140)

V pfiloze lze nalézt spoustu dilezitych informaci jako naptiklad informace podle zdkona

o uletnictvi dle § 18 odst. 2, tedy obchodni firmu, nazev a sidlo, IC, pravni formu t&etni

jednotky aj., informace o pouzitych obecnych ucetnich zasadach a pouzitych ucetnich

metodach, dale také vysi zaloh, zavdavkd, zapijcek a avérd, primérny prepocteny pocet

zaméstnancu a dal$i dulezité informace.
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3 METODY FINANCNI ANALYZY

Pro metody finan¢ni analyzy jsou dtlezit¢ financni ukazatelé. , Financni ukazatele
jsou obvykle vymezovany jako formalizované zobrazeni hospodarskych procesi. Financnim
ukazatelem také rozumime ciselnou charakteristiku ekonomické cinnosti podniku. “ (Ruckova,
2007, s. 40-41)

Finan¢ni analyza vyuziva dvé skupiny metod. Jednou z nich jsou metody vyssi, které
jsou zavislé na hlubSich znalostech matematické statistiky a na teoretickych i praktickych
ekonomickych znalostech. Zabyvaji se jimi pouze specializované firmy. K jejich aplikaci
je potieba mit kvalitni softwarové vybaveni. Ztohoto duvodu je firma v praxi bézné
nevyuziva. Tyto metody nepatii k metodam univerzalnim, proto nejsou soucasti této prace.

Druhou skupinou jsou metody elementarni. Tyto metody ptedstavuji celkovy finan¢ni
rozbor hospodateni podniku. Muzeme je rozdé€lit na tyto ukazatele:

e absolutni ukazatele,
e rozdilové ukazatele,
e pom¢rové ukazatele,

e soustavy ukazatelll.

3.1 Analyza absolutni ukazateli

Absolutni ukazatelé vychazeji z posuzovani hodnot ucetnich vykazt. Konkrétné tato

analyza zahrnuje horizontalni a vertikalni analyzu.

3.1.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza, jinak analyza trendii, pfedstavuje data ziskana z ucetnich
vykazl, zejména zrozvahy a vykazu zisku a ztraty, pifip. z vyroCnich zprav. Zabyva
se zménami dat v ¢ase. Dilezité je mit k dispozici dostate¢né dlouhé casové fady, aby bylo
mozné interpretovat vysledky, co mozna nejpiesnéji. Pfi hodnoceni firmy musi brat analytik
ohled na prostiedi, ve kterém firma podnika. (Sedlacek, 2009, s. 13; Rackova, 2007, s. 43)

V této analyze se vypocitava absolutni a procentni zména k vychozimu roku. Vypocet

téchto zmén je nasledujici:
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Absolutni zména = ukazatel;— ukazatel.;

Procentni zména = (absolutni zména x 100) / ukazatel;.;

3.1.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza posuzuje procentni vyjadieni jednotlivych komponenti majetku
a kapitalu v jednotlivych letech odshora doli. Zakladem procentniho vyjadieni je velikost
trzeb z vykazu zisku a ztraty a hodnota celkovych aktiv z rozvahy. Vyhodou této analyzy
je to, ze umoznuje porovnat vysledky raznych let. Pouziva se tedy ke srovnavani v Case

1 prostoru. (Sedlacek, 2009, s. 17)

3.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Rozdilové ukazatelé, oznacované jako financni fondy, se orientuji zejména na likviditu
podniku. ,, Fond je chdapan jako agregace (shrnuti) urcitych stavovych ukazateli vyjadrujicich
aktiva nebo pasiva, resp. jako rozdile mezi souhrnem urcitych polozek kratkodobych aktiv
a urcitych polozek kratkodobych pasiv (tzv. cisty fond). “ (Sedlacek, 2009, s. 35)

Nejznaméjsim ukazatelem je &isty pracovni kapital (CPK), jinak je nazyvan jako
provozni kapital. Stanovuje se jako rozdil mezi ob&znymi aktivy a kratkodobymi cizimi
zdroji. Predstavuje jen ob&zny majetek, ktery je financovan pouze dlouhodobym kapitalem.
M4 vliv na financovani podniku, a pokud chce byt podnik likvidni, je nutné mit k dispozici
dostatek volného kapitalu, jinak feceno, kratkodoba aktiva musi byt vyssi nez kratkodobé

zdroje. (Knapkova, Pavelkova, 2010, s. 81)

CPK = obé&zn4 aktiva — kratkodoba pasiva

Jelikoz se u CPK objevuji i ob&zna aktiva, ktera obsahuji polozky méné likvidni
nebo nelikvidni, pouziva se &isty penéZni fond (CPP). Ten se stanovi jako rozdil mezi
pohotovymi penéZznimi prostiedky a okamzité splatnymi zavazky. (Sedlacek, 2009, s. 38)

CPP = pohotové penézni prostfedky — okamzit& splatné zavazky

Stred mezi témito dvéma vySe popsanymi ukazateli piedstavuje Cisty penéZni

majetek (CPM), neboli &isty penézné-pohledavkovy finanéni fond. Pii vypoétu tohoto
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ukazatele se do obéznych aktiv nezahrnuji zdsoby a nelikvidni pohledavky, po Gprave se jeste

odectou kratkodobé dluhy (zavazky). (Sedlacek, 2009, s. 38-39; businessinfo, 2018)

CPM = obézna aktiva — zasoby — nelikvidni pohledavky — kratkodobé zavazky

3.3 Analyza pomérovych ukazatela

Pomérova analyza poméiuje polozky mezi sebou navzijem. Postupy poméroveé
analyzy je mozné shrnout do né€kolika skupin ukazateld. Z toho plyne, ze pokud chce podnik
existovat dlouhodob¢, musi nejen piindset vlastnikim uzitek, tedy byt rentabilni, ale také
likvidni a umérné zadluzeny. (Kislingerova, Hnilica, 2005, s. 31)

Pomérové ukazatele jsou nejrozSifenéjSi a nejvice vyuzivanou metodou finanéni
analyzy. Potfebna data se nejCastéji zjistuji ze zakladnich ucetnich vykazt, tedy z rozvahy
a vykazu zisku a ztrat. Obvyklé a nejvice znamé, je ¢lenéni pomérovych ukazatelti z hlediska

jejich zaméfeni. Toto rozdéleni ukazuje nasledujici obrazek.

pomeérové ukazatele

— ukazatele likvidity

— ukazatele rentability

ukazatele zadluZzenosti

1

{ ukazatele aktivity

—{ ukazatele trzni hodnoty

Obrizek 2: Clenéni pomérovych ukazatelt

Zdroj: (Ruckova, 2007, s. 48)
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3.3.1 Ukazatele likvidity

Likvidita pfedstavuje schopnost podniku platit véas své zavazky. Knapkova
a Pavelkova (2010, s. 89) uvadéji, ze , ukazatele likvidity v podstaté poméruji to, ¢im je
mozno platit (Citatel), s tim, ¢im je nutno zaplatit (jmenovatel).

Nedostatek likvidity mtize vést k tomu, Ze podnik neni schopen platit své zavazky
v¢as. Tim se podnik dostava do platebni neschopnosti nebo to dale mtze vést az k bankrotu.
Je nutné hledat takovou likviditu, kterda ndm umozni dostatecné zhodnotit prostiedky
a zaroven platit své zavazky ve stanoveném terminu.
likvidita. U vSech ukazatell plati, ze ¢im vyssi je jejich hodnota, tim ma spole¢nost vyssi
platebni schopnost. (Ruckova, 2007, s. 48-49)

Okamzita likvidita, neboli hotovostni likvidita, zobrazuje schopnost podniku platit
své pravé ted splatné zavazky. Byva Casto oznaCovédna jako likvidita 1. stupné a jeji

doporucena hodnota je 0,5. (Kozena, 2007, s. 113)

penéZni prostiedky + kratkodobé cenné papiry

Okamzits likvidita =
amzita revidita kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita, neboli rychld likvidita, se stanovi tak, Ze od ob&Zznych aktiv
odeCteme nejméné likvidni Cast, a to zasoby. Prodej zasob byva obvykle ztratovy. Tato
likvidita byva casto oznafovana jako likvidita 2. stupné a jeji doporuc¢end hodnota
se pohybuje v rozmezi 1-1,5. (KoZena, 2007, s. 113)

T obéZna aktiva — zasoby
Pohotova likvidita =

kratkodobé zavazky

Bézna likvidita predstavuje platebni schopnost podniku spise za kratkou dobu,
nejcastéji mesicné. Stanovi se jako podil obéznych aktiv a kratkodobych dluha. ,,Jde
o pomerne hruby ukazatel, ktery je rozsireny predevsim pro svou jednoduchost.” (Kozena,
2007, s. 112) Bézna likvidita byva také oznacovana jako likvidita 3. stupné a jeji optimalni
hodnota je v intervalu 1,5-2,5.
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obéznj aktiva

BéZna likvidita =
kratkodové zavazky

3.3.2 Ukazatele rentability

Obecné muzeme fici, ze ukazatele rentability vypovidaji o efektivité podniku, tedy
0 jeho ziskovosti. Mlizeme jimi urcit, zda je efektivnéjsi pouzivat vlastni kapital nebo cizi
kapital. Poukazuji také na to, jak podnik uspésné zhodnotil sviyj vlastni kapital i na slabé
stranky v hospodateni. (ipodnikatel, 2012)

Ukazatele rentability by mély mit v ¢asové fadé rostouci tendenci. Tento ukazatel
samoziejm¢ vychdzi ze dvou zékladnich tcetnich vykazl, které¢ jsme si zminili v ivodu této
kapitoly. Diiraz je vSak kladen na vykaz zisku a ztrat, a to proto, ze je tento ukazatel Casto
nazyvan jako ukazatel ziskovosti.

Pro vypocet téchto ukazatelil jsou podstatné tii kategorie zisku, které je mozné ziskat

pfimo z vysledovky. Blizsi vysvétleni téchto kategorii ukazuje nasledujici tabulka.

Tabulka 4: Ukazatel rentability - tfi kategorie zisku

EBIT (zisk pted uroky a danémi) = provozni zisk

- nakladové uroky
= EBT (zisk pfed zdanénim)
- dan z pfijmh

= EAT (zisk po zdanéni)

Zdroj: upraveno dle (Kalouda, 2009, s. 133)

Pro tcely vypoctu se pouZivaji tyto ukazatele:
e Rentabilita celkovych aktiv (ROA),
e Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE),
e Rentabilita celkového investovaného kapitalu (ROCE),
e Rentabilita trzeb (ROS),

Rentabilita celkovych aktiv (ROA)
Tento ukazatel méti zisk s celkovymi aktivy, které podnik investoval do podnikéani
bez ohledu na to, jaké zdroje byly pouzity k financovani. Timto méfenim stanovime celkovou

efektivnost ~ podniku, také jeho  vydélenou  schopnost a  pracovni = silu.
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ROA = EBIT 100
= celkova aktiva ©

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Tento ukazatel vyjadiuje vynosnost kapitalu, ktery do podniku vlozili vlastnici
¢i akcionafi. Pomoci tohoto ukazatele investofi hodnoti GspéSnost jejich investic napf. zda
ptinasi dostate¢ny vynos atd. Pokud ukazatel roste, znamena to, ze vysledky hospodateni
se zlepsuji, zmensuje se podil vlastniho kapitdlu v podniku nebo klesa troceni ciziho jméni.
(Rackova, 2007, s. 52-54)

EAT

ROE = 1
0 vlastni kapital x 100

Rentabilita celkového investovaného kapitalu (ROCE)

Na ukazatel ROCE je zapottebi divat se z pohledu pasiv. Do ukazatele ndm vstupuji
dlouhodobé dluhy, kterymi jsou emitované obligace, dlouhodobé bankovni tvéry a kromé
toho i vlastni kapital.

Ruckova (2007, s. 53) uvadi, ,,ze kategorie investovaného kapitdlu predstavuje soucet

‘

prostredku dlouhodobé viozenych veriteli a prostiedkit od akcionaru.

EBIT

ROCE =
0c (dlouhodobé dluhy + vlastni kapital) X

100

Rentabilita trzeb (ROS)

Rentabilita trzeb poméfuje zisk v souvislosti s trzbami. Do této polozky se casto
zahrnuji ty trzby, které piedstavuje provozni VH. Nemusi to tak byt vZdycky, je mozné
do polozky zahrnout vSechny trzby, a to tehdy kdyZ pouzijeme misto provozniho VH ¢isty
zisk. V praxi se tomuto ukazateli fika ziskové rozpéti a pouziva se také ke stanoveni ziskové
marze. Z tohoto diivodu je nutné, aby do kategorie zisku byl dosazen ¢isty zisk po zdanéni.

(Rickova, 2007, 56)
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3.3.3 Ukazatele zadluZenosti

Tyto ukazatelé vyjadiuji, vjaké mife podnik vyuziva k financovani cizi zdroje.
Udavaji tedy pomér mezi cizimi a vlastnimi zdroji podniku. V redlné¢ ekonomice neexistuje,
aby podnik financoval v§echna své aktiva jen z vlastniho ¢i naopak jen z ciziho kapitalu. Rust
zadluzenosti prispiva k celkové rentabilité podniku, avSak roste riziko, ze se podnik dostane
do $patné financ¢ni situace.

Zakladem této analyzy je najit optimdlni vztah vlastniho a ciziho kapitalu, tedy
optimalni kapitadlovou strukturu. K analyze zadluzenosti podniku slouzi spoustu ukazateld.

(Sedlacek, 2009, s. 63; Ruckova, 2007, s. 57) My si uvedeme pouze nékteré z nich.

Ukazatel celkové zadluZenosti, jinak také ukazatel vétitelského rizika, poméfuje
celkové zdvazky k celkovym aktiviim. Tento ukazatel jinak preferuji véfitelé a jinak vlastnici.
Véftitelé preferuji spiSe nizky ukazatel zadluzenosti a vlastnici naopak preferuji vyssi hodnotu
ukazatele, aby zvysili své vynosy. Plati tedy, ze ¢im vys$$i hodnota, tim vyssi riziko véfitelq.
Obecné se doporucuje, aby hodnota tohoto ukazatele byla mensi nez 50 %. (Sedlacek, 2009,
s. 64; Ruckova, 2007, s. 58; febmat, 2016)

) 5 cizi kapital
Celkova zadluZenost = - — x 100
celkova aktiva

Koeficient samofinancovani je dopliikovym ukazatelem celkové zadluzenosti. Jejich
soucet by m¢l byt roven 1, tzn. 100 %. Jedna se o velmi dulezity ukazatel zadluzenosti pro
zhodnoceni komplexni finan¢ni situace v podniku. Udava pomér vlastniho kapitalu

k celkovym aktiviim. (Rackova, 2007, S. 58)

. _ . vlastni kapital
Koeficient samofinancovani = - — x 100
celkova aktiva

Mira zadluZenosti pométuje cizi kapital v souvislosti s vlastnim kapitalem podniku.
Tento ukazatel je dilezity napf. pii zaddosti o novy uvér hlavné pro banku, kterd bud’ avér
poskytne, nebo ne. Pro konecné rozhodnuti je podstatny jeho ¢asovy vyvoj, tedy jestli je podil

vvvvv

samostatnosti. Jeho doporucend hodnota se pohybuje mirné pod 1. (Knapkova, Pavelkova,
2010, s. 85; febmat, 2016)
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) 5 ) cizi zdroje
Mira zadluzenosti = - — x 100
vlastni kapital

Urokové kryti , ndm uddvd, kolikrét je zisk vyssi nez vroky. “ (Rackova, 2007, s. 58)
Pokud je vysledek roven 1, znamena to, ze firma vytvofila takovy zisk, ktery je pro splaceni
uroku vétitelim dostatecny, ale na stat a hlavné na vlastnika nezbylo nic. Z toho vyplyva, ze

tato hodnota neni uspokojiva. Odborna literatura uvadi doporuc¢enou hodnotu vyssi nez 5.

EBIT
nakladové aroky

Urokové kryti =

Misto zisku pted uroky a danémi (EBIT) Ize také pouzit cash flow z provozni ¢innosti.
Vzorec potom vypada takto:

provozni cash flow

Urokové kryti ih h flow =
rokove rylzprovozm O cas ow nékladové ﬁroky

3.3.4 Ukazatele aktivity

Tento ukazatel nas informuje o tom, jak podnik efektivné nakladd se svymi aktivy.
Jestlize ma podnik vice aktiv neZ je tfeba, vznikaji mu nepotiebné naklady v souvislosti
s finanénimi prostfedky a tim i niz8i zisk. Pokud ma podnik aktiv nedostatek, dochazi tim
ke snizeni trzeb. (KoZend, 2007, s. 114)

Nejcasteji se mizeme setkat s témito ukazateli:

e Obrat aktiv,

e Obrat stalych aktiv,

e QObrat zasob,

e Doba obratu zasob,

e Doba obratu pohledavek,
e Doba obratu zavazki.

Obrat aktiv

Tento ukazatel ndm déava informace o tom, jak podnik efektivné vyuziva veskera sva
aktiva. Vyjadiuje, kolikrat se aktiva obrati za rok. Obecné¢ plati, ze ¢im vétsi je hodnota tohoto
ukazatele, tim je to lepSi. Doporu¢ovana minimalni hodnota je 1, hodnota vSak zévisi
na odvétvi. Pokud je hodnota ukazatele nizka, znamend to, ¢ méa podnik nadmérnou
majetkovou vybavenost a jeho vyuziti je neefektivni. (Knapkova, Pavelkova, 2010, s. 102;

financni-analyza.webnode, 2011)
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) trzby
Obrat aktiv =

celkova aktiva

Obrat stalych aktiv

Ukazatel nam fika, jak podnik efektivné vyuziva sva stald aktiva. Jsou jimi
napft. budovy, stroje, dopravni prostfedky atd. Zjist'uje, kolikrat se stala aktiva obrati za rok.
V piipadé Spatné hodnoty je vyuziti stalych aktiv nizké, proto by méla vyroba zvysit vyrobni
kapacitu. Zaroven je to také upozornéni pro manazery, ze by mély omezit podnikové

investice. (Kozena, 2007, s. 115; financni-analyza.webnode, 2011 )

trzby

alych aktiv =
Obrat stalych aktiv dlouhodoby majetek

Obrat zasob

Tento ukazatel , udava, kolikrat je v pritbéhu roku kazda polozka zasob podniku
proddna a znovu naskladnéna. (Sedlaéek, 2009, s. 61) Cim je hodnota tohoto ukazatele
vyssi, tim je to vyhodnéjsi. Problémem tohoto ukazatele je to, Ze trzby odrazeji hodnotu trzni,
kdezto zasoby jsou uvadény v pofizovacich cenach. Pro odstranéni tohoto problému

se v Citateli pouziva ucet 504 — ndklady na prodané zbozi, nicméné vice se pouzivaji trzby.

trzby

Obrat zasob = —
zasoby

Doba obratu zasob

Udava, za jak dlouhou priimérnou dobu je podnik schopen zasoby vazané v podnikani
prevést na penize nebo je spotiebovat. Tento ukazatel se hodnoti na zaklad€¢ vyvoje v Casoveé
fad¢ a na zakladé porovnani hodnot v odvétvi. (Sedlacek, 2009, s. 62; Knapkova, Pavelkova,
2010, s. 103)

) zasoby
Doba obratu zasob =

360
triby
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Doba obratu pohledavek
Tento ukazatel nam ftika, za jak dlouhou dobu v priméru musi podnik ¢ekat, nez mu

odbératel zaplati. Vypocitd se jako podil stavu pohledavek a dennich trzeb. Primérna doba

by méla byt, co nejnizsi. (Knapkova, Pavelkova, 2010, s. 104)
) pohledavky
Doba obratu pohledavek = ——— x 360
trzby

Doba obratu zavazki
Udava, za kolik dni je podnik schopen uhradit své zavazky. Tento ukazatel by mél
pii nejmensim mit stejnou hodnotu jako doba obratu pohledavek. Vypocita se jako podil

zéavazki a dennich trzeb. (Knapkova, Pavelkova, 2010, s. 104)

, . zavazky vici dodavatelim
Doba obratu zavazki = — x 360
trzby

3.3.5 Ukazatele trzni hodnoty

Ukazatele trzni hodnoty, n¢kdy také nazyvané ukazatele kapitalového trhu, se lisi
od ptedchozich ukazatell tim, Ze vyjadfuji hodnoceni firmy pomoci burzovnich ukazatelii
a pracuji tedy S trznimi hodnotami. Tyto ukazatele jsou dilezité pfedevSim pro investory
¢1 pripadné investory a vSechny obchodniky, ktefi obchoduji na kapitdlovém trhu. Zajimaji
se hlavné o navratnost svych investic. Navratnosti je mozné dosahnout bud’ pomoci dividend,
nebo rlstem ceny akcii.

K nejvice pouzivanym ukazatelim patii Ucetni hodnota akcie, Cisty zisk na akcii,
dividendovy vynos, pomér trzni ceny k zisku na akcii a pomér trzni ceny akcie k ucetni

hodnoté. (Rackova, 2007, s. 61)

Uketni hodnota akcie
Tento ukazatel odrazi vykonnost podniku a mél by mit v ¢ase rostouci tendenci, aby
byl podnik pro pfipadné investory financné zdravi.

vlastni kapital

Utetn{ hodnota akcie = — - —
pocet kmenovych akcif
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Cisty zisk na akcii (EPS)

Podavé informace akciondiim o rozsahu zisku na jednu kmenovou akcii. Akcionaf
neboli investor, tak muze pfijit na to, jaka dividenda muze byt vyplacena v piipadé, ze
by podnik ¢ast zisku nereinvestoval.

Cisty zisk

Cisty zisk na akcii = — - —
y pocet kmenovych akecii

Dividendovy vynos

Pomér, ktery jasn¢ hodnoti vlozené financni prostiedky. Zasadni motivaci
pro akcionafe (investory) je rostouci piijem z dividend. Pokud firma zisk zadrzuje, nevznika
pro akcionafe rovny uzitek a akcie jsou atraktivni mén¢. (Ruckova, 2007, s. 62)

dividenda na akcii

Dividendovy vynos = — -
yvy trzni cena akcie

Pomér trzni ceny k zisku na akcii (P/E)

Tento ukazatel zajimd zejména investory, ktefi hlavné kvili dividenddm neinvestuji
do akecii a o¢ekavaji vyssi trzni cenu akcie.

., Z ukazatele vyplyva, kolik jsou akciondri ochotni zaplatit za 1 K¢ zisku na akcii. *
(Ruckova, 2007, s. 62) Plati, Ze ¢im je ukazatel P/E v ¢asové fad¢ nebo ve srovndni s dalSimi

akciemi nizsi, tim je vétsi pravdépodobnost, Ze je akcie pod hodnotou, coz je pro investora

velice vyhodné a mlize to znamenat pfijatelnou investi¢ni piilezitost.

trzni cena akcie

P/E =
/ Cisty zisk na akcii

Pomér trzni ceny akcie k ucetni hodnoté (M/B)

Vyjadfuje podil mezi trzni cenou akcie a ucetni hodnotou akcie. Pokud hodnota
ukazatele M/B je vyssi neZ jedna, znamena to pro firmu, Ze jeji trzni hodnota je vysSi nez
ocenéni vlastnich zdrojti. Pokud je hodnota nizsi, je schopnost podnikovych aktiv povazovana
za nedostate¢nou.

trzni cena akcie

M/B =
/ ucetni hodnota akcie
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3.4 Souhrnné ukazatele

Cilem téchto ukazateld je stanovit celkovou finan¢ni situaci podniku a jeho vykonnost
pomoci jednoho jediného ¢isla. Jsou vyuzivany zejména pro rychlé a celkové srovnani velké
fady podnikt. Slouzi také jako ptiblizny podklad pro nésledujici hodnoceni. (Rtuckova, 2007,
s. 70)

Vytvaieni téchto souhrnnych ukazateli miizeme rozdélit na dvé zakladni skupiny:

e soustavy hierarchicky uspotfadanych ukazatel

e soustavy uceloveé vybranych skupin ukazatela

3.4.1 Soustavy hierarchicky usporadanych ukazatelt

U téchto ukazateli existuje urcitd matematickd provazanost. K vysvétleni téchto
soustav se nejcastéji pouzivaji pyramidové soustavy. Zakladnim principem této pyramidoveé
soustavy je trvale dikladnéjsi rozklad ukazatele, ktery je vrcholem této pyramidy. Rozklady
se prezentuji vice v grafické formé, jelikoz jsou v tomto provedeni prehlednéjsi a Iépe se tak
sleduje dynamika zmén jinych ukazatelt, ktefi jsou také soucasti pyramidy. Pyramidové
soustavy se rozkladaji na aditivni a multiplikativni a dodnes nejvice pouzivanym rozkladem je
Du Pont rozklad, ktery se zaméfuje na rozklad ROE (rentabilita vlastniho kapitalu)
a jednotlivé polozky, které vstupuji do zminéného ukazatele. Rozklad je mozné vidét

na obrazku.

ROE = Cisty
zisk/Vlastni
kapital
ROA=Cisty |, | Aktiva/Viastni
zisk/Aktiva kapital
1
I 1
ROS = Cisty Obrataktiv =
zisk/Triby * Triby/Aktiva
Cisty zisk . . Celkova
- + Triby Triby + .
(EAT) ey ey aktiva
. . Dlouhodoby Obéing
Tréby B Naklady majetek + aktiva
1 | |
1 1 1 1 1 | | 1
2t
) . . Ostatni . . Kr..a .koc!ob,
Odpizy + Dang + Uroky + . Zazoby + | Fohledavky | + finanéni
naklady X
majetek

Obrazek 3: Du Pont rozklad
Zdroj: (managementmania, 2016)

30



Z obrazku je ziejmé, Ze prava strana diagramu pracuje s rozvahovymi polozkami
a vycisluje rizné druhy aktiv, s€itd je a ukazuje obrat celkovych aktiv a leva strana diagramu

odvozuje ziskovou marzi. (Ruckova, 2007, s. 70-72)

3.4.2 Soustavy tcelové vybranych ukazatelt

Do této skupiny soustav patii bankrotni a bonitni modely. Ob¢ tyto skupiny hodnoti
finan¢ni situaci firmy, snazi se predpovédét jeji budouci vyvoj pomoci jednoho Ccisla.
Mezi témito skupiny vSak existuje uréity rozdil, a to hlavné¢ v tom, K jakému ucelu byly

vytvoreny. (Ruckova, 2007, s. 72)

a) Bankrotni modely poskytuji uzivateli informace o tom, zda v ptiblizné dobé
hrozi firmé bankrot. Toto ohrozeni vykazuji symptoty, které jsou pro bankrot typické.
Mezi né patii napiiklad problémy s béznou likviditou, s vysi Cistého pracovniho kapitalu
nebo problémy s rentabilitou celkového vlozeného kapitalu. Mezi nejvice pouzivané modely
napf. patfi:

e Altmanovo Z-skore,
e Tafflerav model,

e Indexy IN.

Index INO5

Manzelé Neumaierovi vytvorfili €tyfi indexy, které pomahaji zhodnotit vykonnost
a duvéryhodnost ¢eskych firem. Jsou jimi index IN95, IN99, INO1 a INO5, kterému se budu
dale vénovat.

Index INO1 je kombinaci indexid IN95 a IN99. Index wvznikl prostfednictvim
diskriminacni analyzy, kdy 1915 podnikti z primyslu bylo rozdéleno na 583 podniki
tvoticich hodnotu, 503 podnikii v bankrotu nebo tésné pied nim a 829 ostatnich podnikd.
Aktualizaci tohoto indexu je index INOS5, ktery je poslednim nejnovéjsim modelem.

Index INO5 zroku 2004 je nejznaméjsim Ceskym indexem, ktery je kombinaci
bankrotniho a bonitniho modelu. Podobné jako Altmaniv model se fadi mezi nejptesné;si
modely, které je mozné pouzit v nasich podminkach. V tabulce 6 mizeme vidét hodnoceni

indexu INO5. Vypocet indexu INOS5 je blize popsan nize. (podnikovaanalyza, 2018)
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Tabulka 5: Vypocet indexu INO5

Index INO5
Koeficient | Ukazatel
0,13 celkova aktiva
cizi zdroje
0,04 EBIT
nakladové uroky

3,97 EBIT

aktiva
0,21 vynosy

aktiva
0,09 obézna aktiva

kratkodobé zavazky a tivéry

INO5=0,13 *x1 + 0,04 * x2 + 3,97 * x3 + 0,21 * x4 + 0,09 * x5

Zdroj: upraveno dle (podnikovaanalyza, 2018)

Tabulka 6: Hodnoceni indexu INO5

INO5 > 1,6 uspokojiva finan¢ni situace firmy
0,9<IN05<1,6 |,.8edazona“— firmas neurcitou situaci
INO05 <0,9 firmé hrozi bankrot
Zdroj: upraveno dle (podnikovaanalyza, 2018)
b) Bonitni modely zjistuji, zda podnik patifi mezi ty dobré ¢i Spatné firmy

pomoci bodového hodnoceni, tedy zjiStuji, jaka je jeho finanéni situace. Jde tedy o srovnani

S ostatnimi firmami, které podnikaji ve stejném oboru. Mezi tyto modely napft. patii:

e Bilanc¢ni analyzy podle Rudolfa Douchy,

e Tamariho model,

e Kralickiv Quicktest.
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4 CHARAKTERISTIKA PODNIKU ECOM S. R. O.

ECOM s. r. 0. je rodinny podnik sryze ceskym kapitadlem, ktery byl zalozen
2. srpna 1991. Z pocatku se zabyval pouze prodejem elektronickych soucéstek a stavebnich
dili pro elektroniku. V soucasné dob¢ se podnik zabyva i nakupem téchto soucastek a dilt.
Jedna se tedy o distribuéni podnik se sidlem v Ceském Mezifi¢i, ktery se fadi
v Ceské republice mezi piedni obchodni spole¢nosti v tomto oboru. Spoleénost je drzitelem
certifikatu CSN EN ISO 9001:2016 pro nakupovani, skladovani, prodej a distribuci
elektronickych komponentt.

Mezi vyznamné dodavatele patii spole¢nosti z Evropy, Asie ale i Ameriky. Je mozné
mezi né zafadit naptiklad americky Microchip, Maxwell, z asijskych trhii to jsou Hsuan Mao
¢i Switronic, Hollyland a z evropskych Kerafol, Geyer nebo Vishay.

Spole¢nost se snazi poskytnout svému zdkaznikovi, co nejlepsi servis i1 technickou
podporu. O spokojenost kazdého zakaznika pecuji obchodnici. Je jich pét a kazdy zakaznik
ma pridéleného pravé jednoho. O technickou podporu se staraji dva kvalifikovani technici,
kteti by méli v ptipad€ technickych problémt zdkaznikovi poradit. Celkovou technickou
podporu miiZze podnik dat pouze u vyrobct, které zastupuje. Dulezité je také zminit, Ze pocet
zakaznikl v této spolecnosti neustale roste.

V roce 2012 probéhly ve spolecnosti zasadni zmény. Kancelaiské a skladové prostory
byly rozsifeny o novou pln& automatickou skladovaci halu o rozloze vice jak 600 m?. Byl také
spustén internetovy obchod, ktery se neustale zlepSuje a zdokonaluje. Vyhodou spolec¢nosti
je to, Ze mé svij vlastni software, ktery je tvofen pfesné na miru potieb zakaznikl
1 spole€nosti.

Cilem spolecnosti je dodavani kvalitnich soucastek za pfijatelnou cenu a také

spokojenost vSech zakazniku. (ecom, 2018)

Organizacni struktura

Firma ECOM s.r.o. ma nejjednodussi formu organizovani fidici ¢innosti. Jedna se
0 jedno-liniovy typ organiza¢ni struktury, konkrétn¢ o liniovy. Tuto strukturu mizeme vidét
Vv na obrazku 4. Podstatou je, Ze kazdy pracovnik je bezprostiedné podiizeny jen jedinému
nadfizenému a plni jeho piikazy. Kazdy nadfizeny vykonadva vSechny funkce fizeni, pfic¢emz
nese uplnou odpovédnost za ¢innost svych podfizenych.

Spolecnost ECOM s. 1. 0. zaméstnava v soucasnosti 29 osob. Tento pocet je uz nékolik

let viceméné stejny. Jedna se tedy o maly podnik. (interni dokumenty podniku, 2018)
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J OBCHODNC! ’ J ’u ZAS0BOVAC! ’

Obrazek 4: Organizacni struktura podniku ECOM s. 1. 0.

Zdroj: interni dokumenty firmy

Informace z obchodniho rejstiiku
Registrace — aktivni subjekt
soud: Krajsky soud v Hradci Kralové
spisova znacka: C 613
IC: 150 410 042
obchodni firma: ECOM s.r.0.
pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym
sidlo: Zahradni 276, 517 71 Ceské Mezifi¢i
datum zapisu: 2. 8. 1991
Predmét podnikani
e vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zdkona

Zakladni kapital: 100 000,- K¢, splaceno: 100% (obchodnirejstrik, 2018)
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5 APLIKACE UKAZATELU FINANCNI ANALYZY

V této kapitole se budeme zabyvat finan¢ni situaci v podniku ECOM s. r. 0. v letech

2013 az 2016. Ke zhodnoceni finan¢ni situace budou pouzity finan¢ni ukazatelé, které byly

popsany v teoretické Casti. Ukazatele trzni hodnoty nebudou v praci pocitany, protoze

se nejedna o akciovou spole¢nost, nybrz o spolecnost s ru¢enym omezenym. Pro jednotlivé

vypocty jsou Cerpany informace z rozvahy a vykazu zisku a ztraty ptislusnych let, které

najdeme v piilohach 1 az 8.

5.1 Analyza absolutnich ukazateli

V této Casti bude provedena horizontalni a vertikdlni analyza rozvahy a vykazu zisku

a ztraty. U obou analyz bude rozvaha dale rozd¢lena na aktiva a pasiva.

5.1.1 Horizontalni analyza rozvahy a vykazu zisku a ztraty

Horizontalni analyza sleduje zmény absolutnich hodnot v daném ¢ase a jejich relativni

(procentni) zmény. Tato analyza byva také nazyvana jako analyza trenda.

Tabulka 7: Horizontalni analyza aktiv

AKTIVA CELKEM
Pohledavky za upsany ZK
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby finan¢ni majetek
Obé¢zna aktiva

Zasoby

Pohledavky

Kratkodoby finan¢ni majetek
Penézni prostiedky

Casoveé rozliSeni

8,32

-1,25
-44,72
-0,84

12,92
-0,23
35,64

56,63
-21,36

12,00
-3,57
-80,00
-3,16
18,03
15,93
26,07
71,36
117,18

8 307
0
-1279
-22

-1 257
0
9752
3557
1948
0

4 252
-166

10,23

- 6,32
-100,00
-6,21
16,09
9,52
26,97
26,54
-47,16
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Hodnota celkovych aktiv (bilan¢ni suma) ma ve sledovanych letech rostouci tendenci.
V roce 2016 vzrostla pouze o 10,23 % ve srovnani s rokem 2015, kdy se hodnota zvysila
0 12 %. V tomto roce byl narist celkovych aktiv nejvétsi. Na hodnotu bilanéni sumy maji vliv
veskeré polozky v rozvaze. Nyni si rozebereme dil¢i zmény v jednotlivych letech.

Pohledavky za upsany zakladni kapital byly ve sledovanych letech vzdy na nulové
urovni.

Hodnota dlouhodobého majetku se po celé sledované obdobi neustale snizuje.
Nejvétsi propad byl zaznamenan v roce 2016, kdy se hodnota dlouhodobého majetku snizila
0 6,32 %, tedy téméf o 1 280 tis. K¢. V roce 2014 hodnota klesla pouze nepatrné, a to jen
0 1,25 %. Dlouhodoby nehmotny majetek tvoii ve firmé pouze software, ktery si podnik
vytvotil sdm. Hodnota softwaru neustale klesa, nejvice vSak klesla v roce 2014, a to témét
0 90 tis. K& Nejméné se snizila v roce 2016, kdy hodnota softwaru klesla o 100 %. Stav
dlouhodobého hmotného majetku se také snizuje. Nejvétsi snizeni hodnoty probéhlo
Vv roce 2016, kdy stav dlouhodobého hmotného majetku klesl o 1 257 tis. K¢ neboli o 6,32 %.
JelikoZ podnik nema Zadny dlouhodoby finanéni majetek, nedoslo k zddnym zménam v této
polozce.

ObéZna aktiva maji ve sledovaném obdobi rostouci trend. Nejvétsi nartst byl v roce
2015, kdy se hodnota obéznych aktiv ve srovnani s ptedchozim rokem zvedla zhruba o 18%.
Naopak nejmensi nardst zaznamenal rok 2014, a to téméf o 13 %. Zasoby, respektive zbozi,
ma podobny vyvoj jako ob&ézna aktiva. V roce 2014 se hodnota v porovnani s minulym rokem
mirné snizila o 0,23 %. Nejvice se hodnota zasob zvysila v roce 2015, tedy stejné jako
u obéZnych aktiv, a to o 5 132 tis. K¢ neboli témétf o 16 %. V roce 2016 se zasoby uz tolik
nezvysily, jen témeéf o 10 %. Pohledavky jsou nejvice ovlivilovany kratkodobymi
pohledavkami, a to zejména pohledavkami z obchodnich vztahli, které maji kolisavou
tendenci. Dlouhodobé pohledavky se ve sledovanych letech nezménily a jsou stale na nulové
urovni. V roce 2014 zaznamenaly pohledavky nejvétsi narust, a to témét o 36 % oproti roku
2013. Naopak nejvétsi propad byl v roce 2015, kde hodnota pohledavek klesla zhruba o 10 %,
tedy na 26 %. V nadchazejicim roce se zase zvysila téméf o 2 000 tis. K¢. Stav kratkodobého
finan¢niho majetku je po celou dobu sledovani nulovy. Hodnota penéZnich prostiedkii,
kterou nejvice ovliviiuji penézni prostredky na uctech, se neustdle zvySuje. Penézni
prostiedky v pokladné si po vétSinu Casu sledovani drzi staly trend vyvoje, i kdyz obcas
dochdzi k mensim vykyvim. V roce 2014 se penézni prosttedky zvysily o 56, 63 % témct
0 3400 tis. K& Razantni nartst zaznamenal rok 2015, kdy se hodnota zvysila o 6 673 tis. K&
témet o 72 %. V roce 2016 pokracuje nartist hodnoty, ale jen o0 26,53 %.
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Casové rozliSeni netvoti v celkovych aktivech prilis velkou ¢ast, ale stoji za zminéni.

NejveEtsi nartist zaznamenal rok 2015, kdy se hodnota ¢asového rozliseni zvedla o0 117,18 %

oproti pfedchozimu roku. Naopak obrovsky propad hodnoty €asového rozliSeni byl v roce

2016, a to téméf o0 48 %.

Tabulka 8: Horizontalni analyza pasiv

PASIVA CELKEM
Vlastni kapital
Zakladni kapital
Azio a kapitalové fondy
Fondy ze zisku
Vysledek hospodateni minulych let
Vysledek hospodateni béz. G€. obd.
Cizi zdroje
Rezervy
Zavazky
Dlouhodobé zavazky
Kratkodobé zavazky

Casové rozliSeni

5 566
5820

3305
2515
-384

-384
-124
-260

130

8,32
9,72

6,19
39,89
-5,42

-5,42
-38,62
-3,84

8699 12,00
8024 12,22
0 0

0 -

0 0
4820 8,50
3204 36,33
805 12,00

0 -

805 12
184 93,40
621 9,54
-130 -100,00

8 307
5307
0

0

0
7023
-1716
3000
336

2 664
77

2 587
0

10,23
7,20

0

0
11,41
-14,27
39,94
35,46
20,21
36,28

Zdroj: viastni zpracovani

Jelikoz by méla byt zachovana bilan¢ni rovnice: > Aktiva=) Pasiva, muzeme

s ptehledem vy¢ist z tabulky 8, Ze celkova pasiva méla ve sledovanych letech stejny prabéh,

jako celkova pasiva. Nyni budou stejné jako u aktiv rozebrany jednotlivé zmény

ve sledovanych letech.

Na stran€ pasiv je ziejmé, Ze hodnota vlastniho kapitalu nejvice ovlivituje celkova

pasiva. Hodnota vlastniho kapital se ve sledovanych letech stale zvySovala, za coz muze

zejména vysledek hospodareni minulych let, ktery mé¢l po celou dobu sledovani rostouci

tendenci. Za celé sledované obdobi byl nejvétsi narust v roce 2016. Hodnota byla tehdy

témer 12 %. Dale v roce 2016 se hodnota vlastniho kapitalu zvysila pouze o 7,20 %, coz je

zpusobeno razantnim poklesem vysledku hospodaieni béZného ucetniho obdobi, a to témért

0 15 %. V roce 2015 se zvysil o 36,33 % a v roce 2014 o zhruba 40 %. Dalsi ukazatelé, jako
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jsou zakladni kapital a fondy ze zisku se za celé sledované obdobi nezménily. Stav aZia
a kapitalovych fondi je po celou dobu sledovéani na nulové Grovni.

Hodnota cizich zdroji v roce 2014 klesla 0 5,42 %. V dalsich sledovanych letech
hodnota rostla. Nejvétsi nartst byl v roce 2016, kdy hodnota cizich zdroji vzrostla o 3 000 tis.
K¢ neboli téméf o 40 %. Nejvétsi podil na zménéch cizich zdroji maji zavazky, zejména
kratkodobé, které se v roce 2016 zvysily o 2 587 tis. K& Dlouhodobé zadvazky zaznamenaly
nejveétsi narast vV roce 2015, kdy se jejich hodnota zvysila o 184 tis. K¢. Dal§im divodem
navyseni cizich zdroju je tvorba rezerv, které byly v pfedchozim roce nulové.

Pasiva také nepatrné ovlivnila hodnota ¢asového rozliSeni, kterd se v roce 2014
zvysila o 130 tis. K¢, pfi¢emz v predchozim roce byla hodnota nulova. V roce 2015 se naopak
zase snizila o 130 tis. K¢. Z tohoto diivodu je hodnota casového rozliSeni v roce 2016 nulova.

Nasledujici obrazek znazoriiuje vyvoj aktiv a pasiv v tis. K¢ ve sledovanych letech,

konkrétn¢ tedy stala a ob&ézna aktiva, vlastni kapital a cizi zdroje.

Vyvoj aktiv a pasiv v letech 2013-2016

80 000

70000

60 000

50 000

w2013

40 000 m 2014

m 2015
30000

2016
20000

10000

Stala aktiva Obézna aktiva Vlastni kapital Cizi zdroje

Obrazek 5: Vyvoj aktiv a pasiv ve sledovanych letech

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 9: Horizontalni analyza VZZ

Trzby za prodej zbozi 13815 14,25 13950 12,59 812 0,65
Vykonova spotieba 11961 15,90 8600 9,87 2238 2,34
Osobni naklady 856 7,62 817 6,76 404 3,13
Uprava hodnot v provozni oblasti -757 -37,59 19 1,51 16 1,25
Ostatni provozni vynosy -104 -51,74 300 309,28 -299 -75,31
Ostatni provozni naklady -199 -30,90 118 26,52 344 61,10
*Provozni vysledek hospodateni 1850 22,93 4696 47,35 -2489 -17,03
Vynosové troky a podobné vynosy -1 -25,00 24 800,00 -7 -25,93
Nékladové uroky a podobné néklady -26 -76,47 -8 -100,00 0 -
Ostatni finan¢ni vynosy -43  -2,52 743 44,60 -347 -14,40
Ostatni finan¢ni naklady -595 -37,30 1183 118,30 -704 -32,25
*Finan¢ni vysledek hospodafeni 577 686,90 -408 -61,72 350 138,34
**Vysledek hospodareni pied zda. 2427 29,78 4288 40,54 -2139 -14,39
Dan z piijmu -88  -4,77 1084 61,66 -423 -14,88
**Vysledek hospodareni po zda. 2515 39,89 3204 36,33 -1716 -14,27
***Vysledek hospodareni za uc. obd. 2515 39,89 3204 36,33 -1716 -14,27
C‘ist)" obrat za ucetni obdobi 13667 13,82 15017 13,34 159 0,12

Zdroj: vlastni zpracovani

Trzby za prodej zbozi tvoti hlavni zdroj pfijml podniku, proto je tento ukazatel jeden
z nejsledovanéjsich. Hodnota trzeb se v celém sledovaném obdobi neustale zvysuje. Nejveétsi
narust byl v roce 2015, kdy se hodnota zvedla o 12,59 %, tedy o 13 950 tis. K¢&. Naopak
nejmensi nartst byl v roce 2016, a to pouze 0 0,65 %, tedy o 812 tis. K&. Na hodnotu trzeb
za prodej zbozi ma nejvétsi vliv vykonova spotieba, ktera roste, ale kazdym rokem se nartst
zmensSuje. Nejvice hodnota vzrostla v roce 2014, kdy to bylo o skoro 16 %, v dalsim se zvedla
o téméf 10 % a Vv roce 2016 byl zaznamenan nejmensi narlst, a to jen o 2,34 %. Podobnou
tendenci vyvoje jako vykonova spotifeba maji i osobni naklady, jejich nartst se také rok
od roku zmensuje. Nejveétsi narast byl vsak v roce 2014, kdy se hodnota zvysila o téméi 8 %,
V nasledujicim roce vzrostla pouze o 7 % a Vv roce 2016 jeste¢ o néco méngé, a to jen o 3,13 %.
Uprava hodnot v provozni oblasti se v roce 2014 snizila o 757 tis. K&, v roce 2015 narostla

0 19 tis. a v dalSim roce se nartist nepatrné snizil. Zajimavé je pozorovat vyvoj ostatnich
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provoznich vynost, kdy se jejich hodnota v roce 2014 snizila, poté narostla o 309 % a v roce
2016 se prudce snizila, a to o 75 %. Podobné jsou na tom i ostatni provozni naklady, krom¢é
roku 2016, kdy se hodnota naopak prudce zvysila, a to o 344 tis. K¢ neboli témét 0 61 %.

Mezi lety 2013-2014 a 2014-2015 ma provozni vysledek hospodai‘eni rostouci
tendenci. Nejvétsi narust byl vsak mezi lety 2014-2015, kdy se zvysil o skoro 50 %, mezi lety
2013-2014 se také zvysil, ale jen o 23 %. V roce 2016 se oproti predchozimu roku razantné
snizil, ato o 17 %.

Z horizontalni analyzy vykazu zisku a ztraty vyplyva, Ze finanéni vysledek
hospodareni ma kolisavou tendenci. V roce 2014 se jeho hodnota zvysila o 577 tis. K¢, poté
se snizila o 408 tis. K¢ a v poslednim sledovaném roce se opét zvysila, a to o 350 tis. K¢.

Jak je patrné nize z grafu, trend vyvoje vysledku hospodareni za ticetni obdobi se
Vv roce 2014 zvysil o skoro 40 %, v roce 2015 se jesté zvysil o 36 % a v nasledujicim roce se
naopak snizil, a to o 14 %. Jeho vyvoj v letech 2013-2015 muzeme vidét na obrazku 6.
Hodnoty jsou uvedeny v tisicich K¢.

Vysledek hospodareni za ucetni obdobi
14000 -
12 024
12 000 -
o 10 308
10000 - 8820 o
@
8000 - 6 305
6000 - ®
4000 -
2000 -
0 T T T 1
2013 2014 2015 2016
@ Vysledek hospodareni za Ucetni obdobi

Obrazek 6: Vyvoj VH za Gcetni obdobi ve sledovanych letech

Zdroj: vlastni zpracovani
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5.1.2 Vertikalni analyza rozvahy a vykazu zisku a ztraty

Podstatou vertikalni analyzy je posuzovani jednotlivych polozek majetku a kapitalu
v dil¢ich letech k urcité zakladné, ktera je 100 % a postupuje odshora doli ve sloupcich.

Jako zékladna pro vertikalni analyzu aktiv jsou pouzita celkova aktiva. Pro vertikalni
analyzu pasiv jsou zvolena celkova pasiva. Jako zakladna pro vertikalni analyzu VZZ jsou

zvoleny trzby za prodej zbozi. Kazd4 z téchto zvolenych zékladen tvoii 100 %.

Tabulka 10: Vertikalni analyza aktiv

AKTIVA CELKEM 100,00| 100,00| 100,00| 100,00
Pohledavky za upsany ZK 0,00 0,00 0,00 0,00
Dlouhodoby majetek 31,77 28,97 24,94 21,20
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,30 0,15 0,03 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 31,47 28,81 24,91 21,20
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,00 0,00 0,00 0,00
Ob¢zna aktiva 67,92 70,81 74,63 78,60
Zasoby 48,24 44,44 46,00 45,70
Pohledavky 10,76 13,47 8,90 10,24
Kratkodoby finan¢ni majetek 0,00 0,00 0,00 0,00
Penézni prosttedky 8,92 12,90 19,73 22,65
Casové rozlieni 0,31 0,22 0,43 0,21

Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky 10 mizeme vidét, Ze ve sledovanych letech se dlouhodoby majetek snizuje
a naopak se obéZny majetek zvysuje. Ke snizovani dlouhodobého majetku dochazi hlavné
v disledku opotiebeni dlouhodobého hmotného majetku, ktery ma nejvétsi podil prave
na snizovani dlouhodobého majetku. Dlouhodoby nehmotny majetek tvoii ve sledovanych
letech jen hodnotu 0,5 %, pficemz v roce 2015 je jeho hodnota témét na nule. Spolecnost
nevlastni zadny dlouhodoby finanéni majetek a nemd ani Zadné pohledavky za uspany
zakladni kapital.

Obézna aktiva rostou, protoze podnik neustidle zvySuje své penézni prostiedky.
Hodnota obéznych aktiv se pohybovala v rozmezi 67 % - 79 % z celkové sumy aktiv.
Nejvyssi hodnota obéZného majetku byla naméfena vroce 2016 a to 78,6 %. Zasoby

se pohybuji viceméné mezi 40 % - 50 % a maji kolisavou tendenci. Nejvyssi hodnoty dosahly
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zéasoby v roce 2013, kdy to bylo 48,24 %. Naopak nejmensi hodnoty dosahly v roce 2014 a to
44,44 %. Pohledavky se v letech 2014 a 2015 snizuji, ale v roce 2016 se zvysi stejné jako
Vv roce 2013 pfiblizné o 10 %. Z tabulky vyplyva, Ze podnik spiSe disponuje obéZnymi aktivy
nez stalymi aktivy.

Casové rozliSeni aktiv ma v analyzovanych letech kolisavou tendenci. Avsak
ani v jednom ze sledovanych let nedosahuje alespon 1 %. Muzeme tedy Fici, Ze tato ¢ast aktiv
je zanedbatelna.

Jak se aktiva vyvijela pomoci vertikalni analyzy, miZzeme lépe vidét nize v obrazku 7,

kde je patrné, ze nejvétsi zastoupeni na celkovych aktivech ma obézny majetek a naopak

v

Vertikalni analyza aktiv
100,00 0,31 0,22 0,43 0,21
80,00
m Casové rozliseni aktiv
60,00
B Obézna aktiva
B Dlouhodoby majetek
40,00
20,00
0,00 T T T
2013 2014 2015 2016

Obrazek 7: Vertikalni analyza aktiv v letech 2013-2016

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 11: Vertikalni analyza pasiv

PASIVA CELKEM 100,00 100,00| 100,00| 100,00
Vlastni kapital 89,41 90,57 90,75| 88,26
Zéakladni kapital 0,15 0,14 0,12 0,11
Azio a kapitalové fondy 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondy ze zisku 0,06 0,05 0,05 0,04

Vysledek hospodateni minulych let | 79,78 78,21 75,77 76,59
Vysledek hospodateni béz. G€. obd. 9,42 12,16 14,81 11,52

Cizi zdroje 10,59 9,25 9,25 11,74
Rezervy 0,00 0,00 0,00 0,38
Zavazky 10,59 9,25 9,25 11,37
Dlouhodobé zavazky 0,47 0,27 0,47 0,51
Kratkodobé zavazky 10,11 8,98 8,78 10,86
Casové rozlieni 0,00 0,18 0,00 0,00

Zdroj: vlastni zpracovani

Celkova pasiva jsou nejvice zastoupena vlastnim kapitalem, ktery tvoii ve vSech
2016 s hodnotou 88,26 %. Naopak nejvyssi procentualni zastoupeni bylo v roce 2015, kdy
jeho hodnota byla 90,75 %. Vlastni kapital tvoti z nejvétsi Casti vysledek hospodareni
minulych let. Za celé sledované obdobi klesl jeho podil nejméné na 75,77 % z celkové sumy,
nejvyssi zastoupeni mél vSak vroce 2013, kdy se jeho hodnota vysplhala na 79,78 %.
Druhym dilezitym ukazatele je vysledek hospodateni béZného ucetniho obdobi, ktery
Vv analyzovanych letech drzi relativné ustdleny podil zastoupeni. Hodnota je viceméné
pfiblizn€ 12 %. Nejmensi zastoupeni bylo v roce 2013 s hodnotou 9,42 %, naopak nejvyssi
zastoupeni bylo v roce 2015 s podilem 14,81 %. Fondy ze zisku maji jen nepatrny podil na
vlastnim kapitalu. Hodnota se pohybuje okolo 0,05 %.

Hodnota cizich zdroja se pohybuje v rozmezi 10 % - 12 %. Nejvétsi hodnotu jsme
mohli sledovat v roce 2016, kdy to bylo 11,74 %. Naopak nejmensi hodnoty byly v letech
2014 a 2015, kdy v obou letech dosahly 9,25 %. Nejvétsi podil na cizich zdrojich maji
zavazky, konkrétné kratkodobé zavazky, jejichz hodnota se pohybovala od 8 % do 11 %.
Dlouhodobé zavazky nedosahuji ani 1 %. Jejich zastoupeni je ovlivnéno jen odlozenym
datlovym zavazkem. Rezervy tvoii 0,38 % z cizich zdroji a to jen v roce 2016, v dalSich

sledovanych letech podnik rezervy nevytvarel.
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Casové rozlifeni tvoii pouze podil 0,18 % z celkovych pasiv a to jen v roce 2014.
V ostatnich sledovanych letech je hodnota nulova.

Vyvoj celkovych pasiv pomoci vertikalni analyzy znazornuje nasledujici obrazek, kde
je vidét obrovské zastoupeni vlastniho kapitdlu na celkovych pasivech. Hodnoty jsou

uvedeny v %.

Vertikalni analyza pasiv
100,00 0,00 0,18 0,00

80,00
. X 7 v ’ .

60,00 Casové rozliseni pasiv
M Cizi zdroje

40,00 H Vlastni kapital

20,00

0,00 T T T
2013 2014 2015 2016

Obrizek 8: Vertikalni analyza pasiv v letech 2013-2016

Zdroj: viastni zpracovani
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Tabulka 12: Vertikalni analyza VZZ

Trzby za prodej zbozi 100,00 100,00 | 100,00| 100,00
Vykonova spotieba 7756 78,69 76,89| 78,07
Osobni naklady 11,58| 10,91| 10,34| 10,60
Uprava hodnot v provozni oblasti 2,08 1,13 1,02 1,29
Ostatni provozni vynosy 0,21 0,09 0,32 0,08
Ostatni provozni naklady 0,66 0,40 0,45 0,72
*Provozni vysledek hospodaieni 8,32 8,95| 11,72 9,65
Vynosové uroky a podobné vynosy 0,00 0,00 0,02 0,02
Nakladové uroky a podobné naklady 0,04 0,01 0,00 0,00
Ostatni finan¢ni vynosy 1,76 1,50 1,93 1,64
Ostatni finan¢ni naklady 1,64 0,90 1,75 1,18
*Finanéni vysledek hospodaieni 0,09 0,60 0,20 0,48
**Vysledek hospodaieni pied zda. 8,41 955| 11,92| 10,14
Dan z ptijmi 1,90 1,59 2,28 1,93
**Vysledek hospodaieni po zda. 6,50 7,96 9,64 8,21
***Vysledek hospodareni za ac. obd. 6,50 7,96 9,64 8,21

Zdroj: vlastni zpracovani

Nejveétsi podil na trzbach za prodej zboZi predstavuje vykonova spotieba. Vykonova
spotfeba ma kolisavy trend a po celé sledované obdobi se pohybuje okolo 78 %. Nejvétsi
podil vykonové spotteby mizeme vidét v roce 2014, kdy tvoftila 78, 69 %. Naopak nejnizsi
zastoupeni méla v roce 2015, kdy jejich hodnota tvotila 76, 89 %. Dal§im ukazatelem, ktery
ma také zna¢ny podil na trzbach za prodej zbozi, jsou osobni naklady. Jejich hodnota vsak
neptesahuje 12 %. Uprava hodnot v provozni oblasti piedstavuje maly podil, hodnota
se pohybuje vrozmezi 1 % - 2 %, proto je tato polozka téméf bezvyznamna. Ostatni
provozni vynosy a ostatni provozni naklady maji velmi nizky podil na trzbach za prodej
zbozi. V zadném ze sledovanych let nedosahuje jejich hodnota ani 1 %. Provezni vysledek
hospodafeni ma na téchto trzbach podil okolo 9 %. Pouze v roce 2015 se jeho hodnota
vySplhala na téméf 12 %. Finan¢ni vysledek hospodaieni nedosahuje ani jednoho procenta.
M3 tedy jen nepatrny podil na trzbach za prodej zbozi.

Vysledek hospodareni za ticetni obdobi Vv porovnani s rokem 2013 v letech 2014,
podil mél v roce 2013 s hodnotou 6,5 %. V roce 2016 se jeho podil oproti roku 2015 mirné

snizil, a to zhruba o 1 %.
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V obrazku 9 je zndzornén podil vykonové spotieby na trzbach za prodej zbozi

Vv jednotlivych letech. Hodnoty jsou vyjadieny v %.

Vykonova spotreba

79,00 -
78,50 -
78,00 - 78,07
77,50 -

77,00 -

76,50 -
76,00 -

75,50 -

75,00 T T T 1
2013 2014 2015 2016

=@ V/ykonova spotfeba

Obrazek 9: Podil vykonové spotieby na trzbach v letech 2013-2016

Zdroj: viastni zpracovani

5.2 Analyza rozdilovych ukazateli

V této analyze budou provedeny vypocty dvou nejznaméjSich ukazatelu.
Témi jsou: Cisty pracovni kapital a Cisty penézni fond. Rozdilové ukazatele byvaji také

nazyvany jako finan¢ni fondy.

Tabulka 13: Vypocet rozdilovych ukazateld

Cisty pracovni kapital 38691| 44831| 53468| 60633
Cisty penézni fond -800] 2841 8893 10558

Zdroj: viastni zpracovani
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Cisty pracovni kapital by m&l mit hodnoty kladné, coz podnik ve viech sledovanych
letech splituje. Z tabulky 13 také vidime, Ze jeho trend je rostouci, coz vypovida o tom, ze
podnik zvySuje schopnost hradit své penézni zavazky.

Cisty penéZni fond nabyva v roce 2013 zaporné hodnoty, coz znamena, e podnik
nemél dostatek penéznich prostfedkll v hotovosti a na bankovnim u¢tu na uhradu okamzité
splatnych zavazkii. Podnik tak neni v tomto roce plné likvidni. V dal$ich sledovanych letech
se situace vyrazné zlepSuje a podnik ma tak vétSi schopnost hradit své okamzité splatné
zavazky ze vSech penéznich prostfedkil, které méa na Gctu a v pokladné. V téchto letech se
podnik stdvda plné¢ likvidnim. Vyvoj téchto dvou ukazateli je I1épe vidét

na obrazku 10.

Vyvoj CPK a CPP v letech 2013-2016
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Obrazek 10: Vyvoj rozdilovych ukazatelt - CPK, CPP

Zdroj: vlastni zpracovani
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5.3 Analyza pomérovych ukazatelt

V této podkapitole bude provedena analyza podniku pomoci pomérovych ukazateld,

kterymi jsou: ukazatele likvidity, rentability, zadluzenosti a aktivity.

5.3.1 Ukazatele likvidity

Tento ukazatel zjistuje, jak je spole¢nost schopna hradit své zavazky a zda na to ma

dostatek penéznich prostiedk, tedy to, do jaké miry je spole¢nost likvidni a zda je solventni.

Tabulka 14: Vypocet ukazatelu likvidity

Okam?zit4 likvidita 0,88 1,44 2,25 2,09
Pohotova likvidita 1,95 2,94 3,26 3,03
Bé&Zna likvidita 6,72 7,89 8,50 7,24

Zdroj: viastni zpracovani

Z tabulky 14 je patrné, Ze ve vSech sledovanych letech jsou ukazatele likvidity vysoko
nad doporuc¢enymi hodnotami.

Doporucena hodnota okamzité likvidity je 0,5, coz podnik nespliuje ani v jednom
ze sledovanych let. Nejmensi hodnota byla zjisténa v roce 2013, kdy to bylo 0,88. Nejvyssi
hodnota byla dosazena v roce 2015 (2,25). Podnik je sice likvidni a nema vubec zadné
problémy s platebni schopnosti, ale takto zvysujici se likvidita snizuje vynosnost podniku, coz
vlastné plati i u ostatnich ukazatelt likvidity.

Hodnoty pohotové likvidity by se mély pohybovat v rozmezi 1-1,5. V tomto rozmezi
neni ani jedna hodnota ze sledovanych let. Nejvyssi hodnota 3,26 byla v roce 2015, nejmensi
hodnota byla v roce 2013 (1,95). Vysoké hodnoty v analyzovanych letech zpisobuji nejvice
penézni prostiedky, které se neustéle zvysuji.

Bézna likvidita by méla byt v rozmezi 1,5-2,5, coz opét neni splnéno. Tato likvidita
letech jako u pohotové likvidity. Nejvyssi hodnota je 8,50 a nejnizsi je 6,72. Podnik je
v letech 2013-2016 likvidni a nema problém pokryt své kratkodobé zavazky obéznymi aktivy.

Vyvoj ukazateld likvidity v jednotlivych letech je znazornén na obrazku 11.
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Obrazek 11: Vyvoj ukazateld likvidity v letech 2013-2016

Zdroj: vlastni zpracovani

5.3.2 Ukazatele rentability

V tomto ukazateli budou provedeny vypocty rentability celkovych aktiv (ROA),
rentability vlastniho kapitalu (ROE), rentability celkového investovaného kapitalu (ROCE)
a rentability trzeb (ROS). Tyto ukazatelé pomé&fuji zisk se zdroji.

Tabulka 15: Vypocet ukazatelt rentability

ROA 12,23| 14,60 1831 14,22
ROE 10,54| 13,43| 16,32 13,05
ROCE 13,60 16,07 20,07, 16,02
ROS 6,50 7,96 9,64 8,21

Zdroj: viastni zpracovani

Z tabulky 15 jasné vidime, Ze podnik dosahuje ve vSech sledovanych letech kladné
rentability celkovych aktiv (ROA), coz znamena, ze podnik za celé sledované obdobi
dosahuje zisku. Nejvétsi hodnoty dosahovala rentabilita aktiv v roce 2015, kdy to bylo

18,31 %, znamena to, Ze jedna koruna aktiv pfinesla zisk 0,18 K& Cim vyssi je hodnota
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rentability celkovych aktiv, tim je situace pro podnik pozitivnéjsi. Tento ukazatel ma
pfevazné rostouci tendenci, coz je pro podnik velmi dobré. Pouze v roce 2016 jeho hodnota
Klesla, a to na 14,22 %.

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu (ROE) ma témé&f stejny pribéh. Jeho hodnoty
rostou, pouze v roce 2016 opét dochazi ke sniZzeni. Nejniz$i hodnoty dosahl v roce 2013
(10,54 %) a naopak nejvyssi v roce 2015 (16,32 %).

Ukazatel rentability celkového investovaného kapitalu (ROCE) ma také velmi
podobny prubéh jako ROA, jen jsou jeho hodnoty v kazdém roce o néco vyssi. Jeho
(13,60 %). Rentabilita trzeb (ROS) se vyvijela stejné jako ostatni ukazatele rentability.
Nejnizsi rentabilita trzeb byla v roce 2013 (6,50 %) a nejvyssi rentabilita trzeb byla v roce
2015 a to s hodnotou 9,64 %.

Obecné miizeme fici, ze vSechny ukazatele rentability maji spiSe rostouci trend, coz je
pro podnik velice dobrd zprava. V roce 2016 vSak dochazi ve vSech sledovanych letech
K mirnému snizeni, coz je zpusobeno tim, ze vtomto roce Klesl vysledek hospodafeni
za ucetni obdobi. Znamena to tedy, Ze EAT 1 EBIT se v poslednim analyzovaném roce také
snizi. Pro podnik je ale pozitivni, ze rostou jejich trzby i vlastni kapital. Cely vyvoj

jednotlivych ukazateld rentability je 1épe vidét na obrazku 12.

Vyvoj ukazatel( rentability
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m 2014
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Obrazek 12: Vyvoj ukazatell rentability v letech 2013-2016

Zdroj: viastni zpracovani
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5.3.3 Ukazatele zadluzZenosti

Tyto ukazatele zjistuji, do jaké miry podnik vyuZzivd cizi zdroje k financovani.
Zde budou provedeny vypoéty téchto ukazateld: celkova zadluzenost, koeficient

samofinancovani, mira zadluZenosti a urokové kryti.

Tabulka 16: Vypocet ukazatelt zadluZenosti

Celkova zadluzenost 10,29% 9,25% 9,25% | 11,74%
Koeficient samofinancovani 89,40% | 90,57%| 90,75% | 89,37%
Mira zadluZenosti 11,85%| 10,21%| 10,19% | 13,14%
Urokové kryti 240,74 | 1323,25 - -

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatel celkové zadluZenosti nam fikd, kolika procenty jsou aktiva financovana
cizim kapitdlem. Obecné by méla doporuc¢end hodnota byt mensi nez 50 %, coz jak mizeme
vidét v tabulce 16, plati ve vSech sledovanych letech. Hodnoty celkové zadluzenosti sice
v roce 2014 a 2015 Klesly oproti roku 2013, ale v poslednim sledovaném roce se jeho hodnota
zvysila jesté o néco vice nez v roce 2013, a to témet na 12 %.

Opakem jsou hodnoty koeficientu samofinancovani, které dosahuji vysokych ¢isel,
coz znamena, Ze podnik k financovani svych aktiv vyuZziva spiSe vlastni kapital.

Mira zadluZenosti ma stejny vyvoj jako celkova zadluzenost. U tohoto ukazatele
by méla byt vyvojova tendence klesajici, coz plati pouze v letech 2014 a 2015. V téchto letech
jsou zaznamendny nejmensi hodnoty miry zadluzenosti, které se pohybuji okolo 10 %. V roce
2016 doslo k zvySeni miry zadluZenosti na 13,14 %. Plati vSak, Ze ¢im je mira zadluzenosti
niz8i, tim méné cizich zdroji podnik vyuziva.

Urokové kryti nam tika, kolikrat by byl podnik schopen ze zisku zaplatit nakladové
uroky. Nejvyssi hodnota byla v roce 2014, kdy tento ukazatel Cinil 1 323, coz tedy znamena,
ze podnik by byl schopen ze zisku zaplatit ndkladové troky 1 323x. Je to z velké casti
zpusobeno tim, ze zisk roste a nakladové uroky klesaji. V roce 2015 a 2016 jsou hodnoty
tohoto ukazatele na nule.

Na obrazku 13, z celkového vyvoje zadluzenosti, s pfesnosti vidime, ze podnik z velké

¢asti vyuziva k financovani vlastni kapital.
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Vyvoj zadluzenosti
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Obrazek 13: Vyvoj zadluzenosti v letech 2013-2016

Zdroj: viastni zpracovani

5.3.4 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity ndm déavaji informaci o tom, jak efektivn€ podnik naklada se svymi

aktivy. Zde budou pocitany ukazatele, které jsou popsany v kapitole 3.3.4.

Tabulka 17: Vypocet ukazatell aktivity

Obrat aktiv 1,45 1,53 1,54 14
Obrat stalych aktiv 4,56 5,27 6,16 6,62
Obrat zasob 2,99 3,44 3,34 3,07
Doba obratu zasob 119,90| 104,72| 107,82| 117,31
Doba obratu pohledavek 21,49 28,31 19,34 24,84
Doba obratu zavazku 14,84 9,33 8,38 15,78

Zdroj: vlastni zpracovani

Hodnota obratu aktiv by méla byt minimalné 1. Z vySe uvedené tabulky vidime,
7e obrat aktiv je podniku na velmi dobré urovni. Hodnoty se ve vSech analyzovanych letech

pohybuji kolem 1,5, coz znamena, Ze trzby hodnotu aktiv prevysuji kazdy sledovany rok 1,5x.
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Obrat stialych aktiv nam {ikd, kolikrat se stala aktiva obrati v trzbach, v tomto
ptipad¢ konkrétné¢ v trzbach za zbozi, a tim ukazuje jejich efektivnost vyuzivani. Hodnota
by méla byt minimalné 1. Z tabulky 17 je patrné, Ze vSechny hodnoty jsou vyrazné vyssi nez
1. Tento ukazatel ma rostouci tendenci, coz je pro podnik velmi dobra zprava, ktera ukazuje,
(4,56) a naopak nejvyssi hodnota byla naméfena v roce 2016 (6,62).

Obrat zasob udava, kolikrat je v pribéhu roku polozka zasob prodana a znovu
naskladnéna. Obrat zasob se mirné zvySuje, ale viceméné se neustdle pohybuje
kolem hodnoty 3. Nejlepsiho obratu bylo dosazeno v roce 2014, coz znamena, Ze podnik
nedrzel své zasoby né¢jak dlouho. Vypovida o tom také hodnota doby obratu zasob, kterd
Vv tomto roce dosahla nejméné dni ze vSech sledovanych let a to 105 dni. Nejvyssi doba obratu
zasob byla v roce 2013, kdy to bylo 120 dni.

Doba obratu pohledavek nam ftika, jak dlouho musi podnik ¢ekat na to, az mu
odbératel zaplati. Je doporucena spise klesajici tendence vyvoje. V prvnim sledovaném roce
byla doba obratu pohledavek 22 dni, v dal§im roce se hodnota zvysila na 28 dni. V roce 2015
se doba obratu snizila na 19 dni a naopak v roce 2016 se zvysila na 24 dni. Doba obratu
pohledavek ma tedy kolisavou tendenci.

Doba obratu zavazkua udéava, za jak dlouho je podnik schopen splatit zavazky svym
dodavatelim. Doba obratu se pohybuje od 8 do 16 dni, coz je méné nez doba obratu

v

doby obratu zédvazk a pohledavek ukazuje obrazek 14.
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Obriazek 14: Vyvoj doby obratu pohledavek a zavazkt v letech 2013-2016

Zdroj: vlastni zpracovani

5.4 Souhrnné ukazatele

V této podkapitole budeme zjistovat financni situaci podniku a jeho vykonnost
pomoci jednoho ¢isla. Byly vybrany dva ukazatele, konkrétné pyramidovy Du Pont rozklad
a model INO5.

5.4.1 Du Pont rozklad

Tento ukazatel patfi mezi soustavy hierarchicky uspotfddanych ukazatelt. Je dodnes
nejvice pouzivanym pyramidovym rozkladem. Zde je Du Pont rozklad zaméfen na rozklad

ROE (rentabilita vlastniho kapitalu).
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Obrazek 15: Vypocet Du Pont rozkladu
Zdroj: vlastni zpracovani

Z obrazku 15 vidime, Ze pii vypoctu, pomoci rozkladu Du Pont, je rentabilita
vlastniho kapitalu (ROE) stejnd, jako pfi vypoctu pomoci vzorce ROE = EAT/ vlastni kapital.

NejlepSi hodnoty dosahuje rozklad vroce 2015, kdy ROE ma hodnotu
0,17 neboli 17 %. 1 ostatni ukazatele dosahuji vtomto roce nejvysSich hodnot,
ROA 0,15 (15 %), ROS 0,10 (10 %) a obrat aktiv je 1,55. Cisty zisk i trzby jsou v tomto roce
nejvyssi. Roky 2013, 2014 a 2016 jsou si hodné podobné, hodnoty ROE se pohybuji
vrozmezi 11 % az 13 %. U ukazatele ROA se hodnoty pohybuji mezi 10 % - 12 % a ROS
mezi 7 % - 8 %.

Celkova aktiva a trzby dosahuji nejvyssi hodnoty v poslednim sledovaném roce,

v v

5.4.2 Index INO5

Tento model patfi mezi soustavy ucelové vybranych ukazateld. Index INOS patii
mezi nejpresnéjsi modely a je uren pro Ceské podniky. Pfi vypoctu je pouzit vzorec

Z teoretické ¢asti.
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Tabulka 18: Vypocet indexu IN0O5

Ukazatel 2013 2014 2015 2016 koef.

x1=A/CZ 9,44 10,81 10,81 8,52 0,13
x2 = EBIT/N 240,74 1323,25 - -1 0,04
x3 = EBIT/A 0,12 0,15 0,18 0,14 3,97
x4 =V/A 1,48 1,55 1,57 1,43| 0,21
x5 = OA/KZ 6,72 7,89 8,5 7,24 0,09
EEREE T |

Zdroj: vlastni zpracovani

Podnik byl v roce 2014 ve velmi dobré situaci, coZ je urceno predevsim tim, Ze zisk
pievysoval nakladové troky. Velmi dobfe na tom byl i v roce 2013, coZ je opét zptisobeno
prevySenim zisku nad nakladovymi troky, av§ak vtomto roce byly uroky o néco vyssi.
V dalSich sledovanych letech jsou ndkladové uroky nulové. Z tohoto divodu jsou hodnoty
indexu v letech 2015 a 2016 optimalni. Muzeme tedy fici, ze podnik ECOM s. r. o. je

ve velmi dobré finanéni situaci. Vyvoj indexu INOS je 1épe vidét na obrazku nize.

Index INO5 v letech 2013-2016
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Obrazek 16: Vyvoj indexu INO5 v letech 2013-2016

Zdroj: vlastni zpracovani
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6 SHRNUTI VYSLEDKU A ZHODNOCENI

Z horizontalni a vertikalni analyzy je zfejmé, ze se bilan¢ni suma kazdym rokem
zvySuje. Nejvetsi podil na aktivech maji obézna aktiva pres 50 %. Struktura obéznych aktiv
se béhem sledovanych let moc neménila. Nejvice dominuji zasoby, které se neustale zvysuji
a zaroven jsou druhou poloZzkou, ktera ovliviiuje aktiva. Nejvétsi hodnoty dosahly v roce
2015, kdy to bylo o 15,93 % vice nez v pfedchozim roce. Bilan¢ni sumu ovlivituji skoro
Z2 50 %. Jelikoz se jednd o podnik, ktery se zabyva pouze nakupem a prodejem zbozi, je
z velké casti v zadsobach zastoupeno praveé zbozi. Dale to jsou jen s nepatrnym podilem
poskytnuté zalohy na zasoby. To dokazuje, Ze podnik je schopny, diky zvétSenym prostorim,
uskladnit zbozi za zhruba 39 mil. K¢ (2016). Dalsi polozkou, kterd nejvice ovliviiuje ob&ézna
aktiva, jsou penézni prostiedky, které dosahly nejvySsi hodnoty vroce 2015. Hodnota
se zvysila o 6 673 tis. K¢ neboli o0 71,36 %. Dlouhodoby majetek je v aktivech zastoupen jen
z1/3, a to zejména dlouhodobym hmotnym majetkem, kde to jsou z velké Casti stavby
a Z mens$i ¢asti samostatné movité véci. Dlouhodoby majetek se vSak snizuje. Nejvyssi snizeni
bylo v roce 2016 o0 1 279 tis. K¢ respektive 6,32 %.

Celkova pasiva jsou nejvice ovlivnéna vlastnim kapitalem, ktery tvoii 90 % z celku.
Zbyvajicich 10 % tvoii cizi zdroje, zejména zavazky kratkodobé, které se zvySuji. Nejvetsi
navyseni bylo v roce 2016 o 2 587 tis. K¢ neboli o 36,28 %. Druhou polozkou, ktera nejvice
ovlivituje celkova pasiva 1 vlastni kapitél, je vysledek hospodateni minulych let, ktery se
ve sledovanych letech zvySuje. Nejvétsi hodnoty dosahl v roce 2016, kdy se zvysil o 7 023 tis.
K¢. Na pasivech mé podil kolem 80 %. Nepatrny podil na vlastnim kapitalu ma také vysledek
hospodareni bézného tcetniho obdobi. M4 kolisavou tendenci. V roce 2015 se zvysil a v roce
2016 se naopak prudce snizil, a to téméf o 14 %.

Vysledek hospodafeni za ucetni obdobi ovliviiuji, stejné jako provozni vysledek
hospodareni, nejvice trzby za prodej zbozi, které jsou pro podnik prioritou. Nejvétsi podil
na trzbach ma vykonova spotfeba zhruba 80 %. Nejvice se trzby zvysily v roce 2015, kdy
to bylo 0 13 950 tis. K¢ respektive o 12,59 %. Finanéni vysledek hospodafeni je zastoupen
jen ostatnimi finan¢nimi vynosy a naklady.

Ukazatel cistého pracovniho kapitdlu nabyva kladnych hodnot, coz je naprosto
Vv poradku. Je to z diivodu toho, Ze obéZny majetek se kazdym rokem zvySuje o mnohem vétsi
¢ast nez kratkodobé zdvazky. Podnik tedy zvySuje svoji schopnost hradit penézni prostiedky
véas. Cisty penézni fond je zaporny pouze v roce 2013, v dalsich letech ma podnik na Gétu

Vv pokladné dostatek penéznich prostiedki a je plné likvidni.
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V dalsi ¢asti mé prace byla vypracovana analyza pomérovych ukazatelti. Prvni
skupinou téchto ukazateli jsou ukazatele likvidity, které dopliuji ptedeslé rozdilové
ukazatele. Hodnoty okamzité likvidity jsou nejvice ovlivnény navySovanim penéznich
prostiedkli na bankovnim uCtu, coz muzeme sledovat ve vSech analyzovanych letech.
Vysledky okamzité likvidity piesahuji doporucené hodnoty, coz znamend, ze podnik ma
dostatek finan¢nich prosttedkl, kterymi muize pokryt své zavazky. Hodnoty pohotové
likvidity jsou opét vyssi, nez je doporucené optimum. Hodnoty bézné likvidity jsou piilis
vysoké, to vede k neefektivni vdzanosti finan¢nich zdroji v obézném majetku. Musime vsak
brat v potaz, ze tato likvidita se pocitd z ob&éznych aktiv bez snizeni zasob. A jelikoz tato
firma nic nevyrabi, pouze se zabyva ndkupem a prodejem elektronickych soucastek, je jasné,
Ze bude mit velké mnozstvi zasob na skladé, které jsou pro podnik nezbytné. Mizeme tedy
fici, ze 1 ptes vysoké hodnoty to neni pro podnik negativni.

Druhou skupinou jsou ukazatele rentability, které maji ve vSech sledovanych letech
rostouci trend, coz je také pozadovano. Vyvoj vSech analyzovanych ukazateld je témét
totozny. Nejvetsi narist byl zaznamenéan v roce 2015 u vSech ukazatele, z divodu nejvyssiho
hospodéiského vysledku. Vroce 2016 hodnoty vSech ukazateld naopak klesly, coz
je zpisobeno mirnym snizenim hospodaiského vysledku.

Ttreti skupinou jsou ukazatele zadluzenosti, které jsou velmi dilezité pro véfitele.
Ukazatel celkové zadluZenosti se pohybuje kolem 10 % a koeficient samofinancovani
se pohybuje kolem 90 %, to nasvédcuje tomu, Ze podnik vyuziva k financovani vlastni zdroje.
Oba tyto ukazatele maji kolisavy trend, avSak plati, Ze pokud se koeficient samofinancovani
zvysi, snizi se celkovd zadluZenost a naopak. Je jasné, Ze kolisavy trend ma 1 mira
zadluZenosti. Ukazatel Grokového kryti je v roce 2015 a 2016 na nule, je to zplisobeno tim, Ze
podnik nemé nakladové uroky. V piedchozich sledovanych letech ndkladové troky ma, ale
velmi nizké.

Posledni skupinou jsou ukazatele aktivity, které vypovidaji o tom, jak efektivné
podnik naklada se svymi aktivy. Hodnoty obratu aktiv a obratu stalych aktiv by mély byt
minimalné 1, coZ tyto ukazatele splituji. Obrat aktiv se pohybuje kolem hodnoty 1,5 a obrat
stalych aktiv vrozmezi 4 — 7. Ukazatel obratu zésob se pohybuje kolem
hodnoty 3. Spole¢nost oproti roku 2013 snizuje dobu obratu zasob, tedy pocet dni, kdy jsou
V podniku vazana obézné aktiva, nez se spotiebuji nebo prodaji. Doba obratu pohledavek
je ve vSech ptipadech vyssi nez doba obratu zédvazkill, coz znamend, Ze spolecnost platila své

zavazky vzdy dfive, nez jim byly uhrazeny pohledavky.
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Na zavér byl vypocitan ukazatel pyramidové soustavy, Du Pont rozklad zaméten
na rozklad ROE (rentabilita vlastniho kapitalu) a také index INOS5. Hodnota ROE podle tohoto
rozkladu je totozna jako pii vypoc¢tu pomoci vzorce ROE, ktery je popsan v teoretické ¢asti.
Hodnoty ukazatele indexu INO5 svédc¢i o tom, Ze podnik si ve vSech sledovanych letech vedl
velice dobfe, finanéni situace firmy je tedy uspokojiva. Nejvétsi hodnoty dosahoval v roce
2014 a to 56, coz je zpusobeno nizkou hodnotou nakladovych urokd. Nejmensi hodnota byla
zaznamenana v roce 2016, kdy to bylo 2,62. V tomto roce i v pifedchozim jsou nakladové

uroky nulové.

Zhodnoceni

Z jednotlivych vypoctla je vidét, Zze se podniku velmi dafi a je tak ve velmi dobré
ekonomické situaci. Pro podnik je urCité velmi vyhodné, Zze vyuziva k financovani aktiv
z velkeé casti vlastni zdroje, coz sebou pfinasi mensi rizika pro chod celé spole¢nosti. Dokazuji
to i ukazatele zadluzenosti, kde se celkovd zadluzenost pohybuje pouze kolem 10 %,
ze zbylych 90 % podnik vyuziva vlastni zdroje k financovani celkovych aktiv. S tim souvisi 1
to, Ze podnik spiSe preferuje kratkodobé dluhy, tedy se splatnosti do jednoho roku. Bylo by
velmi dobré tuto situaci udrzet i v dal§im vyvoji spolecnosti.

Dale by bylo vhodné, aby podnik snizil dobu obratu pohledavek tak, aby doba obratu
zavazkli byla delsi. A to zdGvodu vétsiho cerpani obchodniho uvéru od véfitele.
Z horizontalni analyzy je zfejmé, Ze se do roku 2015 vykonova spotieba, diky nakladim
vynaloZenym na prodané zboZi, zvySovala pomaleji nez trzby za prodej zboZi, cozZ je naprosto
v poiadku. AvSak v roce 2016 naklady vzrostly vice nez trzby, coz by se nemélo stat, podnik
by mél ndklady zacit opét snizovat, popfipadé zvySovat, ale pfi nejmenSim pomaleji, nez
trzby. Velmi dilezité je také to, Ze podnik ani v jedno ze sledovanych let nevykazuje ztratu,

nybrz zisk.
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ZAVER

Cilem této prace bylo zhodnoceni finan¢ni situace v konkrétnim podnik, tedy provést
finan¢ni analyzu v podniku ECOM s. r. 0. pomoci finan¢nich ukazatelii a podle shrnutych
vysledkii navrhnout piijatelné doporuceni.

Nejprve bylo nutné v teoretické casti definovat samotny pojem finan¢ni analyza,
vymezit jeji uzivatele a urcit si zdroje informaci, které jsou nutné pro financni analyzu.
Nasledné byly detailné¢ popsany vSechny financni ukazatele, a to absolutni ukazatele,
rozdilové ukazatele, pomérové ukazatele a souhrnné ukazatele. Dale bylo nutné predstavit
konkrétni spole¢nost ECOM s. r. 0. a jeji organiza¢ni strukturu. K tomu byly pouzity nejen
informace z internetovych stranek spolecnosti, ale také informace pomoci rozhovoru s
jednateli spole¢nosti.

V praktické ¢asti bakalafské prace byla provedena analyza vSech vySe zminovanych
ukazateli. Pro vypocet téchto ukazateld byla pouzita data z rozvahy a vykazu zisku a ztraty,
konkrétn¢ zroku 2013, 2014, 2015 a 2016. Tyto ucetni vykazy jsou volné dostupné na
internetovych strankach, konkrétné¢ na strankdch obchodniho rejstiiku. Na zakladé téchto
vykazii byly provedeny vypocty finan¢nich ukazateli. Vysledky jsou zaznamenany
Vv tabulkdch a nasledné¢ okomentovany. Piehlednéjsi vyvoj jednotlivych ukazateli je pak
znazornén v grafu.

V zé&véru byly shrnuty vysledky vSech analyzovanych ukazatelli a doporuc¢eny podnéty
ke zlepSeni pro budouci vyvoj spolecnosti.

Ze shrnutych vysledkli jednotlivych finan¢nich ukazatelti, predev§im z ukazateld
zadluzenosti, jsme mohli vidét, ze se podnik snazi minimalizovat cizi zdroje. Vyvoj téchto
ukazateld poukazuje na to, Ze podnik vyuziva k financovani spiSe vlastni zdroje. Podle
zjisténych informaci byla 1 nové postavena automaticka skladovaci hala financovana
ze 2/3 vlastnimi zdroji. Na zbylou 1/3 byl poskytnut podniku kratkodoby tuvér, ktery tedy
béhem jednoho roku splatil. U ukazatelll likvidity byly zjiStény vysoké hodnoty, predevSim
u bézné likvidity. Mohli jsme zaznamenat, Ze to az tak negativni pro podnik neni. A to
z toho duvodu, ze se podnik zabyva distribuci, tudiz ma na skladé velké mnozstvi zbozi, které
je vtomto piipadé velmi dulezité. Ve sledovanych letech vSechny hodnoty pifesahovaly
stanovenou hranici, coz znamen4, Ze podnik nemé problémy s platebni schopnosti. Ukazatele
aktivity spliuji doporucené hodnoty, které byly popsany v teoretické Casti této prace.
Vyjimkou jsou hodnoty doby obratu pohleddvek a doby obratu zavazki.

Ve vsech sledovanych letech je doba obratu pohledavek delsi, nez doba obratu zavazki, coz
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znamena, ze podnik nemohl Cerpat obchodni uvér od véfitele. Pro podnik je tento vyvoj
negativni. Ukazatele rentability ve vsech sledovanych letech rostou, coz tedy spliuje
doporuceni popsané v teoretické Casti.

Dle vysledku souhrnnych ukazatelti jsme mohly konstatovat, ze podnik je ve velmi
dobré ekonomické situaci. Dokazuje to predevsim ukazatel INOS, kde se firma nachazi
V uspokojivé financni situaci. Je nutné sdélit, Ze podnik v analyzovanych letech vykazuje zisk
a az na nckteré vykyvy, které jsou popsany v doporuCeni, je podnik ve velmi dobré

ekonomické situaci.
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Priloha 2: Rozvaha podniku ECOM s. r. o. — rok 2014
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Priloha 3: Rozvaha podniku ECOM s. r. 0. — rok 2015
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Priloha 4: Rozvaha podniku ECOM s. r. o. — rok 2016
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Priloha 5: Vykaz zisku a ztraty podniku ECOM s. r. 0. — rok 2013
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Priloha 6: Vykaz zisku a ztraty podniku ECOM s. r. o. — rok 2014
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Priloha 7: Vykaz zisku a ztraty podniku ECOM s. r. o. — rok 2015
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Priloha 8: Vykaz zisku a ztraty podniku ECOM s. r. 0. — rok 2016
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