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ANOTACE

Predmeétem této diplomové prace je overit platnost Phillipsovy kiivky v podminkach ceské
ekonomiky a zhodnotit jeji viiv na podnikatelské prostredi. Prvni cast prace Se zabyva
zakladnim pojmoslovim vztahujici se k Phillipsové kiivce. Nasledujici cast je zamérena na
resersi dostupné literatury. Treti cast je venovana jednotlivym analyzam vyvoje miry inflace a
nezaméstnanosti. \ navaznosti na to je overena platnost Phillipsovy kiivky a je hodnoceno jeji
plisobeni na podnikatelské prostiedi v Ceské republice.\ zdavérecné casti jsou shrnuty vysledky

provedenych analyz, na zdkladé kterych je formulovano doporuceni.
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The Validation of Phillips Curve in the Czech Republic and its Relation to Entrepreneurial

Environment

ANNOTATION

The purpose of this thesis is to verify the validity of the Phillips Curve within the state of Czech
economy and to evaluate its impact on the entrepreneurial environment. The first part of thesis
deals with the basic terminology related to the Phillips curve. The following part is focused on
the research of available literature. The third part is devoted to particular analysis of the
development of inflation and unemployment rate. The next step is to verify the validity of the
Phillips curve and to evaluate its influence on the entrepreneurial environment in the Czech
Republic. The last part summarizes the results of the analysis being made and express an

analysis-based recommendation.
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UVvOoD

Inflace a nezaméstnanost se fadi mezi nejvyznamnéjsi a nejsledovanéjsi makroekonomické
veliCiny, které, vedle ekonomického rlistu a stavu platebni bilance, tvofi soucast tzv. magického
¢tyfuhelniku vyjadiujiciho cile hospodaiské politiky. Za magicky lze ¢tyithelnik oznacit mj.
proto, ze se uvedené ekonomické veliCiny vzajemné ovliviiuji, a to nejen komplementarni,
nybrz i kontradiktorni formou. Je-li cilem vykonné moci podnitit ekonomicky riist, obvykle ve
stejném case dojde k naplnéni dalsiho cile, jimZ je sniZzeni nezaméstnanosti. Na druhé stran¢
vSak vyssi ekonomicky rist zpravidla taktéz zptisobi zvySeni inflace, ktera jiz vyluénym cilem

hospodaiské politiky neni.

Neni vétSich pochyb, Ze mira inflace i nezaméstnanosti jako dulezité ukazatele, jejichz
dosahované hodnoty znazornuji ekonomickou vykonnost zem¢, zasadnim zpusobem ovliviiuji
spole¢nost a déni okolo nds. Cilem vykonné moci je prostiednictvim svéfenych nastroji
usilovat o0 stabilni Groven cenové hladiny a o nizkou miru nezaméstnanosti. Podle teorie
Phillipsovy kiivky, zalozené na inverznim vztahu mezi mirou inflace a nezaméstnanosti, je vsak
z dlouhodobého hlediska témét nemozné tohoto cile dosahnout, nebot’ vzajemné ptisobeni obou
veli¢in je protichtidné.

Zustava nicméné otdzkou, zda a ptipadné do jaké miry je teorie Phillipsovy kiivky platna i pro
dnesni dobu, v niZ se podniky potykaji s nedostatkem pracovnich sil, pfi¢emz se Ceské narodni

bance soucasné dafi udrzovat stabilni miru inflace.

Cilem této prace je proto na zakladé analyzy vyvoje nezaméstnanosti a miry inflace a

jejich vzajemného vztahu zhodnotit vliv téchto veli¢in na podnikatelské prostiedi.
Ke splnéni hlavniho cile préace je nejprve nutné splnit nasledujici parcidlni cile:

e vymezit zakladni pojmy vztahujici se k Phillipsové kiivce,

e provést reSerSi odbornych ¢lankli pojednéavajicich o platnosti Phillipsovy kiivky
od samého pocatku az po soucasnost,

e analyzovat vyvoj miry inflace a nezaméstnanosti v podminkach Ceské republiky,

e zhodnotit vliv téchto dvou veli¢in na podnikatelské prostiedi v Ceské republice,

e charakterizovat data a predstavit metodu pro ovéfovani platnosti Phillipsovy kifivky a

e ovefit platnost Phillipsovy kiivky a na zdklad¢ vysledki zhodnotit jeji vliv na

podnikatelské prostiedi.

-12 -



Na zakladé splnéni téchto dil¢ich cila Ize shrnout vysledky provedenych analyz, na zakladé

kterych je mozné formulovat doporuceni.
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1 INFLACE

1.1 UVvOD

Pojem inflace je nerozlu¢nym jevem doprovazejici historické udalosti, jez se zapsaly do d¢jin
lidstva, a soucasti ekonomického vyvoje vSech zemi. Jedna se tedy o fenomén dob minulych,
ale i souCasnych, ktery je vSeobecné vniman velmi negativné. O inflaci lze hovoftit jako o
nebezpecné a dokonce smrtelné nemoci, ktera muze zni¢it spolecnost, pokud neni vcas
rozpoznana.! TudiZ nezbytnou souéasti této problematiky je boj proti inflaci samotné, za ktery
pIné zodpovida centralni banka, nebot’ je jednim z jejich primarnich cili ménové politiky.
Existuji v§ak zemé, kde je mira inflace natolik nizka, Ze lze mluvit o spé$né meénové politice.
Avsak i v téchto ptipadech je nebezpeci nartistu miry inflace v latentni podobé vSudyptitomné,

tedy boj proti inflaci je tieba oznadit za nikdy nekonéici.

Z vySe uvedenych faktl jasné vyplyva, Ze téma inflace je velmi slozité, coz objasiiuje i

nésledujici tvrzeni Revendy?:

., Teprve v poslednich letech se ekonomové zacinaji shodovat v tom, zZe zvladnuti, resp. zkroceni
inflace, je jednou ze zakladnich podminek zdravého vyvoje trznich ekonomik ve strednédobém

i dlouhodobéem horizontu.

Avsak v pfipadé zemé se socialné orientovanou vladou se moznosti centralnich bank v boji
proti inflaci znaén€ snizuji, ponévadz pred antiinflacni ménovou politikou jsou preferovany jiné
cile, mezi které kuptikladu patii ekonomicky rist a snizovani miry nezaméstnanosti. Konanim

této Cinnosti se snizuje UCinnost této politiky.

Pti¢iny vzniku ¢i nartistu miry inflaci nelze snadno identifikovat. Ptipadné vitézstvi v boji proti
inflaci je podminéno co nepiesnéj$Sim uréenim téchto pticin pravé proto, aby bylo ziejmé, na

které¢ problémy je nutné soustiedit antiinflacni tsili.

1.2 PODSTATA INFLACE A JEJi PRICINY

Termin inflace oznacuje vSeobecny rist cenové hladiny (P), tj. jednoduse feceno vSeobecny
rast cen v ekonomice. Taktéz byva ¢asto sklonovan termin mira inflace (1), ktery predstavuje
tempo ristu cenové hladiny v Case. Nartistajici tempo riistu cenové hladiny je ozna¢ovano jako
akcelerujici inflace. Primérny rast vSech cen také zdsadnim zpisobem ovlivituje chovani a

rozhodovéani jednotlivych ekonomickych subjektl. Jednd se tak o nejsledovanéjsi

! FRIEDMAN, Milton a Rose D. FRIEDMAN. Svoboda volby. Praha: H & H, 1992. str. 250.
2REVENDA, Zbyn&k. Centralni bankovnictvi. 3., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2011. str. 273.
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makroekonomickou veli¢inu. Riist miry inflace 1ze v zdsad¢ vyjadrit jako primérny rist vétSiny
cen v ekonomice, ktery se projevuje poklesem kupni sily penéz, coZ znamena, ze za stejnou
nominalni hodnotu penéz si doméacnosti koupi méné vyrobkii a sluzeb, nebot’ Soukup® vychazi
z piedpokladu, Ze vySe mezd se okamzité nepiizptisobi mife inflace. Tudiz dojde k poklesu
zivotni urovng, ktery zptisobi zménu v ekonomickém chovani a rozhodovani. Obecné Ize tedy
fici, ze koruna dnes ma jinou hodnotu nez koruna zitra. Opakem inflace je deflace, tj. pokles

cenov¢ hladiny.

Vyssi mira inflace pfindsi dodate¢né néklady, tj. nadklady, které jsou spojeny se zménou cenikd,
a naklady spojené s fizenim struktury aktiv, potazmo snaha minimalizovat drzbu penéz a
vhodné je investovat. Uroveti inflace ovliviuje vykonnost ekonomiky. P¥ili§ rychlé tempo riistu
cenové hladiny mtze narusit fungovani trzniho mechanismu. Stejné tak neni vhodna nizka
uroveil inflace. Pro bezpec¢i ekonomiky je doporuovéna mirna a stabilni inflace, tj. cenova

stabilita.

V ekonomické literature se lze setkat s odliSnymi pfistupy k inflaci, které vychazeji z jejich
pri¢in. Neexistuje jednotnd kauzalita determinujici inflaci. Pfedstavitelé rtznych

ekonomickych sméria pfistupuji k inflaci na zékladé pfi€in, které jejich teorie a Skola obhajuje.

1.2.1 Monetaristicky pristup
Dle monetaristi je pfi¢ina inflace bezprostiedni, coz podtrhuji nasledujicim tvrzenim.

, Inflace je vidy a vSude penéznim jevem,“ pronesl Milton Friedman, ktery je povaZzovan za
predniho piedstavitele monetarismu.* Jak jiz napovida citace i ndzev sméru, v tomto piipadé

Mrve

1ze ocekavat ptfimou souvislost pficin inflace s penézi. Tento pfistup vychdzi z kvantitativni
teorie penéz a opira se o nize uvedenou nerovnici®:

AM AV AP AY

1
M+V>P+Y' @)

kde
symbol A vyjadiuje zménu pouzitych velicin:

M e mnoZzstvi penéz,

¥ SOUKUP, Jindfich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 306-307.
4 CERNOHORSKY, Jan a Petr TEPLY. Zdiklady financi. Praha: Grada, 2011. str. 87.
5 Tamtéz, str. 86.
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Vv rychlost obratu pen¢z,
P . cenova hladina a
Y . realny produkt.

Tato nerovnice signalizuje moment, kdy nabidka penéz roste rychleji nez poptavka po nich,
tudiz se jedna o tzv. ,,nadmérny rast“. AvSak skutecnost, Ze inflaci zpiisobuje rychlejsi rast
mnozstvi penéz nez rist potencidlniho produktu, potvrzuje nasledujici nerovnice, kterd je
odvozena z té predchozi, ale pracuje pouze se vztahem mnoZzstvi penéz k potencidlnimu
produktu®:

AM S AY*
M Yy’

)

Monetaristé dale berou v potaz inflacni ocekavani. Predpokladaji, ze ekonomické subjekty
oc¢ekavaji takovou miru inflace, které bylo dosazeno v roce minulém. Tento vyrok lze zapsat

nésledujicim zptisobem’:

e _
Ty = Te—1, 3)
kde
4 o¢ekavana inflace v Case t,
M1 .. skutec¢na inflace v Case t-1.

Dle monetaristd existuje kauzalita, kterd zni: , Mnozstvi penéz determinuje velikost
nomindlniho vystupu (P. Y).® Oviem problém nastava v okamziku, kdy je zohlediiovana délka
obdobi, s kterou souvisi mira vlivu mnozZstvi penéz na velikosti nominalniho produktu.
Monetaristé rozliSuji kratké a dlouhé obdobi. V ptipadé prvniho tvrdi, Ze rist mnozstvi penéz
(M) zpisobuje rovnéz rust cenové hladiny (P) a realného produktu (Y). Pokud se v8ak jedna o
dlouhé obdobi, pfipousti tzv. neutralitu penéz, kterd znamena, Ze jakakoli zména M ovlivni

pouze nominalni produkt (nikoli ten realny), ale také cenovou hladinu.

Monetaristé uznavaji pfi¢iny inflace ryze penézniho charakteru, nebot’ i ty nepenézni jevy jsou

dle jejich nadzoru vzdy doprovazeny meénovou expanzi.

8 CERNOHORSKY, Jan a Petr TEPLY. Zdklady financi. Praha: Grada, 2011. str. 86.
" Tamtéz, str. 87.
8 Tamtéz, str. 87.
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1.2.2 Keynesovsky pristup k inflaci

Zatimco monetaristé prosazuji jedinou pii¢inu inflace, keynesianci jich uvadi hned nékolik.
Rozlisuji dve zakladni skupiny, kterymi jsou pfi¢iny vyskytujici se na stran¢ agregatni nabidky
a pii¢iny vyskytujici se na strané agregatni poptavky. RovnéZ o nich Ize hovofit jako o inflaci
nabidkové a inflaci poptavkové. Pii analyze téchto pficin inflace lze vyuzit tzv. modelu
AD-AS, ktery popisuje proces dosahovani makroekonomické rovnovahy mezi agregatni
nabidkou (AS) a agregatni poptavkou (AD). Cely princip spoc¢iva v existenci nabidkovych a
poptavkovych Soki, které zpisobuji pokles agregatni nabidky (AS) a rist agregatni poptavky
(AD). V dusledku snizeni agregatni nabidky dochazi k poklesu realného produktu (Y) a rdstu
cenové hladiny (P). V pfipad¢ rustu agregatni poptavky nastava nejen rust cenové hladiny (P),
ale i realného produktu (Y). Stejné jako tomu bylo u monetaristl, i keynesianci pracuji
S Casovym rozliSenim na kratké a dlouhé obdobi. AvSak zohlediiuji ho pouze u nabidkové
inflace, kde rozdé€luji nabidkové Soky dle toho, zda-li vyvolavaji pokles kratkodobé agregatni
nabidky (SAS) a zaroven dlouhodobé agregatni nabidky (LAS), nebo samotny pokles
kratkodobé agregatni nabidky (SAS). Tedy v porovnani s monetaristy dokazuji, Ze ke zméné
redlného produktu dochézi jak v kratkém, tak dlouhém obdobi. Z logiky véci vyplyva, ze
neakceptuji neutralitu penéz, ale naopak piedpokladaji jejich ucinnost v obou casovych

intervalech.

Mezi Soky, které ovliviiuji kiivky SAS a LAS, patii kuptikladu pfirodni katastrofy. OvSem pokud
se posunuje pouze SAS (nikoli LAS), tj. potencialni produkt zlstiva neménny, piestoze se
kratkodobé vyrabi pod potencidlem, pfi¢inami mtze byt rist mezd, nékladu ¢i cen produktt
nabizenych monopoly. Na strané¢ AD dochazi nejCastéji ke ,,zvysSeni spotrebnich vydajii
domdcnosti (napr. vlivem rustu prijmii); zvySeni investic ze strany firem (napr. vlivem nizkych
urokovych sazeb); zvysSeni viadnich vydaju (expansivni fiskalni politikou); zvyseni cistého
exportu (. rozdilu mezi exportem a importem), napr. v ditsledku oslabeni domaci mény, zvyseni

penézni nabidky (jediny faktor spolecny pro keynesiance i monetaristy).

Za nasledek citovanych skuteCnosti keynesidnci povazuji rst cenové hladiny a redlné¢ho

vystupu.

1.3 MERENI INFLACE

Vyvoj cenové hladiny lze méfit nasledujicimi nastroji. Jedna se o tzv. cenové indexy, mezi které

patii:

9 CERNOHORSKY, Jan a Petr TEPLY. Zdklady financi. Praha: Grada, 2011. str. 90.
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1. index spotiebitelskych cen,
2. index cen vyrobc,

3. deflator HDP a

4. harmonizovany index.

vvvvvv

republice a rovnéz nastrojem pro vypocet zmény cenové hladiny. Jeho zkratka CPI je odvozena
z anglického spojeni consumer price index. Casto je nazyvan tzv. indexem Zivotnich naklada.
Jeho hlavni vyhodou je moznost zjistovani pohybu cenové hladiny ve velmi kratkych ¢asovych
intervalech. Cesky statisticky ufad (CSU) definuje indexy spotiebitelskych cen ve

své metodické pFirudce nasledujicim zptisobem?:

., Reprezentativnim zpusobem méri v casovém vyvoji relativni zmény konecnych
spotiebitelskych cen (véetné vsech dani) zbozi a sluzeb placenych obyvatelstvem. Indexy
spotiebitelskych cen (Zivotnich nakladii) za domacnosti celkem jsou pouzivany k meéreni inflace

v Ceské republice. “

Metodika tvorby indexi spotiebitelskych cen musi byt pravidelné aktualizovana, coz znamena,
ze dochazi k ur€itym zménam, mezi které patii nejCastéji Uprava vah, vybér cenovych
reprezentantll a vypocet cenovych indexl. Z diivodu zajisténi co nejvetsi aktualnosti se vahy
obménuji kazdé dva roky, vybér cenovych reprezentantli ve spotfebnim kosi se méni kazdy rok
a metodika tvorby cenovych indexu se upravuje dle realné potieby nebo pozadavki Evropské

unie (EU). Dale CSU specifikuje indexy spotiebitelskych cen nize®®:

,, Cenové indexy poméruji uroven cen vybraného kosSe reprezentativnich vyrobkit a sluzeb (cca
700) ve dvou srovnavanych obdobich, pricemz vaha (resp. vyznam), ktera je jednotlivym
cenovym reprezentantum ve spotiebnim kosi prisouzena, odpovida podilu daného druhu

6

spotieby, ktery zastupuji, na celkové spotrebé domdcnosti.

Spottebni ko§ tvoii potravindiské zbozi, ¢imz jsou mysSleny potraviny, napoje a tabak, dale
nepotravinarské zbozi, coZz znamena obleceni, nabytek, kuchyniské potteby, kosmetika atd., a

sluzby z oblasti socidlni péce, zdravotnictvi, chodu domécnosti, dopravy, vzdélavani atd.

Na zéklad¢ nafizeni Evropského parlamentu a Rady EU 2016/792 doslo ke zméné, ktera

vstoupila v ucinnost od ledna 2018, a ustanovuje vypocet indexi spotiebitelskych cen na

10 Cesky statisticky ufad. Indexy spotiebitelskych cen — metodicka prirucka. Cesky statisticky ufad, 2018. [online].
[cit. 2018-02-19]. Dostupné z: https://www.czso.cz/documents/10180/26822363/manual_isc_2018.pdf/ab0c03f6-
2131-4a01-9210-abca95fe64b8?version=1.3

11 Cesky statisticky utad. Inflace, mira inflace - Metodika. Cesky statisticky trad, 2018. [online]. [cit. 2018-02-
19]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/kdyz_se rekne_inflace resp_mira_inflace#4
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zéklad¢ nove zavedené klasifikace ECOICOP (evropska klasifikace individualni spotfeby podle
ucelu), ktera detailnéji specifikuje ¢lenéni spotiebniho kosSe, ale strukturu publikovanych

indexd ponechava.

Zaroven od ledna 2018 doslo k aktualizaci vah, z ¢ehoz vyplyva, Ze indexy spotiebitelskych
cen se pocitaji na aktualizovanych vahach vychazejicich ze spotifeby domacnosti za rok 2016.
CSU konkretizuje vypodet indexu spotiebitelskych cen nasledovné*?:

., Nové vypocitavané indexy jsou na vSech urovnich spotiebniho kose retezeny k casové rade
indexti o zakladu primeér roku 2015 = 100. Tim je zajisténo pokracovani této casove rady,
ze které jsou pocitany indexy k dalsim zdakladum (predchozi meésic = 100, stejné obdobi
predchoziho roku = 100 a index klouzavych primeru za poslednich 12 meésicii k priimeru
12 predchazejicich mésici).

Princip vypoctu indexu spotiebitelskych cen provadény na stalych vahach lze citovat

nésledujicim vzorcem nazyvanym jako Laspeyersoviv cenovy index®?:

CPI — (Z?:l QOi*pli) *10 (4)
(Z?ﬂ qoi*Poi)

Vyznam pouzitych zkratek vysvétluje CSU nize'*:

| index za sledované obdobi k zdkladnimu obdobi (bazicky index),

P1 cena zbozi (sluzby) ve sledovaném (bézném) obdobi,
Do cena zbozi (sluzby) v zékladnim obdobi a
Po-Po --- stala vaha - vydaje domécnosti za zbozi (sluzbu) v zdkladnim obdobi.

Vysledna hodnota indexu spotiebitelskych cen (CPI) je urena vazenym aritmetickym
primérem zmén cen jednotlivych zbozi a sluzeb. Obecné 1ze konstatovat, Ze neékteré cenové
zmény se mohou projevovat vice, jiné naopak méné ¢i dokonce vlibec. Z logiky véci je ziejmé,

ze zmény cen vyrobku a sluzeb s relativné vétsi vahou ovlivni miru inflace vyraznéji.

12 Cesky statisticky tfad. Indexy spotiebitelskych cen — inflace — casové rady. Cesky statisticky tfad, 2018.
[online]. [cit. 2018-02-19]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/isc_cr

13 LISKA, Vaclav. Makroekonomie. Praha: Professional Publishing, 2004. str. 403.

1 Cesky statisticky ufad. Indexy spotiebitelskych cen — metodicka prirucka. Cesky statisticky ufad, 2018. [online].
[cit. 2018-02-19]. Dostupné z: https://www.czso.cz/documents/10180/26822363/manual_isc_2018.pdf/ab0c036-
2131-4a01-9210-abca95fe64b8?version=1.3
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Po provedeni vypoctu a nasledném ziskani hodnoty CPIl je moZzné spocitat samotnou miru

inflace (7r). Stejnym zptisobem lze tak vyuzit kterykoli dalsi index stanovujici cenovou hladinu

15.

pro vypocet T, ktery je uveden na nasledujici stran¢

(CPIt - CPIt—l
T = ——————

CPI,_, ) * 100 ©)

Mira inflace vypoctena timto zpisobem udava relativni nartist cenové hladiny méfené pomoci

CPI.

Zaroven je ale nutné upozornit na nasledujici skutecnost. V. CPIl je obsazeno i nékolik
neptesnosti. S ohledem na vyspélou védu a techniku 21. stoleti dochazi ¢asto k tomu, ze je
zlepSovana kvalita vyrobki a sluzeb, tudiZ jsou automaticky zvySovany i ceny. Tedy ptic¢inou
ristu cen neni pouze inflace, ale i zvySovani kvality, které je obtizné méfitelné.’® Dalsi
nevyhody plynou piedev§im z neproménnosti spotiebniho koSe. CPl v celkové spotiebé
nezohledituje nové vyrobky. Jednd se o tzv. mddni hity, které mohou byt zahrnuty ve
spotiebnich vydajich domécnosti a jejichz ceny zpravidla rostou nadprimémym tempem.!’
Naopak jinou potizi mize byt zména relativnich cen, nebot’ v momenté€, kdy nastavéa zvysSeni
cen nékterych druhl zbozi, spotiebitelé snizuji jejich spotiebu, a v disledku této skutenosti
uskuteciuji spotiebu zbozi, které je relativné levnéjsi. A vzhledem k tomu, ze CPI nezachycuje

tento typ zmén, znamena to, ze vysledna hodnota mize byt vyssi, nezli jsou skutecné naklady

vynaloZené na zakoupeni daného koSe zboZi a sluzeb.

Navzdory témto prekazkam zistava CPl nejvice pouzivanym ukazatelem. Jeho hlavnimi

prednostmi jsou rychlé reakce na chovani spottebitele a rychlé uvetejnéni.

Index cen vyrobcu (PPI) je analogii CPI. Jeho zkratka je rovnéz odvozena z anglického
spojeni producer price index. PPI je specifikovan pro riizna odvétvi, €ili se jednéd o index cen
primyslovych a zemédé&lskych producentt, stavebnich praci a tak déle. Tedy spotfebni kos je
konstruovan ze surovin, polotvart a sluzeb reprezentujici ptislusné ¢innosti jednotlivych obor.
Stejné jako CPI vyuziva i PPI ve svém vypoctu fixni vahy, pficemz zmény v PPI jsou signalem
nadchazejicich zmén v CP1.18

Deflator HDP je dalSim nastrojem k méfeni pohybu cenové hladiny. Jedna se o implicitni

cenovy deflator (IPD), neboli deflator HDP (deflator). Pfestoze nejvice vyuzivanym

indikatorem je CPI, nelze opomenout fakt, Ze deflator nabizi komplexné&jsi povahu a vedle toho

15 LISKA, Vaclav. Makroekonomie. Praha: Professional Publishing, 2004. str. 404.

16 Tamtéz, str. 404,

17 SOUKUP, Jindiich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 31.
18 Tamtéz, str. 31.
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i kompatibilitu s realnym hrubym domacim produktem, jenz je velmi dilezitou vysvétlujici
proménnou v modelech inflace. V porovnani s dvéma predchozimi indexy je také shledan rozdil
pii vypoctu deflatoru, ponévadz metodickym vychodiskem u deflatoru je Paascheho index,

ktery vyuziva vahy bézného obdobi.'® Na rozdil od CPI a PPl pokryva §irsi spektrum vyrobka

N 24

Formélné Ize deflator charakterizovat nize uvedenym predpisem?:

nomindini HDPy
—FFFF * 100.

Deflator HDP, = (6)

realny HDP;

Nominalni HDP; je hruby doméci produkt vyjadieny v béznych cenach sledovaného obdobi t.

Reédlny HDP; je hruby domaci produkt vyjadieny ve stalych cendch stanoveného zdkladniho

obdobi. Vzorec je mozné i podrobnéji rozepsat?!:
IPD, = gz—;"qi * 100, ©)
kde:
IPD: ... deflator HDP ve sledovaném obodbi t,
o cena vyrobku (sluzby) ve sledovaném (bézném) obdobi,
Do cena vyrobku (sluzby) ve stanoveném zakladnim obdobi a
q¢ vaha (podil vyrobku nebo sluzby na celkovém produktu).

Ovsem pro urceni ro¢ni miry inflace v procentech za obdobi t je nutné pouzit relativni zménu

cenové hladiny ve dvou po sobé jdoucich letech??:

Mira inflace,= %L léwii:?lz;;f:’;l ;:(_): HPP-1 % 100, (8)
kde:
mira inflace; ... mira inflace za sledované obdobi t,
deflator HDPx ... deflator HDP za sledované obdobi t a
deflator HDP¢.1... deflator HDP za obdobi ptedchézejici sledovanému obdobi.

19 REVENDA, Zbyné&k. Penéini ekonomie a bankovnictvi. 5. aktual. vyd. Praha: Management Press, 2014. str.
302.

2 REVENDA, Zbynék. Centralni bankovnictvi. 3., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2011. str. 295.

2L SOUKUP, Jindiich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 31.

22 REVENDA, Zbynék. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 5. aktual. vyd. Praha: Management Press, 2014. str.
302.
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Harmonizovany index spotiebitelskych cen méfi inflaci v zemich EU. Soukup?® uvadi, ze
s ohledem na vstup Ceské republiky (CR) do Evropské unie (EU) je jeji novou povinnosti, za
kterou v ptipadé CR zodpovida Cesky statisticky uad (CSU), sledovat index uzivany k méteni
inflace v mezinarodnim srovnani. Konkrétné¢ se jednd se o tzv. harmonizovany index
spotiebitelskych cen (HICP), ktery je dalezitym kritériem pro Evropskou centralni banku,
nebot’ na zakladé ného urcuje cenovou stabilitu v Evropské ménové unii, a zaroven je soucasti

tzv. maastrichtskych kritérii pro vstup do Evropské ménové unie.

., Harmonizované indexy spotrebitelskych cen (HICP) v Evropské unii vznikly jako reakce na
potiebu vytvorit srovnatelné indexy spotiebitelskych cen, aby bylo mozné zmérit trendy inflace
Clenskych statit EU jako kritérium vstupu do ménové unie. Nepredpoklada se vsak, ze by HICP
nahradily narodni indexy spotrebitelskych cen. Mnoho technickych aspektii vypoctu HICP se

v§ak pouziva i v ndrodnich indexech. “24

1.4 KLASIFIKACE TYPU MIRY INFLACE DLE JEDNOTLIVYCH
HLEDISEK

Existuje n€kolik hledisek, podle kterych Ize rozliit jednotlivé typy miry inflace. Bud’ se jedna
o0 zohlednéni ¢iselnych hodnot, pficin inflace, pfedpovédi jejiho vyvoje, nebo je posuzovan
zpusob projevu v ekonomice. Na zdklad€ toho jsou nésledné definovany konkrétni skupiny

druhti miry inflace.

1.4.1 Klasifikace dle ¢iselné hodnoty miry inflace

V ptipadé, Zze je znama Ciselna hodnota miry inflace, existuji tfi rizné stupné, které ji lze
pfifadit.

Mirna inflace je nejniz$i moznou mirou inflace, ktera ma témér nulovy negativni dopad, tudiz
ekonomické subjekty nemaji divod nevéfit v danou ménu, nebot’ pii uzavirani jednotlivych
smluv se bere v potaz nominalni hodnota penéz. Je nutno rozlisit nominalni a realnou hodnotu
pen¢z. Nominalni hodnota penéz zlistadvd neménna, tedy v ptipad¢, Ze ma spotiebitel kuptikladu
100 000 K¢, tak i za rok bude mit tuto stejnou ¢astku, ale S tim rozdilem, ze si za ni nekoupi

tolik, kolik pted rokem, poné¢vadZ s mirnym ristem inflace klesa redlna, tj. kupni sila penéz.

23 SOUKUP, Jindiich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 31.

24 Cesky statisticky Gfad. Harmonizovany index spotiebitelskych cen. Cesky statisticky tifad, 2017. [onling]. [cit.
2018-02-02]. Dostupné z: https://www.czso.cz/documents/10180/20560021/012023-1403j01.pdf/a081a5b5-
0e42-484d-bd81-02d0154e0150?version=1.0
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Zatimco u mirné inflace neni ztracena divéra v pfisluSnou ménu, u padivé inflace je. Zpravidla

Ize hovotit o takové mife inflace, jejiz hodnoty se pohybuji v fadu desitek procent.

Oproti tomu hyperinflace je charakterizovana mirou inflace s tisicem a vice procenty za rok.
V tomto ptipad¢ dochazi ke kolapsu mény a v diisledku toho k pfechodu na zahrani¢ni ménu ¢i

barterovou sménu. Jedinym vychodiskem pro vzniklou situaci je obvykle ménova reforma.?

1.4.2 Klasifikace dle piredpovédi inflacniho vyvoje

Dale je mozné rozlisit inflaci dle pfedpovédi jejiho budouciho vyvoje, tj. na ocekavanou a
neocekavanou. Pomoci toho Ize i identifikovat negativni disledky inflace. OvSem zalezi na
schopnostech vlady, centralni banky a dalSich pfislusnych autorit v zemi, které piedpovidaji

inflacni vyvoj v nadchazejicim obdobi.

V ptipad¢ ofekavané inflace je inflace ocekdvanym jevem, tudiz ekonomické subjekty se na
ni mohou pfedem pfipravit. Z logiky véci vyplyva, ze ¢im piesnéji se podafi stanovit odhad

rustu cenové hladiny, tim Gspésnéjsi bude prizplisobeni daného prostiedi.

Jestlize ale nastala situace, kdy rast cenové hladiny nebyl ofekavan, presto skute¢nd mira
inflace byla vyrazné vyssi nezZ ta o¢ekavana, coz predstavuje tzv. neofekavanou inflaci, témét

s jistotou lze konstatovat, Ze negativni dopady budou mnohonasobng vyssi.

1.4.3 Klasifikace dle zpiisobu projevu inflace v ekonomice

Inflace se v ekonomice projevuje bud’ zcela oteviené, ¢i skryté, tj. bud’ je vidét, nebo neni. Na

zaklade toho lze tedy klasifikovat inflaci jako otevienou, ¢i skrytou.

Oteviena (zjevna) inflace Se v ekonomice projevuje prostiednictvim ristu cenové hladiny, ¢ili

je mozné ji méfit pomoci cenovych indext, coz je mj. typickym znakem trznich ekonomik.

Zatimco skryta inflace se neprojevuje riistem cenové hladiny, a to z divodu statni regulace
cen, coz je pro zménu typické pro netrzni nebo planované ekonomiky. Ac¢koli inflace fakticky
probiha, cenové indexy nezaznamenavaji skute¢ny rist cenové hladiny, ale sniZuje se kvalita

zbozi, jehoz ceny zlistavaji neménné.?’

% SOUKUP, Jindiich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 32.
?* REVENDA, Zbynek. Centralni bankovnictvi. 3., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2011. str. 279.
2" CERNOHORSKY, Jan a Petr TEPLY. Zaklady financi. Praha: Grada, 2011. str. 96.
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1.5 NAKLADY INFLACE

Témét vzdy je inflace sklofiovana v negativni souvislosti, tudiz neni ptekvapenim, ze inflaci
doprovazeji naklady. V ekonomické teorii lze stézi hledat odbornika, pro kterého inflace
neznamena problém. Je pravdou, ze kritika ze strany monetaristil je siln€j$i nez ze strany
keynesianct, ktefi poukazuji na ,, poptavkové doladovini* ekonomiky v obdobi recese, kdy

vnimaji inflaci jako nezbytny jev zpisobujici zvyseni redlného produktu.

Ovsem na jedné strané stoji ekonomové, ktefi analyzuji a bojuji s inflaci, a na t& druhé se
nachazi spole¢nost, ktera inflaci pocituje nejvice pii prerozdélovani dichodi. Zde hraje velmi
dalezitou roli predpovéd’ inflacniho vyvoje, tj. zda se jedna o ofekavanou, ¢i neo¢ekdvanou
inflaci. | za situace, kdy je inflace anticipovana, ztraceji kuptikladu starobni ¢i invalidni
duchodci a statni zaméstnanci, kteti jsou hodnoceni tzv. ,tabulkové”, nebot’ vlada v zasadé
nikdy nepfistoupi na tzv. valorizaci diichodt podle ocekdvané inflace, kterd kompenzuje ztratu
na diichodech a davkach zptisobenou inflaci. Prakticky dochézi ke zvySovani veli¢in v poméru
K poklesu kupni sily penéz. Pti neoekavané inflaci ztraci vSichni véfitelé, nebot’ nejsou schopni

promitnout zvysSeni cenové hladiny do budoucich urokovych sazeb.

V dusledku inflace dochazi ke vzniku fady prerozdélovacich efektt negativniho charakteru, ale
také ke zpomaleni hospodarského ristu. Nize jsou uvedeny priklady negativnich dopadi
inflace, které podle Revendy?® bezprosttedné ovliviuji rychlost hospodaiského ristu, protoze

vedou K jeho zpomaleni.

1. Nepravidelny vyvoj inflace zptisobuje firmam komplikace pfi stanoveni ,,odhadu efektivnosti

jejich investic, “ coz vede ke $patné alokaci zdroju a naslednému snizeni investi¢ni aktivity.

2. Inflace zhorSuje konkurenceschopnost domacich vyrobcti na zahrani¢nich trzich, nebot’ jejich

vyrobky jsou drazsi.

3. Dochazi k rustu tzv. dodateénych nakladu, které pfimo souvisi S inflaci, a vznikaji kdyz:
,prodavajici musi castéji menit ceniky, vidda aktualizovat mzdové tarify, centralni banka

tisknout stdle vice penéz, odbory castéji diskutovat se zaméstnavateli o mzdach atd.

4. Inflace zasahuje i do ucetnictvi firem a problematiky dani, nebot’ snizuje redlnou hodnotu
odpisu nehmotného a hmotného dlouhodobého majetku s vyjimkou majetku vylou¢eného

Z odpisovani, coz vede k vyS§imu danovému zatizeni.

28 REVENDA, Zbyné&k. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 5. aktual. vyd. Praha: Management Press, 2014. str.
311-312.
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5. Vzhledem Kk nejisté budoucnosti s inflaci rostou ,,tzv. rizikové prémie, které jsou soucdsti

trznich cen ruznych aktiv (at' uz financnich, nebo komoditnich).

6. V neposledni tad¢ rostou ,, transakcni naklady na sménu penéz za fyzicka aktiva, “ kterymi
muze byt zlato, nemovitost a dalsi, nebot’ jejich vynos neni inflaci tolik postizen. Tedy v pfipadé
vysoké inflace dochazi k vyraznym zménam cen kupiikladu na trhu s nemovitostmi, jejichz

koupi je v disledku toho velmi obtizné uskutecnit.

1.6 PROTIINFLACNI POLITIKA

Proti inflaci pohybujici se piiblizné okolo deseti procent neni jednoduché bojovat. Zakladem
ovSem je odhalit pfi¢inu, ktera nejcastéji byva poptavkového nebo nabidkového charakteru.
Tudiz lze vychazet ze znalosti uvedenych v kapitole 1.2.2, kde je vysvétlen rozdil mezi
nabidkovou a poptavkovou inflaci. Jako Kli¢ pro rozliSeni téchto dvou pojmii cituje nasledujici
tvrzeni vyplyvajici z modeld AS-AD: ,, Pri poptavkové inflaci je obvykle rist cenové hladiny
doprovazen rustem agregatniho vystupu, zatimco u nabidkové inflace dochazi pri ristu cenove

hladiny k poklesu agregatniho vystupu ekonomiky. “*°

V ptipadé¢ poptavkové inflace se doporucuje potlacit faktory zvySujici agregéatni poptavku, jejiz
rust se v grafu promitne posunem kiivky AD smérem nahoru. Toho Ize dosdhnout naptiklad
snizenim vladnich vydajt, ¢i provadénim restriktivni monetarni politiky, které predstavuje
snizovani nabidky penéz, kdy je tfeba vénovat zvySenou pozornost tomu, ,,aby prirtistky

ménové badze odpovidaly priristkiim potencidlniho HDP. “*°

Oproti tomu u nabidkové inflace je nutno definovat, zdali se jedna o inflaci zptisobenou

posunem kiivky SAS nahoru, ¢i soubéznym posunem kiivek SAS a LAS doleva.

Prvni situace nastava v okamziku rustu mezd a monopolnich cen, kdy po posunu SAS nahoru
vznikne SAS: a novy prusecik SAS; a AD se bude nachazet pod potencialnim produktem, tj.
dojde ke snizeni HDP a zvySeni cenové hladiny. I pfesto, Ze uplatnénim restriktivni ménové
politiky by inflace klesla, neni vhodné ji aplikovat, nebot’ by zaroven doslo k velmi vyraznému
poklesu HDP. Ani pii pouziti nastroje mirné expansivni politiky by nebylo dosaZeno
pozadovaného efektu, ackoli by se produkt diky tomu vratil na svoji potencidlni Uroven

prostfednictvim posunu AD doprava, ale rovnéz by vzniklo riziko dalsiho rustu mezd a

2 REVENDA, Zbynék. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 5. aktual. vyd. Praha: Management Press, 2014. str.
313.
30 Tamtéz, str. 313.
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monopolnich cen. ,, Nejlepsim resenim je v tomto pripadé demonopolizace ekonomiky a

,,dohoda*“ s odbory na nizsich mzdovych narocich. “3*

Avsak druhou moznosti je spoleény posun LAS a SAS, ke kterému dochazi vlivem ptirodnich
katastrof. Novy priise¢ik SAS: a AD se pro zménu nachézi nad potencidlem, ktery noveé vznikl
diky soubéznému posunu LAS. Tedy piedejit vzniku inflace je mozné provedenim restriktivni
meénové politiky, ktera se projevi posunem AD doleva, tudiz k zadné inflaci nedojde a produkt

bude na své potencidlni Grovni.

31 REVENDA, Zbyné&k. Penéini ekonomie a bankovnictvi. 5. aktual. vyd. Praha: Management Press, 2014. str.
313.
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2 NEZAMESTNANOST

2.1 UVOD

Nasledujici kapitola pojedndva o nezaméstnanosti, ktera stejné jako inflace tvori
neodmyslitelnou soucast Phillipsovy kiivky. V prvé fad¢ je nezbytné specifikovat tento pojem.
Dale bude vysvétlen zplisob méfeni a rovnéz zde budou vymezeny jednotlivé druhy
nezaméstnanosti. Je nutno podotknout, Ze nezaméstnanost je obdobné jako inflace dilezitym
makroekonomickym jevem, kterym se zabyvaji odbornici z oblasti makroekonomie a také
vlada, ktera v této oblasti uskutecnuje dilezita rozhodnuti, ktera se dotykaji a ovliviuji Sirokou

vetejnost.

2.2 PODSTATA NEZAMESTNANOSTI

Aby bylo mozné objasnit podstatu nezameéstnanosti, je potieba rozdé€lit populaci zemé na
ekonomicky aktivni obyvatelstvo, kam patii zaméstnani a nezamé&stnani, a ekonomicky

neaktivni obyvatelstvo, coz zndzornuje nize uvedené schéma:

[ OBYVATELSTVO ]

|
| 1

EKONOMICKY AKTIVNI OBYVATELSTVO EKONOMICKY NEAKTIVNI OBYVATELSTVO
(EA) (ENA)

I
| !

[ nezamestnani ] [ zamestnani ]

Obrazek 1: Schéma rozloZeni obyvatelstva

Zdroj: Viastni zpracovani autora podle: LISKA, Viclav. Makroekonomie. Praha: Professional Publishing, 2004.
str. 390.

Definice zaméstnaného ¢lovéka je dle CSU nasledujici®?:

., Za zaméstnané se povazuji vSechny osoby patndctileté a starsi, obvykle bydlici na sledovaném
zemi, které v pritbéhu referencniho tydne pracovaly alespon 1 hodinu za mzdu, plat nebo jinou
odmeénu, nebo sice nebyly v prdaci, ale mély formalni vztah k zaméstnani; hlavnim kritériem pro

zarazeni mezi zaméstnané je tedy vyvijeni jakékoliv odmeénované pracovni aktivity. *

32 Cesky statisticky uad. Zaméstnanost a nezaméstnanost podle vysledkii VSPS - Metodika. Cesky statisticky tiad,
2018. [online]. [cit. 2018-02-12]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/zam_vsps
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Zatimco nezaméstnanost Ize vymezit dvojim zptisobem. Ten prvni zohledniuje tidaje z Gfadu
préace, které eviduji jednotlivé uchazee o zaméstnani. V takovém piipad¢ se jedna o tzv.
registrovanou nezameéstnanost. Nicméné pro mezinarodni srovnani se zpravidla vyuziva to

druhé pojeti nezaméstnanosti, ponévadz vychazi pfimo z definic Mezinarodni organizace prace

(ILO).
Proto CSU definuje nezaméstnanou osobu nasledovné®:

., Za nezamestnané se podle mezinarodné srovnatelné metodiky povazuji vsechny osoby
patnactileté a starsi, obvykle bydlici na sledovaném vuzemi, které v prubéhu referencniho tydne

soubézné splnovaly 3 podminky ILO:
1) nebyly zaméstnané,

2) hledaly aktivne pdci, pricemz formou aktivniho hledani prdace se rozumi hleddni
prostiednictvim uradu prace nebo soukromé zprostiedkovatelny prace, dale hledani prace
primo v podnicich, vyuzivani inzerce, podnikani krokii pro zalozeni viastni firmy, podani Zadosti

0 pracovni povoleni a licence nebo hledani zaméstnani jinym zpiisobem,

3) byly pripraveny k ndstupu do prdce, tzn. Ze behem referencniho tydne byly k dispozici
okamzité nebo nejpozdeji do 14 dnii pro vykon placeného zaméstnani nebo zaméstnani ve

3

viastnim podniku. *

V piipad¢€, Ze neni splnéna jedna z vySe uvedenych podminek, jedna se o zaméstnanou ¢i
ekonomicky neaktivni o0sobu. Ekonomicky aktivni obyvatelstvo tvofi zaméstnani a

nezameéstnani.

Oproti tomu do skupiny ekonomicky neaktivniho obyvatelstva spadaji kuptikladu déti
predskolniho véku, invalidni a starobni diichodci, osoby navstévujici vzdélavaci instituce atd.
Konkrétn€ se jedna o obyvatelstvo ve véku 0 az 14 let a vSechny osoby starsi 64 let. Spadaji
sem rovnéz osoby v produktivnim véku, které¢ ovSem nejsou zahrnuty v kategorii nezameéstnani,

a to zpravidla proto, Ze praci aktivné nehledaji (tj. dobrovolna nezaméstnanost).

Dale se naskyta moznost klasifikovat nezaméstnanost z pohledu produktu ekonomiky. Nastava
v okamziku, kdy se produkt nachazi pod nebo nad svou potencidlni Girovni, ale existuje 1 za
predpokladu ekonomické rovnovahy, tzn. plati-li Y = Y*. V takovém piipadé se jednd o

pfirozenou miru nezaméstnanosti (U”). Zatimco odklony skute¢ného produktu od jeho

38 Cesky statisticky ufad. Zaméstnanost a nezaméstnanost podle vysledkii VSPS - Metodika. Cesky statisticky tiad,
2018. [online]. [cit. 2018-02-12]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/zam_vsps
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potencialni urovné zpasobuji prave fluktuaci nezaméstnanosti pod a nad jeji ptirozenou mirou.

Termin fluktuace vyjadfuje obrat zaméstnancti v organizaci, tzn. ¢asté zmény zaméstnani.®*

2.3 MERENI NEZAMESTNANOSTI

Vysi nezaméstnanosti lze stanovit vyjadienim absolutniho poc¢tu nezaméstnanych osob, ¢i
relativni mirou nezameéstnanosti, kterd se ur¢i podilem poctu nezaméstnanych osob

na celkovém poctu ekonomicky aktivniho obyvatelstva, které se sklada ze zaméstnanych a

nezaméstnanych®:
U U
U=—=— 9)

E+U L
kde
u e mira nezameéstnanosti,
U pocet nezaméstnanych,
E pocet zaméstnanych a
L ekonomicky aktivni obyvatelstvo.

Spolu s obecnou mirou nezaméstnanosti jsou zjistovany i udaje popisujici detailngji

nezameéstnanost podle vékové kategorie nebo dalsich struktur obyvatelstva.

Ackoli se na prvni pohled mize zdat, ze méfeni miry nezaméstnanosti neni zcela piesné, nebot’
vyse uvedeny vypocet vychazi z dat poskytovanych urady prace, které je aktualizuji jednou
mési¢né, tak z hlediska makroekonomie se jedna o relevantni data, nebot’ na makroekonomické
urovni v zasad¢ neexistuji data kratsi nez jeden mésic. VySe uvedeny vypocet ale nezahrnuje
nezaméstnan¢ho c¢loveéka, ktery neni registrovan na ufadu prace. DalSi nepfesnost vznika
v souvislosti se zachycenim osob, které pracuji na zkraceny tivazek nedobrovolné, potazmo
chtéji pracovat na plny Givazek, ale ve vypoctu je s nimi pocitano jako se zaméstnanymi. Stejné
tak je tézké zohlednit ty, ktefi maji sezonni povolani, nebo naopak lidé, kteti maji nerealisticka
ocekavani tykajici se vySe mzdy, piredstiraji, Ze praci hledaji, prestoze védi, Zze pracovat

nechtéji, ale mezi nezaméstnané se pocitaji.

3 BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie. Plzeii: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék,
2010. str. 189.
3 Tamtéz, str. 189.
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2.4 DRUHY NEZAMESTNANOSTI

Nezaméstnanost se obvykle ¢leni do ¢tyi hlavnich skupin, které vznikly v souvislosti
S pri¢inami nezaméstnanosti. Nize uvedené druhy nezaméstnanosti byly zpracovany podle
Ligky.3®

Frikéni nezaméstnanost je v podstaté¢ zadouci a nevyhnutelnd. Do této skupiny spadaji
zejména absolventi stiednich a vysokych $kol, ktefi si hledaji svoji prvni praci a u kterych Ize
Vv této situaci ofekavat raciondlni chovani, aby nepfijali prvni moznou nabidku, ale peclivé
uvazili, ktera prace je pro né€ nejvhodnéjsi, protoze o to vice v ni budou produktivnéjsi. Nicméné
po dobu jejich rozhodovani se fadi mezi nezaméstnané. Rovnéz sem patii lidé, ktefi opustili
svou praci a hledaji novou, nebo Zeny po matetské dovolené, které chtéji opétovne nastoupit do
prace. Zpravidla se jednd o docasnou nezaméstnanost, kterd souvisi se vstupem na trh prace,

ale i s vystupem z ného.

Strukturalni nezaméstnanost je dusledkem strukturalnich zmén v ekonomice, na které
nedokaze trh prace rychle reagovat. Tudiz dochazi k tomu, Ze v odvétvich dotknutych témito
zménami se poptavka po praci sniZuje rychleji nez jeji nabidka. Strukturdlni nezaméstnanost
jednak znamena nesoulad mezi volnymi pracovnimi misty a pozadovanou kvalifikaci na dané
pracovni pozice, ale taktéz nesoulad mezi uzemni alokaci volnych pracovnich mist a
kvalifikovanych uchazec¢i o danou pracovni pozici. V podstaté se jedna o to, ze firmy v urcitych
odvétvich v nekterych oblastech zemé expanduji, zatimco jina odvétvi zanikaji. Jako priklad
1ze uvést omezeni té¢Zby uhli na Ostravsku, kdy nékolik horniki pfislo o praci, avsak v jinych
oborech a oblastech zemé& byl dostatek volnych pracovnich mist. Bohuzel ale schopnosti
propusténych hornikti neodpovidaly pozadavkim na dana pracovni mista, protoze se jednalo o

odli$né obory a jiné regiony.

Obvykle je velmi obtizné rozeznat rozdil mezi frikéni a strukturdlni nezaméstnanosti, nebot’
Vv obou pfipadech nastavé situace, kdy pocet volnych pracovnich mist je vyssi nezli pocet
zaméstnanych osob. Nicméné strukturdlni nezaméstnanost trva zpravidla déle nez frikeni,
protoze najit nové pracovni misto za této situace vyzaduje vice Casu vzhledem k nutnosti

rekvalifikovat se ¢i prestéhovat se.

Z definic frikéni a strukturdlni nezaméstnanosti vyplyva, ze nezameéstnanost nelze zcela
eliminovat, neni mozné dosahnout stoprocentni zaméstnanosti, protoze nelze zamezit tomu, aby

lidé byli propousténi, opoustéli svoji praci a hledali si novou. Nezaméstnanost, ktera timto

% LISKA, Vaclav. Makroekonomie. Praha: Professional Publishing, 2004. str. 394.
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vznika, je nazyvana prirozenou mirou nezaméstnanosti a tento stav na trhu prace je dle

ekonomul povazovan za plnou zaméstnanost.

Pfirozena mira nezameéstnanosti tvoii velmi dilezitou ¢ast makroekonomického trhu, Ize ji
chapat jako dlouhodobou rovnovahu na trhu prace. Ovsem nelze opomenout fakt, ze piirozenou
miru nezaméstnanosti ovlivituje rozhodovani a chovani firem, domacnosti a statu, konkrétné
tedy mikroekonomicka struktura trhu. Pfirozena mira nezaméstnanosti se také vyznacuje jako

mira nezaméstnanosti, ktera neakceleruje inflaci, tedy je kompatibilni se stabilitou inflace.
Strukturalni i frikéni nezaméstnanost jsou slozkou pfirozené miry nezamestnanosti.

Cyklicka nezaméstnanost je spojena s obdobim ekonomické recese, kdy klesa poptavka po
zboZi a sluzbach, zatimco nezaméstnanost roste. V pripadé cyklické nezaméstnanosti je obvykle
nabidka pracovnich sil vétsi nez poptavka po nich. Zpravidla se jedna o typ nezaméstnanosti,
kterou determinuji cyklické vykyvy ekonomiky, b&éhem kterych se skutecnd mira
nezamé&stnanosti odchyluje od piirozené miry nezaméstnanosti a soubézné s ni se skute¢ny
produkt odchyluje od své potencialni trovné. Obecné feceno kolisani produktu ma vliv na

nezaméstnanost a obraceng, tj. tyto dveé veliCiny se vzajemn¢ ovliviuji.

V ekonomické literatuie se lze Casto setkat s vyjadienim velikosti cyklické nezaméstnanosti
pomoci Okunova zakona nesouci nazev amerického ekonoma Arthura M. Okuna, ktery se jako
prvni zabyval studiem souvislosti mezi vykyvy realného hrubého domaciho produktu (HDP) a
fluktuaci nezaméstnanosti. Na zakladé svych studii dospél k zavéru, Ze existuje vzajemna
souvislost mezi témito dvéma veli¢inami, ale co se tyce velikosti jejich odchylek, nenalezl

kvantitativni shodu. Dle Brédka a Sekerky zni Okuniiv zakon nasledovng&®':

., Okunutv zdkon tedy popisuje vztah mezi mirou nezaméstnanosti a tempem ekonomického riistu.
Platnost Okunova zdkona byla prokazana na datech z USA. Podle tohoto zakona zpuisobi pokles
redlného produktu o 2 az 3 % pod uroven potencialniho produktu zvySeni miry nezaméstnanosti

ol %.“

38.

Tento vztah je mozné znazornit nize uvedenou rovnici

u= u"— qb(%— 1) (10)

37 BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie. Plze: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk,
2010. str. 191.
38 Tamtéz, str. 191.
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Y-Y*

u—u* = —p(——) (11)
Y
u= u*"— ¢?, (12)1

kde
u .. je skute¢na mira nezaméstnanosti,
u je pfirozend mira nezaméstnanosti,
Y je veli¢ina udavajici relativni odchylku Y od potencialniho produktu Y~ a
/)] je koeficient.

Sezonni nezaméstnanost je povazovana za slozku frikéni nezaméstnanosti, tudiz je pokladana
za soucast ptirozené miry nezaméstnanosti. Jak jiz nazev napovida, jedna se o druh
nezameéstnanosti, ktery je disledkem sezonnich vlivi, konkrétné sezénni fluktuace poptavky
po pracovnich pfilezitostech.®® Zpravidla sem patii odvétvi typu stavebnictvi, zemédélstvi, ale

také stanky se zmrzlinou nebo napft. povolani lyzaiského instruktora.

V neposledni fadé se 1ze setkat s pojmy dobrovolna a nedobrovolna nezaméstnanost. Jestlize
nezamé&stnany ¢loveék neakceptuje prevladajici mzdovou sazbu na trhu prace, tedy neni ochoten
nastoupit do prace za danych pracovnich podminek, ekonomicka teorie o ném pojednava jako
o tzv. dobrovolné nezaméstnaném. Zatimco osoba, ktera je taktéZ nezaméstnand, ale je ochotna
pfijmout pfedloZenou mzdovou sazbu, ov§em nemiiZe praci najit a nasledné ji ziskat, se nazyva
tzv. nedobrovoln¢ nezaméstnanou. Je tieba dodat, Ze frik¢ni a strukturalni nezaméstnanost jsou
povazovany za dobrovolnou zaméstnanost. Oproti tomu cyklickd nezaméstnanost je

nedobrovolna.*®

Na zéklad€ vySe uvedeného lze konstatovat, Ze mira nezamé&stnanosti slouZi jako ukazatel

vykonnosti dané ekonomiky, coz dokazuje Okuntiv zékon.

% BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie. Plzeii: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék,
2010. str. 192.
0 ISKA, Vaclav. Makroekonomie. Praha: Professional Publishing, 2004. str. 395.
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3 VZTAH INFLACE ANEZAMESTNANOSTI

3.1 UVOD

V roce 1926 se objevila prvni studie, kterd poukazovala na existenci vztahu mezi inflaci a
nezaméstnanosti. Tuto mySlenku publikoval americky ekonom Irving Fisher v clanku
Statistické vztahy mezi nezaméstnanosti a cenovymi zménami (Statistical Relation between
Unemployment and Price Changes). Dle jeho slov jsou statistické tidaje dikazem toho, ze kupni
sila dolaru a mira nezaméstnanosti se vzadjemné¢ ovliviiuji. Kuptikladu v povalecném obdobi
VvV roce 1921 byla nezaméstnanost disledkem deflace ve Spojenych statech americkych. Stejné
tak se to prokazalo v pfipad¢ inflace. Dospél tedy k zavéru, ze empiricka data ze Spojenych
statll potvrzuji korelaci mezi mirou nezaméstnanosti a inflace. Jako jediné feSeni problému
nezamé&stnanosti shledal nutnost zabezpecit a stabilizovat kupni silu mény, tj. zajistit stabilni

miru inflace.*!

Nicméné v ekonomické literatufe se lze Casto setkat s tvrzenim, Ze za prikopnika teorie
determinujici vztah inflace a nezaméstnanosti je povazovan novozélandsky ekonom A. W.
Phillips, ktery v roce 1958 zvefejnil taktéz piispévek pojednavajici o vztahu inflace a
nezamé&stnanosti. Tedy ackoli byl 1. Fisher z hlediska ¢asové posloupnosti prvnim ekonomem
zabyvajici se touto analyzou, jeho ¢lanek upadl do zapomnéni. O tom sveédci i skutecnost, ze
tento inverzni vztah byl pojmenovan pravé po A. W. Phillipsovi, ktery plsobil jako profesor na
London School of Economics v Anglii a publikaci svého ¢lanku nesouci nazev The Relation
betweeen Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the United Kingdom,
1861 — 1857, ve kterém analyzoval chovani mezd a miry nezaméstnanosti ve Velké Britanii v
uvedenych letech, rozpoutal velkou diskuzi na dané téma, které je jednim z nejdiskutovanéjsich
v celé ekonomické historii. Zde je nutné objasnit, Ze ve své studii se konkrétn¢ zabyval
zavislosti mezi nezaméstnanosti a zménami mzdovych sazeb, coz je v soucasné dobé

oznadovano jako mzdova inflace.*?

Ve svém piispévku kvantifikoval determinanty mzdové inflace a zabyval se studiem udajt za
vice nez sto uplynulych let tykajici se nezaméstnanosti a mezd v Anglii. Zjistil neptfimou
zavislost mezi zm&nami nominédlnich mzdovych sazeb a nezaméstnanosti, coz zplsobilo

vyrazné odliSny pohled na inflaci, nebot jeji odhady zacaly byt stanovovany pravé pomoci

4 FISHER, Irving. I discovered the Phillips Curve: ,, A Statistical Relation between Unemployment and Price
Changes . Journal of Political Economy, Vol. 81, No. 2, Part 1, 1973. str. 496-502. [online]. [cit. 2018-03-04].
Dostupné z: http://www.jstor.org/stable/1830534

42 SOUKUP, Jindfich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 419.
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Phillipsovy kiivky.*® Existenci uvedeného vztahu dokonce potvrdil i jeho grafickym

vyobrazenim, které bylo pozd¢ji znaceno jako Phillipsova kiivka (Phillips curve).

Postupem casu se objevili dalsi vyznamni ekonomové, jako je Samuelson, Solow a Friedman,
ktefi se taktéz vénovali studiu platnosti substitu¢niho vztahu mezi mirou inflace a
nezameéstnanosti, a prispéli tak dalSimi dulezitymi statémi, které vzesly z jejich statistickych
vyzkumi v ramci makroekonomické teorie. Proto vznikly dal$i verze Phillipsovy kiivky, které

budou predstaveny v souladu s ¢asovou osou v nasledujicich podkapitolach.

3.2 PUVODNI MZDOVA PHILLIPSOVA KRIVKA

Z jiz zminéného ¢lanku Phillipse tedy vzesel nastroj k pfedpovidani budouci miry inflace a byl
oznacen jako pivodni mzdovad Phillipsova kiivka (mzdova Phillipsova kiivka), ktera
prokazovala existenci tzv. trade-off (vyména) mezi mirou rustu nominalnich mezd (mzdova

inflace) a mirou nezaméstnanosti.

Na zaklad€ empirickych dat Phillips prokazal, ze pokud rostou nominalni mzdové sazby, mira
nezamé&stnanosti klesd, a naopak pokud klesaji, tak nezaméstnanost roste. Tendenci této

existence odiivodiioval tfemi faktory, které ji dle jeho slov ovliviuji.

,, It seems plausible that this principle should operate as one of the factors determining the rate
of change of money wage rates, which are the price of labour services. “4

Nejdtive zjistil, Ze mira zmén mzdovych sazeb se méni v zavislosti na vyvoji cen prace.
V podstaté jde o to, Ze v pfipadé rostouci poptavky firem po pracovnich silach (poptavka po
préci), klesa nezaméstnanost, ale firmy pfedkladaji mzdové nabidky prevySujici prevladajici
mzdovou sazbu na trhu za ucelem ziskani zaméstnanct, kterych je za této situace na trhu prace
nedostatek. V ptipadé, kdy se zaméstnavatelé pfedhani v tom, kdo nabidne lepsi mzdu, dochazi
k velmi rychlému navySovani mezd. Za ptedpokladu nizké poptavky firem po praci roste
nezaméstnanost, ale zaméstnanci nejsou ochotni pracovat za méné, nez je pievladajici sazba na

trhu, coz je pri¢inou velmi pomalého poklesu mezd. Proto zde shledal neptimou zavislost.

,, The relation between unemployment and the rate of change of wage rates is therefore likely

to be highly non-linear. “#°

4 SAMUELSON, Paul Anthony a William D. NORDHAUS. Economics. 14th ed. New York: McGraw-Hill, 1992,
str. 606.

4 PHILLIPS, A. W. The Relation Between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the
United Kingdom, 1861-1957. Economica, 1958. str. 283. [online]. [cit. 2018-03-04]. Dostupné z:
http://www.economia.ufpr.br/Professores/54/Art_Phillips_1958.pdf

4 Tamtéz, str. 283.
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Déle argumentoval vlivem vyvoje hospodaiského cyklu. V obdobi, kdy ekonomika
expandovala, rostla poptavka po préci, nezaméstnanost se nachdzela na své primérné irovni a
firmy nabizely vy$$i mzdové odhodnoceni mnohem rychleji, nez v roce, kdy nezaméstnanost
zustala na stejné urovni, ale poptavka po praci nerostla. Zatimco v roce, kdy ekonomika
upadala, klesala 1 poptavka po praci, nezaméstnanost rostla a zaméstnanci se ocitli ve slabé
vyjednavaci pozici, nebot’ zaméstnavatelé nebyli ochotni zvySovat mzdy.

., It seems possible that a second factor influencing the rate of change of money wage rates

might be the rate of change of the demand for labour, and so of unemployment. “4®

Tretim argumentem byla zména maloobchodnich cen, ktera je uskute¢fiovana pomoci toho, jak
se méni zivotni naklady lidi v zévislosti na platu. Nicmén¢ zde poukazoval na nedostatek

spocivajici v reakci maloobchodnich cen na vyvoj cen dovozu.

,,A third factor which may affect the rate of change of money wage rates is the rate of change

of retail prices, operating through cost of living adjustments in wage rates. “4’

Na zékladé téchto skutecnosti, které sledoval po dobu 97 let, coz je pomérné dlouhd casova
doba, uvadi Phillips ve své studii nasledujici tvrzeni:

., ...there is a clear tendency for the rate of change of money wage rates to be high when

unemployment is low and to be low or negative when unemployment is high. “*

Tento nazor lze chapat tak, Ze nomindlni mzdy rostly velmi rychle za stavu nizké
nezameéstnanosti, nebot’ zaméstnavatelé museli nabizet vys$s$i mzdy, aby ziskali zaméstnance.
Naopak v letech, kdy se nezaméstnanost nachazela na vysoké tirovni, dochazelo k pomalému
ristu nominalnich mezd, nebot’ byl vyvijen minimalni tlak na zvySovani mezd. Vysledkem jeho
studie je tedy platnost jiz zmifiované mzdové Phillipsovy kiivky, ktera znazornuje situaci, kdy
pii rastu mzdové inflace klesa nezaméstnanost, a naopak - nizs$i mira mzdové inflace odpovida
vyssi mife nezaméstnanosti. Na nasledujici strance je uveden obrazek 2, ktery interpretuje tento
vyklad.

4 PHILLIPS, A. W. The Relation Between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the
United Kingdom, 1861-1957. Economica, 1958. str. 283. [online]. [cit. 2018-03-04]. Dostupné z:
http://www.economia.ufpr.br/Professores/54/Art_Phillips_1958.pdf

47 Tamtéz, str. 283.

48 Tamtéz, str. 290.
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Obrazek 2: Pivodni mzdova Phillipsova krivka

Zdroj: PHILLIPS, A. W. The Relation Between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in
the United Kingdom, 1861-1957. Economica, 1958. str. 285. [online]. [cit. 2018-03-04]. Dostupné z:
http://www.economia.ufpr.br/Professores/54/Art_Phillips_1958.pdf
Z grafického zobrazeni vztahu je patrné, Ze mezi charakteristické znaky Phillipsovy kiivky
patii®:

., 1. negativni skion,

2. tvar hyperboly a

‘

3. Phillipsova krivka protind osu x. *
Veli¢iny uvedené na obou osich jsou vyjadiené v procentech. Casto se lze setkat s

nésledujicim oznac¢enim vertikalni osy®’:

2 (), (13)

Wi-1

které vyjadiuje miru zmény nominalnich mzdovych sazeb. OvSem v grafu je zobrazena i
situace, kdy mira nezaméstnanosti nezpusobuje zddnou zménu mezd. Jednd se o prisecik
Phillipsovy kitivky s horizontdlné postavenou osou, ktery zapfti¢inil vznik tzv. pfirozené miry
nezaméstnanosti (U”), neboli miry nezaméstnanosti neakcelerujici inflaci (NAIRU), ktera byla

vysvétlena jiz v kapitole nezaméstnanost. Pro pifipad piesnéjSitho vyjadieni miry

49 MACH, Milos. Makroekonomie II: pro magisterské (inZenyrské) studium. 1. a 2. ¢ast. Vyd. 3. Slany:
Melandrium, 2001. str. 266.
50 Tamtéz, str. 266.
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nezameéstnanosti se vyuziva vypocet odchylky skutecné miry nezaméstnanosti od té ptirozené

*
(u—-u).
Tento inverzni vztah mezi mirou nezaméstnanosti a mirou zmén nominalnich mezd lze zapsat
jako®L:

We = Wea = —a.(u-u"), (14)
Wiq

kde ,, ...koeficient citlivosti (a) urcuje smérnici (v absolutni hodnoté sklon) Phillipsovy krivky.
Ma zaporné znaménko a urcuje, jakym tempem se méni mzdy v zavislosti na zménach miry

nezameéstnanosti.

3.3 CENOVA PHILLIPSOVA KRIVKA (MODIFIKOVANA)

Dal$im dilezitym meznikem v historii ekonomické teorie tykajici se Phillipsovy kfivky byl rok
1960, kdy americti ekonomové Robert M. Solow a Paul A. Samuelson modifikovali pivodni
mzdovou Phillipsovu kfivku. Miru mzdové inflace, tj. miru zmén nominalnich mzdovych
sazeb, na vertikalni ose nahradili mirou inflace neboli mirou ristu cenové hladiny na zakladé
empirickych dat ze Spojenych stati americkych.%? Ve své studii dospéli ke skute¢nosti, Ze
substituéni vztah existuje i mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti. Stejné jako Phillips

prokazali platnost tohoto vztahu jeho grafickym vyobrazenim uvedenym nize.

® N o o
T T

Average Price Rise (per annum)
5> o

- ~n w
T

(=]

2z 3 4 8 Née 7 8 9 %
i Unemployment Rote

Obrazek 3: Cenova Phillipsova kFivka (modifikovana)

Zdroj: SAMUELSON, Paul and SOLOW Robert M. Analytical Aspects of Anti-Inflation Policy. The American
Economic Review, 1960. str. 192. [online]. [cit. 2018-03-04]. Dostupné z:
http://people.virginia.edu/~lc7p/202/SamSolow60.pdf

1 SOUKUP, Jindiich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 421.
52 Tamtéz, str. 422.
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Na obrazku 2 je zobrazena existence tohoto inverzniho vztahu velmi obdobnym zptisobem, jako
tomu bylo v ptipad¢ pivodni mzdové Phillipsovy kiivky. Na horizontalni ose byla ponechana
mira nezaméstnanosti, zatimco na vertikalni ose je méfena mira inflace. Ob€ miry jsou taktéz
vyjadifeny v procentech. Bod A je opétovné prisecikem osy x a modifikované Phillipsovy
kiivky, coz reflektuje situaci, kdy nulovd mira inflace odpovida pfirozené mife
nezaméstnanosti, jejiz doporucend hodnota je ve vysi 5,5 %. Bod B vysvétluje ptipad, kdy mira
inflace vzroste na 4,5 % a paralelné poklesne mira nezaméstnanosti na 3 %.%® V podstaté to
znamena, ze zadouci mira nezaméstnanosti je doprovazena nezadouci mirou inflace a naopak,
nizka (negativni) mira inflace je podminéna vyS$si mirou nezaméstnanosti, nez je ta piirozena.
Tedy za predpokladu, Ze centralni banka ¢i zvoleni politicti pfedstavitelé chtéji snizit miru
inflace uplatnénim monetarni nebo fiskalni restrikce, nastava dilema, ve kterém se rozhoduji
mezi nizkou mirou inflace za cenu vysoké miry nezaméstnanosti, nebo vysokou mirou inflace,

ale zaroven nizkou mirou nezaméstnanosti.>*

Vyménu miry zmén mzdovych sazeb za miru zmén cenové hladiny odtivodnili ekonomové
Solow a Samuelson nalezenim vzajemné souvislosti ve mzdovych nakladech, které tvofi
vyznamnou polozku celkovych nakladt. V dasledku toho je nezbytné zahrnout je do tvorby
cenovych kalkulaci. Z této skutecnosti plyne, Ze cenu lze stanovit prostiednictvim piirazky ke
mzdovym nakladim, které velmi vyrazné ovliviiuji chovani a rozhodovéni firem v této otazce.
V néavaznosti na tento fakt se v makroekonomickych analyzach vyuziva nasledujiciho ukazatele

nominalnich jednotkovych pracovnich nakladd (NJPN) za tGcéelem vypoctu ceny pomoci

prirazky ke mzdovym ndkladtim (markup)®®:
NJPN = % (15)
kde
W mzdové naklady a
HDP/L... nomindlni hruby domaci produkt na pracovnika.

V podstaté podil HDP/L vyjadiuje produktivitu prace na narodohospodaiské turovni. Mzdové

naklady uvedené v Citateli predstavuji veSkeré ndhrady, které jsou zaméstnanctim poskytovany

% SOUKUP, Jindiich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 422-423.

% MACH, Milos. Makroekonomie II: pro magisterské (inZenyrské) studium. 1. a 2. dast. Vyd. 3. Slany:
Melandrium, 2001. str. 268.

% SOUKUP, Jindiich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 423.
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vcetné zdravotniho a socidlniho pojisténi, ale 1 nejriznéjSich piispévkil a odmeén v naturaliich.

Za piedpokladu, Ze jsou znamy NJPN lze uréit cenu®®:

w
L
kde
P . cenova hladina a
mp ... ptirazka ke mzdovym nékladim.

Je tfeba dodat, ze ptirazka mp zahrnuje veSkeré ostatni naklady, mezi které patii kapital,
pronajem, suroviny, material, polotvary, energie atd., také zisk pro firmu, proto byva mnohdy

oznacovana jako tzv. ziskova piirdzka.

Vzhledem k tomu, ze vyvoj miry inflace souvisi s tvorbou cen, kterou pro zménu ovliviiuje
vyvoj mzdovych nakladl a produktivity préce, riist nominalnich mzdovych sazeb by se mél
projevit i v podobé¢ ristu cen a nasledné v mife inflace. Ov§em to celé plati pouze v piipadg, ze
tempo rustu nominalnich mzdovych sazeb je vyssi nez tempo rustu produktivity prace, coz lze
zapsat pomoci pifevedeni rovnice (16) do tempového tvaru a zaroven za piedpokladu

neménnosti ziskové prirazky nasledujicim zptisobem®’:

Po—Py _Wi—Wiy (HDP/L), — (HDP/L);—y

, (17)
Pr_q Wiy (HDP/L);—4
kde
% udava tempo rastu cenové hladiny, tj. miru inflace (v %),
t—-1
% vyjadiuje tempo ristu nominalnich mzdovych sazeb, tj. mzdové
t—-1

naklady (v %) a

(HDP/L)¢—(HDP/L)¢—1
(HDP/L);—

je tempo rustu narodohospodaiské produktivity prace (v %).

Z rovnice (17) vyplyva, ze rychlejsi rist nominalnich mzdovych sazeb vytvaii tlaky na
zrychleni miry inflace. Pokud tomu ale tak nebude, rostouci mzdové naklady zptsobi snizeni

zisku firem.

Tedy plvodni mzdovou Phillipsovu kiivku lze modifikovat na cenovou pouze za tii

pfedpokladi. Ptirdzka ke mzdovym nakladim musi byt konstantni. RovnéZ musi obsahovat

% SOUKUP, Jindiich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 423.
5 Tamtéz, str. 425.
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neménné ostatni naklady a zisk, nebo musi mit tempo vyvoje stejné, jako maji mzdové néklady.
Stejné tak tomu je u vyvoje tempa produktivity prace, které musi byt stejné jako u mzdovych

nékladii.>®

Tuto substituci 1ze taktéz zapsat pomoci vzorce, kdy je pfevedena rovnice (14) zobrazujici
pavodni mzdovou Phillipsovu kiivku do nize uvedené rovnice (18) znazornujici cenovou

Phillipsovu kiivku®®:

m=—a. (u—u*)—PL, (18)
kde
— Pt—=Pr—q o iru infl 0

m=— vyjadiuje miru inflace (v %),

a o vyjadiuje reakci miry inflace na zmény v miie
nezaméstnanosti,

(u—u") vyjadiuje odchylku skute¢né miry nezaméstnanosti od
pfirozené miry nezaméstnanosti a

pI, = EPP/L)e—(HDP/L)—s vyjadiuje tempo rtistu produktivity prace (v %).

(HDP/L)t-1

3.4 ROZSIRENI PUVODNI MZDOVE PHILLIPSOVY KRIVKY O
INFLACNI OCEKAVANI
Béhem 70. let nastala ojedinéla situace, ktera vzbudila nedivéru v platnost obou verzi
Phillipsovy kiivky, nebot’ doslo k sou¢asnému ristu miry nezaméstnanosti a inflace. Dokonce
vzrostla mira inflace i pfes skute¢nost, ze ekonomika stagnovala, potazmo produkt klesl pod
svoji uroven, coz V zasadé popielo relevantnost argumentti opodstatiujicich existenci
inverzniho vztahu mezi mirou nezaméstnanosti a mirou zmén nominalnich mzdovych sazeb.
Dle slov ptedniho ekonoma A. Okuna, taktéZz zajimajiciho se o vzajemnou souvislost téchto
dvou veli¢in, se mzdova Phillipsova kiivka stala tzv. ,,neidentifikovanym létajicim objektem®,
nebot’ se neustale posouvala smérem nahoru. Podrobné;jsi studii pojednavajici o substitu¢nim
vztahu mezi mirou mzdové, pozdéji cenové, inflace a mirou nezaméstnanosti vV disledku
nepotvrzenych implikaci mzdové Phillipsovy kiivky se vénovali nezavisle na sobé dva americti
ekonomové, kterymi byli M. Friedman a E. Phelps. Oba dva odmitli platnost jednoho

z nejvyznamngéjSich empirickych vztaht. Po kritické uvaze dospéli k zavéru, Ze negativni sklon

% SOUKUP, Jindiich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 425.
5 Tamtéz, str. 426.
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Phillipsovy kiivky ptfedpokladad tzv. ,,penézni iluzi®“, kterd spocivd v tom, Ze pracovnici

prizptisobuji své mzdové pozadavky ogekavané cenové hlading, nikoliv té skutecné.®

., Tato penézni iluze je vSak kratkodoba a proto miize existovat substituce (tradeoff) mezi mirou
rustu cen a mirou poklesu nezaméstnanosti jen v kratkém obdobi. V dlouhém obdobi neexistuje

substituce mezi inflaci a nezaméstnanosti. Dlouhodoba Phillipsova kiivka je proto vertikalni.

Termin ocekdvand cenova hladina je velmi stézejnim terminem ve vysvétleni pficin rozpadu
puvodniho konceptu Phillipsovy kiivky, ponévadz tzv. inflaéni ofekavani ekonomickych
subjektu zasadn¢ ovliviiuji vyvoj skute¢né miry inflace v kratkém a dlouhém obdobi. Kauzalitu
vlivu inflaéniho ofekavani na skute¢nou miru inflace vysvétluje M. Friedman ve svém ¢lanku

nazvaném The Role of Monetary Policy.5!

,, To state this conclusion differently, there is always a temporary trade-off between inflation
and unemployment; there is no permanent trade-off. The temporary trade-off comes not from
inflation per se, but from unanticipated inflation, which generally means, from a rising rate of
inflation. The widespread belief that there is a permanent trade-off is a sophisticated version
of the confusion between ,, high* and ,,rising* hat we all recognize in simpler forms. A rising

rate of inflation may reduce unemployment,a high rate will not. *

V podstaté argumentuje tim, zZe doslo k zdaméné mezi vysokou mirou inflace a rostouci mirou
inflace, ktera dokaze snizit miru nezaméstnanosti, zatimco vysoka nikoli. Potvrzuje existenci
docasného vztahu mezi inflaci a nezaméstnanosti, tj. pouze v kratkém obdobi, a jeho vznik je
podminén neoc¢ekavanou inflaci a s tim souvisejici penézni iluzi. Penézni iluze dokazuje, ze
inflacni o¢ekavani ptisobi na rozhodovani firem, domacnosti, centralnich bank, statu a dalsich.
Je nutné anticipovat inflaci na zaklad¢ dostupnych informaci, které vychazeji z budoucich
odhadt a progndz. Infla¢ni ocekavani mize byt adaptivni, coz predstavuje piredpoklad stejné
miry inflace jako v roce pfedchozim, ktery je posléze zakomponovan do budoucich cen a mezd.
Nebo se mliZze jednat o racionalni inflacni ocekavani, které pro zménu zohledniuje vSechny
dostupné informace o vyvoji cen materialu, energii, ménového kurzu apod., coz rovnéz vstupuje
do rozhodovani o cenach, mzdach apod. V zasad¢ tedy neni dilezité, jaké povahy oc¢ekavani

bude, ale jakou dalsi ulohu sehraje. Protoze jakmile si ekonomicky subjekt stanovi konkrétni

80 MACH, Milos. Makroekonomie II: pro magisterské (inZenyrské) studium. 1. a 2. dast. Vyd. 3. Slany:
Melandrium, 2001. str. 269.

61 FRIEDMAN, Milton. The Role of Monetary Policy. The American Economic Review, 1968. str. 11. [online].
[cit. 2018-03-04]. Dostupné z: https://wwz.unibas.ch/fileadmin/wwz/redaktion/witheo/lehre/2009_FS/vwl4/doc/
chapter8/Friedman_AER1968.pdf
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hodnotu jako oc¢ekavanou, prakticky ji promitne do planu mezd a cen pro pfisti rok, coz bude

mit dopad na skute¢nou miru inflace.

Soucésti rozhodovani o mife inflace se tedy stalo infla¢ni o€ekavani, o které 1ze doplnit rovnici
(18) cenové Phillipsovy kiivky a nasledné vznikne nova rovnice (19) zobrazujici Phillipsovu
kfivku rozsitenou o inflaéni oéekavani (€)%

m=mn¢—[a.(u—u*)— PL], (19)
Skute¢na mira inflace se tak stava zavislou nejen na odchylce skutecné miry nezamestnanosti

od prirozené miry nezaméstnanosti, ale taktéZ na o¢ekavané mite inflace (7).

Zaroven je skute¢na mira inflace ovliviiovana rostoucimi naklady firem (Vv), které jsou soucasti
ziskové ptirdzky a souvisi s negativnimi (nadkladovymi) nabidkovymi Soky. Kupftikladu se jedna

o rostouci ceny vstupnich surovin, energii apod.

V roce 1997 americky ekonom R. J. Gordon oznacil tyto tfi faktory ovliviiujici skute€nou miru

inflace jako tzv. The ,, Triangle“ Model of inflation (model trojthelnik).

., What emerged was ana interpretation of the Phillips curve that I call the ,, triangle “ model of
inflation — a label summarizing the dependence of the inflation rate on three basic

determinants: inertia, demand and supply. <3

Model trojahelniku tedy tvoti ocekdvand mira inflace, odchylka skute¢né miry nezaméstnanosti
od pfirozené miry nezaméstnanosti, ktera se projevuje rostoucimi mzdovymi naklady a je
zpusobena poptavkovou inflaci, a nakladové nabidkové Soky (v). Toto tvrzeni lze formalné

vyjadiit prostfednictvim rozsifeni rovnice (20) o vliv nabidkovych $oka®*:

n=mn®—[a (u—u*)—PL] +v. (20)
Na zaklad¢ inflaéniho o¢ekavani M. Friedman a E. S. Phelps zneplatnili ptivodni myslenku A.
W. Phillipse, ale uznali kratkodobou substituci mezi mirou inflace a nezameéstnanosti, ke které
dochazi diky penézni iluzi spoéivajici v nasledujicim p¥ikladu dle Soukupa®. Centralni banka
zvysi penézni zasobu za Ucelem zvySeni agregatni poptavky. Tento zasah zpusobi pokles miry
nezameéstnanosti pod svoji pfirozenou Uroven, rust produktu nad svoji potencialni Groven a
zaroven rust cen produkce, coZ implikuje rst miry inflace. V tuto chvili dochéazi ke kratkodobé

substituci mezi mirou inflace a nezaméstnanosti. Poptavka firem po praci roste a Stejné tak roste

2 SOUKUP, Jindiich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 436.

63 GORDON, Robert J. The Time-Varying NAIRU and its Implications for Economic Policy. The Journal of
Economic Perspectives, 1997. str. 14. [online]. [cit. 2018-03-06]. Dostupné z:
https://www.rimini.unibo.it/fanelli/Gordon_1997JEP.pdf

4 SOUKUP, Jindiich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 436.

85 TamtéZ, str. 431-439.
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nabidka prace ze strany zaméstnancu, ktefi jsou ochotni vice pracovat, protoze jim jsou
nabizeny vys§i nominalni mzdy. Zde vSak nastavéd problém. Zaméstnanci podléhaji penézni
iluzi, nebot’ si mysli, ze rist nominalnich mezd se rovna rustu realnych mezd, protoze E. S.
Phelps a M. Friedman piedpokladali, ze zaméstnanci formuji sva o¢ekavani adaptivné, coz
znamena, ze ocekavaji stejnou miru inflace jako minuly rok, tudiz ji zohlednili ve mzdovych
vyjednavanich. BohuZzel ale neocekavana politika centralni banky zpiisobila neocekévany vyvoj
miry inflace, tj. skute¢na mira inflace byla jina nez ta o¢ekavana. Tedy fakt, ze rostou nominalni
mzdové sazby, neznamend rust realnych mezd, tzn. redlné nebudou vydé€lavat vice, nebot
nominalni mzdy sice rostou, ale zaroven s nimi roste cenova hladina, ktera snizuje kupni silu
pen¢z. Na zékladé toho lze konstatovat, Ze penézni iluze ptredstavuje kratkodoby rist redlného
produktu, ponévadz zaméstnanci nabizeji vice prace, le¢ jejich mzdy rostou pomaleji, nez roste

mira inflace.

V dlouhém obdobi ale zaméstnanci rozpoznaji penézni iluzi a uvédomi si rist cenové hladiny.
V dusledku toho pozaduji kompenzaci realnych mzdovych sazeb, potazmo odpovidajici rist
nominalnich mzdovych sazeb, aby si tak zabezpecili ptivodni Groven realnych mezd, aby realné
mzdy mély stejnou kupni silu jako pied ristem cenové hladiny. Le¢ firmy nejsou ochotny tyto
mzdy platit. Tuto skutecnost reflektuje pokles poptdvky po praci a zpétny rlst miry
nezameéstnanosti na svoji pfirozenou urovenl, ale mira inflace zlstava jiz na vyS$i urovni.
Jedinym vysledkem analyzy dlouhého obdobi je rust inflace, zatimco mira nezaméstnanosti
zUstava stejnd. Tato kauzalita determinuje vertikalni tvar Phillipsovy kiivky oznacované jako

dlouhodoba.

RozlisSeni mezi kratkym a dlouhym obdobim lze graficky znézornit pomoci kratkodobé
Phillipsovy ktivky (SPC) a dlouhodobé Phillipsovy kiivky (LPC). Tato situace je znazornéna

na obrazku 4, ktery je uveden na nasledujici strang.
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Obrazek 4: Phillipsova kiivka v kratkém a dlouhém obdobi (rozsifena)
Zdroj: Viastni zpracovani autora podle: SOUKUP, Jindiich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha:
Management Press, 2010. str. 437.
Nejdiive se ekonomika nachazela v rovnovaze bodu A, kdy nezaméstnanost dosahovala své
pfirozené trovné u, a zaroven doporu¢ené miry inflace 7y. OvSem centralni banka se rozhodla
zvysit mnozstvi penéz v ekonomice prostfednictvim snizeni urokovych mér s cilem zvysit
agregatni poptavku. Spolecné s riistem agregatni poptavky poklesla mira nezaméstnanosti na
uroven uq, ale vzrostla mira inflace v disledku zvySeni cen produkce na troven m;. V tuto
chvili se ekonomika nachazi v bodé¢ B, kdy kratkodobé dochézi k substituci mezi mirou inflace
a nezaméstnanosti. Jakmile zaméstnanci rozpoznaji po uplynuti kratkého obdobi penézni iluzi,
budou pozadovat kompenzaci v podobé navySeni mezd, coz firmy odmitnou. Tudiz klesne
poptavka po praci, coz vrati ekonomiku zpét na roven potencialniho produktu. Stejné tak se
vrati mira nezaméstnanosti na svoji pfirozenou troven, ale mira inflace ziistane neménna, tj. na
urovni ;. V kone¢ném dusledku dojde pouze ke zvyseni miry inflace na Groven 7y, ktera bude

posléze ocekavanou mirou inflace pro dalsi rok.
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4 RESERSE SOUCASNEHO STAVU PLATNOSTI
PHILLIPSOVY KRIVKY

V predchozi kapitole byla vysvétlena zakladni teoretickd vychodiska Phillipsovy kiivky
vychazejici z odbornych studii. V névaznosti na n¢ bude nyni provedena reSerSe soucasné¢ho
stavu platnosti Phillipsovy kiivky na zaklad€ analyzy soustfedéné na vybrané odborné ¢lanky,
které byly identifikovany z hlediska jejich vyznamnosti v historii ekonomické teorie. Nékteré
Z nich byly jiz citovany v souvislosti s teorii vztahu mezi inflaci a nezaméstnanosti. Jedna se o
zabyvajici se védeckym vyzkumem této oblasti pouzili rizné metody. Postupy, které zvolili, se
Casto opiraji o jimi preferované ekonomické sméry, pomoci kterych dospéli k odlisSnym
zavérum. Na zakladé toho dokazali platnost vzajemné zavislosti téchto dvou veli¢in, kterymi
jsou inflace a nezaméstnanost. V opac¢ném ptipad¢ zneplatnili vztah mezi nimi, ¢i ho ¢aste¢né

poprieli a uznali platnym pouze za jistych podminek.

Obsah kapitoly je nasledujici. Bylo zvoleno deset odbornych ¢lanka pojednavajici o Phillipsové
kiivce. Nejprve bude vzdy kratce predstaven autor, nasledné metoda, kterou pouzil ve svém
vyzkumu, data, ze kterych vychazel, a nakonec vysledek jeho testovani dané problematiky. Na
konci této kapitoly je zpracovana piehledna tabulka obsahujici celkovy souhrn reserse. Clanky,
na které bylo jiz odkazano a jejichz podstata byla viceméné vyjadiena, budou uz pouze struéné
shrnuty, ale zaroven u nich bude uvadén presny ndzev podkapitoly a ¢islo stranky v této praci,
kde jim byla vénovana pozornost. Za zékladni stavebni kameny teorie Phillipsovy kiivky jsou
vSeobecné povazovany staté nasledujicich ekonomu — Irving Fisher (1926), A. W. Phillips
(1958), P. Samuelson a R. M. Solow (1960), M. Friedman (1968), E. S. Phelps (1968) a Lucas
(1969).

Z hlediska ¢asové posloupnosti a v zajmu zachovani objektivity je nutno uvést (viz kap. 3,
str. 28), Ze to byl Irving Fisher®, ktery se jako prvni pokusil identifikovat vztah mezi inflaci a
nezaméstnanosti v roce 1926. Této problematice se vénoval ve svém ¢lanku Statistical
Relation between Unemployment and Price Changes (Statistické vztahy mezi
nezaméstnanosti a cenovymi zménami), ve kterém zkoumal souvislost mezi cenovymi
zménami a nezaméstnanosti ve Spojenych statech americkych, tj. mezi mirou zmén hodnoty

dolaru a mirou nezaméstnanosti. Pfi provedeni statistické analyzy vyuzil Pearsonova

8 FISHER, Irving. I discovered the Phillips Curve: ,,A Statistical Relation between Unemployment and Price
Changes “. Journal of Political Economy, Vol. 81, No. 2, Part 1, 1973. str. 496-502. [online]. [cit. 2018-03-04].
Dostupné z: http://www.jstor.org/stable/1830534
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korela¢niho koeficientu, pomoci kterého zjistil stupent zavislosti mezi mirou zmén hodnoty
dolaru a nezaméstnanosti v letech 1915 az 1925, konkrétn¢ hodnotu korelace dosahujici 90 %,
coz znamena, ze tyto dv¢ veliCiny spolu souvisi na 90 %. Na zakladé¢ statistickych dat dospél
k zavéru, ze zmény cenové hladiny anticipuji zmény nezaméstnanosti. Struéné feceno - klicem

k vykyviim nezaméstnanosti je stabilizace kupni sily dolaru, tj. mény.

Nicméné¢ ¢lanek Fishera upadl v zapomnéni, a proto je za prikopnika této teorie povazovan az
Alban William Phillips®’, ktery v roce 1958 publikoval odbornou studii s nazvem The Relation
betweeen Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the United
Kingdom (Vztah mezi nezaméstnanosti a mirou zmén mzdovych sazeb ve Velké Britanii).
V dusledku této skutecnosti byl jesté¢ v roce 1973 opétovné publikovan ¢lanek Fishera pod
obménénym nazvem | Discovered the Phillips curve: ,,A Statistical Relation between
Unemployment and Price Changes“ (J4 jsem objevil Phillipsovu kiivku: ,,...©), le¢ na
skute€nosti to jiz nic nezménilo. Tedy Phillips nebyl prvnim ekonomem, ktery se zabyval
vztahem mezi dynamikou nezaméstnanosti a dynamikou cenovych zmén, ale diky nému a
vysledkiim, ke kterym v ramci své statistické analyzy dospél, se tato teorie stala popularni a
Vv pribéhu nasledujicich let vzbudila zajem mnoha ekonomi, kteti v ni zacali spatfovat potencial
(viz kap. 3, str. 28 — 32). Uelem jeho studie bylo prokézat, zda-li miru zmén nominalnich
mzdovych sazeb lze vysvétlit mirou nezaméstnanosti. Tuto hypotézu uznal jako platnou na
zaklade provedeni statistické analyzy dat z Velké Britanie v letech 1861 az 1957, kdy sledoval
témet stolety vyvoj téchto dvou velecin a nasledné se pokusil o jejich kvantitativni odhad.
Uvedené obdobi rozdélil na tfi ¢asti, kterymi byly: pfedvéalecné obdobi 1861 — 1913; obdobi
zahrnujici 1. svétovou valku, svétovou hospodaiskou krizi a 2. svétovou valku 1913 — 1948; a

povale¢né obdobi 1948 — 1957.

Obrazek ¢. 1 (str. 31) znazoriiuje rozptyl roc¢nich udajli zachycujici miru nezaméstnanosti
vyjadfenou v procentech (osa x) a miru zmén nomindlnich mzdovych sazeb (osa y) za obdobi
1861 — 1913. Phillips separoval osu miry nezaméstnanosti na Sest intervalti po sobé jdoucich:
0-2%;2—-3%;3-4%;4-5%;5-7%;7—11% av ramci kazdého z nich stanovil jedinou
primérnou hodnotu ze vSech bodl sem spadajicich. Z toho vyplyva, Ze jednotlivé kiizky
zaznamenané v grafu predstavuji primérnou hodnotu daného intervalu, coz implikuje vznik
kiivky klesajiciho charakteru a hyperbolického tvaru, kterd témito body prochazi. Tedy

provedenim jednoduché aproximace dat funkci stvofil Phillips kiivku, ktera se posléze stala

67 PHILLIPS, A. W. The Relation Between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the
United Kingdom, 1861-1957. Economica, 1958. str. 283-299. [online]. [cit. 2018-03-04]. Dostupné z:
http://www.economia.ufpr.br/Professores/54/Art_Phillips_1958.pdf
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nositelem jeho jména, ale také indukoval stav ekonomiky, kdy pfi mife nezaméstnanosti
dosahujici urovné cca 5,5 % nedochézi k rustu ani poklesu nominalnich mzdovych sazeb.
Jednoduse lze fici, Ze tato situace nastava v momenté, kdy Phillipsem zkonstruovana kiivka
protind osu X, coZ znamena, zZe v tomto bod¢ urcujicim stupen nezaméstnanosti jsou mzdové

sazby konstantni, tj. neménné.

Na zakladé vysledki jeho empirického vyzkumu prokazal existenci inverzniho vztahu mzdové
inflace k nezaméstnanosti. Formuloval teorii volby (trade off) mezi dvéma nejvétsimi tzv.
ekonomickymi zly. Dospél k zavéru, Ze vldda ma moznost volby mezi inflaci a
nezameéstnanosti, kuptikladu mtize rozhodnout o vyssi inflaci tim, Ze snizi nezaméstnanost a
naopak, nebot’ pfi¢inou mzdové inflace je nezaméstnanost. Avsak upozornil na skutecnost, ze
tato kauzalita neplati obracené, protoze dle Phillipse je mira nezaméstnanosti exogenni

veli¢inou (vysvétlujici) a mira zmén nominalnich mzdovych sazeb endogenni veli¢inou

(vysvétlovana). Pro ekonometricky zapis kiivky zvolil Phillips nize uvedenou rovnici®®:
y+a=bx*® (21)
nebo
log(y + a) =logh + clogx, (22)
kde
y ... je mira zmény nominalnich mzdovych sazeb,
X ... je mira nezamé&stnanosti (v %),
b,c ... jsoukonstanty, které byly odhadnuty pomoci metody nejmensich étvercti
s pouzitim hodnot y a X odpovidajicich jednotlivym ktizklim v prvnich ¢tyfech
intervalech miry nezaméstnanosti, tj. od 0 do 5 % a
a ... je konstanta, ktera byla odhadnuta pomoci metody pokus-omyl, tzn. pomoci

nahodného testovani vSech potencidlnich vychodisek tak, aby se kiivka dostala
co nejblize ke zbyvajicim kiizkiim v intervalech od 5 do 11 %.
V neposledni fad€ Phillips uvadi pfesné vyjadienou rovnici pro tuto konkrétni kiivku véetné

vypoétenych a dosazenych konstant®:

¥+ 0900 = 9  638x1*394 (23)

8 PHILLIPS, A. W. The Relation Between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the
United Kingdom, 1861-1957. Economica, 1958. str. 290. [online]. [cit. 2018-03-04]. Dostupné z:
http://www.economia.ufpr.br/Professores/54/Art_Phillips_1958.pdf

89 Tamtéz, str. 290.
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nebo

log(y + 0%« 900) = 0,984 — 1 * 394 log x. (24)
Vztah mezi mzdovou inflaci a mirou nezaméstnanosti implikovany Phillipsovou kiivkou byl
stabilni a uzndvany az do roku 1960, kdy dvojice renomovanych ekonoma Paul Anthony
Samuelson a Robert Merton Solow publikovala ¢lanek s nazvem Analytical Aspects of Anti-
Inflation Policy (Analytické pojeti antiinfla¢ni politiky), ve kterém se spole¢né pokusili
aplikovat data ze Spojenych stati americkych do grafu Phillipsovy kiivky. Nicméné jak je
patrné z nize uvedeného grafu, vyvoj americkych nominalnich mezd a nezaméstnanosti se lisil

oproti tomu britskému.
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Obrazek 5: Phillipsiiv bodovy graf pro USA

Zdroj: SAMUELSON, Paul. A. and Robert M. SOLOW. Analytical Aspects of Anti-Inflation Policy. The
American Economic Review, Vol. 50, No. 2, Papers and Proceedings of theSeventy-second Annual Meeting of
theAmerican Economic Association, 1960. str. 188. [online]. [cit. 2018-03-22]. Dostupné z:
http://links.jstor.org/sici?sici=0002-8282%28196005%2950%3A2%3C177%3AAA0AP%3E2.0.CO%3B2-H
V duisledku rozdilného rozmisténi bodl reprezentujici rocni udaje miry nezaméstnanosti a riistu
nomindlnich mezd dospéli ke skutecnosti, Ze prolozeni dat kiivkou nelze provést stejnym
zpusobem jako v ptipad¢ Phillipse, ktery analyzoval data z Velké Britanie. Z toho vyplyva, ze

ekonomika v USA se vyvijela jinak nez ve Velké Britanii. Moznymi pfi¢inami dle Samuelsona
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a Solowa mohly byt odlisné vlastnosti trhu prace v USA, ktery byl dle jejich slov mén¢
dokonaly nez ten britsky. Ve své studii dale uvedli, ze britskd pracovni sila byla v daném
¢asovém useku vice mobilni a flexibilni a vedeni jejich obchodnich unii bylo vice zodpovédné.
Z logiky véci vyplyva, ze vztah ptivodni Phillipsovy kiivky nemusel nutné platit ve vice zemich
svéta, tedy hledali vztah, ktery bude vice univerzalni. Reseni nasli v nahrazeni jedné proménné
vV puvodnim vztahu Phillipsovy kiivky, a to konkrétné¢ miry mzdové inflace za miru cenové
inflace, nebot’ mzdova inflace je dilezitou slozkou nékladii a promitne se do vyse vSech cen.
Rovnéz zde ale hraje vyznamnou roli produktivita prace, nebot’ pokud roste stejné jako
nominalni mzdy, mzdové naklady by se nemély zvySovat, tedy nebude tieba zvySovat ceny a
mira inflace bude nulova. Jedna se o situaci, kdy pracovni sila vyrobi vice vyrobki a za to by
m¢éla byt odménéna, ale pouze v rozsahu rovnajici se dané produktivité prace, tedy nedochazi
K realnému ristu mzdovych nakladt. Avsak v dob¢, kdy rist nominalnich mezd piesahuje rtst
produktivity préce, rozdil, ktery tim vznikd, piedstavuje riist mzdovych nakladl, potazmo cen.
Toto tvrzeni implikuje rovnici pro miru inflace, kterd se rovna rozdilu miry ristu nominalnich

mezd a miry ristu produktivity prace.’

Na zdkladé vySe uvedenych poznatki vychdzejicich z empirického vyzkumu dospéli
Samuelson a Solow k zavéru, ze Phillipsova kiivka plati za pfedpokladu, Ze bude modifikovana
na cenovou. Jeji modifikovana (cenova) verze je graficky znadzornéna v obrazku 2. Tento model
byl po né€kolik let uznavan jako Uspésny nastroj hospodaiské politiky a oba ekonomové byli

presvédceni o tom, Ze bude platit v kratkém 1 dlouhém obdobi.

OvSem s touto tezi o platnosti Phillipsovy kiivky v obou obdobich nesouhlasili dalsi
ekonomové, kteti se v pozdégjSich letech taktéz vénovali dané problematice a ptispéli tak
novymi fakty a nazory. Mezi jednim z nich byl nositel Nobelovy ceny za ekonomii Edmund S.
Phelps, ktery se ve své studii Money-Wage Dynamics and Labor-Market Equilibrium
zamé&fil na dynamiku nominalnich mzdovych sazeb a spolu s tim 1 na rovnovahu pracovniho

trhu, ¢imz dosavadni teorii Phillipsovy kiivky obohatil o nové poznatky. V tvodu své staté

konstatoval tvrzeni uvedené nize’::

,, If the economy were always in macroeconomic equilibrium then perhaps the full-employment

money-and-growth models of recent vintage would suffice to explain the time paths of the money

O SAMUELSON, Paul. A. and Robert M. SOLOW. Analytical Aspects of Anti-Inflation Policy. The American
Economic Review, Vol. 50, No. 2, Papers and Proceedings of theSeventy-second Annual Meeting of theAmerican
Economic  Association,  1960. str.  177-194. [online].  [cit. = 2018-03-22].  Dostupné  z:
http://links.jstor.org/sici?sici=0002-8282%28196005%2950%3A2%3C177%3AAA0AP%3E2.0.CO%3B2-H

L PHELPS, Edmund S. Money-Wage Dynamics and Labor-Market Equilibrium. Journal of Political Economy,
Vol. 76, No. 4, Part 2: Issues in Monetary Research, 1967. str. 678-711. [online]. [cit. 2018-03-22]. Dostupné z:
https://www.jstor.org/stable/1830370
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wage and the price level. But since any actual economy is almost continuously out of

equilibrium we need also to study wage and price dynamics under arbitrary conditions.

Neztotoznoval se s nazory Samuelsona a Solowa v otdzce platnosti Phillipsovy kiivky
vV dlouhém obdobi. Argumentoval tim, ze by se ekonomika musela nachazet vzdy
v makroekonomické rovnovaze, aby Phillipsova kiivka platila i v dlouhém obdobi. Jakmile
dojde k vychyleni od potencialu, zméni se mzdové sazby a cenova hladina, ale jejich vyvoj neni
tak jednoznacny, jak se na prvni pohled zdal. Proto se zabyval zejména studiem mzdovych
sazeb. Co se tyCe vyvoje inflace, formuloval koncepci inflacniho ofekavani, které¢ ma dle jeho
slov velmi vyrazny vliv na smérovani miry inflace. Spolu s tim definoval pojem p¥irozena
mira nezaméstnanosti, kterd predstavuje takovou miru nezaméstnanosti, pfi které se skutecna
a o¢ekéavand mira inflace rovnaji, coz v podstaté znamena makroekonomickou rovnovahu. Tyto
dva terminy spolu souvisi kuptikladu proto, Ze se vlada rozhodne pro niz§i miru
nezameéstnanosti, v disledku toho vzroste mira inflace, ovSem té se lidé ptizplisobi a zohledni
ji ve svych kontraktech jako inflacni ocekavani. V konecném dusledku se tedy uroven
nezamgéstnanosti vrati na svilj potencial, ale vyssi mira inflace jiz zlstane. A tento proces se
bude opakovat pokazdé, kdy vlada uskute¢ni expanzivni hospodaiskou politiku. Plati to i
naopak. Tedy v ptipadé snahy o snizeni cenové hladiny mira nezaméstnanosti pro zménu
vzroste nad potencial, ale opét pouze kratkodob¢, nebot’ se pak vrati zpét, ale nizsi mira inflace
bude taktéz ponechéna. Ve vyzkumu Phelpse byla pouzita americké data, ktera zkoumal pomoci

regresni analyzy. '

Na studii Phelpse navazal dalsi nositel Nobelovy ceny za ekonomii Milton Friedman, ktery se
ve své studii The Role of Monetary Policy (Role monetarni politiky) soustiedil na hlavni cile
hospodatskeé politiky (vysokéd zaméstnanost, stabilni ceny a rychly rist). Nezavisle na Phelpsovi
doSel k téméf stejnym zaveérim. Taktéz odmital platnost Phillipsovy ktivky v dlouhém obdobi,
nebot’ zohlediioval rozdil mezi nomindlnimi a redlnymi mzdami, zatimco Phillips nikoli.
Zastaval nazor, Ze zaméstnanci podléhaji tzv. penéZzni iluzi, kterd nastava v piipad¢ expanzivni
hospodaiské politiky, kdy firmy poptavaji zaméstnance, kterym jsou ochotné zaplatit vice
penéz, tudiz dochdzi k riistu nomindlnich mezd. OvSem byla opomijena skute¢nost, ze
v diisledku uplatiiovani této politiky dochézi paralelné ke zvySeni cenové hladiny, coZ znamena,

ze ve skuteCnosti jsou realné mzdy zaméstnancli nizsi.

2 PHELPS, Edmund S. Phillips Curves, Expectations of Inflation and Optimal Unemployment over Time.
Economica, New Series, Vol. 34, No. 135, 1967. str. 254-281. [online]. [cit. 2018-03-27]. Dostupné z:
http://www.jstor.org/stable/2552025
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., People have been expecting prices to be stable, and prices and wages have been set for ome

time in the future on that basis. It takes time for people to adjust to a new state of demand. “™

Ti si to ale neuvédomi hned, protoze ocekavali stabilni ceny, tedy po dobu kratkého obdobi
podléhaji zminéné penézni iluzi. Po Case zjisti (v dlouhém obdobi), ze skutecnd mira inflace
vzrostla, tedy je vyssi nez oCekdvand mira inflace, kterou definoval rok piedtim Phelps.
Z dlouhodobého hlediska budou zaméstnanci pozadovat vyssi realné mzdy, opoustét pracovni
mista, a v disledku toho mira nezaméstnanosti vzroste, konkrétné se vrati zpét na svoji
piirozenou uroven, avSak za cenu jiz vyssi miry inflace.

,,One problem it that it cannot know what the ,,natural “ rate is. “ra

Dle jeho slov aktudlni mira nezaméstnanosti kolisa kolem ,,natural® rate (pfirozend mira),
ktera je determinovéana celkovou urovni ekonomiky, potazmo je zéavisla na daném stupni

vyspélosti trhu, proto Friedman dodava’™:

., The ,,market “ rate will vary from the natural rate for all sorts of reasons other than monetary
policy.
V zavéru své prace uznal kratkodobou platnost Phillipsovy kfivky. OvSem kladl diraz na

skute¢nost, ze tento tzv. trade-off nepochazi z inflace samotné, ale z inflace neocekavané,

konkrétné tedy z rostouci miry inflace.

., The widespread belief that there is a permanent trade-off is a sophisticated version of the
confusion between ,, high* and ,,rising * that we all recognize in simpler forms. A rising rate of

inflation may reduce unemployment, a high rate will not. “’®

V néavaznosti na vySe uvedené Friedman upozornil, Ze je nesmirng dilleZité rozliSovat terminy
,Vysoka mira inflace“ a ,,rostouci mira inflace*, nebot’ rostouci mira inflace mize ovlivnit

miru nezaméstnanosti, zatimco vysoka mira inflace nikoli.

V neposledni fad¢€ je nutno pfipomenout, Ze Friedman navéazal na Phelpse v oblasti infla¢niho
o¢ekavani, které specifikoval na adaptivni inflaéni ofekavani. Jeho podstata je zaloZena na

ziskanych zku$enostech a znalostech z minulych let.

" FRIEDMAN, Milton. The Role of Monetary Policy. The American Economic Review,
Vol. 58, No. 1, 1968. str. 1-17. [online]. [cit. 2018-03-27]. Dostupné z: http://links.jstor.org/sici?sici=0002-
8282%28196803%2958%3A1%3C1%3ATROMP%3E2.0.CO%3B2-6

"4 Tamtéz, str. 1-17.

> Tamtéz, str. 1-17.

6 Tamtéz, str. 1-17.
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Tuto problematiku déle rozvinul Robert Emerson Lucas mladsi, ktery byl mj. Zzakem Friedmana
a také lauredtem Nobelovy ceny za ekonomii. Lucas je znam piedev§im jako ptedstavitel
nového sméru klasické makroekonomie, ktery se opird o zéklady friedmanovského
monetarismu a ¢asto byva oznacovan jako Skola raciondlniho ocekavani. Koncept této teorie
vychéazi z predpokladu celkové ekonomické rovnovahy, ktera miize byt naruSena pouze
vnéj$imi zasahy, proto Lucas odmital jakékoli zdsahy ze strany statu. Vysledky Lucasovy prace
naprosto zménily zpiisob uvazovani o cilech hospodatské politiky tykajici se zejména vyvoje
cenové hladiny a nezaméstnanosti.”’ Z logiky véci vyplyva, ze Lucasovo pojeti Phillipsovy
kiivky vychazelo z modelt formulovanych Friedmanem, ale nové bylo rozsifeno o racionalni
infla¢ni ocekavani, o ¢emz pojednava v publikovaném ¢lanku Price Expactations and the
Phillips Curve (Cenové ocekavani a Phillipsova kiivka). Lucas se ztotoznil s tvrzenim
Friedmana a Phelpse, Ze Phillipsova kiivka je v dlouhém obdobi vertikdlni. Nicméné
nesouhlasil s existenci Phillipsovy kfivky v kratkém obdobi pravé z duvodu racionalniho
oc¢ekavani spocivajicim v predpokladu racionalniho chovani ekonomickych subjekti, které se
nasledné promitne v modelu Phillipsovy kiivky tim, ze se lidé okamzité pfizptisobi zménam
cenové hladiny, tedy na né€ nebudou reagovat zménou své nabidky prace, a proto nedojde
K posunu na ose nezaméstnanosti. Jednoduse lze fici, ze Lucas piedpokladal, ze lidé berou
Vv potaz vSechny dostupné informace o minulém, ale i budoucim vyvoji inflace, a nenechaji se
donekonecéna klamat expanzivni politikou statu. V souvislosti s tim tvrdil, ze uskutecnénim této
politiky lze snizit nezaméstnanost, kdyZz lidé uvéfi, Ze jim rostou redlné mzdy, ale pouze
kratkodobé&, nebot’ se nechaji oklamat jednou dvakrat, ale pozdéji uz si to uvédomi a prestanou
podléhat penézni iluzi. Z toho vyplyva, Ze z dlouhodobého hlediska bude jedinym vysledkem
expanzivni politiky zvySeni cen. V dusledku této skuteCnosti Lucas konstatoval nasledujici

tvrzeni v zavéru své prace’®:

,,Our primary emphasis has been on the possibility, strongly suggested by our theory, that the
Phillips curve is a short run phenomenon, in the sense that a sustained inflation will have a

temporary but not a long run effect on unemployment.

Z vyse uvedenych slov Lucase vyplyva, Ze trade-off mezi inflaci a nezamé&stnanosti je pouze
kratkodobym fenoménem. Je nutno podotknout, Ze v ramci Lucasova empirického vyzkumu

byla testovana data z USA za obdobi 1904 az 1965.

” VODNANSKA, Lenka. ROBERT EMERSON LUCAS JR. Zapadoceska univerzita v Plzni, 2007. str. 1-11.
[online]. [cit. 2018-03-28]. Dostupné z: https://cw.zcu.cz/CoursewarePortlets2/DownloadDokumentu?id=5803

8 LUCAS, Robert E., Jr and Leonard A. RAPPING. Price Expectations and the Phillips Curve. The American
Economic Review, Vol. 59, No. 3, 1969, str. 342-350. [online]. [cit. 2018-03-28]. Dostupné z:
http://www.jstor.org/stable/1808963
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V reakci na Lucasovu studii se v prub&hu nasledujicich let objevila dalsi kritika Phillipsovy
ktivky rozsifena o racionalni ocekavani. Hlavnim argumentem byl fakt, Ze pokud lidé jednaji
racionalné, potazmo maji sva racionalni ocekavani, ménova politika bude neucinnd. Stejna
situace nastane v piipadé, kdy ekonomické subjekty o¢ekavaji ur¢itou mé€novou politiku, tudiz
tomu doptedu piizplsobi své chovani. Jako dalsi problém ekonomové uvadeéli nepruznost cen.
V disledku téchto nedostatkli vznikla moderni verze Phillipsovy kiivky, kterd byla
pojmenovana jako Novokeynesianskd Phillipsova kiivka (NKPC) a stala se tak nejvice
uzivanym modelem pro zkoumani dynamiky inflace.”® K rozvoji jejiho konceptu nejvice piispél
ekonom Guillermo Calvo, ktery v roce 1983 zvefejnil ¢lanek nesouci nazev Staggered prices
in a utility-maximizing framework (Strnulé ceny v ramci maximalni uZitné hodnoty). Calvo
vychézel z predpokladu rigidity cen u firem. Z toho vyplyva, Ze do modelu zahrnul prvky

mikroekonomie. Ve své studii uved] nasledujici®:

,, We develop a model of staggered prices along the lines of Phelps (1978) and Taylor
(1979,1980), but utilizing an analytically more tractable price-setting technology. *

Vyvinul tak model strnulych cen s vyuzitim analyzy zpasobu stanoveni cen. Konkrétné do
vypoctu ceny zahrnul pravdépodobnost (1 — 6), Ze si firma mlize zménit své ceny v jednotlivych
obdobich, kde symbol & z intervalu [0, 1] udava miru strnulosti ceny. V dusledku toho je
stanoven sklon kiivky, ktery se odviji pravé od pravdépodobnosti zmény ceny. Cim vyssi je

v

pravdépodobnost zmény ceny, tim strm&;jsi je kiivka.®!

V navaznosti na nové pojeti klasické makroekonomie byl v roce 2002 publikovan ¢lanek Sticky
information versus sticky prices: a proposal to replace the new keynesian Phillips curve
(Nedokonalé informace versus strnulé ceny: navrh jak nahradit NKPC), jehoz autorem je
harvardsky profesor ekonomie Nicholas Gregory Mankiw. Vychazel z pfedpokladu, Ze zaklad
rostouci funkce kratkodobé agregatni nabidky tvoii strnulost cen kuptikladu v duasledku
dlouhodobych smluv mezi firmami a zaméstnanci. Nicméné otazkou stale zistavaly dynamické

dopady agregatni poptavky na vykon ekonomiky a inflaci. Proto Mankiw ve své studii navrhl

" FOLTYN, Ondiej. Inflace, nezaméstnanost, Phillipsova kiiivka. Vysoka §kola ekonomické v Praze, 2010. str.
43. [online]. [cit. 2018-03-29]. Dostupné z: https://vskp.vse.cz/22365_phillipsova_krivka

8 CALVO, A. Guillermo. Staggered prices in a utility-maximizing Framework. Journal of Monetary Economics,
Vol. 12, Issue 3, 1983. str. 383-398. [online]. [cit. 2018-04-01]. Dostupné z: https://doi.org/10.1016/0304-
3932(83)90060-0

81 ORLOVSKA, Petra. Ovéreni platnosti Phillipsovy kiivky v zemich Visegradské ctyiky v obdobi transformace.
Mendelova univerzita v Brng, 2011. str. 23. online]. [cit. 2018-04-01].
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novy model, ktery by mél vysvétlovat dynamickou tGpravu cen, ale zaroven byl zalozen na

pomalém §ifeni informaci mezi 1idi®:

,, The essence of the model is that information about macroeconomic conditions diffuses slowly

through the population.

Podstatou jeho modelu je pomalé Sifeni informaci o zménach ekonomickych podminek mezi
ekonomické subjekty, tudiz se pomaleji ptizpisobuji novym cenam vzhledem k tomu, ze
nemaji k dispozici aktudlni informace. Jako diivod uvadi mozné naklady na ziskavani informaci
nebo naklady na opétovnou optimalizaci. Predpokladal, ze nékteré firmy upravi své ceny
okamzité, zatimco jiné budou i nadéle nastavovat ceny na zaklad¢ zastaralych informaci. V

zasadé kombinoval prvky modelu ndhodného ptizptisobeni (Calvo) s prvky nedokonalych
83

informaci (Lucas). V zavéru své prace dospél k nasledujicimu

., Although the choice between the sticky-information model and the standard sticky-price model
is ultimately an empirical issue, three of our findings suggest that the sticky-information model

Is more consistent with accepted views of how monetary policy works.

S ohledem na vyse uvedené Mankiw konstatoval, Ze jeho empiricky vyzkum nasvédcuje tomu,
ze model sticky information je vice konzistentni s nazory na fungovani monetarni politiky nez
model sticky prices. V podstaté se jedna o vice rozvinuty koncept NKPC, tj. modernizovana

verze modelu sticky prices.

Nicméné predmétem této prace neni pojeti Novokeynesianské Phillipsovy kfivky, tudiz ve
zbytku této reSerSe bude navracena pozornost otazce platnosti Phillipsovy kiivky, kterou se i
dnes zabyva fada odbornikti. Rozhodné to neni tak, Ze s nastupem NKPC zmizel veskery zajem
o Phillipsovu kiivku. Zaroven je ale nutné dodat, Ze pokud se v nynéjSi dobé hovoii o

Phillipsové ktivce, zpravidla se ma na mysli cenova PC nebo PC rozsifena o ocekavani.

V roce 2001 byl publikovan odborny ¢lanek nesouci nazev Are Phillips curves useful for
forecasting inflation? (Lze pouzit Phillipsovu kiivku k pfedpovidani inflace?). Autory této
staté¢ jsou Andrew Atkeson a Lee E. Ohanian, ktefi popiraji platnost jak kratkodobé¢, tak
dlouhodobé Phillipsovy kiivky. Analyzovali data z USA za obdobi 1959 az 2001. Ve svém
vyzkumu predpokladali, Ze existuje pfirozend mira nezamé&stnanosti, pii které je mira inflace

konstantni. Cilem jejich prace bylo zjistit, zda-li v disledku poklesu miry nezaméstnanosti pod

8 MANKIW, N. Gregory and Ricardo, REIS. Sticky Information versus Sticky Prices: A Proposal to Replace the
New Keynesian Phillips Curve. The Quarterly Journal of Economics, Vol. 117, Issue 4, 2002. str. 1295-1328.
[online]. [cit. 2018-04-02]. Dostupné z: https://doi.org/10.1162/003355302320935034

8 Tamtéz, str. 1318.
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svoji pfirozenou troven ma mira inflace tendenci rist, nebo naopak kdyz vzroste u nad svoji
pfirozenou Uroven, mira inflace se snizuje. Na zaklad¢ této zavislosti chtéli ovétit, zdali pomoci
ni lze predpovédét primérnou inflaci na dalsi ¢tvrtleti. Vzali v potaz skute¢nou miru inflace za

dané uplynulé obdobi a porovnali ji s vytvorenymi odhady inflace.

V ramci této analyzy vyuzili regresni analyzu, kdy nejdiive spocitali regresni vztah mezi inflaci
a nezaméstnanosti a nasledné ho vyuzili k vypoétu odhadu primémé inflace na dalsi ¢tvrtleti.3
Vysledkem byla existence vztahu mezi inflaci a nezaméstnanosti do roku 1983, ale od tohoto
roku zacala zavislost mezi t€mito veli¢inami slabnout. Ve svém ¢lanku dale uvedli, ze od roku
1980 se ekonomika v USA zmeénila. Jako divody uvedli hospodaiské cykly, monetarni politiku

a ¢im dal tim vice nestabilni inflaci.

,, We find that for the last 15 years, economists have not produced a version of the Phillips curve
that makes more accurate inflation forecasts than those from a naive model that presumes

inflation over the next four quarters will be equal to inflation over the last four quarters. “®°

Atkeson a Ohanian v zavéru své prace konstatovali, Ze za poslednich 15 let nebyl vytvoren
zadny model Phillipsovy kiivky, ktery by byl vhodny k piedpovédi inflace. Dikazem toho je
neshoda Udaji vychéazejicich z grafii odhadl inflace, které sestrojili pomoci regresnich
koeficientd Phillipsovy kiivky za obdobi 1984 az 1999, a skute¢né miry inflace za dané obdobi.
Z toho vyplyva, ze pomoci Phillipsovy kiivky nelze ptesné predpovidat inflaci.

Poslednim zajimavym ptispévkem do této reserSe je odborny ¢lanek Is the Phillips curve Alive
and Well after All? Inflation Expectations and the Missing Disinflation (Je Phillipsova
ktivka pfece jen nazivu a v potfadku? Inflacni ocekavani a chybé&jici dezinflace), ktery
publikovali ekonomové Olivier Coibion and Yuriy Gorodnichenko v roce 2015. Cilem jejich
prace bylo vysvétlit, pro¢ béhem finan¢ni krize v letech 2008 az 2009 nedoslo v USA k takové
mife dezinflace, kterou predikovala Phillipsova kfivka.®® Oba autofi povazovali Phillipsovu
ktivku rozsifenou o ocekavani za platnou, tudiZ se snazili najit takové feSeni, které bude spolu

S ni ve vzgjemném souladu. V disledku toho dospéli k zavéru, ze chybégjici dezinflaci lze

8 CERNOHORSKY, Jan a Libéna CERNOHORSKA. Soucasné pristupy k predikci miry inflace pomoci
Phillipsovy kiivky. Univerzita Pardubice, 2007. str. 20. [online]. [cit. 2018-04-02]. Dostupné z:
https://www.upce.cz/sites/default/binary_www_old/english/fea/research-development/scientific-
journals/scipap/journal-archive/electronical/2007/scipap-c-11.pdf#page=17

8 ATKESON, Andrew and Lee E. OHANIAN. Are Phillips Curves Useful for Forecasting Inflation? Federal
Reserve Bank of Minneapolis. Quarterlyy Review - Federal Reserve
Bank of Minneapolis, Vol. 25, No. 1, 2001. str. 2-11. [online]. [2018-04-02]. Dostupné z:
https://search.proquest.com/openview/f8739c3cac84589ba8daca87ce48e743/1?pg-origsite=gscholar&chl=47763
8 COIBION, Olivier and Yuriy GORODNICHENKO. Is the Phillips Curve Alive and Well after All? Inflation
Expectations and the Missing Disinflation. American Economic Journal:  Macroeconomics,
Vol. 7, No. 1, 2015. str. 197-232. [online]. [2018-04-03]. Dostupné Z:
https://www.aeaweb.org/articles/pdf/doi/10.1257/mac.20130306
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vysvétlit zvySenym inflatnim ocekavanim domaécnosti, které nasledovaly 1 firmy.
Argumentovali tim, Ze nartist inflacniho ocekavani domacnosti byl zpiisoben rostoucimi cenami

ropy v obdobi 2009 az 2011.

Zaveérem této reSerSe lze konstatovat, ze Phillipsova kiivka si prosla riznymi vyvojovymi
fazemi. Z vySe uveden¢ho vyplyva, ze existuje fada modeld, z toho nékteré maji vetsi
vypovidajici schopnost, jiné naopak mensi. Velmi zélezi na tom, jakym zptsobem je chapana
inflace, ¢i na jaké trovni se dana ekonomika nachazi. Zatim vSe nasvédcuje tomu, ze i pres
veskeré dohady a spory mé Phillipsova kiivka rozsifena o o¢ekavani svilij vyznam, ale uz ted’
Ize zcela s jistotou Fici, Ze neni vhodnym a zcela piesnym nastrojem pro predikci miry inflace

a zaroven ne vzdy bude rist miry inflace doprovazet klesajici mira nezaméstnanosti. Otazkou

ale ztistava, na kolik procent spolu koreluji dvé nejvyznamnéjsi makroekonomické veliciny.

Naésledujici tabulka shrnuje vSechny studie, které byly v ramci této kapitoly zkoumany.

Tabulka 1: Souhrn reserse souc¢asného stavu platnosti Phillipsovy kiivky

Statistical Relation I. Fisher Korelace mezi Pearsontiv Zmény cenové
between cenovymi zménami = korela¢ni hladiny anticipuji
Unemployment and Price a nezaméstnanosti,  koeficient zmény
Changes tj. mezi mirou nezameéstnanosti, tj.
zmén hodnoty klicem k vykyvim
dolaru a mirou nezaméstnanosti je
nezameéstnanosti stabilizace kupni
sily dolaru, tj. mény
The Relation betweeen AW, Vysvétleni miry Zakladni Nezaméstnanost je
Unemployment and the Phillips zmén nomindlnich = ekonometrické vysvétlujici
Rate of Change of Money mzdovych sazeb techniky (metody = proménna
Wage Rates in the United pomoci miry popisu a (exogenni); inflace
Kingdom nezaméstnanosti komparace, je vysvétlovanou
logaritmicka proménnou
rovnice, metoda (endogenni);
odhadu, metoda existence
pokus-omyl, inverzniho vztahu
metoda
nejmensich
Ctverci)
Analytical Aspects of Paul A. Hledéni vice Zakladni Modifikace
Anti-Inflation Policy Samuelsona  univerzalniho ekonometrické puvodni Phillipsovy
Raobert M. vztahu techniky (metody  kiivky na cenovou
Solow popisu a Phillipsovu kiivku
komparace)
Money-Wage Dynamics Edmund S. Platnost Regresni analyza = Formulace
and Labor-Market Phelps Phillipsovy k¥ivky inflaéniho
Equilibrium Vv dlouhém obdobi ocekavani; platnost
PC pouze
Vv kratkém obdobi
The Role of Monetary M. Friedman = Platnost PC Zakladni Rozpracovani
Policy V dlouhém obdobi  ekonometrické infla¢niho
techniky (metody  ocekavani na
popisu a adaptivni infla¢ni
komparace) ocekavani; platnost
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Price Expactations and
the Phillips Curve

Staggered prices in a
utility-maximizing
framework

Sticky information
versus sticky prices: a
proposal to replace the
new keynesian Phillips
curve

Are Phillips curves useful
for forecasting inflation?

Is the Phillips curve Alive
and Well after All?
Inflation Expectations
and the Missing
Disinflation

Zdroj: shrnuti autorky na zdakladé provedené reserse uvedenych studii (citace vyse v textu)

R. E. Lucas,
jr.al. A
Rapping

G. Calvo

N. G.
Mankiw a R.
Reis

A. Atkeson a
Lee E.
Ohanian

0. Coibion a
Y.
Gorodnichen
ko

Platnost PC
v kratkém obdobi

Novokeynesianska
Phillipsova kfivka
jako model pro
zkoumani
dynamiky inflace

Zkoumani
moznosti nahrazeni
modelu NKPC (tj.
sticky prices)
modelem sticky
information

Ovéteni PC jako
nastroje pro
predikci miry
inflace

Vysvétlit chybéjici
dezinflaci v dobé
finan¢ni krize v
USA pomoci PC
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Zakladni
ekonometrické
techniky (metody
popisu a
komparace),
regresni analyza

Zakladni
ekonometrické
techniky (metody
popisu a
komparace)

Zakladni
ekonometrické
techniky (metody
popisu a
komparace),
autokorelace,
analyza citlivosti

Regresni analyza

Zakladni
ekonometrické
techniky (metody
popisu a
porovnani),
regresni analyza

PC pouze

Vv kratkém obdobi
Formulace
racionalniho
infla¢niho
ocekavani;
nerozlisuje
kratkodobou a
dlouhodobou PC
Model strnulych
cen spocivajici ve
vice analytickém
zpusobu stanoveni
cen, tj. zahrnuti
pravdépodobnosti
(1 —8) do vypoctu
ceny

Model sticky
information je vice
konzistentni

S nazory na
fungovani
monetarni politiky;
v zéasade¢ je to
roz§ifeny koncept
modelu sticky
prices

PC neni vhodnym
nastrojem pro
predikci inflace

PC uznana jako
platna a chybéjici
dezinflace
vysvétlena
zvySenym
inflacnim
ocekavani
domacnosti a
nasledné i firem



5 ANALYZA VYVOJE NEZAMESTNANOSTI A MIRY
INFLACE A JEJICH VLIVU NA PODNIKATELSKE
PROSTREDI V CR

51 UVOD

V této Casti prace budou provedeny jednotlivé analyzy vyvoje nezaméstnanosti a miry inflace
v letech 2000 az 2017. V navaznosti na né¢ bude zhodnoceno, jakym zplisobem dv¢é
nejvyznamnéj§i makroekonomické veli¢iny na podnikatelské prostiedi v Ceské republice
pusobi. V neposledni fadé bude oveétovana platnost jejich vzajemného vztahu, presnéji feCeno
posuzovana otdzka platnosti Phillipsovy kiivky. Odpovédi se docili prostiednictvim
ekonometrického modelu sestaveného na zdkladé redlnych dat tuzemské ekonomiky za
predmétné obdobi. Na zéklad¢ vysledkt verifikace platnosti Phillipsovy kiivky, tedy po ovéieni
zda a ptipadné jaky existuje vztah mezi mirou inflace a nezaméstnanosti, budou konstatovany

dopady na podnikatelské prosttedi.

5.2 VYVOJ INFLACE

Veskera data relevantni pro vyvoj miry inflace v letech 2000 az 2017 byla ziskéna z vetejné
databaze Ceského statistického wfadu. Konkrétné byla pouzita mira inflace stanoveni
ptiristkem priimérného ro¢niho indexu spotiebitelskych cen (CPI) podle klasifikace COICOP.
Tento ptirtstek vyjadiuje procentni zménu primérné cenové hladiny za 12 poslednich mésict
oproti pruméru 12 piedchozich mésict. Vzhledem k tomu, Ze je analyzovano celé osmnactileté
obdobi, vzdy se jedna o idaj téhoz ukazatele v prosinci daného roku, ktery odpovida hodnoté
primémé roc¢ni miry inflace. Tedy terminologické oznaeni analyzované veli¢iny Vv této
kapitole je nasledujici: mira inflace stanovena ptirGstkem primérmého ro¢niho indexu
spotiebitelskych cen (CPI) podle klasifikace COICOP, primérnd ro¢ni mira inflace, mira

inflace a primérna mira inflace.

Na zaklad€ uvedeného popisu dat byl sestaven nésledujici bodovy graf zobrazujici vyvoj miry

inflace ve sledovaném obdobi.
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Obrazek 6: Vyvoj miry inflace v letech 2000 az 2017

Zdroj: Viastni zpracovani podle: CSU. Indexy spotrebitelskych cen — inflace — casové rady. Indexy
spotiebitelskych cen podle klasifikace COICOP (roc¢né) — do roku 2017. [online].
2018. [cit. 2018-04-06]. Dostupné z: https://vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/cs/index.jsf? page=vystup-
objekt&pvo=CEN080&z=T&f=TABULKA&skupld=43&katalog=31779&pvo=CEN080&evo=v2300_! CEN-
SPO-BAZIC2005-R2_1

Z grafu je patrné, Ze na pocatku sledovaného obdobi v roce 2000 dosahla priimérna mira inflace
hodnoty 3,9 %, o rok pozdéji ¢inila 4,7 %, tedy o 0,8 procentniho bodu vice. Rist primérné
miry inflace byl zptuisoben piedevsim naristem cen v oddilech bydleni, ostatni zbozi a sluzby,
potraviny a nealkoholické napoje. Urbanek®’ k tomu uvadi, Ze nejvice se zvysily ceny zemniho
plynu (31,0 %) a elektiiny (14,8 %). Samotny najem v bytech (bez energii a poplatkt) rostl

maso (8,2 %) a pekarenské vyrobky a obiloviny (5,6 %).

V nasledujicim roce 2002 doslo k propadu miry inflace na 1,8 %, coz piedstavuje zpomaleni o
2,9 procentniho bodu oproti roku 2001. Urbanek® dopliiuje, ze vyjma oddilti zdravi,

vzdélavani, stravovani a ubytovani doslo k poklesu cen ve vSech zbyvajicich oddilech

87 KURZYCZ. CSU - primérnd inflace v roce 2001 byla 4,7%. Kurzy.cz, 2000 — 2018. [online]. [cit. 2018-04-
15]. Dostupné z: https://www.kurzy.cz/zpravy/35139-csu-prumerna-inflace-v-roce-2001-byla-4-7/

8 KURZYCZ. Rok 2002 : nejnizsi inflace od roku 1990. Kurzy.cz, 2000 — 2018. [online]. [cit. 2018-04-15].
Dostupné z: https://www.kurzy.cz/zpravy/59040-inflace-je-nejnize-od-roku-1990/
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spotifebniho koSe. Pfedevsim se jednalo o pokles v oblasti potravin a nealkoholickych napojt,

dopravy a bydleni.

Propad ro¢ni inflace nasledoval i v roce 2003, kdy jeji mira doséhla extrémné nizké hodnoty
0,1 %, ktera je dosud historickym minimem. Cesk4 infomaéni agentura® k tomu dodava, Ze
nejvetsi rast cen byl zaznamenan v oblasti potravin, pfi¢emz nejvice vzrostly ceny peciva
(30,4 %), vajicek (30,5 %) a brambor (o 80,5 %). Piesto se na kone¢né, téméf nulové inflaci
nejvice podilel oddil potravin a nealkoholickych napoju, jejichz polozky zistaly v priméru 0

2,2 % nizsi oproti roku pfedchozimu.

Rok 2004 znamenal zvraceni dosavadniho klesajiciho trendu ro¢ni inflace, ktera vystoupala na
2,8 procentniho bodu. Podle CSU® ovlivnilo vyvoj spotiebitelskych cen zejména zvyseni sazeb
DPH, k némuz do$lo s ucinnosti od ledna 2004, kdy se zvysila sazba DPH u vefejnych
telekomunikacnich sluzeb z 5 na 22 %. Soucasné se zvySenim DPH doSlo 1 ke zvySeni
spottebnich dani u pohonnych hmot, lihovin a tabakovych vyrobkd, pticemz jiz v kvétnu 2004
nasledovala dal$i uprava dani z ptidané hodnoty. Ta spocivala u fady stravovacich a osobnich
sluzeb ve zvyseni sazby z 5 na 19 %, naopak v piipadé nepotravinaiského zbozi a vefejnych

telekomunikacnich sluZeb doslo ke sniZeni 22% sazby o tfi procentni body.

Béhem nasledujicich n¢kolika let nezaznamenal vyvoj inflace Zadné extrémni vykyvy, kdyz se
jeji pruimérna roéni vySe setrvale pohybovala v rozmezi jediného procentniho bodu. Zlom
ptinesl az rok 2008, v némz prumérna ro¢ni mira inflace rapidné vzrostla na 6,3 %, tedy na
rekordni hodnotu za celé osmnactileté sledované obdobi. Oproti predchazejicimu roku doslo ke
zrychleni tempa ristu inflace 0 3,5 procentnich bodi, k éemuz CSU® uvedl, Ze tento vyvoj byl
ovlivnén zejména citelnym néartistem cen potravin a reformnim opatfenim vlady Ceské
republiky. Ta na celosvétove probihajici hospodarskou krizi zareagovala zvySenim dolni sazby
DPH z 5 na 9 %, zavedenim ekologickych dani, zvySenim spotfebni dan¢ u tabidkovych
vyrobkll, zvySenim cen energii, regulovaného ndjemného a zavedenim regulacnich poplatkii ve

zdravotnictvi, jez se podle CSU na meziroéni inflaci podili pilprocentnim bodem.

8 KURZYCZ. Ceny loni stouply o 0,1 pct. Kurzy.cz, 2000 — 2018. [online]. [cit. 2018-04-15]. Dostupné z:
https://www.kurzy.cz/zpravy/83838-ceny-loni-stouply-0-0-1-pct/

% Cesky statisticky ufad. Vyvoj indexii spotiebitelskych cen ve 4. étvrtleti 2004 a v roce 2004. Cesky statisticky
urad, 2005. [online]. [cit. 2018-04-15]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cri/vyvoj-indexu-
spotrebitelskych-cen-4-ctvrtleti-2004-a-rok-2004-305c0gcq73

91 Cesky statisticky afad. Primérnd mira inflace v roce 2008 byla 6,3 %. Cesky statisticky tifad, 2009. [online].
[cit. 2018-04-15]. Dostupné z: https://www.czso.cz/documents/10180/20565201/71030812_kom.pdf/00fa8el7-
5417-44h0-aad4-19716a4dbaa9?version=1.0
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V roce 2009 jsme zaznamenali vyrazny pokles rocni miry inflace az na vysledné 1,0 %.
Z mnoha piigin tohoto stavu CSU% uvadi pokles cen potravin a nealkoholickych napojt
(3,9 %), pohonnych hmot o 11,8 % (z divodu znacné volatility svétovych cen ropy) a
automobilll 0 9,2 %. Smérem ke zvySovani cenové hladiny naopak pisobil rast zboZzi
s regulovanymi cenami (napft. ceny elekttiny, plynu), které vzrostly o 8,1 %, zatimco trzni ceny
klesly 0 0,7 %. Regulovanymi cenami mame na mysli podskupinu spotiebniho kose obsahujici
polozky se stanovenymi maximalnimi cenami. Tyto polozKky jsou vécné regulovany a do jejich
cen lze promitnout pouze ekonomicky opravnéné naklady. Kdezto trzni ceny udava trh, ktery
je mistem setkani nabidky a poptavky. Nebyt tedy cenovych regulaci provadénych statem,
&eska ekonomika by inklinovala k deflaci. CNB®® dale dopliiuje, Ze riistu cenové hladiny branil
také celkovy stav ¢eské ekonomiky, na kterou dopadla svétova finan¢ni a hospodarska krize
vyvoland hypotecni krizi v USA. V dusledku slabnouci ekonomické aktivity prudce poklesl

hruby domaci produkt, mira nezaméstnanosti naopak vzrostla.

V prubéhu nasledujicich dvou let mira inflace postupné zvysovala své tempo rastu, a to vzdy o
0,4 procentniho bodu oproti roku pfedchazejicimu. Vyraznéjsi zménu piinesl az rok 2012, kdy
se prumérnd ro¢ni mira inflace vySplhala az na hodnotu 3,3 %, ktera jiz ale po zbytek
sledovaného obdobi nebyla piekrocena. Hlavni ptfi¢inou tohoto nariistu bylo zvySeni nepiimych

dani a regulovanych cen.

Jiz v roce 2013 vsak vysoké tempo infla¢niho ristu odeznélo a primérné rocni mira inflace
klesla pod inflagni cil (2 %) na 1,4 %. Podle idaji CNB% byly zaznamenany tendence k
vyraznému poklesu trznich urokovych sazeb do zdpornych hodnot, coZ v praxi nesmi nastat.
V dusledku toho bankovni rada CNB®® rozhodla 7. listopadu 2013 o pouzivani devizového
kurzu jako dal§iho nastroje uvoliiovani ménovych podminek, aby zabranila deflacnimu
nebezpeci. Zejména zapocala s intervencemi na devizovém trhu s cilem oslabeni kurzu koruny,

které mélo napomoci k néavratu inflace smérem k inflacnimu cili (2 %).

Ptesto béhem nasledujicich dvou let tempo inflace zpomalovalo (na 0,4 resp. 0,3 %). AZ po

pozvolném narlstu na sedm desetin procentniho bodu v roce 2016 doslo v nasledujicim roce

92 Cesky statisticky Gtad. Primérnd mira inflace v roce 2009 byla 1,0 %. Cesky statisticky uiad, 2010. [online].
[cit. 2018-04-15]. Dostupné z: https://www.czso.cz/documents/10180/20550585/71010912_ck.pdf/c28401d9-
83d5-4b24-8344-22b451fea37d?version=1.0

9 Ceska narodni banka. Zpravy o inflaci - IV/2009. Ceska narodni banka, 2003-2018. [online]. [cit. 2018-04-15].
Dostupné Z: http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o _inflaci/
2009/2009_IV/download/zoi_IV_2009.pdf

% Ceska narodni banka. CNB vydala Zpravu o inflaci IV/2013. Ceska narodni banka, 2003-2018. [online]. [cit.
2018-04-15]. Dostupné z: http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/tiskove zpravy cnb/2013/20131115 zoi
iv_2013.html

% Tamtéz.
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2017 Kk naplnéni infla¢niho cile centralni banky, kdy primérna ro¢ni mira inflace dosahla

hodnoty 2,5 %.

5.3 VLIV INFLACE NA PODNIKATELSKE PROSTREDI

Na zéklad¢ provedené analyzy vyvoje inflace lze vyhodnotit jeji vliv na podnikatelské
prostfedi, v prvé tad¢ je vSak nutné vysvétlit, jakym zptisobem inflace do podnikatelského
prostiedi vstupuje. Posléze budou komentovany konkrétni dopady inflace v rdmci sledované¢ho
obdobi. Pozornost bude uptena zejména k roklim, v nichz dochazelo k extrémnim vykyvim

inflace, a tudiz i nejvét§im projeviim v oblasti podnikani.

Podnikatelské prostiedi 1ze charakterizovat pomoci faktorii, které se v ném uplatiiuji. Tyto
faktory se zpravidla de€li na wvnitini (mikroprosttedi) a wvné&j§i (makroprostiedi a
mezoprostiedi).®® Mezi zakladni &initele plisobici v makropodnikatelském prostiedi patii vykon
ekonomiky, zaméstnanost, statni rozpocet, politicka stabilita a inflace. Z toho vyplyva, ze ani
nejlepsi podnikatelsky zamér nemutze byt zarukou uspésného podnikani, nebot’ bude vzdy
ovlivnén vyvojem vnéjSich ekonomickych ukazatel. Proto je dillezité, aby podnikatelé tyto

makroekonomické udaje prubézné sledovali.

Zustava ovSem otazkou, zda-1i se drobni podnikatelé ¢i malé podniky mohou bez znalosti
makroekonomickych dat obejit. Je ziejmé, ze alesponn zékladnim povédomim o vyvoji
ekonomiky ziskavaji podnikatelé ur¢itou vyhodu. Koneckoncti samotna poptavka po jejich
zbozi ¢i sluzbach je do znané miry odvisla pravé od aktualni ekonomické situace na trhu.
Inflace pro zménu nutni podnikatele brat v potaz rostouci ceny vstupll. V souvislosti s tim
vznikaji rovnéz dodatecné ndklady spojené se zménou cenikil a fizenim struktury aktiv

V podobé& minimalizovani drzby penéz.

Na druhé strané nelze pominout, Ze drobni podnikatelé (zejména zivnostnici) byvaji specialisty
zejména na svilj obor podnikéni, nikoliv na makroekonomii obecné. Pro kadefnici nepochybné
nebude mit stéZejni vyznam informace, Ze centralni banka zacala intervenovat na devizovych
trzich, nicméné i ona zpozoruje, pokud nejblizsi konkurence vyrazné podrazi, v disledku ¢ehoz
bude i kadetnice v pfiméfené mife zjistovat ptiiny takového riistu cen, na jejichz zaklade€ ucini

rozhodnuti, zda na svych dosavadnich cenach setrvat, anebo je zvysit.

%  Podnikejsnadno.cz.  Podnikatelské  prostiedi -  které  faktory piisobi na va§  podnik?
ALTAXO SE, 2012. [online]. [cit. 2018-04-15]. Dostupné z: http://www.podnikejsnadno.cz/poradna/rady-a-
zkusenosti/podnikatelske-prostredi-ktere-faktory-pusobi-na-vas-podnik
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Domnivame se piitom, ze mira podrobnosti sledovani makroekonomickych ukazateli, z nichz
kterém podnikatel pasobi, jakoz i na velikosti a struktufe samotného podnikatele. Jinou (vétsi)
miru sledovanosti miizeme ocekavat v prumyslu automobilovém a jinou zase v segmentu oprav
odévl. Zejména vetsi podniky zpravidla zaméstnavaji vlastni ekonomy specializujici se na
makroekonomicka data. V ptipadé, ze podnik vyviji ekonomickou aktivitu v zahraniéi, zaujima
navic dulezité postaveni devizovy kurz, jehoz vyvoj pfimo ovliviiuje vysi trzeb daného
podniku. Vyvoj devizového kurzu je pro zménu odvisly od vyvoje inflace, ktera tak potvrzuje
toho, Ze se inflace projevuje v podobé ristu cen zbozi a sluzeb, ovliviiuje rovnéz fadu dalsich

veli¢in, mezi néz patii mzdové sazby, urokové sazby a také jiz zminény devizovy kurz.

Pro podniky s vysokym poctem zaméstnancii hraje velkou roli trend celkové hladiny mezd,
ktery podava informaci o mozném tlaku na zvySeni mezd ze strany zaméstnancl a jejich
organizaci (odbort). Na druhé stran¢ mohou vyssi mzdy zvysit poptavku ze strany zakaznik,
kteti diky nim disponuji vyssim piijmem. Nelze ov§em opomenout souvislost mzdovych sazeb
a inflace, kterou prokazali Samuelson a Solow. Neni proto pravidlem, ze vys§i mzdy ptfinesou
vzdy vyS$i spotiebu domacnosti, potazmo vyssi poptavku, nebot’ poptdvka po produkci
nevzroste, bude-li rist mezd doprovazen vys$imi cenami zbozi a sluzeb v dusledku rostouci

inflace. Ta pfitom zaroven znehodnocuje dosavadni uspory, nebot’ snizuje kupni silu penéz.

Mohlo by se proto zdat, ze jakakoli mira inflace bude pro podniky Skodliva, avSak takové
tvrzeni by nebylo zcela spravné. Zalezi, jaké hodnoty mira inflace dosahuje. Konkrétné v roce
2005 CNB®" uvedla, ze mira inflace v rozmezi 2 az 4 % nevytvaii zmatek v ekonomice, nenuti
podnikatele ke kazdodenni zméné cenikti a pfiliS neznehodnocuje spory, a proto domaci
ekonomice prospiva. CNB% dile konstatuje, Ze mirna inflace napoméha udrzovat
nezaméstnanost na vyrovnané urovni. V piipadé, Ze se podniky ocitnou v potiZich, tedy
potiebuji snizit hodnotu penéz vyplacenych zaméstnanciim, v obdobi mirné inflace mohou po
n¢jakou dobu nezvySovat platy, protoze skute¢nd hodnota platti klesa samovolné diky inflaci.
Na druhou stranu je zfejmé, ze vysoké mira inflace podnikatelskému prostiedi $kodi. Dochazi
k vysokému znehodnoceni uspor a zvysovani urokovych sazeb, coz mize zpusobit potize

podnikim, které své investice financuji pomoci uvért.

97 Ceska narodni banka. Inflace je uZitecnd. Ceska narodni banka, 2003-2018. [online]. [cit. 2018-04-15]. Dostupné
z: https://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky rozhovory/media_2005/cl_05_051017b.html
9% Tamtéz.
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V roce 2000 byla podle udaji CNB®® oZivena ekonomické aktivita, rostla poptavka, trh prace
se vyvijel velmi pfiznivé, ale mira inflace se nachdzela lehce pod inflacnim cilem. V tomto
sméru je tieba zminit, Ze cilovani inflace se v Ceské republice uplatiiuje od roku 1998 a jeho
smyslem je poskytnout novou nomindlni kotvu transformujici se eské ekonomice v disledku
opusténi rezimu tzv. kurzového zavésu. Cilovani inflace spoc¢iva v dosahovani cenové stability,
jejimz predpokladem je piekonani strukturdlnich defektd, vysokych transakénich ndklada a
nedostatkt flexibility. Nelze rozhodné fici, Ze dosazené hodnoty cenovych indexti v roce 2000
jsou charakteristikou nizkoinflaéni ekonomiky, pfesnéji dezinflace piedstavujici zpomalujici
inflaci. Tehdejsi progndzy CNB piedpokladaly, Ze az v roce 2005 bude dosaZeno takové cenové
hladiny, ktera bude udrzitelna a v zdsadé kompatibilni se standardem zemi Evropské unie.%
Avsak 1 presto je rok 2005 hodnocen prevazné kladné, nebot’ nedoslo k zadnym extrémnim
vykyvim, ekonomicky vyvoj navic celkové nabral sprdvny smér. Tempo ristu produktivity
prace piedstihlo rist redlné mzdy, nedochazelo proto k vyznamnym tlaklim na zvySeni mezd.
Rist inflace byl pomalejsi nez rast primérnych nomindlnich mezd, coz napomohlo tomu, Ze se

meziro¢ni rist praimérné realné mzdy v podnikatelské sféte udrzel na trovni 3 %.

V roce 2001 zaznamenala CNB!! celkové piiznivé trendy posilujici cenovou stabilitu.
Nicméné v prub¢hu druhé poloviny roku podnikla kroky proti znepokojivé prudkému
posilovani kurzu koruny vuci euru, kdyz v fijnu 2001 intervenovala na devizovém trhu. Z logiky
véci vyplyva, Ze apreciace kurzu koruny vuci euru zpisobila nizsi trzby domacim exportérim.
Ale podnikiim, které nakupuji suroviny ze zahrani¢i, se naklady na n¢ zna¢n¢ snizily. Dalsi
negativum spatfovala CNB!%? ve vyvoji vefejnych financi vzhledem k prohlubovani jejich
deficitu. Avsak tyto okolnosti doposud nezpiisobily extrémni cenové vykyvy a ani neztiZily
podminky pro podnikani. Rozhodné vSak nelze fici, ze by k zddnym zménam nedoslo.
Kuptikladu u cenového vyvoje stavebnich praci byl shledan pokracujici trend vedouci ke
zpomaleni rlstu z divodu siliciho konkuren¢niho prostiedi, zatimco zrychleni cenového ristu

bylo zpozorovano u ostatnich podnikatelskych sluzeb. Témi jsou mysleny sluzby jako reklama,

9 Ceska narodni banka. Zprdva o inflaci - leden 2001. Ceské narodni banka, 2003-2018. [online]. [cit. 2018-04-
15]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/
2001/2001_leden/download/zoi_2001_leden.pdf

100 Ceska narodni banka. Zprdva o inflaci - leden 2001. Ceska narodni banka, 2003-2018. [online]. [cit. 2018-04-
15]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy_o_inflaci/
2001/2001_leden/download/zoi_2001_leden.pdf

101 Ceska narodni banka. Zprdva o inflaci - leden 2002. Ceska narodni banka, 2003-2018. [online]. [cit. 2018-04-
15]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o inflaci/
2002/2002_leden/download/zoi_2002_leden.pdf

102 Tamtéz.
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inzerce, tisk a dalsi, u kterych doslo k nariistu cen. Rist primérné redlné mzdy v podnikatelské

sféte proti minulému roku zpomalil o jediny procentni bod.

V roce 2002 setrvala mira inflace na velmi nizkych hodnotach. Podle idajti CNB® byly
podniknuty diileZité kroky v souvislosti se za¢leiovanim CR do evropskych struktur (z diivodu
bliziciho se vstupu do EU) a o¢ekavané konsolidace vefejnych financi, ktera méla zasadnim
zpusobem ovlivnit domdaci cenovy a hospodéisky vyvoj v budoucim obdobi. Produkce ve
stavebnictvi a prumyslu sice vzrostla, jejich trzby se nicméné snizily. Ceny trznich sluzeb
v podnikatelském prostfedi rostly rychleji nez ceny stavebnich praci. Vyraznéjsi cenovy rust
byl zachycen piedevsim v oblasti nemovitosti a zpracovani dat. Zaroven doslo k posileni pozice
zamé&stnavateli v podnikatelské sféfe, nebot’ opctovné kleslo tempo ristu priamérnych

nominalnich mezd. Vedle toho byl registrovan i narast poctu podnikatelskych subjekta.

V roce 2003 se ¢eska ekonomika nachazela ve velmi nizkém inflaénim prostfedi. Podniky se
potykaly se silici konkurenci na domacim trhu a s rostoucimi cenami dovdzenych surovin.
V disledku toho pokracovaly v racionalizaci vyrobnich ¢innosti prostiednictvim snizovani
mzdové naro¢nosti produktu, coz z podstaty véci branilo ristu nominalnich mzdovych sazeb.
Ackoli se situace nejevila piiznivé, CNB'* zaznamenala riist v odvétvich primyslové vyroby,

kterého bylo dosazeno diky podnikiim se zahrani¢ni majetkovou tGcasti.

Podle udaji CNB® se od roku 2004 mira inflace pohybovala okolo cilového pasma. Situace
na trhu prace se postupné zlepSovala a do cenového vyvoje nékterych sluzeb se promitl
zpozdény vliv danovych aprav. Stabilnimu ristu ¢eské ekonomiky napoméhal dalsi ptiliv
pfimych zahrani¢nich investic. Podnikiim se i nadale dafilo vyrazn€ nepromitat rostouci ceny
dovazenych vstupii do svych a nasledné spotiebitelskych cen, ¢imz mame na mysli ceny zbozZi
a sluzeb placenych domacnostmi. K vyrazné zméné doslo az v roce 2008, kdy mira inflace
dosahovala extrémné vysokych hodnot nejen v CR, ale v celé eurozoné. Diivodi bylo nékolik.
V prvé fadé€ je nutno podotknout, Ze od zati 2008 se takika cely svét potykal s globalni finan¢ni
a hospodatskou krizi. Prvotni pfi¢inou této krize byla americka hypotecni krize, ktera vyustila

ve svétovou krizi finan¢ni. Paralelné s tim doSlo k enormnimu naristu cen energii véetné ropy,

103 Ceska narodni banka. Zprdva o inflaci - leden 2003. Ceska narodni banka, 2003-2018. [online]. [cit. 2018-04-
15]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/
2003/2003_leden/download/zoi_2003_leden.pdf
104 Ceska narodni banka. Zprdva o inflaci - leden 2004. Ceska narodni banka, 2003-2018. [online]. [cit. 2018-04-
15]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/
2004/2004_leden/download/zoi_2004_leden.pdf
105 Ceska narodni banka. Zprdva o inflaci - leden 2005. Ceska narodni banka, 2003-2018. [online]. [cit. 2018-04-
15]. Dostupné z: http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/
2005/2005_leden/download/zoi_2005_leden.pdf
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jenz rovnéz sehral velmi vyznamnou roli v celé situaci. Ceské republika bojovala s touto krizi
pomeérné obstojné, nebot’ ji nezasahla globalni krize financ¢ni, ale az svétova krize ekonomicka.
Vzhledem k tomu, ze $lo o krizi importovanou, ¢eskou ekonomiku nejvice postihl prudky
pokles zahrani¢ni poptavky. V disledku toho byly dotdeny vnéj$i ekonomické vztahy CR
zejména ve sféfe zbozovych a kapitadlovych toki, coz se projevilo v prudkych propadech
obchodovanych objem.'% V souvislosti s krizi zarovei velmi vyraznym zptisobem po celém
svéte, tedy i v Ceské republice, vzrostly ceny potravin. Mimo to doslo ke zvySeni sazby DPH
Z5 % na9 %, coz se promitlo do cen vice, nez CNB ocekavala, nebot dle tehdejsiho
viceguvernéra CNB'?7 si obchodnici zapoéitali zvyseni DPH s piedstihem. Dale byl
zaznamenan pokles v oblasti cestovniho ruchu z divodu nizsiho z4jmu ze strany turistl a také
pokles v odvétvich automobilového praimyslu a stavebnictvi. Konkrétné malé stavebni podniky

v dobé& hospodaiské krize doslova bojovaly o Zivot.

Na zékladé vysSe uvedeného lze konstatovat, Ze podnikatelské sféfe uskodila vysokd mira
inflace, stale posilujici koruna a zvyseni urokovych sazeb centralni bankou. Téméf okamzité
vzrostly ceny vstuptl i mzdové pozadavky zaméstnancii. Nejvice byly ovSem vysokym ristem
cenové hladiny doteny drobni podnikatelé a zivnostnici, ktefi si z divodu udrZeni
konkurenceschopnosti nemohli dovolit zvednout ceny svych vyrobku a sluzeb ve vysi
odpovidajici zméné cenové hladiny. I pfesto vSak celili rostoucim cenam vstupd, a tim i
zvySujicim se nédkladim. Ve znepokojivé situaci se rovnéz ocitly podniky zaméfené na
zahranic¢i export, ponévadz posilujici koruna zdrazila jejich zboZi na cizich trzich. Naproti tomu
zbozi importované ze zahrani¢i na domacim trhu zlevnilo. Uvedené negativni dopady apreciace
koruny ovlivnily pfedevS§im malé a stfedni podniky, zatimco ty velké vySly z této situace
relativné dobie. Dle slov tiskového mluvéiho pro oblast ekonomiky spolegnosti SKODA
AUTO as. 1% nebylo tieba se tolik obavat zpeviiujici mény, se kterou se tuzemsky vyrobce
automobild vypotradal pomoci zajistovacich operaci, optimalizaci cash flow a vyuZzitim
piirozeného hedgingu pro jednotlivé mény spocivajici v ndkupu instrumentu, jehoz hodnota se
zvysuje, pokud jina ména (napft. euro) pada. Nicméné ani u velkych podnikli samoziejmé neni

mozné konstatovat, ze by hospodaiskou krizi zlistaly nedotceny. Konkrétn¢ zvySeni tirokovych

106 Cesky statisticky utad. Dopady svétové financni a hospoddiské krize na ekonomiku CR. Cesky statisticky ufad,
2011. [online]. [cit. 2018-04-15]. Dostupné z: https://www.czso.cz/documents/10180/20534938/115610;.
pdf/b487dd3c-0ad7-4ccd-b62d-8fc9bfa17b95?version=1.0

107 Ceska narodni banka. Vysokd inflace je docasna: cenovy Sok oc¢ima CNB. Ceské narodni banka, 2008. [online].
[cit. 2018-04-15]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/
konference_projevy/vystoupeni_projevy/download/Singer_20080416_VSE.pdf

108 podnikatel.cz. Inflace, koruna, tirokové sazby. Tri piekdazky vuspéSného podnikdni v roce 2008. Podnikatel.cz,
2007 - 2018. [online]. [cit. 2018-04-15]. Dostupné z: https://www.podnikatel.cz/clanky/inflace-koruna-urokove-
sazby-tri-prekazky/
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sazeb mélo pro zménu nejvétsi vliv na velké podniky, které Cerpaji velké bankovni uvéry a
kazda desetina procenta se projevi v fadech milioni korun, tudiZ podniky nemohly tolik
investovat. OvSem narGst urokovych sazeb mize mit vyznamné dopady na podniky vsech

velikosti, jejichz chod je z urcitého podilu financovan pomoci uvéru.

V duisledku svétove krize pokracoval atlum podnikatelského prostiedi i v roce 2009, kdy mira
inflace prudce poklesla na hodnotu jediného procenta. Tento vyrazny propad inflace byl
koneckonct s ohledem na situaci ve svéte ocekavan. Na jejim poklesu se podilel predevsim
pokles svétovych cen ropy, ktery se promitl do cen pohonnych hmot, a celkovy pokles
spotrebitelské poptavky. Zatimco hlavni hybnou slozku inflace tvofily cenové regulace a dalsi

administrativni opatfeni (pf. zvySeni spotfebnich dani u cigaret).

Nedlouho poté, co se Ceska ekonomika zacala zotavovat, upadla na pocatku roku 2012 opétovné
do recese. Ackoli se nejednalo o tak hluboky propad jako v letech 2008 az 2009, trvala tato
recese nejdéle. Hlavnim diivodem byla klesajici domdaci poptavka, kterou zapfiCinily fiskalni
konsolidace spocivajici v reformé vefejnych financi a celkove klesajici ekonomicka aktivita ve
svéts. 1% V disledku toho se domacnosti i podniky potykaly s investiénim a spotiebitelskym
pesimismem. Podnikatel¢ se ocitli v nestabilnim prostfedi zejména vinou dafiového nastavent,
jehoz podobu pro rok 2013 mohli pouze dedukovat. Oslabovani zahranicni poptavky
v souvislosti s recesi v celé eurozong, ktera do ni upadla jiz o rok dfive, se projevilo poklesem
produkce tuzemského hospodaftstvi. Nejvice se dafilo podnikiim z odvétvi zpracovatelského
pramyslu, zatimco ostatni podniky oslabovaly, v lepsim ptipadé stagnovaly. Nejvice zasahla
krize opét stavebnictvi, ve kterém ¢im dal vic klesala investi¢ni aktivita, v disledku fiskalni
konsolidace absentovaly velké infrastrukturni stavby financované z vetejnych rozpoctl a slabla

poptavka domacnosti po nemovitostech.!°

Tato situace se nezlepSila ani v nésledujicim roce 2013, ba spiSe zhorSila, ponévadz se ceska
ekonomika ocitla pod rizikem deflace. Proto se CNB rozhodla intervenovat za slabou doméci
meénu za ucelem dosazeni infla¢niho cile v intervalu 1 — 3 %. Vedlejsimi efekty intervence byla
podpora ekonomického rustu, domaci spotieby a zejména zahrani¢niho exportu. Tento krok
fada podnikil povazovala za Spatny a poskozujici. Proti se postavily zejména podniky
nakupujici své vstupy v zahranic¢i, naptiklad podnikatelé ve stavebnictvi, strojirenstvi, vyrobci
koupelen i vyrobci sportovniho vybaveni. Z logiky véci je veelku jasné, ze tyto podniky na tom

byly hiife, protoze nakupovaly za vyssi ceny, tudiz jim vzrostly nédklady na vstupy. Na druhé

109 Mesec.cz. Ceskd ekonomika se po cely rok 2012 nachdzela v recesi. M&Sec.cz, 1998 - 2018. [onling]. [cit. 2018-
04-15]. Dostupné z: https://www.mesec.cz/clanky/ceska-ekonomika-se-po-cely-rok-2012-nachazela-v-recesi/
110 Tamtéz.
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stran¢ byli spokojeni exportéfi, kteti vyvazeli své zbozi a prodavali ho dréz, tedy profitovali

z intervenci provadénych centralni bankou.

Béhem nésledujicich let bylo rozhodnuti o intervencich CNB pievazné vytykano ze strany
malych a stfednich podnikli neexportujicich do zahrani¢i. Nemala kritika pfisla 1 ze strany
odborné a laické vetejnosti. Intervence na devizovych trzich byly nicméné ukonceny az v dubnu
2017. Dle fady ekonomt pribéh zasahtt CNB konkurenceschopnost ¢eskych podnikd spise
oslabil. Ocekdvany konec intervenci byl pro podniky obchodujici se zemémi eurozény mj.
rovnéz impulsem k uzavieni zajiStovacich operaci proti zméné¢ kurzu, aby tyto podniky
netratily v ptipadé, Ze koruna po uvolnéni kurzu op&tovné posili.!** Koruna skuteéné nedlouho
po skonceni intervenci mirné posilila, coz mélo pozitivni dopady na personalni politiku firem
a zamé&stnanost, které budou podrobnéji rozebrany v kapitole 5.5 nazvané VIiv nezaméstnanosti

na podnikatelské prostiedi.

54 VYVOJ NEZAMESTNANOSTI

Veskera data relevantni pro vyvoj nezaméstnanosti v letech 2000 az 2017 byla ziskéna rovnéz
z vefejné databaze Ceského statistického ufadu, ale také z integrovaného portalu Ministerstva
prace a socialnich véci (MPSV). Konkrétné byla pouzita mira registrované nezaméstnanosti,
kterou kazdy rok zvefejiiuje Ministerstvo prace a socialnich véci na zakladé poctu uchazeci o
zaméstnani registrovanych na Utadu prace CR (UP). Zde je ale situace trochu komplikovan&jsi,
nebot’ béhem sledovaného obdobi (2000 az 2017) byla metodika vypoctu miry registrované
nezaméstnanosti dvakrat transformovana. Od roku 1997 do roku 2004 byla mira registrované
zameéstnanosti vyjadiena podilem poctu registrovanych uchaze¢i na pracovni sile. Data
pouzitd ve jmenovateli (pracovni sila) vychézela z piesného poctu registrovanych
neumisténych uchazecii o zaméstnani evidovanych na ufadech prace v okresech svého bydliste
a z po¢tu zaméstnanych v narodnim hospodarstvi s jedinym nebo hlavnim pracovnim pomérem
podle vysledkil vybérového Setieni pracovnich sil (VSPS) spoéivajici v dotazovani nahodng
vybranych domacnosti. Proto byly v ramci této analyzy (konkrétné v letech 2000 az 2004)
pouzity hodnoty miry registrované nezaméstnanosti vypoc¢tené pomoci nasledujiciho vzorce
(25)112:

111 BusinessInfo.cz. Jakd rizika musi Fesit ceské firmy po skonceni intervenci. CzechTrade, 1997 - 2018. [online].
[cit. 2018-04-15]. Dostupné z: http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/jaka-rizika-musi-resit-ceske-firmy-po-
skonceni-intervenci-89948.html

112 Integrovany portal MPSV. MPSV harmonizuje vykazovani miry nezaméstnanosti s EU. MPSV. [online]. [cit.
2018-04-18]. Dostupné z: https://www.mpsv.cz/files/clanky/272/090804a.pdf
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pocet registrovanych uchaze¢t (UP)

- - 25
pracovni sila = zaméstnani (VSPS) + nezaméstnani (UP) (25)

Ovsem v souvislosti se vstupem do EU a s naslednym cilem zlep$it mezinarodni srovnani vzesla
v platnost v roce 2004 nova metodika vypoctu, ktera vyjadfovala podil poc¢tu dosaZitelnych
uchaze¢u k pracovni sile. Nové definovany pojem ,,dosazitelni uchaze¢i” se lisil oproti
puvodnimu (pocet registrovanych uchazecii) v tom, Ze do poctu registrovanych uchazect nebyli
zahrnuti uchazeci o zaméstnani, kteti jsou ve vazbé, ve vykonu trestu, na zakladni, nahradni
nebo civilni vojenské sluzbé a také uchazeci, ktefi jsou zafazeni na rekvalifika¢ni kurzy,
pobiraji penézitou pomoc v matefstvi nebo jsou v pracovni neschopnosti. Krom¢ toho, ze nova
metodika 1épe vymezila poCet nezaméstnanych osob podle Mezindrodni organizace prace
(ILO), také nové zapocitala mezi zaméstnané pracujici cizince ze tfetich zemi s platnym
povolenim k zaméstnani, zaméstnanych obcani Evropského hospodaiského prostoru (EHP), tj.
&lenské staty EU, Norsko, Island, Lichtenstejnsko a Svycarsko, registrovanych UP a cizinct
S platnym Zivnostenskym opravnénim. Osoby ze zemi EHP uchazejici se o zamé&stnani
(evidované UP) byly rovnéz zafazeny mezi uchazede o zaméstnani. Tedy v roce 2004 MPSV

zvefejnilo nasledujici vzorec pro miru registrované nezaméstnanostit®:

pocet dosazitelnych uchaze¢i o zaméstnani (UP)

(26)

pracovni sila = zaméstnani (VSPS, cizinci evid. UP) + nezaméstnani (UP)
OvSem v lednu 2013 MPSV provedlo dal§i zménu v metodice vypoctu miry registrované
nezameéstnanosti spocivajici v nahrazeni vyse uvedeného indikatoru (26) za novy, ktery byl

pojmenovan jako podil nezaméstnanych osob!'*:

pocet dosazitelnych uchazett o zaméstnani ve véku 15 — 64 let (UP)

. . (27)
pocet obyvatel ve véku 15 — 64 let

Novy ukazatel (27) pométuje podil dosaZitelnych uchazeci o zaméstnani ve véku 15 az 64
let ze v§ech obyvatel v stejném véku, v¢. ENA (podrobnéji specifikovano v kapitole ¢. 2.2),
zatimco ukazatel miry registrované zaméstnanosti (26) pometuje celkovy pocet dosazitelnych

uchazec¢u pouze k EA (definovano v obrazku €. 1).

Vzhledem k tomu, ze MPSV provedlo zpétny vypocet Casové fady pouze od roku 2012 do roku
2005, relevantni data pro analyzu vyvoje nezaméstnanosti byla rozdélena do dvou obdobi, ktera

jsou analyzovana samostatné. Prvni obdobi pfedstavuji 1éta 2000 az 2004, ve kterych analyza

113 Integrovany portdl MPSV. MPSV harmonizuje vykazovani miry nezaméstnanosti s EU. MPSV. [online]. [cit.
2018-04-18]. Dostupné z: https://www.mpsv.cz/files/clanky/272/090804a.pdf

14 Integrovany portdl MPSV. Zména metodiky ukazatele registrované nezaméstnanosti. MPSV. [online]. [cit.
2018-04-18]. Dostupné z: https://portal.mpsv.cz/sz/stat/nz/zmena_metodiky
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pracuje s hodnotami miry registrované nezaméstnanosti platné do roku 2004 (vzorec 25). Druhy
usek zacina rokem 2005, konéi rokem 2017 a vyuziva hodnot podilu nezaméstnanych osob

(vzorec 27).

Nize je uveden graf demonstrujici fakt, Ze definice ukazatele zavedeného v roce 2004 (vzorec
26) se vyrazné lisi od definice toho nejnovéjsiho (vzorec 27), ponévadz hodnoty, kterych oba

indikatory nabyvaji v letech 2005 az 2012, jsou velmi rozdilné.
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Obrazek 7: Pivodni mira registrované nezaméstnanosti ve srovnani s novym
ukazatelem - podilem nezaméstnanych osob

Zdroje: Vlastni zpracovani podle: CSU. Mira registrované nezaméstnanosti v CR (stav k 31. 12.). 0507.xIs.
[online]. 2018. [cit. 2018-04-17]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cr_od_roku 1989 nezamestnanost
a podle: MPSV. Casové fady miry nezaméstnanosti a podilu nezaméstnanych osob. Podil nezamé&stnanych osob

od roku 2005. [online]. 2018. [cit. 2018-04-17]. Dostupné z: https://portal.mpsv.cz/sz/stat/nz/casove_rady
Jesté piedtim, nez budou provedeny jednotlivé analyzy, je nutno sjednotit terminologii
analyzované veliCiny (nezaméstnanost). Nezaméstnanost v letech 2000 az 2004 je oznacovana
jako mira registrované nezam¢stnanosti. Zatimco nezaméstnanost za roky 2005 az 2017 je

nazyvana jako podil nezaméstnanych osob.
Analyza nezaméstnanosti v letech 2000 az 2004

Na zéklad¢ shora uvedeného popisu dat byl sestaven nasledujici sloupcovy graf zobrazujici

vyvoj nezaméstnanosti ve sledovaném obdobi 2000 az 2004.
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Obrazek 8: Vyvoj nezaméstnanosti v letech 2000 az 2004

Zdroj: Vlastni zpracovani podle: CSU. Mira registrované nezaméstnanosti v CR (stav k 31. 12.). 0507.xIs.
[online]. 2018. [cit. 2018-04-17]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cr_od_roku_1989 nezamestnanost_
Z grafu je patrné, Ze na poc¢atku analyzovaného obdobi v roce 2000 dosahla mira registrované
nezaméstnanosti relativné vysoké hodnoty 8,8 %. V nasledujicich dvou letech mirné vzrostla,
ale extrémné se nevychylila. CNB™® k tomu uvedla, Ze v porovnani s pfedchozimi roky
(konkrétné v letech pted zacatkem sledovaného obdobi) se situace na trhu prace stabilizovala
v disledku oZiveni hospodéiského ristu. Nova mista nabidla zejména odvétvi automobilového
primyslu a stavebnictvi. Naopak zaméstnanych ubylo nejvice v zemédé€lstvi a zpracovatelském
primyslu - podle udaji MPSV!®. Nicméné piic¢iny velkych disproporci mezi nabidkou a
poptavkou po pracovni sile byly zakotveny v regiondlnich, kvalifika¢nich a profesnich

strukturach.

Prudké zvySeni bylo zaznamenano v letech 2003 a 2004, kdy mira registrované
nezaméstnanosti presahla hranici 10 %. Konkrétné se vysplhala na hodnotu 10,3 %, kterou jiz
ve zbytku sledovaného obdobi neptekroé¢ila. MPSV!Y uvedlo jako hlavni diivod poklesu
zameéstnanosti snizeni poctu zaméstnancii a podnikatelll (se zaméstnanci i1 bez zaméstnancil).

Presto vSak podil podnikatelli na celkové zaméstnanosti ziistal i naddle nadprimérny.

115 Ceska narodni banka. Vyrocni zprava CNB 2000. Ceska narodni banka, 2003-2018. [online]. [cit. 2018-04-18].
Dostupné  z:  https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/o_cnb/hospodareni/vyrocni_zpravy/
download/vyrocni_zprava_2000.pdf

118 Integrovany portal MPSV. Analyza vyvoje zaméstnanosti a nezaméstnanosti v roce 2000. MPSV. [online]. [cit.
2018-04-18]. Dostupné z: https://portal.mpsv.cz/sz/politikazamest/trh_prace/rok2000/analyza za rok 2000.pdf
117 Integrovany portal MPSV. Analyza vyvoje zaméstnanosti a nezaméstnanosti v roce 2004. MPSV. [online]. [cit.
2018-04-18]. Dostupné z: https://portal.mpsv.cz/sz/politikazamest/trh_prace/rok2004/analyza zam nezam rok
2004.pdf
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Z hlediska odvétvové struktury zaznamenal nejvEétSi pokles zaméstnanosti zpracovatelsky

pramysl.
Analyza nezaméstnanosti v letech 2005 az 2017

Na zéklad¢ jiz uvedeného popisu dat byl sestaven nasledujici sloupcovy graf zobrazujici vyvoj

nezamé&stnanosti ve sledovaném obdobi 2005 az 2017.
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Obrazek 9: Vyvoj nezaméstnanosti v letech 2005 az 2017

Zdroj: Vlastni zpracovani podle: MPSV. Casové fady miry nezaméstnanosti a podilu nezaméstnanych osob.
Podil nezaméstnanych osob od roku 2005. [online]. 2018. [cit. 2018-04-17]. Dostupné z:
https://portal.mpsv.cz/sz/stat/nz/casove_rady
V roce 2005 byl zaznamenan mimotadny pokles podilu nezaméstnanych osob na hodnotu
6,6 %. MPSV!8 k tomu uvedlo, Ze tento piiznivy vyvoj zptisobily zejména dobré ekonomické
podminky. Zde je ale potieba si uvédomit, Ze celkové pozitivni ekonomicky vyvoj nepisobil
pouze na trh préce, ale 1 na dal$i ukazatele. Konkrétné€ byl také impulsem vysokého riistu HDP.
V piipad€ porovnani ristu HDP a rlistu zaméstnanosti byl podil po¢tu nezaméstnanych osob
stale vysoky, protoze i nadale ptetrvaval nesoulad mezi nabidkou a poptavkou po pracovni sile
strukturdlniho charakteru. Lze tedy fict, Zze trh prace disponoval dostatecnym mnozstvim
volnych pracovnich mist, ovSem pracovni sily ¢asto nemély odpovidajici praxi nebo vzdélani.

Trend rostouci miry zaméstnanosti trval az do roku 2008, kdy podil nezaméstnanych osob

v

118 Integrovany portal MPSV. Analyza vyvoje zaméstnanosti a nezaméstnanosti v roce 2005. MPSV. [online]. [cit.
2018-04-18]. Dostupné z: https://portal. mpsv.cz/sz/politikazamest/trh_prace/rok2005/analyza_zam nezam
2005.pdf
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Bohuzel v roce 2009 v dusledku svétové finan¢éni a ekonomické krize doslo k mimoradnému
nariistu podilu nezaméstnanych osob. Co se ty¢e poctu zaméstnancli, nejveétsi ztraty utrpél

zpracovatelsky primysl.

Béhem nasledujicich let se podil poctu nezaméstnanych osob pohyboval v intervalu
6,7 az 7,7 %. Ackoli podil nezaméstnanych osob v roce 2014 doséhl nikoli nevyznamné
hodnoty 7,7 %, MPSV, CSU a CNB'*® shodné konstatovaly, Ze situace na trhu prace oproti
minulym roklim zaznamenala pozitivni vyvoj. Zejména béhem druhé poloviny roku 2014
dochazelo k postupnému zvysovani ziskovosti podnikt, v dasledku ¢ehoz urady prace na konci
roku evidovaly vyrazné vyssi poCet volnych pracovnich mist, konkrétné nejvice za poslednich
pét let. Pfi¢inou tohoto stavu byl zejména celkové ptfiznivy ekonomicky vyvoj, ktery zapocal
jiz v roce 2013, ale jehoz vysledky se zpravidla na trhu prace projevi az s uréitym zpozdénim.
I proto se nestacil pln¢ promitnout do podilu nezaméstnanych osob ke konci roku 2014.
Soubézné s timto vyvojem vSak zacalo byt ziejmé, Ze zdaleka ne vSechna nové pracovni mista
budou moci byt obsazena. Trh se potykal zejména s nedostatkem kvalifikovanych pracovnikd,
kdyz témét 40 % volnych pozic predstavovala mista vyzadujici odbornou zdatnost (napft.
femeslnici, montéfi, opravaii, obsluha stroji), které vSak uchaze¢i o zaméstnani mnohdy

nedosahovali.

Od konce roku 2014 jiz bylo mozné dopady ptiznivého ekonomického vyvoje na podil poctu
nezamé&stnanych osob sledovat ve vétsi mife. V kazdém z nasledujicich tii let (2015 az 2017)
poklesl podil nezaméstnanych osob 0 nejméné jeden procentni bod, kdyZ na konci roku 2017
teprve podruhé za celé sledované obdobi pokofila pétiprocentni hranici, konkrétné€ s vyslednou
hodnotou 4,3 %. S ohledem na dosavadni rozbor neni piekvapivé, ze i v roce 2015 doslo
K nartistu poétu volnych pracovnich mist. Zajimavosti pak je, ze se v ramci vékové stratifikace
podilu nezaméstnanych osob o dva procentni body zvysil podil osob star§ich 50 let. Z toho lze
usuzovat, ze osoby nachdzejici se v posledni tfetin¢ svého produktivniho v€ku se mohou
nekterym zameéstnavatelim jevit jako méné perspektivni, coz bude platit zejména pro ty s nizsi
kvalifikaci. To koneckonct doklada i mirné sniZeni celkového podilu nezaméstnanych 0sob ve
veku do 25 let, které optikou zaméstnavatele mohou chybéjici kvalifikaci nahradit (z pohledu

celkové délky produktivniho véku) v relativné nevyznamném casovém useku.

119 Ceska narodni banka. Zprava o inflaci IV/2014. Ceska narodni banka, 2003-2018. [onling]. [cit. 2018-04-18].
Dostupné z: https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy_o_inflaci/2014/
2014_IV/download/zoi_IV_2014.pdf
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5.5 VLIV NEZAMESTNANOSTI NA PODNIKATELSKE PROSTREDI

Na zéklad¢ dvou provedenych analyz lze vyhodnotit vlivy nezaméstnanosti na podnikatelské
prostiedi. Obsah této podkapitoly je pojat obdobnym zptisobem jako v piipadé vlivu inflace.
Proto je pozornost upiena zejména k roktim, v nichz dochédzelo k vy$§im vykyvim
nezameéstnanosti, a tudiz i nejvyznamnéj$im dopadiim na podnikatelské prostiedi. OdliSnosti ve
vypoctech mér nezaméstnanosti v obou sledovanych tsecich jiz pro tento ucel nejsou

reflektovany, nebot’ byly vysvétleny vyse.

Pocatkem sledovaného obdobi se situace na trhu prace nevyvijela piiznivé. Zejména v disledku
klesajici miry ekonomické aktivity nabidka pracovnich sil zcela zfetelné pievazovala nad
poptavkou po pracovnich silach ze strany firem. PfestoZe riist ekonomické vykonnosti CR
souvisejici s jejim vstupem do EU (2004) v porovnani s ptedchozimi lety vyraznéji zrychlil, na
trhu prace se stale nedafilo vytvafet nova pracovni mista a mira nezaméstnanosti rostla. Co se
tyCe poftu zaméstnanc, velké ztraty utrpéli zejména podnikatelé ve stavebnictvi a ve sluzbach,
coz bylo podle tidaji CNB?° zptisobeno konkurenénim bojem velkych podnikii s malymi
podniky, které maji zpravidla ztizenéjsi pfistup k vét§im zakazkam a investicim do technického

vybaveni.

Mimotadna situace na trhu prace nastala az v roce 2005, kdy mira nezaméstnanosti prudce
klesla na 6,6 %, coz je hodnota o téméf Ctyfi procentni body nizsi oproti roku predchazejicimu.
Tento vyrazné lepsi vysledek lze pfisuzovat zpoZzdénému projevu ristu ekonomiky a vzniku
novych pracovnich mist, na kterém se podilel zejména ptiliv pfimych zahrani¢nich investic.
Vlivem téchto faktorti byla v odvétvich primyslu, sluzeb a stavebnictvi zvracena dosavadni
tendence nartistu poétu nezameéstnanych. Vyjimku tvofil prumysl textilni a odévni, v némz
v disledku rostouci asijské konkurence pokracoval trend siliciho soutéZniho prostiedi, ktery se
projevil pfedevs§im v tlaku na snizovani vyrobnich nakladi domacich producentt. K celkovému
poklesu nezaméstnanosti tedy nedoslo v takové miie, ktera by odpovidala zménam jeji cyklické
slozky. Z toho vyplyva, zZe na trhu prace se vyskytl nesoulad mezi vyvojem zaméstnanosti a
nezaméstnanosti. Ackoli poptavka po pracovnich silach ze strany podnikii vzrostla, nabidka
pracovnich sil ji plné neuspokojila, nebot’ uchazeci nedisponovali odpovidajici kvalifikaci,
profesi nebo vzdélanim. Na zéklad€ toho lze fict, Ze hlavnimi pfi¢inami vzniklé disproporce
mezi nabidkou prace a poptavkou po praci byly rozdily v kvalifika¢ni, profesni a vzdélanostni

struktufe. Nezaméstnanost, ktera tim vznikd, se oznacuje jako strukturdlni nezaméstnanost

120 Ceska narodni banka. Zprdva o inflaci- leden 2002. Ceska narodni banka, 2003-2018. [online]. [cit. 2018-04-
18]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/
2002/2002_leden/download/zoi_2002_leden.pdf
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(podrobnéji v podkapitole ¢. 2.4). Zde je nutno podotknout, Ze nezaméstnanost strukturalniho
puvodu pretrvavala i ve zbytku sledovaného obdobi. Pouze se lisila mira viditelnosti jejiho
projevu, ktera souvisela s celkovou trovni miry nezaméstnanosti. Konkrétné za stavu nizké
nezaméstnanosti V ramci sledovaného obdobi Ize konstatovat, ze na trhu prace pievlada
nezameéstnanost strukturalniho charakteru. Pfi vysoké mife nezaméstnanosti tvofila hlavni

slozku cyklickd nezaméstnanost, avsak i ptesto byl podil strukturdlni slozky zachovan.

Trh prace i nadale signalizoval chybéjici pracovni sily, S ¢imzZ se podniky ¢asteéné vyporadaly
prostiednictvim pracovnich sil p¥ichazejicich ze zahrani¢i. Dle odhadtt CNB (2008) tvofil podil
zahrani¢nich pracovniki na pracovni sile zhruba 5 %, coZ je doposud nejvyssi hodnota v rdmci
sledovaného obdobi. Nedostatek pracovnich sil byl také jednim z faktort, které v letech 2005

az 2008 ovlivnily dynamiku mzdového riistu v podnikatelském sektoru.

Az v zavéru roku 2008 doslo ke zméné vyvoje nezaméstnanosti, kdy se na trhu prace postupné
projevoval zpomalujici hospodaisky rust (v disledku svétové krize), ktery vedl ke zvolnéni
tempa rlistu zaméstnanosti a o¢ividnému poklesu pocétu volnych pracovnich mist. Ackoli mira
nezameéstnanosti dosahla v roce 2008 rekordné nejnizS§i hodnoty za sledované obdobi,
vV poslednim ctvrtleti t€hoz roku vyrazn€ vzrostla, coz potvrdilo zhorSujici se vyvoj

nezaméstnanosti na nékolik dalsich let.

Mira nezaméstnanosti (2009) okamzité vzrostla, konkrétné o dva procentni body, a v souladu
s tim poklesl pocet volnych pracovnich mist a zaméstnanych osob. Trh prace nebyl natolik
pruzny, aby podniky namisto propousténi pouze zkracovaly pracovni tivazky. V disledku toho
ukoncily pracovni poméry s cizinci a agenturnimi zameéstnanci. OvSem netrvalo dlouho a na
fadu pfisli 1 kmenovi zaméstnanci. Faze hromadného propousténi se projevila zejména v letech
2009 a 2010, kdy UP evidovaly vysoké mnozstvi propusténych osob. Rok poté podniky jiz tak
vyrazné nepropoustély, situace se tedy viceméné stabilizovala, le¢ vysoka mira
nezaméstnanosti stadle pretrvavala. Ackoli zaméstnanost stale jest¢ klesala, dochézelo
k pozvolnému oziveni ekonomické aktivity, ¢ehoz byla diikazem rostouci produkce firem
zpusobena zvySujici se zahrani¢ni poptavkou. V diisledku toho rostla produktivita rychleji nez
prumérné mzdy v podnikatelském sektoru, které rostly pomalu. Z toho vyplyva, ze podniky
realizovaly svoji produkci pomoci nizSich mzdovych nakladt, tedy byly obezfetni

Vv rozhodovani o mzdach.
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V letech 2012 a 2013 primérné nomindlni mzdy stagnovaly a realnd mzda tak v disledku
inflace klesla. Ovsem podle tdaji CSU™ trh prace nepatrné ozil diky podnikéim, které se
rozhodly uskutec¢iiovat rizné formy pracovnich tvazkt (pf. zkracené pracovni uvazky), coz
napomohlo ristu celkové zaméstnanosti pii snizeni po¢tu odpracovanych hodin. Nicméné mira

nezameéstnanosti po dobu dvou let (2013 a 2014) stagnovala na relativné vysoké urovni.

Na trhu prace doslo k mimotadné pozitivnimu obratu az v roce 2015, kdy mira nezaméstnanosti
dosahla extrémné nizké irovné a po zbytek sledovaného obdobi setrvale klesala. Tento ptiznivy
vyvoj indikoval rychle rostouci poptavku firem po pracovni sile a vyraznou dynamiku rustu
pramérnych mezd v podnikatelské sféfe. Podniky se zacaly potykat se zcela odliSnym
problémem spocivajicim v nedostatku pracovnich sil a obtiznéji tak zapliiovaly volna pracovni
mista. V disledku toho vznikl silny tlak na rist mezd, ktery trva az do dnesni doby. Podniky se
ocitaji v nepfiznivé situaci, kdy poptavka po pracovni sile neni uspokojena, pficemz jsou
soucasné nuceny uspokojovat rostouci mzdové pozadavky stavajicich zaméstnanct, aby byly
schopny alespon udrzet stavajici miru produkce. Mzdové pozadavky pfitom nejsou jedinym
faktorem rozhodujicim pro volbu zaméstnanct. Dulezité jsou rovnéz jiné pracovni benefity,
pfiCemz mezi nejoceniovanéjsi patii pruzna pracovni doba a v piipadé¢ mladsi generace téz
podpora pohybu a sportu. Stravenky ¢i ptispévky na dopravu jsou dnes mnohymi pojimany

nikoliv jako benefit, nybrz jako nezbytnost.

Ackoli se posledni ekonomicky vyvo) mize zdat témét optimalni, nese s sebou 1 potencidlni
rizika. Ze strany odborné vefejnosti byva zmiiovano piehfivani trhu prace!??, které se miize
projevit i ve snizené kvalité produkce. Jsou-li totiz podniky za t€elem uspokojeni poptavky po
svém zbozi nebo vlastnich sluzbach nuceny zaméstnat i osoby méné kvalifikované a méné

odborn¢ zdatné, nelze tato jakostni rizika dost dobi'e pominout.

121 Cesky statisticky ufad. Vyvoj ekonomiky Ceské republiky - v roce 2013. Cesky statisticky tfad, 2014. [online].
[cit. 2018-04-18]. Dostupné z: https://www.czso.cz/documents/10180/20549933/110913q4a01+po+uprave.
pdf/0869d563-c729-40fe-9757-1045b1a55863?version=1.0

122 Ceska narodni banka. Vyrocni zprava CNB 2016. Ceska narodni banka, 2003-2018. [online]. [cit. 2018-04-18].
Dostupné  z:  https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/o_cnb/hospodareni/vyrocni_zpravy/
download/vyrocni_zprava_2016.pdf
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5.6 OVERENI PLATNOSTI PHILLIPSOVY KRIVKY

V navaznosti na piedchozi analyzy bude v prvé fadé predstaven soubézny vyvoj obou
sledovanych veli¢in, na zakladé kterého lze vypozorovat charakter jejich vzajemného vztahu.
Z divodu metodologickych zmén ve vypoctu miry nezameéstnanosti byla pouzita pro tyto ucely
pouze relevantni data dostupnd z obdobi 2005 az 2017, jejichz zdrojem jsou MPSV (podil

nezaméstnanych osob) a CSU (mira inflace).
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Obrazek 10: Vyvoj miry inflace a nezaméstnanosti v letech 2005 az 2017

Zdroj: Vlastni zpracovani podle: CSU. Mira registrované nezaméstnanosti v CR (stav k 31. 12.). 0507.xIs.
[online]. 2018. [cit. 2018-04-19]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cr_od_roku_1989 nezamestnanost_
a podle: MPSV. Casové fady miry nezaméstnanosti a podilu nezaméstnanych osob. Podil nezamé&stnanych osob

od roku 2005. [online]. 2018. [cit. 2018-04-19]. Dostupné z: https://portal.mpsv.cz/sz/stat/nz/casove_rady

Z grafu je patrné, ze vzajemny vyvoj dvou nejvyznamnéjsich makroekonomickych veli¢in neni
s teorii Phillipsovy kfivky zcela v souladu, nebot’ obdobi ristu nezaméstnanosti nejsou vzdy
doprovazena poklesem inflace a naopak klesajici nezaméstnanost zase nenachazi sviij prot&jsek
v podobé¢ rostouci inflace. Ac¢koli na pocatku sledovaného obdobi (mezi lety 2005 a 2007) byla
zaznamenana rostouci inflace v doprovodu klesajici nezaméstnanosti, a to navic v tempu nikoli
nepodobném, v roce 2008 jiz vzajemny nepomér dosdhl hodnoty celkem vyznamné, kdyz
nariistu inflace z plvodnich 2,8 % o témét Ctyfi procentni body odpovidal pokles
nezameéstnanosti Z 5 % pouze 0 necelé jedno procento. Obdobné mizeme konstatovat i pro
hodnoty zjisténé za rok nasledujici, kdy podil nezaméstnanych osob vystoupal o dva procentni
body na kone¢nych 6,1 %, ptestoze inflace z 6,4 % klesla az k hranici jediného procenta. Hned

v roce 2010 jsme pak mohli zaznamenat prvni nesoulad nejen v pomérném vyvoji obou
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sledovanych veli¢in, nybrz i ve shodném sméru jejich vyvoje, kdyz doslo k jejich sou¢asnému,

byt’ nepatrnému ristu.

Za povsimnuti pak déle stoji zejména statistické udaje za rok 2012 a 2014, v nichz lze miru
nezamé&stnanosti oznacit za stagnujici, pfesto vSak v tychz letech doslo k nartstu (o 1,4 % v roce
2012), resp. k poklesu (0 1%) zjisténé inflace. V roce 2015, stejné jako o pét let diive, pak
opétovné doslo ke stejnému sméru vyvoje obou veliCin, kdyz inflaci (tentokrat klesajici o

desetinu procenta) doprovodil také jednoprocentni pokles miry nezaméstnanosti.

Na zakladé¢ rozboru uvedenych informaci muzeme pfistoupit k empirickému ovéifeni
Phillipsovy kiivky pomoci ekonometrického modelu. Jelikoz doktrina za ucelem vyjadieni
zavislosti mezi dvéma nebo vice proménnymi nejéastéji uziva regresni analyzy, ptidrzime se
stejného postupu i v této praci. Pomoci jednoduché regresni analyzy bude vytvoren model, ktery
vychazi ze zakladniho teoretického piistupu k PC. Pro vypocet parametri modelu je uzita
metoda nejmensich ¢tverci. Kvalita regresniho modelu pak bude posuzovana podle koeficientu
determinace R?, jenz vyjadfuje procentudlni zivislost inflace na mife nezaméstnanosti
prostfednictvim nize uvedené rovnice (29). V ramci regresni analyzy je rovnéz vyuzita funkce
korelace, ktera kvantifikuje vzajemnou zavislost obou proménnych. Z dtivodu snahy podpofit
ovéteni inverzniho vztahu mezi mirou nezaméstnanosti a inflace co nejvetSim poctem moznych
vzorku pak jsou pro tuto verifikaci pouzity realné tidaje nikoli ro¢ni, nybrz mési¢ni (viz pfiloha
A).

Phillipsova kiivka je konstruovana na zakladé pivodniho tvaru rovnice (A. W. Phillips):

Ty = By + BoUr + &, (28)
kde
B2 <0
BB ... jsou parametry linearniho regresniho modelu,
" je vysvétlovana proménna,
U, je vysvétlujici proménna,
& je nahodna slozka a
t je obdobi 2005 az 2017.

Prostednictvim uvedené rovnice a skutecnych dat o mife inflace a nezaméstnanosti
Vv tuzemskych podminkach za obdobi let 2005 az 2017 1ze pomoci regresni analyzy odhadnout

Phillipsovu ktivku v linearnim tvaru:

-78 -



T = 6,922833592 — 0,793099832U, (29)
podle niz  jednoprocentni  rist nezaméstnanosti  zpusobi  pokles inflace
0 0,793099832 % plus neménna konstanta 6,927674588. Toto tvrzeni doklada bodovy graf
zobrazujici regresni pfimku (vcetné jeji rovnice), kterd prochdzi mezi jednotlivymi body

nabyvajicich hodnot miry nezaméstnanosti (x) a inflace (y).

y =-0,7942x + 6,9277
+ R%?=0,3345

Mira inflace (v %)

0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0

Mira nezaméstnanosti (v %)

Obrazek 11: Linearni regresni model

Zdroj: Vlastni zpracovani podle: CSU. Mira registrované nezaméstnanosti v CR (stav k 31. 12.). 0507.xIs.
[online]. 2018. [cit. 2018-04-19]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cr_od_roku 1989 nezamestnanost
a podle: MPSV. Casové fady miry nezaméstnanosti a podilu nezaméstnanych osob. Podil nezaméstnanych osob

od roku 2005. [online]. 2018. [cit. 2018-04-19]. Dostupné z: https://portal.mpsv.cz/sz/stat/nz/casove rady

Z grafu je patrné, ze celkové rozlozeni bodu zcela neodpovida regresni ptimce. Koeficient
determinace R? = 0,333166431 zaroven nasvédCuje spiSe nizké vypovidajici schopnosti této

rovnice.

Z korela¢niho koeficientu R, rovnajicimu se hodnoté -0,577205709378538, pak muzeme
dovodit, ze v piipadé vyuziti korela¢ni analyzy (vyjadiujici pouhou souvislost mezi obéma
proménnymi) 1ze konstatovat, Ze jednoprocentni nariist nezamestnanosti je na 57 % doprovazen

poklesem inflace o vypocteny korelacni koeficient R.

Funkce korelace byla zaroven aplikovana za ucelem kvantifikace zavislosti inflace a
nezameéstnanosti pouze v ¢asti sledovaného obdobi (2005 az 2009), jelikoz graf uvedeny zkraje
této podkapitoly (obrézek ¢. 10) signalizoval pomérné silnou souvislost obou proménnych.

Provedeny vypocet vyjadiuje, Ze jednoprocentni nariist nezaméstnanosti zpisobi pokles inflace
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o vypocteny korelacni koeficient R,pg5_2009 rovnajici se hodnoté -0,794226812161135 na
témet 80 %. Na zéklad€ toho lze konstatovat, Ze v kratkém obdobi bliZici se 1 probihajici

svétove krize predpokladany vztah spiSe platil.

Na podkladé provedené analyzy je mozné uzaviit, Ze s ohledem na nizké hodnoty koeficientd
determinace a korelace nebyl ve sledovaném obdobi (2005 az 2017) prokazan dlouhodoby a
vyznamny statisticky vztah podminénosti miry inflace a nezaméstnanosti. Lze tedy shrnout, Ze
pravé pomoci zvoleného modelu nelze vztah prokazat. Z toho plyne, ze inflaci neovliviiuje
pouze mira nezaméstnanosti, ale i fada dal$ich a jinych faktord. Tento zavér 1ze rovnéz dolozit
nize uvedenym bodovym grafem zobrazujici kombinaci miry nezaméstnanosti a inflace

s vyuzitim redlnych dat ¢eské ekonomiky z obdobi 2005 az 2017.

Mira inflace (v %)

0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0
Mira nezaméstnanosti (v %)

Obrazek 12: Kombinace miry nezaméstnanosti a inflace v letech 2005 az 2017

Zdroj: Vlastni zpracovani podle: CSU. Mira registrované nezaméstnanosti v CR (stav k 31. 12.). 0507.xIs.
[online]. 2018. [cit. 2018-04-19]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cr_od_roku_1989 nezamestnanost
a podle: MPSV. Casové fady miry nezaméstnanosti a podilu nezaméstnanych osob. Podil nezaméstnanych osob

od roku 2005. [online]. 2018. [cit. 2018-04-19]. Dostupné z: https://portal.mpsv.cz/sz/stat/nz/casove_rady

57 VLIV PHILLIPSOVY KRIVKY NA PODNIKATELSKE
PROSTREDI

Vzhledem ke skuteCnosti, ze shora provedenad verifikace nepotvrdila ziejmou platnost
Phillipsovy kiivky v podminkach ¢eské ekonomiky v obdobi let 2005 az 2017, nelze ani piili§

precenovat jeji pfimy vliv na podnikatelské prostiedi. Piesnéji feceno, pouze z klesajici ¢i
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rostouci miry nezaméstnanosti neni mozné s jistotou usuzovat na smér inflaéniho vyvoje.
Podnikatelé se tak pfi predikci inflace nemohou spolehnout vyhradné na statistické udaje o

nezaméstnanosti.

Na druhou stranu je ziejmé, Ze vztah mezi mirou inflace a nezaméstnanosti neni zcela Ihostejny,

vvvvvv

veli¢inami V letech 2005 az 2009, kdy koeficient korelace dosahl témét 80 %.

Je tedy mozné shrnout, ze v kratkém ¢asovém tseku (zejména v obdobi blizici se i probihajici
svétové krize) mize Phillipsova kiivka jevit uréité znamky relativni presnosti, ale

Z dlouhodobého pohledu a v soucasné dob¢ spolehliva neni.

Pokud jde o podnikatelské prostiedi, obé sledované veli¢iny jej bezprostiedné ovliviiuji. Vyssi
inflace zpravidla znamena Snizeni redlné hodnoty mezd, nedostatek pracovnich sil zase zna¢né
komplikuje schopnost zaméstnavatelli zabezpeéit pozadovanou produkci (podrobnéji v
podkapitolach 5.3 a 5.5). Neni ani piekvapivé, koneckoncti to (pfes svoji nepiesnost) ¢astecné
plyne i z provedenych vypocti, ze se inflace i nezaméstnanost mohou vzajemné ovliviiovat.
Rostouci inflace ma za nasledek zvyseni tlaku na upravu mzdovych podminek, jejiz realizace
navysuje produkcni ndklady. Ty potom znamenaji zdrazeni vystupl produkce - tim i mozné
oslabeni soutézniho postaveni konkrétniho zaméstnavatele, coz v konecném dusledku mutize

vést k odlivu zakézek a tim 1 k nizsi potfebé personalnich zdroju, tj. k propousténi v dasledku

ekonomického vyvoje.

V souvislosti s rostoucimi mzdovymi pozadavky nelze podcenit ani neochotu pracovnikii
uchézet se o zaméstnani, kdyz sména prace za mzdu, jez zdsadnim zpisobem nepfevysuje
soucet socialni podpory, prestava byt z pohledu pracovnik atraktivni. Aktualné vSak vyrazny
nedostatek zejména kvalifikované pracovni sily nedava zaméstnavatelim pfiliS na vybér.
Cht&ji-li svoji poptavku po zaméstnancich (v dosazitelné mife) uspokojit, navyseni mezd je
krokem nevyhnutelnym. Nicméné stale se zvySujici mzdové naklady piedstavuji pro
podnikatele nezanedbatelné riziko. Jakékoli omezeni tempa ekonomického ristu, ¢i snad jeho

zastaveni, mize mit na financni situaci zaméstnavatelli zasadni dopady.

Zamétime-li se na inflaci, zjistime jeji prozatim neutralni postaveni, nebot’ se inflace pohybuje
pobliz inflacniho cile. I to nasvédCuje zavéru, Ze vzajemné pusobeni miry inflace a
nezameéstnanosti podminiuje 1 fada dalSich faktort jako jsou vyvoj HDP a ménovych kurza,
danové sazby, celkova struktura a otevienost ekonomiky ¢i orientace resp. mira zavislosti na
zahrani¢nim obchodu. Z celosvétovych faktori mizeme uvést zejména svétovy ekonomicky

vyvoj, ceny vyznamnych komodit (napf. ropy, pSenice) a globalizaci. Teorie Phillipsovy kiivky
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ovSem s zadnymi dalS§imi proménnymi nepocita. Lze se tedy domnivat, ze miize jit o dasledek
promény jejich vyznamu v cCase.

Dalsi divody nepotvrzeni platnosti Phillipsovy kiivky lze spatfovat v piekazkach trzni
ekonomiky (napf. regulované ceny energii, najjemného, monopoly apod.), v dasledku kterych
nemusi byt zmény miry inflace pomérn€ promitnuty ve zménach doméciho produktu a nasledné

nezaméstnanosti, coz plati i obracené.

Vyznam modelu Phillipsovy kiivky pro podnikatelské prostfedi je tak S ohledem na vySe

uvedené spise nevyznamny.
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6 SHRNUTI, DISKUZE ANAVRHY NA DOPORUCENI

vvvvvv

vyvoje miry inflace a nezaméstnanosti a jejich vlivy na podnikatelské prostiedi. Pozornost je
upiena zejména k rokim, v nichz dochazelo k vys$§im vykyvim, a tudiz i nejvyznamnéjSim
dopadiim na podnikatelské prostiedi. V zavéru této podkapitoly jsou shrnuty vysledky ovéfeni

platnosti Phillipsovy kiivky.

6.1 ANALYZA VYVOJE MIRY INFLACE V LETECH 2000 AZ 2017

Na zéaklad¢ provedené analyzy jsme zjistili, Ze v roce 2003 nabyla primérnd mira inflace
extrémné nizké hodnoty 0,1 %, ktera je dosud historickym minimem. Zatimco v roce 2008
(pocatek svétové krize vyvolané hypotecni krizi v USA) dosahla rekordné nejvyssi hodnoty
6,3 % za celé¢ osmnéctileté sledované obdobi a oproti pfedchazejicimu roku 2007 doslo k
nejvét§imu zrychleni (smérem nahoru) tempa ristu inflace o 3,5 procentnich bodu. Tento vyvoj
byl ovlivnén zejména citelnym nariistem cen potravin a reformnim opatfenim Vlady Ceské
republiky. Ta na celosvétove probihajici hospodatskou krizi zareagovala zvySenim dolni sazby
DPH z 5 na 9 %, zavedenim ekologickych dani, zvySenim spotfebni dané¢ u tabadkovych
vyrobkd, zvySenim cen energii, regulované¢ho ndjemného a zavedenim regulacnich poplatki ve

zdravotnictvi, jez se na meziro¢ni inflaci podilely ptlprocentnim bodem.

Nejvyrazngjsi propad (smérem dold) byl pro zménu zaznamenan mezi lety 2008 a 2009, kdy
ro¢ni mira inflace poklesla z hodnoty 6,3 % az na vysledné 1,0 %, coZ pfedstavovalo zpomaleni
o 5,3 procentnich bodi. Z mnoha pfi¢in tohoto stavu doslo k poklesu cen potravin a
nealkoholickych népojit o 3,9 %, pohonnych hmot o 11,8 % (z divodu zna¢né volatility
svétovych cen ropy) a automobild o0 9,2 %. Smérem ke zvySovani cenové hladiny naopak
pusobil rist zbozi s regulovanymi cenami (napft. ceny elektiiny, plynu), které vzrostly o 8,1 %,
zatimco trzni ceny klesly o 0,7 %. Nebyt tedy cenovych regulaci provadénych statem, ceska
ekonomika by inklinovala k deflaci. Rustu cenové hladiny branil také celkovy stav Ceské
ekonomiky, na kterou dopadla svétova financni a hospodarska krize. V disledku slabnouci
ekonomické aktivity prudce poklesl hruby doméci produkt, mira nezaméstnanosti naopak

vzrostla.

V roce 2013 byly zaznamenany tendence k vyraznému poklesu trznich Grokovych sazeb do
zapornych hodnot. V diisledku toho bankovni rada CNB rozhodla 7. listopadu 2013 o pouzivani
devizového kurzu jako dalSiho néstroje uvolfovani ménovych podminek, aby zabranila

deflaénimu nebezpeci. Zejména zapocala s intervencemi na devizovém trhu s cilem oslabeni
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kurzu koruny, které mélo napomoci navratu inflace smérem k inflaénimu cili (2 %). Intervence
na devizovych trzich byly nicméné ukonceny az v dubnu 2017 a v soucasné dob¢ se mira inflace

pohybuje okolo infla¢niho cile.

6.2 VLIV INFLACE NA PODNIKATELSKE PROSTREDI

Na zéklad¢ provedené analyzy vyvoje inflace lze vyhodnotit jeji vliv na podnikatelské
prostiedi. V roce 2003 se Ceska ekonomika nachézela ve velmi nizkém inflacnim prosttedi.
Podniky se potykaly se silici konkurenci na domacim trhu a s rostoucimi cenami dovazenych
surovin. V dusledku toho pokracovaly v racionalizaci vyrobnich ¢innosti prostfednictvim
snizovani mzdové narocnosti produktu, coz z podstaty véci branilo ristu nominalnich
mzdovych sazeb. Ackoli se situace nejevila pfiznivé, byl zaznamendn rist v odvétvi

primyslové vyroby, kterého bylo dosazeno diky podnikiim se zahrani¢ni majetkovou ucasti.

V roce 2008 podnikatelské sféfe uskodila vysoka mira inflace, stale posilujici koruna a zvySeni
urokovych sazeb centralni bankou. Témét okamzité vzrostly ceny vstupt i mzdové pozadavky
zaméstnancl. Nejvice byli ovSem vysokym rtustem cenové hladiny dotéeni drobni podnikatelé
a zivnostnici, ktefi si z divodu udrzeni konkurenceschopnosti nemohli dovolit zvednout ceny
svych vyrobkil a sluzeb ve vysi odpovidajici zméné cenové hladiny. I presto vSak celili
rostoucim cenam vstupil, a tim i zvySujicim se nakladim. Ve znepokojivé situaci se rovnéz
ocitly podniky zaméfené na export, ponévadz posilujici koruna zdrazila jejich zboZzi na cizich
trzich. Naproti tomu zboZi importované ze zahrani¢i na domacim trhu zlevnilo. Uvedené
negativni dopady apreciace koruny ovlivnily pfedev§im malé a stiedni podniky. Nicméné ani u
velkych podnikd samoziejmé neni mozné konstatovat, ze by hospodaiskou krizi zistaly
nedotCeny. Konkrétné zvySeni urokovych sazeb mélo pro zménu nejveétsi vliv na velké podniky,
které Cerpaji velké bankovni tivéry a kazd4a desetina procenta se projevi v fadech milioni korun,
tudiz podniky nemohly tolik investovat. OvSem nartst urokovych sazeb miize mit vyznamné

dopady na podniky vSech velikosti, jejichz chod je z urcitého podilu financovan pomoci uvéru.

V disledku svétové krize pokracoval utlum podnikatelského prostredi i v roce 2009, kdy mira

inflace prudce poklesla na hodnotu jediného procenta.

V roce 2013 se &eska ekonomika ocitla pod rizikem deflace. Proto se CNB rozhodla
intervenovat za slabou doméaci ménu za ucelem podpory ekonomického ristu, doméci spotieby
a zejména zahrani¢nimu exportu. Tento krok fada podnikli povazovala za Spatny a poskozujici.
Proti se postavily zejména podniky nakupujici své vstupy v zahranici, naptiklad podnikatelé ve

stavebnictvi, strojirenstvi, vyrobci koupelen 1 sportovniho vybaveni. Z logiky véci je veelku
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jasné, ze tyto podniky na tom byly hlfe, protoze nakupovaly za vyssi ceny, tudiz jim vzrostly
naklady na vstupy. Na druh¢ stran¢ byli spokojeni exportéfi, ktefi vyvazeli své zbozi a prodavali

ho draz, tedy profitovali z intervenci provadénych centralni bankou.

6.3 ANALYZA VYVOJE NEZAMESTNANOSTI V LETECH 2000 AZ
2017

Z divodu metodologickych zmén vypoctu miry registrované nezaméstnanosti byla analyza

vyvoje nezaméstnanosti rozdélena na dvé obdobi.

Pocatkem prvniho analyzovaného obdobi v roce 2000 dosdhla mira registrované
nezamé&stnanosti relativné vysoké hodnoty 8,8 %. V nasledujicich dvou letech mirné vzrostla,
ale extrémné¢ se nevychylila. Prudké zvyseni bylo zaznamenéno v letech 2003 a 2004, kdy mira
registrované nezaméstnanosti presahla hranici 10 %. Konkrétné se vySplhala na hodnotu
10,3 %, kterou jiz ve zbytku sledované¢ho obdobi nepiekrocila. Hlavnim divodem poklesu
zaméstnanosti bylo snizeni poctu zaméstnancii a podnikatell (se zaméstnanci i1 bez
zaméstnanct). Piesto vSak podil podnikateli na celkové zaméstnanosti zlstal i nadale
nadprimérny. Z hlediska odvétvové struktury zaznamenal nejvétsi pokles zaméstnanosti
zpracovatelsky priamysl.

Od roku 2005 podil nezaméstnanych osob klesal. Tento trend pokrac¢oval az do roku 2008, kdy
konkrétné 4,1 %. Ovsem Vv roce 2009 doslo v dasledku svétové finan¢ni a ekonomické krize
k mimofadnému narustu podilu nezaméstnanych osob. Co se ty¢e poctu zaméstnanci, nejvetsi
ztraty utrpé€l zpracovatelsky primysl. Trh prace se zacal zotavovat od konce roku 2014 v
disledku pfiznivého ekonomického vyvoje. V kazdém z nasledujicich tii let (2015 az 2017)
poklesl podil nezaméstnanych osob o nejméné jeden procentni bod, kdyz na konci roku 2017
teprve podruh¢ za celé sledované obdobi pokofil petiprocentni hranici, konkrétn€ s vyslednou
hodnotou 4,3 %. S ohledem na dosavadni rozbor neni ptekvapivé, Ze i v roce 2015 doslo
K nartstu poétu volnych pracovnich mist. Zajimavosti pak je, ze se v ramci vékové stratifikace
podilu nezaméstnanych osob 0 dva procentni body zvysil podil osob starSich 50 let. Z toho lze
usuzovat, ze osoby nachdzejici se v posledni tfetiné svého produktivniho véku se mohou
nékterym zamé&stnavateliim jevit jako méné perspektivni, coZ bude platit zejména pro ty s nizsi
kvalifikaci. To koneckonct doklada i mirné snizeni celkového podilu nezaméstnanych osob ve
véku do 25 let, které optikou zaméstnavatele mohou chybéjici kvalifikaci nahradit (z pohledu

celkove délky produktivniho véku) v relativné nevyznamném casovém useku.
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6.4 VLIV NEZAMESTNANOSTI NA PODNIKATELSKE PROSTREDI

Na zéklad¢ dvou provedenych analyz Ize vyhodnotit vlivy nezaméstnanosti na podnikatelské
prostiedi. Pocatkem sledovaného obdobi se situace na trhu prace nevyvijela ptiznive. Zejména
v dusledku klesajici miry ekonomické aktivity firmy propoustély. Co se tyce poctu
zameéstnanct, Velké ztraty utrpéli zejména podnikatelé ve stavebnictvi a ve sluzbach, coz bylo
zpusobeno konkuren¢nim bojem velkych podniki s malymi podniky, které¢ maji zpravidla
ztizengj$i pristup k vétsim zakdzkam a investicim do zatizeni.

Mimotadna situace nastala az v roce 2005, kdy mira nezaméstnanosti prudce klesla v disledku
rostouci ekonomiky. Dosavadni tendence naristu poétu nezaméstnanych byla zvracena
V odvétvich priamyslu, sluzeb a stavebnictvi. Vyjimku tvofil primysl textilni a odévni, v némz
v disledku rostouci asijské konkurence pokracoval trend siliciho soutézniho prostredi, ktery se
projevil predevsim v tlaku na snizovani vyrobnich nakladti domécich producentt. K celkovému
poklesu nezaméstnanosti tedy nedoslo v takové mite, kterd by odpovidala zménam jeji cyklické
sloZky. Z toho vyplyva, ze na trhu prace se vyskytl nesoulad mezi vyvojem zaméstnanosti a
nezaméstnanosti. Ackoli poptavka po pracovnich silach ze strany podnikil vzrostla, nabidka
pracovnich sil ji pln¢ neuspokojila, nebot’ uchazec¢i nedisponovali odpovidajici kvalifikaci,
profesi nebo vzdélanim. Trh prace i nadale signalizoval chybé&jici pracovni sily, s ¢imz se

podniky ¢astecné vyporadaly prostiednictvim pracovnich sil ptichdzejicich ze zahranici.

Az v zavéru roku 2008 doslo ke zméné vyvoje nezaméstnanosti, kdy se na trhu prace postupné
projevoval zpomalujici hospodaisky rast. V disledku toho zacaly podniky propoustét, nebot’
trh prace nebyl natolik pruzny, aby namisto propousténi podniky pouze zkracovaly pracovni

uvazky.

Na trhu prace doSlo k mimotadné pozitivnimu obratu az v roce 2015. Tento ptfiznivy vyvoj
indikoval rychle rostouci poptavku firem po pracovni sile a vyraznou dynamiku rhstu
prumérnych mezd v podnikatelské sféfe. Podniky se zacaly potykat se zcela odliSnym
mista. V dtsledku toho vznikl silny tlak na rist mezd, ktery trva az do dnesni doby. Podniky se
ocitaji v nepfiznivé situaci, kdy poptavka po pracovni sile neni uspokojena, pfi¢emz jsou
soucasn¢ nuceny uspokojovat rostouci mzdové pozadavky stavajicich zaméstnancii, aby byly
schopny alespoil udrzet stavajici miru produkce. Mzdové pozadavky pfitom nejsou jedinym
faktorem rozhodujicim pro volbu zaméstnanct. DlleZité jsou rovnéZ jiné pracovni benefity,

pfi¢emZ mezi nejocenovanéjsi patii pruzna pracovni doba a v pfipadé¢ mladsi generace téz
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podpora pohybu a sportu. Stravenky ¢i pfispévky na dopravu jsou dnes mnohymi pojimany

nikoliv jako benefit, nybrz jako nezbytnost.

Ackoli se posledni ekonomicky vyvoj mize zdat témet optimalni, nese s sebou i potencialni
rizika. Ze strany odborné veiejnosti byva zminovano piehifivani trhu prace, které se muze
projevit i ve snizené kvalité produkce. Jsou-li totiz podniky za ucelem uspokojeni poptavky po
svém zbozi nebo vlastnich sluzbach nuceny zaméstnat i osoby mén¢ kvalifikované a méné

odborn¢ zdatné, nelze tato jakostni rizika dost dobie pominout.

6.5 VYSLEDKY OVERENI PLATNOSTI PHILLIPSOVY KRIVKY

V neposledni fad¢ jsme ovétrovali platnost inverzniho vztahu mezi inflaci a nezaméstnanosti,
pfesngji feceno jsme posuzovali otazku platnosti Phillipsovy kiivky. Odpovédi jsme docilili
prostfednictvim ekonometrického modelu sestaveného na zakladé redlnych dat tuzemské
ekonomiky za pfedmétné obdobi. Jelikoz doktrina za Gcelem vyjadieni zavislosti mezi dvéma
nebo vice proménnymi nejcastéji uziva regresni analyzy, pfidrzeli jsme se stejného postupu i
V této praci. Pomoci jednoduché regresni analyzy byl vytvofen model, ktery vychéazi ze
zakladniho teoretického piistupu k PC. Na podklad¢ provedené analyzy je mozné uzaviit, ze
S ohledem na nizké hodnoty koeficientii determinace a korelace nebyl ve sledovaném obdobi
(2005 az 2017) prokazan dlouhodoby a vyznamny statisticky vztah podminénosti miry inflace
a nezaméstnanosti. Z toho plyne, Ze inflaci neovliviiuje pouze mira nezaméstnanosti, ale i fada
dalsich a jinych faktori jako jsou vyvoj HDP a ménovych kurzi, danové sazby, celkova
struktura a otevienost ekonomiky ¢i orientace resp. mira zavislosti na zahrani¢énim obchodu.
Z celosvétovych faktori miizeme uvést zejména svétovy ekonomicky vyvoj, ceny vyznamnych
komodit (napft. ropy, pSenice) a globalizaci. Teorie Phillipsovy kiivky ov§em s Zadnymi dalSimi
prom&nnymi nepocitd. Lze se tedy domnivat, Ze mlZe jit o diisledek promeény jejich vyznamu

V ¢ase.

Dalsi diivody nepotvrzeni platnosti Phillipsovy kiivky lze spatfovat v piekazkach trzni, resp.
smiSené ekonomiky (napt. regulované ceny energii, ndjemného, monopoly apod.), v disledku
kterych nemusi byt zmény miry inflace pomérné promitnuty ve zménach doméciho produktu a

nasledné nezaméstnanosti, coz plati i obracene.

Vzhledem ke skute¢nosti, ze provedena verifikace nepotvrdila ziejmou platnost Phillipsovy
kiivky v podminkéch ceské ekonomiky v obdobi let 2005 az 2017, nelze ani pfili§ pfecefiovat
jeji pfimy vliv na podnikatelské prostiedi. Presnéji feCeno, pouze z klesajici ¢i rostouci miry

nezaméstnanosti neni mozné s jistotou usuzovat na smér inflaéniho vyvoje. Podnikatelé se tak
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pii predikci inflace nemohou spolehnout vyhradné na statistické udaje o nezaméstnanosti.
S ohledem na vySe uvedené ditvody je doporucenim této prace spise nevyuzivat Phillipsovu

kiivku v praxi.
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[/ ZAVER
Cilem této prace bylo na zaklad¢ analyzy vyvoje nezaméstnanosti a miry inflace a jejich

vzajemného vztahu zhodnotit vliv téchto veli¢in na podnikatelské prostredi.

V prvé fadé byly vymezeny zakladni pojmy (inflace a nezaméstnanost) vztahujici se ke
konceptu Phillipsovy kiivky, jejiz podstata spociva v determinaci vztahu inflace a
nezaméstnanosti. Za priakopnika této teorie je povazovan novozélandsky ekonom Phillips, ktery
v 60. letech 20. stoleti predstavil nastroj k predikci budouci miry inflace nesouci nazev ptivodni
mzdova Phillipsova kiivka. Zkonstruovana kiivka nabidla piilezitost volby, ¢asto skloniovanou
jako trade-off (vyména) mezi mirou rustu nominalnich mezd (mzdova inflace) a mirou
nezaméstnanosti. Z toho diivodu se PC stala vyznamnym makroekonomickym néastrojem, ktery
umoznil tvircim hospodéiské politiky volit (tradeoff) mezi variantnimi mirami inflace a
nezaméstnanosti az do 70. let 20. stoleti. Soucasné se studiu substituéniho vztahu mezi mirou
inflace a nezaméstnanosti vénovala i1 fada dalSich vyznamnych ekonomi jako Samuelson,
Solow, Friedman a Phelps, diky kterym vznikly dal§i verze Phillipsovy kiivky.
Makroekonomicka teorie fadi mezi nejzasadnéjsi zmeény modifikaci PC spocivajici v nahrazeni
miry mzdové inflace tempem rastu cenové hladiny (mira inflace), z kterého vznikla cenova PC,
a nasledné rozsifeni cenové PC o dalsi proménnou vysvétlujici inflaci, konkrétné o o¢ekavanou

miru inflace.

V navaznosti na historicky hlavni pfispévky analyzujici vztah miry inflace a nezaméstnanosti
a pouzivajici se pii soucasném vykladu makroekonomie nasledovala reSerSe platnosti

vvvvvv

dané oblasti od samého pocéatku aZ po sou€asnost.

Dale byly provedeny jednotlivé analyzy vyvoje nezaméstnanosti a inflace v letech 2000 az
2017. Na zakladé toho byly zhodnoceny jejich vlivy na podnikatelské prostiedi. Pozornost byla
upiena zejména k rokiim, v nichz dochazelo k vy$§im vykyvim, a tudiz i nejvyznamnéjSim

dopadiim na podnikatelské prostiedi.

V zavérecné Casti prace byla ovéfovana platnost Phillipsovy kiivky pomoci ekonometrického
modelu, ktery byl sestaven na zakladé realnych dat tuzemské ekonomiky za predmétné obdobi
a vychazel ze zékladniho teoretického pristupu K Phillipsové kiivce. Na podkladé provedené
analyzy nebyl ve sledovaném obdobi (2005 az 2017) prokdzan dlouhodoby a vyznamny
statisticky vztah mezi mirou inflace a nezameéstnanosti. Zasadni ekonomické komentare
vyplyvajici z neprokézaného inverzniho vztahu mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti

jsou uvedeny v kapitole 5 a shrnuty v kapitole 6.
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PRILOHA A — VSTUPNI DATA PRO MODEL

rok mésic inflace nezaméstnanost rok mésic inflace nezameéstnanost
2005 1 1,7 7.3 2009 1 2,2 5,2
2 1,7 7.1 2 2 5,6
3 15 7 3 2,3 5,9
4 1,6 6,6 4 1,8 6
5 1,3 6,4 5 1,3 6
6 1,8 6,3 6 1,2 6,1
7 1,7 6,5 7 0,3 6,4
8 1,7 6,6 8 0,2 6,5
9 2,2 6,5 9 0 6,6
10 2,6 6,3 10 -0,2 6,5
11 2,4 6,3 11 0,5 6,6
12 2,2 6,6 12 1 7.1
2006 1 2,9 6,8 2010 1 0,7 7,6
2 2,8 6,8 2 0,6 7.7
3 2,8 6,6 3 0,7 7,5
4 2,8 6,2 4 1,1 7,1
5 3,1 5,9 5 1,2 6,7
6 2,8 5,8 6 1,2 6,6
7 2,9 5,9 7 1,9 6,7
8 3,1 5,9 8 1,9 6,6
9 2,7 5,8 9 2 6,6
10 1,3 5,6 10 2 6,5
11 15 55 11 2 6,6
12 1,7 5,7 12 2,3 7,4
2007 1 1,3 5,9 2011 1 1,7 7,6
2 15 5,8 2 1,8 7,5
3 1,9 54 3 1,7 7,2
4 2,5 51 4 1,6 6,7
5 2,4 4,8 5 2 6,4
6 2,5 4,7 6 1,8 6,3
7 2,3 4,8 7 1,7 6,4
8 2,4 4,8 8 1,7 6,4
9 2,8 4,6 9 1,8 6,3
10 4 4,3 10 2,3 6,2
11 5 4,2 11 2,5 6,3
12 5,4 4,5 12 2,4 6,8
2008 1 7,5 4,6 2012 1 3,5 7,1
2 7,5 4,5 2 3,7 7,2
3 7.1 4,2 3 3,8 7
4 6,8 4 4 3,5 6,6
5 6,8 3,8 5 3,2 6,4
6 6,7 3,8 6 3,5 6,4
7 6,9 4 7 3,1 6,5
8 6,5 4 8 3,3 6,5
9 6,6 4 9 3,4 6,6
10 6 3,9 10 3,4 6,7
11 4.4 4 11 2,7 6,8
12 3,6 4,5 12 2,4 7,4
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rok mésic inflace nezaméstnanost rok mésic inflace nezaméstnanost
2013 1 1,9 8 2017 1 2,2 53
2 1,7 8,1 2 2,5 51
3 1,7 8 3 2,6 4,8
4 1,7 7,7 4 2 4.4
5 1,3 7,5 5 2,4 4,1
6 1,6 7,3 6 2,3 4
7 14 7,5 7 2,5 4,1
8 1,3 7,5 8 2,5 4
9 1 7,6 9 2,7 3,8
10 0,9 7,6 10 2,9 3,6
11 1,1 7,7 11 2,6 3,5
12 14 8,2 12 2,4 3,8
2014 1 0,2 8,6
2 0,2 8,6
3 0,2 8,3
4 0,1 7,9
5 0,4 7,5
6 0 7.4
7 0,5 7,4
8 0,6 7.4
9 0,7 7.3
10 0,7 7,1
11 0,6 7,1
12 0,1 7,5
2015 1 0,1 1,7
2 0,1 7,5
3 0,2 7,2
4 0,5 6,7
5 0,7 6,4
6 0,8 6,2
7 0,5 6,3
8 0,3 6,2
9 0,4 6
10 0,2 5,9
11 0,1 59
12 0,1 6,2
2016 1 0,6 6,4
2 0,5 6,3
3 0,3 6,1
4 0,6 5,7
5 0,1 54
6 0,1 52
7 0,5 54
8 0,6 5,3
9 0,5 5,2
10 0,8 5
11 15 49
12 2 52

Zdroj: Vlastni zpracovani podle: CSU. Mira registrované nezaméstnanosti v CR (stav k 31. 12.). 0507 xls. [online].
2018. [cit. 2018-04-26]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cr_od_roku_ 1989 nezamestnanost_ a podle:
MPSV. Casové Fady miry nezaméstnanosti a podilu nezaméstnanych osob. Podil nezaméstnanych osob od roku

2005. [online]. 2018. [cit. 2018-04-26]. Dostupné z: https://portal.mpsv.cz/sz/stat/nz/casove_rady
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